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uvoD

V gospodarstvu delujejo banke Ze od 17. stoletja. V drzavi imamo Stevilne poslovne banke in
eno centralno banko, ki nadzira delovanje poslovnih bank. Na neki nac¢in banke povezujejo
gospodarstvo med seboj. Povezujejo posojilodajalca in posojilojemalca, torej imajo izredno
pomembno vlogo v gospodarstvu. Njihovo delovanje je izredno pomembno za celotno gospo-
darstvo, zato je razumljivo, da se v Casu krize drzave borijo za vzpostavitev stabilnosti svojih
bancnih sektorjev.

Ban¢ni sistem je bil do leta 2007 v razcvetu, vendar je v tem letu sledil velik preobrat. V letu
2008 in 2009 je veliko bank propadlo, mnoge so imele probleme pri poslovanju. K reSevanju
teh problemov so pristopile tudi drzave z ukrepi za ¢im hitrejSe okrevanje bank. Cilj in namen
moje diplomske naloge je ugotoviti, kako danaSnja kriza vpliva na stabilnost ban¢nega siste-
ma v Sloveniji in na Hrvaskem. Skozi diplomsko nalogo bomo pregledali in primerjali razlic-
na tveganja v obeh bancnih sistemih. Hkrati nas bo zanimalo, kako posamezna drzava resuje
posledice krize oziroma kateri so njeni ukrepi za zagotavljanje stabilnosti sistema in prepreci-
tev negativnih posledic krize.

Diplomska naloga je razdeljena na Stiri osnovna poglavja. Prvo poglavje je razdeljeno na dva
dela. V prvem je predstavljen pomen bancnega sistema, v drugem pa trenutna kriza. Drugo
poglavje je namenjeno predstavitvi ban¢nega sistema v Sloveniji in na HrvaSkem. Predstavi-
tev poteka skozi makroekonomske kazalce gospodarstva, finan¢no globino sistema in njego-
vo lastniSko strukturo. UspesSnost poslovanja ban¢nega sistema ugotavljamo s kazalci uspes-
nosti, bilanco stanja in izkazom poslovnega izida. Kazalci uspesnosti, ki so navedeni tudi v
tabelah diplomske naloge, so donosnost lastniSkega kapitala, donosnost sredstev in obrestna
marza. Vsi kazalci so predstavljeni za ban¢ni sistem v Sloveniji in na Hrvaskem. Kot zaklju-
¢ek drugega poglavja sledi Se ugotovitev, kateri bancni sistem je bolj stabilen.

Tretje poglavje je namenjeno predstavitvi tveganj v bannem sistemu za posamezni sistem.
Predstavljena tveganja so likvidnostno, kreditno, obrestno in valutno tveganje. Kot zadnje
poglavje so opisani ukrepi posamezne drzave za preprecitev danasnje krize v svetu. V prvem
delu Cetrtega poglavja so predstavljeni ukrepi slovenske vlade, ki so sprejeti za stabilnost ban-
¢nega sistema. In sicer ta del poglavja se deli Se na dva dela. Najprej jamstvene sheme in nato
Se spremembe in dopolnitve zakona o javnih financah in zakona o ban¢nistvu. Drugi del Cetr-
tega poglavja je namenjen predstavitvi ukrepov hrvaSke vlade. Na koncu vseh poglavij sledi
Se sklep, kjer so povzete ugotovitve diplomske naloge.



1 POMEN BANCNEGA SISTEMA IN TRENUTNA KRIZA

Namen poglavja je predstavitev pomena bancnega sistema in sicer zakaj je njegovo delovanje
tako pomembno, zakaj v Casu krize centralne banke posegajo v njegovo delovanje, katere so
glavne dejavnosti bank in kaksne probleme imajo banke pri poslovanju v ¢asu danasnje krize.
Vse to bomo predstavili v prvem delu poglavja, v drugem delu pa sledi predstavitev trenutne
krize. Tu so navedeni razlogi, zakaj se je kriza sploh zacela, kakSne so znacilnosti trenutne
krize in njene posledice v Sloveniji.

1.1 POMEN BANCNEGA SISTEMA

Banc¢ni sistem je izredno pomemben v danasnjem gospodarstvu. Sam banc¢ni sistem je sestav-
ljen iz bank in drugih financnih institucij. Banka je opredeljena kot pravna oseba, ki opravlja
banc¢ne storitve na podlagi dovoljenja pristojnega organa za opravljanje teh storitev (Zakon o
banc¢nistvu, 2006).

Bancni sistem sestavlja centralna banka in poslovne banke. Glavna dejavnost poslovnih bank
je zadolzevanje in kreditiranje. Klju¢na kazalca stabilnosti banke sta kazalec kapitalske ustre-
znosti in likvidnost. Likvidnost banka dosega z likvidnostnimi rezervami, prvovrstnimi vred-
nostnimi papirji denarnega trga, usklajeno ro¢nostjo posojil in vlog, s pomocjo drugih bank in
v kon¢ni fazi s pomocjo centralne banke, kot posojilodajalca v skrajni sili. Pred nesolventnos-
tjo' se banke izognejo z varnim poslovanje. Nad njimi pa vrdi nadzor regulator, kar je pona-
vadi centralna banka. To poc¢ne s predpisi o kapitalski ustreznosti in ostalimi pravili, ki jih
predpisSe centralna banka poslovnim bankam. Za zagotavljane stabilnosti so izredno pomem-
bna tudi druga jamstva, kot je na primer jamstvo drzave za vloge (Cecchetti, 2006, str. 318-
330).

Centralna banka poleg vodenja monetarne politike opravlja tudi funkcijo kreditodajalca v
skrajni sili. S posojanjem denarja v ¢asu krize zagotavlja, da banke, ki so sposobne poslovati,
poslujejo nemoteno. Prek nadzora nad poslovnimi bankami poskusa zagotoviti zaupanje v
bancni sistem (Cecchetti, 2006, str. 376-397).

V casu krize lahko postane banka nesolventna. Posledica tega je naval na banko, ker zaradi
govoric, da ima banka probleme, ali katerih drugih podatkov, komitenti poskuSajo dvigniti
vse svoje depozite pri banki, kar se da hitro. Zaradi navala postane banka nelikvidna in posle-
dica je banc¢na panika. V ozadju navala na banke je nezaupanje v financne institucije. Vse to
dogajanje pa negativno vpliva na celotno gospodarstvo. Da do teh dejanj ne pride, drzava
posega v finan¢ni sistem. Glavni namen poseganja je zagotoviti stabilnost finan¢nega sistema.
Stabilnost lahko doseze tako, da drzava deluje kot posojilodajalec v skrajni sili. Kar pomeni,
da drzava zagotovi dovolj likvidnih sredstev za preprecitev finanne panike in posodi denar
solventnim bankam. Izredno pomembno v €asu krize je tudi zavarovanje depozitov. Zavaro-
vanje depozitov zagotavlja, da komitent banke lahko dobi svoja sredstva, samo do dolocene

' Nesolventnost pomeni, da banka ni ve¢ sposobna ohranjati pla¢ilno sposobnost na dolgi rok. Kar pomeni, da so
dolgovi banke vecji od njenega premozenja (Masten, 2007).

.



meje, tudi ¢e banka propade. Vendar pa pri tem nastanejo tudi problemi, ker s tem ko drzava
jamci za vloge, se banke zacnejo obnasati bolj tvegano, kot bi se sicer, ¢e tega jamstva ne bi
imele. Torej nastane tako imenovani problem moralnega hazarda’.

V primeru, da vse regulacije drzave in njeno poseganje v gospodarstvo ni koristno in se banc-
ni sistem Se vedno ne resi iz krize, lahko posamezne komercialne banke tudi propadejo. Pro-
pad banke pa prinese predvsem negativne eksternalije v gospodarstvu. Ob propadu ene izmed
komercialnih bank se lahko zmanjSa zaupanje v ban¢ni sistem. Zaradi zmanjSanja zaupanja se
zgodi naval na banke in kot posledica so tudi druge banke nelikvidne®. Torej s propadom ene
banke pride do verizne reakcije in so tudi druge banke na slabsem poloZaju in lahko tudi same
propadejo. Propad vecjega Stevila bank v sistemu lahko ogrozi poslovanje celotnega gospo-
darstva, saj ob slabem delovanju bank tudi podjetja tezje dobijo finan¢na sredstva in se kriza
tako prenese iz ban¢nega v realni sektor. Lahko pa se zgodi ravno obratno in se znajde v krizi
najprej realni sektor, to pa se potem prenese na bancni sektor.

1.2 TRENUTNA KRIZA

Kriza, katera vlada skoraj po celem svetu, se je zacela v prvem tednu oktobra 2007. O krizi se
je resneje zacelo govoriti konec septembra 2008. Kriza se je najprej napovedovala in resnicno
zacela razvijati v ZDA. Po nekaterih podatkih se je ta zaCela ze sredi leta 2007. Vzrok za njo
pa so posebni komercialni vrednostni papirji, katerih v Sloveniji ne poznamo in v celotni
Evropi niso tako razsirjeni. Ti komercialni zapisi so bilo povezani z nepremic¢ninskim trgom
in instrumenti za zavarovanje hipotekarnih posojil. Komercialni zapis je kratkoro¢ni vrednos-
tni papir, ki ga izda znano, veliko in posojilno sposobno podjetje. Vendar v Casu krize so
investitorji preferirali drzavni dolg in ker izdajatelji ob zapadlosti niso mogli poplacati kupcev
se ti odlo€ijo za razprodajo svojih nalozb po nizji ceni. Izkaze se da so bile vecinski kupci
komercialnih zapisov banke, kar je razlog, da te sedaj belezijo velike izgube (Kocjan, 2009).

V letu 2007 so se zacele kazati Ze tezave s prvimi odpisi izgub zaradi drugorazrednih nepre-
mic¢ninskih posojil. Bonitetne agencije so zato zacele sistemati¢no znizevati ocene izvedenih
instrumentov. To je sprozilo val prodaje instrumentov. Tako je finan¢na kriza prvi¢ resni¢no
izbruhnila Ze avgusta 2007. In sicer takrat so se v tezavah znaSli trije skladi BNP Paribas. S
tem dogodkom se je zamajalo zaupanje v banke (Rant, 2008).

Zaradi padca cen nepremicnim so se pogodbena razmerja zacela prekinjati. Razlog za prekini-
tev pa je bil v tem, da so bile vrednosti posojil visje od vrednosti nepremi¢nin. Kot pravi Rant
(2008) se je zaradi tega zacCela verizna reakcija. Temu je sledilo povecanje ponudbe nepremi-
¢nin, cemur pa kot vemo sledi padec njihove cene, posledicno zacne Se ve¢ ljudi odstopati od
pogodb.

2 Moralni hazard ali moralno tveganje pomeni, da banka zaradi Zelje po velikem dobi¢ku prevzema preveliko
tveganje, Ceprav je to lahko Skodljivo za celotno gospodarstvo (Kosak et all, 2007, str. 32).

? Nelikvidnost se pojavi, ko banka ni ve¢ sposobna pravo¢asno izpolnjevati svojih obveznosti. Nelikvidnost je
ena osnovnih spremenljivk zaupanja (Dimovski et all, 2000, str. 115).
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Kriza se je zacela Siriti tudi na medbancni trg, vendar do popolne blokade pride 15. septembra
2008 s propadom Lehman Brothers. Takrat so banke zacele vedno tezje pridobivati kredite.
Posledi¢no zacne vladati nezaupanje in banke niso ve¢ pripravljene posojati denarja drugim
bankam. Vse to ne vpliva samo na posojila med bankami, ampak zmanjSa obseg posojil pod-
jetjem (Mrak, 2008).

Gospodarska kriza je prizadela vse drzave, vendar z razli¢no mocjo. K izredno moc¢ni gospo-
darski krizi v Evropski uniji je pripomogel izredno mocan evro, kar je vplivalo na zmanjSanje
konkurencnosti evropskega gospodarstva v primerjavi z drugimi gospodarstvi. Zaradi tega so
postali izdelki iz evro obmocja drazji kot pa izdelki iz drugega obmocja. Poleg izredno moc-
nega evra je k nazadovanju evropskega gospodarstva pripomogel tudi oteZzen dostop do poso-
jil za podjetja v slabem finanénem stanju, zvidanje cen hrane in nafte (Sorl, 2008).

Seveda za resitev krize obstajajo Stevilni nacini. Med najbolj$imi nacini za resitev krize je
dokapitalizacija bank ali podjetij, ki imajo tezave. Poleg dokapitalizacije je mozna resitev Se s
prevzemom likvidnih delov insitucij, nelikvidne dele institucij pa je najbolje napotiti v stecaj.
In kot zadnji je tudi vladna regulacija za vse depozite ali dopolnitev depozitne zavarovalne
sheme. Seveda pa je od drzave do drzave odvisno za katero pot se odloci.

Na slovensko gospodarstvo vplivajo tako notranji kot zunanji vplivi krize. Zunanji vpliv je
obrestna mera, ki bi morala v ¢asu krize porasti. Razlog za njeno dvigovanje je v povecanem
tveganju in pomanjkanju razpolozljive likvidnosti. Drugi zunanji vpliv so velike banke, ki so
v dobrih ¢asih pomagale svojim podruznicam v Sloveniji, vendar v ¢asu krize bodo najprej
reSile problem doma in Sele potem v podruznicah. Kot notranji vpliv pa je nepremicninski
balon, ki je napihnjen tudi pri nas (Stiblar, b.1.).

2 ZNACILNOSTI BANCNEGA SISTEMA V SLOVENIJI IN NA
HRVASKEM

Namen tega poglavja je predstaviti znacilnosti ban¢nega sistema tako v Sloveniji kot na Hrva-
Skem. Za stabilnost ban¢nega sistema je pomembna makroekonomska slika celotnega gospo-
darstva, zato na kratko zaénemo z opisom makroekonomskih podatkov obeh drzav. Nadalju-
jemo z opisom znacilnosti ban¢nih sistemov obeh drzav. OpiSemo finan¢no globino, lastnisko
strukturo, bilanco stanja in druge znacilnosti.

2.1 BANCNI SISTEM V SLOVENUJI

To poglavje je razdeljeno na ve¢ podpoglavij. In sicer v vsakem od njih smo predstavili po
eno ali ve¢ znacilnosti ban¢nega sistema v Sloveniji. Prvo poglavje so makroekonomski poda-
tki. Temu sledi potem Se financna globina, lastninska struktura, kapitalska ustreznost, kazalci
donosnosti, bilanca stanja in izkaz poslovnega izida.



2.1.1 MAKROEKONOMSKI PODATKI

V delu makroekonomski podatki bomo navedli podatke o inflaciji in gospodarski rasti. V letu
2008 je bila osnovna inflacija v Sloveniji, po podatkih drZzavnega statisticnega urada, 2,1%.
Povprec¢na letna pa je bila 5,7%. Gibanje inflacije v letu 2008 so najbolj zaznamovale cene
surovin na svetovnem trgu, predvsem nafte (Jenko, 2008).

V maju 2009 je medletna stopnja inflacije, merjene s HICP, znagala 0,5%. Glede na april
istega leta se je znizala za 0,6 odstotne to¢ke. Osnovna inflacija pa je maja znaSala 2,2% in je
za 0,1 odstotno tocko nizja kot mesec prej. Iz teh podatkov lahko ugotovimo, da se rast ravni
cen znizuje (Bilten Banke Slovenije, maj 2009, str. 9).

Naslednji podatek je gospodarska rast. Leta 2007 je Slovenija dosegla najvisjo gospodarsko
rast od osamosvojitve. ZnaSala je 6,8%. Posledica visoke gospodarske rasti je tudi povecanje
skupne zaposlenosti v tem letu. V prvem cetrtletju 2008 je bila gospodarska rast visoka 5,6%,
v tretjem Cetrtem se je zmanjSala na 3,9%. Povprecna letna gospodarska rast v letu 2008 je
bila 3,5% (Letno porocilo za leto 2007 in 2008, str. 9 in 7, 14).

Trend vpadanja gospodarske rasti se je nadaljeval tudi v letu 2009. V prvem cetrtletju leta
2009 se je gospodarska rast znizala za 6,4% glede na predhodno Cetrtletje. V primerjavi s
prvim Cetrtletjem leta 2008 se je znizala za 8,5%. Padec gospodarske rasti ni zabeleZila samo
Slovenija, temve¢ tudi druge drzave in celotno evroobmocje (Ekonomsko ogledalo, 2009, str.
3).

2.1.2 FINANCNA GLOBINA

Naslednji podatek je financna globina, s katero merimo velikost financnega sektorja. Izracu-
namo jo tako, da vrednost bilan¢ne vsote vseh bank v bancnem sistemu delimo z vrednostjo
bruto domacega proizvoda (BDP) v tekocCih cenah. Iz financne globine razberemo razvitost
banc¢nega trga. In sicer vecji kot je kazalnik, bolj je razvit bancni trg.

V letnem porocilu Banke Slovenije za leto 2008, na strani 41, zasledimo podatke o finan¢ni
globini od leta 2005 do 2008. Na podlagi tabele 8 na tej strani zasledimo, da se je finan¢na
globina od leta 2005 do 2008 povecala za 26,2 odstotne tocke, torej od 102,6% do 128,8%. Po
podatkih statisticnega urada Slovenije je finan¢na globina v zac¢etnih mesecih 2009 niZja kot v
letu 2008. Financna globina se je v zaCetnih mesecih leta 2009 glede na leto 2008 zmanjSala
za 14,3 odstotne tocke, in sicer z 128% na 114,5%.

2.1.3 LASTNISKA STRUKTURA

Lastniska struktura nam pove, kolikSen delez lastniskega kapitala imajo v lasti domace osebe,
koliko tuje osebe in koliko drzava. V slovenski lastniski strukturi ban¢nega sektorja leta 2008
imajo vecinski delez domace osebe in sicer vec¢ kot 40%. Glede na leto prej se je delez doma-

* HICP ali harmonizirani indeks cen Zivljenskih potrebi&in uporabljajo v evroobmo&ju za merjenje inflacije.
Izraz harmoniziran pomeni, da drzave v Evropski uniji uporabljajo enako metodologijo za izraCun in je tako
mogoce primerjati podatke med drzavami.
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¢ih oseb zmanjsal za 3,1 odstotno tocko, torej od 47,2% na 44,1%. Zaradi delovanja Sloven-
ske izvozne in razvoje banke (SID) se je delez drzave v lastniski strukturi v letu 2008 glede na
2007 povecal. Tuje osebe, tako tiste z ve¢ kot 50% v upravljanju, kot tiste z manj, so svoj
delez v lastniSki strukturi slovenskega ban¢nega sistema zmanjSale (Letno porocilo za leto
2008, str. 41).

2.1.4 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Naslednje poglavje je namenjeno izkazu poslovnega izida. In sicer predstavitvi, kaj se je zgo-
dilo z dobi¢kom banc¢nega sistema v letu 2008, katere so glavne postavke izkaza poslovnega
izida in do kak$nih sprememb je prislo v letu 2008 glede na leto 2007. Kako je sprememba
kategorij v bruto dohodku vplivala nanj, ter kako druge podstavke vplivajo na neto dohodek
in kako se je zaradi vseh teh sprememb spremenil tudi dobicek pred in po obdavcitvi.

Dobicek bank in podruznic je v letih pred 2008 rastel, vendar je v letu 2008 dobicek padel za
41% in sicer z 515 mio EUR na 304 mio EUR. Tako se je tudi bruto dohodek zmanjSal za
5,5%. Bruto dohodek je padel z 1.433 mio EUR na 1.534 mio EUR. V letu 2008 so se zniZale
stopnje rasti vseh kategorij bruto dohodka. Kljub dogajanju na kapitalskem trgu in kot posle-
dica izgub iz finan¢nih sredstev in obveznosti se je okrepil deleZ ¢istih obresti. Bruto dohodek
se je zmanjSal, vendar pa so se povecali operativni stroski. Posledi¢no je tudi neto dohodek
nizji. Ker pa so se zaradi kreditnega tveganja v ban¢niStvu povecale oslabitve in rezervacije,
se je znizal tako dobicek pred obdavcitvijo kot tisti po obdavcitvi (Letno porocilo za leto
2008, str. 47-48).

Dobicek v letu 2009 zaostaja za dobickom v letu 2008 v enakem obdobju. Razlog za to je v
vi§jih oslabitvah in rezervacijah. Dobic¢ek v maju 2009 je zaostajal za dobickom v maju 2008
za 58%. Nizji dobicek je predvsem posledica povecanja oslabitev in rezervacij, ki jih je prine-
sla finan¢na kriza (Bilten, 2009, str. 28).

2.1.5 KAZALCI DONOSNOSTI

V tem delu diplomske naloge bomo predstavili kazalce donosnosti. In sicer kazalec donosnos-
ti lastniskega kapitala (ROE), donosnost sredstev (ROA) in ban¢no obrestno marzo. Z ROE
merimo donosnost banke z vidika lastnikov kapitala bank. Pove nam, koliko evrov je podjetje
ustvarilo za lastnike na vsak evro lastniSkega kapitala. Z ROA merimo uspe$nost bank. Pove
pa, koliko ¢istega dobicka realizira banka na enoto obstojecih sredstev. Obrestna marza meri
razliko med obrestnimi prihodki in odhodki glede na povpre¢no aktivo. Oziroma ucinkovitost
banke pri sprejemanju vlog in dajanje kreditov komitentom (Dimovski et all, 2000, str. 71) .

V letu 2008 je bil ROE za osem odstotnih tock nizji kot leto prej. Znasal je 8,1%. ROE je od
leta 2003 do 2007 rastel, leta 2008 pa se je glede na leto 2007 skoraj prepolovil. Kar pomeni,
da so banke v letu 2008 ustvarile manj donosa na lastniski kapital. Tako kot ROE, se je tudi
ROA v letu 2008 glede na leto 2007 zmanjsal. Znizal se je na 0,7%. Oba kazalca sta se prepo-
lovila. Razlog za njuno zmanjS$anje je v zmanjSanju dobicka pred obdav¢itvijo v letu 2008
glede na leto 2007. Vso to zmanjsanje je posledica krize. Torej so banke v letu 2008 glede na
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leto 2007 ustvarile manj donosa za lastnike kapitala, hkrati pa so poslovale manj uspesno kot
leto prej (Letno porocilo za leto 2008, str. 51-52).

Za razliko od ROA in ROE se obrestna marza ni prepolovila, ampak ze od leta 2003 upada.
TakSen trend je sledil tudi v letu 2008. Obrestna marza je bila v letu 2008 glede na 2007 nizja
za 0,1 odstotne toCke. Potencialni razlog za znizevanje je v vedno vecji konkurenci v banc-
nem sistemu (Letno porocilo za leto 2008, str. 51-52).

Tabela 1: Kazalci donosnosti za slovenski bancni sistem v letu 2007 in 2008

v % 2007  |2008
ROE 16,3 8,1
ROA 1,4 0,7
OBRESTNA

MARZA 2,2 2,1

Vir: Letno porocilo za leto 2008, str. 52

2.1.6 KAPITALSKA USTREZNOST

Velikost kapitala in pa tveganje, ki ga banka prevzema, dolocCata, ali je banka kapitalsko
ustrezna. Kapitalska ustreznost se izracuna kot koeficient med obsegom jamstvenega kapitala
in obsegom celotne tehtane aktive. Torej je funkcija kapitala banke pokriti izgubo, ki jo ima
banka pri svojem poslovanju. Po Baselskem sporazumu pa mora koli¢nik kapitalske ustrezno-
sti znagati 8%° (The New Basel Capital Accord: an explanatory note, 2001, str. 3).

V letu 2008 je bil koli¢nik kapitalske ustreznosti za 0,5 odstotne tocke vecji kot v letu prej.
Dne 31.12.2008 je znasal 11,7%. Razlog za doseganje najvisje ravni v zadnjih treh letih je v
precejSnjem povecanju kapitala v primerjavi s kapitalskimi zahtevami. Vecji koli¢nik kapital-
ske ustreznosti je posledica povecanja temeljnega kapitala, temu pa je pripomoglo povecanje
osnovnega kapitala in kapitalskih rezerv ter zmanjSanje odbitnih postavk od temeljnega kapi-
tala, kot posledica zmanjSanja ne izkazanih oslabitev in rezervacij (Letno porocilo za leto
2008, str. 57).

V juliju 2009 je bila kapitalska ustreznost, glede na konec leta 2008, vecja. In sicer povecala
sejes 11,7% na 11,73%. Res je, da je povecanje minimalno, vendar takSen trend lahko banke
ohranijo, saj so se banke lani kapitalsko okrepile (Hren, 2009).

2.1.7 BILANCA STANJA

Naslednje poglavje je namenjeno predstavitvi bilance stanja bank v slovenskem ban¢nem sis-
temu v letu 2008. V Sloveniji je v letu 2008 delovalo 18 bank, 3 hranilnice in 3 podruznice
tujih bank. 8 bank je bilo hcerinskih in v ve€inski tuji lasti. V popolni domaci lasti sta bili 2
banki, 8 pa v vecinski domaci lasti (Letno porocilo za leto 2008, str. 40).

> Koli¢nik kapitalske ustreznosti izratunamo tako, da kapital delimo s tveganju prilagojeno aktivo in pomnozimo
s sto.
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Bilanéna vsota se je povecala za 12% glede na leto prej in sicer z 42.343 mio EUR na 47.498
mio EUR (Letno porocilo za leto 2008, str. 41-47). Rast je predvsem posledica zadolzevanja v
banc¢nem sektorju. ZadolZevanje je bilo zaradi lazjega dostopa do kreditov vecje pri tujih ban-
kah. ZadolZevanje na mednarodnem trgu je bilo v drugi polovici leta zelo oslabljeno, zaradi
dogajanj na mednarodnem trgu in tezjega dostopa do denarja. Zaradi tezjega dostopa do sred-
stev na mednarodnem trgu se je odzvala Evropska centralna banka in povecala obseg ponuje-
nega denarja. Rast bilancne vsote je bila do junija 2008 izredno visoka, potem pa je zacela
upadati. Tuje banke so dosegle 22% rast, domace pa samo 8% rast. Posledi¢no se je zmanjSal
trzni delez domacih bank na 68,8%, tuje banke pa so imele 31,2% trzni delez.

Glavni vir sredstev pri poslovanju bank predstavljajo financne obveznosti ali vloge. In sicer
kar 86,4%. Te so se v letu 2008 zmanjsale za 2 odstotne tocke. Razlog za to je v zmanjSanju
deleza vlog nebanc¢nega sektorja in delno tudi zmanj$anja obveznosti do tujih bank. Pomem-
ben vir, poleg vlog, predstavlja zadolzevanje pri Evrosistemu. To pomeni, da se je zadolzeva-
la pri Evropski centralni banki ali pri kateri drugi nacionalni centralni banki drzave, ki je uve-
dla evro. Velik delez vlog neban¢nega sektorja prestavljajo vloge gospodinjstev, ki so se v
letu 2008 najbolj povecale. Poleg teh pa so se povecale tudi vloge drzave, zmanjsale pa so se
vloge tujcev (Letno porocilo za leto 2008, str. 43, 45).

Na aktivi bilance stanja so najvecja postavka krediti, in sicer krediti neban¢nem sektorju,
nekoliko manj pa krediti bankam. Glede na leto 2007 so se ti v letu 2008 povecali. Na pasivi
so najvecja postavka obveznosti, in sicer obveznosti do nebanc¢nega sektorja, temu sledijo
obveznosti do bank. Tudi te so se v letu 2008 povecale glede na 2007. Poleg obveznosti se je
na pasivni strani bilance povecalo tudi knjigovodsko stanje kapitala, in sicer za 12,4%, z
3.556 mio EUR na 3.996 mio EUR. Do sprememb je prislo tudi na strani vlaganj v vrednostne
papirje. Posledi¢no so se znizale nalozbe v vrednostne papirje. Razlog za znizanje je v neugo-
dnem trendu na kapitalskem trgu. Vso dogajanje in zmanjSanje pa so ublazile banke z naloz-
bami v zakladne menice in obveznice (Letno porocilo za leto 2008, str. 44-45).

2.2 BANCNI SISTEM NA HRVASKEM

Tako kot smo v tocki 2.1 predstavili ban¢ni sistem v Sloveniji, sledi v tem poglavju enaka
analiza in predstavitev bancnega sistema na HrvaSkem. Najprej skozi makroekonomske poda-
tke. Temu sledijo Se: finan¢na globina, lastninska struktura, kapitalska ustreznost, kazalniki
donosnosti, bilanca stanja in izkaz poslovnega za bancni sistem na Hrvaskem.

Hrvaski bancni sistem je v letu 1998 dozivel veliko ban¢no krizo. Kriza se je zacela zaradi
slabSega poloZaja podjetij po osamosvojitvi in slabo zasnovane privatizacije. Zaradi tvegane-
ga poslovanja nekaterih domacih bank se je zmanjSalo zaupanje v banke, posledi¢no so se
zmanjSali depoziti v bankah, kar je vplivalo na likvidnost banke. Razlog za krizo je bil predv-
sem v tveganem poslovanju, neu¢inkovitega sistema revizije in kontrole. Tako je banc¢ni sis-
tem posloval z izgubo, banke z najve¢jim tveganjem pa so postale nesolventne in nelikvidne
(Skare, 2003, str. 9).



2.2.1 MAKROEKONOMSKI PODATKI

V podpoglavju makroekonomski podatki bomo predstavili inflacijo in gospodarsko rast na
Hrvaskem. Najprej bomo navedli podatke o gospodarski rasti, temu pa sledijo Se podatki o
inflaciji.

V letu 2007 je Hrvaska zabelezila 5,6% gospodarsko rast, kar je za 0,8 odstotne tocke vec kot
v predhodnem letu (Godisnje izvjesce 2007, str. 10, 21). V zacetku 2008 je Hrvaska vlada
napovedala gospodarsko rast v visini 4,5%, vendar pa je dosegla po ocenah v celotnem letu
samo 2,4% gospodarsko rast. Za leto 2009 pa se ji ne obetajo ni¢ kaj pozitivni rezultati. Vse
to kaze, da je v€asih najbolj razvita in najbolj rastoca drzava na Balkanu, ki ni ¢lanice Evrop-
ske unije, vstopila v recesijo (STA, 2009).

Najnizja gospodarska rast v letu 2008, od leta 1999 je zabelezena zaradi slabSe potro$nje gos-
podinjstev. Potros$nja se je zmanjSala zaradi neugodnih sprememb razpolozljivega dohodka
prebivalstva. Med razloge za nizjo potroSnjo pa vkljucujejo tudi potrosniski pesimizem. Poleg
nizje gospodarske rasti je Hrvaska v letu 2008 zabelezila visoko povprecno letno inflacijo, kar
6,1%. To je 3,2 odstotne tocke vec kot leto prej. Visoka inflacija je posledica prenosa visoke
inflacije iz leta 2007 v naslednje leto in hkrati rasti cen surovin in prehrane (GodiSnje izvjesce
2008, str. 9-10).

Osnovna inflacija v letu 2008 je bila 4,2%. Konec maja 2009 pa so izmerili osnovno inflacijo
v visini 4,1%. Torej se je ta glede na leto prej v zacetnih mesecih leta 2009 rahlo znizala.
Poleg inflacije je bila v prvem trimese¢nem obdobju v letu 2009 nizja tudi gospodarska rast.
Ta je negativna in znaSa -6,7%. Navedene podatke najdemo v publikacijah na spletni strani
Hrvatske narodne banke (Publikacije, 2009).

2.2.2 FINANCNA GLOBINA

Naslednje poglavje je namenjeno predstavitvi finan¢ne globine za banc¢ni sistem na Hrvas-
kem. Finan¢na globina je kazalec, ki nam kaze velikost bancnega sistema. Za Hrvasko v let-
nem porocilu niso navedeni podatki o finan¢ni globini, zato jih je bilo potrebno izraCunati.
IzraCunamo jo tako, da delimo bilan¢no vsoto bank z BDP-jom v tekocih cenah istega leta. To
pomnozimo s sto, da dobimo odstotek. Podatke o bilan¢ni vsoti dobimo na 88. strani letnega
porocila za leto 2008, o BDP-ju pa na spletni strani hrvasSke centralne banke (Statistika,
2009). Po izracunu financ¢na globina za leto 2008 znaSa 108,3% in je nekoliko nizja od leta
2007. Trend vpadanja finan¢ne globine se nadaljuje tudi v zacetnih mesecih leta 2009. In sicer
finan¢na globina v teh mesecih znasa 86,8%. To pomeni, da je hrvaski ban¢ni sistem v zad-
njih letih v slabsem razvoju kot do seda;.

2.2.3 LASTNISKA STRUKTURA

V poglavju 2.2.3 bomo ogledali, kaksna je lastniska struktura ban¢nega sistema. Torej kolik-
Sen delez imajo tuje osebe, koliko drzava in koliko domace osebe. Na Hrvaskem je delovalo
33 bank v letu 2007 in 2008. V delujocih bankah so imele tuje osebe najvecji delez in sicer v
obeh letih ve¢ kot 90%. Delez drzave je 4,5% in se je v zadnjem letu zmanjSal. V domaci lasti

-9.



pa je skoraj 5% bancnega sistema, tako v letu 2007 kot v letu 2008 (GodiSnje izvjesce 2008,
str. 87).

2.2.4 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Namen naslednjega poglavja je predstaviti, kaj se je v zadnjem letu zgodilo z dobi¢kom ban¢-
nega sistem. In sicer na HrvaSkem je bancni sistem v letu 2007 in 2008 posloval z dobickom,
vendar je bil ta leta 2008 vecji. Dobicek v letu 2007 je znaSal 5.105 mio kun in leta 2008
5.805 mio kun. Glavni vzrok vecjega dobicka je povecanje obrestnih prihodkov ban¢nega
sistema. Neto dohodek bank se je povecal zaradi rasti obrestnih prihodkov, neobrestnih pri-
hodkov in prihodkov iz provizij in nadomestil. Sredstva namenjena za oslabitve in rezervacije
so se v letu 2008 glede na leto 2007 povecala. V leu 2007 so oslabitve in rezervacije znasale
2.866 mio kun leta 2008 pa 3.046 mio kun. Kljub temu povecanju in povecanju operativnih
stroskov je bil v letu 2008 dobicek pred obdavcitvijo in po obdav¢itvi vecji kot leto poprej
(Godisnje izvjesce 2008, str. 97-98).

Konec 2008 je dobicek ustvarilo 28 bank, ostalih 5 pa je ustvarilo izgubo. Banke, ki so poslo-
vale z izgubo so predvsem majhne banke. Zaradi osredotocenja predvsem na kreditno poslo-
vanje in povisanje obrestne mere so med postavko prihodkov imeli najvecjo rast obrestni pri-
hodki (Bilten o bankama, str. 36-37).

V prvi polovici leta 2009 so banke na Hrvaskem zabelezile padec dobicka. Tako so v prvi
polovici leta 2009 glede na prvo polovico leta 2008 imela 14,2% man;jsi dobi¢ek. Od 32 bank
jih je 24 poslovalo z dobickom, ostale pa z izgubo (Hina, 2009).

2.2.5 KAZALCI DONOSNOSTI

Tako kot za slovenski ban¢ni sistem bomo v tem poglavju predstavili osnovne kazalce donos-
nosti za hrvaski ban¢ni sistem. To pomeni, da v tem delu sledi predstavitev ROA, ROE in
obrestne marze za hrvaski banc¢ni sistem v letu 2007 in 2008. ROE je v letu 2008 glede na leto
2007 padel za 0,8 odstotne tocke. To se je zgodilo zaradi vecje rasti kapitala od rasti dobicka
bank. Torej so banke v letu 2008 ustvarile manj dobicka za lastnike kapitala. Za razliko od
ROE je ROA v letu 2008 enak letu prej in je na ravni 1,6 %. Torej je hrvaski banc¢ni sistem v
obeh letih realiziral enako koli¢ino Cistega dobicka na enoto obstojecih sredstev. Poleg ROA
in ROE je izredno pomemben kazalec uspesnosti poslovanja tudi obrestna marza. V letu 2007
in v letu 2008 je bila obrestna marza enaka (Godisnje izvjesce 2008, str. 98-100).

Tabela 2: Kazalci donosnosti za hrvaski bancni sistem v letu 2007 in 2008

V % 2007 2008
ROE 10,9 10,1
ROA 1,6 1,6
OBRESTNA

MARZA 2,6 2,6

Vir: Godisnje izvjesce 2008, str. 98, 100
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2.2.6 KAPITALSKA USTREZNOST

Koli¢nik kapitalske ustreznosti po Baselskem sporazumu mora biti ve¢ja ali enaka 8%. V letu
2008 je bila kapitalska ustreznost enaka 14,22% (Godisnje izvjesce 2008, str. 93). Kapitalska
ustreznost bank se je v letu 2008 glede na leto 2007 znizala za 2,1 odstotne tocke in sicer z
16,36% na 14,22%. Razlog za znizanje odstotka ustreznega kapitala je v trikrat hitrej$i rasti
aktive glede na rast kapitala.

Na spletni strani hrvaske centralne banke v publikacijah (Publikacije, 2009) zasledimo poda-
tek o kapitalski ustreznosti. V prvem cetrtletju leta 2009 je bila kapitalska ustreznost ban¢ne-
ga sistema glede na leto prej ve¢ja za 1,8 odstotne tocke. Torej se je povecala z 14,22% na
15%.

2.2.7 BILANCA STANJA

Obveznosti v bilanci stanja ban¢nega sistema ustvarjajo ban¢ne odhodke, nalozbe pa vir ban-
¢nih prihodkov. V hrvaskem ban¢nem sistemu imajo najvecji delez med obveznostmi depozi-
ti, in sicer depoziti na vpogled, tem sledijo depoziti na teko¢em racunu in ziro ra¢unu, najma-
njsi delez pa imajo varcevalni depoziti. Depozitom sledijo krediti neban¢nega sektorja, ki se
delijo na kratkoro¢ne in dolgoro¢ne. Kreditom neban¢nemu sektorja sledijo Se krediti banc-
nemu sektorju. Prejeti krediti od ban¢nega sektorja so se v letu 2008 glede na leto 2007 zma-
njSali. Zmanjsali so se predvsem kratkorocni krediti, dolgorocni pa so rahlo povecali svoj
delez. Odhodki za obresti, nadomestila in rezervacije so se povecali. V letu 2008 se je v Hrva-
Skem banc¢nem sistemu povecal tudi kapital bank. Zaradi vseh teh povecanj so se obveznosti
hrvaskega ban¢nega sistema v celoti povecale (Godisnje izvjesée 2008, str. 90).

Na strani prihodkov oziroma virov ban¢nih prihodkov so na Hrvaskem v letu 2008 zabeleZil
povecanje glede na leto 2007. Aktiva je bila v letu 2008 vecja za 7,4% glede na leto prej. Za
aktivo v hrvaskem ban¢nem sistemu je znacilno, da je vecina v tuji valuti. Tako je na njeno
rast vplivala depreciacija kune. Rezerve pri centralni banki so se v letu 2008 glede na leto
2007 zmanjSale za 20,5%. ZmanjSanje rezerv je posledica vpliva finan¢ne krize na likvidnost
bank. Zaradi tega so zmanjSali deleZ obveznih rezerv poslovnih bank pri centralni banki.
Hkrati pa so na Hrvaskem imele banke obveznost, da del prirasta tujega dolga prenesejo na
racun centralne banke. Za lazje financiranje je centralna banka zmanjsala obvezno minimalno
pokritje deviznih obveznosti z deviznim povprasevanjem. Vsi ti ukrepi so vplivali na zmanj-
Sanje gotovine in rezerv v letu 2008. Za razliko od gotovine in rezerv so se v letu 2008 pove-
cali krediti. Vlaganje bank v vrednostne papirje je bilo v letu 2008 vecje kot v letu prej. Raz-
log za to je v ve¢jem vlaganju v dolznisSke papirje, vlaganje v lastniSke vrednostne papirje pa
se je zmanjSalo v letu 2008 (Godisnje izvjesce 2008, str. 87-89).

Ce povzamemo ugotovitve tega poglavja, ugotovimo da se banéna sistema razlikujeta med
seboj. Glede na makroekonomske podatke ugotovimo, da je imelo slovensko gospodarstvo v
letu 2008 nizjo inflacijo kot gospodarstvo na Hrvaskem. V Sloveniji je bila povprecna letna
inflacija v letu 2008 5,7% na Hrvaskem pa 6,1%. Poleg visje inflacije je bila v slovenskem
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gospodarstvu tudi visja gospodarska rast. Tako je bila povprecna letna gospodarska rast v letu
2008 v Sloveniji 3,5% na HrvaSkem pa 2,4%.

Bancna sistema se v osnovi razlikujeta predvsem v lastniski strukturi. Slovenski banc¢ni sistem
je v vecinski domaci lasti, hrvaski pa v vecinski tuji lasti. Manjsi dobic¢ek in nizjo finan¢no
globino sta v zacCetnih mesecih leta 2009 zabelezila oba banc¢na sistema. Visji ROE, ROA in
obrestno marzo v letu 2008 ima hrvaski ban¢ni sistem, kar pomeni, da je hrvaski banc¢ni sis-
tem v letu 2008 ustvaril ve¢ donosa za lastnike kapitala, hkrati pa je bil sistem bolj uspesen.
Hrvaski bané¢ni sistem ni samo boljsi v kazalcih donosnosti ampak tudi glede na kapitalsko
ustreznost. V letu 2008 je imel hrvaski bancni sistem visjo kapitalsko ustreznost kar za 2,52
odstotne tocke od kapitalske ustreznosti slovenskega banénega sistema. V letu 2009 pa oba
ban¢na sistema belezita povecanje kapitalske ustreznosti. V Sloveniji se je ta povecala z
11,7% na 11,73%. Na Hrvaskem pa z 14,22% na 15%. Vendar pa glede na podatke o kazalcih
donosnosti v letu 2007 in 2008 v Sloveniji in na Hrvaskem ugotovimo, da je bil v letu 2007
bolj uspesen slovenski banc¢ni sistem. 1z tega bi lahko sklepali, da je kriza pustila vecje posle-
dice na ban¢nem sistemu v Sloveniji, kot na Hrvaskem.

3 PRIMERJAVA TVEGANJ IN OCENA STABILNOSTI OBEH SISTE-
MOV

Kriza v ban¢nem sistemu posledi¢no poveca izpostavljenost dolo¢enemu tveganju. V nasled-
nje poglavju bomo predstavili posamezna tveganja, ki se pojavljajo v ban¢nem sistemu, in
kako so se ta spremenila glede na obdobje pred krizo. Tako bomo pregledali likvidnostno,
obrestno, kreditno in valutno tveganje v obeh banc¢nih sistemih in poskusali ugotoviti, kateri
bancni sistem je bolj stabilen.

3.1 LIKVIDNOSTNO TVEGANJE

Kriza najbolj vpliva na likvidnostno tveganje. Pojav likvidnostnega tveganja v banki pomeni,
da banka ni sposobna poravnati vseh dospelih obveznosti oziroma, da je banka zaradi doga-
janj na trgu prisiljena zagotavljati sredstva za poravnanje obveznosti tudi po vi§jih stroskih
(Uradni list RS, §t. 106/2007).

3.1.1 LIKVIDNOSTNO TVEGANJE V SLOVENIJI

V letu 2007 so slovenske banke Cutile dogajanje na medbanc¢nih finan¢nih trgih. Zaradi neza-
upanja na teh trgih so bile likvidnostnem tveganju izpostavljene predvsem domace banke. Te
so zacele iskati sredstva za nemoteno delovanje doma. Problem so imele, ker se je zmanjSala
pokritost nebancnih obveznosti z neban¢nimi vlogami. Za reSitev in pridobitev dodatnih
nebanc¢nih sredstev za pokritje neban¢nih obveznosti so banke zacele spreminjati obrestne
mere glede na rocnosti in znesek vlog neban¢nega sektorja. Banke v vecinski tuji lasti so
povecale obveznosti do tujine. In sicer zaradi zadolzevanja pri mati¢nih bankah. Banke v
vecinski tuji lasti so imele za razliko od bank v domaci lasti, manj problemov pri pridobivanju
virov (Porocilo o finan¢ni stabilnosti, 2008, str. 79-80).
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Vendar v jesenskih mesecih v letu 2008 nezaupanje na medbancnih trgih ni zmanjsalo kolic¢-
nika likvidnosti slovenskih bank. Razlog za to je v spremembi metodologije in izdajanja vre-
dnostnih papirjev drzave in SID banke d.d. Se vedno pa se je nadaljevalo zmanj3evanje pokri-
tosti posojil neban¢nemu sektorju z vlogami nebancnega sektorja, vendar se je proti koncu
leta 2008 ta razlika zmanjSala in upocasnila. V bilanci stanja se je v letu 2008 najbolj znizalo
razmerje med vlogami in posojili neban¢nega sektorja, pokritost kratkoro¢nih posojil s krat-
koro¢nimi vlogami in delez dolzniskih vrednostnih papirjev. Hkrati pa se je povecalo dolgo-
rocno varcevanje nebancnega sektorja pri bankah (Porocilo o finan¢ni stabilnosti, 2009, str.
81).

V drugi polovici leta 2008 so se v tujini zadolZevale samo banke v vecinski tuji lasti. Konec
leta 2008 so se domace banke predvsem razdolzile. Tudi v zaetnih mesecih leta 2009 domace
banke niso najemale posojil v tujini. V letu 2008 se je povecalo Stevilo kratkoro¢nih posojil,
saj so se tako domace, kot banke v vecinski tuji lasti zadolzevale na kratki rok. Ni se spreme-
nila samo ro¢nost kreditov, ampak tudi struktura zadolzevanja v tujini. Povecal se je delez
zadolzevanja v evrih in zmanjSal delez v Svicarskih frankih. V letu 2008 se je zmanjsSal delez
kreditov s fiksno obrestno mero. Kriza se je odrazila tudi v povecanih pribitkih za tveganje
nad referen¢nimi obrestnimi merami, ki se zara¢unajo bankam. Pri zadolzevanju so banke v
vecinski tuji lasti v letu 2008 dosegle pribitek nad EURIBOR v visino 0,3 odstotne tocke.
Leto prej je znasal 0,2 odstotne tocke. Domace banke so se zadolZzevale pod Se slabsimi pogo-
ji, saj je premija nad EURIBOR v povpre¢ju znasala 0,7% in se je glede na predhodno leto
podvojila (Porocilo o finan¢ni stabilnosti, 2009, str. 81-83).

Zaradi vseh neugodnih pogojev so se banke odlocile povecati financiranje prek Evrosistema.
Sredstva so dobile preko vrednostnih papirjev, ki so primerna za zastavo pri ECB in bankam
omogocajo zavarovanje obveznosti do Evrosistema (Porocilo o finan¢ni stabilnosti, 2009, str.
83, 84). Konec leta se je zadolzevanje pri ECB povecevalo, vendar se je v zacetku leta 2009
zgodil preobrat, saj so se banke v manjsi meri zadolzevale pri ECB. Razlog za znizanje je v
izdaji evroobveznic Republike Slovenije na mednarodnih finan¢nih trgih in izdaji zakladnih
menic Republike Slovenije. Na ta nac¢in so domace banke lazje prisle do sredstev, saj so ravno
domace banke bile tiste, ki so imele problem pri pridobivanju sredstev tako doma kot v tujini.
Zaradi zmanjSanja zadolzevanja pri ECB, izdajanja evroobveznic in zakladnih menic Repub-
like Slovenije se je zmanjSal problem pridobivanja sredstev (Porocilo o finan¢ni stabilnosti,
20009, str. 85).

3.1.2 LIKVIDNOSTNO TVEGANJE NA HRVASKEM

Zaradi krize se je likvidnostno tveganje povecalo tudi na Hrvaskem. Z namenom, da povecajo
devizno likvidnost, so banke povecale tujo aktivo s podporo bank mater, ker je vecina bank na
Hrvaskem v vecinski tuji lasti. Vse to je pripeljalo hrvaske banke do vecje izpostavljenosti
likvidnostnemu tveganju (Finansijska stabilnost, 2009, str. 40).

Tako kot banke v Sloveniji so tudi hrvaske banke zaradi dogajanj na mednarodnih finan¢nih
trgih premozenje drzale v likvidnostnem premozenju. V bankah se je zaradi kriz zmanjSal
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delez depozitov. Na ta dogajanja je reagirala Hrvatska narodna banka z zmanjSanjem obvez-
nih deviznih rezerv in povecanjem deviznih prilivov iz bank mater. Kriza je tako zmanjSala
priliv tujega kapitala v HrvasSko, s tem se je povecal pritisk na devizno likvidnost bank in lik-
vidnost bank v kunah (Finansijska stabilnost, 2009, str. 40-41).

Skozi poglavje likvidnostnega tveganja v Sloveniji in na HrvaSkem smo prisli do zakljucka,
da sta oba banc¢na sistema izpostavljena likvidnostnemu tveganju. Likvidnostno tveganje se
najveC kaze skozi oteZzen dostop do sredstev. Taksne tezave imajo predvsem banke v vecinski
domaci lasti, saj bankam v vecinski tuji lasti pomagajo mati¢ne banke. Prisli smo do ugotovi-
tev, da je slovenski ban¢ni sistem izpostavljen likvidnostnemu tveganju, ker so banke v vecin-
ski domaci lasti in se ne morejo v tako veliki meri financirati pri tujih bankah materah, kot to
lahko po¢nejo banke na Hrvaskem, saj so v vecinski tuji lasti. Po drugi strani pa se slovenske
banke lahko financirajo preko ECB, kar zmanjsa likvidnostno tveganje.

3.2 OBRESTNO TVEGANJE

Obrestno tveganje v ban¢nem sistemu nastopi, ko se razlikuje rocnost obveznosti od ro¢nosti
sredstev. Kot smo ugotovili, je kriza predvsem vplivala na dostopnost do dolgoro¢nih sred-
stev. Ravno zaradi tega je namen naslednjega poglavja ugotoviti, kakSna ro¢nost je znacilna
za obveznosti in sredstva v posameznem bancnem sistemu. Skozi to ugotovitev bomo prisli
do rezultatov, ali je banc¢ni sistem v veliki meri izpostavljen obrestnem tveganju ali ne, in
kako je na strukturo obveznosti in sredstev vplivala kriza.

3.2.1 OBRESTNO TVEGANJE V SLOVENIJI

Obrestno tveganje se meri z razliko med povprecno spremembo aktivnih in pasivnih obrestnih
mer. Glede na tovrstno gledanje se je v letu 2008 obrestno tveganje znizalo. V letu 2008 se je
povecala obcutljivost bank na obrestne mere na strani virov, ki so bili vedno tezje dosegljivi.
Finan¢na kriza je vplivala predvsem na kratkorocne kazalnike obrestnega tveganja. Zaradi
dogajanj na mednarodnih finan¢nih trgih se je enoletna kumulativna vrzel v Sloveniji samo Se
skraj$ala.’ Torej & povzamemo. Kumulativna vrzel je odvisna od ob&utljivosti sredstev in
obveznosti na obrestno mero. Manj$a kot je kumulativna vrzel, manjsa je obcutljivost banc-
nega sistema na obrestno tveganje. V Sloveniji je bilo glede na valuto obrestno tveganje vecje
pri domaci valuti, kot pri tujih valutah (Porocilo o finan¢ni stabilnosti, 2009, str. 104).

Zanimivo je opazovati, kaj se je v Casu krize dogajalo z rocnostjo na aktivni in pasivni strani
bilance. V bilanci stanja 70% virov sredstev predstavljajo krediti neban¢nem sektorju, med
obveznostmi pa je 43,4% obveznosti neban¢nemu sektorju. Med viri sredstev je bilo konec
leta 2008 55% kratkoro¢nih vlog in 12% dolgorocnih vlog. Ostalo so bile vloge na vpogled.
Med sredstvi je bilo 37% kratkoro¢nih in 63% dolgoro¢nih kreditov. Kot lahko ugotovimo so
obveznost do virov sredstev predvsem kratkoro¢ne, sredstva pa so dolgoro¢na (Letno porocilo
za leto 2008, str. 44-47).

% Saunders in Cornett v knjigi Financial Institut Management definirata kumulativno vrzel kot velikost vrzeli
med knjizno vrednostjo stopnje obcutljivih sredstev in stopnje obcutljivih obveznosti. Izra¢una se tako, da od
obrestno obcutljivih obveznosti odStejemo obrestno obcutljiva sredstva.
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V letu 2008 glede na 2007 se je povecal delez kreditov neban¢nemu sektorju za 3,2 odstotne
toCke, obveznosti do nebancnega sektorja so se v letu 2008 zmanjsale za 2,4 odstotne tocke.
Kratkoro¢ne vloge so se povecale za 1,2 odstotno to¢ko, dolgorocne pa za 2,9 odstotne tocke.
Delez kratkorocnih kreditov se je povecal za 0,7 odstotne tocke. Dolgoro¢ni krediti pa so v
letu 2008 zabelezili padec za 0,7 odstotne tocke (Letno porocilo za leto 2008, str. 44-47).

Glede na zgoraj navedene podatke lahko ugotovimo, da se je povecal delez kreditov in zmanj-
Sal delez obveznosti neban¢nemu sektorju. Glede na leto prej se je povecal delez kratkoro¢nih
kreditov, delez dolgoro¢nih pa znizal. Kar pomeni, da se je spremenila ro¢nost kreditov. V
zadnjem c¢asu tako prevladujejo predvsem kratkoro¢ni krediti.

Obrestno tveganje v ban¢nem sistemu v Sloveniji se je po eni strani zmanjsalo, saj se je ku-
mulativna vrzel skrajsala zaradi povecanja dolgoro¢nih vlog in kratkoro¢nih kreditov. Kljub
temu pa je banc¢ni sistem izpostavljen tveganju zviSanja obrestne mere, saj lahko predvsem
zaradi trenutne nizke vrednosti obrestnih mer pri¢akujemo njihovo povecanje v prihodnosti.

3.2.2 OBRESTNO TVEGANJE NA HRVASKEM

Tako kot v Sloveniji lahko tudi na Hrvaskem ugotavljamo obrestno tveganje v bancnem sis-
temu. Za Hrvasko bomo pogledali strukturo aktive in pasive bilance stanja in potem primerja-
li, kaks$na je razlika v ro¢nosti med njima. Tovrsten pogled in razlaga sledi v naslednjem
odstavku.

Najvecji delez bilance stanja hrvaSkega ban¢nega sistema predstavljajo na aktivi krediti, na
pasivi pa depoziti. Na pasivni strani prevladujejo depoziti na vpogled, depoziti na Ziro in
tekoCem racunu ter varCevalni depoziti. Na aktivni strani pa prevladujejo krediti ostalim
komitentom, kratkoro€ni vrednostni papitji (GodiSnje izvjesce 2008, str. 88, 90).

Kot lahko ugotovimo iz obeh poglavij, sta oba ban¢na sistema izpostavljena obrestnemu tve-
ganju. In sicer v bilanci stanja obeh ban¢nih sistemov na aktivi prevladujejo dolgoro¢na sreds-
tva na pasivi pa predvsem kratkorocne obveznosti do virov sredstev. V slovenski bilanci stan-
ja je na aktivi 63% dolgoroc¢nih sredstev, na pasivi pa priblizno 55% kratkoro¢nih obveznosti
do virov sredstev in 33,2% vlog na vpogled (Letno porocilo za 2008, str. 47). V hrvaski bilan-
ci stanja na aktivi prevladujejo krediti (66,5%), na pasivi pa depoziti (66,8%). Krediti so
predvsem dolgoroc¢ni, depoziti pa kratkoro€ni (Godi$nje izvjeSce 2008, str. 89, 90). To pome-
ni, da je obrestna mera na aktivi dolgoro¢na in je spremenljiva, na pasivi pa so obrestne mere
kratkoro¢ne in tudi fiksne. Razlicna sprememba kratkoroc¢nih in dolgoroc¢nih obrestnih mer
lahko privede do izgube obrestnih prihodkov. Visja obrestna mera pomeni, da mora posojilo-
jemalec banki vrniti ve¢ denarja, kot si ga je izposodil. S pomocjo visje obrestne mere pa lah-
ko banka daje ve¢ kreditov. Tako je viSja obrestna mera koristna predvsem za posojilodajalca
in manj za posojilojemalca.
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3.3 KREDITNO TVEGANJE

V Zakonu o ban¢niStvu je kreditno tveganje opredeljeno kot tveganje nastanka izgube zaradi
neizpolnitve obveznosti dolznika do banke. Kot garancijo vracila dolga lahko zastavimo nep-
remicnino, za nas jamci tretja oseba ali pa zastavimo menice in druge vrednostne papirje. Na
stopnjo kreditnega tveganja poleg moznosti vracila vpliva Se viSina kredita, vrsta kredita, ¢as
trajanja in nacin zavarovanja.

V ta namen v naslednjem poglavju predstavimo oceno kreditnega tveganje v slovenskem ban-
¢nem sistemu. Temu pa sledi Se kreditno tveganje v hrvaskem ban¢nem sistemu. Poskusali
bomo ugotoviti, kaj se je zgodilo z oslabitvami in rezervacijami, ter kateri krediti prevladujejo
v posameznem ban¢nem sistemu.

3.3.1 KREDITNO TVEGANJE V SLOVENUJI

V letu 2008 se je kreditno tveganje zaradi razmer na finan¢nih trgih povecalo, saj so se zniza-
la zavarovanje z vrednostnimi papirji in zmanjSala se je ro¢nost novo odobrenih posojil.
Vecina novih posojil je bila zavarovana z nepremi¢ninami. Izrazito se je znizal delez nezava-
rovanih posojil. Vecina razvr$€enih terjatev je pokrita z oslabitvami in rezervacijami. V letu
2008 so se oslabitve in rezervacije povecale za 79 milijonov evrov. Vendar je povecanje tako
oslabitev in rezervacij kot razvr$¢enih terjatev zmanjsalo delez pokritosti terjatev z oslabitva-
mi (Porocilo o finan¢ni stabilnosti, 2009, str. 90-95).

Terjatve so razvrScene v razrede od A do E. Najmanj tvegane terjatve so v razredu A. V raz-
redu od C do E so slabe terjatve. V letu 2008 je bil najvecji delez terjatve v razredu B. Odsto-
tek v posameznem razredu se razlikuje od banke do banke. Tako so imele v letu 2008 banke v
vecinski tuji lasti najvecji deleZz v najmanj tveganem razredu. Poleg razvrstitev po delezih se
tudi delez oslabitev in rezervacij, skupaj z ro¢nostjo, razlikuje od banke do banke. Najvec;ji
delez pokritosti terjatev z oslabitvami imajo majhne banke (Porocilo o finan¢ni stabilnosti,
20009, str. 95-96).

Banke so v letu 2008 zabelezile vedno vecje zamude komitentov pri poravnavi obveznosti.
Kratkoro¢ne zamude do 30 dni predstavljajo najvecji delez pri podjetjih, prebivalstvu in
samostojnih podjetnikih. Dolgoro¢ne zamude (nad 180 dni) pa se pojavljajo v najvecjem
delezu pri drzavi in njenem placilu obveznosti. Glede na vse ugotovitve se je kreditno tvegan-
je najveckrat pojavljalo pri velikih bankah v domaci lasti (Porocilo o financ¢ni stabilnosti,
2009, str. 97).

V letu 2008 se je kreditno tveganje povecalo. Zaradi razmer na finan¢nem trgu so se povecale
oslabitve in rezervacije, katerih namen je pokriti vecino terjatev. Znizala so se zavarovanja
depozitov, skrajSala ro¢nost kreditov in hkrati tudi povecale zamude komitentov pri poravnavi
svojih obveznosti.
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3.3.2 KREDITNO TVEGANJE NA HRVASKEM

Bancni sistem je bil izpostavljen kreditnem tveganju tudi na HrvaSkem. Povecal se je predv-
sem delez slabih terjatev. Oslabitve in rezervacije so se tako v 2008 povecale za 4,3%, vendar
je bil zaradi vecje rasti terjatev odstotek pokritosti terjatev nizji v letu 2008 glede na 2007.

v

V hrvaskem ban¢nem sistemu so banke izpostavljene kreditnemu tveganju predvsem zaradi
slabih kreditov. Glavni vir za pokritje nepri¢akovanih izgub, ki nastanejo predvsem zaradi
slabih kreditov, je kapitalska ustreznost. Ravno zaradi tega se je veliko bank na Hrvaskem s
pomocjo ukrepov hrvaSke centralne banke dokapitaliziralo (Financijska stabilnost, 2008, str.
39).

Kreditno tveganje se ni pove€alo samo v ban¢nem sistemu v Sloveniji, ampak se je tudi v
ban¢nem sistemu na Hrvaskem. Povecal se je delez slabih terjatev, obveznosti in rezerve. Za
za8¢ito pred kreditnim tveganjem Hrvaska izvaja doloCene ukrepe, kot so dajanje dolgoroc-
nim sredstev bankam in njihovo zavarovanje z drzavnimi obveznicami. Skupno obema banc-
nima sistemoma je povecanje oslabitev in rezervacij z namenom zmanjSanja kreditnega tve-
ganja.

3.4 VALUTNO TVEGANJE

Valutno tveganje imenujemo tudi tecajno tveganje. Povezano je z gibanjem deviznega tecaja
domace valute glede na tujo valutno. Zato je namen naslednjega poglavja ugotoviti, katere
valute prevladujejo na strani obveznosti in terjatev v bilanci v posameznem ban¢nem sistemu.

3.4.1 VALUTNO TVEGANJE V SLOVENIJI

Po uvedbi evra v letu 2007 se je valutno tveganje v Sloveniji zmanjSalo. Poleg domacega evra
je najve¢ vlaganj v Svicarskih frankih (CHF) in ameriskih dolarjih ($). V letu 2008 je med
vlaganji v tuji valuti, tako na aktivi kot pasivi, prevladoval Svicarski frank. Na aktivi je bilo
80% vlaganj v tuje valute v CHF na pasivi pa 75,6%. V dolarjih je bilo 16% aktive v tuji
valuti in 22% pasive v tuji valuti. Vendar se je delez kreditov v CHF v 2008 izredno znizal.
Hkrati pa je to povecalo kreditno tveganje v banc¢nem sistemu v Sloveniji, saj sprememba
te¢aja ne vpliva na obresti, mere ampak na viSino glavnice in celoten obrok placila obveznosti
(Porocilo o finan¢ni stabilnosti, 2009, str. 110-111).

Valutno tveganje lahko ugotavljamo tudi s pomocjo neto pozicije izpostavljenosti posamezne
valute. Ce je ta enaka ni¢, potem banéni sistem ni izpostavljen valutnemu tveganju. Neto
pozicija v CHF se je v 2008 glede na 2007 povecala. Konec leta 2007 je bila neto pozicija v
CHF enaka 12,1 mio EUR, konec leta 2008 pa 19,2 mio EUR. V primeru, da CHF v nekem
izbranem obdobju apreciira, to pomeni, da pridobi na vrednosti in je potrebno za en CHF ods-
teti ve¢ evrov. Posledica apreciiacije je lahko znizanje kapitala banke. Neto pozicija v ameris-
kih dolarjih se je v letu 2008 glede na leto 2007 zmanjsala. Konec leta 2007 je neto pozicija
znaSala 48,5 mio EUR, konec 2008 pa 22,5 mio EUR (Poroc¢ilo o finan¢ni stabilnosti, 2009,
str. 109).
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3.4.2 VALUTNO TVEGANJE NA HRVASKEM

V bilanci stanja hrvaskega bancnega sistema vecji del aktive prevladuje v evrih, temu sledi
ameriski dolar. Ce gledamo aktivo in pasivo po valutah ugotovimo, da na obeh straneh pre-
vladujejo evri in dolarji. Razmerje med sredstvi v evrih in viri sredstev v evrih se razlikuje.
Na aktivi je bilo 74,1% vlaganj v tuji valuti v evrih in 21,7% vlaganj v tuji valuti v dolarjih.
Na pasivi je bilo 33,5% vlaganj v tuji valuti v evrih in 40% vlaganj v tuji valuti v dolarjih.
Kar pomeni, da hrvaski bancni sistem v veliki meri izpostavljen valutnemu tveganju, ker je
prevelika razlika med obveznostmi in sredstvi v tuji valuti. V primeru, da kuna depreciira, kar
pomeni, da ta izgubi na vrednosti se kapital zniza. Neto pozicija v EUR se je v letu 2008 gle-
de na 2007 povecala in sicer za 9,25%. Neto pozicija v ameriSkih dolarjih se je v letu 2008
glede na 2007 povecala za 8,76% (Godisnje izvjeSce 2008, str. 163).

Skozi poglavje o valutnem tveganju tako na Hrvaskem kot v Sloveniji smo prisli do ugotovit-
ve, da se je valutno tveganje v Sloveniji zmanjSalo na Hrvaskem pa povecalo. V Sloveniji je
najveC vlaganj, poleg domace valute, v CHF in ameriSkih dolarjih. Na Hrvaskem je najvec
vlaganj v evrih in ameriskih dolarjih. V hrvaskem ban¢nem sistemu se je v letu 2008 glede na
2007 neto pozicija, tako v evrih kot ameriskih dolarjih, povecala. V slovenskem ban¢nem
sistemu pa smo v letu 2008 glede na leto 2007 zabelezili povecanje neto pozicije v CHF in
znizanje neto pozicije v ameriskih dolarjih. Vendar v primeru, da CHF ali ameriski dolar gle-
de na evro apreciira, lahko pride v slovenskem ban¢nem sistemu do zniZanja kapitala. Ravno
tako se kapital zniza ¢e kuna glede na evro ali ameriSki dolar depreciira.

3.5 OCENA STABILNOSTI OBEH BANCNIH SISTEMOV

Likvidnostno tveganje pomeni, da banka tezje dobi denar na mednarodnih finan¢nih trgih.
Najve¢ problemov imajo banke v vecinski domaci lasti, ker je izredno teZko dobiti sredstva v
tujini. Oba ban¢na sistema sta izpostavljena likvidnostnemu tveganju vendar v razlicni meri.
Skozi diplomsko nalogo smo ugotovili, da je slovenski ban¢ni sistem izpostavljen likvidnost-
nem tveganju, ker so banke v vecinski domaci lasti in ne v vecinski tuji lasti, saj bi jim v tem
primeru pomagale banke matere, kar je znacilno za hrvaski banc¢ni sistem. Po drugi strani pa
se lahko slovenske banke zadolZijo pri ECB, kar zmanjsa likvidnostno tveganje.

Zaradi krize se je povecalo tudi kreditno tveganje. In sicer deleZ slabih terjatve je bil vedno
vedji in krediti so bili predvsem kratkoro¢ni. Tezje je bilo priti do dolgorocnih sredstev predv-
sem zaradi nezaupanja na medbancnih trgih. Za zavarovanje pred slabimi terjatvami sta oba
bancna sistema povecala oslabitve in rezervacije. Glede na valuto sredstev in obveznosti do
virov sredstev je hrvaski banc¢ni sistem bolj izpostavljen tveganju, kot slovenski, saj je vecina
bilance v tuji valuti, hkrati pa razmerje med aktivo in pasivo v tuji valuti ni usklajeno. Sloven-
ski banc¢ni sistem je neto izpostavljen CHF-u in v primeru, da pride do apreciiacije franka se
kapital bank zniza, ker moramo za enako vsoto obveznosti v frankih odsteti ve¢ evrov. Ven-
dar na Hrvaskem je neto izpostavljenost vecja pri evru in v primeru, da kuna depreceiira se
kapital zniza, ker kuna izgubi na vrednosti.
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Stabilnost ban¢nega sistema je odvisna od intenzivnosti tveganj, ki se pojavijo v sistemu. Iz
zgornjih ugotovitev lahko sklepamo, da bi slovenski ban¢ni sistem lahko bil bolj stabilen.
Seveda je tudi ta izpostavljen likvidnostnem, obrestnem, kreditnem in valutnem tveganju,
vendar v manj$i meri, kot hrvaski bancni sistem. Namrec¢ slovenski ima to prednost, da je zno-
traj Evropske unije in pri preprecevanju tveganj pomagajo tudi ukrepi unije. Na Hrvaskem pa
so prepusceni samo ukrepom doma.

4 UKREPI ZA ZAGOTAVLJANJE STABILNOSTI IN NJIHOVA UCIN-
KOVITOST

Kriza razli¢no vpliva na posamezni banc¢ni sistem. Intenzivnost posledic je odvisna od ukre-
pov, ki jih sprejme posamezna drzava z namenom pomagati banénemu sistemu in celotnem
gospodarstvu, da okreva ¢im hitreje. Zato je osnovni namen naslednjega poglavja predstaviti
osnovne ukrepe, ki sta jih izvedli obe drzavi za zagotovitev stabilnosti in preveriti njihova
ucinkovitost. Najprej sledi pregled ukrepov v Sloveniji in potem na HrvaSkem.

4.1 UKREPI ZA ZAGOTAVLJANJE STABILNOSTI V SLOVENIJI

V Sloveniji, kot drzavi ¢lanici EU imajo ucinek poleg ukrepov, ki jih izvaja sama, tudi tisti, ki
jih izvaja EU kot celota. Najbolj pomembna ukrepa Slovenije sta jamstvene sheme ter spre-
membe in dopolnitve zakona o javnih financah in zakona o ban¢niStvu. PodrobnejSa predsta-
vitev sledi v naslednjih poglavjih. Kot prvi ukrep bomo predstavili jamstvene sheme, temu pa
sledijo Se spremembe in dopolnitve zakona o javnih financah in zakona o ban¢nistvu.

4.1.1 JAMSTVENE SHEME

Na spletni strani Slovenske izvozne in razvojne banke (SID) d.d. zasledimo natan¢no oprede-
litev jamstvenih shem. Jamstvena shema je tu opredeljena kot krizni ukrep drzave. Cilj jams-
tvenih shem je olajSati podjetjem pridobivanje novih dolgoro¢nih posojil za nemoteno poslo-
vanje. Z njimi drzava prevzeme dolocCen delez tveganja neplacila. To pomeni, da v primeru,
¢e podjetje ne more odplacati kredita, banki povrne delez neplacane obveznosti drzava.
Namen jamstvenih shem je prepricati banke v lazje odloCanje za dajanje kreditov podjetjem.
Prva avkcija je bila 19. junija 2009, kateri pa sledijo Se druge avkcije. Jamstvene sheme pa
niso dolgoroc¢ne. Ta ukrep velja samo do konca leta 2010 oziroma do porabe kvote 1,2 mili-
jarde evrov, ki je doloCena zakonsko.

Jamstvene sheme se izvajajo tako, da podjetje prosi banko, pri kateri je komitent, za kredit in
tu sklenejo dogovor, da bo ta kredit del jamstvene sheme. Za izvajanje teh je pooblas¢ena SID
banka. Prvo povabilo bankam k drazbi je bilo 15. junija 2009. K sodelovanju so bile povab-
ljene vse banke s sedezem v Sloveniji. Prva kvota znaSa 60 milijonov evrov, stopnja najvisje-
ga tveganja pa 50%. Prvi drazbi sledita Se dve drazbi. S tovrstnim ukrepom in pomocjo pri
sprostitvi kreditnega krca se strinja tudi Evropska komisija (SID razpisal prvo drazbo v okviru
jamstvene sheme, 2009).

Za lazje izvajanje jamstvenih shem in pridobivanje novih sredstev za pomo¢ podjetjem bo
drzava podaljSala ro¢nost svojih depozitov v bankah. Ro¢nost drzavnih depozitov naj bi se
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povecala z enega na tri leta. Hkrati pa se bi SID lahko zadolZzila pri Evropski investicijski
banki z namenom pridobitve dodatnih sredstev. Pridobljena sredstva pa so namenjena podjet-
jem, ki imajo zaradi krize oteZeno poslovanje (Hren, 2009).

V sklopu jamstvenih shem je izredno pomembno vpraSanje menedzerskih odkupov. Mened-
zerski odkup je oblika prevzema podjetja, kjer vodstveni delavci postanejo lastniki velikega
dela podjetja, ki ga vodijo. S sprejemom nove novele o jamstvenih shemah je prepovedana
pridobitev drzavnega jamstva za kredite, ki so namenjeni za odkup podjetij. Tako je namen
nove novele odpraviti vprasanje menedzerskih odkupov. Taksna prepoved velja samo za kre-
ditojemalce, ki nimajo dovoljenja za prevzem ali zoper njih poteka postopek pred Uradom za
varstvo konkurence in Agencijo za trg vrednostnih papirjev (STA, 2009).

Ne poznamo samo jamstvenih shem za podjetja, ampak so vedno bolj aktualne tudi jamstvene
sheme za posameznike. Tako bo drzava jamdila tudi za kredite posameznikov, ¢e ne bodo
mogli odplacati kredita kreditodajalcu. Namen jamstvenih shem za posameznike je razbreme-
niti odplacevanje kreditov prebivalstva, ki se je zadolzilo v drugih ¢asih, v danasnjih Casih pa
so ti stroski taksno breme, da je ogrozen njihov dohodkovni polozaj (Kriznik, 2009, str. 1) .

4.1.2 SPREMEMBE IN DOPOLNITVE ZAKONA O JAVNIH FINANCAH IN ZAKO-
NAO BANCNISTVU

Namen naslednjega poglavja je predstaviti drugi pomemben ukrep Slovenije v preprecitvi
prevelikih posledic finan¢ne krize. V ta namen bomo pregledali, do kak$nih razlik je prislo v
zakonu o javnih financah in zakonu o ban¢nistvu.

Oktobra 2008 so v DrZzavnem zboru sprejeli predlog za zakon o spremembah in dopolnitvah
zakona o javnih financah. V zakonu o spremembah in dopolnitvah zakona o javnih financah
je dovoljeno, da se drzava zadolzi doma in v tujini z namenom izvrSevanja drzavnega prora-
¢una. DrZava se lahko zadolzi za financiranje posojil financ¢nim institucijam, ki urejajo banc-
niStvo, vendar morajo imeti sedez v Republiki Sloveniji. Zadolzi se lahko tudi z namenom, da
odkupi terjatve kreditnih institucij. Poleg pravice do zadolzevanja ima drzava v Casu krize
pravico do izdaje porosStva za omejitev njenih uc¢inkov in ohranitev stabilnosti domacega sis-
tema. Izdana so lahko samo v viSini 12 milijard evrov glavnic. Tovrstno porostvo se ne Steje
med porosStva, ki so dolo¢ena v zakonu, ki ureja izvrSevanje proracuna (Uradni list RS st.
109/2008, str. 14353-14354).

V zakonu o spremembah in dopolnitvah zakona o ban¢niStvu viSina zajamc¢enih vlog ni ve¢
omejena. Ta ukrep je Casovno omejen do 31. decembra 2010. Zaradi krize banke s sedezem v
Republiki Sloveniji jam¢ijo za izplacilo vlog v visini 22.000 evrov, e tega zneska ne morejo
same izplacati, jam¢i Republika Slovenija neomejeno. Vsi ukrepi so zacasne veljave in veljajo
do konca leta 2010 (Uradni list RS, §t. 109/2008, str. 14354-14355).
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4.2 UKREPI ZA ZAGOTAVLJANJE STABILNOSTI NA HRVASKEM

Hrvaska je tako kot vse ostale drzave resno pod vplivom finan¢ne krize. Drzavne oblasti na
Hrvaskem poskuSajo s sprejemanjem ukrepov omejiti posledice krize. Tako v naslednjem
poglavju sledi kratek pregled ukrepov, ki jih je sprejela oblast na Hrvaskem.

Z namenom ohraniti normalno delovanje trziSc¢a, prepreciti pritiske na kuno in olajsati reSeva-
nje posledic krize na financni sektor, je hrvaska narodna banka (HNB) sprejela Stevilne ukre-
pe. V ta namen je HNB zmanjSala minimalne obvezne rezerv deviznega povpraSevanja z 25%
na 20%. HNB je intervenirala na devizni trg in bankam prodala 185 milijonov evrov (Hina,
2009).

V marcu letoSnjega leta je vlada sprejela 10 protirecesijskih ukrepov. Med vsemi ukrepi za
stabilnost so najpomembne;jsi: dokapitalizacija hrvaske banke za obnovo in razvoj, povecanje
in okrepitev turizma in rebalans proracuna.

Hrvaska banka za obnovo in razvoj (HBOR) je razvojna in izvozna banka Republike Hrvaske,
katere osnovna naloga je razvijanje nacionalnega gospodarstva. Naloge te banke so financira-
nje obnove in razvoj hrvaSkega gospodarstva, financiranje infrastrukture, spodbujanje izvoza,
podpora razvoju malih in srednje velikih podjetnikov, zaScita okolja, zavarovanje izvoza
hrvaskega blaga. Dokapitalizacija banke za obnovo in razvoj bi pomenila, dodatna sredstva,
ki bi se uporabila za izvajanje nalog, ki jih sicer banka Ze izvaja vendar v vec¢ji meri (Hrvatska
banka za obnovu i razvitak, 2009).

Kot resitev iz krize je Sanaderjeva vlada na Hrvaskem predlagala zamrznitev vseh pla¢ v
drzavi in splosno varCevanje v izdatkih. S tovrstnim ukrepom naj bi drzava zmanjSala javni
dolg, ki je izredno visok. Poleg ukrepa za zmanjSanje javnega dolga je drzava oblikovala novo
kampanjo za turizem. Namen kampanje je privabiti nove turiste in jih prepricati, da je Hrvas-
ka Se vedno privlacno turisticno obmocje (STA, 2008; Kriza kaze zobe tudi na Hrvaskem,
2009).

SKLEP

Eden izmed naj pomembnejsih sistemov v gospodarstvu je ban¢ni sistem. V ¢asu krize ni
naloga centralne banke samo nadzirati in regulirati poslovanje poslovnih bank, ampak lahko z
razli¢nimi ukrepi v sodelovanju z drzavo poskuSa pomagati bankam, ki so sposobne za poslo-
vanje, da poslujejo nemoteno.

Kriza je pustila posledice tako na slovenskem kot na hrvaskem ban¢nem sistemu. V letu 2008
je bila povprecna letna inflacija na Hrvaskem vi§ja kot v Sloveniji, vendar pa se je v obeh
drzavah v zacetnih mesecih 2009 zacela znizevati. Tako kot inflacija se je v 2009 znizala tudi
gospodarska rast v obeh drzavah. V letu prej pa je imela Slovenija visjo gospodarsko rast. Na
Hrvaskem je bila gospodarska rast v prvem trimese¢nem obdobju leta 2009 celo negativna.
Zaradi krize sta v letu 2009 oba banc¢na sistema zabelezila padec financ¢ne globine.
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Osnovna razlika med ban¢nima sistemoma je v lastniski strukturi ban¢nega sistema. V Slove-
niji je bancni sistem v vecinski domaci lasti, na Hrvaskem pa v vecinski tuji lasti. V letu 2008
je slovenski bancni sistem zabelezil padec dobicka, na Hrvaskem pa se je ta v istem letu
povecal. Vendar pa v letu 2009 oba bancna sistem belezita padec dobicka. Glede na kazalce
donosnosti je bil v letu bolj uspeSen hrvaSki bancni sistem. Tako je HrvaSki bancni sistem
imel visji kazalec donosnosti lastniskega kapitala, donosnost sredstev in obrestno marzo. Ce
pa primerjamo podatke v letu 2007, pridemo do ugotovitev, da je glede na kazalce donosnosti
sredstev, donosnosti lastniSkega kapitala in obrestno marzo, bolj uspesen slovenski bancni
sistem. S tega vidika bi lahko sklepali, da je kriza pustila velike posledice v slovenskem ban-
¢nem sistemu. Poleg boljSega poslovanja ban¢nega sistema je imel hrvaski ban¢ni sistem v
letu 2008 tudi vecjo kapitalsko ustreznosti. V letu 2009 se je kapitalska ustreznost v Sloveniji
in na Hrvaskem povecala, vendar je bilo povecanje v hrvaskem ban¢nem sistemu. V bilanci
stanja ima Hrvaska na strani obveznosti najvecji delez vezanih depozitov, Slovenija pa kredi-
tov in sicer kreditov neban¢nemu sektorju.

Zaradi kriz se v ban¢nem sistemu spremeni tudi stopnja tveganja. Likvidnostno tveganje se je
v Sloveniji pojavilo predvsem v bankah v ve¢inski domaci lasti. V letu 2008 se je v Sloveniji
povecal predvsem delez kratkoro¢nih kreditov s fiksno obrestno mero, ravno zaradi vecje
izpostavljenosti likvidnostnem tveganju in nezaupanju na medban¢nem trgu. Tako kot v Slo-
veniji, se je tudi na Hrvaskem povecalo likvidnostno tveganje v sistemu. Vecje likvidnostno
tveganje se je sicer zmanjSalo s pomocjo bank mater svojim bankam, ki poslujejo na Hrvas-
kem, saj je vec€ina bank v vecinski tuji lasti.

Naslednje izredno pomembno tveganje je obrestno tveganje. Meri se lahko na dva nacdina. V
Sloveniji in na Hrvaskem se je obrestno tveganje v letu 2008 znizalo. V Sloveniji se je kumu-
lativna vrzel v letu 2008 glede na leto 2007 skrajsala. Glede na ro¢nost pa imata oba ban¢na
sistema kratkoro¢ne vire sredstev in dolgoroc¢na sredstva v bilancah stanja.

Oba banc¢na sistema, tako v Sloveniji kot na Hrvaskem, sta bila v preteklem letu v vecji meri
izpostavljena kreditnem tveganju. Za oba banc¢na sistema je znacilno, da so banke zaradi kri-
zen povecale delez oslabitev in rezervacij, s katerimi so poskusale pokriti vecino terjatev.
Kreditno tveganje se pojavi predvsem zaradi pojavljanja zamud komitentov pri poravnavi
svojih obveznosti. Na Hrvaskem je tako centralna banka izdala ukrepe, s katerimi bo $¢itila
domaci ban¢ni sistem pred kreditnim tveganjem.

Ugotovili smo, da je valutnemu tveganju v ve¢ji meri izpostavljen hrvaski ban¢ni sistem, saj
je vedji del aktive in pasive v tuji valuti.

Po kon¢nih ugotovitvah in primerjavah smo prisli do sklepa, da so tveganja v slovenskem

ban¢nem sistemu manj intenzivna kot v hrvaskem. Hkrati pa pri reSevanju krize v Sloveniji ne
delujejo samo domaci ukrepi ampak tudi ukrepi Evropske unije.
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Za resitev sistema pred krizo pa posamezna drzava izvaja razne ukrepe. Na tem podrocju je
slovenska vlada dejavnejSa kot hrvaska. V Sloveniji so za ¢im hitrejSo reSitev krize sprejeli
spremembe in dopolnitve zakona o javnih financah in ban¢nistvu. Po novem se lahko drzava
zadolzi doma in v tujini z namenom uravnavanja drzavnega proracuna. DrZzava neomejeno
jamci za vloge. Poleg teh sprememb pa so izredno pomemben tudi jamstvene sheme, katere
izvaja SID banka. Jamstvena shema je namre¢ krizni ukrep drzave in omogoca podjetjem
lazje pridobivanje sredstev. Z jamstvenimi shemami je podjetje zavarovano in ¢e ne more
izplacati vseh obveznosti, jamc¢i za del teh obveznosti drzava. Na Hrvaskem pa je eden naj-
pomembnejSih ukrepov rebalans proracuna. Tovrsten ukrep ni dovolj za preprecitev krize,
ampak drzava zgolj pridobi Cas za reSitev krize. Zaradi izredno velikega javnega dolga je
tamkaj$nja vlada predlagala zamrznitev vseh pla¢ v drzavi in splo$no varéevanje v izdatkih.
Kot glavni adut za reSitev krize vidijo na Hrvaskem v turizmu, zato izredno veliko sredstev
namenijo za oglasevanje in oblikovanje nove kampanje.
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