UNIVERZA V LJUBLJANI
EKONOMSKA FAKULTETA

DIPLOMSKO DELO
PRIMERJALNA ANALIZA OBDAVCITVE DOHODKOV OD
KAPITALA VDRZAVAH CLANICAH EVROPSKE UNIJE

Ljubljana, oktober 2014 SIMONA VRANESIC






1IZJAVA O AVTORSTVU

Spodaj podpisana Vrane$i¢ Simona, Studentka Ekonomske fakultete Univerze v Ljubljani, izjavljam, da sem
avtorica diplomskega dela z naslovom Primerjalna analiza obdavéitve dohodka od kapitala v drzavah
¢lanicah Evropske unije, pripravljenega v sodelovanju s svetovalko prof. dr. Cirman Andrejo.

Izrecno izjavljam, da v skladu z dolo¢ili Zakona o avtorski in sorodnih pravicah (Ur. 1. RS, §t. 21/1995 s
spremembami) dovolim objavo diplomskega dela na fakultetnih spletnih straneh.

S svojim podpisom zagotavljam, da

je predloZeno besedilo rezultat izkljuéno mojega lastnega raziskovalnega dela;
je predlozeno besedilo jezikovno korektno in tehni¢no pripravljeno v skladu z Navodili za izdelavo
zaklju¢nih nalog Ekonomske fakultete Univerze v Ljubljani, kar pomeni, da sem
o poskrbela, da so dela in mnenja drugih avtorjev oziroma avtoric, ki jih uporabljam v
diplomskem delu, citirana oziroma navedena v skladu z Navodili za izdelavo zaklju¢nih nalog
Ekonomske fakultete Univerze v Ljubljani, in
o pridobila vsa dovoljenja za uporabo avtorskih del, ki so v celoti (v pisni ali grafi¢ni obliki)
uporabljena v tekstu, in sem to v besedilu tudi jasno zapisala;
se zavedam, da je plagiatorstvo — predstavljanje tujih del (v pisni ali grafi¢ni obliki) kot mojih lastnih —
kaznivo po Kazenskem zakoniku (Ur. 1. RS, §t. 55/2008 s spremembami);
se zavedam posledic, ki bi jih na osnovi predlozene diplomskega dela dokazano plagiatorstvo lahko
predstavljalo za moj status na Ekonomski fakulteti Univerze v Ljubljani v skladu z relevantnim
pravilnikom.

V Ljubljani, dne 8. 10. 2014 Podpis avtorice:






KAZALO

UVOD .t 1
1 PROBLEM DVOJNEGA OBDAVCEVANJA.........ccccooomrmeiimrinrsrseeeeseeseseesnsen, 2
1.1  Sporazum o izogibanju dvojnega obdavfevanja...........cccerivieiiiieiiiiesniie e 2
1.2 Metode za odpravo dvojnega obdaveevanja..........cccccvveeiieiiiieiieiineseee e 3
1.3 Vzorc¢ni sporazum o davkih na dohodek in premozenje.........ccoovvvviiveeiiieeniineennn. 4
2 OBDAVCITEV OBRESTL ...........oooioiieieeeeieeieeseseesee s sssees s sssesnese e 6
2.1 ObdavCitev obresti V - SIOVENT 1. .iuiiuiiiiiiiiiiieiiiie it 7
2.2 ODBrestna direKtiVa...........cooeiiiiiiiicii e 8
2.4  Primerjalna analiza obdavcitve obresti v drzavah Clanicah Evropske unije......... 11
3 OBDAVCITEV DIVIDEND..........ccooooiiiieinieeeieeieeieeeeeeseesess s sensen s s 13
3.1  Obdav¢itev dividend vV SIOVENIJi.....occviiiiiiiiiiiiiiici e 13
3.2 Sistemi obdavfevanja dividend ...........c.ccooiiiiiiiiii s 15
3.3 Primer »MANNINETIK ....ceiueieiiiiiiieiiie ettt e e n e nne e e e nnee s 17
3.4  Primerjalna analiza obdav¢itve dividend v drzavah ¢lanicah Evropske unije...... 19
SIKLLEP ..t 21
LITERATURA IN VIR .ottt 23
KAZALO TABEL
Tabela 1: Seznam drZav, v katerih velja Obrestna direKtiva ..........ccccoovvieiiinicniciiecnnns 10
Tabela 2: Obdavcitev obresti v drzavah ¢lanicah Evropske unije.........cccoooeiiiiiiiiiinnnnn, 11
Tabela 3: Sistemi obdavcevanja dividend v drZavah €lanicah Evropske unije ................... 16
Tabela 4: Obdav¢itev dividend v drZzavah ¢lanicah Evropske unije..........cccccooviiiiiiinnn, 19






UvoD

Vsaka drzava z vstopom v Evropsko unijo postane polnopravna ¢lanica. S tem se zaveze,
da bo uskladila in prilagodila domaco zakonodajo s pravim redom Evropske unije. Ceprav
drzava z vstopom v Evropsko unijo izgubi avtonomijo na dolo¢enih podro¢jih, pa za
podrocje obdavcitve dohodka od kapitala velja, da ostaja v pristojnosti posameznih drzav
¢lanic. To pomeni, da ima vsaka drzava c¢lanica Se vedno obdavcevanje v svojih rokah,
vendar zasleduje nacela obdavcitve, ki veljajo na ravni Evropske unije. Drzave ¢lanice
spreminjajo in prilagajajo svoje davéne predpise s predpisi drugih drzav ¢lanic z namenom,
da se ustvarijo enaki pogoji za vse udelezence v mednarodni menjavi.

Ker vse ve¢ posameznikov vlaga svoj denar v podjetja, banke in projekte zunaj meja svoje
drzave, prihaja do problema dvojnega obdavéevanja dohodkov posameznikov. Ta problem
dvojne obdavcitve predstavlja oviro za prost pretok kapitala, zato so drzave zacele
podpisovati sporazume, da bi se vsaj delno izognile temu dvojnemu obdavcevanju
dohodkov. Tako se bom v prvem delu diplomske naloge posvetila mednarodnim
sporazumom 0 izogibanju dvojnega obdavcevanja. Podrobno bom opisala vzor¢ni
sporazum o davkih na dohodek in premozenje, s katerim si drzave pomagajo pri sklepanju
medsebojnim sporazumov. V okviru tega poglavja se bom posvetila tudi metodam za
odpravo dvojnega obdavcevanja.

V drugem delu diplomske naloge bom opredelila obdavcitev obresti za fizicne osebe.
Posvetila se bom slovenski zakonodaji, saj je Slovenija z vstopom v Evropsko unijo ravno
tako morala prilagoditi svojo zakonodajo evropski. Spremembe, ki me bodo zanimale, so
predvsem spremembe, ki jih je sprejela na podro¢ju obdavéevanja. Slovenija je tako
sprejela spremembe v Zakonu o dohodnini, kjer je definirala tudi pravila za obdavcitev
dohodkov od kapitala. Osredotocila se bom na vprasanje, kaj obdavcujemo kot obresti in
kak$no davéno osnovo imamo pri obdavcevanju le-teh. Kot sem Ze omenila, ima vsaka
drzava Clanica svoj sistem obdavcevanja, ker pa vse stremijo k ¢im bolj homogeni
obdav¢itvi, so znotraj Evropske unije nastajali razli¢ni predlogi o tem problemu. Tako je
leta 2003 Svet Evropske unije sprejel Direktivo o obdavéevanju dohodka od prihodkov v
obliki placil obresti, s katero se bi resil problem bega kapitala in problem dvojne
obdavcitve obresti. Za konec poglavja bom naredila primerjalno analizo obdavc¢itve obresti
med osmimi drzavami ¢lanicami.

V tretjem delu diplomske naloge bom opredelila obdav¢itev dividend za fizi¢ne osebe.
Tudi tukaj bom najprej opredelila, kaj obdavcujemo kot dividende po slovenskem Zakonu
0 dohodnini. Ker se daveéni sistemi za obdavcevanje dividend, ki jih prejmejo posamezni
delnicarji, med seboj razlikujejo, bom opredelila Stiri razlicne sisteme obdavcevanja
dividend, ki jih uporabljajo drzave clanice. OsredotoCila se bom tudi na primer
»Manninen, ki predstavlja mejnik, po katerem so drzave ¢lanice Evropske unije mnozi¢no
spreminjale svoje sisteme za obdavcitev dividend v sistem, ki naj bi najbolj omilil
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mednarodno dvojno obdavéitev le-teh. Na koncu poglavja bom ravno tako naredila
primerjalno analizo obdav¢itve dividend med osmimi drzavami ¢lanicami.

Namen moje diplomske naloge je predstaviti obdavc¢itev obresti in dividend za fizi¢ne
osebe in probleme, s katerimi se sre¢ujejo pri mednarodnem poslovanju. Cilj diplomske
naloge je narediti primerjalno analizo obdavc¢itve obresti in dividend v osmih izbranih
drzavah, in sicer primerjavo dav¢nih stopenj in sistemov obdavievanja, ter predstaviti
resitve v primerih dvojnega obdavcevanja obresti in dividend.

1 PROBLEM DVOJNEGA OBDAVCEVANJA

Pri obdav¢evanju dohodka od kapitala lahko prihaja do dvojne obdavcitve, predvsem ¢e
fizicne osebe poslujejo izven meja drzave rezidenstva. Dohodki se lahko obdavcéujejo po
dveh nacelih, in sicer nacelu vira dohodka in nacelu rezidenstva. Po nacelu vira dohodka se
dohodek od kapitala obdav¢i v drzavi, kjer je izplacan, ne glede na rezidenstvo fizi¢ne
osebe, ki prejme ta dohodek. Po nacelu rezidenstva pa se dohodek od kapitala obdavci v
drzavi rezidenstva posameznika tudi v primeru, ¢e je bil dohodek pridobljen v drugi drzavi.
Kot sem ze omenila, lahko pride do dvojne obdavcitve dolocenega dohodka. Loditi pa
moramo dve vrsti dvojne obdavditve, in sicer ekonomsko dvojno obdavditev in pravno
dvojno obdavcitev.

Do ekonomskega dvojnega obdavcevanja pride, Ce je isti dohodek obdavéen dvakrat v eni
drzavi. Primer ekonomskega dvojnega obdavcevanja so dividende, saj je dobi¢ek dolocene
druzbe najprej obdavéen na ravni podjetja, ko je ta dobi¢ek razdeljen med delnicarje v
obliki dividend, pa Se na ravni posameznika. Ta problem se ureja predvsem znotraj
zakonodaj drzav. Ce Zelita drzavi resiti problem mednarodnega ekonomskega dvojnega
obdavcevanja, lahko to storita v dvostranskih pogajanjih (OECD, Odbor za davéne zadeve,
2000, str. 218).

Na mednarodni ravni se lahko pravno dvojno obdavcevanje na splosno opredeli kot
obdavCevanje enega davénega zavezanca za isto zadevo v istem obdobju z istovrstnimi
davki v dveh ali ve¢ drzavah. Primer pravnega dvojnega obdavevanja so dividende in
obresti, saj so na mednarodni ravni lahko obdavéeni v drzavi, kjer so izplacane, in v drzavi,
kjer je davéni zavezanec, ki prejme te obresti ali dividende, rezident. Ker pravno dvojno
obdavcevanje povzro¢a negativne ucinke na pretok kapitala, si drzave prizadevajo
odpraviti problem dvojnega obdavCevanja, zato sklepajo sporazume o preprecevanju
dvojnega obdavcéevanja (OECD, Odbor za davéne zadeve, 2000, str. 11).

1.1  Sporazum o izogibanju dvojnega obdavcevanja

V danasnjem svetu je globalizacija bistvenega pomena tako za drzavo kot tudi za podjetja
in posameznike, ki v drzavi prebivajo in delujejo. Zato so se drzave med seboj dogovarjale
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in so bile tako skozi ¢as prisiljene med seboj sprejemati sporazume. Ker vsaka drzava sledi
svoji politiki in prepricanjem, ga je bilo v€asih tezko doseéi. Zato so bile ustanovljene
razliéne organizacije. Te organizacije dolo¢ajo pravila, Ki se jih morajo drzave ¢lanice
drzati, ¢e zelijo, da njihovo gospodarstvo normalno deluje. Na tej tocki se bom
osredotoCila predvsem na organizacijo, ki je pripomogla pri ureditvi davénega okolja
drzav, ki med seboj poslujejo.

Pri ureditvi dav¢énega okolja drzav je glavno vlogo odigrala Organizacija za gospodarsko
sodelovanje in razvoj (v nadaljevanju OECD). OECD je naslednica Organizacije za
evropsko gospodarsko sodelovanje — OEEC. Organizacija je bila ustanovljena konec leta
1960 s strani prvotnih ¢lanic OEEC, deluje pa od septembra 1961 s sedezem v Parizu.
OECD je mednarodna medvladna organizacija, ki zdruzuje 32 drzav sveta, in sicer:
Avstralijo, Avstrijo, Belgijo, Cesko, Cile, Dansko, Finsko, Francijo, Gr¢ijo, Irsko,
Islandijo, Italijo, Japonsko, Kanado, Korejo, Luksemburg, Madzarsko, Mehiko, Nemcijo,
Nizozemsko, Novo Zelandijo, Norvesko, Poljsko, Portugalsko, Slovasko, Slovenijo,
Spanijo, Svedsko, Svico, Turéijo, Veliko Britanijo in ZDA. Clanstvo v organizaciji
pomembno vpliva na mednarodni ugled drzave, prav tako pomeni prednost vkljucitev v
statisticne podatkovne zbirke ter raziskave, s katerimi upravlja OECD (Statisti¢ni urad RS,
2013).

OECD med drugim ureja pravno dvojno obdavéevanje na mednarodni ravni. Zaradi tega
problema nastajajo negativni in Skodljivi ucinki na menjavo blaga in storitev ter pretok
kapitala in tehnologije. Drzave Cc¢lanice zato zelijo odpraviti problem dvojnega
obdavcevanja. To bi dosegle s standardizacijo, kar pomeni, da naj bi vse drzave ¢lanice
uporabljale enake reSitve za enake primere dvojnega obdavcevanja. Organizacija za
gospodarsko sodelovanje in razvoj je sprejela Vzoréni sporazum o davkih na dohodek in
premoZzenje. Ta sporazum je torej pripomocek za enotno urejanje problemov, ki se pojavijo
na podro¢ju pravnega dvojnega obdavéevanja na mednarodni ravni (OECD, Odbor za
davéne zadeve, 2000, str. 11).

1.2  Metode za odpravo dvojnega obdavéevanja

Ker posamezniki in druzbe poslujejo tudi s posamezniki in druzbami onstran meja drzave,
pogosto prihaja do dvojne obdavcitve iste osnove. Razlogi za dvojno obdavéitev so
razli¢ni, in sicer do dvojne obdavcitve pride, ¢e je oseba rezident v dveh drzavah, ali Ce je
oseba v eni drzavi rezident, v drugi pa nerezident in v tej drugi drzavi dosega obdav¢ljive
dohodke. Lahko pa oseba v dveh drzavah dosega obdavcljive dohodke, vendar ni rezident
nobene izmed teh drzav (Prislan Sustersi¢, 2000, str. 49).

Da bi se izognili dvojni obdav¢itvi drZave, sprejemajo Stevilne sporazume. Nameni
sklepanja teh sporazumov so naslednji (Prislan Sustersi¢, 2000, str. 50):



- prepreCevanje daveénih utaj in drugih izogibanj placevanja davkov,

- preprecevanje davéne neenakosti,

- razdelitev pravic obdavcevanja med drzavama,

- odprava mednarodnega dvojnega obdavcevanja dohodkov in premozenja,
- vzpodbujanje investicij in pomo¢ nerazvitim gospodarstvom,

- pomo¢ davénim zavezancem.

Poudariti moram, da se te sporazumi uporabljajo zgolj za neposredne davke, torej davke od
dohodka in premozenja. Kadar drzava sprejme takSen sporazum, potem veljajo dolocbe
tega sporazuma nad predpisi in zakonodajo posamezne drzave.

Poznamo dve metodi za odpravo dvojnega obdavéevanja. Prva je metoda oprostitve. Pri tej
metodi je dohodek, ki je obdav¢ljiv v drzavi izvora ali kraja, v drzavi rezidenstva oproscen,
vendar se ga lahko uposteva pri doloanju davéne stopnje, ki se bo uporabila za preostali
dohodek davénega zavezanca. Druga metoda pa je metoda dobropisa, in sicer dohodek, Ki
je obdav¢ljiv v drzavi izvora ali kraja, je v drzavi rezidenstva zavezan davku, vendar se
davek, pobran v drzavi izvora ali kraja, Steje v dobro pri davku, ki ga na ta dohodek
predpise drzava rezidenstva (OECD, Odbor za davéne zadeve, 2000, str. 18).

1.3 Vzor¢ni sporazum o davkih na dohodek in premoZenje

Kot Ze omenjeno, so drzave ¢lanice OECD oblikovale Vzoréni sporazum o davkih na
dohodek in premozenje zato, da so lazje med seboj sprejemale sporazum o obdavcenju.
Ker so bilateralni sporazumi med dvema drZzavama osnovani na Vzorénem sporazumu, SO
ti sporazumi po obliki in sestavi med seboj identi¢ni, vendar pa so lahko po vsebini
razli¢ni. Razli¢ni so zato, ker drzavi, ki skleneta sporazum, vanj vkljucita elemente svoje
zakonodaje. Drzave se razlikujejo tudi v sistemih obdavéevanja in ciljih, ki jih posamezna
drzava zasleduje.

Vzoréni sporazum ima 30 clenov, razvrS¢enih v 7 poglavij. Namen sporazumov o
izogibanju dvojnega obdavcevanja je zasCita pred bremenom pravne dvojne obdavcitve,
zagotavljanje varnosti pri davénem obravnavanju gospodarskih dejavnosti, ki segajo prek
meja posameznih drZav, in prepreCevanje davéne diskriminacije podjetniske dejavnosti
gospodarstva drzav pogodbenic (Kako si dve drzavi razdelita davek, 2003, str. 11).

Najprej nekaj besed o splosni zasnovi Vzorénega sporazuma. Vzoréni sporazum najprej
dolo¢i podro¢je svoje uporabe (I. poglavje) in definira nekatere pojme (Il. poglavje).
Glavni del sestavljajo poglavja od 11l do V, ki urejajo, v koliksnem obsegu lahko vsaka od
drzav pogodbenic obdavcuje dohodek in premozenje. V teh poglavjih se poda nacin za
odpravo pravnega dvojnega obdavéevanja na mednarodni ravni. Nato sledijo Se posebne
dolo¢be (VI. Poglavje) in kon¢ne dolo¢be (VII. Poglavje) (OECD, Odbor za davéne
zadeve, 2000, str. 15).



Sporazum doloca pravico do obdavcitve razli¢nih dohodkov bodisi glede na drzavo izvora
oziroma kraja bodisi glede na drzavo rezidentstva. Ce se dohodki obdavéujejo glede na
drzavo izvora, potem sporazum prepusca drzavama pogodbenicama, da izbirata med
dvema metodama priznavanja razbremenitve. Ti dve metodi sta metoda oprostitve in
metoda dobropisa. V drzavi izvora se lahko obdav¢i dve vrsti dohodka, in sicer dividende
in obresti. Ti dve vrsti dohodka se torej obdavcuje glede na drzavo izvora, vendar pod
doloCenimi pogoji. Druge vrste dohodka so obdavcljive le v drzavi, kjer je davéni
zavezanec tudi rezident te drzave. V tem primeru ne pride do problema dvojne obdavcitve,
saj drzava izvora ne sme obdav¢iti tega dohodka oziroma premozenja (OECD, Odbor za
dav¢ne zadeve, 2000, str. 16—18).

Ce se osredoto¢imo samo na obdavéevanje dividend in obresti, nas zanimata predvsem
dva ¢lena Vzorénega sporazuma, in sicer 10. ¢len, ki govori o dividendah, in 11. ¢len, Ki
obravnava obresti.

»10. ¢len: Dividende

1. Dividende, ki jih druzba, rezident drzave pogodbenice, izplaca rezidentu druge
drzave pogodbenice, se lahko obdav¢ijo v tej drugi drzavi.

2. Vendar se takSne dividende lahko obdavéijo tudi v drzavi pogodbenici, katere
rezident je druzba, ki izplacuje dividende, v skladu z zakoni te drzave, ¢e pa je
upraviceni lastnik dividend rezident druge drzave pogodbenice, tako zaracunani
davek ne sme presegati:

- 5% bruto zneska dividend, ¢e je upraviceni lastnik druzba, ki ima neposredno v
lasti vsaj 25% premoZenja druZbe, ki placuje dividende;

- 15% bruto zneska dividend v vseh drugih primerih« (OECD, Odbor za davéne
zadeve, 2000, str. 38).

»11. ¢len: Obresti

1. Obresti, ki nastanejo v drzavi pogodbenici in so izplacane rezidentu druge drZzave
pogodbenice, se lahko obdavc¢ijo v tej drugi drZzavi

2. Vendar so lahko take obresti obdavcene tudi v drzavi pogodbenici, v kateri so
nastale, v skladu z zakoni te drzave, ¢e pa je opraviceni lastnik obresti rezident
druge drzave pogodbenice, tako zaracunani davek ne sme presegati 10% bruto
zneska obresti. Pristojni organi drzav pogodbenic doloCijo nacin uporabe te
omejitve z medsebojnim dogovorom« (OECD, Odbor za davéne zadeve, 2000, str.
39).

Ker se osredoto¢am samo na obdavéevanje dividend in obresti, je potrebno omeniti se 23.
¢len sporazuma, ki predstavlja metode za odpravo dvojnega obdavcevanja.
»23. A ¢len: Metoda oprostitve
1. Kadar rezident drzave pogodbenice pridobiva dohodek ali ima v lasti premozenje,
ki se lahko po dolocilih tega sporazuma obdav¢i v drugi drzavi pogodbenici, prvo



omenjena drzava v skladu z doloc¢ili drugega in tretjega odstavka tak dohodek ali
premozenje oprosti davka.

2. Kadar rezident drzave pogodbenice pridobiva vrste dohodka, ki se v skladu z
dolocbami 10. in 11. ¢lena lahko obdav¢ijo v drugi drzavi pogodbenici, bo prvo
omenjena drzava dopustila kot odbitek davka na dohodek tega rezidenta znesek, ki
je enak davku od dohodka placanem v tej drugi drzavi. Taksen odbitek pa ne sme
presegati tistega dela davka, ki je bil izraCunan pred odobritvijo odbitka in ki se ga
pripise tej vrsti dohodka, pridobljeni iz te druge drzave.

3. Kadar je v skladu s katerim koli dolo¢ilom tega sporazuma dohodek, ki ga pridobi,
ali premozenje, ki ga ima rezident drzave pogodbenice, oproscen davka v tej
drzavi, lahko ta drzava ne glede na to pri izraGunu zneska davka na preostali
dohodek ali premoZenje tega rezidenta upoSteva ta oproS¢eni dohodek ali
premozenje.« (OECD, Odbor za davéne zadeve, 2000, str. 48).

»23. B ¢len: Metoda dobropisa

1. Kadar rezident drzave pogodbenice pridobiva dohodek ali ima v lasti premozenje,
ki se lahko po doloéilih tega sporazuma obdav¢i v drugi drzavi pogodbenici, prvo
omenjena drzava odobri:

- kot odbitek od davka na dohodek tega rezidenta — znesek, ki je enak davku od
dohodka, placanem v tej drugi drzavi;

- kot odbitek davka na premozenje tega rezidenta — znesek, ki je enak davku na
premoZzenje, placanem v tej drugi drzavi. TakSen odbitek pa v nobenem
primeru ne presega tistega dela davka na dohodek ali na premoZenje, ki je bil
izraCunan pred odbitkom in ki odpade, odvisno od primera, na dohodek ali na
premozenje, ki se lahko obdav¢i v tej drugi drzavi.

2. Kadar je v skladu s katerim koli dolo¢ilom tega sporazuma dohodek, ki ga pridobi,
ali premoZenje, ki ga ima v lasti rezident drzave pogodbenice, oproScen davka v tej
drzavi, lahko ta drzava ne glede na to pri izraunu zneska davka na preostali
dohodek ali premoZenje tega rezidenta upoSteva ta oproSceni dohodek ali
premozenje.« (OECD, Odbor za davéne zadeve, 2000, str. 49).

V zgornjih dveh odstavkih so bila navedena splosna doloéila, ki okvirno dolo¢ajo davéne
sporazume med drzavami, vendar je potrebno poudariti, da je to le okvir sporazumov in da
drzave oblikujejo sporazume glede na svoje predpise in zakonodajo, saj se lahko le-ti med
drzavami razlikujejo.

2 OBDAVCITEV OBRESTI

Med drzavami, ki tvorijo Evropsko unijo, velja nacelo enotnega trga, k ¢emur sodi tudi
prost pretok kapitala med drzavami ¢lanicami. Ker je v razli¢nih drzavah obstajala davéna
neenakost obravnavanja obresti, je prihajalo do bega kapitala. To pomeni, da so varcevalci
prenasali svoje prihranke v davéno ugodnejSe drzave, ki so zagotavljale bancno tajnost.
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Zaradi tega so vodilni organi Evropske unije stremeli k sprejetju direktive, ki bi zmanjsala
problem izogibanja obdavc¢itve in povecala uCinkovitost enotnega trga, kar bi pomenilo
konec dav¢nih oaz.

2.1 Obdavditev obresti v Sloveniji

Obresti so v Slovarju slovenskega knjiznega jezika (Obresti (b. 1.), 2014) opredeljene kot v
odstotkih ali v znesku izrazeno denarno nadomestilo za zacasno uporabo denarja. Obresti
po Zakonu o dohodnini, ki velja v Republiki Sloveniji, spadajo med dohodke iz kapitala.
Obdavc¢ene so z enotno (proporcionalno) daveéno stopnjo 25%. V Sloveniji so obresti
cedularno obdavéene, kar pomeni, da se obdavcujejo kot samostojen del dohodkov in se ne
vkljucujejo v letno davéno osnovo za dohodnino (Zaversek, 2007).

Obdavcitev obresti, ki jih prejme slovenski rezident doma ali v tujini, pri nas urejata Zakon
o dohodnini in Zakon o davénem postopku. Po Zakonu o dohodnini (ZDoh-2-UPBS5) se
obdavcuje (81. ¢len Zakona o dohodnini):

- obresti od posojil,

- obresti od dolzniskih vrednostnih papirjev,

- obresti od denarnih depozitov pri bankah in hranilnicah ter drugih podobnih
finan¢nih terjatev od dolznikov,

- dohodek iz oddajanja v finan¢ni najem,

- dohodek iz Zivljenjskega zavarovanja,

- dohodek, ki ga zavezanec doseze na podlagi delitve prihodkov vzajemnega sklada v
obliki obresti,

- vsako nadomestilo, ki ne predstavlja vracila glavnice iz finan¢no dolzniskega
razmerja, vklju¢no z nadomestili za tveganje ali za zmanjSanje vrednosti glavnice iz
financno dolzniSkega razmerja zaradi inflacije, ¢e ni s tem zakonom drugace
doloceno,

- diskonti, bonusi, premije in podobni dohodki iz finanéno dolZniSkega razmerja ali
dogovora, ki se nanasa na finan¢no dolznisko razmerje.

Dohodnine pa se ne placuje od (82.¢len Zakona o dohodnini):

- obresti, ki se zavezancu izplacajo iz naslova neupraviceno ali preve¢ odmerjenih in
placanih davkov in prispevkov,

- obresti na pozitivno stanje na transakcijskem racunu pri izvajalcu placilnega
prometa, in sicer najve¢ v visini, ki jo izvajalec placilnega prometa placuje za
depozite na vpogled,

- dohodka iz zZivljenjskega zavarovanja, ki je sklenjeno za primer smrti in se dohodek
izplaca zaradi smrti osebe,



- dohodka iz Zivljenjskega zavarovanja, pri katerem: a) nastane pravica do zahteve
izplacila zavarovane vsote po preteku desetih let od dneva sklenitve pogodbe o
zivljenjskem zavarovanju, b) sta sklenitelj zavarovanja in upravicenec do
zavarovalne vsote ena in ista oseba, c¢) ni podana zahteva za izplacilo odkupne
vrednosti police Zivljenjskega zavarovanja pred potekom roka iz tocke a) alineje

- obresti iz varCevalne pogodbe po nacionalni stanovanjski varcevalni shemi, ki je
sklenjena za obdobje najmanj petih let, razen obresti pri odstopu od te varcevalne
pogodbe,

- 50% zneska obresti na obveznice, ki so jih upravicenec ali, v primeru njegove
smrti, dedici prejeli kot odskodnino v skladu z zakonom, ki ureja denacionalizacijo,

- obresti vplacanih etaznih lastnikov v rezervni sklad, ki ga vodijo na posebnem
transakcijskem ra¢unu rezervnega sklada in jih upravnik nalaga v skladu s
Stanovanjskim zakonom.

Davcéno osnovo predstavljajo doseZene obresti, to so obresti, ki so izplaane fizi¢ni osebi
ali so ji kako drugace dane na voljo. Z dopolnjenim in spremenjenim Zakonom o
dohodnini (Zdoh-2) je dolo¢eno, da so obresti cedularno obdavéene s cedularno davéno
stopnjo 20%. Vendar so obresti le delno obdavcene, saj se obdavéijo samo tiste obresti, Ki
presegajo prag 1000 evrov letno. Do tega praga pa so obresti neobdavcene.

2.2 Obrestna direktiva

Vsaka drzava €lanica Evropske unije ima svoj sistem obdavCevanja in ti sistemi se med
drzavami razlikujejo. Zaradi te dav¢ne neenakosti obravnavanja obresti v razli¢nih drzavah
Clanicah, je prihajalo do bega kapitala. To pomeni, da so varCevalci svoje prihranke
prenasali v davéno ugodnejSe drzave, ki so zagotavljale dav¢no tajnost. Evropska unija se
je zato zavzemala za harmonizacijo obdavc¢itve obresti. S harmonizacijo obdavcitve obresti
bi namre¢ dosegla zmanjSanje problema izogibanja obdavcitvi in povecala u€inkovitost
enotnega finan¢nega trga. Tako so nastajali razli¢ni predlogi znotraj Evropske unije o
reSitvi tega problema. Leta 2003 pa je Svet Evropske unije sprejel Direktivo o
obdavcevanju dohodka v obliki placil obresti, to je Obrestno direktivo.

Direktiva o obdavc¢itvi obresti ureja izklju¢no podrocje obdavcitve obresti, ki se v
posameznih drzavah izplacujejo nerezidentom, in s tem ne posega v nacionalne davéne
predpise. Obdav¢itev obresti, izplacane rezidentom posameznih drzav ¢lanic EU, ostaja v
nacionalnih pristojnostih tako izbor nacina obdavcitve, kot tudi izbor davénih stopenj
(Cok, 2008, str.29).

Direktiva za banke na obmoc¢ju Evropske unije predpisuje, da morajo ¢ezmejno posiljati
kontrolna obvestila o visini izplacanih obresti tujcem. S tem se omogoci, da se obresti
obdav¢ijo v drzavi rezidenstva prejemnika obresti, in sicer po veljavnih davénih prepisih te
drzave (Mijatovic, 2006, str. 7).



Upraviceni lastnik je fizicna oseba, ki prejme placilo obresti, ali posameznik, za katerega
se zagotovi placilo obresti, razen ¢e placCilnemu zastopniku ne predlozi dokazila, da je
prejel obresti v korist nekoga tretjega. Placilni zastopnik je vsak nosilec gospodarske
dejavnosti, ki zagotovi placilo obresti v neposredno korist upravi¢enega lastnika. Nosilec
je lahko dolznik terjatev, za katere se placajo obresti, ali nosilec, ki po nalogu dolznika
zagotovi placilo obresti (4. ¢len Obrestne direktive).

Konc¢ni cilj direktive je zagotoviti ucinkovito obdavcevanje dohodka od prihrankov v
obliki placil obresti, placanih v eni drzavi ¢lanici upravicenim lastnikom, ki so rezidenti
druge drzave Clanice. Obdavcitev le-teh je v skladu z zakonodajo drzave Clanice, v kateri je
upraviéeni lastnik rezident (1. ¢len Obrestne direktive).

Kot je ze omenjeno, je glavni namen te direktive avtomatiéna izmenjava podatkov med
drzavami. Tako mora pristojni organ drzave clanice placilnega zastopnika sporociti
podatke o izpladilu obresti pristojnemu organu drzave ¢lanice, katere rezident je upraviceni
lastnik. Sporoc¢anje podatkov poteka avtomati¢no enkrat letno (9. ¢len Obrestne direktive).

V sklopu Obrestne direktive je sprejeto tudi prehodno obdobje za tri drZave clanice
Evropske unije, to so Avstrija, Belgija in Luksemburg, za katere velja, da v prehodnem
obdobju niso dolzne uporabljati dolo¢b o izmenjavi podatkov. Te drzave pa v skladu z
doloc¢ilom o izmenjavi informacij od drugih drzav ¢lanic le-te prejemajo. Avstrija, Belgija
in Luksemburg torej pobirajo davek pri izvoru, in sicer v obliki davénega odtegljaja. Prav
takSno pobiranje davka pri izvoru je predvideno tudi v sporazumih med Evropsko unijo in
dolo€enimi tretjimi drZzavami zunaj Evropske unije. Omenjene drzave ¢lanice, ki pobirajo
davek pri izvoru, zadrzijo 25% prihodkov, preostalih 75% prihodkov pa posredujejo drzavi
¢lanici, katere rezident je prejemnik obresti. Po preteku tega prehodnega obdobja, ki se naj
bi izteklo leta 2011, bodo morale tudi Belgija, Avstrija in Luksemburg uporabljati dolo¢be
direktive o avtomatski izmenjavi informacij (Mijatovi¢, 2006, str. 8).

Po zadnjih podatkih se je Belgija odloc¢ila za sodelovanje pri avtomati¢ni izmenjavi
podatkov med drZzavami, in sicer naj bi Ze leta 2010 prekinila prehodno obdobje.
Luksemburg se je prav tako odlo¢il, da bo od 1. 1. 2015 dalje sodeloval pri avtomati¢ni
izmenjavi podatkov o ban¢nih ra¢unih in se bo sporocalo, kolikSen prihodek so imetniki
racunov prejeli z obracunom obresti na svoje ban¢ne vloge. Edina, ki v Evropski unije $e
S¢iti ban¢no tajnost in ne sodeluje pri avtomati¢ni izmenjavi podatkov, je Avstrija. Ban¢na
tajnost je namre¢ mocno zakoreninjena v avstrijski davéni zakonodaji. Da bi odpravili
banc¢no tajnost, sta potrebni dve tretjini glasov poslancev avstrijskega parlamenta. Vendar,
se je dav¢na stopnja s 1. julijem dvignila na 35% (Vaupoti¢, 2013).



Tabela 1: Seznam drzav, v katerih velja Obrestna direktiva

Drzave ¢lanice EU

Odvisna ali pridruZena ozemlja, ki
uporabljajo ukrepe, ki ustrezajo ali so
enaki ukrepom Direktive  Sveta
2003/48/ES

Avstrija * Andora *

Belgija * Anguilla

Bolgarija Aruba

Ciper Britanski deviski otoki *
Ceska Guernsey *

Danska Jersey *

Estonija Kajmanski otoki
Finska Lichtenstein *
Francija Maroko *

Grcija Montserrat

Irska Nizozemski Antili *
Italija Otok Man *

Latvija Otoki Turks in Caicos *
Litva San Marino *
Luksemburg * Svica *

Madzarska

Malta

Nemcija

Nizozemska

Poljska

Romunija

Slovaska

Slovenija

Portugalska

Spanija

Svedska

Velika Britanija

Legenda: *ozemlja, ki pobirajo davéni odtegljaj

Vir: Direktiva Sveta 2003/48/ES o obdavcéenju dohodka od prihrankov v obliki placil obresti, 2003.
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Kot je razvidno iz zgornje tabele, so razen teh treh drzav (Avstrija, Belgija, Luksemburg),
ki so se odlocile za prehodno obdobje, v katerem pobirajo davek v obliki davénega
odtegljaja, ostale drzave sprejele dolocilo o avtomaticni izmenjavi informacij. Obstajajo pa
tudi odvisna in pridruzena ozemlja, ki uporabljajo ukrepe, ki ustrezajo ali so enaki Obrestni
direktivi.

2.4 Primerjalna analiza obdavditve obresti v drzavah c¢lanicah
Evropske unije

Ceprav drzave ¢&lanice Evropske unije stremijo k &im vegji harmonizaciji davénega
sistema, ima vsaka drzava ¢lanica Se vedno svoj nacin in pravila obdav¢itve. V primerjalno
analizo obdavcitve obresti bom zajela osem drzav ¢lanic, in sicer Avstrijo, Belgijo,
Francijo, Nem¢ijo, Italijo, Slovenijo, Spanijo in Veliko Britanijo. Kljub temu, da imajo
drzave razli¢ne sisteme obdavéevanja, med seboj sklepajo sporazume, da bi preprecile
dvojno obdavcevanje dohodkov fizi¢nih oseb.

Tabela 2: Obdavcitev obresti v drzavah ¢lanicah Evropske unije

Drzava Davéna stopnja (v %0)
Avstrija 25
Belgija 15
Francija 18, 33,33-60
Nemcija 25
Italija 12,5, 27
Slovenija 25
Spanija 19
Velika Britanija 20

Vir: O. Van Boeijen-Ostaszewka, European Tax Handbook, 2010.

Kot je razvidno iz zgornje tabele, drzave obdavcujejo obresti po razlicnih davénih
stopnjah. Davéne stopnje se gibljejo od 15% do 27%. V Avstriji so predmet obdavcitve po
25% davcni stopnji kot davéni odtegljaj obresti na vloge, posojila, terjatve in obveznosti,
obresti na vrednostne papirje, obresti, pridobljene s sodelovanjem v investicijskih skladih,
ter obresti od garancij in vrednostnih papirjev po 30. 9. 1992. Dav¢ni odtegljaj na obresti
od vrednostnih papirjev se zara¢una samo, ¢e sO depoziti ponujeni javno (Van Boeijen-
Ostaszewka, 2010, str. 75).

V Franciji so obresti obdavcene po razlicnih davénih stopnjah za razlicne vrste obresti,
18% dav¢na stopnja za drzavne in podjetniske obveznice, posojila, depozite, garancije in
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tekoCe racune. Visja stopnja, od 33,33% do 60%, pa velja za obresti od blagajniskih
zapisov in za drzavne obveznice (Van Boeijen-ostaszewka, 2010, str. 273).

V Nemciji je dohodek, pridobljen iz zasebnih investicij (obresti), obdavéen z davénim
odtegljajem po stopnji 25%. Obresti so obdavéene po progresivni davéni stopnji, ¢e sta
posojilodajalec in dolznik povezani osebi, ¢e so obresti, placane na delnicarjevo posojilo,
podeljene s strani ve€inskega delnicarja, ki ima v lasti vsaj 10% kapitala podjetja, ali €e so
obresti placane osebi, ki je povezana z veCinskim delni¢arjem, ali obresti pridobljene preko
zaporednih posojil . Pri Nem¢iji je potrebno omeniti $¢ posebnost, da je osnovni davéni
stopnji dodano Se 5,5% solidarnostne dajatve, ki jo morajo davkoplacevalci placati, in tako
potem dav¢éna stopnja znaSa 26,38%. Solidarnostni prispevek uporabijo za financiranje v

razvoj Nemcije (Van Boeijen-ostaszewka, 2010, str. 311).

V Italiji so obresti lahko obdavéene po dveh razli¢nih davénih stopnjah, in sicer po 12,5%
ali po 27% stopnji. Po 12,5% dav¢ni stopnji so obdavéene obresti na posojila, drzavne
obveznice, obveznice, izdane s strani bank ali podjetij, ki kotirajo na borzi in so
pripravljene na poplac¢ilo v najmanj 18 mesecih, ter obveznice, izdane s strani podjetij, Ki
ne kotirajo na borzi in so pripravljene na poplacilo v najmanj 18 mesecih, z dolo¢ilom, da
na datum izdaje obrestna mera ne sme presegati 200% uradne diskontne stopnje za
obveznice s trga Evropske unije ali ne sme presegati 166% uradne diskontne stopnje v
primeru drugih obveznic. Po 27-odstotni davéni stopnji pa so v Italiji obdav¢ene obresti na
tekoCe racune pri bankah in postah, obveznice, izdane s strani bank in podjetij, ki kotirajo
ali ne kotirajo na borzi in so pripravljene na poplacilo v manj kot 18 mesecih (Van
Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 459).

V Sloveniji obdavéujemo obresti po 25% davéni stopnji, vendar so obresti na bancne
vloge, ki ne presegajo 1.000 evrov, izvzete iz obdav¢itve (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010,
str. 771).

Obresti, ki jih prejmejo posamezne fiziéne osebe v Spaniji, S0 obdavéene po 19% davéni
stopnji, razen obresti iz zakladnega racuna in vrednostnih papirjev, izdanih s strani
centralne banke (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 791).

Na koncu ostane Se Velika Britanija, kjer obdavcujejo obresti po 20% daveni stopnji. Iz
obdavcitve so izvzete obresti od drzavnih varcevalnih certifikatov in do 70 GBP obresti na
obicajne depozite Drzavne varCevalne banke ter prihodki S posameznikovih varcevalnih
racunov (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 919).

Ce pogledamo mednarodni vidik, lahko vidimo, da so v vseh osmih drzavah davéni
zavezanci, ki so rezidenti dolo¢ene drzave, obdavéeni za domace in tuje prihodke obresti,
ter da so dav¢ni zavezanci, ki niso rezidenti dolo¢ene drzave, obdavceni le za prihodke od
obresti, pridobljenih v tej dotiéni drzavi. Ker pa prihaja do moznosti pravne dvojne
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obdavcitve za isti prihodek, drzave med seboj sklepajo sporazume, da bi se izognile dvojni
obdavcitvi istega prihodka. Za olajSavo pravnega dvojnega obdavcevanja drzave
uporabljajo metodo dobropisa ali metodo izvzetja. Sporazumi se med drzavami razlikujejo,
zato drzave priznavajo razliéne stopnje odbitka oziroma dobropisa. Ce je med omenjenimi
osmimi drzavami sklenjen sporazum, potem so stopnje 5-, 10- ali 15%. V nekaterih
primerih pa drzave ne priznavajo nobenih olajSav za tuje prihodke.

Slovenija ima sklenjenih 54 mednarodnih pogodb za odpravo pravnega dvojnega
obdav¢evanja. Sporazume ima sklenjene tudi z drzavami, ki so bile zajete v primerjalno
analizo, in sicer z Avstrijo, Belgijo, Francijo, Italijo, Nem¢ijo, Spanijo in Veliko Britanijo.
Z vsemi sedmimi omenjenimi drzavami ima sklenjene mednarodne pogodbe, ki dolocajo,
da se uporablja metoda izvzetja, ¢e ima po mednarodni pogodbi pravico do obdavéitve
samo drzava vira. Dav¢ne stopnje, ki veljajo v dogovorih s posameznimi drzavami, SO
naslednje: z Avstrijo, Francijo, Neméijo, Spanijo in Veliko Britanijo je predpisana 5%
davéna stopnja, z Belgijo in Italijo pa 10% (DURS, 2014).

3 OBDAVCITEV DIVIDEND

Zivimo v &asu, ko imamo odprta gospodarstva. To pomeni, da Zelimo tak$no gospodarstvo,
v katerem je ¢im manj ovir pri prostem pretoku kapitala in stremimo k ¢im boljsi
obvescenosti sodelujoc¢ih drzav. Kot Ze omenjeno, velik problem predstavlja podrocje
obdav¢evanja. Obdavcitev dividend med drzavami Evropske unije ni harmonizirana.
Vsaka drzava se sama odloci, kakSen sistem obdavcevanja bo uvedla, zato vladajo velike
razlike pri obdav€evanju. Vendar pa si vsi zelijo, da bi imele drzave tak sistem, ki ne bi bil
v nasprotju z naceli notranjega trga, predvsem pa, da ne bi prihajalo do dvojnega
obdavcevanja dividend. Da bi preprecili dvojno obdavcevanje dividend, izplacanih v tujini,
se drzave posluzujejo sporazumov o izogibanju dvojnega obdavcevanja.

3.1 Obdav¢ditev dividend v Sloveniji

Dividende so v Slovarju slovenskega knjiznega jezika (Dividende, 2014) navedene kot del
dobicka delniske druzbe, ki ga dobi delni¢ar na posamezno delnico. Obdav¢itev dividend,
ki jih prejme slovenski rezident doma ali v tujini, pri nas urejata Zakon o dohodnini in
Zakon o davénem postopku. Dividende so po Zakonu o dohodnini izplacilo udelezbe v
dobicku podjetja na podlagi lastniskega deleza, ki ga ima posameznik v podjetju (DURS,
2007, str. 9).

LastniSki deleZ posameznika je vsak delez, ki ga ima fizi€na oseba na podlagi vloZenih
sredstev v gospodarski druzbi, zadrugi ali v kakSnih drugih oblikah organiziranja. V
lastniski delez se prav tako Steje premozenjski vlozek tihega druzabnika v podjetje nosilca
tihe druzbe in premozenjski vlozek fizi¢ne osebe v katero koli drugo obliko organiziranja,
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ki ima naravo lastniSkega kapitala (Zakon o dohodnini, Uradni list RS, st. 28/2010,
90.¢&len).
Kot dividende se obdav¢uje (Zakon 0 dohodnini, Uradni list RS, §t. 28/2010, 90. ¢len):

- vsaka razdelitev dohodka imetniku deleza iz premozenja, vklju¢no z razdelitvijo v
obliki delnic, zamenljivih obveznic in pripisom dobicka kapitalskemu delezu
druzabnika,

- prikrito izplac¢ilo dobicka, dolo¢eno v zakonu, ki ureja davek od dohodkov pravnih
oseb,

- dobicek, ki se razdeli v zvezi z dolzniskimi vrednostnimi papirji, ki zagotavljajo
udelezbo v dobicku placnika,

- dohodek, ki ga zavezanec doseze na podlagi delitve Cistega dobicka vzajemnega
sklada ali delitve prihodkov vzajemnega sklada, ki niso zajeti v 81. ¢len tega zakona.

Ce dividende izplata plaénik davka, ga mora izradunati, odtegniti in pladati davéni
odtegljaj kot dohodnino po stopnji 25%. Dividend ne vklju¢ujemo v letno dohodninsko
osnovo. Ce pa dividendo izpla¢a oseba, ki ni pla¢nik davka, to je takrat ko zavezanec
prejema dividende neposredno iz tujine, mora davéni zavezanec dosezene dividende
napovedati sam do 15. dne v mesecu za preteklo trimese¢no obdobje davénemu organu
(DURS, 2007).

Kot ze omenjeno, obdavditev dividend, izplacanih fiziénim osebam v Evropski uniji, ni
harmonizirana. Vendar Evropska komisija poziva drzave ¢lanice k tak$ni ureditvi, ki ne bo
v nasprotju z naceli notranjega trga, in ureditvi, ki bo preprecevala dvojno obdavéevanje
dividend. Na te tezave je bilo opozorjeno v Rudingovem poroéilu (1992), kjer je bilo
navedeno, da diskriminatorno obdavCevanje dividend ovira prost pretok kapitala med
drZzavami ¢lanicami ter vodi v fragmentacijo kapitalskega trga v Evropski uniji. Pojavlja pa
se Se ena teZava, in sicer drugana davcéna obravnava domacih dividend v primerjavi z
dividendami, ki so izplacane v tujino, ali dividend, ki jih rezidenti doloCene drzave
prejmejo od izplacevalcev v tujini. DrZzave morajo torej paziti, da dividend, ki prihajajo iz
tujine (inbound dividends), ne obdav¢ijo bolj kot domace dividende. Prav tako dividende,
ki se jih izplacuje iz drzave (outbound dividends), ne smejo biti bolj obdavcene kot
domacde dividende (Cok, 2008, str. 30).

Evropska komisija je izdala dokument, s katerim pomaga drzavam ¢lanicam, da zagotovijo
sistem, ki je zdruzljiv z zahtevami notranjega trga Evropske unije, in s pomo¢jo katerega se
drzave ¢lanice lazje spopadajo s problemom dvojnega obdavéevanja. Ta dokument se
imenuje Obdav¢itev dividend za fizicne osebe na notranjem trgu. Pri obdavcevanju
dividend moramo razlo¢evati dve stopnji obdavcitve, in sicer obdav¢itev dobicka podjetja
in obdavcitev delniarjev. Poznamo tudi dve vrsti dvojnega obdavevanja. Prvo je
ekonomsko dvojno obdavcevanje, drugo pa pravno dvojno obdavéevanje. Do
ekonomskega dvojnega obdavcevanja pride, ko je isti dohodek obdavéen dvakrat v rokah
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dveh razlicnih davkoplacevalcev. V primeru dividend podjetje najprej placa davek od
dobicka pravnih oseb, potem pa je $e posamezen delni¢ar obdavcen za izplacilo dividend.
Do pravnega dvojnega obdavcevanja pa pride takrat, ko je isti davkoplacevalec dvakrat
obdavcen za isti prihodek, in sicer delniCar najprej plac¢a davek po odbitku v eni drzavi,
nato pa Se davek na dohodek v drugi drzavi rezidentstva (Commission of the European
Communities, 2003, str. 3).

3.2 Sistemi obdav¢evanja dividend

Dav¢éni sistemi za obdavcevanje dividend, ki jih prejemajo posamezni delnicarji, se med
drzavami clanicami razlikujejo. Poznamo Stiri razlicne sisteme. Vsaka drzava Clanica si
izbere svoj sistem, po katerem bo obdavéevala dividende, véasih pa sestavi razli¢ne
elemente razli¢nih sistemov med seboj. Te $tiri sistemi obdavcevanja dividend so naslednji
(Kranjec, 2005, str. 33):

- klasi¢ni sistem,

- cedularni sistem,
- sistem imputacije,
- sistem izvzetja.

V klasicnem sistemu se dobicek druzb in izplacane dividende posameznim delni¢arjem
obdavcujejo neodvisno drug od drugega. To pomeni, da se dobicek druzb obdavéi z
davkom na dohodek pravnih oseb, dividende pa se v rokah posameznih delnicarjev
obdavcijo Se z dohodnino. Zato prihaja do ekonomske dvojne obdavcitve. Delnicar je
najprej obdavcen kot lastnik podjetja, potem pa Se kot dobitnik dividend (Commission of
the European Communities, 2003, str. 4).

Pri cedularnem sistemu poznamo dve obliki. Dividende se ob izplacilu posamezniku
obdavc¢ijo z davkom po odbitku, davéna stopnja je fiksna, obdavcitev pa je dokon¢na. Tako
posamezniku dividend ni potrebno vpisovati v dohodninski obrazec. Lahko pa se mu
izplacajo dividende brez obdavcitve. Pri tem ima posameznik pravico, da doloCen odstotek
prejetih dividend izvzame in v svojo dohodninsko napoved vpiSe samo dolocen odstotek
prejetih dividend (Stanovnik, 2008a, str. 157).

Sistem imputacije, lahko mu re¢emo tudi sistem vracunavanja davka druzbe, temelji na
tem, da so podjetje in delnicarji obdavceni loceno. Sistem deluje tako, da individualni
delnicar poveca svojo neto dividendo. Na takSno dividendo potem delnicar aplicira
dohodnino, pri ¢emer se mu znesek, s katerim je povecal svojo dividendo, prizna kot
davcna olajsava v obliki znizanja davka. Poznamo sistem polne imputacije in sistem delne
imputacije (Commission of the European Communities, 2003).
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Kot cCetrti sistem obdavéevanja dividend poznamo metodo izvzetja. Po metodi izvzetja se
drzava davCnega rezidenta izogne pravnemu dvojnemu obdavcevanju dividend tako, da
davénemu zavezancu uposteva dohodek, ki je bil dosezen v drzavi vira, in ga odsteje od
zavezanceve davéne osnove. Tako zmanjsa davéno osnovo. Poznamo metodo popolnega
izvzetja, po kateri se iz obdavcitve v celoti izvzame dohodek, ki se lahko obdav¢i v drzavi
vira, in pa metodo izvzetja s progresijo, po kateri si drzava davenega zavezanca pridrzi
pravico, da tudi dohodek v drzavi dav¢nega vira, navkljub njegovemu izvzemu iz dav¢ne
osnove, uposteva pri davéni odmeri od preostalega dohodka (Zveza raCunovodij,
finan¢nikov in revizorjev Slovenije, 2014).

V klasi¢énem sistemu prihaja do ekonomske dvojne obdavéitve, cedularni sistem in sistem
imputacije pa se ukvarjata z zmanjSanjem ekonomske dvojne obdavéitve. S pravno dvojno
obdav¢itvijo in njenim lajSanjem, pa se ukvarja sistem izveztja. NajboljSe sistem za
obdav¢evanje dividend bi bil cedularni sistem, saj bi se z njim izognili tudi pravnemu
dvojnemu obdavcéevanju.

Tabela 3: Sistemi obdavcevanja dividend v drzavah ¢lanicah Evropske unije

KLASICNI SISTEM CEDULARNI METODA
SISTEM IMPUTACIJE SISTEM IZVZETJA
Irska Spanija Avstrija Gréija
Francija Belgija Estonija
Velika Britanija* Danska Latvija
Finska* Nemcija
Italija* Luksemburg
Malta Nizozemska
Portugalska
Svedska
Ciper
Ceska
Litva
Madzarska
Poljska
Slovaska
Slovenija

Legenda: * uporabljajo kombinacijo sistema imputacije in cedularnega sistema
Vir: M. Kranjec, februar 2005

Kot je razvidno iz zgornje tabele, klasi¢ni sistem obdavcevanja dividend uporablja le Irska.
Sistem imputacije uporabljajo Spanija, Francija in Malta. Drzave pa lahko uporabljajo tudi
kombinacijo sistema imputacije in cedularnega sistema. Za takSen sistem so se odlocile
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Velika Britanija, Finska in Italija. Cedularni sistem je najpogosteje uporabljen sistem.
Uporablja se ga v Awvstriji, Belgiji, na Danskem, v Nemciji, Luksemburgu, na
Nizozemskem, Portugalskem, Svedskem, Cipru, Ceskem, v Litvi, na Madzarskem,
Poljskem, Slovaskem in v Sloveniji. Sistem izvzetja pa uporabljajo Gréija, Estonija in
Latvija (Kranjec, 2005, str. 37).

3.3  Primer »Manninen«

V primeru »Manninen« gre za to, da finska dav¢éna zakonodaja o obdav¢itvi dividend ni
zdruzljiva s pravom Skupnosti. Problem je predstavljalo razli¢no obravnavanje domacih in
tujih dividend.

Najprej bi omenila davéno zakonodajo, po kateri se obravnava obdavcitev dividend na
Finskem. Po Zakonu o davku od dohodkov fizi¢nih oseb so dividende, ki jih prejme finski
dav¢ni zavezanec od finske ali tuje druzbe, katere delnice kotirajo na borzi, obdavcene kot
dohodek od kapitala. Dohodek od kapitala je obdavéen po 29-odstotni davéni stopnji.
Dobicki druzb s sedezem na Finskem so ravno tako obdavéeni po tej davéni stopnji. Da bi
se izognili ekonomski dvojni obdavcitvi v zvezi z izplacili dividend, se prejemnikom
dividend prizna odbitek davka. Ta odbitek davka velja le za dividende, ki so jih finske
druzbe izplacale davénim zavezancem na Finskem (sodba sodis¢a (veliki senat) z dne 7.
september 2004, zadeva C-319/02, 2004).

Petri Manninen je rezident Finske, ki je naloZil svoja sredstva v delnice Svedskega
podjetja. Dobicki, ki jih je Svedska druzba dodelila g. Manninenu v obliki dividend, so
obdavéeni na Svedskem z davkom od dohodka pravnih oseb. Pridobljene dividende so bile
odtegnjene pri viru, torej so bile ravno tako obdavéene na Svedskem z davkom na dohodek
iz kapitala. Te iste dividende so bile obdav€ene Se na Finskem, in sicer z davkom na
dohodek iz kapitala po 29-odstotni stopnji. Dav¢éna uprava Finske je priznavala davéno
olajsavo v obliki znizanja davka le za davcni odtegljaj, ne pa tudi za davek od dohodka
pravnih oseb, s katerim je bil v Svedskem podjetju obdavéen dohodek, namenjen izplacilu
dividend. Do tega je prislo, Ker dividende, ki so jih tuje druzbe izplacale finskim davénim
zavezancem, niso bile upravi¢ene do odbitka davka na Finskem. Posledica tega je bila, da
so bile dividende, prejete iz tujine, bolj obdavcene kot dividende, prejete od domacih
podjetij. Zato je g. Manninen podal dvome o zdruZljivosti finske davéne zakonodaje o
obdavcevanju dividend s pravom Skupnosti. Menil je namrec, da so s tem, ko so na
Finskem obdav¢ili dividende, prejete od Svedske druzbe, krSili 56. in 58. ¢len Pogodbe
Evropske Skupnosti, to je dolocbe o prostem pretoku kapitala med drzavami ¢lanicami ter
drzavami ¢lanicami in tretjimi drzavami. Neposredni davki sicer sodijo v pristojnost drzav
¢lanic, vendar morajo le-te svoje davcne zakonodaje urediti v skladu S spostovanjem prava
Skupnosti. Drzave Nordijskega sveta so med seboj sprejele sporazum o izogibanju
dvojnega obdavcevanja dividend, vendar ta sporazum ne predvideva sistema vrafanja
nalozbenega davka od dohodka pravnih oseb v naloZeni davek na dohodek iz kapitala. Zato
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so finski daveéni zavezanci, ki investirajo v tuje druzbe, na slabsem, kot Ce bi investirali v
domaca podjetja in s tem svoje rezidente odvracali od kapitalskih nalozb v druZzbe s
sedezem v drugi drzavi ¢lanici (Stanovnik, 2008b, str. 10; sodba sodis¢a (veliki senat) z
dne 7. september 2004, zadeva C-319/02,2004).

Razsodba sodisca je bila, da finski sistem imputacije krSi eno od temeljnih svobos¢in po
Pogodbi o ustanovitvi Evropske skupnosti in s tem zavira prost pretok kapitala, ker
postavlja dodatne davcne ovire finskemu drzavljanu, ki hoCe investirati v podjetje zunaj
Finske.

Za razumevanje problema bom navedla dolo¢be Pogodbe o Evropski uniji in Pogodbe o
delovanju Evropske unije, saj se v sodbi sklicujejo na krSitve dveh ¢lenov te pogodbe, in
sicer 63. ¢lena (prejs$nji 56.¢len PES) in 65. ¢lena (prej$nji 58.¢len PES).

V precisceni Pogodbi o Evropski uniji se 4. poglavje nanasa na kapital in pladila.
»63.¢len (prejSnji 56.¢len PES):
1. V okviru doloc¢b tega poglavja so prepovedane vse omejitve pretoka kapitala med
drzavami ¢lanicami ter med drZzavami ¢lanicami in tretjimi drZzavami.
2. 'V okviru dolocb tega poglavja so prepovedane vse omejitve placil med drzavami
¢lanicami ter med drzavami ¢lanicami in tretjimi drzavami.« (Evropska komisija,
2010, str. 71).

»65.¢len (prejsnji 58.¢len PES):
1. Dolocbe 63. ¢lena ne posegajo v pravice drZav ¢lanic, da:

a) Uporabljajo ustrezne predpise svojega davénega prava, v katerih so razlicno
obravnavani davéni zavezanci, ki niso v enakem poloZaju glede na prebivalisce
in kraj, v katerem je naloZen njihov kapital.

b) sprejmejo vse potrebne ukrepe preprecevanja krsitev nacionalnih zakonov in
drugih predpisov, zlasti na podro¢ju obdavéitve in bonitetnega nadzora
finan¢nih institucij, ali dolo¢ijo postopke za prijavo pretoka kapitala za namene
upravnih ali statisti¢nih informacij ali sprejmejo ukrepe, ki so upraviceni zaradi
javnega reda ali javne varnosti.

2. Dolocbe tega poglavja ne posegajo v veljavnost tistih omejitev pravice do
ustanavljanja, ki so zdruzljive s Pogodbama.
3. Ukrepi in postopki iz 1. in 2. odstavka ne smejo biti sredstvo samovoljne
diskriminacije ali prikritega omejevanja prostega pretoka kapitala in placil.«
(Evropska komisija, 2010, str. 73).
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3.4 Primerjalna analiza obdav¢itve dividend v drzavah ¢lanicah
Evropske unije

Tudi pri dividendah se drzave razlikujejo pri obdavcevanju. Drzave imajo razli¢ne sisteme
obdavcevanja dividend in razli¢ne stopnje obdavéevanja. V primerjalno analizo bom tudi
pri dividendah zajela osem drzav ¢lanic Evropske unije, in sicer Avstrijo, Belgijo, Francijo,
Nem¢ijo, Italijo, Slovenijo, Spanijo in Veliko Britanijo. Kar zadeva obdav&evanja tujih
rezidentov, ki prejemajo dividende v drzavi izvora, prav tako lahko prihaja do dvojnega
obdavcevanja, saj so dividende obdavcene v tej doticni drzavi in nato Se v drzavi, kjer je
prejemnik dividend rezident. Da bi se izognili dvojnemu obdavéevanju tudi v zadevi
dividend, drzave c¢lanice med seboj sklepajo sporazume za prepreCevanje dvojnega
obdav¢evanja dividend.

Tabela 4: Obdavcitev dividend v drzavah ¢lanicah Evropske unije

Driava Davéna stopnja (v %0)
Avstrija 25

Belgija 25,15, 10
Francija 18

Nemcija 25

Italija 12,5

Slovenija 25

Spanija 19

Velika Britanija 10, 32,5, 42,5

Vir: O. Van Boeijen-Ostaszewka, Euroepan Tax Handbook, 2010

Zgornja tabela ponazarja, da drzave ¢lanice Evropske unije po razli¢nih davénih stopnjah
razlicno obdavcujejo dividende. V Avstriji uporabljajo cedularni sistem obdavevanja
dividend. Prejete dividende od domacih podjetij SO obdavéene kot dohodek od kapitala s
25% dav¢cno stopnjo. Dividende, ki jih prejmejo posamezniki, ki imajo nove deleze delnic
v domacih podjetjih (¢e drzava ni lastnik podjetja), ki se ukvarjajo s produkcijskimi
dejavnostmi, so izvzete iz obdavcitve (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 75).

V Belgiji se uporablja cedularni sistem obdavcevanja dividend, pri katerem je splosna
davcna stopnja za obdavcitev dividend 25%, vendar se ta stopnja lahko zniza, in sicer se
stopnja zniza na 15% za dividende na delnice na prinosnika in dividende izdane po letu
1994 z namenom, da pritegnejo naloZbenike. Ta stopnja se lahko zniza Se na 10%, ce so
dividende rezultat odkupa delnic (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 127).
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V Franciji uporabljajo sistem imputacije za obdavéitev dividend in so tako dividende
obdavcene po progresivni davéni stopnji, vendar le 60% vrednosti dobljenih dividend. Od
1. januarja 2008 pa imajo rezidenti Francije moznost, da se jim obdavci celoten znesek
dividend po 18% dav¢ni stopnji (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 273).

V Nemcéiji uporabljajo cedularni sistem obdavéevanja dividend. Dividende obdavcujejo po
25% davc¢ni stopnji, vendar so dividende le delno obdavcene, saj je obdavcenih le 60%.
Kot sem omenila Ze pri obdav¢itvi obresti, morajo ravno tako pri obdavc¢itvi dividend
rezidenti Nemcije placati tudi solidarnostni dodatek 5,5%. Tako so dividende obdavcene
po stopnji 26,38% (Van Boeijen-Osaszewka, 2010, str. 311).

Italija za obdav¢itev dividend uporablja kombinacijo sistema imputacije in cedularnega
sistema. Dividende so v celoti obdavéene po stopnji 12,5% z davénim odtegljajem. Vendar
pa obstaja izjema za dividende, ki jih prejmejo posamezni delnicarji, ki imajo delez v
podjetju in sodelujejo pri upravljanju podjetja, saj je 50,28% dividend izvzetih iz
obdavcitve. Torej se obdavci le 49,72% pridobljenih dividend. Do delnega izvzetja so
upraviéeni tudi tisti posamezni delnicarji, ki nimajo deleza v podjetju in ne sodelujejo pri
upravljanju podjetja, vendar imajo 2% pravice glasovanja ali 5% kapitala v navedenem
podjetju. Lahko pa tudi ve¢ kot 20% pravice glasovanja ali 25% kapitala v drugih podjetjih
(Van Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 459).

Slovenija uporablja cedularni sistem obdavcevanja dividend, in sicer dividende obdavcuje
po 25% dav¢ni stopnji (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 771).

V Spaniji se uporablja sistem imputacije. Rezidenti Spanije, ki so davéni zavezanci, so za
pridobljene dividende iz Spanskih virov obdaveni po 19% dav¢ni stopnji, vendar je do
1.500 evrov dividend izvzetih iz obdav¢itve (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010, str. 791).

Sistem, ki se za obdavditev dividend uporablja v Veliki Britaniji, je kombinacija sistema
imputacije in cedularnega sistema. V Veliki Britaniji so domace dividende obdavéene po
znizani daveéni stopnji v okviru imputacijskega sistema obdavcitve. Daveéni odbitek, ki
pripada dividendam, je enak 1/9 vrednosti dividende. Uporabljajo tri razliéne davéne
stopnje za obdavcitev dividend, in sicer osnovna davéna stopnja znasa 10% za dividende,
ki ne presegajo vrednosti 37.400 GBP. Potem se ta stopnja zvisa na 32,5% za dividende od
37.401 GBP do 150.000 GBP. Najvisja stopnja obdav¢itve dividend pa znasa 42,5%, in
sicer za dividende, ki presegajo vrednost 150.000 GBP (Van Boeijen-Ostaszewka, 2010,
str. 919).

Ce pogledamo $e mednarodni vidik obdavgitve dividend, lahko vidimo, da so v vseh osmih
drzavah, ki sem jih zajela v primerjalno analizo, davéni zavezanci obdavceni za dividende,
ki so jih prejeli doma in v tujini. Tuji davéni zavezanci pa so obdavceni za dividende, Ki so
jih prejeli v drzavi izvora. Kot sem Ze omenila, lahko prihaja do pravne dvojne obdavcitve
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tudi pri obdav¢itvi dividend, zato drzave ravno tako sklepajo sporazume, s katerimi blazijo
to pravno dvojno obdav¢itev dividend, in sicer z metodo dobropisa ali z metodo izvzetja. V
sporazumih, ki jih sklepajo drzave med seboj, so dolo¢ene davéne stopnje, po katerih se
obdavcijo izplacane dividende.

Slovenija ima sklenjenih kar 54 mednarodnih sporazumov za izogibanje pravni dvojni
obdav¢itvi. Mednarodne sporazume ima sklenjene tudi z drzavami, ki sem jih zajela v svoji
primerjalni analizi obdavc¢itve dividend. Z vsemi sedmimi drzavami ima sklenjene
pogodbe, v katerih je dolo¢eno, da se uporablja metoda izvzetja, ¢e ima po mednarodni
pogodbi pravico obdav¢iti dividende samo drzava izvora. Pri odmeri dohodnine se od teh
dohodkov v Sloveniji rezidentom prizna odbitek tujega davka po stopnji, doloceni v
mednarodni pogodbi, ki znaSa 15% v mednarodnih pogodbah z vsemi sedmimi drzavami,
pod pogojem, da je znesek davka najmanj enak znesku davka, Ki ga je bilo potrebno placati
po dolocbah veljavnega Zakona o obdav¢itvi dividend v drzavi izvora. Poznamo pa tudi
posebnosti pri Franciji in Veliki Britaniji. V mednarodni pogodbi s Francijo in Veliko
Britanijo imamo posebno dolo¢bo, ki doloca, da so lahko dividende obdavéene samo v
drzavi rezidenstva, Ce je izpolnjen pogoj najmanj 20-odstotne kapitalske povezave (DURS,
2014).

SKLEP

Danes je zelo pomembno, da imajo drZave odprta gospodarstva, da lahko pridobivajo
sredstva za razvoj svojega gospodarstva tudi iz drugih drzav. Drzave, ki so se povezale v
Evropsko unijo, so oblikovale tak$na pravila in zakone, da morajo skrbeti za prost pretok
kapitala. Ce sledijo politiki, ki omogo¢a prost pretok kapitala, lahko posamezniki vlagajo
svoja sredstva v vse drzave Evropske unije brez kakrS$nih koli problemov. Vendar Zal ni
tako, saj nastane problem pri obdav¢itvi dohodkov, ki jih prejmejo posamezniki. Namrec,
ker je obdavcevanje ostalo v rokah posameznih drzav ¢lanic, vsaka drzava obdavcuje
prihodke od obresti in dividend po svoji zakonodaji. Ce torej posameznik varéuje izven
drzave rezidenstva ali kupuje delnice v podjetju izven drzave rezidenstva, je lahko za svoj
prihodek od obresti in dividend obdav¢en dvojno, najprej v drzavi, kjer pridobi dohodek,
potem pa Se v drzavi rezidenstva, kjer je davéni zavezanec. Drzave zato med saboj sklepajo
sporazume 0 izogibanju pravnemu dvojnemu obdavcevanju, da bi s tem omogocile prost
pretok kapitala, saj ¢e bo posameznik za svoj isti prihodek obdavcen dvakrat, potem se bo
rajsi odlocil, da bo svoj denar vlozil v bolj ugodne moznosti. Nameni sklepanja takih
dogovorov so torej prepreCevanje davenih utaj in izogibanje pla¢evanju davkov,
prepreCevanje davéne neenakosti, odprava mednarodnega dvojnega obdavcevanja,
vzpodbujanje investicij in pomo¢ nerazvitim gospodarstvom. V sporazumih je dolo¢eno,
da se za odpravo pravnega dvojnega obdav¢evanja uporabljata dve metodi, in sicer metoda
izvzetja in metoda dobropisa.
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Kot sem ze omenila, se obdavc¢itev obresti od drzave do drzave razlikuje. Zaradi tega
razlicnega obdavCevanja obresti, je prihajalo do bega kapitala v davéno bolj ugodne
drzave, ki so zagotavljale davéno tajnost. Evropska unija se zato zavzema za harmonizacijo
obdavcitve obresti in skozi leta SO nastajali razli¢ni predlogi o resitvi tega problema. Tako
je leta 2003 Svet Evropske unije sprejel Direktivo o obdavéevanju dohodka od prihodkov v
obliki placil obresti, to je Obrestno direktivo. Glavni namen te direktive je avtomati¢na
izmenjava podatkov med drzavami o izplacilih obresti posameznim fizicnim osebam. S
tem bi zagotovila ucinkovito obdavcevanje dohodka od prihrankov v obliki placil obresti,
placanih v eni drzavi Clanici, upravicenim lastnikom, ki so rezidenti druge drzave Clanice.
Obrestno direktivo je sprejelo vseh osem drzav ¢lanic, ki sem jih zajela v svoji primerjalni
analizi, in sicer Avstrija, Belgija, Francija, Italija, Nem¢ija, Slovenija, Spanija in Velika
Britanija. VV Avstriji in Belgiji so uvedli prehodno obdobje, za katero velja, da v tem
obdobju niso dolzne izmenjavati informacij. Belgija se je leta 2010 odlo¢ila, da bo
prekinila to obdobje in je zadela izmenjavati informacije. V Avstriji tega Se niso naredili.
Kar zadeva davéne stopnje, po katerih v omenjenih osmih drzavah obdavcujejo obresti, je
najniZja davcna stopnja 12,5%, najvi§ja pa znasa 27%. Omenila bi Se posebnost Nemcije,
kjer poleg osnovne dav¢ne stopnje zaraCunavajo $e solidarnostni prispevek, ki ga morajo
placati dav¢ni zavezanci.

Prav tako se razlikuje obdavcitev dividend po posameznih drzavah ¢lanicah. Ker zivimo v
odprtih gospodarstvih, zelimo doseci tak$no gospodarstvo, v katerem bi imeli ¢im manj
ovir pri prostem pretoku kapitala in ¢im boljSo obvescenost sodelujocih drzav. Na podrocju
obdav¢evanja dividend se vsaka drzava sama odloc¢i, kakSen sistem bo imela, zato med
njimi vladajo velike razlike. Poznamo $tiri razli¢ne sisteme obdav¢evanja dividend, in sicer
klasi¢ni sistem, sistem imputacije, cedularni sistem in metodo izveztja. Ve€ina drzav
uporablja cedularni sistem, ki je tudi po mnenju strokovnjakov najboljsi sistem za
preprecevanje pravnega dvojnega obdavcevanja dividend. Zato da bi preprecili pravno
dvojno obdav¢itev dividend, izplacanih v tujini, drzave sklepajo sporazume o izogibanju
dvojnega obdavéevanja. V praksi je zelo znan primer »Manninen, kjer je finski drzavljan
imel delnice v $§vedskem podjetju in bil zanje dvojno obdavéen. Spustil se je v tozbo in
trdil, da davéna zakonodaja Finske ni zdruzljiva s pravili notranjega trga Skupnosti. To
tozbo je Petri Manninen tudi dobil. Ce povzamem, se drzave v veliki veéini za
prepreCevanje pravnega dvojnega obdavcéevanja dividend posluzujejo cedularnega sistema
obdavcitve in sklepajo sporazume o prepreCevanju dvojne obdavcitve. Kar zadeva stopnje
za obdavcitev dividend, se v osmih drzavah, ki sem jih zajela v primerjalno analizo,
gibljejo med 10% in 42,5%. Tudi pri obdav¢itvi dividend je Nemcija poseben primer, saj
tudi tukaj poleg osnovne davéne stopnje zara¢unavajo solidarnostni prispevek, ki znasa
5,5%.
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