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UVOD

Sele razvoj finanénih trgov je bistveno pospesil razvoj finanénih instrumentov. Iz
razli¢nih razlogov pa so se razvili tudi instrumenti zunanjebilancnega financiranja. Ko
govorimo o zunanjebilan¢nih poslih, imamo v mislih Sirok razpon razli¢nih poslov.
Zunanjebilancno financiranje se razlikuje od navadnega financiranja samo v tem, da ni
prikazano v bilanci. Zunanjebilan¢ni posli so zelo razsirjeni, ceprav mnogi menijo, da je
zunanjebilan¢no financiranje manj transparentno, manj uc¢inkovito, da se ga uporablja
predvsem v Spekulativne namene ali zaradi slabse bonitete podjetja. Zato Zakon o
gospodarskih druzbah zahteva, da je v pojasnilih razkrita vrsta, namen in pomembnost
zunanjebilan¢nih poslov za spremembo finan¢nega polozaja, prihodkov ali odhodkov,
poslovnega izida, likvidnosti in spremembe osnovnih sredstev ter izpostavljenost tveganju
(ZGD-1, 69. Clen, 12. tocka). Med zunanjebilan¢ne posle poleg razlicnih poslov sodi tudi
poslovni najem.

Tako kot pri bilanénem financiranju s posojilom, je tudi pri poslovnem najemu upnik
izpostavljen kreditnemu tveganju. Kreditno tveganje je tveganje, da kreditojemalec ne bo
mogel poravnati vseh svojih obveznosti do upnika, kar pomeni, da bo s placevanjem
obrokov zamujal ali pa svojih obveznosti sploh ne bo nikoli poravnal.

Namen diplomske naloge je primerjati kreditno tveganje pri zunajbilanénem financiranju
— poslovnem najemu in bilancnem financiranju — posojilu z vidika uporabnika izkazov,
denimo banke, ki prvo tveganje lahko oceni iz raCunovodskih izkazov, drugega pa ne
more, saj se poslovni najem ne izkazuje bilan¢no. Poslovni najem ustvarja vtis, da je
podjetje manj zadolzeno, kot je v resnici. Zato je poznavanje kreditnega tveganja pri
poslovnem najemu $e posebno pomembno.

V nadaljevanju predstavljam vsebinski pregled diplomskega dela, ki obsega Stiri poglavja.
V prvem delu diplomske naloge opredeljujem, kaj je kreditno tveganje, zakaj je potrebno
ocenjevanje le-tega, razvrstitev, kakSne modele ocenjevanja kreditnega tveganja poznamo
ter kako banka upravlja s takim tveganjem.

V drugem poglavju opisSem najem v osnovi in prikazem, zakaj ga je treba loCevati na
finan¢ni in poslovni najem. V naslednji tocki opisujem, kakS$na so tveganja, kako
ocenimo in zavarujemo kreditno tveganje pri najemu. V enem izmed podpoglavij piSem o
racunovodskem porocanju pri najemu, kako se poroa po Mednarodnih standardih
racunovodskega porocanja in Slovenskih racunovodskih standardih.

V tretjem poglavju opisujem posojilo, kaksne vrste posojil poznamo za pravne osebe, s
kaksSnimi tveganji se soocCajo pri sklenitvi pogodbe, kako ocenjujejo in zavarujejo
kreditno tveganje pri posojilu. Poglavje konéam z radunovodskim porocanjem pri
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posojilu, Mednarodnih  standardih  racunovodskega porofanja in  Slovenskih
racunovodskih standardih.

V cCetrtem poglavju opisujem kaksne so zahteve po kapitalu zaradi kreditnih tveganj in
najema po Baslu II.

1 KREDITNO TVEGANJE

1.1 Opredelitev kreditnega tveganja

V strokovni literaturi najdemo ve¢ razlag kreditnega tveganja. SploSna in najvecCkrat
uporabljena definicija pojmuje kreditno tveganje kot moznost, da posojilojemalec ne bo
mogel poravnati svojih pogodbenih obveznosti, in sicer placila svojih obveznosti ob
zapadlosti in v skladu s sklenjeno pogodbo (Brealey in Myers, 2000, str. 809). Kendall
(1998, str. 119) pa opisuje kreditno tveganje kot verjetnost, da bo transakcija oziroma
bodo transakcije z nasprotno stranko zaradi njene nezmoznosti poravnave financ¢nih
obveznosti neizvrsene.

Kreditno tveganje (angl. credit risk) banke je opredeljeno kot tveganje, da dolznik ne bo
mogel ali hotel placevati obresti in/ali glavnice pri posojilih ali vrednostnih papirjih, kot
je bilo dogovorjeno (Hempel, Simonson & Coleman, 1994, str. 67).

V Zakonu o banc¢nistvu (Ur. 1. RS §t. 131/2006, v nadaljevanju ZBan-1, 2006) je
zapisano, da je kreditno tveganje tveganje nastanka izgube zaradi neizpolnitve obveznosti
dolznika do banke. Pla¢ilna nesposobnost se pojavi, ko posojilojemalec ni sposoben
izpolniti klju¢nih finan¢nih obveznosti, kot je npr. odplacilo bancnih posojil. V tem
primeru banke utrpijo izgube, ker niso dobile vseh obljubljenih placil.

Glede na dejstvo, da je kredit oziroma bancno posojilo Se vedno prevladujo¢ vir
prihodkov bank, so banke izpostavljene predvsem kreditnemu tveganju (Karpe, 1997, str.
36). Izpostavljenost tako vpliva na likvidnost, donosnost in solventnost banke. Zato je
zaradi navedenega upravljanje s tveganjem osnovna sestavina skrbnega in varnega
poslovanja banke.

Zakon o finanénem poslovanju podjetja (Ur. 1. RS §t. 54/1999, v nadaljevanju ZFPP)
doloc¢a, da mora uprava podjetja zagotoviti, da podjetje redno spremlja tveganja, ki jim je
izpostavljeno pri svojem poslovanju, ter sprejeti ustrezne ukrepe, s katerimi podjetje
obvladuje ta tveganja. Ta tveganja so:

e likvidnostna tveganja,

e obrestna, valutna in druga trzna tveganja,

e tveganja neizpolnitve nasprotne stranke,
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e tveganja zaradi izpostavljenosti do posamezne osebe oziroma skupine oseb, ki
predstavljajo enotno tveganje. Izpostavljenost do posamezne osebe je vsota vseh
terjatev do te osebe, vrednosti nalozb v vrednostne papirje te osebe in vrednosti
kapitalskih delezev podjetja v tej osebi.

Ko banka odobri posojilo, sprejme kreditno tveganje in ga poskusa aktivno obvladovati.
Banke strankam Ze na zacetku zaraCunajo stroske zavarovanja posojila. S tem
zavarovanjem si banka zagotovi, da bo v primeru placilne nesposobnosti posojilojemalca,
dolg poravnala zavarovalnica; uporabljajo pa tudi druge financne instrumente za dodatno
zavarovanje terjatev, kot so na primer menica, porostvo in hipoteka.

Banka se vedno zaveda, da obstaja moznost izpada pri vracanju posojila in pri placilu
aktivnih obresti, kar je lahko obcCasno ali trajno. Dimovski (1999, str. 55) tako loci
obCasen izpad, kjer je prizadeta zgolj likvidnost banke, pri trajnem pa tudi premozenje, s
katerim banka razpolaga. Da bi banka komitentom v ¢im vecji meri preprecila moznost,
da svojih obveznosti ne bi poravnali, sprejema posebne ukrepe, ki so znani s skupnim
nazivom zavarovanje kredita, kamor spadajo presoja kreditne sposobnosti, nadziranje
posojila in tudi ostala realna zavarovanja (Dimovski, 1999, str. 55).

Kaksna je potencialna izguba iz kreditnega tveganja in kako je velika, pa je odvisno od
posamezne vrste izgube. Janevska in Kovac¢ (2003, str. 3) locita pricakovano izgubo
(angl. expected loss) od nepriCakovane izgube (angl. unexpected loss). Prva je izraCunana
na podlagi statisticnih modelov. Z oblikovanjem ustreznih popravkov vrednosti, banka
pokriva omenjeno izgubo iz tekocega rezultata. Da bodo popravki vrednosti zadostni,
mora banka pravilno vraunati v ceno obrestne marze pri kreditih, da bo na dolgi rok
sposobna pokrivati te izgube. Za drugo, t.—j. nepri¢akovano izgubo, mora banka
zagotavljati kapital; gre za razliko med potencialno in pri¢akovano izgubo, ki jo izmerimo
s stopnjo zaupanja. Tretja vrsta izgube pa je izjemna izguba (angl. stress loss); izhaja iz
izjemnih dogodkov, ki jih banka na podlagi obstojeCih podatkov na trgu ne more
predvideti, lahko pa jih oceni z uporabo stresnih scenarijev. Pred izjemno izgubo se lahko
zavaruje z limiti ali z drugimi oblikami zavarovan;.

1.2 Dejavniki kreditnega tveganja

Dejavniki kreditnega tveganja so osnova za merjenje kreditnega tveganja oziroma

ocenjevanje sposobnosti vracila izposojenih sredstev s strani posojilojemalca oziroma

najemnika. Subelj (2000, str. 7) omenja slednje dejavnike:

e mednarodno okolje: neugodni politicni dogodki (vojne, embargo), gibanje uvoza in
izvoza, neugodno gibanje tecajev,

e domace okolje: politicni in drugi izredni dogodki (drzavni udari), neugodna
gospodarska in trzna gibanja (inflacija, sprememba obrestne mere), sprememba
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ekonomske politike (sprememba davcéne politike, zakonodaje), propad sistema
garancij in zavarovanj,

e panoga: motnje v obic¢ajnih komercialnih procesih, nespremenljivi komercialni pogoji
(prevelika vezanost na financiranje s posojili in najemi), tehnoloske spremembe, in
insolventnost kupcev, pogajalska mo¢ kupcev in dobaviteljev,

e podjetje: kratkoro¢na oziroma dolgorocna placilna nesposobnost, slabo upravljanje z
obratnim kapitalom, tezave z novimi projekti oziroma s proizvodi.

1.3 Ocenjevanje kreditnega tveganja

Za banko je ocenjevanje posojilojemalceve sposobnosti vracila izposojenih sredstev in s
tem tudi ovrednotenje kreditnega tveganja klju¢no zaradi njenih treh osnovnih motivov,
ki jih nasteva Karpe (1997, str. 36):

e pravilno zaracunavanje cene posojila (dolocanje primerne obrestne mere),

e pravilno dolo¢anje viSine posojila, ki ga banka odobri posameznemu komitentu

e in pravilna ocena potencialne izgube, ki jo banka utrpi.

Jasno je, da se kreditno tveganje ne pojavlja samo v povezavi s tradicionalnimi kreditnimi
posli, temvec¢ tudi pri Stevilnih tako imenovanih izvenbilan¢nih storitvah in instrumentih,
ki jih ponujajo sodobne banke (Karpe, 1997, str. 36).

Filipan (2003, str. 31) poudarja, da je treba kreditno tveganje oceniti zato, da ugotovimo,
kakSna je verjetnost, da kreditojemalec svojih obveznosti ne bo poravnal. Prav tako je
klju¢nega pomena merjenje kreditnega tveganja, saj se na podlagi tega izoblikuje pravilna
cena kredita, dolocitev vrste, zavarovanja in postavitev ustreznih limitov zadolzitve za
posameznega komitenta.

1.4 Razvrstitev kreditnega tveganja

Pri kreditnem tveganju nastopajo tri vrste podtveganj. Bessis (1998, str. 82) in Slapnicar

(1999, str. 35) opredeljujeta iste vrste, in sicer:

e tveganje neplacila, ki ga merimo kot verjetnost, da v dolo¢enem obdobju pride do
neplacila obveznosti (verjetnost neplacila se doloca na razli¢ne posredne nacine),

e tveganje izpostavljenosti, ki izvira iz nepoznavanja bodoce izpostavljenosti v primeru,
da so obveznosti neplacane (okvirna posojila, limiti na tekocih rac¢unih),

e tveganje poplacila, ki pomeni moznost, da v primeru neplacila v nadaljnji izterjavi ali
z unovCevanjem dodatnih zavarovanj ne bo priSlo do poplacila, pri ¢emer ima
najpomembnejso vlogo kakovost zavarovanja.

Tveganje se pojavlja na vseh podroc¢jih poslovanja bank in drugih ustanov. Pojavlja se v
obliki (Banka Slovenije, 2007, str. 24):



e tveganih aktivnih bilan¢nih postavk, kot so nedospeli in dospeli krediti vseh ro¢nosti,
terjatve iz financnih najemov in izvedenih finan¢nih instrumentov, nalozbe v
vrednostne papirje, nalozbe v nalozbene nepremicnine, obraCunane obresti,
nadomestila in provizije ter druge postavke, ki jih je mogole razporediti na
posameznega dolznika in jih je mogocCe meriti po metodi odplacne, poStene ali
nabavne vrednosti;

e tveganih zunanjebilan¢nih postavk, med katere Stejemo izdane finan¢ne garancije,
nekrite akreditive, avale in posle s podobnim tveganjem, na podlagi katerih lahko za
banko nastane obveznost placila.

Banka odloca o kreditnem tveganju tako, da si vnaprej dolo¢i usmeritve oziroma kriterije
za dajanje posojil, kot na primer: vrste posojil, komitentov, omejitve, ki jih postavijo
posameznim komitentom, omejitve glede rocnosti posojil, ceno posojil, oblike
zavarovanj, doloCitev pooblastil pri poslovanju in dolocitev postopkov nadzora nad
kreditnim portfeljem (Majic, 1999, str. 4).

1.5 Vrste posojil glede na raven tveganja

Banke ponujajo vedno ve¢ vrst posojil tako za potrosnike kot za pravne osebe. Zaradi
razli¢nih vrst posojil so tveganja razlicna. Za odobritev posojila pravnim osebam in
potro$nikom pa banka nameni veliko pozornosti ocenjevanju tveganosti in zavarovanja
pred tveganjem.

1.5.1 Tveganje pri potrosnikih

V primeru, da je posojilojemalec fizi¢na oseba oziroma potrosnik, je treba oceniti, ali so
njegovi dohodki (placa, pokojnina, otroski dodatek, drzavna pomoc¢) po odtegljaju
mesecnih obveznosti (dana posojila, najemne pogodbe, zdravstveno zavarovanje...) in
novega mesecnega obroka posojila nad zneskom 562 evrov neto oziroma 734,15 evrov
bruto, kot dolo¢a Zakon o minimalni plac¢i (Ur. . RS §t. 13/2010, v nadaljevanju ZMinP).
Banke na razli¢ne nacine opredeljujejo bonitetne ocene potroSnikov, preden odobrijo
posojilo. Nekatere uporabljajo sistem tockovanja, sistem bonitet ter SISBON, ki ga
opisujem v nadaljevanju. Po uvrstitvi v dolocen razred se odobri posojilo, pri katerem
banka $e vedno nosi kreditno tveganje.

Sistem toCkovanja temelji na tem, da posojilojemalec predlozi razli€ne parametre za
zeleno financiranje. Na podlagi tega posojilodajalec oceni, kak$na je njegova kreditna
sposobnost. Odobritev posla je odvisna tudi od zavarovanja, zneska posojila, ro¢nosti in
drugih postavk.



Kreditno tveganje je manjSe pri potroSnikih, saj gre predvsem za nizje vrednosti
financiranja. Posojilodajalec na podlagi odplacevanja starih in novih obveznosti ugotovi,
kaksna je njegova placilna disciplina. Ob neplaevanju obrokov upnik obvesca
posojilojemalca s telefonskimi klici, z rednimi poSiljanji odprtih obveznosti, opomini in
dopisi. S tem pozove pla¢nika k bolj rednemu plaevanju in zmanjSevanju kreditnega
tveganja iz naslova financiranja (interno gradivo BKS Bank).

1.5.2 Tveganje pri pravnih osebah

V primeru, da je posojilojemalec pravna oseba, je postopek odobritve posojila toliko bolj
zapleten, saj je treba upoStevati ve¢ pravil in komponent. Tudi tveganje je za upnika
vecje, saj so prisotni posli z vi§jimi zneski. Poleg predlozitev raznih obrazcev, si banke
pomagajo z bonitetno oceno podjetja.

Boniteta podaja oceno podjetja o njegovi kreditni sposobnosti in stopnji tveganja, ki jo
podjetje nosi, ter odseva oceno kakovosti podjetja za njegove poslovne partnerje (kupci,
dobavitelji, banke, zavarovalnice, lizing podjetja) (Lampe, 2007, str. 1). Banke in tudi
druga podjetja, ki dajejo posojila, uporabljajo informacije iz letnih porocil podjetij, ki jih
posredujejo agencije (Ajpes, Gvin...). Gvin med drugim omogoca vpogled tudi v finan¢ne
izkaze in kazalnike podjetja. Nekatere banke povzamejo nacin internega bonitetnega
ocenjevanja po svojem maticnem podjetju, lahko pa jih pridobivajo na podlagi
standardiziranih bonitetnih ocen razlicnih bonitetnih agencij, kot so Standard & Poor's,
Moody's, Fitch in Dun & Bradstreet. Tirole (2006, str. 82) navaja, da banke, lizing
podjetja in bonitetne agencije pridobivajo bonitetne ocene skozi proces kreditne analize z
analizo finan¢nih podatkov, trznih in likvidacijskih vrednosti sredstev, sposobnosti in
znacaj podjetja, sposobnosti menedzmenta in podobno.

1.6 Merjenje kreditnega tveganja

Banka s pomoc¢jo merjenja kreditnega tveganja presodi, ali bo odobrila kredit; v primeru
pozitivnega sklepa glede na ocenjeno tveganje oblikuje ustrezne rezervacije.

Karpe (1997, str. 36) naSteva, da je merjenje kreditnega tveganja podrejeno trem

komponentam:

e izracunu verjetnosti, da obveznosti posojilojemalca ne bodo poravnane pravocasno ali
v celoti (angl. default risk),

e izracunu izpostavljenosti banke iz naslova kreditnega tveganja v natan¢no dolocenem
casovnem obdobju,

e in izracunu dejanske izgube v odstotkih, ki jo banka realizira, ko je Ze uveljavila
zavarovanja za odobren kredit oziroma zacela postopek izterjave neizplacanega dolga.



Pri oblikovanju pravilne cene posojila in najema je treba na podlagi pridobljenih
dokumentov oceniti, kak§Snemu tveganju neporavnane obveznosti je upnik izpostavljen.
Upnik ocenjuje tveganje na podlagi prejetih ali zunanjih virov.

Banke imajo na voljo ve¢ vrst modelov za ugotavljanje kreditnega tveganja. Lahko se
odloc¢ijo za enega ali vec in jih potem sproti primerjajo.

Merjenje kreditnega tveganja sestoji iz kvalitativne in kvantitativne analize (Dimovski &

Gregoric, 2000, str. 82):

e kuvalitativna analiza se osnuje na podlagi finan¢ne analize predlozenih ra¢unovodskih
podatkov kreditojemalca, njegovih planiranih finan¢nih rezultatov in denarnih tokov,
da bi ocenili kreditojemalcevo sposobnost servisiranja dolga.

e kvantitativna analiza pa =zajema zbiranje podatkov o finan¢ni odgovornosti
kreditojemalca in o naravi njegovih finan¢nih potreb.

Saunders (2000, str. 217) lo¢i vrste modelov merjenja kreditnega tveganja:

e kvantitativne modele, kjer gre za pridobljene informacije od agencij, bank, ki
proucujejo dejavnike, ki so specificni za kreditojemalca (sloves, velikost in trajanje
odnosa, finan¢ni vzvod, nihanje prihodkov, vrednost terjatev, ki jih uporabimo za
zavarovanje kredita) in trzne dejavnike, ki imajo vpliv na vse kreditojemalce;
vkljucujejo Se osebno presojo analitika;

¢ modele kreditnega tockovanja, ki se uporabljajo ali za izracun verjetnosti neplacila ali
za razvrSCanje kreditojemalcev v razrede z enako verjetnostjo neplacila.
Posojilojemalca spoznamo z izbiro in povezovanjem razlicnih ekonomskih in
finan¢nih znacilnostih. Opredelimo, kateri so najpomembnejsi dejavniki za kreditno
tveganje, ovrednotimo pomembnost dejavnika in tako lazje izlo¢imo posojilojemalca
s previsokim kreditnim tveganjem. Model nam je v pomo¢ tudi, ko izraCunavamo
potrebne vrednosti rezerv za bodoce izgube;

e novejSe modele.

Merila za razvr§€anje so subjektivna in objektivna. Objektivna dolo¢a ban¢na regulativa,
ki uposteva dolzino zamude, s katero dolznik poravna svoje obveznosti, medtem ko se
subjektivna dolocajo na podlagi razvrstitev komitentov glede na oceno njihovega
finan¢nega polozaja.

Pri ocenjevanju pa ne lo¢imo samo teh treh modelov, temve¢ tudi (Saunders, 2000, str.

217-219):

e Kvantitativne modele, ki nam dajo objektivnejSo oceno kreditnega tveganja, saj
temeljijo na matematicnih in statisticnih metodah (struktura donosnosti, modeli
rangiranja...).



o Ugled kreditojemalca, boljSi ko je, bolj je zanimiv za banko, za katero je ugled
zadostno zagotovilo, da dolo¢enemu kreditojemalcu odobri kredit.

e Financni vzvod kreditojemalca, kjer gre za razmerje med dolzniSkim in lastniskim
kapitalom. Verjetnost, da posojilojemalec ne bo placal oziroma vrnil posojila, narasca
skladno z ve¢anjem razmerja med dolzniskim in lastniSkim kapitalom.

e Variabilnost dobi¢ka. Ce so nihanja pri dobitku velika, se poveuje verjetnost, da
komitent ne bo poravnal svojih obveznosti. Za banke je bolj pomembno, da imajo
komitenti stalen dobicek.

e Zavarovanje posojila je v primeru, ¢e kredit ustrezno zavarujemo, zelo ugodno za
varovanje tveganja, ki mu je izpostavljena banka. Posledi¢no pa je za banko taka
pogodba manj donosna, saj bo premija za tveganje v tem primeru nizja.

e Poslovni cikel faza, v kateri je gospodarstvo, sta zelo pomembna dejavnika za banko,
ko ocenjuje verjetnost neplacil svojih komitentov.

e Obrestna mera v doloCeni meri vpliva na obseg kreditiranja. Ko je obrestna mera
namre¢ visoka, se potroSniki manj odlo¢ajo za najem kreditov, ¢e donosnost nalozb,
kamor investirajo, ne obeta sorazmerno visokih donosov.

1.7 Prenos kreditnega tveganja

Banke se zavedajo problema kreditnega tveganja in ga omejujejo z ocenjevanjem kreditne
sposobnosti stranke in z doloCanjem limitov na izpostavljenosti do fizi¢nih in pravnih
oseb. V zadnjih letih opazamo, da se pri upravljanju kreditnega tveganja uporabljajo
cedalje bolj razli¢ne metode prenosa tveganja (Janevska, 2004, str. 1).

Prenos kreditnega tveganja (angl. credit risk transfer) ni novost na financ¢nih trgih, saj
banke nekatere instrumente oziroma tehnike za prenos tega tveganja uporabljajo ze vrsto
let; na primer finan¢ne garancije, listinjenje in zavarovanje posojil pri zavarovalnicah. V
zadnjem c¢asu so zelo pomembne novosti in inovacije v informacijski tehnologiji. Klju¢ne
razloge za hiter razvoj lahko najdemo v trendu znizevanja obrestnih mer, iskanju
donosnejsih investicijskih moznosti, cenejs$ih nacinov financiranja in moznosti kapitalske
arbitraze. Pogoj za narasc¢ajoco uporabo razli¢nih instrumentov za prenos kreditnega
tveganja v bankah pa je sprememba v na¢inu razmisljanja posameznih bank (Janevska,
2004, str. 1).

1.8 Vrste tveganj pri posojilu fizi¢ni osebi

Posojilo lahko vzame vsak drzavljan Republike Slovenije, ki je starejSi od 18 let in ima
stalne prilive na svoj transakcijski racun. Banke zato pred odobritvijo posla preverijo
posameznikove prilive v zadnjem obdobju, stanje zadolZenosti in poravnavanje
obveznosti. Banke in hranilnice so s 1. 1. 2008 vzpostavile elektronski informacijski
sistem SISBON. V njem se zbirajo in obdelujejo podatki, ki se nanasajo na zadolzenost in
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korektnost izpolnjevanja pogodbenih obveznosti fizi¢nih oseb posameznikov; so dodatna
informacija za dolocCitev kreditne sposobnosti, od katere je odvisna odobritev posla in
dolocitev pogojev za posamezno storitev. SISBON komitentom omogoca enostavnejSe
dokazovanje svoje bonitete, poenostavitev postopkov odobravanja posojil in s tem
prihranek Casa. RealnejSa ocena bonitet komitenta omogoca pridobitev posojila v visini,
ki jo Se dovoljuje kreditna sposobnost posameznika (ZdruZenje bank Slovenije, 2010).

Zdruzenje bank Slovenije v imenu podpisnic dogovora skupaj s pogodbenim
obdelovalcem podatkov upravlja sistem SISBON in zagotavlja njegovo pravilno in
nemoteno delovanje, kar pomeni, da zagotavlja delovanje programske in strojne opreme
ter njeno fizi€no in elektronsko zas¢ito. Zdruzenje bank Slovenije in pogodbeni
obdelovalec podatkov pa nimata pravice do vpogleda in pooblastila za vpogled zbirke
podatkov, ki jih vsebuje sistem.

SISBON komitentom zagotavlja enostavnejSe in kakovostnejSe doloCanje bonitete in
kreditne sposobnosti, kar jim zagotavlja pridobitev posojila v visini, ki ustreza njihovi
kreditni sposobnosti. Podpisnicam tega dogovora pa zagotavlja popolnejsi vpogled v
zadolZenosti posameznikov in izpolnjevanje njihovih pogodbenih obveznosti,
preglednejSe poslovanje s komitenti in moznost zmanjSanja potencialnih tveganj pri
sklepanju poslov s prebivalstvom (Zdruzenje bank Slovenije, 2010).

Dne 25. 6. 2010 je bilo v sistemu 22 podpisnic dogovora, ki so uporabnice in upravljavke
zbirk osebnih podatkov svojih komitentov v SISBON. Podpisnice dogovora vzdrzujejo in
nadzorujejo zbirke podatkov ter odgovarjajo komitentom in tretjim osebam za njihovo
pravilnost in azurnost posredovanih podatkov. Uporaba sistema pa ni omogocena
podjetjem, ki ponujajo najem (lizing podjetja), ker le—ta niso podpisniki dogovora, pa
¢eprav so ravno banke, ki so podpisnice, lastnice teh podjetij.

2 NAJEM

Namesto da neko nepremic¢nino ali premicnino kupimo na up oziroma jo financiramo z
bannim posojilom, jo lahko najamemo. Najem je pogodbeni dogovor med
najemodajalcem in najemojemalcem, v katerem je natan¢no dolo¢eno, da lahko
najemojemalec uporablja sredstvo, prejeto v najem, za kar pa mora najemodajalcu
placevati obroke, katerih vrednost je bila dogovorjena. Gerbec in Kosir (1999, str. 33)
opredeljujeta najem kot obliko poslovnega dogovora, pri katerem dajalec najema kot
lastnik najetega predmeta ta predmet prepusti najemojemalcu v uporabo. Najemojemalec
placuje najemnino za pogodbeno Casovno obdobje, ki pa se obifajno obracunava v
mesecnih obrokih.



MSRP st. 17.4 (2005) v opredelitvi pojma lizing oziroma najem le-tega razlaga kot
pogodbeno razmerje, v katerem najemodajalec prenese na najemnika v zameno za placilo
ali niz placil pravico do uporabe sredstva za dogovorjen €as. Razlikujemo finan¢ni in
poslovni najem; od te razvrstitve je odvisna racunovodska, davéna, pravna in finan¢na
obravnava.

Poslovni najem je po Slovenskih ra¢unovodskih standardih 1.59 (2006) (v nadaljevanju
SRS) vsak najem, ki ni finan¢ni najem, oziroma najem, pri katerem ne pride do
pomembnega prenosa tveganj in koristi, povezanih z lastniStvom. Kot tveganja standard
omenja moznost izgube zaradi neizrabljene zmogljivosti ali tehnoloske zastarelosti ter
nihanja donosa zaradi spreminjanja gospodarskih okoli§¢in. Koristi pa so lahko povezane
s pricakovanjem, da bo uporaba najetega sredstva prinasala dobicek v njegovi dobi
uporabe.

Poslovni najem je po SRS (2006) posebna vrsta financiranja, ki je namenjena vsem, ki jih
zanima predvsem uporaba, ne pa toliko nakup predmeta financiranja po izteku
pogodbenega razmerja. Primeren je predvsem za podjetja in podjetnike, saj omogoca le
uporabo dolocenega izbranega predmeta najema za dogovorjeno obdobje, saj lastniStvo
po preteku trajanja ne preide na najemojemalca. Ce ima najemojemalec v pogodbi
doloc¢eno fiksno obrestno mero, so mesecni obroki najemnine ves ¢as pogodbenega
razmerja enaki in fiksni, kar najemojemalcu omogoc¢a natancno nacrtovanje stroSkov,
finan¢nih obveznosti in optimizacijo finan¢nih tokov.

Prvo lizing podjetje v Sloveniji je bil KBM Leasing Maribor, ki je bilo ustanovljeno leta
1989. V zadnjih petih letih se je v Sloveniji lizing sektor zelo razvil. Mnogo lizing
podjetij je podruznic tujih podjetij. Za temi stojijo kapitalsko mocni lastniki in zato jim to
omogoca dostop do cenej$ih finan¢nih virov in ponudb.

Zadnji statistiéni podatki za lizing sektor v Sloveniji za obdobje od 1. 1. 2010 do 31. 3.
2010 razkrivajo, da je Se vedno najmocnejSe lizing podjetje Hypo Leasing s 23,39—
odstotnim trznim deleZem (ZdruZenje bank Slovenije).

Pred letom 1984 se najemi niso obravnavali bilan¢no (v Sloveniji pa ne pred letom 1993).
Zaradi pereCe problematike, da izvenbilancna obravnava obseznih poslov financiranja
opreme zavaja uporabnike raCunovodskih izkazov, je bil kasneje sprejet standard, da se
mora najem v dolo¢enih primerih izkazovati bilancno, in sicer v primeru finan¢nih
najemov in nepreklicnih poslovnih najemov, pri katerih vecji del poslovnih tveganj ostane
najemniku. Zato je treba poleg tistega, kar zahteva Mednarodni standard racunovodskega
poro€anja 7 (v nadaljevanju MSRP 7), razkriti Se obveznost, ki izhaja iz najmanjSe vsote
najemnin, ki bremeni najemnika v treh obdobjih, celotno vrednost moznih najemnin,
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pripoznanih kot odhodki v obdobju in sploSen opis najemodajal¢evih najemnih pogodb
(MRS 17).

2.1 Vrste najema

Podjetja in posamezniki se morajo zaradi uvedbe novih tehnologij v svetu vedno bolje

znajti in iskati nove nacine financiranja sredstev podjetij. Glede najemov, enega izmed

nacinov financiranja opreme, obstajajo razli¢ne delitve, na primer glede na predmet
najema, vrsto opreme, trajanje itd. V osnovi pa najem razvrs¢amo na finan¢ni in poslovni

najem, ki se med seboj razlikujeta z davénega in racunovodskega vidika. Bergant (1995,

str. 27) razlaga:

e pri financnem najemu najemojemalec osnovno sredstvo izkaze v svojih osnovnih
sredstvih, kot vir pa izkaze obveznost placila obrokov v viSini njegove danasnje
vrednosti oziroma poStene nabavne vrednosti osnovnega sredstva, ¢e je le ta manjsa.
Pri takSnem najemu gre za prenos vseh oblik tveganj in koristi na najemojemalca,
pogodba pa je lahko s strani najemodajalca ali najemojemalca kadarkoli preklicana.

e pri poslovnem najemu najemojemalec ne izkazuje predmeta najema v svoji bilanci
stanja. Zneski najemnin oziroma anuitetnih placil so opredeljeni kot odhodek
tekocega poslovanja. Pri poslovnem najemu lahko najemojemalec preklice pogodbo
kadarkoli, stroSke zavarovanja, vzdrZevanja in tveganje zaradi tehnoloSkega
zastaranja pa nosi najemodajalec.

V tabeli 1 je prikazanih ve¢ osnovnih razlik med finan¢nim in poslovnim najemom.

Tabela 1: Primerjava financnega in poslovnega najema

\ FINANCNI NAJEM POSLOVNI NAJEM

Obdobje najema obicajno zajema Najemodajalec skozi dobo koristnosti
1. |skoraj celotno obdobje dobe predmeta isti predmet ponudi v najem veckrat

koristnosti predmeta najema. razli¢nim osebam.

Prekinitev pogodbe ni mozna oziroma Pogodbo je mogoce odpovedati v

mora najemojemalec poravnati ob kratkem ¢asu brez kakr$nih koli
2. prekinitvi sedajo vrednost neplacanih posledic.

obrokov.

Vzdrzevanje, popravila in zavarovanje Pogodba lahko vkljucuje dolodila, da te
3. | so strosek in skrb najemnika. stroSke nosi najemnik.

Najemojemalec nosi tveganja izgube, Tveganje okvar in zastarelosti nosi
4. | okvar, zastarelosti in viSine preostale najemodajalec.

vrednosti.

Najemojemalec obi¢ajno nadzira S predmetom razpolaga najemodajalec.
5. | naro¢anje, dostavo in odtujitev predmeta.
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Ob odtujitvi sredstva veéji del iztrzka Celoten iztrzek ob odtujitvi pripada

‘ 6. pripada najemojemalcu. najemodajalcu.

Vir: R. Grant & D. Gent, Asset Finance an Leasing Handbook, 1992, str. 16—17.
Racunovodsko-financni oziroma bilancni vidik za najemodajalca in najemojemalca

Kot sem ze omenila, pri poslovnem najemu najemojemalec lahko koristi vse prednosti
izvenbilan¢nega financiranja. Celotna najemnina predstavlja odhodek in posledi¢no
znizuje davéno osnovo pri obrac¢unu davka na dohodek.

Najemojemalec posamezno najemnino knjizi kot direktni stroSek najema.

Davcni oziroma ekonomsko-pravni vidik

Dav¢na zakonodaja v Sloveniji obravnava poslovni najem kot promet storitev. To
pomeni, da je davek na dodano vrednost obracunan skladno z izdanimi racuni, to je za
vsako posamezno najemnino, in za najemojemalca predstavlja vstopni davek na dodano
vrednost; tako se vsak mesec posledicno izstavi raun za najemnino ter 20—odstotni
davek na dodano vrednost. Pri operativnem najemu se lahko davek na dodano vrednost
poravna ob sklenitvi pogodbe ali se odlozi placilo na ¢as, ko dobi najemojemalec ta davek
povrnjen.

Dajalec najema v trenutku nabave predmeta najema izkaze v svoji bilanci osnovna
sredstva, ki jih mese¢no amortizira. Obrac¢unani DDV nato tudi placa drzavi zadnji dan v
naslednjem mesecu od dneva izstavitve mese¢nega racuna.

2.2 Vrste tveganj pri najemu

Poleg kreditnega tveganja, ki sem ga opisovala v prvem poglavju, so pri najemu prisotne
Se druge vrste tveganj, ki izhajajo iz poslovanja in s katerimi je povezano ustvarjanje
denarnih tokov. Posamezna tveganja so v praksi med seboj prepletena in se povezujejo.
Vsaka institucija, ki se ukvarja s finan¢nimi posli, je izpostavljena razli¢nim tveganjem,
odvisno je le, kaksna je intenzivnost vplivanja le-teh.

V primeru finanénega najema gre za prenos lastniS$kega tveganja in koristi na najemnika
in zaradi tega ga je treba pripoznati v bilanci stanja. Najvecje tveganje pri najemnih
poslih je neizrabljena zmogljivost predmeta pogodbe, tehnoloska zastarelost in nihanje
donosa zaradi spreminjanja gospodarskih okoli§¢in. Najemnik je torej izpostavljen
tveganju izgube prihodkov iz poslovanja. Ce prihodkov iz sredstev ni, naraste kreditno
tveganje za upnika — najemodajalca.
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2.3 Ocenjevanje in zavarovanje pred kreditnim tveganjem pri najemu

Najboljsa preventiva pred kreditnim tveganjem je dobra preucitev najemnika, kaks$no
bonitetno oceno ima, ali ima morebitne blokade na transakcijskem racunu, kak$na je
njegova placilna disciplina, redno spremljanje dokumentacije z zavarovalnimi policami
predmetov najema in kak$na je ponudba na trgu, konkuren¢na podjetja, kako se gibajo
obrestne mere. V Casu gospodarske krize so lizing podjetja izpostavljena temu, da
najemniki niso likvidni in zamujajo s placili, ali pa do placila sploh ne pride. Potrebna je
proucitev najboljSih moZznosti za reSitev problema, saj je tako za upnika kot najemnika cilj
prezivetje podjetja in s tem moznost, da ob reSitvi likvidnostnih teZzav najemnik vrne
upniku finan¢na sredstva in obresti.

Miheliceva (2009, str. 33) nasteva najpomembnejSe dejavnike za zmanjSanje kreditnega
tveganja pri ze obstojeCih strankah: redni pregledi finan¢nih podatkov najemnikov,
spremljanje placil obrokov, racunanje povprecnih zamud v placilih. Pomembno je
predvidevanje moznih scenarijev in moznost zavarovanja pred tveganjem.

Zavarovanje tveganja pri najemu

Za dajalca najema je najvecje zavarovanje pri najemu lastniStvo nad predmetom najema.
Vendar so ¢edalje bolj v uporabi dodatna zavarovanja za zmanjSanje tveganj. Kaksno
zavarovanje bo upnik zahteval od najemnika, je odvisno od njegove bonitetne ocene,
vrednost zavarovanja pa je visoka toliko, da pokrije vrednost predmeta pogodbe, obresti,
sodne izterjave ter morebitne ostale stroske, ki bi nastali ob neizpolnjevanju obveznosti.

Avmedoska (2005, str. 24) opredeljuje uspeSno zavarovanje tisto, ki je v ustreznem
razmerju med viSino nalozbe z vsemi pritoki in vrednostjo zavarovanja. Z ustreznim
zavarovanjem je najemnik dodatno motiviran, da poravna svoje obveznosti, ki so
navedene v pogodbi.

Miheliceva (2009, str. 35) naSteva naslednja zavarovanja za zmanjSevanje kreditnega

tveganja pri najemih:

e viSja lastna udelezba oziroma polog se izpolnjuje glede na to, kakSno boniteto ima
podjetje. Boljsa ko je ocena, manjSa je nagnjenost h kreditnemu tveganju. Zato se v
najvec primerih zahteva le 10-30 % lastna udelezba;

¢ viSja obrestna mera da najemodajalcu vec¢ obresti in s tem si zagotovi visje prihodke
iz financiranja;

e krajSa doba financiranja omogoca, da bo imel najemodajalec terjatev oziroma
najem poplacan v krajSem roku;

e pladilo DDV-ja ob podpisu pogodbe zmanjSa verjetnost nevrnitve tega
najemodajalcu, saj lahko najemnik izbira, ali bo placal DDV takoj ali na odlog;
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e porosStvo tretje osebe je aktualno, kadar najemnik ni kreditno sposoben za
financiranje doloCenega predmeta in ko nima ustrezne bonitetne ocene.
Najemodajalec preuci kreditno sposobnost poroka, in ¢e je porok ustrezen tako
finan¢no kot bonitetno, bo lahko najemodajalec ob neplacilu najemnika terjal poroka.
Porostvo je lahko subsidiarno ali solidarno. Po 65. ¢lenu ZGD-1 je treba porostva in
druga jamstva po vrstah jamstev z navedbo stvarnih jamstev izkazovati kot
izvenbilan¢ne potencialne obveznosti;

e povratni odkup je moznost, da dobavitelj odkupi predmet ob neizpolnjevanju
obveznosti najemnika. Odkupna cena je doloCena Ze na zacetku pogodbe, predmet
najema pa je v lasti najemodajalca dokler ni predmet v celoti pladan s strani
dobavitelja;

¢ menica omogoca imetniku izkoristek kredita oziroma izplacilo zneska ob zapadlosti;

e dogovor o prodaji podpiSeta najemodajalec in dobavitel] predmeta najema.
Dobavitelj se obveze, da bo izvedel prodajo predmeta najema, in s tem na svoje
stroske prevzame predmet, ga transportira in hrani, dokler ne najde ustreznega kupca,
ki bi kupil predmet po najboljsi ceni. Dogovor o prodaji za¢ne veljati s podpisom in se
sklene do izpolnitve vseh obveznosti po najemni pogodbi;

e vinkulacija v Korist najemodajalca je izjava zavarovanca, da bo zavarovalnica po
nastopu zavarovalnega primera izplacala zavarovalnino na vinkulaciji doloceni osebi
(vinkulantu) oziroma da se brez privolitve te osebe (vinkulanta) zavarovalnina
zavarovancu ne sme placati.

Pri dajanju finan¢nih porostev je porok izpostavljen kreditnemu tveganju, medtem ko je
prejemnik zavarovanj zmanjsal kreditno tveganje. V izkazih je to treba razkriti, saj vse
vpliva na zanesljivost denarnih tokov iz bilan¢no pripoznanih sredstev (Slapnicar, 2009).

2.4 Racunovodsko porocanje pri poslovhem najemu

Podjetja se v ¢asu gospodarske krize spopadajo ne le z odloc¢itvami, kako naj financirajo
svoja sredstva, temveC tudi, kako bodo to financiranje prikazala v svojih bilancah.
Pogosto je prav nacin porocanja v bilancah razlog, zakaj se podjetja odlocijo za eno ali
drugo vrsto najema. V Sloveniji podjetja za poroc¢anje o poslovnih najemih uporabljajo
Mednarodne standarde racunovodskega poro¢anja in Slovenske ratunovodske standarde.

Razdelitev najema na finan¢nega in poslovnega je po racunovodskih standardih porocanja
klju¢nega pomena. Po obeh standardih je poslovni najem opredeljen kot najem, pri
katerem ne pride do pomembnega prenosa tveganj in koristi, povezanih z lastni§tvom. S
tem so povezane zahteve glede pripoznanja v bilanci stanja. V primeru finan¢nega
najema, najemnik prikaze predmet financiranja v izkazu finanénega polozaja kot sredstvo
in obveznost, kar povzrofa stroSke amortizacije amortiziranih sredstev in finan¢ni
odhodek v vsakem obra¢unskem obdobju (MSRP 7). Pri poslovnem najemu, pa se
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najemnine pripoznajo kot odhodek po enakomerni ¢asovni metodi v celotni dobi najema,
razen Ce kaka druga dosledna podlaga bolj ustreza ¢asovni razporeditvi uporabnikovih
koristi (MSRP 7). Predmeta poslovnega najema najemodajalec ne izkazuje kot svojega
opredmetenega osnovnega sredstva.

Najemnik poslovnega najema prikazuje nabavno vrednost predmeta najema
izvenbilan¢no, po vrednosti, ki je enaka njegovi poSteni vrednosti ali dejanski nabavni
vrednosti. Placani obroki so njegovi odhodki in morajo biti asovno usklajeni skozi
uporabo predmeta. StroSki storitev, povezani z usposobitvijo oziroma vzdrzevanjem
sredstva za uporabo (stroSki zavarovanja, vzdrZevanja, popravil in podobno) se
pripoznajo kot stroski v obdobju, v katerem nastanejo (Hieng, 2006, str. 87).

Mednarodni ra¢unovodski standard 17 (v nadaljevanju MRS 17) zahteva, da morajo
najemniki poleg tistega, kar zahteva Mednarodni standard racunovodskega porocanja 7,
razkriti obveznost najmanjSe vsote najemnin le pri nepreklicnih poslovnih najemih, vse
prihodnje najmanj$e podnajemnine,’ za katere se pri¢akuje, da bodo prejete iz
nepreklicnih podnajemov na dan bilance stanja. Prav tako morajo razkriti tudi najemnine
in podnajemnine, pripoznane v izkazu poslovnega izida (uspeha) obdobja z loCenimi
zneski najmanj$ih najemnin, pogojnih najemnin in podnajemnin. Razkriti morajo tudi
sploSen opis najemnikovih pomembnih najemnih dogovorov, ki so vkljuceni, a niso
omenjeni za opredelitev placil pogojnih najemnin, obstoj in pogoje moznosti obnovitve
nakupa in dolo¢b o postopnem povecevanju najemnin, ter omejitve, ki jih postavljajo
dolocbe o najemu, kot so tiste, ki se nanasajo na dividende, dodatno zadolZevanje in
nadaljnje najeme (MRS 17).

Pri pisanju naloge sem veliko pozornosti namenila podjetjem, ki imajo po mojih podatkih
sklenjene pogodbe za poslovni najem. Po pregledovanju njihovih letnih porocil in
finan¢nih izkazov sem ugotovila, da vsa podjetja prikrivajo poslovne najeme z namenom,
da se lahko dodatno financirajo, na primer s posojili. Po SRS in MSRP je treba razkriti
poslovni najem v pojasnilih izkazov. Zelela sem izradunati kazalnike zadolZenosti, vendar
v letnih porocilih nisem dobila nobenih podatkov za izracun. Do tega pripelje dejstvo, da
so podjetja bolj zadolZena, kot je vidno uporabnikom izkazov. Vendar uporabniki izkazov
nismo samo potrosniki, temve¢ tudi banke in podjetja, ki na podlagi finan¢nih izkazov
podjetij dajejo financna sredstva. Ti zato utrpijo pove€ano kreditno tveganje, saj so po
racunovodskih podatkih podjetja manj tvegana, manj zadolZena in imajo boljSo bonitetno
oceno, realno stanje pa je popolnoma drugac¢no. Zaradi moznosti nepriznanja sredstev v
bilancah le-te ne izrazajo dejanske zadolzenosti najemojemalca.

! Podnajemnina oziroma podnajemna pogodba—je najemna pogodba, katere posebnost je, da najemnik
predmet najemne pogodbe da naprej v (pod)najem nekomu drugemu. Za podnajemne pogodbe glede
poslovnega prostora se uporabljajo pravila o podnajemu in »splos§na« pravila o najemu.
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Z namenom, da uporabniki izkazov ne bodo ve¢ podcenjevali zadolZenosti podjetja in
obsega sredstev, iz katerih izhajajo bodoc¢i denarni tokovi, sta FASB (angl. Financial
Accounting Standards Board) in 1ASB (angl. International Accounting Standards Board)
pripravila dokument za diskusijo o ukinitvi racunovodske obravnave poslovnega najema
tako, da se ga izenaci z obravnavo finan¢nega najema. Diskusija je trajala od 19. marca
do 17. julija 2009, kon¢na izdaja standarda pa naj bi bila leta 2011 (Mills, 2008, str. 1)

IASB in FASB naStevata serijo tezav, ki se pojavijo ob delitvi najema na finan¢ni in

poslovni najem. Te teZave so (Snapshot, Leases-Preliminary views, 2009, str. 2):

e podobne transakcije so lahko knjiZzene kot zelo razlicne, saj delitev na finan¢ni in
poslovni najem povzroca, da so gospodarsko podobne transakcije knjizene razli¢no,
kar pa zmanjSuje preglednost racunovodskih izkazov in primerljivost za vlagatelje;
uporabniki racunovodskih izkazov nagnjeni k razlicni oceni tveganj zaradi tezje
razumljivosti in slabse informiranosti.

Ob vsaki predlozitvi sprememb in novih standardov se pojavljajo tudi kritike. Na primer:

e da se morajo podjetja zavedati, da novi standard prinese spremembe ne samo v bilanci
stanja (povecanje sredstev in obveznosti) temve¢ tudi v izkazih poslovnega izida pri
najemojemalcu, ki ne bo knjizil stroSkov najemnin. Poslovni izid pa namesto tega
zmanjSuje amortizacija, izid iz rednega delovanja pa finan¢ni odhodki (Mills, 2008,
str. 3);

e da bodo novi standardi povzroc€ili neizmerno tezavnost pripravnikom racunovodskih
izkazov in posledice ne bodo le v povecanju najemnikovih sredstev in obveznosti
(Leaseurope, 2009, str. 1). Kot prednost sklenitve najemne pogodbe sem omenila tudi
preprostost sklepanja posla. Vecina najemnih pogodb je fleksibilna glede
podaljSevanja pogodbe za dolofen cas, novi standardi pa naj bi od najemnika
predmeta zahtevali, da Ze ob sklenitvi pogodbe oceni trajanje najema in da ob vsakem
datumu porocanja vnovi¢ doloci trajanje najema. To je sicer tezko podati, saj so
danasnje trzne razmere zelo negotove;

e zaradi novega standarda naj bi podjetja, ki se odlo¢ijo za najem, zaradi vi§jih
pripoznanih sredstev v njihovih bilancah stanja morala imeti ve¢ dodatnega kapitala.
Uporabniki rac¢unovodskih izkazov pa tako ali tako predvidijo in naredijo popravke v
racunovodskih izkazih za pladila najemov in s tem novi standard ne bi pomembno
vplival na ocene finan¢nega polozaja najemojemalcev.

Evropska industrija ne bo naklonjena takSnemu standardu, saj tako najem ne predstavlja

ve¢ takSnih ugodnosti financiranja za podjetja, ki se srecujejo s tezavami pridobivanja
novega financiranja.
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Kljub kritikam je IASB lansko leto proucil povratne informacije in povzetke razprav
predhodnih pogledov na nove racunovodske standarde najemnika. Potrdili so jih oktobra
na skupni seji. V naslednjih mesecih leto$njega leta lahko pricakujemo objavo osnutka
novih racunovodskih standardov, leta 2011 pa je predvideno, da bodo standardi izdani
(Leases, IASB, 2009).

3 POSOJILO
3.1 Ocenjevanje in zavarovanje pred kreditnim tveganjem pri posojilu

V pri¢ujo¢em delu primerjam kreditno tveganje, ki izhaja iz izpostavljenosti upnika pri
posojilu ali pri najemu. Medtem ko je pri poslovnem najemu upnik na nek nacin
zavarovan z lastniStvom nad predmetom najema, se pri posojilu upnik lahko zavaruje z
zavarovanjem posojila. Zavarovanje je namenjeno temu, da se upnik (banka) zavaruje, ko
se izkaze, da jemalec posojila zaradi razlicnih okolis¢in, kot sta na primer smrt ali
pomanjkanje financ¢nih sredstev, ni sposoben odplacati svojih obveznosti do upnika.
Zaradi teh okolis¢in banka oziroma upnik poskrbi za kritje, s katerim se bo posojilo
odplacalo. Oblika zavarovanja je odvisna od vrste posojila in mora zagotavljati zadostno
jamstvo za poplacilo obveznosti. V Sloveniji je zavarovanje finan¢nih terjatev urejeno z
Zakonom o finan¢nih zavarovanjih (Ur. 1. RS §t. 47/2004, v nadaljevanju ZFZ),
Obligacijskim zakonikom (Ur. 1. RS §t. 83/2001, v nadaljevanju OZ), Stvarnopravnim
zakonikom (Ur. 1. RS §t. 87/2002, v nadaljevanju SPZ) in Zakon o izvr$bi in zavarovanju
(Ur. 1. RS st. 51/1998, v nadaljevanju ZIZ).

Arhar et al. (2005, str. 5) delijo zavarovanja na stvarna in osebna:

Stvarna zavarovanja so tista, pri katerih ima financna institucija pravico do takojSnega
pridrZzanja in unovcenja sredstva za zavarovanje. Oblike zavarovanj so zavarovanja s
premozenjem:

e zavarovanje z nepremi¢ninami,

e zavarovanje z denarnimi sredstvi (lastna udelezba),

e zavarovanje s premi¢ninami — lombard,

e police zivljenjskega zavarovanja.

Osebna zavarovanja so tista, kjer se primernost presoja po kreditni sposobnosti bonitete
njihovih dajalcev. Primeri osebnih zavarovanj so:

e poroStva/garancije,

e menica, ki jo izda posojilojemalec,

e menica, ki jo izda tretja oseba.
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V nadaljevanju prikazujem nekatere znacilne oblike zavarovanja kreditnega tveganja pri
nas in v svetu, ki se uporabljajo za pravne osebe.

3.1.1 Zavarovanje z menico druzbe

Z menico se izdajatelj zaveze, da bo placal sam ali pa bo po njegovem nalogu
upravi¢enemu imetniku menice placala tretja oseba doloceno vsoto denarja v dolocenem
Casu in na doloCenem kraju. Izstavitev biank—menice banki omogoca, da v primeru
nevracila posojila ob dospelosti izpolni biank—menico na saldo zneska odobrenega
posojila in pripadajo€ih obresti ter oznac¢i dospelost z datumom, ko predlozi menico v
placilo.

3.1.2 Hipoteka oziroma zastavna pravica na nepremic¢nini

Hipoteka daje upniku prednostno placilno pravico iz vrednosti zastavljene nepremicnine.
Poplacilna pravica nastopi z zapadlostjo terjatve in je dolocena glede na visino terjatve in
predmeta zavarovanja. Banka v svoje zavarovanje sprejme nepremiCnine, ki so na
ozemlju Republike Slovenije in so vpisane v zemljisko knjigo. Na sodiS¢u se zastavna
pravica oziroma hipoteka evidentira na drug dokument (kupoprodajna pogodba), ki
predstavlja lastniStvo zastavljene nepremicnine.

Znacilnost zastavljene nepremicnine je neposestnost, kar pomeni, da jo lastnik lahko
uporablja brez omejitev, vendar jo je treba zavarovati pred rizikom unifenja in
zavarovalno polico vinkulirati v korist banke. Z vinkulacijo je Skodni zahtevek, ki ga
izplaca zavarovalnica, najprej ponujen banki, Sele potem lastniku premicnine ali
nepremicnine.

3.1.3 Zastava bancne vloge

Gre za obliko zavarovanja, ko se deponent z depozitno vlogo zaveze, da bo za dobo
veljavnosti posojila vezal sredstva v njegovi polni vrednosti. Ob nevradilu lahko banka
porabi sredstva za poravnavo obveznosti iz kreditne pogodbe. Tak$na vrsta zavarovanja je
najpopolnejsa in ne tako pogosta.

3.1.4 PoroStvo

Porok se upniku zaveze, da bo izpolnil oziroma poplacal obveznost glavnega dolznika, ki
ne bi mogel poravnati pogodbenih obveznosti. Porostvo se lahko daje v obliki solidarnega
ali subsidiarnega porostva. Pri subsidiarnem porostvu se porok obveze, da bo placal dolg
v imenu dolznika, ¢e po pisnem pozivu upnika ne izpolni svojih obveznosti. Solidarno
poroStvo pa omogoca, da upnik zahteva izpolnitev dolznikove obveznosti tako od
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dolznika kot od poroka. Od vseh oblik porostev je najpogostejsa oblika porostva, ki je
dana na menici v obliki meni¢nega avala.

3.1.5 Zavarovanje z zastavo vrednostnih papirjev

Banka vzame v zavarovanje le kakovostne vrednostne papirje, ki kotirajo na borzi.
Potrebna je natancna analiza nihanja trznih vrednosti dolo¢enih vrednostnih papirjev in
tudi dolocitev vrednosti, ki bo upoStevana ob zastavi. Zaradi zmanjSanja tveganja ob
nihanju tecajev banka dolo¢i niZjo vrednost od realne ali pa razmerje skupne vrednosti
zastavljenih vrednostnih papirjev do zneska posojila 1 : 1.

3.1.6 Zavarovanje z zastavo terjatev

S pogodbo o odstopu terjatev upnik prenese terjatev, ki jo ima do svojega dolznika, na
tretjo osebo. DolZznik je o odstopu obvescen. TakSen nacin zavarovanja je uporabljan v
primeru, ko je komitent banke kot upnik v dolgoro¢nem poslovnem razmerju z dolo¢enim
poslovnim partnerjem. Preden se banke dokon¢no odlocijo za takSno zavarovanje, vedno
ugotavljajo boniteto placnika terjatve, saj se zelijo izogniti neplacilu.

3.1.7 Zavarovanje pri zavarovalnici

S tem zavarovanjem zavarovalnica krije §kodo, ki nastane banki, ker ji kreditojemalec
zaradi dokazane insolventnosti ni vrnil zneska odobrenega kredita. Zavarovalnica in
zavarovanec skleneta zavarovalno pogodbo, s katero se dogovorita za sprejem
posameznega odobrenega kredita v zavarovanje, skladno z dolo¢ili zavarovalne pogodbe.
Po izplacilu zavarovalnine zavarovanec s cesijsko izjavo prenese na zavarovalnico vse
pravice, ki jih ima do kreditojemalca po kreditni pogodbi.

3.2 Rac¢unovodsko porocanje pri posojilu

Vrednotenje in razkritja dolgov v Mednarodnih racunovodskih standardih obravnavajo
standardi MRS 32, MRS 39, MSRP 7 in SRS 9, ki je usklajen s prvima dvema. MRS 32
je namenjen predstavitvi dolgov in razkritjem, MRS 32 obravnava dolo¢be o priznavanju
in merjenju dolzniskih finan¢nih inStrumentov, MSRP 7 pa obravnava razkritja in zahteva
razporeditev finan¢nih obveznosti po razredih (IFRS 7, 2007).

Katerokoli neizpeljano finan¢no sredstvo z dolo€enimi ali dolo¢ljivimi placili (vkljucno s
posojenimi  sredstvi, poslovnimi terjatvami, finanénimi nalozbami v dolzniSke
instrumente in vloge v bankah) lahko potencialno ustreza opredelitvi posojila in terjatve.
Sem ne spadajo financ¢na sredstva, ki kotirajo na delujo¢em trgu (kotiran dolZniSki
instrument) (MRS 39).
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V skladu z MRS in SRS se posojila ob zacetnem pripoznanju merijo po odplacni
vrednosti, kar pomeni, da odobreni vrednosti posojila priStejemo dodatne stroske posla, ki
so neposredno povezani s pridobitvijo, izdajo ali odtujitvijo financnega sredstva.

SRS 9 (2006) glede razkrivanja dolgoro¢nih dolgov predpisujejo, da so podjetja, ki niso
zavezana reviziji, primorana v razkrivanje samo zakonsko doloCenih informacij in
podatkov, preostala podjetja pa morajo zadostiti tudi zahtevam po razkrivanju v skladu z
navedenim standardom. Pri dolgoro¢nih posojilih se razkriva datum zapadlosti v placilo,
obrestna mera in pogoji, pod katerimi so bili pridobljeni.

Za vsako vrsto dolgov se razkrivajo informacije o posteni vrednosti dolga. Ce se kaksen
dolg obravnava po vrednosti, ki je druga¢na od poStene vrednosti, se razkrije
knjigovodska in poStena vrednost dolga ter razlog, da ni bila spremenjena knjigovodska
vrednost, pa tudi narava dokazov (SRS 9, 2006).

Pri izpostavljenosti kreditnemu tveganju se razkriva vrednost, ki najbolje predstavlja
najve¢jo mozno izpostavljenost takSnemu tveganju na dan bilance stanja, brez
upostevanja vrednosti kakrSnegakoli porostva, ¢e druge stranke ne bi bile sposobne
izpolniti svojih obveznosti, ki izhajajo iz finan¢nih instrumentov (SRS 9, 2006).

4 ZAHTEVA PO KAPITALU ZARADI KREDITNIH TVEGANJ 1Z
POSOJILA IN NAJEMA PO BASLU 11

Na trgu finan¢nih storitev poznamo dva tipa dajalcev najema oziroma lizingodajalcev.
Lizing podjetja, ki nastopajo na trgu kot podruznice bank (na primer NLB Leasing,
UniCredit Leasing, BKS Leasing) in samostojna lizing podjetja (na primer Summit
Leasing, Micra Leasing). Ena izmed glavnih lastnosti novega kapitalskega sporazuma
Basel II je vplivanje in stopnjevanje povezanosti med mati¢nim podjetjem in njegovimi
podruznicami, ki morajo sprejeti novi kapitalski sporazum, ¢e je to storilo maticno
podjetje. Torej, ¢e je lizing druzba podruznica banke, ki je sprejela Basel I, mora tudi
lizing druzba sprejeti kapitalski sporazum Basel II (Equipment Leasing and Finance
Fundation, 2003, str. 5).

Poslovne banke imajo poleg lastniSkega kapitala dva glavna vira sredstev: depozite in
najeta posojila. Glavna razlika med bankami in podjetji je v visoki zadolZenosti bank, ki
jo omogoca velika razprSenost nalozb v razli¢ne sektorje in razli¢ne oblike nalozb. Banke
izvajajo mnogo aktivnosti, ki prinasajo prihodek, izvenbilan¢no. Izvenbilan¢ne aktivnosti,
kot so izdaja garancij, sindicirana posojila, odobravanje limitov maksimalne zadolZenosti
in garancijskih limitov, postajajo izredno pomembne, ker vse naStete aktivnosti niso
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prikazane v bilanci stanja, ampak so vodene izvenbilancno. Posledi¢no se od bank
zahteva, da oblikujejo kapital tudi za kritje kreditnih tveganj, ki so vezana na
izvenbilanc¢na sredstva, kot denimo pri poslovnem najemu.

Kapital je za banke izrednega pomena, saj deluje kot blazilnik nepri¢akovanih izgub in
omogoca vodstvu banke, da preudarno upravlja s tveganji. Kapital v bankah predstavlja
edino pravo zavarovanje pred izgubami (Dimovski, Gregori¢, 2000, str. 104). Zaradi
konkurence banke prevzemajo vedno ve¢ tveganj. Zato je postal nadzor nad kapitalom
eden najpomembnejsih dejavnikov uéinkovitega upravljanja bank.

Banc¢na zakonodaja omejuje tveganja pri poslovanju bank tako, da predpisuje potrebno
viSino ustanovitvenega kapitala, kapitalsko ustreznost, obvezno likvidnostno rezervo,
rezervo za tveganja in drugo.

Banka Slovenije v Sklepu o ocenjevanju izgub iz kreditnega tveganja bank in hranilnic
predpisuje podrobnejsi nacin ugotavljanja, merjenja in obvladovanja tveganj, ki jim je
banka izpostavljena pri poslovanju, s tem da med drugim doloca:

e merila za razvrS¢anje postavk po stopnji tveganj zaradi ocene kreditnih tveganj in
izraCun posebnih rezervacij, ki jih je banka dolzna oblikovati (banka mora v okviru
predpisanih in internih meril razvrs$cati aktivne bilan¢ne in zunajbilan¢ne postavke po
tveganosti v skupine na podlagi ocene sposobnosti dolznika izpolnjevati obveznosti
do banke ob dospelosti in ocenjevati viSino potencialnih izgub iz naslova kreditnih
tveganj) (Ur. 1. RS, §t. 28/2007).

Banka lahko oblikuje rezervacije za sploSna bancna tveganja, namenjene Kkritju
morebitnih izgub zaradi tveganj, ki izhajajo iz njenega celotnega poslovanja. Banke
zaradi prilagoditve MSRP-jem oblikujejo ustrezne oslabitve in rezervacije glede na
posebna tveganja, ki izhajajo iz posameznih poslov oziroma skupin iz posameznih poslov
(176. ¢len ZBan-1).

Z navedenim zelim pokazati, da so lizing podjetja, ki so del ban¢nih skupin, podvrzena
strozjim pogojem za ugotavljanje kreditnih tveganj kot samostojna lizing podjetja. To po
eni strani povecuje zahteve po kapitalu, po drugi strani pa se od podjetij v ban¢ni skupini
zahteva boljSe upravljanje s tveganji.

SKLEP

Prevzemanje kreditnega tveganja je sestavni del poslovanja bank in druzb. Ker se ni
mogoce izogniti tveganjem, je bistvenega pomena, kako opredeliti politiko upravljanja s
tveganji in kako se najucinkoviteje zavarovati pred le-tem. V primeru previsoke
izpostavljenosti tveganju, lahko banka oziroma kak$na druga ustanova ogrozi svoje varno
poslovanje, s tem pa lahko zmanjSa zaupanje v celotni financni sistem.
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Vsaka ustanova, ki ima namen ustvarjati dobic¢ek, ima tudi namen, da posluje kar se da
varno in z ustrezno koli¢ino kapitala, s katero se lahko zavarujejo pred izgubami, ki bi
bile posledica izpostavljenosti razlicnim tveganjem. Tako banke kot podjetja imajo v
svojih poslovnih porocilih poglavje, ki je namenjeno obvladovanju oziroma upravljanju
tvegan;.

Kot sem opisovala v diplomski nalogi, so posojila za upnika relativno tvegan posel, saj
vedno obstaja tveganje, da dolznik obveznosti ne bo poravnal. Prav tako je tvegan
poslovni najem. Naj povzamem: posojilo je knjizeno v bilanci stanja, medtem ko poslovni
najem ni razkrit — zato ga uvrS§¢amo med zunanjebilan¢ne posle. Za uporabnika
racunovodskih izkazov pa je glavnega pomena to, da je seznanjen, s kakSnim tveganjem
ima druzba opravka in kaksna je njena zadolZenost. Poslovni najem je lahko prikrit zato
se podjetje lahko Se dodatno zadolzuje. Podjetje z zunanjebilan¢nimi posli olepSuje
boniteto podjetja, saj tako v bilanci prikaze vi§ji delez kapitala, posledicno so
racunovodski kazalniki ugodnejsi. Podjetje lahko prikrije neugodne poslovne rezultate in
maksimalno izkori§¢eno moznost zadolZevanja s posojili.

IASB in FASB si prizadevata, da bo sprejet nov standard glede razkritij poslovnih
najemov, ki bodo v finan¢nih porocilih razkriti tako kot finan¢ni najemi, s tem pa bo
uporabniku omogocena lazja primerjava in razumevanje med racunovodskimi izkazi.

Povzemam dejstvo, da je poslovni najem z vidika netransparentnosti dolznika za upnika
lahko veliko bolj tvegan kot posojilo in da bo na izbrano tematiko Se veliko razprav glede
slabosti in izkori§¢anj izvenbilan¢nega financiranja.
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