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Opredelitev problema, namena in cilja dela

Informacije, ki jih zagotavljajo kunovodski izkazi, morajo kar najbolje predstavljati
resntno in posSteno stanje poslovanja podjetja ter posloxid na dan sestavitve
racunovodskih izkazov. Pri njihovem sestavljanju jebl kar najbolje upoStevati
pricakovane negotovosti in predpostavko previdnostiafOa001, str. 232). Tu so tudi
vzroki za spremembe na podw ratunovodenja v Evropski uniji. Z dopolnitvijo
pravnega okvira je Evropska unija prispevala k aspeu in stroskovnocinkovitemu
delovanju kapitalskega trga ter s tem tudi k sprejeMednarodnih standardov
racunovodskega potanja (v nadaljevanju MSRP) v Skupnosti in njihopbrabi v njej
(Odar, 2003, str. 54). Namen sprejetja in uporalsRM je bil uskladitev tanovodskih
informacij ter zagotovitev visoke stopnje preglestnan primerljivosti r&unovodskih
izkazov ter s temdinkovitega delovanja kapitalskega trga Skupnostiatranjega trga,
saj je varstvo vlagateljev in ohranitev fikaega trga pomemben vidik oblikovanja
notranjega trga (Odar, 2003, str. 54).

Da ima r&unovodsko poréanje v sodobnem trznem gospodarstvu zelo pomembno
informativno vlogo, se zavedamo vsi. S prostim gkei ljudi, blaga in kapitala
pridobivajo taka porgla novo dimenzijoCe dve ali vé samostojnih podjetij poslujejo
med seboj neodvisno, so informacije o njihovem ritm@m polozaju in poslovnem
izidu razvidne iz njihovih r&unovodskih izkazov. Namen konsolidirahih
racunovodskih izkazov (v nadaljevanju KRI) je razktibvrstne povezave in prikazati
skupino takih podjetij kot gospodarsko enoto. S rgdmd po konsolidiranju
racunovodskih izkazov in njihovo tezavnostjo so séekarazvijati teorije, metode in
tehnike za pravilno izvajanje le-teh. Glede na adikrtas, prostor in gospodarstvo so se
ustalile in se uporabljajo po raatih konceptih.

V Sloveniji je bilo kot ena izmed novosti wtanovodstvu leta 1993 s sprejetjem zakona
0 gospodarskih druzbah in slovenskih¢uaovodskih standardov uvedeno tudi
pripravljanje KRI. Z vstopom v Evropsko unijo je glbvenska podjetja zala veljati
Uredba (ES), St. 1606/2002 Evropskega parlamentaveta z dne 19. julija 2002 o
uporabi mednarodnih ¢anovodskih standardov (v nadaljevanju MRS). 29tesapra
2003 je bila sprejeta Se Uredba (ES), st. 1725/208@rejetju nekaterih MRS v skladu
z Uredbo (ES), st. 1606/2002. V njej so bili objeml tudi pomembnejsSi standardi, ki
SO povezani s tematiko, obravnavano v magistrskelo dNaj Se poudarim, da sta bili
obe uredbi tudi ze wkrat dopolnjeni.

! Izraz konsolidacija je uporablien v zakonu o gakpskih druzbah, izraz uskupinjevanje pa v
slovenskih réunovodskih standardih 2006. Vsebinske razlike mgdan ni. V magistrskem delu
uporabljam izraz konsolidacija in tudi konsolidiramacunovodski izkazi namesto uskupinjeni
ratunovodski izkazi. Tudi med njima ni vsebinske rkeli
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Uredba St. 1606/2002 je obvezna za tista podjegadezem v Republiki Sloveniji,
katerih vrednostni papirji so uveni na katerega od organiziranih trgov vrednostnih
papirjev v Evropski uniji in ki so zavezana h kolndicanju. Za dol@itev zavezancev za
uporabo MSRP so sledile Se spremembe zakona o dmsd druzbah — ZGD — H
(Ur. I. RS, st. 139/2004), ki so postavile zahteda,slovenski raunovodski standardi
ne smejo biti v nasprotju z MSRP. Zato smo leta 62@bili nove slovenske
racunovodske standarde. Z Zakonom o gospodarskih dhuzid (v nadaljevanju ZGD-
1) je bila koana tudi novelacija slovenskihctmovodskih standardov (v nadaljevaniju
SRS 2006).

Tovrstna problematika je aktualna tudi pri Hrvatih v drugih drzavah nekdanje
Socialisttne federativne republike Jugoslavije (v nadaljewa8FRJ), med katerimi
izpostavljam Se Republiko Srbijo ter Bosno in Hegmeno (v nadaljevanju BiH).

Glede na spremenljivost MRS, zaraeisar se spreminjajo tudicanovodski predpisi

na nacionalni ravni in drugi relevantni predpis, @i konsolidiranju pojavijo dodatni
problemi, zaradicesar se zmanjSa primerljivostcumovodskih izkazov in s tem tudi
KRI med obdobji. Dodatno mednarodno primerljivagiunovodskih izkazov otezZujeta
razlicno hitro sprejemanije in prilagajanje spremembam MRS

BiH se danes steje s prevedbo MRS in implementacijo le-teh v poakiljihov
Mednarodni odbor za &¢anovodske standarde trenutno pdsvevejo pozornost
uvajanju MRS za mala in srednja podijetja, ki sotrmgoenostavljeni v primerjavi z
MRS, ki so bili v prvi vrsti namenjeni podjetjem, kotirajo na borzi, kotno obliko pa
naj bi da&akali v bliznji prihodnosti. Sicer pa BiH na temdsocju potasi sledi Hrvaski.
HrvasSka se zaveda, da samo dobra zakonodaja nétpadiorez strogega in doslednega
upoStevanja le-te v praksi. Pozornost zato namemgegvilni uporabi MRS v praksi,
visoko strokovno usposobljeni reviziji in izobrazeyu kadrov (Pervan, 2004, str. 469).

Srbija je februarja 2008 objavila prevod MSRP. Zvezunovodij, finartnikov in
revizorjev Republike Srbije jih je prevedla in ustila ter objavila v dveh izdajah z
usklajenim prevodom okvirov, ki so potrebni za rpgiapravilni prikaz finartno-
racunovodskih poréil z vsemi ostalimi nujnimi tolmé&nji, brez katerih trenutnih
predpisov ni mogie sprejeti oziroma uskladiti z MRS. 21. februaif®@ je Zdruzenje
racunovodstva in revizorjev Srbije v obvestilu, kihgo objavljeno na spletu, navedlo
nekaj dejstev v zvezi s to objavo, ki jih na krapjamvzemam. Srbska strokovna javnost
po njihovem mnenju krigno pristopa k objavi prevoda MRS, ki ga je priplavijihovo
ministrstvo za finance, saj naj bi Slo za objavenggne oziroma manjkaje vsebine
MRS. S tem se neposredno dela Skoda tako uporabnfkmanino-raiunovodskih
porctil kakor tudi ustanovam, ki se profesionalno ukaprjs sestavo le-teh. Tako
ravnanje nenazadnje omagoimprovizacijo in pretirano poenostavljanje konkgiah
vsebin MRS, kar posletho zmanjSuje kakovost finamo-ratunovodskih poréil
neposredno na (neprimerljivo) niZjo raven.
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Da gre za aktualno in peie problematiko, dokazuje tudi Svetovna banka, ke da
Studijami pomembna pripotila za izboljSanje rnovodskega potanja ter s tem
posledéno primerljivost in izboljSanje kakovosti priprakensolidiranih rdunovodskih
porciil iz razlicnin drzav z raztinimi ratunovodskimi reSitvami. Vsa naSteta
problematika ima vpliv na pripravo KRI podijetij, knajo odvisna podjetja v drzavah z
razlicnimi racunovodskimi predpisi.

Pri delu, ki ga opravljam v ¢éanovodskem servisu, sem se v zadnjih letikaees
sestavljanjem KRI in se pri tem blizje seznanilgpreblematiko priprave tovrstnih
racunovodskih pordil. Spoznala sem, da so pravilno sestavljeni KR$tugnega
pomena za uporabnike teh informacij. Pri tem serazitg, da segeprav kolikor je
mogaie pospeSeno uvajajo MRS tudi v drzavah nekdanjeslagje, pojavljajo ne
samo vsebinski, ampak tudi prakti problemi, kot je dostava pragasnih in pravilnih
racunovodskih podatkov sestavljavcu KRI. Namen masjstya dela je torej prikazati
na eni strani pomembnost harmonizacije predpisopoti@ju racunovodenja ter na
drugi probleme in reSitve le-teh pri sestavljanpungolidiranih izkazov med drzavami z
razlicnimi ratunovodskimi reSitvami. Poudariti Zelim pomembnoahtev Evropske
unije po mednarodni primerljivosti ganovodskih por&il s poudarkom na ptakovanih
negotovostih in upoStevanju predpostavk konsolmjirder problemih, ki se pojavljajo
pri prilagajanju in sprejemanjudanovodskih reSitev Evropske unije na trgih nekdanje
SFRJ (HrvaSke, Srbije in BiH).

Ker sem mnenja, da so KRI zaradi globalizacije naeddnih trgov vse bolj pomembni,
tematika pa vekot aktualna, sem v delu prikazala teddi reSitve sestavljanja KRI in
prakticni primer ter na podlagi izkuSenj in pkane literature podala ustrezne
ugotovitve in predloge reSitve problemov, ki segvgp pri sestavljanju KRI v drzavah
z razlénimi racunovodskimi reSitvami. S tem skuSam pomagati sgateem KRI do
najboljsih reSitev.

Metode proucevanja in struktura dela

Magistrsko delo temelji predvsem na p¥euanju in sintetiziranju razinih teoreténih
virov, ki se nanasSajo na konsolidacijo, problemiespstavljanju KRI in informativno
vrednost konsolidiranih g&anovodskih poréil. V pomad pri pripravi magistrskega dela
so mi bili tako domé& strokovna literatura in zakonski predpisi (preshasZGD-1,
MSRP in SRS 2006) kot tuja literatura, zakoni ingirpredpisi, ki urejajo to podée,
ter najnovejSi prispevki idlanki. Pri tem sem se opirala tudi na znanje, [i@no na
podiplomskem Studiju, in delovne izkusnje.

V uvodu predstavljam problematiko, nhamen, cilj, igidjene metode in strukturo dela.
Po uvodu poskusam predvsem iz déenmn tuje literature odgovoriti na vpraSanja, kaj
je sploh konsolidacija, kakSen je njen namen, kak&opripravi konsolidirano letno

porctilo, kako je definirana skupina, zdruzitve, kak®we predpostavke konsolidacije
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ter kakSne metode, postopki in teorije obstajaja. tlidi podrobneje predstavljam
razlike med prvo in naslednjimi konsolidacijami wiloZzene davke. Slednje v delo
vkljucujem zaradi aktualnosti tematike in postopnegaanjajv r&unovodsko prakso.
Potem predstavljam ¢anovodstva v izbranih drzavah, in sicer v SloverjH, Srbiji

in na HrvaSkem. Posebno poglavje namenjatarravodskim reSitvam konsolidacije po
MSRP. V cetrtem poglavju iz vsega navedenega predstavljameprkonsolidacije
podjetja, ki ima odvisna podijetja v Sloveniji inbranih drzavah. Delo zakljim s
sklepno mislijo ter navedbo literature in virov.

1 KONCEPT KONSOLIDACIJE NA SPLOSNO
1.1 Namen KRI

Ce dve ali vé samostojnih podjetij poslujejo med seboj neodvjssw informacije o

njihovem finagnem polozaju in poslovnem izidu razvidne iz njifovatunovodskih

izkazov. Namen KRI je razkriti tovrstne povezaveiikazati skupino takih podjetij kot
gospodarsko enoto.

KRI so predvsem informativhe narave. Ta pa je pobrean ker so danes v svetu
skupine podijetij glavne nosilke gospodarske dejatindled seboj povezana podjetja
lahko s posebno politiko bilanciranja zameglijo roma onemog®jo vpogled v

resnéno premozenjsko in fin&no stanje ter poslovno uspesnost posameznih podjeti

Primeri takega bilanciranja so (Vrankar, 1995, E8):

* razlicno datiranje ré&novodskih izkazov, ki omoga casovno neusklajenost
poslovnih izidov med podijetji;

» obra&unavanje blaga in storitev nad primerljivimi trznicenami ali pod njimi;

* uporaba razéinih na&el vrednotenja in izkazovanja v posameznituremvodskih
izkazih;

» prenos kriténih dejavnosti v podjetja, katerihctanovodskih izkazov ni treba javno
objavljati oziroma jih je treba objavljati le v ojeaem obsegu.

Z naStetimi dejanji in podobnimi ravnanji je vsepietenim osebam okrnjena moznost
odlotanja in uresrdievanja njihovih interesov. Investitorji, ki so irstgali v podjetje z
odvisnimi podijetji, iz raunovodskih izkazov tega podjetja ne dobijo posSiarresnéne
slike o podjetju, saj rnovodski izkazi izkazujejo le tista sredstva irveimnosti, ki se
nanaSajo na obvladue podijetje kot pravno obliko, v izkazu poslovnegida pa so v
povezavi z odvisnimi podijetji prikazani samo tigtihodki, ki se nanaSajo na izpémne
dividende oziroma kapitalske doke (Taylor, 1996, str. 2). Glavni namen KRI je
pridobitev informacij za uporabnike. Uporabniki anfnacij, ki jih podajajo KRI, so



poleg potencialnih investitorjev predvsem lastmikdjetij, njihovi predstavniki, upniki,
vodstva podijetij, kupci, delojemalci in javnost.

1.2 Opredelitev konsolidacije in KRI

Po Pojmovniku r&unovodstva, financ in revizije (Turk, 2000, str.6y&onsolidacija
pomeni uskupinjenje. Opredeljena je kot spojitdevestnih r&unovodskih podatkov,
ki se nanaSajo na obvladagpodietje in od njega odvisna podjetja, tako dezlsgijo
podatki iz njihovih medsebojnih razmerij. Poslediansolidiranja, uskupinjenja je
konsolidirana bilanca stanja (skupinska bilancaja)a konsolidirani izkaz poslovnega
izida (skupinski izkaz poslovnega izida), konsohdi izkaz finadnih tokov (skupinski
izkaz finargnega izida) in drugi izkazi.

KRI prikazujejo premozenjsko stanje in poslovndiskupine, kot da bi Slo za eno samo
podjetje (Needles & Powers, 1998, str. 736). Greskapek raunovodskih izkazov
posameznih med seboj povezanih podijetij, ki prikgpupoleg premoZenjskega in
poslovnega stanja skupine Se fit\am stanje, denarne tokove in gibanje kapitaladeot
bi Slo za eno samo podjetje.

Konsolidacija se izvaja zaradi zadovoljevanja gojpe r&unovodskih informacijah, ki
kaZzejo rezultate poslovanja in spremembe v finam stanju skupine kot celote, tako
obvladuja@ega kot odvisnih podjetij (Guzi 2008, str. 22). Potreba po tako prilagojenih
in dopolnjenih raunovodskih izkazih torej izvira iz namena pravilaegformiranja
vseh, ki te informacije potrebujejo in jih zanimajo

1.3 Opredelitev skupine

Opredelitev skupine oziroma kontrole je urejenaakonodajo. Skupina kot taka je
gospodarska in ne pravna enota, torej ni samostajsdka pravic in dolznosti. Kadar
govorimo o sestavljanju KRI, je treba upoStevatimarja med podjetji. V tem pogledu
so nekatera obvladuja, druga pa obvladana (odvisna). Odvisno podjedgame na

enega izmed naslednjindiaov (Atrill & McLaney, 2002, str. 242):

» obvladuj@&e podjetje ustanovi novo podijetje z namenom, dgkavljalo del poslov
obvladuj@ega podjetja ali kakSno drugo aktivnost;

e obvladuj@e podijetje kupi v&no ali vse delnice ali deleze drugega obsiEja
podjetja; to je prevzem.

Obvladovanje je zmoznost odkanja o poslovnih usmeritvah podjetja za pridobiean]
koristi iz njegovega delovanja. Podjetje, ki ga lalduje drugo podjetje, je imenovano
odvisno (MRS 27.4 in 28.2Dbvladujode podjetje je tisto, ki ima eno ali veodvisnih
podjetij (MRS 27.4).0dvisno podjetje je torej subjekt, ki ga obvladuje obvladégo
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podjetie (MRS 27.4). Je pravno samostojno podjetge,katero ima drugo podjetje
(obvladuj@&e) neposredno ali posredno prevladujepliv. Predpostavlja se, da je
podjetje v vé&inski lasti odvisno od podjetja, ki ima v njemcireski delez.Skupina so
obvladuj@e podjetje in vsa njegova odvisna podjetja (MR3IR7.

Podjetje obvladuje drugo podjetje, kadar ima v njeasredno ali neposredno prek
odvisnih podjetij vé kot polovico glasovalnih pravic, razen kadar jeiziemnih
primerih mogde jasno dokazati, da tako lastnistvo ne pomeniautmxanja.Ce ima
obvladuj@e podijetje v podjetju polovico ali manj kot polowiglasovalnih pravic,
obstaja obvladovanjee (Guzé, 2008, str. 21):

obvladuje vé& kot polovico glasovalnih pravic na podlagi dogavar drugimi

financnimi vlagatelji;

* ima ma voditi usmeritve financiranja in poslovanja v peftjlj po zakonu ali na
podlagi statuta ali pogodbe;

* ima ma postaviti ali odstaviti véno ¢lanov upravnega odbora ali temu ustreznega
organa, ki obvladuje to drugo podjetje;

* ima ma zagotoviti v€ino glasov na sestankih upravnega odbora ali temu

ustreznega organa, ki obvladuje to drugo podjetje.

MRS 28.2, ki velja od 1. januarja 2005, d&p da je podjetje, v katerem ima
nalozbenik pomemben vpliygridruzeno podjetje. Pomemben vpliv opredeljuje ®o
sodelovati pri odlgitvah o finargni in poslovni politiki podjetja, v katero se nalbzne
pa obvladovati ali skupaj obvladovati tako politikéelja predpostavka, da ima
nalozbenik pomemben vpliv v drugem podjetfe, ima posredno ali neposredno 20
odstotkov ali vé glasovalne m@ v podjetju, v katero nalozbi. Dokaz za nalozbenik
pomembni vpliv je oldiajno eno ali vé& naslednjih dejstev (MRS 28.7):

» zastopstvo v upravnem odboru ali ustreznem d@dlalnem organu podjetja, v
katero nalozbi;

» sodelovanje pri odkanju;

* bistveni posli med nalozbenikom in podjetjem, vekatnalozbi;

* medsebojno izmenjavanje vodilnega osebja in/ali

» zagotavljanje bistvenih strokovnih informacij.

Manjsinski delez je definiran kot tisti del dobka ali izgube incistega premozenja
odvisnega podjetja, ki se nanaSa na kapitalskezelelki niso last obvladujega
podjetja niti posredno, prek odvisnih podijetij, nkposredno (MRS 27.4).

Naj tu omenim Se definicijpovezane stranke(MRS 24.9 — Razkrivanje povezanih
strank). Povezana stranka je povezana s podjelf#R®(24.9):



» ¢e usmerja podjetje ali jo to podjetje usmerja alijg usmerjana skupaj z njim (sem
spadajo tudi obvladuja podjetja, odvisna podijetja in soodvisna podijgtja)

e e imadelez v podjetju, kar ji zagotavlja pomemibpliv na odi@anje v podjetju;

e (e izvaja skupno obvladovanje podietja ali je steapkdruzeno podjetje ali

» (e predstavlja stranka skupen podvig.

Kot povezane stranke se obravnavajo tudickljglani vodstvenega osebja podjetja ali
njegovega obvladujega podjetja.

Zapovezana podjetjase torej Stejejo pravno samostojna podjetja, ki seedsebojnem
razmerju tako, da (Gugi2008, str. 21):

ima eno podjetje v drugem &giaski delez ali véino pravic pri upravljanju;
* je eno podjetje odvisno od drugega (obvlade)o

* so koncernska podjetja;

» sta dve podjetji vzajemno kapitalsko udeleZeni;

* S0 povezana s podjetniSkimi pogodbami.

Koncern sestavljajo obvladuj@ in eno ali vé& odvisnih podjetij, povezanih z enotnim
vodstvom obvladujeega podjetja (Gugj 2008, str. 21). Posamezna podjetja so podjetja
koncerna. Pri tem se predpostavlja, da ko je meljegosklenjena pogodba o vodenju
poslov ali pa je eno podjetje prikjeno drugemu, obstaja enotno vodstvo. Ta opisana
podjetja sestavljajo KRIg¢e tvorijo skupino (obvladufe podijetje ima we kot 50
odstotkov glasovalnih pravic v odvisnih podjetjihja obvladuj@ polozaj pridobilo na
drug n&in). Konsolidacijo morajo torej izvesti tista potjgev koncernu, ki obvladujejo
vsa druga (odvisna) podjetja, imajo¢we glasovalnih pravic oziroma so obvladijo
polozaj pridobila na drug den (Guzic, 2008, str. 21).

V zgodovini sta se oblikovala dva koncepta konterega podjetja nad drugim aliéve
drugih podijetij, in sicer se je v Zdruzenih drzavammerike, Veliki Britaniji in vrsti
drugih drzav uveljavikoncept pravne kontrole po katerem je ta zagotovljen# ima
maticno podjetje dolden odstotek glasovalnih pravic ali lastniSkega ted@iodvisnega
podjetja. Ta koncept pa tudi v teh drzavah mnogfizkrajo ravno zaradi njegove
omejenosti in opozarjajo, da je precej boljSi drkgincept — koncept ekonomske
kontrole (Larsen, 2000, str. 234). V Né&jnse je razvilkoncept ekonomske kontrole

ki izhaja iz dejanskega stanja povezav med pod}edji pomeni, da skupino sestavljajo
tudi lastnisko samostojna podijetjge eno podjetje lahko uveljavlja tolikSencureski
vpliv na druga podjetja, da jih v resnici upra\lj&gankar, 1995, str. 14).

Koncept ekonomske kontrole je uveljavljen tudi dree smernici Evropske unije ter s
tem tudi v ZGD-1 in SRS 2006, saj mora Slovenija olnopravnalanica Evropske
unije spostovati evropski pravni red.



1.4 Vrste poslovnih zdruzitev

Razlogi za poslovne zdruzitve so si painve med seboj dokaj podobni. Intenzivnost
zdruZevanj je povezana z gospodarsko ravnjo, gazpmi najbolj cvetijo na vrhuncu

gospodarskega cikla kot posledica lastno ustvdrjpréseznih finatnih sredstev in na

drugi strani za lazje pridobivanje kapitala (posgj{Mikli ¢, 2003, str. 8).

Proces odléitve o poslovni zdruzitvi ima naslednje osnovnedkar (Pineches, 1994,
str. 844).

* iskanje in identifikacijo moznih rasti;

* oceno velikosticasovno opredelitev in tveganost dodatnih denaokbvy;
» financno oceno predlagane zdruzitve;

* pogajanja;

» izvedbo zdruzitve in povezovanje ciljnega podjetjarevzemno.

Ceprav so v procesu zdruzitve pomembni vsi korakipwi trije identtni s katerokoli
drugo investicijo, medtem ko se proces poslovnaiZtire razlikuje v zadnjih dveh
tockah. Prevzemno podjetje se pogaja s ciljnim, prgogEmjanj lahko poteka pasi in
zahteva veliko naporov (Miklj 2003, str. 6). Po sklenitvi dogovora se izvedeiZidev,
kar pomeni, da mora biti poslovanje ciljnega pgdjeintegrirano v poslovanje
prevzemnega.

Zdruzitev podjetij kot najSirSe pojmovno povezowappdietij se deli na (Seicht, 1997,
str. 247):

e pripojitev;
* spojitev;
e prevzem.

Pripojitev podjetij predstavlja zdruzitev podjetij, @emer se premozenje enega ali ve
podjetij prenese na drugo podjetje, v zamenjavoazmtovitev delnic podjetja, ki se mu
podjetja pripajajo. Pripojitve so prijateljske inobojestranskem interesu (Kraskovic,
2002, str. 6).

Spojitev je najviSja stopnja zdruzitve podjetij, @emer se premozenje enega ak ve
podjetij prenese na novoustanovljeno podjetje z ezgavo za zagotovitev delnic
novega podjetja. Tudi spojitve so prijateljske ilmbhojestranskem interesu (Kraskovic,
2002,  str. 6).

Prevzem podjetja je pridobitev takSnega deleza delnic peeega podjetja, ki
prevzemnemu podijetju zagotavlja zadosten deleogddhsin pravic (kontrolni delez)
8



ter tako odlgilno vpliva na poslovanje podjetja in sprejem aitlev na skup&ni
delnicarjev (Kraskovic, 2002, str. 6). Prevzemnemu p@ajeadostuje za nadzor 51-
odstotni kontrolni delez. Prevzem podjetja se lahkeede z neposrednimi posli,
nakupom delnic ciljnega podjetja na trgu vredndstpapirjev ali pa javno ponudbo
vsem delniarjem ciljnega podjetja za odkup delnic.

Tratnik (2001, str. 9) navaja naslednje razlogpreazem:

* rast podjetja — teznja po hitrejSi stopnji rastgt o dovoljuje notranja rast,
doseganje ekonomije obsega;

* dostop do novih proizvodov, blagovnih znamk, patentlicenc, znanja in
tehnologije;

e nadzor nad dobavitelji in distributerji —&ja pogajalska mg vertikalne integracije,
katerih namen je zagotoviti kakovosten repromateridistribucijsko mrezo;

e osebni motivi managerjev — maksimiranje koristi management; management
sprejema odl@tve, ki mu prinasSajo koristi, kot so visoke nagradb uspesSnem
prevzemu drugega podjetja, varnost zaposlitve;

» Skodljiv prevzem — opustitev dejavnosti;

e obramba — zdruzitev z drugimi podjetji kot obrangrad sovraznim prevzemom,
dvig praga vstopa novih konkurentov, izmje.

BesSter (1996, str. 46) kot glavni motiv za prevzaoudarja sinergijo, ki jo opredeli kot
razliko med vrednostjo novega podjetja in seStevkomdnosti posameznih podjetij.

Glede na n&n predloga prevzema le-te delimo na prijateljskesovrazne (Seciht,
1997, str. 249). O t. i. prijateliskem prevzemu gawo takrat, kadar upravi obeh
podjetij prcakujeta ugodne sinergije ali ekonomije obsegazhkajajo iz povezovanja
podijetij, ter se jima uspe dogovoriti 0 pogojihnatinu izvedbe transakcije. Cilj obeh
podjetij je, da vsako zase iz tega prevzema in@iboljSe. Prednost takega prevzema je
tudi v tem, da ima uprava prevzemnega podjetjaogosio podatkov o poslovanju
podjetja, ki niso javne narave, lazje se tudi pagaprevzemu, medtem ko je slabost ta,
da prevzemno podjetje vnaprej opozori ciljno pgdjetnameravanem prevzemu in mu
tako omogoi dovolj ¢asa za pripravo obrambnih ukrepov pred prevzemalmoc
podjetje lahko sklepa Skodljive posle za podjelijgpaisce primernejSega prevzemnika.
Sovrazni prevzem se v nasprotju s prijateljskimineabrez opozorila upravi ciljnega
podjetja. Uporaba obrambnih ukrepov ciljnega pgajpted prevzemom pa je vsekakor
pokazatelj, da uprava razume prevzem kot sovra@&host je tudi v nedostopnosti
prevzemnega podjetja do nejavnih podatkov o poslovailjnega podjetja (Seicht,
1997, str. 252).



1.5 Opredelitev ratunovodskega pordila in konsolidiranega letnega
porctila

Ratunovodsko pordlo je skupek poréil, katerih vsebina so ¢éanovodski podatki in
racunovodske informacije, a tudi njihove ocene inagel Poleg kainovodskih izkazov
vsebuje Se rd@rmbe in druga pojasnila posameznihéurgovodskih postavk
(Kamensek, 2002, str. 10). KRI so skupinskiurgovodski izkazi, ki so sestavljeni za
skupino podijetij, ki jo vodi obvladu§e podijetje, kot da bi Slo za eno samo podijetje
(Turk, 2000, str. 671).

ZGD-1 dol@a, da konsolidirano letno pafito kot celoto tvorita konsolidirano
racunovodsko pordlo in konsolidirano poslovno po&do podietij, ki so vkljuitena v
konsolidacijo. Konsolidirano tanovodsko porélo sestavljajo:

* konsolidirana bilanca stanja,

» konsolidirani izkaz poslovnega izida,
* priloga h KRI,

» konsolidirani izkaz gibanja kapitala in
* konsolidirani izkaz denarnih tokov.

V konsolidirani bilanci stanja so predstavljeni vsa sredstva, obveznosti in khpit
podjetja na dolgen dan (Lakner, 2008, str. 4). Informacije, ki ¢iaje konsolidirana
bilanca stanja, pomagajo vlagateljem oceniti viSmeednost prihodnjih denarnih tokov
(Kieso, Weygandt & Warfield, 2004, str. 190).

Konsolidirani izkaz poslovnega izidameri poslovno uspesnost skupine podijetij v
dolo¢enem obdobju (Lakner, 2008, str. 4).

Konsolidirani izkaz denarnih tokov daje informacije o denarnih prejemkih in izdatkih
skupine v doléenem obdobju (Lakner, 2008, str. 4). Ta izkaz panealggateljem,
posojilodajalcem in ostalim uporabnikomcuaovodskih izkazov ugotoviti, kaj se
dogaja z najbolj likvidnimi sredstvi skupine, torejdenarjem (Kieso, Weygandt &
Warfield, 2004, str. 190).

Konsolidirani izkaz gibanja kapitala prikazuje gibanje posameznih sestavin kapitala v
poslovnem letu, uporahfistega dohika in pokrivanje izgube skupine podjetij (Lipnik,
2002, str. 1).

Priloga h KRI mora po SRS (13. t&i uvoda) vsebovati vsa razkritja in smiselno v

enakem obsegu, kot velja za posami r&unovodske izkaze. Tu se mora smiselno

upostevati tudi 6len ZGD-1, ki opredeljuje njeno vsebino. Po d@enu ZGD-1 mora

poslovno pordilo podijetij, ki se konsolidirajo, podajati vsaj §ien prikaz razvoja in
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izidov poslovanja skupine in njenega fidkarga poloZaja ter opis bistvenih tveganj in
negotovosti, ki jim je skupina izpostavljena. Vsesib mora kljine r&unovodske,
financne in po potrebi druge kazalce, kazalnike in drpgleazatelje, ki vkljdujejo tudi
informacije, povezane z varstvom okolja in zaposleRor@ilo se mora sklicevati na
zneske v KRI z dodatnimi pojasnitie je potreba, prikazati vse pomembnejSe poslovne
dogodke po koncu poslovnega leta,cagkiovan razvoj skupine, dejavnost skupine na
podraiju raziskav in razvoja ter obstoj podruznic skupifie je pomembno za presojo
premozenja in obveznosti skupine, njenega finaga poloZaja ter poslovnega izida,
mora poslovno pokalo razkriti tudi cilje in ukrepe obvladovanja finénih tveganj ter
izpostavljenost skupine cenovnim, kreditnim, likvatnim, valutnim tveganjem in
tveganjem v zvezi z denarnim tokom.

1.6 Teorije konsolidiranja

Razliéni uporabniki konsolidiranih ganovodskih poréil taka por@ila berejo razkino.
Odvisno je od tega, kakSen je njihov interes. Zatse v preteklosti razvile tri teorije
konsolidiranja, in sicer interesna teorija (angloprietary theory, teorija mattnega
podjetja (anglparent company theoyyn teorija enotnega podjetja (anghtity theory
(Vrankar, 1995, str. 17).

1.6.1 Interesna teorija

Interesna teorija konsolidiranja postavlja v ospddstnika z vé&nskim vplivom. Po
njej so v KRI zajeti sorazmerni del sredstev ine#nosti odvisnega podjetja, ki ustreza
deleZzu matinega podjetja v kapitalu odvisnega podjetja, ter sredstva in obveznosti,
ki so last matinega podjetja. Enako so obravhavane morebitneesketerve ali
bremena, ki se torej upoStevajo zgolj v delezu. jBlaski delezi se ne izkazujejo,
dobicki in izgube iz medsebojnih poslovnih dogodkov pggv tako izléeni do viSine
deleza matinega podjetja. Po tej teoriji gre za sorazmernoskbdiranje, ki je
nasprotje popolnega konsolidiranja (Turk et alQ#&0str. 557).

1.6.2 Teorija maténega podjetja

Ta teorija je razSirjena interesna teorija konsdigja. Po njej so v KRI zajeta vsa
sredstva in obveznosti odvisnega podjetja, delezpripadajo manjSinskim lastnikom,
pa so prikazani v posebni postavki med obveznodbmbicki in izgube, ki pripadajo
manjSinskim lastnikom, se odStejejo od celotnih itkdy ter prikazejo v posebni
postavki v KRI. Dohiki in izgube iz medsebojnih poslovnih dogodkov wsiki se v
viSini manjSinskih delezev obravnavajo kot poslogtagodki s tujimi osebami, deli, ki
se nanaSajo na matio podjetije, pa se izigo iz vsote vseh dobkov in izgub
(Vrankar, 1995, str. 18).
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1.6.3 Teorija enotnega podjetja

Po tej teoriji se vsi lastniki obravnavajo enakaosi \fastniki, tako matinega kot
odvisnega podjetja, Zelijo poznati vrednost svajiéleZzev ob upoStevanju povezav
podjetij v skupini. Vsa sredstva in obveznosti vpeljetij v skupini pripadajo skupini.
Enako velja tudi za poslovne dogodke med podjegkwupini. V KRI se oddeli tako na
vecinske kot manjSinske lastnike sorazmerni del seadist obveznosti ter skritih rezerv
in bremen, manjSinski delezi pa so izkazani kotkdgditala skupine (in ne obveznosti,
kot so po teoriji matinega podjetja). Dobek ali izguba se sorazmerno razdeli med
vecinske in manjSinske lastnike. D@ki in izgube se v celoti izkbjo ter se sorazmerno
odStejejo od v@nskih in manjsinskih delezev v déku ali izgubi (Lakner, 2008,
str. 21).

Pred lansko spremembo MSRP 3 jecima podijetij pripravljala KRI po teoriji
obvladuj@ega podjetja (mathega) (anglparent company conceppo kateri se nakup
neobvladujéih delezev obr&una z dobrim imenom, prodaja pa v izkazu poslovnega
izida. Novi standard MSRP 3 z obravnavo obvladibjan neobvladujéih delezev
kapitala, po kateri se vsicuki poslov z neobvladujomi delezi izrazijo v kapitalu,
dolota uporabo teorije enotnega podjetja. Ta \klja deleze lastnikov tako
obvladuj@&ega kot odvisnih podjetijj ob upoStevanju povezaskupini. V KRI se
sredstva in obveznosti sorazmerno z delezi porgaded obvladujée podjetje in
lastnike neobvladujoh deleZzev. Neobvladujp delezi so izkazani kot del kapitala
skupine. Dohiki in izgube iz medsebojnih poslovnih dogodkov seeloti izlctijo ter
se sorazmerno odStejejo od obvladijoin neobvladujeih delezev (Zadel, 2009,
str. 3).

1.7 Metode konsolidiranja

1.7.1 N&ini vrednotenj finatnih nalozb v kapital drugih podijetij

Nacin obraunavanja odvisnih podijetij v KRI je odvisen od wpli obvladujéega
podjetja na odvisno podjetje. V tabeli 1 prikazujerednotenje finatmih nalozb v
kapital drugih podjetij v primerih, da ima eno peif obvladuj¢ vpliv na drugo, da

eno podijetje upravlja drugo podjetje enakopravdougimi, da ima podjetje pomemben
vpliv na drugo in ne nazadnje da ima eno podjetgomemben vpliv na drugo.

12



Tabela 1: Prikaz vrednotenja finamih nalozb v kapital drugih podjetij po SRS 2006

Nacini vplivov enega podjetja | Opredelitev podjetja v KRI Metoda konsolidiranja

na drugo podjetje

Obvladuj@ vpliv na podjetje Odvisno podjetje Popolno koidichnje
Upravljanje podjetja Skupaj obvladovano podijetje Sorazmerno konsoligérah
enakopravno z drugimi kapitalska metoda
Pomemben vpliv na podjetje Pridruzeno podjetje kdgka metoda
Nepomemben vpliv na podjetig  Firana nalozba Po SRS 3

Vir: Skupinski r@unovodski izkazi, Revija RDP, §t. 7-8, str. 42.

Postopki konsolidiranja, ki jih urejajo SRS 2006 kinjih podrobneje obravnavam v
nadaljevanju, so usklajeni z MRS.

Lo¢imo popolno konsolidacijo, sorazmerno konsolidacijp kapitalsko metodo
konsolidiranja.

1.7.2 Popolna konsolidacija

Po teoriji enotnega podjetja se v KRI upoStevaja sedstva in obveznosti odvisnega
podjetja. Govorimo o popolnem konsolidiranju (anghll consolidation methgd
(Mikli ¢, 2003, str. 4).

Popolna konsolidacija se izvede tako, da se s@stege sorodne postavke sredstev,
obveznosti, kapitala, prihodkov in odhodkov. Ketrgba poslovno skupino predstaviti,
kot da je eno samo podjetje, je treba (SRS 20B6aika uvoda):

izlo¢iti medsebojne poslovne terjatve in poslovne obwstin

izlociti financne naloZzbe obvladujega podjetja in deleze v kapitalu oziroma
dolgove v skupini;

izlociti medsebojne prihodke in odhodke;

izlociti ciste dobéke in ciste izgube, ki so posledica notranjih poslov zajotr
skupine;

ponovno obréunati davke in jiltasovno razmejiti ter

loceno izkazati manjSinske deleze v kapitaldigtem dobiku.

Za kakovostno popolno konsolidiranje je treba zagdit

* poenotenje raunovodskih usmeritev v skupini;

e smiselno enako razwdnje postavk v posafimih raiunovodskih izkazih vseh
podjetij v skupini;ée to ni mogoée, morajo podjetja z drugaim razvr§anjem za
potrebe konsolidiranja pripraviti posebn&uaovodske izkaze, ki bodo ustrezali
izkazom obvladujtega podjetja;
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» poenotenje poslovnega leta v skupini;

* da se preraun iz tuje valute, kadar so izvirnia@novodski izkazi pripravljeni v tuji
valuti, v predstavitveno valuto obvladdgga podjetja opravi po srednjentdgl
Banke Slovenije (referéni tecaj Evropske centralne banke), za vse postavke
bilance stanja; za prehan prihodkov in odhodkov se uporabi poupre srednji
tecaj, ki je veljal ob njihovem nastanku.

Lo¢imo dve metodi popolnega konsolidiranja (M&IR003, str. 4):

* nakupna metoda (angburchase methqdse uporabi, ko maino podjetje kupi
delez v odvisnem podjetju in prodajalcuda&upnino;

* spajalna metoda (angpooling of interest methddse uporabi, ko maitno
podjetje v zameno za delez v kapitalu odvisneggehadda prodajalcu svoje
delnice.

1.7.3 Sorazmerna konsolidacija

Sorazmerna konsolidacija (angitoportional methoyl se izvaja, ko matno podijetje
skupaj z drugimi vlozi kapital v povezano podjefgge za joint ventures podjetja
oziroma skupna podjetja). Matio podjetje ima pomemben vpliv, ne pa obvladega
(Mikli ¢, 2003, str. 4).

Konsolidiranje kapitala je po nakupni metodi. Kafski delezi skupnega podjetja se
obraunajo s sorazmernim delom sredstev in obveznosigzdnanjsinskih lastnikov se
ne izkaze. 1zI6i se sorazmerni del terjatev in obveznosti. Pringtodi opredelimo
sredstva, pridobljena od drugih odvisnih podjedigdstva, ki jih je skupina kupila od
odvisnega podjetja, so v celoti vikigna v konsolidirano bilanco stanja, sredstva, ki ji
je skupno podjetje kupilo od skupine, pa le v soramem delu. Dobki in izgube se
izlo¢ajo v njihovem sorazmernem delu. Vsi prihodki inhodki se zajemajo v
konsolidiranje v sorazmernem delu. Izjema so pikhadl dobtka skupnega podjetja,
ki se morajo izl¢iti, ker so enaki sorazmernemu delu dédi skupnega podjetja. Prav
tako v konsolidacijo vstopa le sorazmerni del fazlidawni obremenitvi, zato se tudi
razmejeni davek od datka obr&una le na podlagi teh sorazmernih razlik.

1.7.4 Kapitalska metoda konsolidiranja

Kapitalska metoda (anglequity methodoz. on line consolidation je metoda
obra&unavanja, po kateri se delez v skupaj obvladovapenietju sprva knjizi po
nabavni vrednosti in se kasneje ptensa za ponakupno spremembo deleza odvisnega
podjetja vcistem premozenju skupaj obvladovanega podjetja I(§)ikR003, str. 4).
Poslovni izid odvisnega podjetja vkijuje delez v poslovhnem izidu skupaj
obvladovanega podjetja (MRS 31).
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NaloZbenik pripozna svoj delez v skupaj obviadovarpodjetju po kapitalski metodi,
ne glede na to, ali ima finame nalozbe tudi v odvisnih podjetjih ate svoje
racunovodske izkaze opisuje kot KRI.

Nekatera podjetja pripoznajo svoje deleze v skapgjadovanih podijetjih po kapitalski
metodi, ki je opisana v MRS 28. Uporabo kapitalsietode zagovarjajo tisti, ki trdijo,
da ni ustrezno zdruziti obvladovanih postavk s skugbvladovanimi postavkami, pa
tudi tisti, ki menijo, da imajo podjetja v skupapwadovanem podjetju pomemben
vpliv, ne sodelujejo pa toliko pri skupnem obvladop (MRS 31.40). Ta standard ne
priporata uporabe kapitalske metode, ker sorazmerna kaoasgk bolje kaze bistvo in
gospodarsko stvarnost deleza podjetia v skupaj adlovianem podijetju, torej
obvladovanje deleza podjetja v prihodnjih gospddarskoristih. Kljub temu pa
dovoljuje pri pripoznavanju delezev v skupaj obwaeanih podjetjih tudi uporabo
kapitalske metode kot drugjao resitev.

NaloZbenik preneha uporabljati kapitalsko metodt tian, ko preneha sodelovati pri
obvladovanju skupaj obvladovanega podjetja ali nmgtapomembnega vpliva v njem.

1.8 Predpostavke konsolidiranja
1.8.1 Predpostavka enotnega podjetja

Predpostavka enotnega podijetja daloda KRI prikazujejo premoZenjsko in firiao
stanje ter poslovni izid skupine podjetij, kot d& ga eno podjetje. Pri izdelavi KRI naj
se uporabljajo postopki, ki pregrgejo dvojno zajemanje sredstev in obveznosti do
njihovih virov. Poslovni dogodki med podjetji v gkini se obravnavajo kot poslovni
dogodki znotraj enega podjetja, zato sedigtoiz poslovnega izida skupine (Vrankar,
1995, str. 22).

1.8.2 Predpostavka o izkazovanju resrega premozenjskega in firgrega stanja ter
poslovnega izida

Predpostavka o izkazovanju resrega premozZenjskega in firgrega stanja ter
poslovnega izida pomeni, da KRI izkazujejo résni (angl.true and fair valug

premozenjsko in finaimo stanje ter poslovni izid skupine. V nasprotnermeru

morajo biti pojasnjeni vzroki in njihov vpliv nagmoZzenjski in finaéni polozaj ter na
poslovni izid (Vrankar, 1995, str. 22).
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1.8.3 Predpostavka popolnosti vsebinéuaovodskih izkazov in enotnega zajemanja
vanje

Predpostavka popolnosti vsebin€uaovodskih izkazov in enotnega zajemanja vanje
pomeni, da so konsolidirana vsa sredstva in obvazdo njihovih virov ter prihodki in
odhodki podijetij v skupini. Za vsa sredstva, obwstin prihodke in odhodke je bila
izvedena prilagoditev &anovodskih izkazov odvisnega podjetja n&inaki izvira iz
predpisov in standardov obvladtgma podjetja. To pomeni, da je trebdaursovodske
izkaze posameznih odvisnih podijetij spremeniti @mnia prilagoditi na ta /&, da le-ti
ustrezajo mathemu podjetju. To tudi pomeni, da morajo odvisnaj@ifa sestaviti
prilagojene raunovodske izkaze, ki se razlikujejo od njihovih dmén ratunovodskih
izkazov. Se posebej moramo biti pozorni pri priprasunovodskih izkazov za podjetja
v tujini, saj neprilagojeni kaunovodski izkazi, ki ne ustrezajo predpisom in deadom
obvladuj@ega podjetja, lahko vplivajo na kapital posameznemdjetja in s tem na KRI
(Vrankar, 1995, str. 22).

1.8.4 Predpostavka popolnosti skupine

Pri sestavi KRl moramo v skupino vzeti vsa podjetjasspadajo v skupino po predpisih
in standardih.

1.8.5 Predpostavka enotnega vrednotenja

Predpostavka enotnega vrednotenja pomeni, da seredstva in obveznosti vrednoteni
po metodah obvladujega podjetja. Evropska direktiva (Direktiva 2001E5 z dne
27.12.2001) v zvezi z vrednotenjem d@ad¢Odar, 2003, str. 55):

* podjetiem v vseh drzavablanicah se dovoli ali od njih zahteva vrednotenje
finan¢nih inStrumentov, vkljtno z izpeljanimi finadnimi inStrumenti, po posSteni
vrednostf; tako dovoljenje oziroma zahteva pa je lahko omejée na KRI,
sklicujo¢ se na sedmo direktivo;

» vrednotenje po posSteni vrednosti se lahko oprayodiagi trzne vrednosti, kadar ta
obstaja;ce ta ne obstaja, se lahko ugotovi na podlagi tnameinosti podobnih
finan¢nih inStrumentov ali pa tudi na podlagi modelovdrretenja;

e pri tistih finargnih inStrumentih, ki se vrednotijo po poSteni vrestn se
spremembe vrednosti pripoznavajo in »gareavajo« prek prihodkov in odhodkov
v poslovnem izidu ali pa se vkijujejo neposredno v kapital, in sicer v primerih, ko
spremembe vrednosti inStrumenta za varovanje pregjahjem po pravilin
ratunovodenja varovanja pred tveganji ne smemo vkijw poslovni izid, in v

2 postena vrednost je v MRS 39 opredeliena kot knese katerega se lahko sredstvo zamenja ali
obveznost poravna med dobro oldsrima in voljnima strankama v premisljenem posler{touris,
2004, str. 9).
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primerih, ko gre za spremembo vrednosti fitrah naloZzb v podjetja v tujini kot
posledico téajnih sprememb;

* prav tako je podjetiem v vseh drzavaanicah dovoljeno oziroma zahtevano, da
vkljucijo spremembe pri vrednotenju za prodajo razpdldbljsredstev, razen pri
izpeljanih finagnih inStrumentih, neposredno v kapital;

« ko se uporablja vrednotenje po posteni vrednastigba razkriti:

uporabo modelov vrednotenjge gre za pomembne vrednosti;

- zneske, vkljdene neposredno v poslovni izid in neposredno v tahpra
skupine finaginih inStrumentov;

- informacije o obsegu in lastnostih firgmh inStrumentov, vkljtino s pogoji in
roki, ki lahko vplivajo na velikosgasovni okvir in gotovost prihodnjih denarnih
tokov;

- tabelaréni pregled gibanja kapitala kot posledico vredngerinartnih
inStrumentov po posteni vrednosti;

- ko finargni inStrumenti niso vrednoteni po posteni vredngstiSteno vrednost
financnih inStrumentov¢e jo je mogoe ugotoviti, ter informacije o njihovih
lastnostih in obsegu, ter

- knjigovodsko in poSteno vrednost za posamezno ty@@di skupino finatnih

stalnih sredstev, ki so izkazana po vrednostéjived posStene vrednosti, ter

razloge, zakaj ni bila zmanjSana knjigovodska vestinvkljuino z dokazi, na
podlagi katerih obstaja verjetnost, da se bo knjgiska vrednost teh sredstev
poveala.

1.8.6 Predpostavka istega datuma

KRI morajo biti sestavljeni na isti datum kotéwmovodski izkazi obvladujega
podjetja. Po evropski zakonodaji (sedma direktii&) ke dovoljeno tudi trimesao
odstopanje, kar pomeni, da je dovoljeno konsoliggaaunovodskih izkazov odvisnih
podjetij, ki so sestavljeni najedri mesece pred ¢anovodskimi izkazi obvladuj@ga
podjetja. MRS 27 doka, da jege priprava dodatnih é&anovodskih izkazov odvisnega
podjetja ni mogda in so raunovodski izkazi odvisnega podietja, ki se upoegbliza
pripravo KRI, pripravljeni do drugega datuma kotwaovodski izkazi obvladuj@ga
podjetja, treba opraviti prilagoditve zacinke pomembnih poslov ali poslovnih
dogodkov, ki nastanejo med omenjenim datumom inrdatn r&unovodskih izkazov
obvladuj@&ega podjetja. V tem primeru morata biti dolZina gdewalskih obdobij in
morebitna razlika v datumih izkazov iz obdobja \dobje enaki, v vsakem primeru pa
razlika med datumi, kot &eno, ne sme biti vga od treh mesecev (Vincek, 2007,
str. 4).
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1.8.7 Predpostavka dosledne stanovitnosti metod konsatigi

Da so KRI primerljivi med obdobji, mora biti izpgéma predpostavka dosledne
stanovitnosti metod konsolidiranja, kar vsebinsliampni uporabo enakih metod in
postopkov pri sestavljanju danovodskih izkazov iz obdobja v obdobje.
Neuresnievanje te postavke pomeni slabSi vpogled v prenmskenn finartno stanje
skupine ter njene uspesnosti poslovanja. To postiatkko krsimo le¢e se spremenijo
predpisi ali réunovodski standardi ali pa paigno informativno vrednost skupine z
vidika ra&tunovodskih informacij (Vincek, 2007, str. 5).

1.8.8 Predpostavka jasnosti in preglednosti

Pri tem gre za vsebinsko pravilne in nedvoumno dgjene vse postavke
racunovodskih izkazov. Postavkectmovodskih izkazov morajo biti dovolj podrobno
razdeljene in razkrite. Pomembno je, da se za epakiovne dogodke uporabljajo
enake oznake. Nikakor ne smejo zavajati in zameggijeesnénega stanja poslovanja
podjetja oziroma skupine (Vrankar, 1995, str. 24).

1.8.9 Predpostavka gospodarnosti

Priprava KRI je povezana tudi z visokimi stroSkieddpustno je, da omejevanje pri
stroskih vpliva na kakovost informacij. TakSno oewgnje je dopustno le, kadar
bistveno ne vpliva na prikaz regnega finatinega in premoZenjskega stanja podjetja
oziroma skupine podjetij in njihove uspesnosti peahja (Vrankar, 1995, str. 25).

1.8.10 Predpostavka pomembnosti

Postavke ré&unovodskih izkazov morajo biti prikazane v takensegu, da je vsaka
izmed njih dovolj pomembna, da lahko vpliva na acem odl@itve bralcev
racunovodskih izkazov. Preobsezno prikazovanjgumavodskih postavk lahko tudi
zmanjSa njihovo informativno vrednost, zato je porbao, da gresta pomembnost in
informativna vrednost tainovodskih postavk z roko v roki (Vrankar, 1995, 26).

1.9 Prva konsolidacija in naslednje konsolidacije

Prvo konsolidacijo in naslednje konsolidacije pawaen po SRS 2006 (13. cka
uvoda).

Postopek, v katerem se prvikrat, to je ob vstoprissetga podijetja v skupino, oldtana
vrednost deleza obvladyjega podjetja s sorazmernim delom kapitala odvisnega
podjetja in opravijo drugi uskupinjevalni popravige imenujeprva konsolidacija.
Postopek se razlikuje od naslednje konsolidacije, s& opravi v naslednjem
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obraunskem obdobju. Prva konsolidacija se opravi naurdat ko je vpliv
obvladuj@ega podjetja previladal, in sicer ne samo neposrddnove tudi prek drugih
odvisnih podijetij.Ce kupuje obvladujge podjetje deleZ v wezaporednih obdobjih, je
treba ob vsakem nakupu takrat kupljene delez& pomsolidirati.

Pri prvi konsolidaciji je nabavna vrednost pridebkga deleza v kapitalu odvisnega
podjetja opredeljena kot nakupna cena, pama za neposredne nabavne stroSkeje
bilo nadomestilo dano v obliki stvari, je treba tmeoti njihovo poSteno vrednost.
PoSteno vrednost je treba ugotoviti tudi pri vsebldstvih, dolgovih in pogojnih
obveznostih odvisnega podjetjide so postene vrednosti njegovih sredstetjeved
knjigovodske, govorimo o prefananih pozitivnih razlikah, v nasprotnem primerugpa
prera&unanih negativnih razlikah.

Prer&gunane pozitivne in negativne razlike je treba raegiti k posameznim
razpoznavnim sredstvom, dolgovom in pogojnim obwsim odvisnega podjetj&e
ima odvisno podjetje sedez v tujini, je treba podterednost njegovih razpoznavnih
sredstev in dolgov najprej da@iti v tuji valuti ter jo nato prevesti v doma po
referednem té&aju Evropske centralne banke na dan, ko se nabendrenst razporeja k
posameznim sredstvom, dolgovom in pogojnim obveimosOdvisno podjetje Se
vedno vodi svoje knjigovodske razvide po nespresrghj knjigovodskih vrednostih,
prera&unane pozitivne in negativne razlike pa eviderkotdel prevedbenih popravkov.
Razlika med knjigovodsko vrednostjo sredstev ozaamolgov odvisnega podijetja in
nabavno vrednostjo deleza v kapitalu odvisnegagtadge v prvi konsolidirani bilanci
stanja izkaze v tisti postavki, katere vrednostvg&ia ali manjSa, morebitna preostala
razlika, ki je ni mogde obr&unati s posameznimi sredstvi ali dolgovi, pa kdbrdame
oziroma presezek (prihodek) v konsolidiranem paséow izidu.

Prer&unane pozitivne in negativne razlike se upoStexsgmo do velikosti deleza
obvladuj@&ega podjetja v kapitalu odvisnega podjetja, velikesrazmernega deleza
prera&unanih pozitivnih in negativnih razlik, ki jih je agote obr&unati, pa je dodatno
omejena z velikostjo razlike med knjigovodsko vreship kapitala odvisnega podjetja
in nabavno vrednostjo deleZza obvladigga podjetja v njem. Del kapitala odvisnih
podjetij, ki je v lasti podjetij zunaj skupine, gznaen kot manjsinski kapital in je kot
tak izkazan v postavki konsolidirane bilance staljeav tako je v posebni postavki
konsolidiranega izkaza poslovnega izida prikazesti dobikek (ali prikazanatista
izguba) poslovnega leta, ki se nanasa na manjSlasikeke.

Po SRS 3.35 se prva konsolidacija fitilsih nalozb razlikuje od kasnejSih konsolidacij
teh nalozb. Pri prvi konsolidaciji se najprej ugotoskupinjevalna razlika pri lastniskih
vrednostnih papirjih, tako da se od nakupne vretinpesameznih lastnisSkih
vrednostnih papirjev odsteje knjigovodska vrednmstteznih sestavin kapitala podjetja
v skupini, na katero se nanasaje ni pridobljen celoten osnovni kapital, je trelsz v
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sestavine kapitala upoStevati le v ustreznem dkistd®resezek nakupne vrednosti je
aktivna uskupinjevalna razlika pri lastniskih vredtnih papirjih, njen primanjkljaj pa
pasivha uskupinevalna razlika pri lastniskih vrestndh papirjin. Od aktivne
uskupinjevalne razlike je treba odSteti znesek easim uskupinjenim sredstvom
pripisanih preréunanih pozitivnih razlik ter ustreznim uskupinjenidolgovom in
pogojnim obveznostim pripisanih préwmanih negativnih razlik ter ji priSteti znesek
ustreznim uskupinjenim sredstvom pripisanih prer@nih negativnih razlik in
ustreznim uskupinjenim dolgovom in pogojnim obvesira pripisanih prer&nanih
pozitivnih razlik. Pri pasivni uskupinjevalni rakiliimajo popravki negativen predznak.
Ostanek pozitivne uskupinjevalne razlike je uskjgvalno dobro ime, za ostanek
negativne uskupinjevalne razlike pa se pripoznagiek v uskupinjenem poslovnem
izidu.

Ce je vrednost nalozbe vidja od vrednosti kapitalgigini deleza), nastane dobro ime,
v obrathnem primeru pa se presezekjerevrednosti kapitala (v viSini deleza) v
primerjavi z vrednostjo naloZbe pripozna v konsodidem izkazu poslovnega izida.

Pri naslednjih konsolidacijah je treba najprej preveriti spremembe v delezih
obvladuj@ega podjetja v kapitalu odvisnih podjetije se delezi dokupijo, jih je treba
konsolidirati prvE, ¢e se prodajo, pa zad®jiPri vsaki naslednji konsolidaciji je treba
ponoviti prvotne prevedbene popravke in jih dogoinovimi, ki spremenijo zZgetno
stanje (Kamensek, 2007, str. 18).

Prer&gunane pozitivne in negativne razlike, ugotovljene prvi konsolidaciji, se
obravnavajo enako kot sredstva oziroma dolgovi, kaierih so bile obtainane.
Prer&unane pozitivne razlike pri amortizirljivih sredgt\se amortizirajo med preostalo
dobo koristnosti sredstev, ki so jim bile pripisapé njihovi trajni oslabitvi pa jih je
treba odpisatiCe se sredstva, ki so jim bile pripisane psarane pozitivne razlike,
odtujijo, je treba izléiti tudi prer&unane pozitivne razlike, ki so jim bile pripisane p
prvi konsolidaciji, in njihov odpis do trenutka ogltve (Kamensek, 2007, str. 18).

Pri tem se delezi manjSinskih lastnikov v kapitaldvisnega podjetja obfanavajo
vsako leto na novoCe odvisno podjetje posluje z izgubami in te v nekieemutku
presezejo vrednost njegovega kapitala, se v kadisaii bilanci stanja pojavi negativen
manjSinski kapital med sredstvi. k& niso manjSinski lastniki zavezani in sposobni
pokrivati izgube, se izguba, ki presega manjSinskpital, obréguna z veéinskim
kapitalom. Ce odvisno podjetie v naslednjih letih dosega &kdi se ti tolikodasa
obraunavajo samo z venskim kapitalom, dokler ni poravnana vsa izguba,bk
pripadla manjSinskim lastnikom, a je bila alraana z vé&nskim kapitalom
(Kamensek, 2007, str. 18).
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Posebnost konsolidacije je v primeru, ko je obvja¢k podjetje ali od njega odvisno
podjetje nalozbenik v pridruzeno podjetje, ko sKRI nalozba v pridruzeno podjetje
obratuna po kapitalski metodi.

Kadar je obvladujee podijetje ali od njega odvisno podjetje nalozbewilskupaj
obvladovanih podjetjih, se v KRI naloZzba v skuplyladovanih podjetjih obtaina na
podlagi sorazmerne konsolidacije ali kapitalskeadet

1.10 Postopki konsolidiranja
1.10.1 Konsolidiranje nalozb in kapitala

Glede na izbrano metodo, ki je upoStevana pri pogralkonsolidiranju, je treba razliko
med knjigovodsko vrednostjo finame nalozbe obvladujega podjetja in pridobljenim
deleZzem v kapitalu vsakega odvisnega podijetja wdiadtirani bilanci stanja pripoznati
kot popravek razpoznavnih sredstev in dolgov v po&a bilanci stanja odvisnega
podjetja, ob uposStevanju postenih vrednosti tetistes, dolgov in pogojnih obveznosti,
oziroma kot dobro ime ali kot presezek (prihodekonsolidiranem poslovnem izidu,
ki v posaméni bilanci stanja odvisnega podjetja ali obvladejga podjetja ni bil(0)
izkazan(o) (KunSek, 2009, str. 3). Razpoznavnistkedin dolgovi odvisnega podjetja
se pripoznajo léeno od datuma prevzema (Kunsek, 2009, str. 3):

* je verjetno, da bodo z njimi povezane prihodnjepgosrske koristi pritekale v
obvladuj@e podjetje ali da bodo dejavniki, s katerimi so gmane gospodarske
koristi, odtekali iz njega; in

* je navoljo zanesljivo merilo njihove nabavne vresknali poStene vrednosti.

Pri tem se kot celota izmerijo (KunSek, 2009, 3}r.

» pridobljene postene vrednosti razpoznavnih sredsiggov in pogojnih obveznosti
odvisnega podjetja ter

* manjSinski delez poStene vrednosti razpoznavnilisseg, dolgov in pogojnih
obveznosti odvisnega podjetja.

Vsak presezek nabavne vrednosti nad delezem ohetmdha podjetja v posteni

vrednosti pridobljenih razpoznavnih sredstev, delgopogojnih obveznosti je treba v
konsolidirani bilanci stanja opisati kdbbro ime in ga pripoznati kot sredstvo. Dobro
ime se pozneje izkazuje po nabavni vrednosti, z&aamjza nabrane izgube zaradi
oslabitve, ki pomenijo prevrednotovalne poslovnéamtke v konsolidiranem izkazu

poslovnega izida. Vsak presezek deleza v poSteuinasti pridobljenih razpoznavnih
sredstev, dolgov in pogojnih obveznosti nad nabawrednostjo se v KRI pripozna kot
presezek (prihodek) v konsolidiranem poslovnemuZidunsek, 2009, str. 3).
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1.10.2 Nakupi in prodaje delezev odvisnih podjetij mediet

Ko postane neko podijetje odvisno, napravimo prvesktidacijo kapitala. Podjetje, ki
se vkljuiuje v skupino, mora za potrebe prve konsolidaaijepive naslednje letne
konsolidacije sestaviti zakijme ra&unovodske izkaze za obdobje od ¢etka
poslovnega leta do dneva, ko postane odvisno pedjet otvoritveno bilanco stanja na
ta dan. Ta je potrebna zato, da se lahko clra prva konsolidacija kapitala in da se
konec poslovnega leta lahko sestavita izkaz posigarnzida in izkaz denarnih tokov za
obdobje od dneva vkljitve v skupino. V KRI je treba namirevkljuciti prihodke in
odhodke samo za obdobje od dneva vstopa v skuphamkar, 2007, str. 228).

Ob odtujitvi odvisnega podjetja moramo iz stanjupethih sredstev in obveznosti na dan
odtujitve izr&unati njihov &inek. R&unovodske izkaze odvisnega podjetja sestavimo
od za&etka poslovnega leta do datuma odtujitve. V letriRl Khoramo vklj&iti tudi
izkaz poslovnega izida in izkaz denarnih tokov ralabje od odtujitve, saj je bilo
odvisno podjetje do odtujitve del skupine ter jenjej ustvarjalo tako prihodke in
odhodke kot tudi denarne tokove. V kKoe letne KRI moramo vkIgiti tudi vsa
gibanja sredstev in obveznosti do virov sredstev.

1.10.3 Izloc¢anje terjatev in obveznosti

V KRI ne smejo biti izkazane terjatve in obveznakti skupine, temvele do drugih
oseb, ki so neodvisne od skupine. Ko govorimo ocatju terjatev in obveznosti, so
poleg obveznosti do dobaviteljev in terjatev do éexpmisljeni tudi (Prislan, 2007, str.
5):

» terjatve za Se nevplani kapital,

e dani predujmi,

* dana posaoijila,

* drugi vrednostni papiriji,

e aktivnecasovne razmejitve,

* rezervacije,

* obveznice,

* prejeti predujmi,

* prejeta posojila,

* pasivnetasovne razmejitve,

» druge terjatve in obveznosti do podijetij v skupéni
* mozne terjatve in obveznosti do razmerij do pogyeskupini.
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Teoreténo naj bi bile terjatve in obveznosti enake, d¢lev le-teh pa naredimo s
konsolidacijsko knjizbo. V praksi pa seckeat pojavljajo razlike iz raztnih vzrokov.
Take razlike delimo na prave in neprave.

O pravih razlikah govorimo takrat, kadar so posledica uporabe daibli n&inov
vrednotenja sredstev in obveznosti (Vrankar, 26®7,228). Kot sem Ze poudarila v
prejSnjih takah, je pomembno spoStovati predpostavko enakegnetenja tudi zaradi
tega, da ne prihaja do razlik pri izevanju terjatev in obveznostie nastanejo razlike
pri terjatvah in obveznosti, jih moramo otwaati tako, da vplivajo na poslovni izid
poslovnega leta le tiste, ki so nastale v obravneraobraunskem obdobju. Razlike iz
prejSnjin obraunskih obdobij so vplivale na izkaz poslovnega azite v prejSnjih
obraunskih obdobjih. S tem spoStujemo predpostavkagetia upoStevanja nastanka
poslovnega dogodka.

Bistveno torej je, da pri izt@nju terjatev in obveznosti skuSamo zagotovitiayicim
vegjo usklajenostCe le prihaja do razlik, je nasa naloga natenprouwiti vzroke za
njih zaradi pravilnega obtanavanja le-teh in prdaiti, kako pomembnost teh razlik
vpliva na zbirno bilanco stanj@e so razlike manjse, jih olanamo preko poslovnega
izida ali jih pobotamo z drugimi terjatvami ali ad®nostmi, ki se nanaSajo na skupino.
To je torej dopustno le za tiste razlike, ki neparmbao vplivajo na KRI.

Odpravljanje razlik preko poslovnega izida ima pdsie ne samo v ohianskem
obdobju, v katerem sestavljamo konsolidirane izkaampak tudi v naslednjem
obraiunskem obdobju. Gre za to, da prvo podjetje kmjaslovni dogodek v enem letu
(prihodek ali odhodek), drugo pa v naslednjabe. prilagajajo KRI na ta @@, da
prihodek oziroma odhodek upostevamo v prvem letderqp moramo paziti, da ga ne
upoStevamo Se v naslednjem, ko ga je knjizilo drpgdjetje, saj bi bil s tem zajet
dvakrat. Ne nazadnje je oktanavanije razlik med terjatvami in obveznostmi pever
tudi z obr&unavanjem odloZenih davkov.

Neprave razlike so tiste, ki izvirajo iz nagaih knjizenj, ¢asovno neusklajenih
obraunov poslovnih dogodkov itd. ¥@oma so posledice napak in neusklajenosti
mnenj med posameznimi odvisnimi podjetji (Vrank007, str. 228).

Konsolidiranje terjatev

V konsolidirani bilanci stanja so zajete terjatvéviadujaiega podjetja, terjatve
odvisnih podijetij in sorazmerni del terjatev skupéjyvladovanih podjetij, ne pa tudi
terjatev do pridruzenih podjetij (Prislan, 2007, €). Terjatve do podjetij v skupini
predstavljajo notranja obtanska razmerja in jih je treba kot take &to Pri pripravi
konsolidirane bilance stanf@pamo podatke iz bruto bilanc posameznih podijetjii s
konsolidacijskimi knjizbami izlsamo. Izl@damo jih z dolgovi do podijetij v skupini, ki
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se na drugi strani pojavijo iz istega razloga. Qijapu prerdaunanih pozitivnih ali
negativnih razlik je treba vrednost konsolidiraridrjatev poveati ali zmanjSati in
razliko upoStevati pri ugotavljanju konsolidacijglkedobrega imena. Po SRS 2006 5.37
je treba, ko so takSne terjatve udenarjene, z&oagbpraviti konsolidirane prihodke ali
odhodke.

Konsolidiranje dolgov

V konsolidirani bilanci stanja so zajeti dolgovi wédujoiega podjetja, dolgovi
odvisnih podjetij in sorazmerni del dolgov skupdjviadovanih podjetij, ne pa tudi
dolgov do pridruzenih podijetij (Prislan, 2007, &y. Obveznosti do podjetij v skupini
predstavljajo notranja obfanska razmerija in jih je treba kot take &to Pri pripravi
konsolidirane bilance stanf@pamo podatke iz bruto bilanc posameznih podjetjjh s
konsolidacijskimi knjizbami izldamo. 1zl&damo jih s terjatvami do podijetij v skupini,
ki se na drugi strani pojavijo iz istega razlogaratli prilagoditev, ki se nanasajo na
prevedbo v porgevalno valuto obvladujega podjetja, na iztitev medsebojnih
poslovnih in finadnih razmerij v skupini ter na prevrednotenje v 2\&konsolidacijo,
nastanejo razlike v neodpisani vrednosti konsamim dolgov od seStevka
knjigovodskih vrednosti dolgov v izvirnih bilancatanja upoStevanih podjetij (SRS
2006, 9.25).

Dolgoraine in kratkoréne obveznosti v konsolidirani bilanci stanja selggy (Prislan,
2007, str. 7):

» dolgorane in kratkordne finartne obveznosti (dobljena dolg@ra posojila in
izdane dolgoréne obveznice ter drugi dolgana dolzniski vrednostni papirji) ter

» dolgoraine in kratkoréne poslovne obveznosti (dolgovi zaradi nakupa n&iujh
je treba poravnati v roku, daljSem od enega leta).

Odprava pravih konsolidacijskih razlik, ki izhajajp razlicnih n&inov vrednotenja
dolgoranih dolgov, vpliva na konsolidirane finame prihodke oziroma odhodke ter s
tem posledino na konsolidirantisti dobiek in nato na konsolidirani zadrzagisti
dobiek (SRS 2006, 9.28).

1.10.4 Izlocanje prihodkov in odhodkov

Predpostavka enotnega podjetja zahteva, da seikedfi in odhodki, ki so nastali iz
poslovnih dogodkov med podjetji v skupini, igljo iz KRI. Prihodke pobotamo z
odhodki na drugi straniCe na drugi strani odhodki 3e niso nastali (na prime

zalogah), jih pobotamo preko spremembe vrednostigzgpreko nabavne vrednosti
prodanega blaga ali preko stroSkov materiala @mjsR007, str. 5). Prihodki, ki
nastanejo s prodajo sredstev ali storitev, proiewdd znotraj skupine, ki jih mora
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prejemnik aktivirati, se obtanajo z vrednostjo usredstvenih lastnih proizvoddiv
storitev. Obkajno pomenijo prihodki od storitev na drugi stratibSke od storitev in jih
kot take tudi izlgimo. Problem nastaneie prejemnik storitev nima pravice do
uveljavljanja vstopnega davka na dodano vrednostienw primeru se izkojo stroSki
brez davka na dodano vrednost, saj je bil tégrlan je stroSek skupine.

Izlo¢anje prihodkov in odhodkov ne vpliva na poslovndigkupine. Gre za izt@anje
poslovnih dogodkov, ki so se zgodili znotraj skupirtako da konsolidirani izkaz
poslovnega izida predstavlja le poslovanje z osékzamaj skupine.

Da lahko zagotovimotim bolj usklajeno izléevanje prihodkov in odhodkov, je
potrebno, da vsako podjetje znotraj skupine o tedi loceno evidenco. Ob razlikah pri
izlocevanju je smiselno izvesti uskladitev na enakmbiot pri terjatvah in obveznostih.

1.10.5 Izlocanje dividend

Ko sprejmejo lastniki sklep o izaldu dobicka, nastane obveznost za to podjetje, drugo
podjetje pa pripozna terjatev za dividendo takoj,nfegovo odvisno podijetje spa@rp

da bo dividendo izptalo. Gre za formalno sprejetje tovrstnih sklepow.dédjetjih v
skupini je treba izlditi terjatve in obveznosti, ki izhajajo iz tega,aprtako pa tudi
dividende, prejete in ptane med podjetji v skupini (Eddey, 1991, str. 14).

1.10.6 Izlocanje vmesnih izgub in datkov

Predpostavka o0 enotnem obravnavanju podjetja ¢éeloaealizacije sta bistvena za ta
del priprave konsolidirane bilance stanja. Realjaatobickov in izgub je mozna Sele v
trenutku, ko so posamezna sredstva prodana tretiebam. Do takrat jih je treba
obraunavati po njihovi nabavni vrednosti oziroma praighnih stroskih,ce naelo
previdnosti ne zahteva manjSega vrednotenja. V&é&edoorej sredstva niso prodana
tretjim osebam, je treba d@ke in izgube izl¢iti iz konsolidirane bilance stanja
(Vrankar, 2007, str. 3). Zaradi tovrstnih iZitev je treba posledno popraviti tudi
vrednost tistih sredstev, zajetih v zbirni bilastanja, in sicer za tisti del déka ali
izgube, ki je vStet v njihovo vrednost zaradi préenenotraj skupine. Nerealizirani
dobicki se pojavljajo predvsem pri zalogah, ki Se nisodane kupcem zunaj skupine,
ter tudi pri preprodajanju osnovnih sredstev znakapine in pri opravljanju storitev,
ki se pri drugem podjetju v skupini usredstvijo.

Pri izlo¢anju vmesnih poslovnih izidov je treba ugotovitedstva, pridobljena od
drugih odvisnih podijetij, in njihove vrednosti v gameznih bilancah, ki jih nato
primerjamo z vrednostmi, ki so za ta sredstva moznadika skupine, ter izloti
razliko med njimi in vrednostmi v posameznih bilahc
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V praksi pri izl@&ganju vmesnih dolkov in izgub uporabljamo poenostavitve in ocene,
kar je tudi v skladu s predpostavko gospodarnosfpdmembnosti, saj se z ocenami
lahko dovolj priblizamo pravilnim podatkom, ne da $ tem bistveno vplivali na
resnénost KRI, po drugi strani pa bi nataro ugotavljanje vmesnih poslovnih izidov
povzraiilo nesorazmerno veliko dela in stroSkov.

Ob upoStevanju predpostavke strogega upoStevargtanka poslovnega dogodka
vplivajo na poslovni izid samo tisti vmesni poslodobicki ali izgube, ki so nastali v
tistem obraunskem obdobju, v katerem pripravljamo konsolidirdmlanco stanja. Ko
torej delamo konsolidacijsko knjizbo, obumamo samo spremembo vmesnih diodv

ali izgub glede na stanje na koncu prejSnjega posiga leta. Ti so namfevplivali na
poslovne izide skupine v preteklih letih, zato jhoramo nevtralno obtanati s
kapitalom, bodisi z rezervami bodisi z d&hmm, prenesenim iz preteklih let.

Izlocanje vmesnih dobkov ali izgub torej lahko povzta za&asne razlike med
vrednostjo sredstev in/ali vrednostjo obveznostRI, zato je treba za te &asne
razlike obrgunati odloZene terjatve ali obveznosti za davekauicka.

1.11 OdlozZeni davki pri konsolidaciji in poslovnih zdruzitvah
1.11.1 Odlozeni davki na splosno

Pravna podlaga v zvezi s sestavljanjem KRI je pdfRS 27, MRS 28, MRS 31 in
MSRP 3, ki opredeljujejo konsolidiranje, tudi v MRI2 — Davek od dobka, ki
natargneje opredeljuje tudi odloZzene davke. V tem stathdaso doldeni primeri
okoli&in, v katerih prihaja do nastanka obdigvih in odbitnih zaasnih razlik pri
poslovnih zdruzitvah in konsolidaciji ter katerilogbedica je pripoznavanje odloZenih
davkov.

V Sloveniji so se odloZeni davki ptvpojavili leta 2002 z novimi SRS, in sicer kot eden
izmed postopkov popolnega konsolidiranja, v posaihi ra&éunovodskih izkazih pa
zaradi posebnosti déwe zakonodaje vse do leta 2004 niso bili upoSteydieng,
2005, str. 20). Odlozeni davek je davek, ki ga &#eezanec poravnal ali mu bo povrnjen
v enem ali vé prihodnjih poslovnih obdobjih. Poslovni dogodkaradi katerih je nastal
odlozeni davek, pa nastanejo v sedanjem ali s@amaspreteklih obraunskih obdobjih

in so zato Ze pripoznani v poslovnih knjigah zaweza ali kot ustrezna sredstva,
obveznosti do virov sredstev ali kot prihodki omr@ odhodki. Dagni vidik tega
poslovnega dogodka pa je tak, da bodocdavposledice nastale Sele v naslednjih
obdobjih. Po né&lu nastanka poslovnega dogodka je treba takSimedmje dagne
posledice obraunati v poslovnih knjigah v tistem obdobju, v katerje nastal poslovni
dogodek.
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Razlike med réunovodskim poslovnim izidom pred obd#vijo in dawno osnovo
nastajajo zaradi Zasnih in stalnih razlik. Zsmsne razlike so tiste, ki nastanejo v enem
obdobju, v drugem pa se odpravijo in po¥ajo ali obveznosti za odloZeni davek ali
terjatev za odloZeni davek.

1.11.2 Odlozeni davki v KRI

V nadaljevanju predstavljam razloge za pojav odidzeavkov v KRI.

1.11.2.1 Razlogi za pojav odlozenih davkov v KRI

Odlozeni davki se v KRI lahko pojavijo predvsemarhir(Zibret Kralj, 2008, str. 5):

e razlik med uradnimi ranovodskimi izkazi odvisnega podjetja in njegovimi
racunovodskimi izkazi, ki so prilagojeni dganovodskim predpisom obvladdgga
podjetja;

« daxne zakonodaje, ki povzta nastanek odlozenih davkov ze v posahi
racunovodskih izkazih;

» z&asnih razlik, ki izvirajo iz nakupne metode in koldiranja kapitala: po nakupni
metodi se sredstva in obveznosti odvisnega podjetjeednotijo po posteni
vrednosti, razlika med prejSnjo knjigovodsko (&a) in posteno vrednostjo
pripoznanih prevzetih sredstev, obveznosti in paigopbveznosti v KRI privede do
dodatnih odlozenih davkov; in

e z&asnih razlik, ki izvirajo iz konsolidacijskih pogtkov (na primer zaradi
konsolidacijskih popravkov za zadrzane nerealiardabiéke).

1.11.2.2 Odlozeni davki, nastajajo pri nakupni metodi, in odlozeni davki,
nastajajdi pri prevrednotenju na posteno vrednost

MRS 16 dovoljuje prevrednotenje osnovnih sredst@\posteno vrednost, MRS 39 pa
prevrednotenje nalozb, kar poskath v dol@enih da¥nih okoljih vpliva na obdaitjiv
dobicek v obdobju prevrednotenja. To pomeni, da tu mgepdo zdasnih razlik, saj je
za prevrednotenje ¢anovodskih postavk prilagojena tudi daa osnova (Zibret Kralj,
2008, str. 5). V nasprotnem primeru, ko prevredmet@a poSteno vrednost ne vpliva
na da¥no osnovo, se pojavi Zasna razlika med vrednostjo, evidentirano v
racunovodskih izkazih, in vrednostjo, evidentirano wawthih izkazih. Nastajajo
obdavljive zatasne razlike, zato izkanamo obveznost za odlozeni davek.

Je pa razlika pri nastankwioka obveznosti za odlozeni davek med posameznimi
racunovodskimi izkazi in med KRI, in sicer pri kongtdiciji winek obveznosti za
odlozeni davek povelje vrednost dobrega imena (arfgir value adjustement decrease
a goodwill, deferred tax liability increases goodyv{Zibret Kralj, 2008, str. 5). V KRI
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nastane torej obveznost za odlozeni davek iz alfils zatasne razlike (Zibret Kralj,
2008, str. 5).

Ce omenim $e poslovne zdruzitve v povezavi z odlimiedavki, naj dodam, da lahko
pri poslovnih zdruzitvah nastajajo nova sredstvalaweznosti, ki niso evidentirani v
racunovodskih izkazih prevzemnika. Kot primer navajgmjav neopredmetenih
sredstev (na primer blagovnih znamk). Pri poslowadiuzitvah je mogbtudi nastanek
primera, ko pride do pripoznanja terjatev za odwziavek zaradi dawih izgub samo
pri konsolidaciji, ker terjatve za odloZeni davekwezi s tem niso bile pripoznane v
posaménih izkazih prevzemnika zaradi nezmoznosti zagttevzadostnih obdaijivih
dobitkov v prihodnosti. Pripomnila bi Se, da nekaterecda zakonodaje dopégjo, da
je uporaba dainih izgub lahko na razpolago drugim podjetjem vsRkuin kot taka
zahteva obr&un odloZzenega davka ob prevzemu z vidika skupirier¢? Kralj, 2008,
str. 6).

1.11.2.3 Nerealizirani doliki pri transakcijah znotraj skupine in odlozeni kiav

Ko eno podjetje v skupini prodaja proizvode drugewmsgkupini, prvo evidentira v
svojih ra&unovodskih izkazih dobke iz prodaje zalog (oziroma prihodke), drugo v
skupni, ki je kupilo te proizvode, pa ima le-te\sealogi, in ker Se niso bili prodani
zunaj skupine, je dotek z vidika skupine Se nerealiziran. Kot vemo, pmvek
obraunan od dolika posameznega podjetja in ne od dkdiskupine, saj prodajalec
placa davek za vse prodaje, ki jih ustvari znotraj skep Pri konsolidaciji so
nerealizirani doldiki z vidika skupine, ki se zadrzujejo v zalogahimahirani iz
skupinskega dobka, kortno stanje zalog v skupini je evidentirano v vistioSkov.
Posledica je konsolidacijski popravek, ki lahko pm¢i odlozeni davek, saj je
konsolidacijski popravek narejen na ravni konseadidih bilanc in ne na ravni
posaménih bilanc (Zibret Kralj, 2008, str. 7). Dé&va stopnja, ki se uporablja pri
izratunu odlozenega davka, je tista &iaa stopnja, ki je veljavna v dav zakonodaji, v
kateri se bo zmsna razlika povrnila; ofajno je to datma stopnja v dasnem okolju
kupca.

1.11.2.4 Pripoznavanje in merjenje odlozenih davkov

Pod dol@enimi pogoji MRS 12 zahteva, da podijetje pripozdéobeno obveznost za
davek ali terjatev za davek pri vseltasnih razlikah. Navaja tudi nekaj izjem, kot na
primer, da se odloZene terjatve za davek pripozn&goje verjetno, da bodo na
razpolago obdayjivi dobicki, v breme katerih bo moge izrabiti odloZene terjatve za
davek.Ce ima podjetje ponavljaje se daine izgube, se odloZene terjatve za davek
pripoznajo samo toliko, kolikor ima podjetje dovalpdavljivin zacasnih razlik ali
prepriljive druge dokaze, da bo na razpolago zadosterawhg dobicek. To je
sprememba v novem MSR 12; izvirni MRS 12 je takdnpoznanje dovoljeval.
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Pri pripoznanju odlozenih davkov velja sploSno pmavda se dasne posledice
poslovnih dogodkov, ki se veZzejo ali v terjatvahvabbveznostih za odlozeni davek,
izkazujejo na enak @m, kot se izkaze sam poslovni dogodek, na katejedarjatev
oziroma obveznost za odloZeni davek vezana (Ziralj, 2008, str. 10). To pomeni,
da so pripoznani preko poslovnega izida in se gnp Vv izkazu poslovnega izida (na
primer: odhodki zaradi oslabitev: terjatev za odluzdavek), na drugi strani pa se
poslovni dogodki, ki so pripoznani neposredno vitedy, pripoznajo neposredno v
kapitalu (na primer: prevrednotenje nalozb navzgiiveznost za odloZzeni davek)
(Zibret Kralj, 2008, str. 10).

Naj v zvezi z odlozenimi davki Se dodam, da ob avdsi poslovnih zdruzitev
pripoznavanje terjatev ali obveznosti za odloZeiek vpliva na znesek dobrega imena
in ne na poslovni izid. MRS 12 tako prepovedujekaitiranje odlozZenih terjatev ali
obveznosti za davek. Prav tako prepoveduje pripaama odloZzene obveznosti za
davek, ki izhaja iz dobrega imen&e amortizacija dobrega imena ni odbitek pri
obratunu davka.

V zvezi z odloZenimi davki je tudi ¢eposebnosti. Kadar lahko prevzemnik Steje za
verjetno, da si bo povrnil svojo odlozeno terjagavdavek, ki ni bila pripoznana pred
poslovno zdruzitvijo, pripozna odloZeno terjatev davek, vendar je ne vkhu v
obraunavanje poslovne zdruZzitve in je zato ne upoSfevdolocanju dobrega imena.
Kot drugo posebnost v MRS 12 bi Se navedla, darkadgyotencialna korist izgube
davka od doldka prevzetega podjetja prenese v naslednje obdggyzemnik
pripozna iz tega izhajajoodlozeni davek od dokka v izkazu poslovnega izida ter
hkrati (Zibret Kralj, 2008, str. 10):

* zmanjSa knjigovodsko vrednost dobrega imena naeknds bi bil pripoznang¢e bi
bila odlozena terjatev za davek pripoznana kot agdfeno sredstvo od datuma
prevzema; in

e pripozna zmanjSanje knjigovodske vrednosti dobregaa kot odhodek.

Ne nazadnje bi na kratko Se omenila razkrivanj@zetih davkov, ki je opredeljeno v
MRS 1 in MRS 12. V bilanci stanja je treba samogiqyrikazovati terjatve za odlozeni
davek in obveznosti za odloZeni davek, v izkazdguega izida pa je predvidena vsaj
ena postavka odhodki za davek, ki vklje odhodke za teko davek in odhodke
oziroma prihodke za odloZeni davek. Mégqge tudi pobotanje terjatev in obveznosti za
odloZzene davke, vendar le, kadar ima podjetje poaymn namen pobotati terjatve z
obveznostmi ter se te nanasSajo na isto¢dawpravo in istega démega zavezanca,
sicer pobotanje ni dovoljeno. V zvezi z odloZendaiki je treba razkriti (Zibret Kralj,
2008, str. 11):
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» znesek odhodka za davek iz chnaanega davka;

* skupni znesek na novo pripoznanih in odpravljerenatev in obveznosti za
odlozeni davek, ki vplivajo na odhodke ali prihodkeodlozeni davek;

» razlike v odhodku ali prihodku za odlozeni daveknkstanejo zaradi sprememb
dawnih predpisov;

» znesek prihodka iz odloZzenega davka, ki izhaja azasnih razlik iz preteklih
obdobij, za katere pa ni bil pripoznan odlozeniedav

* znesek terjatev ali obveznosti za odlozeni davekekvplivajo na poslovni izid in
se obr&unajo preko kapitala oziroma dobrega imena prigrash zdruZzitvah;

* znesek odbitnih Zasnih razlik, neizrabljenih da&mih izgub, za katere niso
pripoznane terjatve za odlozeni davek.

2 PREDSTAVITEV RA CUNOVODSTVA V IZBRANIH DRZAVAH

2.1 Evropski pravni red in MSRP

Preden predstavim slovensko pravno ureditev izeéel&Rl in pravno ureditev v
izbranih drzavah, naj na kratko povzamem nekate@nje dejavnosti Evropskega
parlamenta, ki potekajo na tem pogjto

Evropski parlament meni, da bi morala biti sploSpeejeta réunovodska né&ela tretjih
drzav obravnavana kot enakovredna MSRP, kot scspilgjeta v skladu z Uredbo (ES)
§t. 1606/2002 — Uredba o uvedbi MRS oziroma MSR® lahko vlagatelji sprejmejo
podobne odlditve, ne glede na to, ali razpolagajo Zwaovodskimi izkazi, ki temeljijo
na MSRP ali splosnih &anovodskih néelih tretjin drzav, ter ali imajo vlagatelji
zadostno zaupanje v zagotavljanje in izvajanje zigvina posameznih ravnenh.
Zakonodajalci bi morali z mednarodnimi partnerjraiti aktiven dialog o uporabi in
doslednem izvajanju MSRP ter spodbujati sodelovamjemenjavo informacij. MSRP,
ki jih je podprl Upravni odbor za mednarodn€waovodske standarde, dajejo trdno
podlago zakonodajalcem pri priblizevanjucuaovodskih standardov v svetovnem
merilu, kar posledno pomeni, da bi svetovna uporaba MSRP lahko iZalal|
preglednost in primerljivost éanovodskih izkazov ter tako prinesla bistvene koris
podjetjem in vlagateljem.

Priblizevanje raunovodskih standardov je vsekakor pomembna nalagajar moramo
stremeti k temu, da mora biti kém cilj ta, da vse pravne oblasti sprejmejo MSRP ob
upoStevanju svojega demokeagga in pravnega okvira.

Evropski parlament tudi pozdravlja Uredbo (ES) %669/2007, ki opredeljuje
enakovrednost in vzpostavlja mehanizem za ugotgeljeenakovrednosti splosno

% Regulation (EC) No 1606/02 of the European Pasiaimand of the Council of 19 July 2002 on the
application of international accounting standafdds9.2002.
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sprejetih raunovodskih néel tretjih drzav, ter poudarja, da Uredba (ES)1569/2007
zahteva, da mora sklep Komisije izdajateljem vjitretirzavah dopu&ti uporabo
MSRP, sprejetih v skladu z Uredbo (ES) st. 16062200

Nekatere tretje drzave Se niso javno izjavile, Koajo njihovi domai izdajatelji z&eli
uporabljati MSRP, vendar kljub temu podpiratm@ za prehod na MSRP, ki so jih
nedavno predstavile te drzave.

V nadaljevanju predstavljam nekatere najnovejSepse, ki so jih zakonodajalci na
podlagi navedenih smernic sprejeli v Republiki frBiH in Republiki Hrvaski.

2.2 Ureditev konsolidacije v Sloveniji
2.2.1 Zakonodajni okvir konsolidacije v Sloveniji

V Sloveniji je ZGD-1 osnovni okvir za konsolidira)j SRS 2006 pa podrobneje
dolocajo vsebino in n@n njegovega izvajanja.

V Republiki Sloveniji obveznost priprave KRI oprddge ZGD-1, ki v 56. ¢lenu
zahteva, da podjetje s sedeZem v Republiki Slaydmie obvladujée podijetjé enemu
ali ve¢ podjetiem s sedezem v Republiki Sloveniji ali iaveje, pripravi tudi
konsolidirano letno potdlo. Po tem zakonu je obvladuje podjetje drugemu podjetju,
¢e je izpolnjen eden od naslednjih pogojev:

« ¢eima veino glasovalnih pravic v drugem podijetju;

e e ima pravico imenovati ali odpoklicati &ieo ¢lanov poslovodstva ali nadzornega
sveta drugega podjetja in je hkrati druzbenik tegdjetja;

e ¢e ima pravico do prevladujega vpliva nad drugim podjetiem na podlagi
podjetniSke pogodbe ali drugega pravnega temelja al

* ¢e je druzbenik v drugem podijetju ée@ na podlagi pogodbe z drugimi druzbeniki
tega podjetja nadzoruje &iao glasovalnih pravic v tem podjetju.

Pravicam, ki so omenjene v prejsnjih alinejah, s8tgejo tudi glasovalne pravice
oziroma pravice do imenovanja in odpoklica, ki jima drugo podjetje, odvisno
obvladuj@emu podjetju, ter navedene pravice oseb, ki deligajr&un obvladujéega
podjetja ali drugega njim nadrejenega podjetja.v&eh glasovalnih pravic v odvisnem
podjetju se odStejejo glasovalne pravice iz delekg\jih ima to podjetje, odvisno
podjetje tega podjetja ali oseba, ki deluje v swvojmenu, vendar za ¢an teh podjetij.

4 ZGD-1 uporablja izraz »nadrejena druzba« in »pedeedruzbac, kar je vsebinsko enako kot
»obvladuj@e podjetje« in »odvisno podjetje«. Slednja izraaa sudi uporabila v tem magistrskem delu.



Pri opredeljevanju prevladujega vpliva obvladujega podjetja odvisnemu podjetju je
pomembno, da imajo vsi dejavniki iz 58ena ZGD-1 prevladujo vpliv. Pogoj za
sestavljanje KRI je vsaj eno odvisno podijetje.

ZGD-1 ne omenja \e pridruZzenih podijetij, temyesamo odvisna podjetja, esar
lahko sklepamo, da je pogoj za sestavo konsolidganletnega potda, da ima
maticno podjetje vsaj eno odvisno podjetje;ima samo pridruzena podjetja, skladno z
opredelitvijo SRS 2006, ni treba izdelovati KRI.

Medtem ko SRS 2006 ne predvidevajo moznosti, q@osamezno odvisno podijetje ne
bi vkljucilo v konsolidacijo, pa ZGD-1 v 8. &&i 56. ¢lena dopu& to moznost ob
predpostavki, da to ni pomembno za résaost in poStenost prikaza finarega
poloZaja, poslovnega izida, denarnih tokov in gjadapitala. V prilogi je treba navesti
podjetja, ki niso vkljgena v konsolidacijo, in razloge za njihovo nevéijev.

Po ZGD-1 sestavi konsolidirano letno p&ifo podjetie s sedeZzem v Republiki
Sloveniji, ki obvladuje eno ali ¥epodietij s sedezi v Republiki Sloveniji ali izvene
(odvisnim podjetjem)ge so bodisi obvladui@ podijetja bodisi eno ali ¥eodvisnih
podjetij organizirana kot kapitalska podjetja abtkdvojna podjetja oziroma imajo
istovrstno pravnoorganizacijsko obliko po pravuaw& sedeza podjetja. Obvladigo
podjetja, ki skupaj z odvisnimi podjetji ne doseg@ogojev za srednja podijetja iz
Cetrtega odstavka 58lena ZGD-1, pricemer se meriltistih prihodkov od prodaje in
vrednosti aktive pou&ta za 20 odstotkov, niso dolZzna izdelati kons@itega letnega
porctila. Te pogoje navajam v tabeli 2. To ne veka, se z vrednostnimi papirji
obvladuja@ega ali katerega od odvisnih podjetij trguje naaoigiranem trgu.

Tabela 2: Pogoji za mala podjetja iz 5%na ZGD-1, pové&ni za 20 odstotkov

Pogoj Velikost po 55&lenu Povéano za 20 odstotkov
Povpre&no Stevilo zaposlencev do 50 do 50

Cisti prihodki od prodaje do 8.800.000 EUR do 10.560 EUR

Aktiva do 4.400.000 EUR do 5.280.000 EUR

Vir: Zakon o gospodarskih druzbah-1, 2009.

Izpolnjeni morata biti dve od nasStetih treh meril.
2.2.2 Pravila konsolidiranja po SRS 2006

SRS 2006 dokmjo pravila konsolidiranja v uvodu (13.¢k@), SRS 3.31-3.37 in
posamezni SRS — razdelek d). O konsolidiranju peajgsano v 10. in 12. ki uvoda.
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Tocka 10 Uvoda v SRS Poslovne zdruzitvenas napotuje na MSRP 3, kar pomeni, da
se pri postopkih konsolidiranja kapitala in nalagiorabljajo metode po MSRP 3. Sicer
pa je v tej toki zapisano, da je posledica poslovne zdruzitvékdalezmerje med
obvladuj@&im in odvisnim podjetiem, v katerem je prevzemnliiadujaie podietje,
prevzeti pa odvisno podjetje. V takem primeru pesunik uporablja dokbe te téke
uvoda v KRI.

Tocka 12 Uvoda v SRS Skupni podvigi, ki obravnava skupaj obvladovana podjetja,
nas napotuje neposredno na MRS 31 — DeleZi v shuypdvigih.

Tocka 13 Uvoda v SRS — Uskupinjevanje (konsolidiramggunovodskih podatkov v
racunovodskih izkazih opredeljuje skupino, obvladoearkdaj ni treba konsolidirati,
postopke konsolidiranja, predpostavke konsolidagamakupno metodo, manjSinske
lastnike, pridruzena podjetja, skupaj obvladovandjgtja in razkritja.

2.3 Ureditev MSRP v Srbiji

Srbija je MSRP pnrd sprejela 1. januarja 2004. MRS so tako postalilpisani, njihova
uvedba pa je predstavljala velik izziv za vséurevodje (Milojeveé, 2009, str. 19).
Republika Srbija pri izdelavi posaénih ratunovodskih izkazov uporablja zakon o
racunovodstvu in reviziji (Zakon o &anovodstvu i reviziji, Sluzbeni glasnik St.
46/2006). V njem je doleeno, da malo podjetje lahko uporablja MRS, veldgednje in
maticno podjetje, ki v skladu z zakonodajo sestavlja Kiinke in vse ostale finame
institucije pa morajo obvezno uporabljati MRS. Vando tudi tu doléene izjeme
oziroma prilagoditve ranovodskih izkazov, izdelanih po lokalnih¢umovodskih
standardih, na tanovodske izkaze, izdelane po MSRP, za potrebe&nega podjetja v
Sloveniji.

2.4 Ureditev MSRP v Bosni in Hercegovini

V BiH za vodenje poslovnih knjig in pri pripravika zakljuenih ratunovodskih izkazov

kot tudi KRI upoStevajo MSRP ter zakon o¢umovodstvu in reviziji (Zakon o
racunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegmy Sluzbene novine Federacije
BiH, St. 32/05). Zaradi razine hitrosti sprejemanja sprememb MRS in spoStovanja
lokalne zakonodaje se prav tako pojavljajo odmikira&unovodskih izkazov odvisnega
podjetja v primerjavi z kunovodskimi izkazi matnega podjetja v Sloveniji.

2.5 Ureditev MSRP na Hrvaskem

Osnova raunovodske regulative na Hrvaskem je Se vedno zakafunovodstvu, ki je
prvo vejo spremembo dozivel leta 1993. Trenutno je na Ekeen v veljavi zakon o
racunovodstvu, ki je bil sprejet leta 2007, velja ghlo januarja 2008. Ta zakon v 16.
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¢lenu ureja tudi konsolidacijo letnih qanovodskih poréil, v 15. ¢lenu pa so
opredeljeni pojmi letnih kaunovodskih pordil. Od 1. januarja 2008 ima HrvaSka tudi
nove standarde HSFI — Hrvatski standardi finanofskzvegavanja, ki so nekakSna
kompilacija MSRP, vendar pa morajo velika podjetjanke, vsa borzna podijetja, lizing
podjetja in podobna podijetja iz finarega sektorja uporabljati MSRP.

Hrvaska je skladno s 4. smernico Evropske unijeveji zakonodaji definirala tudi
obliko bilance stanja in izkaza poslovnega izida teEmeljna n&ela vrednotenja. Z
zakonom je bilo med drugim tudi predpisano obvezastavljanje konsolidiranih
porcil za maténa podjetja in njim odvisna podjetja, javha objdetnih porail,
revidiranje rgunovodskih pordil za velika in srednja podjetja ter enkrat v ttetih za
mala delniSka podjetja. Z zakonom je bil ustanovljudi Hrvaski odbor za
racunovodstvo in r&unovodske standarde, ki ima nalogo spremljanjalajeskanja in
pojasnjevanja sprememb MRS. Hrvaska se zavedagmnaltike réunovodskih pordail

in njihove primerljivosti ter ne nazadnje tudi kaksti izdelave le-teh. V preteklosti so
bile napravljene tudi razne Studije izdelave fiframratunovodskih pordail (npr. Studija
Svetovne banke iz leta 2002), v katerih se kot wshproblem pojavlja neobstoj organa
(razen revizorjev), ki bi spremljal spremembe MR®8r{yan, 2004, str. 477). V raziskavi
so bile ugotovljene dol@ne napake (netnosti) v raziskanih podjetjih in nepravilnosti
pri poraianju podijetij, ki objavljajo samo skrajSane verziggunovodskih pordil.
Skratka, pokazal se je problem préwaovodskem pok@nju podijetij. Od podjetij se
namre& zahteva porganje Stevilnim inStitucijam z razhimi ratunovodskimi
informacijami za razéina obdobja, kar znatno zmanjSuje kakovost inforjm@&sarvan,
2004, str. 477). Opaziti je tudi, da so pri spregaejn zakonodaje pri korporacijskih
poratanjih na nizki ravni. Poleg konkurence, majhnegga in odgovornosti revizorjev
se postavlja pod vpraSaj tudi kakovost revizorjpvzaupanje v njihova revizorska
mnenja (Pervan, 2004, str. 479).

3 RACUNOVODSKE RESITVE KONSOLIDACIJE PO MSRP

Po MRS si bomo pri konsolidiranju pomagali s staddd7 — Konsolidirani in 1deni
racunovodski izkazi, 28 — Nalozbe v pridruzena podjet3l — Delezi v skupnih
podvigih in MSRP 3 — Poslovne zdruzitve.

3.1 MRS 27 — Konsolidirani in lo¢eni raéunovodski izkazi
MRS 27 — Konsolidirani in l&eni r&unovodski izkazi(angl IAS 27 — Consolidated
and Separate Financial Statements) je standarde kiporablja pri pripravljanju in

predstavljanju KRI skupine podijetij, ki jih usmempdvladuj@ée podjetje. Ta standard
opredeljuje:
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* podraje uporabe standarda,

e predstavljanje KR,

e podraije KRI,

» postopke konsolidacije,

» obra&unavanje finatnih nalozb v odvisna podjetja, skupaj obvladovaadjgtja in
pridruzena podjetja v tenih r&unovodskih izkazih ter

* razkritja v KRI.

Standard doléa, da morajo KRI obvezno vkijevati vsa odvisna podjetja
obvladuj@ega podjetja, razete ob priklj&itvi odvisno podjetje zadostuje kriterijem,
da se takSna nalozba v bilanci stanja prikazwero kot sredstvo, namenjeno odtuijitvi,
in se vrednoti po posSteni vrednosti, znizani zaoske prodaje, po MSRP 5 —
Nekratkor@na sredstva v posesti za prodajo in ustavljenoopasie (angl. IFRS 5 —
Non-current Assets Held for Sale and Discontinupdr@tions).

Odvisnega podjetja, ki ga métio podjetje obvladuje le zasno (to mora biti tudi jasno
dokazljivo), po tem standardu ni treba vEKljuv konsolidacijo, kar pomeni, da tako
podjetje matino podjetje namerava odtujiti v 12 mesecih od goitk@ oziroma se zanj
aktivno i&e kupecCe do odtujitve v tem roku ne pride, je treba parati vse tinke
za nazaj, kot da je bilo to odvisno podjetje v&§no v KRI od datuma prevzema napre;j.

MRS 27.37 dolda, da je trebase se pripravljajo ldeni ra&&unovodski izkazi, nalozbe v
odvisna podjetja, skupaj obvladovana podjetja idrpzena podjetja, ki niso raz¢ene
med sredstva za prodajo (ali vidgne v skupino za odtujitev, ki je razéefia med
sredstva za prodajo), po MSRP 5 afirzati ponabavni ceniali poMRS 39,

Po nalozbeni metodi se nalozba v neko podjetjeoprnip glede na nabavno vrednost
financne nalozbe. Nalozbenik pripoznava prihodke iz fimennalozbe samdaie jih
dobi pri razdelitvi prenesenegetega dohika podjetja, v katero nalozbi, ta pa je nastal
po datumu, ko je bila fin&na nalozba pridobljena.

StroSek nalozbenja vkKuje tudi stroSke posredovanja, na primer provitijgnorarje,
pristojbine, batne storitve itd.Ce je naloZba v celoti ali delno pridobljena z izdaj
delnic ali drugih vrednostnih papirjev, je stro§akdobitve poStena vrednost izdanih
vrednostnih papirjevCe je nalozba pridobljena z zamenjavo drugih dokjerstrosek
posStena vrednost odstopljenih dobrin.

MRS 39 se praviloma ne uporablja za nalozbe v odvidjetja, ki jih obravhnava MRS
27. Vendar za ugotavljanje vrednosti nalozb v auwipodjetja oziroma za ugotavljanje
vrednosti finagnih sredstev, ki jih MRS 39 definira kot sredstvazpoloZljiva za

® MRS 39 — Fina#ni instrumenti: pripoznavanje in merjenje.



prodajo, oziroma sredstva, ki jih podjetje p@&etaem pripoznanju oztiapo posteni
vrednosti skozi poslovni izid, MRS 27&enih 37, 38 in 39 dopda eno izmed metod,
ki je opisana v MRS 39 (Guzi2008, str. 23).

MRS 27 v t@ki 10 dolaa tudi, kdaj obvladu@emu podjetju ni treba predstaviti
konsolidiranih raunovodskih izkazov, in sicetge:

je obvladuj@ée podjetje odvisno podijetje v popolni lasti ali melasti drugega
podjetja in so bili njegovi drugi lastniki, tudsti, ki sicer nimajo pravice glasovati,
obvegeni o tem in ne ugovarjajo, da obvladtggpodjetje ne predstavi KRI;

se z dolzniskimi ali kapitalskimi instrumenti obgllgocega podjetja ne trguje na
javnem trgd;

obvladuj@e podjetje ni vilozilo niti ni v postopku vlozitvergih ratunovodskih
izkazov pri komisiji za vrednostnice ali drugi réafivni organizaciji za namen
izdaje katerekoli skupine instrumentov na javnegu ter

zadnje ali katerokoli vmesno obvladtgo podjetje obvladujgega podjetja izdela
KRI, ki so na voljo za javno uporabo in so skladmSRP.

V tabeli 3 prikazujem primerjavo med MRS 27 in ZGDe tem, kdaj obstaja
obvladovanje obvladujega podjetja nad drugim podjetjede ima v tem podjetju
polovico ali vé& kot polovico glasovalnih pravic. Iz tabele je raino, da med MRS 27
in slovensko ureditvijo obstaja le razia formulacija, medtem ko je vsebina enaka.

Tabela 3: Primerjava med MRS 27 in ZGD-1

MRS 27

ZGD-1

Obvladuje veé kot polovico glasov na podlagi
dogovora z drugimi finamimi vlagatelji

Ce ima veino glasovalnih pravic v drugem
podjetju

Ima ma voditi usmeritve financiranja in
poslovanja v podjetju po zakonu ali na podla
pogodbe

Ce ima pravico do previadujega vpliva nad
gidrugim podjetiem na podlagi podjetniSke pogodh
ali drugega pravnega temelja

e

Ima ma: postaviti ali odstaviti vé&no ¢lanov
upravnega odbora ali temu ustreznega orgar
ki obvladuje to (drugo) podjetje

Ce ima pravico imenovati ali odpoklicati &igo
&lanov poslovodstva ali nadzornega sveta druge
podjetja in je hkrati druzbenik tega podjetja

Ima ma: zagotoviti ve€ino glasov na sestankih
upravnega odbora ali temu ustreznega orgar

Ce je druzbenik v drugem podjetjude na podlagi
apogodbe z drugimi druzbeniki tega podjetja

ki obvladuje to (drugo) podjetje

nadzoruje vé&no glasovalnih pravic v tem podijetj

<

Vir: D. Kamensek, D. & Koladj, M., Gradivo za delavnico o konsolidiranju po no@RS 2006 in MRS, 2007, str. 10.

3.2 MRS 28 — Finar¥ne nalozbe v pridru

Zena podjetja

Ta standard (angllAS 28 — Investments in Associates® mora uporabljati pri
obratunavanju finatnih nalozb v pridruzena podjetja. Pridruzeno pgejet podijetje, v

® 7 javnim trgom je misljena donsa ali tuja borza

ali zunajborzni trg ter lokalnirggionalni trg.
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katerem ima nalozbenik pomemben vpliv in ki ni nibdvisno podjetje niti
nalozbenikovo skupno vlaganje. Dokaz za naloZzbeng@membni vpliv je olgiajno
eno ali veé dejstev, ki so naSteta v poglavju 1.3 na straeg@a dela.

V KRI se ne vklj@ujejo posamezna sredstva in obveznosti pridruZzpeodjetij, ampak
se delez obvladujega podijetja v kapitalu odvisnega podjetja vsako lea novo
ovrednoti in izkaZze v samostojni bikam postavki. Metodo pogosto imenujemo
enovrsténa konsolidacija (Otonar, 2007, str. 48).

Ta standard med drugim tudi dééov 13. téki izjeme, kdaj finatne naloZzbe v
pridruzeno podjetje ni treba oldtanati po kapitalski metodi, in sicer, kadar:

* je finartna naloZzba razvééna med sredstva za prodajo po MSRP 5 -
Nekratkor@na sredstva za prodajo in ustavljeno poslovanje;

* se uporablja izjema iz MRS 27.10, ki dovoljuje,atevladuj@e podjetje, ki ima tudi
financno nalozbo v pridruzenem podjetju, ne predstaviy;kali

* se uporablja:

- nalozbenik ima odvisno podijetje v popolni lasti @odujoiega podjetja ali je
odvisno podjetje v delni lasti obvladdgga drugega podjetja in so bili njegovi
lastniki, tudi tisti, ki sicer nimajo pravice glasti, obvegeni in ne ugovarjajo
temu, da naloZbenik ne uporablja kapitalske metode;

- Z naloZzbenikovimi dolzniSkimi in kapitalskimi instnenti se ne trguje na
javnem trgu;

- nalozbenik ni vlozil niti ni v postopku vloZitve gjyh ratunovodskih izkazov pri
komisiji za vrednostnice ali drugi regulativni orgzaciji za namen izdaje
katerekoli skupine instrumentov na javnem trgu ter

- zadnje ali vmesno obvladye podijetje naloZbenika izdela KRI, ki so na voljo
za javno uporabo in so v skladu z MSRP.

3.3 MRS 31 - Delezi v skupnih vlaganjih

MRS 31 — Delezi v skupnih vlaganjfangl. IAS 31 — Interests in Joint Ventures)
mora uporabljati pri obraunavanjih v skupnih vlaganjih ter pri péemju o sredstvih,
obveznostih do virov sredstev, prihodkih in odhddki zvezi s skupnimi vlaganji v
racunovodskih izkazih podviznikdvin nalozbenikov, ne glede na sestavo in obliko, v
katerih deluje skupno vlaganje. Ta standard sepuzablja za deleze podviznikov v
skupaj obvladovanih podjetjih, ki jih imajo orgaadje tveganega kapitala ali vzajemni
skladi, nalozbeni skladi z enotami in podobnimijelab, tudi zavarovalni skladi, vezani
na nalozbe.

" Podviznik je stranka v skupnem podvigu, ki sodefuji obvladovanju tega skupnega vlaganja (MRS
1.3).
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Skupna vlaganja imajo zelo razie oblike in ustroje (MRS 31.7). Ta standard omenja
tri razliécne vrste:

« skupaj obvladovano delovafije
« skupaj obvladovana sredshia
« skupaj obvladovana podijetfa

Za vsa skupna vlaganja pa velja, da dva ati pedviznikov zavezuje pogodbeni
sporazum ter da pogodbeni sporazum vzpostavljanekopvladovanje. O uporabi tega
standarda v KRI piSem tudi v poglavju 1.7.4.

3.4 MSRP 3 — Poslovne zdruzitve

MSRP 3 — Poslovne zdruzit@ngl. IFRS 3 — Business Combinatiorg)redeljuje
poslovno zdruzitev kot zdruzitevdenih podjetij v eno pokevalsko enoto. Pri tem je
pomembno, da gre pri medsebojnem delovanju za yusldelovanije, saj sicer ne gre
za poslovno zdruzitev (IFRS 3.4, 2006, str. 281).

Posebej ta standard do&y da je treba vse poslovne zdruzitve dbnati po nakupni
metodi. Torej prevzemnik pripozna opredeljive vrestn obveznosti in pogoje
obveznosti prevzetega podjetja po njihovi poSteedmosti na dan prevzema ter tudi
pripozna dobro ime, ki se naknadno preskusi zabdslain se ne amortizira (MSRP
3.1). Poslovna zdruzitev lahko povérorazmerje med obvladujom in odvisnim
podjetjiem, v katerem je prevzemnik obvladiggodjetje in prevzeti odvisno podjetje.
V takem primeru prevzemnik ta standard uporabljgRi. Svoj delez v prevzetem
podjetju vKklj&i v svoje I@&ene r&unovodske izkaze kot nalozbo v odvisno podjetje
(MSRP 3.6).

Podjetje lahko z izdajo kapitalskih instrumentov ptenosom denarnih sredstev,
njihovih ustreznikov ali drugih sredstev oziromk&osnbinacijo naStetega vstopi v drugo
podjetje z nakupom lastniSkega kapitala tega pdjekupom vseldistin sredstev,
prevzemom obveznosti drugega podjetja ali nakupata &istih sredstev drugega
podjetja, ki skupaj tvorijo enega ali&/poslovnih subjektov.

8 Za skupaj obvladovano delovanje gre na primeri® ali ve& podviznikov zdruZi(ta) svoje delovanje,
dejavnike in znanje za skupno proizvajanje, trzenj@rodajanje kakega proizvoda, na primer letala
(MRS 31.14).
® O skupaj obvladovnih sredstvih govorimo na primtakrat, ko dve podjetji skupaj obvladujeta
nepreménino, vsako pa dobiva svoj deleZz najemnine zanjpr@évzame dogovorjeni del stroSkov zanjo
(MRS 31.20).
1% Skupaj obvladovano podijetje je skupno vlaganjekaterem gre za ustanovitev delniskega podjetja,
podjetja z neomejeno ali omejeno odgovornostjokakega drugega podjetja, v katerem ima vsak
podviznik svoj delez. TakSno podjetje posluje téod druga podjetja, le da pogodbeni sporazum med
podvizniki dola@ta skupno obvladovanje gospodarskega delovanjadgk3modjetja (MRS 31.24).
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Pri uporabi nakupne metode je treba ditigorevzemnika, izmeriti nabavno vrednost
poslovne zdruzitve in razporediti nabavno vrednpeslovne zdruZitve na datum
prevzema na pridobljena sredstva in prevzete olmstzim pogojne obveznosti (MSRP
3.16). Steje se, da je prevzemnik tisto podjefj@rikiobi nad drugim podjetjem ¥ekot
polovico glasovalnih pravic. Velja tudi, d& eno izmed podjetij, ki se zdruzZujejo, ne
pridobi ve& kot polovice glasovalnih pravic v drugem podjefjuse zdruzZuje, Se vedno
lahko pridobi oblast nad tem podjetjetr, zaradi zdruzitve (MSRP 3.19):

e pridobi ve& kot polovico glasovalnih pravic v drugem podjetha podlagi
sporazuma z drugimi nalozbeniki ali

e ima ma voditi usmeritve financiranja in poslovanja v deng podjetju po zakonu
ali na podlagi pogodbe,

» pridobi pooblastilo, da postavi ali odstavic¢ue clanov upravnega odbora ali
drugega enakovrednega organa odiga v drugem podjetju, ali

» pridobi pooblastilo, ki zagotavlja ¥mo glasov na sestankih upravnega odbora ali
drugega enakovrednega organa odiga v drugem podjetju.

Prevzemnik meri nabavno vrednost poslovne zdrukibteeloto (MSRP 3.24):

» postenih vrednosti (na datum zamenjave) danih sedsastalih ali prevzetih
dolgov in kapitalskih inStrumentov, ki jih izda vameno za obvladovanje
prevzetega podjetja ter

* vseh stroskov, ki jih lahko neposredno pripiSe @asi zdruzitvi.

Prevzemnik vSteje znesek prilagoditve nabavne wstiinposlovne zdruzitve,
odvisne od prihodnjih dogodkov, v nabavno vrednpsslovne zdruZitvecé jo
omoga&a sporazum o poslovni zdruzitvi) na datum prevzedeaje prilagoditev
verjetna in je znesek mog® zanesljivo izmeritiCe se dogodki v prihodnosti ne
zgodijo alice je potreben popravek prilagoditve, se temu poilagpabavna vrednost
zdruzitve. Prilagoditev se ne vkéjuv nabavno vrednost zdruZitvée ni verjetnaCe
pozneje postane verjetna in se lahko zanesljiveeiznse dodatno upoStevanje Steje
kot prilagoditev nabavne vrednosti poslovne zdugZit

Prevzemnik na datum prevzema razporedi stroSkeoyws! zdruZitve, tako da
pripozna razpoznavna sredstva, dolgove in pogopweanosti prevzetega podijetja
po posSteni vrednosti na ta datum, razen nekratkimosredstev (ali skupin za
odtujitev), ki se pripoznajo po posteni vrednoatianjSani za stroSke prodaje.

Morebitna razlika med nabavno vrednostjo poslovraruztve ter delezem
prevzemnika vcisti poSteni vrednosti razpoznavnih sredstev, dolgo pogojnih
obveznosti se ob&ana kot dobro ime ali kot presezek nad nabavno nasijb

39



poslovne zdruzitve. Dobro ime je del nabavne vretinarevzema, ki je ni mozno
razporediti na poSteno vrednost opredeljivih sedstobveznosti ali pogojne
obveznosti. Po z&tnem pripoznavanju dobrega imena se slednje netiama
temve slabi skladno z MRS 36.

Dobro ime kot presezek nabavne vrednosti poslovdeuziive nad delezem
prevzemnika vcisti poSteni vrednosti razpoznavnih sredstev, dolgo pogojnih
obveznosti se pripozna kot sredstvo na datum preaza po z&etnem pripoznanju
obravnava v skladu s SRS Pe delez prevzemnika ¥isti poSteni vrednosti
razpoznavnih sredstev, dolgov in pogojnih obveZnpetseze nabavno vrednost
poslovne zdruzitve, prevzemnik (MSRP 3.56):

* ponovno oceni dolditev in izmeritev razpoznavnih sredstev, dolgoypoygojnih
obveznosti prevzetega podjetja in nabavne vredadstizitve ter

* nemudoma pripozna v poslovnem izidu vsak presddesistane po tej ponovni
oceni €e je nabavna vrednost poslovne zdruzitve nizja @@zsnernega dela
prevzetih ¢istih razpoznavnih sredstev, obveznosti in pogojoilveznosti, se
razlika takoj pripozna v izkazu poslovnega izida).

Prevzemnik razkrije za vsako poslovno zdruzitev RRS3.67):

* imena in opise podjetij, ki se zdruzujejo;

e datum prevzema;

» odstotek pridobljenih glasovalnih kapitalskih ingtrentov;

* nabavno vrednost zdruZitve in opis njenih postavk t

» znesek dobrega imena ali presezka, pripoznanegaloymem izidu.

Do, po novempresezka deleza prevzemnikéGuzic, 2008, str. 26) — slabega imena
— pride, kadar je delez prevzemnikaisti posteni vrednosti opredeljivih sredstev,
dolgov in pogojnih obveznosti ¥ od nabavne vrednosti poslovne zdruzitve. V
takem primeru mora prevzemnik ponovno oceniti ¢itdw in merjenje opredeljivih
sredstev, dolgov in pogojnih obveznosti prevzetpgdjetja in merjenje nabavne
vrednosti zdruzitve ter nemudoma pripoznati kotlgos izid vsak presezek, ki
ostane po tej ponovni oceni. To pomeni, da je tsthlao ime obravnavati kot znesek,
ki je rezultat napake pri dadvi in merjenju poStene vrednosti opredeljivihdstev,
dolgov in pogojnih obveznosti.

Za zadeve obtaina poslovnih zdruzitev, ki niso urejene v 1GkioUvoda v SRS
2006, se neposredno uporabljajo @bl MSRP 3 — Poslovne zdruZzitve. Ta standard
prav tako dolda uporabo nakupne metode za merjenje poslovnitzitdwi(poStena
vrednost prevzetih sredstev in obveznosti) ter,tddi se ne uporablja (kar pa ne
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pomeni, da je prepovedana) za poslovne zdruzitveykkucujejo podjetja ali
poslovne subjekte pod skupnim upravljanjem.

Po 10.¢lenu MSRP 3 je poslovna zdruzitev, ki vkliye podjetja ali poslovne
subjekte pod skupnim upravljanjem, poslovna zdewZiv kateri vsa podjetja, ki se
zdruzujejo, ali poslovne subjekte na koncu upradja in ista stranka oziroma
stranke tako pred poslovno zdruzitvijo kot po njejj ¢emer to upravljanje ni
prehodno.

Pri pojavni obliki izZlenitvi kot statusno preoblikovanje pa se postas§avprasanje,
ali je treba uporabljati MSRP 3, ik je treba, ali gre pri &enitvi za poslovno
zdruzitev (delitev), ki vkljduje podijetja ali poslovne subjekte pod skupnim
upravljanjem.

Ce se MSRP 3 uporablja in gre prilinitvi za poslovno zdruzitev (delitev), ki
vkljucuje podijetja ali poslovne subjekte pod skupnim uipgajem, potem se postena
vrednost vrednostnih papirjev, ki jih pridobi preno podjetje za &enjeno
premozenje, ne upoSteva. To pomeni, da mora prenustjetje za poslovne namene
nalozbo v prevzemno podjetje ovrednotiti pojigovodski vrednosti, za da¢ne
namene pa pposteni vrednosti neto prenesenega premoZenja pasju na dan
iz¢lenitve (tj. po posteni vrednosti prenesenih sredstev, ng¥aaih za posteno
vrednost prenesenih obveznosti). Smiselno enako¢adudi Zakon o davku od
dohodkov pravnih oseb (v nadaljevanju ZDDPO-2) wadki prvega odstavka 40.
¢lena.

Ce se MSRP 3 uporablja in pri¢lenitvi ne gre za poslovno zdruzitev (delitev), ki
vkljucuje podjetja ali poslovne subjekte pod skupnim wulpajem, potem mora

prenosno podjetje za poslovne namene naloZzbo zenevo podijetje ovrednotiti po

posteni (trzni) vrednosti, za dane namene pa ni treba déddi nic posebej, saj Ze iz

splosne doltbe ZDDPO-2 pri prenosu premozenja (ki prvega odstavka 40.
¢lena) izhaja, da je prenosno podijetje prejete sthe papirje prevzemnega
podjetja dolZzno ovrednotiti po njihovi trzni vredstona dan prenosa.

3.5 Spremenjena standarda MSRP 3 in MRS 27 v letu 2009

Za konec tega poglavja prikazujem Se povzetek pdmejgih r&unovodskih
sprememb v standardih MSRP 3 in MRS 27, ki velgstdetna obdobja z zatkom

1. julija 2009 ali po tem datumd@e ima podjetje poslovno leto enako koledarskemu,
to pomeni, da je uporaba obeh standardov obvezia jaciuarja 2010. V Tabeli 4 je
prikazan povzetek pomembnejSikwaovodskih sprememb.
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Tabela 4: Povzetek pomembnejSititnaovodskih sprememb

Nova dolctila

Stroski, neposredno pripisani poslovni zdruZitvi

ipBenani kot odhodki v tek@m obdobju

Pogojni del kupnine

Na datum prevzema je pripoAm@robveznost;
poznejSe spremembe vrednosti pa skozi poslo
izid

/ni

Pridobitev obvladujéega deleza (manj kot 100
odstotkov)

MoZna je izbira metode merjenja
neobvladujéega deleza

Poslovna zdruzitev, pridobljena vdvstopnjah

Merjenje Ze pridobljenih deleZev po paiste
vrednosti

Transakcije z delezi neobvladdjb lastnikov

Izkazane so v kapitalu (in n&\wket dobro ime
ali v poslovnem izidu)

Vir: |. Zadel, Novi prijemi v rdunovodstvu poslovnih zdruzitev,2009, str. 8.

Postavke, ki so se tradicionalno v&tevale v nabawainost, so preteklos€e se
podjetje odlgdi za zgodnejSo uporabo, to je uporabo za letna lyghdp z&etkom 30.
junija 2007 ali po tem datumu, mora oba standapsaabiti s@éasno.

Spremenjena standarda vplivata na (Zadel, 20QQ)str

* pogajanja v poslovnih zdruzitvah v prizadevanjihubdazitev nezelenihdinkov na

poslovni izid prevzemnika,

 obseg in cilje skrbnega pregleda in zbiranja pamatka nameravan prevzem

podjetja;

» oblikovanje novih réunovodskih politik in postopkov za ugotavljanje teerjenje

sprememb v poSteni vrednosti za nekatera sredstvabveznosti v prevzetem

podjetju;

» zgodnejSo vkKljditev strokovnjakov s pravnega incrmovodskega podém ter
ocenjevanja vrednosti premozenja v projekt posladrezitve;
» komuniciranje z zainteresirano javnostjo.

PRIMER KONSOLIDACIJE PODJETJA, KI IMA ODVISNA

PODJETJA V SLOVENIJI IN IZBRANIH DRZAVAH

V tem poglavju prikazujem primer konsolidacije nangeru skupine, ki ima maitno
podjetje v Sloveniji ter v vsaki izmed obravnavauitzav, to so Slovenija, Hrvaska,
BiH in Srbija, po eno odvisno podjetje. Pred prikae prilagoditev posameznih
racunovodskih postavk zaradi ragiih raunovodskih reSitev v obravnavanih drzavah
namenjam nekaj besed Se organiziranju igrtoganju priprave KRI, saj je ta del
priprave konsolidacije prav tako pomemben kot osti@gli konsolidacije. Skupina

pripravlja KRl po MSRP.
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4.1 Organiziranje in naértovanje priprave KRI

Postopek konsolidiranja je lahko tudi zelo zahtegevidika zagotavljanja ustreznega
informacijskega sistema. Brez prave informacijskelgore se lahko pojavijo tezave
tam, kjer ima matino podjetje v& odvisnih podjetij, kjer podjetja nimajo enotnega
informacijskega sistema, kadardasa, potrebnega za pripravo konsolidiranega letnega
porctila, malo, kadar ni zagotovljena avtomatizacijatppkov zdruzevanja podatkov,
kadar ni zagotovljene revijske sledi (od vhodnitaft do preréuna v druge valute,
izlocitve kapitala, nalozb itd.). Rea konsolidacija je nam¢gezavno opravilo, zlasti
ko se veékrat ponovijo cikli, posodobijo podatki, ko se kotidacija pripravlja mesao

ali ¢etrtletno, ko se konsolidira o hierathih ravneh, divizijah ali v razinih valutah.
Ob nezadostni informacijski podpori sta sestavyanj zbiranje potrebnih podatkov za
zaetek izvajanja konsolidacije zamudna, moZznosti aatanek napak so &e, ob
kompleksnosti postopkov jo je skoraj nemégazvesti.

Ucinki oziroma prednosti informacijske podpore sedfafOlenik, 2009, str. 11):

e VvV poenotenem sistemu izvajanja in zagotavljanjeafla za vsa podjetja v skupini;

e podatki so zbrani na enem mestu;

» prihranek pricasu in stroskih;

» transparentnost izvajanja postopkov;

* revizijska sled;

« hitro in kakovostno zagotavljanje podatkov lastmikonadzornemu svetu, upravi,
delnicarjem, bankam, revizorjem;

* moznost planiranja in napovedovanja toka poslovanja

* podlaga za sprejemanje strateskih oitw.

Pomembno torej je, da v zelji po doseganju navédeginkov podjetje, ki dela
konsolidacijo, zagotovi ustrezen informacijski sistza pripravo KRI.

Pred z&etkom priprave KRI je treba najprej zagotoviti egtmo predpripravljene
racunovodske izkaze, kar pomeni, da:

e so v posantnih ratunovodskih izkazih odvisnih podjetij za podobne lpase
dogodke uporabljene enotne ¢waovodske usmeritve (raztie ra&unovodske
usmeritve se nanaSajo na vrednotenje neopredmetigora@nih sredstev in
opredmetenih osnovnih sredstev ter z njimi povezamwrtiziranje, izkazovanje
finan¢nih nalozb, vrednotenje zalogenitev in vrednotenje terjatev in podobno);

e SO postavke v posatmih ra&&unovodskih izkazih odvisnih podjetij enako formalno
predstavljene oziroma da odvisna podjetja sestaagebne @novodske izkaze za

potrebe konsolidiranja, ki se razlikujejo od njiltouradnih réunovodskih izkazov;
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e S0 posantini racunovodski izkazi konsolidiranih podjetij sestavijeza poslovno
leto, ki se kota z istim dnem, oziroma se opravijo ptenai za &inke pomembnih
poslovnih dogodkov v odvisnih podjetjih, nastaleemesnem obdobju, ki ne sme
biti daljSe od treh mesecev, oziroma da odvisnajgbad sestavijo vmesne
posaméne ra&unovodske izkaze;

* je dolaiena metoda prevedbe iz tuje valute.

Osnova za pripravo KRI so bruto bilance posamepoifjetij in analittne evidence, ki
pojasnjujejo stanje na posameznih kontih.

4.2 Prilagoditev racunovodskih izkazov odvisnih podijetij na raven matnega
podijetja

V tem poglavju na lastnem primeru prikazujem pateelprilagoditve, ki jih morajo
napraviti odvisna podjetja in povezana podjetjajini na MSRP.

Prilagoditve se nanaSajo predvsem na naslednjechégpostavke:

» financna sredstva oziroma njihovo vrednotenje, ki je dplieno v MRS 39;

» zalogo oziroma vrednotenje le-te;

* rezervacije za zaposlence, ki so opredeljene v IRS

* metode amortiziranja opredmetenih osnovnih sreds@xiroma uporabo
amortizacijskih stopenj in

» oblikovanje popravka terjatev.

Odvisna podjetja v tujini vodijo svoje poslovne ilgej po pravilih lokalne zakonodaje in
lokalnih ra&unovodskih standardov. Ranovodske usmeritve, ki jih uporabljajo, so
prilagojene poslovnemu okolju, v katerem poslujejppStevajé posebnosti dane
zakonodaje posamezne drzave. Po MRS 27 je trehaipravi KRI upoStevati enotne
racunovodske usmeritve za podobne posle in druge yposlalogodke v podobnih
okoliginah. Ce se raunovodske usmeritve odvisnih podjetij razlikujejod o
racunovodskih usmeritev skupine, je treba pri prigeayu KRI opraviti ustrezne
prera&une v ra&unovodskih izkazih. Prilagoditve se o&&jno naredijo na ravni
odvisnega podjetja, saj ima le-ta zadostne infoijmaza izvedbo ustreznih
konsolidacijskih popravkov. Poudariti pa je trelda je za pravilnost potanja
pomembno, da prilagoditve naredijo¢waovodje, ki dobro poznajo MSRP. K temu
lahko pripomoremo z izobrazevanji znotraj skupikentrolo znotraj skupine in tudi s
prirocnikom, ki predstavlja navodila za izpolnjevanje @@avalskih paketov. V
konsolidacijskem priréniku morajo biti zapisani vsi podatki in postopki,se v skupini
uporabljajo pri konsolidiranju, in sicer (ZrinsiQ07, str. 18):
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opredelitev skupine in njenih posebnosti;

opredelitev postopkov, gmov, metod in rokov konsolidiranja;

organiziranost in delovanje qanovodstev odvisnih podjetij ter canovodstva
obvladuj@&ega podjetja ter vrste, &iai in roki medsebojnega obuaja;

vrste knjigovodskih listin in poslovnih knjig, kiesizdelujejo v skupini po
posameznih vrstah ¢ganovodstev;

opredelitev kontnega fida skupine in n&ni usklajevanja morebitnih razhih
(kaksnih) kontnih n&tov;

oblike in vrste raunovodskih izkazov ter potta, ki se izdelujejo v odnosu med
obvladuj@&im in odvisnimi podijetji na eni strani ter v odnosed obvladujéim
podjetjem in lastniki na drugi strani;

metode in postopki vrednotenja, izkazovanja in ktdganja ra&unovodskih
postavk pri izdelavi KR,

razkrivanje postavk v posadmih raunovodskih izkazih in KRI ter cenovno
ob¢utljivih informacij.

Pri izdelavi konsolidacijskega pritnika je pomembno, da ta odraza dejansko sliko, ki
se v skupini uporablja, oziroma da se preveri aswst izbranih metod in postopkov ter
se glede na to tudi postopkovno in vsebinsko urédionsolidacijskem priréniku je
tudi mesto za opredelitve, pojasnjene v konsoldim lethem pordlu, po 56.¢lenu
ZGD-1:

zakaj se r&unovodski izkazi dolgenih odvisnih podjetij vkljtijo/upostevajo v KRI
in zakaj se nekateri ne;

kdo izdela KRI oziroma kje so na voljo za deérje;

vzrokov in postopkov, ki se izvedejo, da se zadoekionskim zahtevam glede KRI
t. i. vnukinj oz. odvisnih podjetij posameznega isdega podjetja v skupini.

Vsem trem drzavam, ki jih obravnavam (Hrvaska, BiFbrbija), je skupno, da je treba
pripraviti prevod raunovodskih izkazov odvisnih podijetij v ustrezno gavalsko
enoto, v konkretnem primeru (obvladégopodietje je v Sloveniji) v evrsko valuto.

4.3 Prevajanje iz tujih valut

Ce imamo pri sestavljanju KRI odvisna podjetja vrtijjje treba njihove runovodske
izkaze pretvoriti v dom# valuto. Po SRS 2006 je treba sredstva in obvézpieyesti

po kortnem t€aju poslovnega leta, prihodke in odhodke pa gajite ki so veljali v
¢asu vrgunavanja stroskov in nastanka prihodkov, ali paggajih, priblizno enakih
tedanjim dejanskim tajem (zaradi poenostavitve). V praksi to pomeni, ¢daje
podjetje prihodke in odhodke ustvarjalo enakome®wcelo poslovno leto, bomo le-te
prevedli na povpri tecaj leta, e pa je poslovanje sezonsko, bomo za prihodke
uporabili t&aj obdobja ali obdobij, v katerih se je ustvargf@zni del prihodkov.
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V bilanci stanja pri prevedbi iz tuje valute prilstio t€ajno razliko, ki je posledica
uporabe raztinih tetajev v posebni postavki v kapitalu, in sicer po SR86 18.24 gre
za posebno postavko v kapitalu, imenovano uskumijé popravek kapitala. Ob
negativnih razlikah med kénim in povprénim tetajem imamo lahko tudi negativne
uskupinjevalne popravke kapitala. Tako pozitivné kegativne razlike pa so izkino
prikazane le v KRI. V nadaljevanju bi osvetlilaM&S 21 v povezavi s to tematiko.

MRS ima na temo deviznih dajev poseben standard, in sicer je to MRS 21. Ta
mednarodni standard daétm da:

* se sredstva in obveznosti prevedejo pjte na dan bilance stanja, gemer se
denarn&" postavke v tujih valutah pretvorijo po korem téaju, nedenarrté
postavke, ki so izmerjene po izvirni vrednosti yi taluti, pa ostanejo pretvorjene
po menjalnem t&ju na dan posla (angl. International Financialdtepg Standards
and Related Publications, 2007¢g so finakdne nalozbe v odvisna, skupaj
obvladovana in pridruzena podjetja nedenarne pksiaece jih podjetje izkazuje
po nabavni vrednosti, njihova vrednost zaradi maitjaetajev ne spreminjaie pa
jih podjetje vrednoti po posSteni vrednosti, morab$tevati spremembo daja tuje
valute;

* se morajo prihodki in odhodki olianskega obdobja pretvoriti po menjalnih
tecajih, ki so veljali na dan dotenega posla (angl. International Financial
Reporting Standards and Related Publications, 200RS 21 dovoljuje tudi
uporabo povprega téaja za prevedbo poslov v izkazu poslovnega izidd po
pogojem, da se menjalni¢gi v obdobju pomembno ne spreminjajo in da zaradi
uporabe priblizka ne prihaja do pomembnih napadurrovodskih izkazih;

* vse t&ajne razlike, ki nastanejo pri konsolidaciji, pesimo v uskupinjevalni
popravek kapitala (angl. International Financialp®#ng Standards and Related
Publications, 2007).

Prer&uni finartnih sredstev, izrazenih v tujih valutah, ki so deeapostavke, se
pripoznajo v poslovnem izidu. Prémi ostalih finadnih sredstev, izraZzenih v tujih
valutah, se pripoznajo v skladu z njihovo razwgtt(del SRS 3.22) (Kamensek, 2007,
str. 24).

Finartne nalozbe v odvisna podjetja vsekakor niso denaostavke, kar pomeni, da se
le-te obravnavajo skladno z njihovo razvrstitvilgo veini so nalozbe v odvisna
podjetja razvr&ne véetrto skupino nalozb, razpolozljivih za prodajovirednoteno po

nabavni vrednosti, kar pomeni, da se te nalozbénatgo po nabavni vrednosti. Zaradi

! Denarne postavke so denarna sredstva in dim@amalozbe v posojila, ki jih bo podjetje prejelo
poravnane v dokeni ali dol@ljivi velikosti denarnih sredstev.
2 Nedenarne postavke so fiame naloZbe v odvisna, skupaj obvladovana in priglmazpodijetja.
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tega bo pri konsolidiranju in izéevanju nalozb prihajalo do razlik, ki se bodo
prikazovale v kapitalu v kategoriji uskupinjevapopravek kapitala.

4.4 Uporaba MSRP matinega podijetja S v Republiki Sloveniji

Poratajoce podijetje S je podjetje s sedezem v Sloveniji. ERIleto, ki se je katalo
31. 12. 200x, vkljguje podjetje S in njegova Stiri odvisna podjetja.

Podlaga za merjenje:

KRI so sestavljeni ob uposStevanju izvirne vrednastzen v naslednjih primerih, ko se
upoSteva postena vrednost:

* izpeljani finargni inStrumenti,

* za prodajo razpolozljiva fin&na sredstva,
* nepreménine po modelu vrednotenja,

* poslovne zdruzitve.

Funkcijska in predstavitvena valuta KRI je EURjddudi valuta matinega podjetja.

Ratunovodski izkazi podjetij v skupini so pripravljena isti por@evalski dan in z
uposStevanjem temeljnih danovodskih predpostavkasovne neomejenosti delovanja,
naela upoStevanja nastanka poslovnih dogodkov in edosisti predstavljanja.
Ratunovodski izkazi odvisnih podjetij so v KRI vkfani od datuma, ko se
obvladovanje z&ne, do datuma, ko se preneha. Pri konsolidiranjupsgablja metoda
popolnega konsolidiranja.

V nadaljevanju predstavljam merjenje tistituaovodskih postavk na ravni skupine,
pri katerih se je izkazalo, da je potrebna prilagpyd KRI zaradi razlinih
racunovodskih reSitev posameznih odvisnih podijetij.

Neizpeljani finanéni inStrumenti

Neizpeljani finagni inStrumenti vklj@ujejo nalozbe v kapital in dolzniSke vrednostne
papirje, poslovne in druge terjatve, denarna swvedst njihove ustreznike, prejeta in
dana posojila ter poslovne in druge obveznosti. pBlas neizpeljane finame
inStrumente na zatku pripozna po posSteni vrednosti, pésa za stroske, ki se
neposredno nanasajo na posel.

a7



Prevrednotenje nepreménin, naprav in opreme

PoStena vrednost nepremin, naprav in opreme iz poslovnih zdruZitev je naani
skupine enaka trzni vrednosti. Trzna vrednost maf@r@n je enaka ocenjeni vrednosti,
po kateri bi se lahko nepretna na dan cenitve in po ustreznem trZzenju izmenjala
premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in viotjrkupcem, pricemer so stranke
dobro obve&ene ter ravnajo razumno, neprisiljeno in neodvi@viednarodni standard
ocenjevanja vrednosti 1, 2007). Opremo in napraxd@ gkupina po modelu nabavne
vrednosti.

Amortizacija se obrainava po metodi enakomernegasovnega amortiziranja ob
upoStevanju dobe koristnosti vsakega posamezneagdmptenega osnovnega sredstva.
Najeta sredstva v obliki fingdnega najema se amortizirajo ob upoStevanju trajanja
najema in dobe koristnosti, razéa je precej gotovo, da bo skupina do konca trajanja
najema postala lastnica najetega sredstva. Ze€ml§ié ne amortizirajo. Skupina za del
amortizacije, ki se nanaSa na okrepitev osnovnidstev, odpravlja oblikovani
presezek iz prevrednotenja med zadrZzanecéebi

Ocenjene dobe koristnosti matega podjetja za teke in primerljivo obdobje so
naslednje:

o zgradbe: 30 let,

» zabojniki, rastlinjaki: 10 let,

» skladi€na oprema: od 5 do 10 let,

» tehnoloSka oprema, delovne naprave in stroji: dd 20 let,
» trgovinska, pisarniSka in ostala oprema: od 3 ¢&t,8

» drobni inventar do 500 EUR: 3 leta,

* ratunalniSka oprema: 4 leta.

Metode amortiziranja, dobe koristnosti in preostatkednosti se ponovno pregledajo na
dan pord@anja.

Zaloge

Mati¢no podijetje vrednoti zaloge trgovskega blaga ponkzvrednosti alicisti iztrZljivi
vrednosti, in sicer po manjSi izmed njiju. lzvireednost je vrednost gotovine ali
postena vrednost nadomestila za pridobitev sred@&®S 2006 4)Cista iztrzljiva
vrednost pa je po definiciji SRS 2006 ocenjena ayual cena, doseZzena v rednem
poslovanju, zmanjSana za ocenjene strosSke d@kga in ocenjene strosSke, potrebne za
to, da pride do prodaje, zamenjave ali razdelitve.
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Vrednotenje zalog nedok&éane proizvodnje in dok@anih proizvodov je po metodi
vrednotenja s proizvajalnimi stroSki. Skupina segeo vrednotenje odida na podlagi
racunovodske analize zaradi precej enakomerne takieavoanje kot prodaje na daljSi
rok. Po tej metodi skupina v vrednost zalog nedo¢&oe proizvodnje in doka@anih
proizvodov vrgunava neposredne stroSke materiala, neposredne&kestrdela,
neposredne stroSke storitev in neposredne stroBkeiaacije ter posredne proizvajalne
stroske.

Metoda zmanjSevanja zalog zaradi prodaje trgovskéga je metoda FIFO (andirst

in first out). S to metodo je omogeno, da na koncu ohtanskega obdobja praviloma v
zalogi ostanejo stvari, kupljene razmeroma blidartwe stanja, zato so izkazane po kar
se da aktualni nabavni ceni (Ka&, 2006, str. 46).

Skupina pri porabi zalog surovin in embalaze tekamdanih proizvodov uporablja

metodo tehtanih povptaih nabavnih cen, kar pomeni, da se poraba vredpoti

vsakokratnih povpaih cenah, ki upoStevajo vrednosteine zaloge in vrednost vseh
nabav v obdobju.

Skupina opravlja tudi redne odpise in delne odpEEkodovanih, pretenih,
neuporabnih zalog, ki se opravljajo redno med lepmposameznih postavkah. Konec
leta se zaloge po stanju na dan 31. 12. prevrgdnpuiskupinah sorodnih ali povezanih
postavk glede na njihovo starost oziroma zastareRpravljajo se pavsalno glede na
izkusSnje iz preteklih let.

Poslovne terjatve in druga sredstva

Poslovne terjatve se ob ¢ainem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhaj@o
ustreznih listin, ob predpostavki, da bodocplee. Terjatve se praviloma merijo po
odplasni vrednosti po metodi efektivnih obrediie pa obstajajo nepristranski dokazi, da
je prislo do izgube zaradi oslabitve, se izgubaernkot razlika med knjigovodsko
vrednostjo terjatve in prfakovano udenarljivo vrednostjo ter se pripozna sigmem
izidu. Skupina slabi terjatve na dma, da se popravijo v dosenem odstotku od
vrednosti terjatev glede na pré&ai rok zapadlosti, in sicer raghio na domém in
tujem trgu. Za v&e terjatve in terjatve, za katere je sprozen pmskona sodidu, se
udenarljivost ocenjuje individualno. Terjatve, zatdee se domneva, da ne bodo
poravnane v celotnem znesku, skupina Steje za givemterjatve, zoper katere e
sodni postopek, pa sporne.

Rezervacije
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Skupina oblikuje rezervacije za jubilejne nagradiana jamstva in odpravnine.
Diskontirane so na dan bilance stanja. Prav take skupina oblikovane kratkanoe
rezervacije v zvezi z zasluzki zaposlencev.

Davek od dobtka in odlozeni davki

Na viSino davka od dotka vpliva tudi da¥na politika posamezne drzave. V Sloveniji
se pri dagnih obra&unih uporablja ZDDPO-2. Stopnja davka od dohodkdslaveniji

je bila za leto 2008 22 odstotkov. Xaa osnova je dobek kot presezek prihodkov nad
odhodki po ZDDPO-2, prtemer se kot osnova za pripoznavanje védawm obr&unu
Se vedno priznavajo prihodki in odhodki, prikazaniizkazu poslovnega izida,
ugotovljeni na osnovi zakona ali ctmovodskih standardov. Matio podjetje je
oblikovalo in odpravljalo odloZzene davke zaradi:

* razlik med poslovno in dé&no amortizacijo,

» oblikovanja popravkov terjatev,

* oblikovanja popravkov zalog,

» oblikovanja rezervacij,

» prevrednotenja na viSjo vrednost (okrepitev) ositognedstev,
» prevrednotenj za prodajo razpolozljivih firtaimh sredstev.

4.5 Uporaba MSRP v odvisnem podjetju A v Republiki Sleeniji

Podjetje A pri rdunovodenju uporablja SRS 2006 v povezavi z MSRBSigva ZGD-
1 ter druge relevantne predpise s poé@raavkov in delovnih razmerij.

Pri sestavi KRI so bila ugotovljena naslednja opatga od ré&unovodskih usmeritev
maticnega podjetja:

Podjetje A ima v bilanci stanja med dolgémani finanénimi nalozbami v kapital

drugih podjetij, razvi&@nimi med za prodajo namenjena fitiaa sredstva, tudi
nalozbe, ki jih ni moglo ovrednotiti po poSteni @nesti. Delnice teh podjetij ne
kotirajo na borzi. Skupina, ki sestavlja KRI, oagej da bi bili stroski vrednotenja teh
dolgoranih finartnih nalozb v kapital drugih podjetij po posSteni dmesti previsoki,

ocena pa ne bi pomembno vplivala na pravilnogumavodskih izkazov, zato je ta
nalozba vrednotena po nabavni vrednosti. Tu tdugpisa ni izvedla prilagoditve.

Po revizijskem pregledu matio podjetje ugotovi, da ima odvisno podjetje A tudi
dvomljive in sporne terjatve, nima pa oblikovangg@ravka vrednosti. Z oblikovanjem
popravka vrednosti terjatev se znizajo vrednostilstev v bilanci stanja iisti dobiek
ter oblikujejo terjatve za odlozeni davek.
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Podjetje A uporablja pri vrednotenju zalog nedaleme proizvodnje in dok@anih
proizvodov metodo spremenljivih stroSkov, ki sdikage od metode vrednotenja zalog
skupine. Ta metoda ne vkfuje vseh posrednih proizvajalnih stroSkov, temle
spremenljivi del. Zaradi uporabe druge metode fastgprecejSnje razlike, zato je
potrebna prilagoditev v KRI. Prilagoditev vpliva si@nje zalog in poslovni rezultat.

Odvisno podjetje A v Sloveniji oblikuje tudi dolgwine rezervacije za dana jamstva
proizvodov, ki jih je med drugim prodalo tudi poijggna na Hrvaskem in BiH. Te
rezervacije predstavljajo le del vseh rezervackanhtake jih je treba izkati pri sestavi
KRI. Ratunovodski standard nangrgravi, dace se rezervacije oblikujejo v zvezi s
poslovnimi razmerji do drugih podjetij v skupinihjje treba izlgiti iz KRI, kar prek
uskupinjenih poslovnih prihodkov oziroma poslovimitthodkov vpliva na uskupinjeni
Cisti dobiek in nato na uskupinjeni preneseisti dobicek. Odvisno podjetje A ima
oblikovane tudi dolgoréne rezervacije za odpravnine ob upokojitvi in jefk
nagrade, ki so skladni z aktuarskimi rai.

Skupina oblikuje tudi kratkotme pasivng&asovne razmejitve za neizpéae dopuste,
cesar pa podjetie A ne dela. Kratkéme pasivnecasovne razmejitve se nanire
najvetkrat oblikujejo za neizplane dopuste. Po drugem odstavku If&ha Zakona o
delovnih razmerjih (Ur. I. RS, St. 42/2002 do 4%2Pima zaposlenec pravico izrabiti
neizkori€eni letni dopust, v dogovoru z delodajalcem, do jBfija naslednjega leta.
To pomeni, da bo dopust obtaan in plégan v naslednjem letu, stroSki morajo biti
izkazani v letu, ko je nastala pravica do dopusta,s tem seveda tudi stroSki
nadomestila za izrabo letnega dopusta. Ker je kKnesem primeru relativno visok,
skupina napravi prilagoditev v KRI. Prilagoditevliva na bilanco stanja (povanje
pasivnihéasovnih razmejitev) in na znizevarjstega dohika.

Skupina pri sestavi KRI ugotovi, da druge prilageeliodvisnega podjetja A za potrebe
konsolidacije niso potrebne.

4.6 Uporaba MSRP v odvisnem podjetju B v BiH

Podjetje B pri vodenju poslovnih knjig in sestamjja letnih r&unovodskih izkazov
upoSteva MSRP ter zakon cGismovodstvu in reviziji (Zakon o &anovodstvu i reviziji
u Federaciji Bosne i Hercegovine, 2005), zakonvkdad dobika (Zakon o porezu na
dobit) ter druge relevantne predpise s po@rdavkov in delovnih razmerij.

Pregled glavnih razlik v primerjavi z mé&tim podjetjem v Sloveniji:

Amortizacijske stopnje se v podjetju B v BiH razljgjo od matinega podjetja v
Sloveniji. Ker ima podijetje relativno velik delezrmvnih sredstev v skupini, je treba te
stopnje prilagoditi na raven métiega podijetja. Taka prilagoditev se odraza v bilan
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postavki opredmetena osnovna sredstva, ki bo zasagianja amortizacijskih stopenj
nizja, ter wistem dobiku, ki bo prav tako nizji.

V predpisih BiH je doléeno, da se ne opravlja okrepitev opredmetenih ashov
sredstev na posteno vrednost. Posledlije treba pri pripravi KRI vsakokrat presojati,
ali je prislo do pomembnejSe rasti prodajnih vrestipon opraviti okrepitev. Podjetje B
v svojih poslovnih knjigah namevodi tako neprentdnine, naprave in opreme kot tudi
nalozbeno nepredino. Ker je vrednost nepreémine relativno pomembna
racunovodska postavka, se neprémma pri pripravi KRI prevrednoti na poSteno
vrednost. Ker je neprekfniina ocenjena na visjo vrednost, se to odrazaiy wieednosti
opredmetenih osnovnih sredstev na eni strani ijewiskapitalu na drugi strani. Isto
velja za naloZbene nepramine. PoStena vrednost v poslovnih zdruzitvah tgmal
trzni vrednosti.Ce ni mogde dolaiti trenutnih cen na aktivnem trgu, vrednost
naloZbene neprewmine oceni s pomgo skupne vrednosti grakovanih denarnih tokov
iz oddajanja neprer@mine v najem. Donos, ki odseva posebna tveganjekljecen v
izracun vrednosti neprer@mine na osnovi diskontiranih neto denarnih tokovletai
ravni.

Odvisno podjetje B v svojih ¢éanovodskih izkazih ni oblikovalo popravka vrednosti
terjatev, ki so sporne ali dvomljive. Z oblikovamepopravka vrednosti terjatev se
zniZzajo vrednosti sredstev v bilanci stanjaciati dobicek ter oblikujejo terjatve za

odlozeni davek.

Odvisno podjetje v BiH v svojih ganovodskih izkazih tudi ni oblikovalo rezervacij za
zasluzke zaposlencev, ki se praviloma oblikujejo za

» tisti del zneska strosSkov dela, katerega igfazahtevajo zaposlenci na podlagi
zakona, kolektivne pogodbe, sploSnega akta podgtjgpogodbe o zaposlitvi,
podjetje pa takemu izpldu nasprotuje,

* jubilejne nagrade in

* odpravnine, ki pripadajo zaposlencem, ko nehajattelpodjetju.

Ker je oblikovanje rezervacij pomembno za preds¢aviKRI, se skupina odég da
tovrstne rezervacije oblikuje na podlagi aktuarskiaunov, kljub stroSkom, ki bodo
nastali v zvezi s tem.

Aktuarske predpostavke so najboljSe ocene spreivierij v podjetju dol@ajo kortne
stroSke zagotavljanja pozaposlitvenih zasluzkovtuAkske predpostavke za ofuwa
viSine jubilejnih nagrad in odpravnin obsegajo:

» demografske predpostavke:
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- umrljivost v¢asu sluzbovania,
- stopnja fluktuacije zaposlencev, invalidnosti imndgjega upokojevanja;

» financne predpostavke, ki obravnavajo:

- diskontno mero,

- prihodnjo raven plain drugih zasluzkov,
- viSino pravice po kolektivni pogodbi in
- drugo.

Stopnja davka od dotka v BiH je po zakonu o davku od doka (Zakon o porezu na
dobit) 10 odstotkov. Bosansko odvisno podjetje wjisvracunovodskih izkazih ne
izkazuje odlozenih davkov, za kar poskrbi skupkiakladno z gornjimi ugotovitvami
pripravi prilagoditve in izréuna odlozene davke. Odlozeni davki so v tem primeru
oblikovani zaradi razlik med d&mo in poslovnho amortizacijo, oblikovanja rezervacij
prevrednotenja na visjo vrednost (okrepitev) osmowanedstev navzgor in oblikovanja
popravka vrednosti terjatev.

4.7 Uporaba MSRP v odvisnem podjetju C v Republiki Sriyi

Podjetje C sestavlja letnectmnovodske izkaze skladno z zakonom éurevodstvu in

reviziji (Zakon o r&unovodstvu i reviziji, Sluzbeni glasnik St. 46/200@akonom o

davku od dolika (Zakon o porezu na dobit predéag ter drugimi relevantnimi

predpisi s podr§a davkov in delovnih razmerijVendar mora tudi podjetje C za
potrebe KRI prilagoditi dokene bilakne postavke.

Pregled glavnih razlik v primerjavi z mé&tim podjetjem v Sloveniji:

V primerjavi s preostalimi obravnavanimi drzavambifa sestavlja precej drugae
racunovodske izkaze in je zato kot prvo treba postaikenjinove bruto bilance
prilagoditi maténemu podjetju oziroma le-te prenesti k postavkiiém&ga podjetja, ki
vsebinsko ustreza postavki odvisnega podjetja.

Podjetje C v Republiki Srbiji med opredmetenimi @ammi sredstvi izkazuje tudi
nalozbene nepremine, ki jih je treba po MRS 40 izkazovaticémo. Nalozbeno
nepreménino tudi amortizira, kar pa je neskladno z MSR&pZze treba to postavko
prilagoditi. Politika matinega podjetja namége slabitev nalozbenih nepreimin in
model poStene vrednosti. Prilagoditev v KRI se pdra veji vrednosti nalozbenih
nepreménin (okrepitev navzgor) na eni strani in v zviSaajednosti kapitala na drugi
strani.
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Prav tako podjetje C uporablja druge amortizacijskepnje, kot so predpisane v
skupini, zato se maino podjetje odldi, da tudi tu naredi prilagoditev. Zaradi zviSanja
amortizacijskih stopenj se bo ta prilagoditev odtazs bilagni postavki opredmetena
osnovna sredstva, ki bo zaradi zviSanja amortigkitij stopenj nizZja, ter istem
dobitku, ki bo prav tako nizji.

Tudi odvisno podjetie C v svojih ganovodskih izkazih ni oblikovalo popravka
vrednosti terjatev, ki so sporne ali dvomljive. Blikovanjem popravka vrednosti
terjatev se zniZzajo vrednosti sredstev v bilananjst in ¢isti dobiek ter oblikujejo
terjatve za odloZeni davek.

Razlika, ki vpliva na rezultat po MSRP, so rezeijeago MRS 19°. Podjetje C namte
nima oblikovanih tovrstnih rezervacij, zato morajti oblikovane za potrebe KRI. Ta
prilagoditev se naredi s posebno konsolidacijsk@kn po prejemu zneskov rezervacij,
ki se morajo uposStevati v KRI. Prilagoditev se @dra nizjenmcistem poslovnem izidu
na eni strani in visji vrednosti dolgamih rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in
jubilejne nagrade v bilanci stanja na drugi stradaradi dodatnega oblikovanja
kratkoranih pasivnih¢asovnih razmejitev za neizgkne dopuste, se ta knjizba odraza
v nizjem poslovnem izidu na eni strani inc¢jle kratkorainih pasivnih ¢asovnih
razmejitev na drugi strani.

Dawni izkazi v srbskem odvisnem podjetju so pripravljeskladno z njihovo
zakonodajo. Datna stopnja je 10 odstotkov. OdloZeni davki so a@ni na ravni
skupine. Oblikovani so zaradi razlik med poslovnadawno amortizacijo (slednja se
izratuna zgolj zaradi dawih namenov), okrepitev osnovnih sredstev navzgor,
rezervacij in oblikovanja popravka vrednosti tezjat

4.8 Uporaba MSRP v odvisnem podjetjuC v Republiki Hrvaski

Hrvasko podjetje pri pripravi r&unovodskih izkazov upoSteva zakon duovodstvu

in standarde HSFI (Hrvatski standardi financijskage&avanja), ki so nekakSna
kompilacija MSRP, vendar pa morajo velika podjeanke, vsa borzna podijetja, lizing
podjetja in podobna podijetja iz finarega sektorja uporabljati neposredno MSRP. Pri
obratunu davka od dobka uposSteva zakon o davku od diddai.

Podjetje osnovnih sredstev ne prevrednotuje zaradipitve/slabitve, kar je skladno z
racunovodsko usmeritvijo skupine, medtem ko pa upgmablruge amortizacijske
stopnje, kot so amortizacijske stopnje skupine¢egar nastajajo vge razlike, zato
mora skupina narediti prilagoditev. Prav tako upbs metodo padajega
amortiziranja. Ker je metoda amortiziranja skupimetoda enakomernegasovnega

13 MRS 19 — Zasluzki zaposlencev.
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amortiziranja, je treba to metodo prilagoditi naveia skupine, kar se naredi s
konsolidacijsko knjizbo.

Odvisno podjetje na Hrvaskem ima visoke terjatve, rpvizijskem pregledu pa so
nekatere izmed njih dvomljive, zato se na ravnipske kot na lokalni ravni oblikuje
popravek terjatev skladno s politiko skupine, kpliva na niZje vrednosti terjatev in
viSje odhodke na drugi strani. Spremeni se tudidiazkaz oziroma viSina davka od
dobicka.

Hrvasko odvisno podjetje prikazuje v svojih lokalm&unovodskih izkazih dolgotme
rezervacije za zaposlence po MRS 19, vendar newiaeodloZzenega davka, tenise
ta izra&una le za potrebe izdelave KRI. UpoStevajacunovodsko usmeritev skupine
oblikuje tudi kratkordne rezervacije za neizkotgne dopuste.

Na HrvasSkem je dawi obraun pripravljen skladno z zakonom o davku od dkéi
Dawina osnova je dobek, ugotovljen po ranovodskih predpisih, zmanjSan ali
povean za dano priznane ali nepriznane stroSke. Podjetje |at&@no osnovo med
drugim zmanjSa tudi za odhodke od dividend ali Zkele dobéku drugih podjetij in za
amortizacijo, ki v predhodnih obdobjih ni bila prema kot dohodek. Stopnja davka od
dobicka je 20 odstotkov. Hrvasko odvisno podjefjge v poslovnem letu oblikovalo
rezervacije, odloZzene davke pa je &naala skupina za potrebe KRI. Prav tako je
skupina obréunala odloZzene davke iz prevrednotenj osnovnih sseed in iz
oblikovanja vrednosti popravka terjatev.

4.9 Povzetek prilagoditev ra&unovodskih postavk odvisnih podjetij zaradi
razli¢nih ra¢unovodskih usmeritev na raven skupine

Pred sklepno mislijo povzemam Se vse prilagoditsdimovodskih postavk odvisnih
podjetij zaradi razéinih rafunovodskih usmeritev na raven skupine:

Tabela 5: Prilagoditev raunovodskih postavk odvisnih podjetij na raven skepiri osnovnih sredstvih

Mati éno podjetje Rafunovodska usmeritev
Podjetje S Model poStene vrednosti za vrednotespeaménin; loceno izkazovanje
nalozbenih neprerémnin po MRS 40
Odvisno podjetje Ra&unovodska usmeritev Prilagoditev na ravni skupine
Podjetje B v BiH Model nabavne vrednosti Da — peelrotenje na
posSteno vrednost — okrepitev
navzgor
Podjetje C v Srhiji Model nabavne vrednosti in viojge Da — prevrednotenje na
opredmetenih osnovnih sredstev v posSteno vrednost — okrepitev
bilanci stanja skupaj z naloZzbeno navzgor; razveljavitev stroSka
nepreménino amortizacije za nalozbeno
nepreménino
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Opomba k Tabeli 5: Pri dveh odvisnih podjetjih je treba napraviti mexnotenje

nepreménin na posteno vrednost, kar v konkretnem primesmeni prevrednotenje
navzgor. To se odraza v bilanci stanja kot viSjadmost opredmetenih osnovnih
sredstev oziroma viSja vrednost naloZbene negreng in visja vrednost kapitala na
drugi strani ter pripoznavanje obveznosti za odiozdavek v bilanci stanja.

Razveljavitev stroSka amortizacije nalozbene nepheime zviSuje teké poslovni izid.
Tabela 6: Prilagoditev réunovodskih postavk odvisnih podjetij na raven skeiaradi amortizacijske
metode

Rafunovodska usmeritev

Metoda enakomerneégasovnega amortiziranja

Raunovodska usmeritev Prilagoditev na ravni skupine
Metoda padajeegacasovnega Da — razveljavitev stroSka
amortiziranja amortizacije v tek&em
poslovnem letu in obtan le-te
po predpisanih stopnjah skupine

Mati éno podjetje
Podjetje S
Odvisno podjetje
PodjetjeC na
HrvaSkem

Opomba k Tabeli 6: Sprememba stroSka amortizacije vpliva na viSinpraaoka
vrednosti, kar v konkretnem primeru zaradi uporai@ih amortizacijskih stopen]
skupine pomeni nizjo vrednost opredmetenih osnogndustev v bilanci stanja in na
drugi strani nizji tekéi poslovni izid.

Tabela 7: Prilagoditev raunovodskih postavk odvisnih podietij na raven skegiaradi amortizacijskih
stopen;j

Rafunovodska usmeritev

Visina amortizacijskih stopenj za posnamene je usklajena z dobo
koristnosti posameznih opredmetenih osnovnih segdst

Raunovodska usmeritev Prilagoditev na ravni skupine
Uporaba maksimalno dovoljenih Da — razveljavitev stroSka
amortizacijskih stopenj po déwi amortizacije v tekéem
zakonodaji, ne glede na dobo koristnostposlovnem letu in obtan le-te
posameznih skupin opredmetenih po predpisanih stopnjah
osnovnih sredstev skupine

Uporaba maksimalno dovoljenih Da — razveljavitev stroSka

Mati éno podjetje
Podjetje S

Odvisno podjetje
Podjetje B v BiH

Podjetje C v Srhiji

amortizacijskih stopenj po déwi
zakonodaji, ne glede na dobo koristno
posameznih skupin opredmetenih
osnhovnih sredstev

amortizacije v tekéem
stposlovnem letu in obean le-te
po predpisanih stopnjah
skupine

PodjetjeC na
Hrvaskem

Uporaba maksimalno dovoljenih
amortizacijskih stopenj po déwi
zakonodaji, ne glede na dobo koristno

Da — razveljavitev stroSka
amortizacije v tekéem
sfposlovnem letu in obtan le-te

posameznih skupin opredmetenih
osnovnih sredstev

po predpisanih stopnjah
skupine

Opomba k Tabeli 7: Sprememba stroSka amortizacije vpliva na viSinpraaka
vrednosti, kar v konkretnem primeru zaradi uporai@ih amortizacijskin stopen]
skupine pomeni nizjo vrednost opredmetenih osnogngustev v bilanci stanja in na
drugi strani nizji teksi poslovni izid. Ker prihaja do razlik med dao in poslovno
amortizacijo, matino podjetje na ravni skupine oblikuje Se obveznastiodlozeni
davek.
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Tabela 8: Prilagoditev réunovodskih postavk odvisnih podjetij na raven skeypri finarénih nalozbah

Mati ¢no podjetje Ratunovodska usmeritev
Podjetie S Vrednotenje dolgaah finantnih nalozb, ki so razvigne med za
prodajo razpoloZljiva finatna sredstva po poSteni vrednosti
QOdvisno podjetje Ra‘unovodska usmeritev Prilagoditev na ravni
skupine
Podjetje A v Sloveniji Vrednotenje po modelu nabavn Ne
vrednosti

Opomba k Tabeli 8: Mati¢cno podjetje je ocenilo, da bi bili strosSki prevretenja
previsoki v primerjavi z vplivom na pravilnost KR{j je relativno nepomemben.

Tabela 9: Prilagoditev réunovodskih postavk odvisnih podjetij na raven skepiri zalogah

Mati éno podjetje Ratunovodska usmeritev
Podjetie S Vrednotenje zalog surovin, embalazepdgdnih proizvodov in
nedokorane proizvodnje po metodi proizvajalnih stroSkov
Odvisno podjetje Ra&unovodska usmeritev Prilagoditev na ravni skupine
Podjetje A v Sloveniji | Vrednotenje po metodi sprefjieih Da
stroSkov

Opomba k Tabeli 9: Ker je metoda vrednotenja zalog v odvisnem padjeigtoda
spremenljivih stroskov, ki vklguje neposredne stroske materiala, neposredne strosk
dela, neposredne stroSke storitev, neposredneksta®ortizacije in spremenljivi del
posrednih proizvajalnih stroSkov, ne vkljye pa nespremenljivega dela posrednih
proizvajalnih stroSkov, ki so relativno visoki, s&ticno podjetje odldi za prilagoditev

te metode vrednotenja na raven skupine. To pondanskupina v KRI nespremenljivi
del posrednih proizvajalnih stroskov pripozna vogah, kar vpliva na visji poslovni
izid na eni strani in viSjo vrednost zalog v bilastanja na drugi strani.

Tabela 10: Prilagoditev réunovodskih postavk odvisnih podjetij na raven skejpiri terjatvah

Mati &¢no podjetje Ratunovodska usmeritev
Podjetje S Oblikovanje popravkov vrednosti terjatev
QOdvisno podjetje Ra‘unovodska usmeritev Prilagoditev na ravni skupine
Podjetje A v Sloveniji Ne oblikuje popravkov vreditio Da
terjatev
Podjetje B v BiH Ne oblikuje popravkov vrednosti Da
terjatev
Podjetje C v Srhiji Ne oblikuje popravkov vrednosti Da
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terjatev
PodjetjeC na Hrvaskem | Ne oblikuje popravkov vrednosti Da
terjatev

Opomba k Tabeli 10: Po analitthnem pregledu matnega podijetja odvisnih podijetij v
skupini je le-to ocenilo, da imajo odvisna podjagiio dvomljive kot sporne terjatve,
zato na ravni skupine oblikuje popravke vrednasijatev, kar zniZuje vrednosti terjatev
na eni strani in zniZzuje poslovni izid na drugiasit Zaradi razlik med d&no in
racunovodsko obravnavo popravkov skupina oblikujecg@tve za odloZzene davke.

Tabela 11: Prilagoditev réunovodskih postavk odvisnih podjetij na raven skeipiri dolgor@nih

rezervacijah
Mati éno podjetje Rafunovodska usmeritev
Podjetje S Pripoznavanje dolgonih rezervacij za jubilejne nagrade, dana jamstva |
odpravnine
Odvisno podjetje Raunovodska usmeritev Prilagoditev na ravni skupine
Podjetje A v Sloveniji Skladna z usmeritvijo nisiéga podjetja| Da
Podjetje B v BiH Ni skladna z usmeritvijo matega Da
podjetja
Podjetje C v Srbiji Ni skladna z usmeritvijo nimtega Da
podjetja

Opomba k Tabeli 11: Ceprav odvisno podjetie A v Sloveniji oblikuje dotgdne
rezervacije za jubilejne nagrade, dana jamstva dpravnine, je vseeno potrebna
prilagoditev na ravni skupine, saj jih oblikuje meédugimi tudi za dana jamstva
proizvodov, ki jih je prodalo odvisnemu podjetjuBC. Te rezervacije je treba izit

iz KRI. To vpliva na visji konsolidirani dobek in nizjo vrednosti rezervacij ter na nizjo
vrednost terjatev za odlozeni davek. Prav takogeebno prilagoditi r&unovodske
postavke pri ostalih dveh odvisnih podjetij na rawkupine, kar se odraza v nizjem
poslovnem izidu in viSjih oblikovanih dolgaioih rezervacijah.

Tabela 12: Prilagoditev r&unovodskih postavk odvisnih podijetij na raven skepiri kratkor@nih

rezervacijah
Mati éno podjetje Rafunovodska usmeritev
Podjetje S Pripoznavanje kratkénih rezervacij za zasluzke zaposlencev
Odvisno podjetje Raunovodska usmeritev Prilagoditev na ravni skupine
Podjetje A v Sloveniji Ne oblikuje tovrstnih rezewij Da
Podjetje B v BiH Ne oblikuje tovrstnih rezervacij Da
Podjetje C v Srbiji Ne oblikuje tovrstnih rezervaci Da
PodjetjeC na Hrvaskem | Ne oblikuje tovrstnih rezervacij Da

Opomba k Tabeli 12:Z oblikovanjem kratkorénih rezervacij za zasluzke zaposlencev
po MRS 19 se taunovodski izkazi vseh odvisnih podjetij spremengko, da se zvisajo
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kratkoraine pasivneiasovne razmejitve v bilanci stanja in preko vigthoSkov dela
znizajo poslovni izidi.

Tabela 13: Prilagoditev réunovodskih postavk odvisnih podjetij na raven skeipiri odloZzenih davkih

Mati éno podjetje Rafunovodska usmeritev

Podjetje S Pripoznavanje terjatev in obveznostidlazene davke

QOdvisno podjetje Ra‘unovodska usmeritev Prilagoditev na ravni skupine
Podjetje A v Sloveniji Pripoznava odloZene davke Da

Podjetje B v BiH Ne pripoznava odlozenih davkov Da

Podjetje C v Srhiji Ne pripoznava odloZenih davkov Da

PodjetjeC na Hrvaskem | Ne pripoznava odloZenih davkov Da

Opomba k Tabeli 13: Maticno podjetje v KRI zaradi razlik med dawo in poslovno
amortizacijo, zaradi prevrednotenj neprénm na poSteno vrednost, zaradi slabitev
terjatev in zaradi oblikovanja dolgamh rezervacij pripoznava odlozene davke.

SKLEP

KRI v Sloveniji in obravnavanih drzavah Se vednmajo take veljave, kot jo imajo v
drugih razvitih drzavah in kot bi jo dejansko moraheti. Ceprav so za lastnike Se
vedno velikokrat pomembnejSi pos&mi ratunovodski izkazi od konsolidiranih, lahko
pravo sliko o finatnem in premozZenjskem stanju dajo le konsolidirazkazi.
Omenjeno trditev vidimo tudi na primeru prilagoditiatunovodskih izkazov odvisnih
podjetij na raven mathega podjetja v magistrskem delleprav vse drzave, ki jih
omenjam, v svoji lokalni zakonodaji postopoma sprgjo MSRP in jih tudi Ze
uporabljajo, pa kot posledica razib hitre implementacije standardov prihaja do kazli
pri bilantnih postavkah posakmnih podjetij. Razlike med posadmimi in
konsolidiranimi izkazi so lahko ogromne ter boddadaie prav gotovo privedle do
tega, da se bodo posamezniki zavedali pomembneistirdzlik, kar bo posle¢ho
privedlo tudi do vé&je veljave konsolidiranih izkazov. Za re&em in poSten prikaz
financno-premoZzenjskega stanja skupine so zato potreblagqditve r&unovodskih
izkazov odvisnih podjetij na raven skupine. Razkkenajbolj ¢itne pri r&unovodenju
nalozb v odvisna in pridruzena podjetja. Pred awalyijo SRS 2006 se je tudi v
posaménih ratunovodskih izkazih za odvisna in pridruzena podjetjporabljala
kapitalska metoda, ki je na nekidma priblizala kapital matinega podijetja kapitalu
skupine. Po novih SRS 2006 in MSRP pa so te razldano veéje in nastajajo, ne
glede na to, ali se za vrednotenje naloZzb v odviangridruzena podjetja uporablja
nakupna ali poStena vrednost. R&zdi stopnje razmerij med subjekti zahtevajo tadli
racunovodsko obravnavo. V primeru odvisnih podjetijme sestavljanju KRI izkazi
obvladuj@&ega podjetja zdruzijo tako, da se primerljivi pdilageStejejo, stanja in
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poslovni dogodki med podijetji pa izlgo. Pri pridruzenih subjektih je treba fin&ro
nalozbo v pridruzeni subjekt v KRI olitanati po kapitalski metodi. Kadar gre za
skupni podvig (na primer skupaj obvladovano postpga mora podviznik v svojih
racunovodskih izkazih pripoznati sredstva in obvezinokt jih prevzame, ter del
odhodkov in prihodkov. Podobno je pri skupaj obuvhahih sredstvih. Skupaj
obvladovano podijetje sestavlja lastnéursovodske razvide ter pripravlja in predstavlja
racunovodske izkaze po MSRP, podvizniki pa deleZzeupakobvladovanem podjetju
prikaZzejo v svojih reunovodskih izkazih s sorazmerno konsolidacijo alisgkapitalsko
metodo.

Poleg ureditve, ki jo prinasa bil&mo pravo posamezne drzave glede izdelave KRI, je za
racunovodskega strokovnjaka pomembno poznati strokavroeganizacijske resitve v
praksi. R&unovodski standardi ne dajejo eralh odgovorov za situacije, s katerimi se
sreujemo v praksi. Pri izdelavi KRI se d@novodska stroka steje z mnogimi
zapletenimi situacijami, ki zahtevajo poglobljeraéunovodsko znanje ter poznavanje
dawne zakonodaje in statusnega prava.
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