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UvVOD

Na temo pravilnega izraCuna vrednosti kapitalskih dobi¢kov, davéne osnove za obdavcitev
z davkom na kapitalski dobicek in viSine daveéne obveznosti pri kapitalskih dobickih za
lastnike druzbe z omejeno odgovornostjo (v nadaljevanju druzbe) je bilo ze veliko
napisanega, iz Cesar bi bilo mogoce sklepati, da so vse nejasnosti na tem podrocju Ze
razjasnjene. Vendar se na tem podro¢ju Se vedno pojavljajo dileme, ki nastajajo na
konkretnih primerih v praksi, ko je izracun davénih obveznosti bolj kompleksen. To Se
posebno velja v primerih, ko je potrebno pri postopkih in izracunih kapitalskih dobi¢kov
upostevati razli¢ne posledice statusno pravnih in davénih zakonskih podlag.

Obravnavana tema je kompleksna tudi zaradi stalnega spreminjanja zakonodaje, predvsem
v obdobju od leta 2004 do leta 2013. Do sprejetja novega zakona o dohodnini (Uradni list
RS, st. 71/1993, 2/1994 popr., 1/1995 Odl. US: U-1-77/94-12, 2/1995 Odl. US: U-1-77/94-
12, 7/1995, 14/1996 Odl. US: U-1-62/95, 44/1996, 68/1996 OdI. US: U-1-19/94, 82/1997
Odl. US: U-1-296/95, 76/1998 OdI. US: U-1-297/95 36/1999 Odl. US: U-1-10/98, 35/2002
Odl. US: U-1-397/98-14, 31/2003 OdI. US: U-1-72/00-15, 118/2003 Odl. US: U-1-259/01-
8, v nadaljevanju ZDoh) kapitalski dobi¢ek od odtujitve poslovnih delezev ni bil vec
obdavcen po poteku treh let imetnistva. Od 1. januarja 2005 je novi Zakon o dohodnini
(Ur. 1. RS, 8t. 54/2004, v nadaljevanju ZDoh-1) uvedel t. i. ve¢no obdav¢itev oz. ¢asovno
neomejenost obdavéitve z davkom na kapitalski dobicek, ki velja e danes. Leta 2007 je
zacel veljati nov zakon o dohodnini (Ur. . RS, §t. 117/2006, v nadaljevanju ZDoh-2), ki je
uvedel padajoco lestvico in dokon¢no obdavcitev kapitalskih dobickov. Pred veljavo
novega zakona so bili kapitalski dobicki v zvezi s preteznimi lastniSkimi delezi obdavceni
po stopnji 25 % in so se vstevali v letno dohodninsko osnovo (Hieng, 2015d, str. 95).
Pomembna sprememba na davénem podrocju je bila tudi obdav¢itev povecanja osnovnega
kapitala druzbe iz sredstev druzbe, ki je bila kasneje odpravljena. Z vstopom Slovenije v
Evropsko unijo se je spremenil tudi Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. 1. RS, §t. 30/1993,
29/1994, 82/1994, 20/1998, 84/1998, 6/1999, 54/1999-ZFPPod, 31/2000-ZP-L, 36/2000-
ZPDZC, 45/2001, 59/2001 popr., 93/2002 Odl. US: U-1-135/00-77, §t. 57/2004, 124/2004
Odl. US: U-1-199/02-42, 139/2004, v nadaljevanju ZGD), ki je napovedal spremembo
minimalne vrednosti osnovnega kapitala pri druzbah s 7.500 evri (v nadaljevanju EUR) na
50.000 EUR, do katere kasneje ni prislo (Mlakar, 2014a, str. 41). Leto 2004 je bilo zaradi
napovedanih in sprejetih sprememb zakonov leto mnoZi¢nih odkupov lastnih poslovnih
delezev in mnozi¢ne dokapitalizacije iz sredstev druzbe (Hieng. 2015d, str. 95). Konec leta
2014 je preteklo deset let od dokapitalizacije iz leta 2004, kar pomeni, da so si lahko ti
lastniki v letu 2015 izplacali kapitalske dobicke po znizani stopnji obdav¢itve z davkom na
kapitalski dobicek, in sicer po stopnji 10 %. Prav tako pa se povecuje delez druzb, ki
poslujejo na trgu ve¢ kot 20 let, kar nadalje pomeni, da so lastniki teh druzb zaradi 20-
letnega imetniStva poslovnega deleza obdavceni po 0-odstotni daveéni stopnji.



Zaradi izplacila kapitalskih dobickov so se lastniki druzb pogosto odlocali tudi za
spremembo lastniSke strukture v obliki prenosa celotnega poslovnega deleza ali za prenos
dela poslovnega deleza. Enega izmed razlogov za taksne odlocitve je moc iskati v sprejetju
Zakona za uravnotezenje javnih financ (Ur. I. RS, §t. 40/2012, v nadaljevanju ZUJF) v letu
2012 (zacel veljati 2013), ki je uvedel povecanje stopnje obdavcitve izplacil obresti,
dividend in kapitalskih dobickov (v prvih 5 letih) s takratnih 20 na 25 %. To pomeni, da so
si lastniki druzb, ki so si izplacali kapitalske dobicke pred 1. 1. 2013, omogocili nizjo
davéno obveznost z nizjo davéno stopnjo obdavcitve in tako optimizirali svoje davéne
obveznosti.

Do problemov, ki nastanejo zaradi nepoznavanja ali nerazumevanja davéne zakonodaje in
predpisov, prihaja predvsem pri spremembi lastniSke strukture v obliki neodplacnega
prenosa poslovnega deleza, ki pomeni brezplacno pridobitev poslovnega deleza. Za taksno
pridobitev kapitala fizicna oseba ne prejme nobenega placila. Vendar pa to Se ne pomeni,
da tak$na pridobitev kapitala ni obdav¢ljiva. Obdavcitev kapitalskih dobi¢kov ni vezana na
viSino prejetih sredstev v obliki placila za prejeto darilo, ampak na vrednost kapitalskih
dobickov v Casu neodplacnega prenosa poslovnega deleza. Tako je neodplacni prenos
poslovnega deleza obdavéen pri eni osebi ali celo pri obeh (Hieng, 2015a, str. 72).
Navedeni problem je, med drugim, poznan tudi davénemu organu, ki je v letu 2012 izpeljal
mnozi¢ni pregled pravilnosti davénih napovedi kapitalskih dobickov ter mnogo
zavezancev za davek pozval k dodatnim pojasnilom ali predlozitvi dokazov zaradi
nepravilnosti v oddanih napovedih.

Pri problemih, ki nastajajo zaradi namernega izigravanja dav¢énih predpisov, je za daveéni
organ klju¢nega pomena preverjanje pravilnosti davéne obveznosti. Preverja se lahko
ekonomska upravicenost korporacijskega pravnega posla. Zastavlja se namre¢ vpraSanje,
ali je bil dolocen korporacijski pravni posel sklenjen izkljuéno z namenom izigravanja
davénih predpisov oziroma zlorabe pravic (uporabo pravic za namen, ki je nedopusten).
Gre za problem t. i. navideznega pravnega posla oziroma prikritega izplacila dobicka v
okviru davénega prava. V primeru odtujitve dela (ali celote) poslovnega deleza lahko torej
daveéni urad ugotavlja, ali je bil namen odtujitve poslovnega deleza pravzaprav prikrito
izpla¢ilo dobicka z namenom izogibanja placilu davka. S staliS§¢a poslovnoekonomske
odlocitve je v primeru odtujitve lastnega poslovnega deleza druzbe z enim lastnikom tezje
obrazloziti zakonitost takSne odtujitve. Daveéni organ lahko preverja tudi viSino davcne
osnove z lastnimi ovrednotenji oziroma cenitvami, pri ¢emer se lahko pojavi dilema, ali
daveni urad ugotovi oziroma oceni vi§jo davéno osnovo in s tem vi§jo davéno obveznost.
Ta problem je Se toliko bolj zaznaven pri obravnavanju vrednotenja lastnih poslovnih
delezev pri druzbi z enim samim lastnikom.

Zgoraj navedeni problemi dokazujejo, da je podro¢je obdavcitve dohodka iz kapitala
obSirno in socasno prepleteno z razliCnimi stvarnopravnimi in davénimi zakoni ter
predpisi. Prav zaradi kompleksnosti in razlicnih zakonskih podrocij, ki jih je treba
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upostevati pri izracunu kapitalskih dobickov, sta za pravilno in strokovno obravnavanje ter
izvedbo postopka potrebna individualni pristop in sodelovanje strokovnjakov z razlicnih
podrocij, tako racunovodje, cenilca vrednosti, davénega svetovalca, odvetnika kot tudi
notarja. Mnozica Clankov, razprav, seminarjev, konferenc, pojasnil davénega organa kot
tudi sodb upravnega in vrhovnega sodis¢a v zadnjih nekaj letih dokazuje kompleksnost in
predvsem nerazumevanje kompleksnosti tega podro¢ja. Vendar se tudi na podrocju
obdavc¢itve dohodka iz kapitala pocasi vzpostavljajo jasnejSe smernice in temelji strokovne
prakse, ki jo bom predstavila v svojem delu.

Namen magistrskega dela je predstaviti problematiko in kompleksnost ter najti resitve za
dileme na podrocju izplacila dohodka iz kapitala, tako s statusno pravnega kot z davénega
vidika. Opredeljeno in predstavljeno bo podro¢je obdavcitve dividend in kapitalskih
dobickov fizicnih oseb — druZbenikov v druzbi v Sloveniji. Magistrsko delo bo tako
namenjeno vsem, ki se bodo odlocali za izplacila dohodka iz kapitala in ki bi se zeleli
seznaniti s problematiko na obravnavanem podrocju ter se na ta nacin izognili morebitnim
tezavam pri izvedbi postopka izplacila dohodka iz kapitala, predvsem na davcnem
podrocju.

Cilj magistrskega dela bo predvsem osredotocen na iskanje optimalne davéne obveznosti
na podro¢ju obdavcitve fizicne osebe — druzbenika pri izplacilih dohodka iz kapitala
(dividende in dobicek iz kapitala) na konkretnih primerih druzb. Na izbranih druzbah bom
predstavila razlicne pravne posle, in sicer izplacilo dobicka, odtujitev poslovnega deleza v
celoti ali deloma, prenehanje druzbe ter neodplacni prenos poslovnega deleza. Predstavila
pa bom tudi primere oziroma dileme, s katerimi se srecujejo fizicne osebe pri izplacilih
dohodka iz kapitala v praksi.

Metoda raziskovanja bo temeljila na preucitvi teoreticne osnove, ki bo temelj za
empiricni del naloge. Teoreticna podlaga za magistrsko delo bodo predvsem domaca in
tuja strokovna literatura in viri, zakoni, predpisi, pojasnila Davéne uprave Republike
Slovenije (v nadaljevanju RS), sodbe slovenskih in evropskih sodis¢, strokovni ¢lanki in
prispevki ter zborniki s podro¢ja obravnavane tematike. V empiricnem delu bom uporabila
metodo deskripcije, ki bo podlaga za opis trenutke situacije in problematike na
obravnavanem podrocju, izhajajo¢ predvsem iz primerov iz sodne in davcne prakse. Na
podlagi metode Studije primerov bom izracunala optimalno vi§ino obdavcitve z davkom na
kapitalski dobi¢ek na izbrani druzbi. Uporabila bom tudi metodo komparacij, s katero bom
primerjala rezultate in metode ter s katero bom osvetlila problem obdavcitve dohodka iz
kapitala, tudi s pomocjo induktivne metode.

Magistrsko delo bom razdelila na dva sklopa, in sicer na teoreti¢ni in empiricni del. V
teoreticnem delu magistrskega dela bom predstavila in opredelila teoreticne ter zakonske
podlage opredelitve kapitala druzbe, dividend ter dobicka iz kapitala. Temeljni zakonski
okvir v Sloveniji za opredelitev druzbe predstavlja Zakon o gospodarskih druzbah (Ur. 1.
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RS st. 65/2009-UPB3, 83/2009 Odl. US: U-1-165/08-10, Up-1772/08-14, Up-379/09-8,
33/2011, 91/2011, 100/2011 Skl. US: U-1-311/11-5, 32/2012, 57/2012, 44/2013 OdI. US:
U-I-311/11-16, 82/2013, 55/2015, v nadaljevanju ZGD-1). Z vidika Slovenskih
racunovodskih standardov (Ur. 1. RS §t. 118/2005, v nadaljevanju SRS), ZGD-1 in drugih
zakonskih podlag bom opredelila kapital, z vidika Zakona o dohodnini (Ur. 1. RS, st.
13/2011-UPB7, 9/2012 Odl. US: U-1-18/11-11, 24/2012, 30/2012, 40/2012-ZUJF, 71/2012
Odl. US: U-1-76/11-15, 75/2012, 94/2012, 52/2013 Odl. US: U-1-147/12-18, 96/2013,
29/2014 Odl. US: U-I-175/11-12, 50/2014, 23/2015, 55/2015, 102/2015, v nadaljevanju
ZDoh-2) pa dohodek iz kapitala, in sicer dividende in dobicek iz kapitala. V dobicek od
kapitala se, med drugim, Stejejo tudi nepremicnine, katerih promet je predmet obdavcitve v
sklopu Zakona o davku na promet nepremicnin (Ur. 1. RS, §t. 57/1999, 67/2002, 21/2006
Odl. US: U-1-176/04-16, 117/2006, v nadaljevanju ZDPN-2). V ta obzir bom predstavila
tudi zakonsko podlago navedenega zakona, vendar le tistega dela, ki bo relevanten za
konkretno druzbo. Navsezadnje pa je pomemben tudi Zakon o davku na dedis¢ine in darila
(Ur. 1. RS, st. 117/06, v nadaljevanju ZDDD) ter Zakon o dedovanju (Ur. 1. SRS, st.
15/1976, 23/1978, in Ur. 1. RS, §t. 67/2001, OdI. US: U-1-212/10-15, v nadaljevanju ZD),
saj se, v nemalo primerih, lastniki druzb odlo¢ijo za neodplacni prenos poslovnega deleza
na naslednika. Predstavila bom torej tudi ZDDD in ZD, vendar ponovno samo tisti del, ki
bo relevanten za izbrano druzbo.

V empiricnem delu se bo teoreti¢ni in zakonski okvir naloge dopolnjeval s pojasnili
Dav¢ne uprave RS ter pojasnili strokovnjakov na konkretnem podrocju ter s sodbami
upravnega, vrhovnega ter evropskega sodiS¢a, na podlagi katerih bom predstavila
problematiko in dileme, ki se pojavljajo v praksi na obravnavanem podro¢ju. Prav tako
bom rac¢unsko prikazala postopek davénega optimiziranja izplacila dolocene vrste dohodka
iz kapitala (razen obresti) na konkretnem primeru.

V zakljucku naloge bom prikazala vse pomembne rezultate in sklepe celotnega
teoretinega in empiricnega dela naloge ter definirala klju¢ne izsledke naloge.

Zaradi obSirnosti obravnavane problematike bom v magistrski nalogi obravnavala le
problematiko pravnih poslov med povezanimi osebami druzbe z omejeno odgovornostjo (v
nadaljevanju druzba), in sicer:

1. med druzbenikom kot fizicno osebo in pridobiteljem poslovnega deleza kot fizicno
osebo ter

2. med druzbenikom kot fizicno osebo in pridobiteljem kot pravno osebo v primeru
odtujitve lastnega poslovnega deleza.



1 OPREDELITEV KAPITALA IN NJEGOVIH SESTAVIN

V prvem poglavju bom podrobneje in natancneje opredelila pojem kapital in njegove
razlicne kategorije. Natan¢na opredelitev pojmov je pomembna pri nadaljnji obravnavi
problematike, predvsem zaradi razlicnega definiranja teh pojmov v okviru dolo¢enega
davénega zakona, ki jih bom obravnavala v nadaljevanju. Povedano drugace, ob prebiranju
razlicnih zakonov se mi je porajalo vpraSanje, kaj sploh pomeni kapital, katere so njegove
kategorije ter kako opredeliti pojem kapital, ki bi ga bilo mogoce uporabljati v okviru
razli¢nih zakonskih podlag.

Najbolj sistemati¢en in pregleden prikaz kategorij kapitala je mogoce zaslediti v bilanci
stanja. Bilanca stanja je dvostranski racunovodski izkaz, v katerem je na eni strani
prikazano stanje sredstev, na drugi pa v enakem znesku stanje obveznosti do virov sredstev
(Alexander & Nobes, 2007, str. 14; Bendrey, Hussey & West, 2004, str. 253). Obveznosti
do virov sredstev so v grobem razdeljene na kapital in dolg (obveznosti). Kapital
sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, presezek iz
prevrednotenja, preneseni Cisti poslovni izid in ¢isti poslovni izid poslovnega leta (1.
odstavek 65. ¢lena ZGD-1).

Slika 1: Clenitev kapitala v bilanci stanja

CELOTNI KAPITAL

Rezerve nastale

Preneseni Cisti

Nerazdeljen Cisti

Vpoklicani Kapitalske Rezerve iz Revalorizacijske zaradl_ dobicek %I.l dobicek ali
Kapital rezerve dobitka rezerve vrednotenja po prenesena Cista neporavnana
p posteni izguba iz Cista izguba
vrednosti prejsnjih let poslovnega leta

= Osnovni kapital

Nevpoklican
kapital

Zakonske rezerve

Rezerve za lastne
poslovne deleze

Statutarne
rezerve

Druge rezerve iz
— Ly
dobicka
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Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o gospodarskih druzbah (Ur. 1. RS st.
55/2015), ki je zacel veljati s 1. januarjem 2016, je ukinil pojem presezek iz prevrednotenja
ter uvedel nove kategorije rezerv, in sicer revalorizacijske rezerve ter rezerve, nastale
zaradi vrednotenja po posteni vrednosti. Navedene spremembe c¢lenitve rezerv nimajo
vpliva na obravnavano tematiko magistrske naloge, prikazane pa so na sliki 1.

Pojem kapital v bilanci stanja je moc¢ enaciti s pojmom celotnega kapitala v Slovenskih
racunovodskih standardih (Ur. 1. §t. 118/2005, 10/2006 popr., 58/2006, 112/2006 popr.,
3/2007, 12/2008, 119/2008, 1/2010, 90/2010 popr., 80/2011, 2/2012, 64/2012, 94/2014,
2/2015 popr., 95/2015, 98/2015, v nadaljevanju SRS). Celotni kapital po SRS izraza
lastnisko financiranje druzbe in predstavlja obveznost do druzbe, ki zapade v placilo, Ce
druzba preneha delovati, pri ¢emer se velikost kapitala popravi glede na tedaj dosegljivo
ceno Cistega premozenja lastnikov (Australian master accountants guide, 2008, str. 63; 1.
odstavek 6. tocke Uvoda v SRS, 2006, str. V; 1. odstavek 2B. tocke Uvoda v SRS, 2016,
str. 15; 8.1. odstavek standarda SRS 8, 2006, str. 51, 8.1 odstavek standarda SRS 8§, 2016,
str. 110). Celotni kapital je opredeljen z vlozki lastnikov ob ustanovitvi ter zneski, ki so se
pojavili pri poslovanju in pripadajo lastnikom, zmanjSan pa za izgube poslovnega leta,
odkupljene lastne poslovne deleze ter dvige oziroma izplacila (Nobes, 2000, str. 22; 8.2.
odstavek standarda SRS 8, 2006, str. 51; 8.2. odstavek standarda SRS 8, 2016, str. 110).

Celotni kapital je mogoce enaciti z lastniSkim kapitalom pri poslovnem financiranju (6.
odstavek 6. tocke Uvoda v SRS, 2006, str. VI; 7. odstavek 2B. tocke Uvoda v SRS, 2016,
str. 16). Lastniski kapital je definiran kot ostanek sredstev po odstetju dolgov (6. odstavek
6. tocke Uvoda v SRS, 2006, str. VI; 7. odstavek 2B. tocke Uvoda v SRS, 2016, str. 16).
Po finanénem pojmovanju kapitala lahko kapital opredelimo kot v druzbo vlozeno kupno
mo¢ lastnikov, ki jo je treba pri poslovanju druZbe ohranjati in poveevati (Alexander,
Britton, & Jorissen, 2007, str. 166; Rao, 2011, str. 37; 1. odstavek 6. tocke Uvoda v SRS,
2006, str. V; 1. odstavek 2B. tocke Uvoda v SRS, 2016, str. 15).

Pojem kapital je mo¢ opredeliti tudi z vidika korporacijskega prava (Ivanjko, Kocbek &
Preli¢, 2009, str. 252). Kapital v korporacijskopravnem pomenu definira tako razmerja
med samimi druzbeniki kot tudi razmerja med druzbeniki in upniki (Ivanjko et al., 2009,
str. 252). Ceprav se za pojem kapital po ZGD-1 in SRS uporablja pojem obveznosti
druzbe, pri tem ne gre za obligacijskopravno obveznost druzbe do druzbenikov, ampak za
obveznost do ekonomskih lastnikov v raCunovodskem smislu (Ivanjko et al., 2009, str.
252). Ivanjko et al. (2009, str. 252) so namre¢ mnenja, da »ta obveznost ni obligacija v
smislu dolga druzbe na eni strani in terjatve "lastnikov", da bi lahko zahtevali izpolnitev
obligacije, Se posebej ne v smislu vrnitve investiranega zneska, na drugi strani. Gre za
obveznost do virov sredstev v racunovodskem smislu, ki kaze na dejstvo lastnisSkega
financiranja podjetja doloCene gospodarske druzbe. Druzbeniki kot ekonomski lastniki
imajo v premozenjskopravnem pogledu le korporacijskopravna upravic¢enja, v dolocenem

6



trenutku pa se lahko iz teh korporacijskopravnih pravic izoblikujejo samostojna
obligacijskopravna upravicenja, ki jih mora druzba izpolniti do lastnikov (npr. izplacilo
dobicka)«.

Osnovni kapital kot ena izmed kategorij celotnega kapitala opredeljuje lastniStvo nad
druzbami (a. tocka 8.36. odstavka SRS 8, 2006, str. 54; a. tocka 8.28. odstavka SRS 8§,
2016, str. 114; Prelic, Zabel, Ivanjko, Podgorelec & Kobal, 2009, str. 104). Po 8.3.
odstavku SRS ima osnovni kapital, glede na vrsto druzbe, ve¢ pojavnih oblik (Henderson,
Peirson, Herbohn & Howieson, 2014; str. 476). V delniskih druzbah se pojavlja v obliki
delniskega kapitala, v drugih kapitalskih druzbah kot kapital z delezi, v druzbi posamicnih
lastnikov pa kot kapitalska vloga. Osnovni kapital je del celotnega kapitala in je v
nominalnem znesku zapisan v statutu druzbe oziroma druzbeni pogodbi (Odar, 2010, str.
329).

Osnovni kapital se knjigovodsko pripozna ob pojavitvi denarnih in stvarnih vlozkov v
druzbo in je v poslovnih knjigah lahko izkazan samo v velikosti, v kateri je registriran v
sodnem registru (8.11. odstavek SRS 8, 2006, str. 52; 8.10. odstavek SRS 8, 2016, str. 112;
Odar, 2010, str. 329). Povecanje osnovnega kapitala se knjigovodsko pripozna z dnem
vpisa v sodni register. Ce pa se poveda s stvarnimi vlozki, se ti izkaZejo med sredstvi z
dnem prevzema (8.37. odstavek SRS 8, 2006, str. 55; 8.29. odstavek SRS 8, 2016, str.
115).

Velik del celotnega kapitala predstavljajo kapitalske rezerve in rezerve iz dobicka, ki so
oblikovane z doloCenim razlogom (Gupta, 2009, str. 370). Razlog za obvezno oblikovanje
rezerv v srednjeevropskih drzavah je predpostavka previdnosti, na podlagi katere je
onemogocena razdelitev dobicka oziroma njegovega dela med delnicarje (Odar, 2012, str.
156). Institut osnovnega kapitala in oblikovanje rezerv sta v interesu upnikov, saj rezerv
praviloma ni mogoce izplacati lastnikom, mogoce pa jih je uporabiti za povecanje
osnovnega kapitala (Odar, 2012, str. 156)

Za namene obravnavane tematike bom v nadaljevanju podrobneje opredelila pojem
(preneseni in tekocCi) dobicek ter pojem rezerv za lastne deleze, ki spadajo pod rezerve iz
dobicka. Rezerve iz dobi¢ka so namensko zadrzan del Cistega dobicka iz prejSnjih let.
Praviloma se vedno oblikujejo iz Cistega dobicka poslovnega leta in prenesenega dobicka,
uporabljajo pa se za poravnavanje izgub (8.7. odstavek SRS 8, 2006, str. 52; 8.6. odstavek
SRS 8, 2016, str. 111). Po poravnavi izgube se viSina celotnega kapitala ne spremeni,
spremeni se le njegova sestava, saj se rezerve porabijo za poravnavo izgube (Odar, 2012,
str. 156). »Ce torej druzba ustvari izgubo, se z vgraditvijo instituta obveznih rezerv doseze,
da upniki ne morejo biti prikrajSani oziroma da se tveganje vracila njihovih terjatev
bistveno ne zmanjSa« (Odar, 2012, str. 156). Po standardu 8 SRS se obvezno raz¢lenjujejo
na zakonske rezerve, rezerve za lastne poslovne deleze, statutarne rezerve in druge rezerve
iz dobicka. (2. odstavek 64. ¢lena ZGD-1) in se pripoznajo, ko jih oblikuje organ za
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sestavo letnega porocila oziroma s sklepom pristojnega organa (8.14. odstavek SRS, 2006,
str. 52; 8.13. odstavek SRS, 2016, str. 112). Rezerve za lastne deleze »druzba oblikuje v
letu pridobitve lastnih delezev, in sicer v viSini zneska placila za pridobitev lastnih
delezev« (5. odstavek 64. clena ZGD-1). Sprostijo se lahko samo v primeru odtujitve ali ¢e
so bili lastni delezi umaknjeni (6. odstavek 64. Clena ZGD-1). PodrobnejSo Clenitev,
dodatne zahteve in namen drugih rezerv iz dobicka dolocata ZGD-1 in standard 8 SRS.

Preneseni cCisti dobicek iz prejs$njih let je »zadrzani Cisti dobi¢ek oziroma ostanek tedanjega
Cistega dobicka, ki Se ni razdeljen lastnikom, pa tudi ne namensko opredeljen kot rezerva«
(8.8. odstavek SRS 8, 2006, str. 52; 8.7. odstavek SRS &, 2016, str. 111). Pripozna se s
sprejetjem sklepa o razdelitvi bilanénega dobicka posameznega poslovnega leta ter ko so iz
njega izloceni zneski za poravnavo preteklih izgub, zneski za rezerve in delezi lastnikov
kapitala (8.15. odstavek SRS 8, 2006, str. 52; 8.14. odstavek SRS 8, 2016, str. 112).
Prenesena cCista izguba iz prej$njih let je »izguba, ki ni poravnana s Cistim dobi¢kom
poslovnega leta in z nabranimi drugimi sestavinami kapitala, predvsem z rezervami ali
dobickom prejsnjih let; kot takSna zmanjSuje celotni kapital« (8.15. odstavek SRS 8, 2006,
str. 52; 8.14. odstavek SRS 8, 2016, str. 112). Pripozna se, ko je ni mogoce v celoti
poravnati z rezervami in po sklepu o njeni poravnavi z nabranimi drugimi sestavinami
kapitala, predvsem z dobickom prejSnjih poslovnih let (8.17. odstavek SRS 8, 2006, str.
53; 8.16. odstavek SRS 8, 2016, str. 112).

SRS in MRS temeljijo na konceptu finan¢nega pojmovanja kapitala (Odar, 2012, str. 152).
Po tem konceptu ustvari druzba cisti dobic¢ek samo takrat, ko je denarno izrazeni znesek
sredstev na koncu obracunskega obdobja po odbitku dolgov in odstetju vseh izplacil
kapitala lastnikom oziroma po priStetju vseh novih vplacil v kapital v obracunskem
obdobju vecji od denarno izrazenega zneska sredstev po odbitku dolgov na zacetku
obracunskega obdobja (10. odstavek Uvoda v SRS, 2006, str. VI; 11. odstavek Uvoda v
SRS, 2016, str. 16). Cisti dobicek je razlika med prihodki in odhodki, zmanj$ana za
obracunani davek iz dobicka ter preracunana za terjatve in obveznosti za odloZeni davek
(10. odstavek Uvoda v SRS, 2006, str. VI; 11. odstavek Uvoda v SRS, 2016, str. 16). Ce so
prihodki manjsi, je razlika Cista izguba, povecCana za morebitni obracunani davek iz
dobicka ter preracunana za terjatve in obveznosti za odlozeni davek (10. odstavek Uvoda v
SRS, 2006, str. VI; 11. odstavek Uvoda v SRS, 2016, str. 16). Cisti dobi¢ek poslovnega
leta se uporabi za kritje prenesene izgube, oblikovanje zakonskih rezerv, oblikovanje
rezerv za lastne deleZe, oblikovanje statutarnih rezerv in oblikovanje drugih rezerv iz
dobicka (11. odstavek 64. ¢lena ZGD-1).

Po standardu 8 SRS na splosno velja (¢e zanemarimo izplacila kapitala in nova vplacila
kapitala), da je druzba ohranila kapital, e ima na koncu obracunskega obdobja toliko
kapitala, kot ga je imela na zaCetku obracunskega obdobja, njegova kupna moc€ pa je enaka
(10. odstavek Uvoda v SRS, 2006, str. VI; 11. odstavek Uvoda v SRS, 2016, str. 16). Ce
izhajamo iz tega vidika, potem lahko ¢isti dobi¢ek definiramo kot vsak znesek nad ravnijo,
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potrebno za ohranjanje kapitala, ki je obstajal na zacetku obracunskega obdobja ali ob
njegovem zacetnem povecanju (10. odstavek Uvoda v SRS, 2006, str. VI; 11. odstavek
Uvoda v SRS, 2016, str. 16). Prav tako lahko na ta na¢in definiramo cisto izgubo kot vsak
znesek pod ravnijo, potrebno za ohranjanje kapitala, ki je obstajal na zacetku obracunskega
obdobja ali ob njegovem zacetnem povecanju (10. odstavek Uvoda v SRS, 2006, str. VI;
11. odstavek Uvoda v SRS, 2016, str. 16). Cisti dobi¢ek je torej znesek po odstetju
odhodkov skupaj z obracunanimi davki od prihodkov ter preracunu cistega dobicka za
terjatve in obveznosti za odlozeni davek (10. odstavek Uvoda v SRS, 2006, str. VI; 11.
odstavek Uvoda v SRS, 2016, str. 16).

Do sedaj sem kapital opredelila predvsem z raCunovodskega vidika v okviru standarda 8
SRS ter z njim povezanimi dolocbami ZGD-1. Osnovni kapital pa je mogoce opredeliti
tudi z vidika razmerij med druzbeniki in druzbo samo, zato bom v nadaljevanju najprej na
kratko opredelila druzbo z omejeno odgovornostjo.

1.1 Osnovni kapital in osnovni vlozki

Druzba z omejeno odgovornostjo (v nadaljevanju druzba) je v najSirSem pomenu besede
gospodarska druzba. Gospodarsko druzbo ZGD-1 (1. odstavek 3. ¢lena) opredeljuje kot
pravno osebo, ki na trgu samostojno opravlja pridobitno dejavnost kot svojo izklju¢no
dejavnost (Kolitz, Quinn & McAllister, 2009, str. 438). V ozjem pomenu besede pa je
druzba opredeljena kot kapitalska druzba. Kapitalska druzba predstavlja eno izmed oblik
organiziranja gospodarske druzbe glede na odgovornost druzbenikov za obveznosti druzbe.
Omejena odgovornost druzbe ne zmanjSuje poslovnega tveganja, saj druzba odgovarja za
obveznosti z vsem svojim premozenjem, omejuje le odgovornost druzbenikov, ki za njene
obveznosti naceloma ne odgovarjajo (Steven, 2003, str. 16; Charmichael & Rosenfield,
2003, str. 25; 472. ¢len ZDG-1). Prakti¢ni pomen druzbe je zelo velik, saj statisti¢ni
podatki tako pri nas kot drugod kazejo, da je dale¢ najvecje Stevilo gospodarskih druzb
organiziranih prav v tej pravnoorganizacijski obliki (OECD, 2015, str. 13).

Osnovni kapital druzbe in osnovni vlozki druzbenikov dolocajo kapitalska razmerja v
druzbi. Kapitalska razmerja vkljuCujejo tako razmerja med druzbeniki in druzbo,
medsebojna razmerja med druZzbeniki ter razmerja med druzbeniki in tretjimi osebami, ki
niso neposredno povezane z druzbo. TeZiS¢e samega zakona (ZGD-1) je namenjeno prav
dolo¢bam o zagotavljanju kapitala (pri tem se pojem zagotavljanja kapitala nanaSa na
zagotovitev osnovnega kapitala druzbe in tudi na ohranitev kapitala druzbe), uporabi
dobicka druzbe in dolo¢bam o spremembah osnovnega kapitala druzbe (Kobal, 2007, str.
25). Pri tem so dolocbe o zagotavljanju kapitala druzbe najpomembnejSe in tvorijo (poleg
dolo¢b o organiziranosti druzbe) jedro prava druzbe z omejeno odgovornostjo (Kobal,
2007, str. 25).



1.1.1 Zagotavljanje kapitala

Institut osnovnega kapitala je v prvi vrsti namenjen zasc¢iti upnikov in ne toliko zasciti
druzbenikov druzbe. Osnovni kapital druzbe je jamstveni kapital, katerega minimalno
visino predpisuje zakon, saj skupaj z rastjo druzbe oziroma vecanjem poslovanja rastejo
tudi obveznosti in s tem odgovornost do upnikov (Walton & Aerts, 2006, str. 187; Kobal,
2007, str. 25; Stolowy & Lebas, 2007, str. 357). Kapital druzbe je torej vezan na minimalni
znesek osnovnega kapitala v visini 7.500 EUR (1. odstavek 475. ¢lena ZGD-1; Kobal,
2007, str. 21). Osnovni vlozek (osnovna glavnica) je sestavljen iz osnovnih vlozkov
oziroma osnovnih delezev druzbenikov, katerih vrednost je lahko razli¢na, vendar ne
manj$a od 50 EUR (1. odstavek 475. ¢lena ZGD-1). Osnovni vlozek je lahko zagotovljen v
denarju ali kot stvarni vlozek ali stvarni prevzem (2. odstavek 475. ¢lena ZGD-1). Kot
stvarni vlozek se lahko zagotovijo premi¢nine ali nepremicnine, pravice in druzba ali del
druzbe (3. odstavek 475. ¢lena ZGD-1).

Ko druzbeniki izpolnijo svojo prvo temeljno obveznost do druzbe in ji zagotovijo osnovni
kapital (vplacajo vlozke), jih veze njihova druga temeljna obveznost do druzbe, in sicer
obveznost ohranitve osnovnega kapitala druzbe (495. ¢len ZGD-1) oziroma natancneje
obveznost ohranitve premozenja druzbe, ki je v prvi vrsti namenjeno izpolnjevanju
obveznosti druzbe do tretjih oseb (Kobal, 2007, str. 26; Martin, 2010, str. 172).

Jedro ("temeljni kamen") sistema varstva kapitala druzbe tako v slovenski korporacijski
zakonodaji predstavljata 495. ¢len (ohranjanje osnovnega kapitala) in 496. ¢len ZGD-1
(vracilo prepovedanih placil) (Kobal, 2007, str. 26). Na podlagi prepovedi izplacil
druZbenikom — premozenje, potrebno za ohranitev osnovnega kapitala, ki se druzbenikom
ne sme izplacati (1. odstavek 495. ¢lena ZGD-1) — je udejanjeno nacelo ohranitve kapitala
druzbe (Elliott & Elliot, 2002, str. 265; Kobal, 2007, str. 26). Druzbenikom so zaradi
varstva interesov druzbe in upnikov prepovedana izplacila (le) iz tistega dela premozenja
druzbe, ki ustreza znesku (registriranega) osnovnega kapitala (Dodge, 1997, str. 313;
Kobal, 2007, str. 26). Gre za t. i. omejeno, in ne absolutno vezanost celotnega premozenja
druzbe (Kobal, 2007, str. 26). Pri tem ni pomemben nacin, na katerega druzba druzbeniku
izvede takSna izplacila — prepovedana so tako odkrita kot prikrita izplacila druzbenikom,
seveda pod pogojem, da se s takSnimi izplacili poseze v vezano premozenje druzbe (Kobal,
2007, str. 27).

1.1.2 Sprememba osnovnega kapitala

Poleg dolocb o zagotavljanju kapitala so dolocbe o spremembah osnovnega kapitala
naslednje doloc¢be, ki predstavljajo teziS¢e zakona ZGD-1. Spremembe osnovnega kapitala
za druzbe obravnava ZGD-1 pod spremembo druzbene pogodbe, ki jo morajo druzbeniki s
triCetrtinsko vec¢ino glasov vseh druzbenikov overiti pri notarju (1. odstavek 516. Clena

ZGD-1). Sprememba druzbene pogodbe za¢ne veljati z vpisom v register (6. odstavek 516.
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¢lena ZGD-1). Osnovni kapital se lahko spremeni; bodisi se poveca bodisi se zmanjsa,
vendar samo do z zakonom dolo¢ene minimalne viSine osnovnega kapitala (Wendler &
Co., 2013, str. 12) Povecanje in zmanjSanje osnovnega kapitala je mogoce efektivno ali
nominalno. V nadaljevanju bom predstavila moznosti ter postopke povecanja ali
zmanjSanja osnovnega kapitala.

1.1.2.1 Povecanje osnovnega kapitala

Povecanje osnovnega kapitala je namenjeno varstvu premozenja druzbe, posredno pa tudi
varstvu upnikov, vendar ne predstavlja temeljne obveznosti druzbenikov (Ivanjko et al.,
2009, str. 884). Druzbeniki lahko kadarkoli sklenejo, da se poveca osnovni kapital (1.
odstavek 517. ¢lena ZGD-1). S tem sklepom nastane obveznost druzbenikov, s katerim se
poskuSa dose¢i samo ohranjanje osnovnega kapitala (Ivanjko et al., 2009, str. 884).
Povecanje osnovnega kapitala se lahko opravi kot (2. odstavek 517. ¢lena ZGD-1):

1. povecanje osnovnega kapitala z vlozki ali z izro€itvijo novih stvarnih vlozkov ali
2. povecanje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe.

Efektivno povecanje osnovnega kapitala oziroma povecanje osnovnega kapitala z vlozki
pomeni placilo novih vlozkov (lahko so razli¢ni ali enaki po vrednosti) v druzbo
dosedanjih druzbenikov ali tretjth oseb (Ivanjko et al., 2009, str. 885). DruZbeniki
sprejmejo sklep o povecanju osnovnega kapitala tako, da dolo¢ijo novo viSino osnovnega
kapitala, pri ¢emer razliko med obstojeCo viSino in novo vi§ino osnovnega kapitala
razdelijo na enega ali ve¢ vlozkov (Ivanjko et al., 2009, str. 885). Nato se med
prevzemnikom deleza in druzbo sklene pogodba o nakupu poslovnega deleza v notarski
obliki, vplaca vlozek, povecanje osnovnega kapitala pa se vpiSe v sodni register (Ivanjko et
al., 2009, str. 885). »Z dnem vpisa povecanja osnovnega kapitala z vlozki (vloZzek ne sme
biti manj$i od 50 EUR) v register pridobijo dosedanji druZbeniki nov in samostojen
poslovni delez« (4. odstavek 517. ¢lena ZGD-1).

Pri tem je pomembno omeniti, da imajo »dosedanji druzbeniki prednostno pravico do
prevzema novih vlozkov v sorazmerju s svojimi delezi v osnovnem kapitalu, ¢e ta pravica
ni izklju€ena s sklepom o povecanju osnovnega kapitala« (3. odstavek 517. ¢lena ZGD-1).
»Rok za uveljavitev te pravice je 14 dni od dneva skupscine, na kateri je bil sprejet sklep o
povecanju osnovnega kapitala« (3. odstavek 517. ¢lena ZGD-1).

Pri povecanju osnovnega kapitala z izrocitvijo novih stvarnih vlozkov veljajo enaka pravila
kot pri ustanovitvi druzbe (Hieng, 2015c, str. 50). Stvarni vlozek je lahko tudi v obliki
kapitalskega deleza (Hieng, 2015c, str. 54) ali v obliki dela druzbe (Hieng, 2015c, str. 55).
Bistvenega pomena pri tem je, da se oceni realna vrednost stvarnih vlozkov, zlasti ¢e gre
za premozenje velike vrednosti (Ivanjko et al., 2009, str. 886). »Ce bi druzbeniki stvar
ocenili previsoko in mimo obicajnih vrednostnih kriterijev, odgovarjajo upnikom za
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odskodnino po nacelih, ki veljajo za spregled pravne osebnosti« (Ivanjko et al., 2009, str.
886). Stvarni vlozek se izkaze med sredstvi v poslovnih knjigah z dnem prevzema (8.37.
odstavek SRS 8, 2006, str. 55; 8.29. odstavek SRS 8§, 2016, str. 115).

Povecanje osnovnega kapitala se v poslovnih knjigah lahko izkaZze Sele z dnem vpisa v
sodni register (8.11. odstavek SRS 8, 2006, str. 52; 8.10. odstavek SRS 8, 2016, str. 112;
Odar, 2012, str. 159). Do dneva vpisa v sodni register pa se izkazuje kot obveznost (8.37.
odstavek SRS 8, 2006; 8.29. odstavek SRS 8, 2016, str. 115). Sodni register ima vlogo
javnega registra, kar pomeni, da se vsi, ki Zelijo podatke o druzbi, lahko zanesejo na
podatke, ki so javni podatki, v njem (Odar, 2012, str. 159). Zato se druzba ne sme
predstavljati s podatki, druga¢nimi od tistih, ki so vpisani v sodnem registru (Odar, 2012,
str. 159).

Nominalno povecanje osnovnega kapitala oziroma poveCanje osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe pomeni, da se »osnovni kapital poveca s preoblikovanjem drugih postavk
lastnega kapitala v osnovni kapital« (1. odstavek 358. ¢len ZGD-1), in sicer (1. odstavek
359. ¢lena ZGD-1): kapitalske rezerve, statutarne rezerve (Ce statut doloca, da jih je
dovoljeno uporabiti za ta namen), druge rezerve iz dobicka ter preneseni dobicek.
»Preoblikovanje drugih postavk lastnega kapitala v osnovni kapital ni dopustno, ¢e je v
bilanci stanja, ki je podlaga za preoblikovanje, izkazana prenesena izguba ali Cista izguba
poslovnega leta« (3. odstavek 359. ¢lena ZGD-1). Vrhovno sodis¢e RS (967/99, 27.
oktober 2003) je razsodilo, da uporaba nerazporejenega dobicka za nominalno povecanje
kapitala ne pomeni uporabe dobicka za razporeditev med druzbenike. To nadalje pomeni,
da se pri »povecanju osnovnega kapitala iz sredstev druzbe osnovni vlozki dosedanjih
druzbenikov povecajo v sorazmerju z njihovimi poslovnimi delezi v dosedanjem
osnovnem kapitalu« (5. odstavek 517. ¢lena ZGD-1).

1.1.2.2 ZmanjSanje osnovnega kapitala

Do zmanjSanja osnovnega kapitala lahko pride samo pri kapitalskih druzbah, ki edine
izkazujejo kapital v bilan¢no-pravnem smislu (Jurman & Bajuk, 2008, str. 32). ZGD-1
obravnava zmanjSanje osnovnega kapitala enotno, ne da bi loceval nominalno in efektivno
zmanjSanje osnovnega kapitala (Ivanjko et al., 2009, str. 887). Efektivnemu zmanjSanju
osnovnega kapitala sledita tudi izplaCilo dela osnovnega kapitala druzbenikom in
zmanjSanje premozenja druzbe, pri nominalnem zmanjSanju kapitala pa gre za zmanjSanje
osnovnega kapitala in prerazporeditev sredstev v rezerve druzbe (Ivanjko et al., 2009, str.
887).

Druzbeniki lahko kadarkoli sklenejo, da se osnovni kapital druzbe zmanjSa (1. odstavek

VR

osnovi loCimo tri razlicne naine zmanjSanja osnovnega kapitala, in sicer (Jurman &
Bajuk, 2008, str. 32):
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1. redno zmanjSanje osnovnega kapitala,
2. poenostavljeno zmanjSanje osnovnega kapitala (nominalno zmanjsanje) ali
3. zmanjSanje osnovnega kapitala z umikom poslovnih delezev.

Postopek rednega zmanjSanja osnovnega kapitala je relativno dolgotrajen, pri katerem je
poudarjeno predvsem varstvo upnikov (Jurman & Bajuk, 2008, str. 32). Poslovodja druzbe
mora sklep o zmanjSanju osnovnega kapitala vsaj dvakrat objaviti ter v objavi pozvati
upnike (druzbi znane upnik mora pozvati neposredno), da se zglasijo pri druzbi in izjavijo,
ali soglaSajo z zmanjSanjem osnovnega kapitala (1. tocka 2. odstavek 520. ¢lena ZGD-1).
Upnikom, ki niso soglasali z zmanjSanjem osnovnega kapitala, mora druzba poravnati
zahtevke ali zagotovi var$¢ino (2. tocka 2. odstavek 520. ¢lena ZGD-1). ZmanjSanje
osnovnega kapitala se lahko prijavi za vpis v register Sele po enem letu od zadnje objave in
po tem, ko poslovodja predlozi dokaze o tem, da je druzba poravnala zahtevke upnikom ali
jim zagotovila var$¢ino (3. odstavek 520. ¢lena ZGD-1).

Z vidika racunovodskega evidentiranja druzba, na podlagi sklepa o vpisu zmanjSanja
osnovnega kapitala v sodni register, neposredno zmanjSa postavko osnovni kapital in
izkaze obveznost do druzbenikov za izplacilo (Jurman & Bajuk, 2008, str. 33).

ZmanjSanje osnovnega kapitala po poenostavljenem postopku je mozno za zmanjSanje
osnovnega kapitala, ki je namenjeno kritju prenesene izgube ali Ciste izgube poslovnega
leta ali prenosu zneskov v kapitalske rezerve (1. odstavek 379. ¢lena ZGD-1). »V sklepu o
zmanjS$anju osnovnega kapitala mora biti naveden namen zmanjSanja osnovnega kapitala«
(1. odstavek 379. c¢lena ZGD-1). Poenostavljeno zmanjSanje osnovnega kapitala je
dopustno, ¢e (2. odstavek 379. ¢lena ZGD-1):

1. ne obstajajo ali se prej sprostijo rezerve iz dobicka ter kapitalske rezerve, razen
zakonske in kapitalske rezerve iz 1. do 3. tocke prvega odstavka 64. Clena tega zakona,
katerih vsota je enaka 10 % ali v statutu doloCenem visjem odstotku po zmanjSanju
preostalega osnovnega kapitala, in

2. cisti dobicek poslovnega leta ter preneseni dobicek ne obstajata vec.

Za zmanjSanje osnovnega kapitala z umikom poslovnih delezev se smiselno uporabljajo
dolo¢be 381 do 383. ¢lena zakona, ki se nanasajo na delnisko druzbo (6. odstavek 520.
bilance, zmanjSanje osnovnega kapitala, za katerega druzbeniki menijo, da ga glede na
dejavnost druzbe ne potrebujejo v izkazani velikosti, ali pa neuspeSna prodaja
pridobljenega lastnega deleza (Hieng, 2015c, str. 39). Zakon dolofa dva nacina umika
poslovnih delezev, in sicer prisilni umik in umik s pridobitvijo s strani druzbe (1. odstavek
381. ¢lena ZGD-1).
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Pri druzbi z omejeno odgovornostjo pride v postev le umik lastnega deleza s pridobitvijo s
strani druzbe, saj je prisilni umik deleza uresni¢en z moznostjo izkljucitve druzbenika
(Hieng, 2015c, str. 39). Pri tem je treba upostevati dolocbe o rednem zmanjSanju
osnovnega kapitala, ki se nanasajo na varstvo upnikov (Hieng, 2015c, str. 39). Osnovni
kapital je zmanjSan z dnem vpisa sklepa v register (382. ¢len ZGD-1).

Umik z zmanjSanjem osnovnega kapitala je mogoce izvesti ali v breme bilan¢nega dobicka
ali neposredno v breme osnovnega kapitala. Pri zmanjSanju osnovnega kapitala z umikom
lastnega poslovnega deleza v breme osnovnega kapitala se osnovni kapital zmanjSa za
nominalni znesek lastnega deleza, morebitni preseZzek nad nominalno vrednostjo pa se
nadomesti iz kapitalskih rezerv oziroma rezerv iz dobicka in obratno (8.20. odstavek SRS
8, 2006, str. 53; 8.19. odstavek SRS 8, 2016, str. 113). Ponazoritev knjiZzenja je
predstavljena v tabeli 1.

Tabela 1: Zmanjsanje z umikom deleZev v breme osnovnega kapitala

1 Stanje na dan pred zmanjSanjem osnovnega kapitala Konto Breme Dobro

Osnovni kapital

druzbenik B 9012 10.000
druzbenik C 9013 10.000
druzba ABC d.o.o. 9014 10.000
Zakonske rezerve 920 3.000
Rezerve za lastne poslovne deleze 921 14.000
Odkupljeni lastni delez 929 14.000
Preneseni dobic¢ek 930 16.500
2 | Umik lastnega deleza
ZmanjSanje osnovnega kapitala 9014 10.000
Odprava lastnega deleza 929 14.000
Preneseni dobicek 930 4.000
3 | Sprostitev rezerv za lastne deleze 921 14.000
Preneseni dobicek 930 14.000

Vir: M. Odar, Razred 9 - Kapital, dolgorocne obveznosti in dolgorocne rezervacije, 2010,
str. 350.

S sprostitvijo rezerv za lastne deleZe v bilan¢ni dobicek je ohranjeno tudi osnovno pravilo
delitve dobicka druzbe, ki se deli sorazmerno s poslovnimi delezi druzbenikov (Hieng,
2015c, str. 39). Rezerve za lastne deleze pa se lahko sprostijo le ob odtujitvi ali umiku
lastnih delezev (6. odstavek 64. ¢lena ZGD-1).

Nekateri strokovnjaki dopui¢ajo samo moznost umika v breme bilan¢nega dobicka. Ce se
druzbeniki na skups$cini odloCijo za poenostavljeno zmanjSanje osnovnega kapitala z
umikom lastnega poslovnega deleza v breme bilan¢nega dobicka, druzba sprosti rezerve za
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lastne deleze v dobro prenesenega oziroma bilan¢nega dobicka in jih uporabi za pokritje
umaknjenega lastnega deleza (3. toCka 2. odstavka 381. ¢lena ZGD-1). Za nominalni
znesek umaknjenega lastnega deleza se osnovni kapital druzbe zmanjSa, povecajo pa se
kapitalske rezerve, ki ostanejo nedotaknjene kot posebna oblika vezanega kapitala, z
namenom pokrivanja izgube in morda za kasnejSe ponovno povecanje osnovnega kapitala,
nikakor pa ne za izplacilo (8.20. odstavek SRS 8, 2006, str. 53; 8.19. odstavek SRS 8§,
2016, str. 113; Hieng, 2015¢, str. 39), zato druzbi ni treba zagotoviti posebnega varstva
upnikov (Hieng, 2015c, str. 41). Ponazoritev knjiZzenja je predstavljena v tabeli 2.

Tabela 2: Zmanjsanje z umikom deleZev v breme bilancnega dobicka

1 Stanje na dan pred zmanjSanjem osnovnega kapitala Konto Breme Dobro

Osnovni kapital

druzbenik B 9012 10.000
druzbenik C 9013 10.000
druzba ABC d.o.o. 9014 10.000
Zakonske rezerve 920 3.000
Rezerve za lastne poslovne deleze 921 14.000
Odkupljeni lastni delez 929 14.000
Preneseni dobicek 930 16.500
2 | Umik lastnega deleza
Sprostitev rezerv za lastne deleze 921 14.000
Preneseni dobicek 930 14.000
Odprava lastnega deleza 929 14.000
Preneseni dobic¢ek 930 14.000
3 | Zmanjsanje osnovnega kapitala 9014 14.000
Kapitalske rezerve 911 14.000

Vir: M. Odar, Razred 9 - Kapital, dolgorocne obveznosti in dolgorocne rezervacije, 2010,
str. 349.

Slaba stran takSnega zmanjSanja osnovnega kapitala pa je, da se dobic¢ek ne razdeli vsem
druZbenikom sorazmerno z njihovimi delezi, temve¢ se uporabi kot vir za izpladilo le
tistemu druzbeniku, ki je svoj delez ali njegov del prodal (Hieng, 2015c, str. 41). In ¢e pri
tem velja, da je lahko ocenjena vrednost poslovnega deleza bistveno vec¢ja od njegove
nominalne vrednosti, lahko pride tudi do oskodovanja drugih druzbenikov, ¢e cenitev ni
opravljena dovolj strokovno (Hieng, 2015c, str. 39).

1.2 Poslovni delez

Poslovni delez je treba razlikovati od osnovnega vlozka. Osnovni vlozki druzbenikov

sestavljajo osnovni kapital. Na podlagi osnovnega vlozka in sorazmerno z njegovo

vrednostjo v osnovnem kapitalu pa pridobi druzbenik poslovni delez, ki je izrazen v
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odstotkih od osnovnega kapitala (2. odstavek 471. ¢lena ZGD-1). Ob ustanovitvi druzbe
lahko vsak druzbenik prispeva le en osnovni vlozek, na podlagi katerega pridobi en
poslovni delez, kasneje pa jih lahko pridobi ve¢ (3. odstavek 471. &lena ZGD-1). Ce
druzbenik k svojemu poslovnemu delezu pridobi enega ali vec delezev, ohranijo vsi delezi
svojo samostojnost (3. odstavek 481. ¢lena ZGD-1).

Poslovni delez je definiran tudi kot pojem za skupek pravic (upravljavske in
premozenjske), obveznosti in odgovornosti, ki jih ima druzbenik na podlagi osnovnega
vlozka (Jovanovi¢, 2008, str. 548; Zabel & Kocbek, 2002, str. 335). Na osnovi te definicije
predstavlja poslovni delez Clanstvo druzbenika v druzbi (Ivanjko et al., 2009, str. 884).
Poslovni delez definira tudi imetniSki odnos med druzbo in druzbenikom (Mukherjee &
Hanif, 2006, str. 1.2), saj druzba ni predmet lastnine, zatorej druzbenik ni lastnik, temvec
imetnik poslovnega deleza. Juhart, Tratnik, Vencur, PlavSak in Ge¢ (2007) so mnenja, da
»poslovni delez ni stvar, zato druzbenik nima lastninske pravice nad poslovnim delezem.
Zakonska opredelitev lastninske pravice je vsebovana v 15. ¢lenu SPZ in je vezana na
pojem stvari, tj. telesni objekt. Ker pa poslovni deleZ ni telesna stvar, temve¢ premozenjska
pravica, druzbenik v druzbi torej ne more biti njen lastnik, temve¢ le imetnik, ki ima
imetnistvo, kot ekvivalent lastniski pravici na stvari.«

1.2.1 Lastni poslovni delez

Lastni poslovni delez je poslovni delez, ki je v lasti druzbe (Papp, 2011, str. 185).
Pridobljen lastni poslovni delez se odsteva od celotnega kapitala (gre za odbitno postavko
rezerv iz dobicka), saj je premoZenje druzbe, ki ima lastni poslovni delez, Ze zmanjSano za
znesek vrednosti lastnih poslovnih delezev (Bajuk Music, 2015, str. 46). Ceprav so deleZi v
lasti druzbe Se vedno del osnovnega kapitala druzbe, lastniku ne prinaSajo nobenih pravic,
ki izvirajo iz lastniStva (Prusnik, 2014a, str. 41). Tako se nanje ne razporedi Cisti dobi¢ek
in nimajo glasovalne pravice. Z odkupom lastnih deleZzev se razmerje med druzbeniki
spremeni, saj del dobicka, ki bi pripadel druzbeniku, ki je lastni delez prodal, zdaj pripada
preostalim druzbenikom (4. odstavek 506. ¢lena ZGD-1; Prusnik, 2014a, str. 41). Za
prikazovanje pravih relevantnih razmerij med druzbeniki v druzbi, ki ima lastne poslovne
delezZe, je torej treba izraCunati njihova razmerja, ki ustrezajo dejanskim korporacijskim
upravi¢enjem (Vrhovno sodis¢e RS 28/2011, 18. oktober 2012). To torej pomeni, da se v
druzbi, kjer ima druzbenik 50-odstotni poslovni delez, druzba sama pa 50-odstotni
poslovni dele, $teje, da ima zunanji druzbenik 100-odstotne korporacijske pravice. Ce bo
druzbenik druzbo prodal, bo sicer formalnopravno prodal 50-odstotni delez, dejansko pa
bo prodal celotno druzbo, torej vrednost celotnega kapitala (Kocbek, 2011).

Lastni poslovni delezi lahko druzbenikom omogocajo prikrito vracanje osnovnega kapitala
druzbe (Ivanjko et al., 2009, str. 891). V pravni teoriji se pogosto lo¢i pridobitev lastnih
poslovnih delezev proti placilu ali brez placila (Ivanjko et al., 2009, str. 891). Zakon
omejuje moznost pridobivanja poslovnih delezev proti placilu, saj dolo¢a obvezno

16



oblikovanje rezerv za lastne deleze pred izvedbo placila za pridobitev teh delezev (2.
odstavek 500. ¢lena ZGD-1). To pomeni, da druzba ne more izplacati kupnine za nakup
lastnega deleza, dokler nima zadostnega vira za oblikovanje zahtevanih rezerv (Mlakar,
2012a, str. 25). Kaksni so torej pogoji za pridobitev lastnega poslovnega deleza?

Predpisani so 3. pogoji za pridobitev lastnega deleza. 1. pogoj doloca, da lahko druzba
odplac¢no pridobi lastne poslovne deleze, Sele ko so vlozki zanj v celoti placani (500. ¢len
ZGD-1; French, 2015, str. 525). Naslednji pogoj doloca, da druzba lahko odplac¢no pridobi
lastne poslovne deleze, vendar placil za pridobitev teh delezev ne sme opraviti, dokler v
bilanci stanja, najkasneje konec poslovnega leta, ne oblikuje rezerve za lastne deleze v
visini zneskov, ki so bili placani za pridobitev lastnih delezev (500. ¢len ZGD-1; 5.
odstavek 64. ¢lena ZGD-1). Vir za oblikovanje rezerv za lastne poslovne deleze so, poleg
Cistega dobicka posameznega poslovnega leta, tj. Cistega dobicka tekocega leta ter
prenesenega dobicka preteklih let, tudi statutarne rezerve (Ce jih je dovoljeno uporabiti za
ta namen) in druge rezerve iz dobicka (v delih, ki presegajo morebitno preneseno izgubo)
(11. odstavek 64. clena ZGD-1; 5. odstavek 64. ¢lena ZGD-1; Dornseifer, 2005, str. 72).
Zadnji pogoj pa doloca, da druzba ne more pridobiti vseh poslovnih delezev in postati
sama svoj lastnik (4. odstavek 500. ¢lena ZGD-1; Ivanjko et al., 2009, str. 891; Martinius,
2005, str. 214; Birds, 2010, str. 816). Ce bi druzba pridobila vse poslovne deleze sama, bi
kot druzba prenehala obstajati, saj ne bi imela druzbenikov, ker osnovni kapital sestavljajo
vlozki druzbenikov (Ivanjko et al., 2009, str. 891). Prav tako v druzbi ne bi bilo vec
mogoce izvajati upravljavskih upravicenj (Ivanjko et al., 2009, str. 891). Tako bi bilo
teoreti¢no torej] mozno, da bi druzba imela le enega druzbenika s poslovnim delezem v
nominalni viSini 50 EUR (Jerman & Bajuk, 2008, str. 35).

ZGD-1 sam po sebi torej ne predpisuje posebnih omejitev za pridobitev lastnih delezev
oziroma drugih, razen tistih, ki so vezani na izplacilo in oblikovanje rezerv (Mlakar,
2014a, str. 42). Omejitev pridobitev lastnih deleZev in njihovo imetni§tvo pa sta zakonsko
dolocena zaradi varstva upnikov (Ivanjko et al., 2009, str. 891; Needham, Dransfield,
Coles, Harris & Rawlinson, 1999, str. 103).

Kaj pa so ekonomski razlogi za pridobitev lastnega poslovnega deleza? Druzba pridobi
lastne poslovne deleze iz ve€ razlogov, na primer zaradi izstopa druzbenika ali kasnejSega
vstopa novega druzbenika. Dolo¢be ZGD-1 ne napotujejo neposredno na uporabo dolocil o
razlogih za pridobitev lastnih poslovnih deleZev pri delniskih druzbah, ki jih doloca 247.
¢len, vendar se po mnenju Mlakarjeve (2012b, str. 28) smiselno uporabljajo tudi v primeru
druzbe z omejeno odgovornostjo. Po drugi strani pa so davcni svetovalci mnenja, da je
poslovni delez smiselno prodati samo v primeru obstoja ustreznega trga oziroma
povprasevanja po poslovnih delezih in visjega izplena (denarni tok) pri prodaji poslovnega
deleza, kot znaSa prejeto premozenje pri prenehanju druzbe po skrajSanem postopku.
Vprasanje izplena je povezano z visino prodajne cene poslovnega deleza, ki je odvisna od
izbrane metode vrednotenja (cenitve), davéne tveganosti odkupa poslovnega deleza
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(urejenost davéne administracije druzbe ...) in pogajalskih spretnosti druzbenika in
potencialnega kupca (Optimiranje dohodnine - likvidacija gospodarske druzbe po
skrajSanem postopku ali prodaja deleza druzbenika druzbi, 18. maj 2005).

Pridobitev lastnih poslovnih delezev se opravi kot kupoprodajni posel med druzbo in
druzbeniki, pri katerem predpostavljamo, da se cena lastnih poslovnih delezev oblikuje na
nivoju, kot bi se oblikovala med nepovezanimi osebami (Jurman & Bajuk, 2008, str. 35).
To nadalje pomeni, da je lahko cena lastnega poslovnega deleza visja ali nizja od
knjigovodske vrednosti. Pojem knjigovodske vrednosti doloca SRS (7. tocka uvoda SRS,
2006, str. VI; 2. odstavek 3. tocke 2B uvoda SRS, 2016, str. 18). Vse razlike v ceni se
poraCunavajo s kapitalom (8.38. odstavek SRS 8, 2006, str. 55; 8.30. odstavek SRS 8,
2016, str. 115; tocka 33 MRS 32; Jurman & Bajuk, 2008, str. 35; Bajuk Musi¢, 2015, str.
46). Pridobljene lastne deleze lahko druzba zadrzuje v svoji bilanci stanja neomejeno
dolgo, zlasti ¢e nacrtuje njihovo prodajo, lahko pa se odlo¢i za njihov umik in s tem
bilanco stanja ocisti postavk, ki se izkazujejo v celotnem kapitalu druzbe, vendar na
njegovo velikost ne vplivajo (Hieng, 2015c, str. 34). Knjizenje pridobitve lastnega
poslovnega deleza ponazarja tabela 3.

Tabela 3: Pridobitev lastnega poslovnega deleza

1
Osnovni kapital Konto Breme Dobro
Druzbenik A 9011 10.000
Druzbenik B 9012 10.000
Druzbenik C 9013 10.000
Zakonske rezerve 920 3.000
Preneseni dobicek 930 2.500
Cisti dobicek 932 25.000
2 | Oblikovanje rezerv za lastne poslovne deleze 930 2.500
932 11.500
921 14.000
3 | Odkup lastnega poslovnega deleza 929 14.000
Obveznost do druzbenika A 110 14.000
4 | Sprememba lastnistva
Izstop druzbenika A 9011 10.000
Vstop druzbe ABC d.o.o. 9014 10.000

Vir: M. Odar, Razred 9 - Kapital, dolgorocne obveznosti (dolgovi) in dolgorocne
rezervacije, 2010, str. 362.

Pridobitev lastnega poslovnega deleza je le ena izmed oblik odsvojitve poslovnega deleza
druzbenika. Odsvojitev poslovnega deleza pa predstavlja enega izmed prenosov
poslovnega deleza, ki jith bom predstavila v nadaljevanju. Posledica prenosa poslovnega
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deleza je sprememba druzbenikov, ki pa ne pomeni spremembe druzbene pogodbe, tako
kot to velja pri spremembi osnovnega kapitala.

1.2.2 Prenos poslovnega deleza

Prenos poslovnega deleza je individualni obligacijski pravni posel. Poslovni delezi se
prenasajo s pogodbo o odsvojitvi poslovnih delezev, ki jo morajo druzbeniki skleniti v
obliki notarskega zapisa (3. odstavek 481. ¢lena ZGD-1). Vsi poslovni delezi se lahko
odsvojijo oziroma dedujejo, in sicer v skladu z zakonom o dedovanju (v nadaljevanju ZD)
(1. odstavek 481. ¢lena ZGD-1; Ivanjko et al., 2009, str. 888). Odsvojitev poslovnega
deleza je mozna po vseh pravnih podlagah, s katerimi se prenasa pravica na stvari (Ivanjko
et al., 2009, str. 887; Brown & Max, 1995, str. 5-56). Obic¢ajno je to prodajna pogodba
oziroma darilna pogodba.

Ce z druzbeno pogodbo ni druga¢e doloéeno, imajo druzbeniki pod enakimi pogoji pri
nakupu poslovnega deleza predkupno pravico in s tem prednost pred drugimi osebami (4.
odstavek 481. ¢lena ZGD-1; Dornseifer, 2005, str. 151). Ce druzbenik proda poslovni
delez, neupostevajo¢ zakonsko predkupno pravico drugih, nastopijo pravne posledice
obligacijskega prava v skladu s 512. ¢lena OZ (Ivanjko et al., 2009, str. 889). Druzbena
pogodba lahko tudi dolo¢i, da je za odsvojitev poslovnega deleza osebam, ki niso
druzbeniki, potrebno soglasje vecine ali pa vseh druzbenikov, in dolo¢i pogoje za izdajo
soglasja (7. odstavek 481. ¢lena ZGD-1). Institucijo dajanja soglasja k odsvojitvi
poslovnega deleza je treba lociti od predkupne pravice, ki pripada druzbenikom po samem
zakonu (Ivanjko et al., 2009, str. 889). Ce nobeden od druzbenikov ni pripravljen kupiti
poslovnega deleza, druzbeniki pa niso dali soglasja za prodajo tretji osebi, lahko druzbenik
iz druzbe izstopi (8. odstavek 481. ¢lena ZGD-1).

Druzbenik lahko odsvoji tudi del poslovnega deleza. Odsvojitev dela poslovnega deleza je
mogoca le tako, da nastane Se en nov in samostojen poslovni delez (1. odstavek 483. ¢lena
ZGD-1). Vrednost naknadno pridobljenega deleza ne sme biti nizja od 50 EUR (2.
odstavek 483. ¢lena ZGD-1).

Zakon dovoljuje, da se poslovni delezi tudi delijo, vendar le v primeru odsvojitve ali
dedovanja ter pri delitvi skupnega premozenja zakoncev ob razvezi zakonske zveze. Pri
delitvi enega poslovnega deleza na ve¢ poslovnih delezev mora biti vrednost deleZzev vseh
skupaj enaka vrednosti prejSnjega enotnega poslovnega deleza. Delitev poslovnega deleza
je izjema od sploSnega pravila o nedeljivosti poslovnega deleza predvsem zaradi omejitve
moznost poseganja v avtonomijo druzbenikov in v kapitalska razmerja med njimi. Edino
razveza zakonske zveze opravicuje poseg v samostojnost in celovitost poslovnega deleza
(Visje sodis¢e v Ljubljani 778/2009, 20. januar 2010). V primeru razdelitve poslovnega
deleza brez razveze zakonske zveze veljajo enaka pravila kot za katerekoli druge skupne
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imetnike. Druzbena pogodba lahko delitev poslovnega deleza prepove (4. odstavek 483.
¢lena ZGD-1).

Odsvojitev dela deleza je treba lociti od primera skupnega deleza, kjer skupnost
druzbenikov kot imetnik enega poslovnega deleza uresniCujejo pravice in odgovarjajo za
obveznosti iz poslovnega deleza skupno. TaksSna skupnost bo najpogosteje nastala ob
dedovanju poslovnega deleza umrlega druzbenika. V skupnosti druzbenikov se lahko
druzbeniki dogovorijo o razdelitvi pravic iz poslovnega deleza, ki so lahko razli¢ne.
Razdelitev pravic na poslovnem delezu v okviru skupnosti druzbenikov ne pomeni delitve
poslovnega deleza. V tem primeru se ne Steje, da je delez razdeljen (Ivanjko et al., 2009,
str. 888).

Prenos poslovnega deleza je lahko odpladen ali neodplacen. V nadaljevanju bom
predstavila moZzne nacine neodplacnega prenosa poslovnega deleza.

1.2.2.1 Neodplacni prenos poslovnega deleza

Neodplac¢ni prenos poslovnega deleza je posel med dvema fizicnima osebama, s katerim
lahko odsvojitelj ustvari kapitalske dobicke, pridobitelj pa pridobi poslovni delez, za
katerega ne placa nobene kupnine (Hieng, 2015a, str. 72). Najbolj poznana podlaga za
neodplacni prenos poslovnega deleza je dedovanje, pogosti pa so tudi podaritev, izrocitev
potomcem in zapustitev oziroma prenos poslovnega deleza prezivljavcu (Hieng, 2015a, str.
73). Pravni podlagi za naStete vrste neodplacnega prenosa poslovnega deleza sta
Obligacijski zakonik (v nadaljevanju OZ) in ZD (Hieng, 2015a, str. 73).

Za pravilno davéno obravnavo neodplacnega prenosa poslovnega deleza je treba pravilno
definirati pravno naravo takega posla (Hieng, 2015a, str. 73). Zakonodaja je na tem
podroc¢ju obSirna in razdrobljena (Hieng, 2015a, str. 73). Tako je lahko sicer neodplacni
prenos poslovnega deleza obdavcen ali pri pridobitelju, ali pri odsvojitelju, ali pa kar pri
obeh (Hieng, 2015a, str. 72).

Prav zato je, preden prikazemo razli¢ne nafine neodplacnega prenosa poslovnega deleza,
treba najprej definirati pojem poslovnega deleza v sklopu dveh razli¢nih zakonov, in sicer
ZDoh-2 in ZDDD. Neodpla¢ni prenos poslovnega deleza je namreC pri odsvojitelju
obdavcen po ZDoh-2, pri pridobitelju pa po ZDDD (Hieng, 2015a, str. 73).

Poslovni delez lahko v sklopu ZDDD definiramo kot premozenje. Med premozenje se
namre¢ §tejejo nepremicnine, premicnine ter premozenjske in druge stvarne pravice (2.
odstavek 3. ¢lena ZDDD). Kot premi¢nine se Stejejo tudi vrednostni papirji in denar (3.
odstavek 2. ¢lena ZDDD), kot pravice pa lastninska pravica, zastavna pravica, sluznost,
pravica stvarnega bremena, stavbna pravica in pravica intelektualne in industrijske lastnine
(Hieng, 2015a, str. 73).
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ZDoh-2 ne uporablja pojma premozenje, temve¢ pojem kapital (Hieng, 2015a, str. 73). Kot
kapital se Stejejo nepremicnine ter premicnine (93. ¢len ZDoh-2). V premicnine se Stejejo
vrednostni papirji in delezi v gospodarskih druzbah, zadrugah in drugih oblikah
organiziranja ter investicijski kuponi (93. ¢len ZDoh-2). Iz opredelitve kapitala v ZDoh-2
izhaja, da ta ne vkljuCuje pravic, vkljuCuje pa kapitalske deleze (Hieng, 2015a, str. 73).
ZDDD pa ni jasen, saj iz njegovega besedila ni mogoce nedvoumno sklepati, ali
premozenje oziroma premozenjske pravice vkljucujejo tudi kapitalske deleze oziroma
deleze v drugih oblikah organiziranja. Ti namre¢ niso pravice, so pa temelj za pridobitev
premozenjskih pravic (pravice do deleza v dobicku, do glasovanja, do udelezbe v
likvidacijski masi in drugih) (Hieng, 2015a, str. 73). Na vprasanje Zveze RFR, ali
kapitalski delezi spadajo med premoZzenje, je FURS odgovoril takole: »Kot premozenje, ki
je predmet obdavcitve po ZDDD, §tejejo nepremic¢nine, premicnine premozenjske in druge
stvarne pravice. Brezplacna pridobitev kapitalskega deleza je Steta kot pridobitev
premozenjske (stvarne) pravice.« S tem je FURS potrdil, da je brezpla¢na pridobitev
kapitalskega deleza tudi predmet obdavcitve po ZDDD.

Definicija pojma poslovnega deleza v sklopu razli¢nih zakonskih predpisov je sedaj
razjasnjena, zato lahko prikazem razli¢ne nacine neodplacnega prenosa poslovnega deleza,
ki jih ponuja slovenska zakonodaja, ter razlike med njimi. Predstavila bom posamezne
pravne posle, kot so podaritev premozenja, izrocitev in razdelitev premozZenja, dedovanje,
prenos premozenja v zameno za dosmrtno prezivljanje, darilo za primer smrti ter preuzitek.

Za nadaljnjo splosno obravnavo razli¢nih pravnih poslov v tem poglavju bom uporabljala
pojem premozenje, in ne kapital, saj se pojem kapital uporablja predvsem v ZDoh-2,
medtem ko se v vseh ostalih zakonih uporablja pojem premozenje.

Z darilno pogodbo se ena oseba (v nadaljevanju darovalec) zaveZze na drugo osebo (v
nadaljevanju obdarjenca) neodplacno prenesti lastninsko ali drugo pravico ali na drugacen
nacin v breme svojega premozenja obogatiti obdarjenca, obdarjenec pa izjavi, da se s tem
strinja (1. odstavek 533. ¢lena OZ). Za darilno pogodbo se steje tudi odpoved pravici, Ce se
s tem zavezanec strinja (1. odstavek 533. ¢lena OZ). Podarja se lahko obstojece ali bodoce
premoZenje darovalca (Hieng, 2015a, str. 73). V zakonu ni nikjer izrecno dolo¢eno, da
mora biti darilna pogodba v pisni obliki. (Hieng, 2015a, str. 73). To velja le, ¢e darovalec
podarja bodoc¢e premozenje (1. odstavek 538. ¢lena OZ). Tak primer je darilna pogodba za
primer smrti (545. ¢len OZ).

Ce je predmet darilne pogodbe nepremi¢nina, obdarjenec z njo ne more prosto razpolagati,
dokler ni lastninska pravica tudi formalno prenesena nanj z vpisom v zemljisSko knjigo
(Hieng, 2015a, str. 73). Za prenos potrebuje zemljiskoknjizno dovolilo darovalca (Hieng,
2015a, str. 73).
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Izrocilna pogodba je pogodba, s katero se ena oseba (v nadaljevanju izrocitelj) zaveze, da
bo izrocila in razdelila svoje premozenje svojim potomcem, posvojencem ter njihovim
potomcem (1. odstavek 547. Clena OZ). V nasprotju z darilno pogodbo se v izrocilni
pogodbi lahko izro¢a in razdeli samo sedanje premoZenje izrocitelja, in sicer v celoti ali
samo del (1. odstavek 548. ¢lena OZ). IzrocCilna pogodba se od darilne pogodbe razlikuje
tudi po tem, da premozenje v izroc¢ilni pogodbi ne spada v zapusc€ino izrocitelja in se ne
uposteva pri ugotavljanju vrednosti (2. odstavek 549. ¢lena OZ), medtem ko se premozenje
v darilni pogodbi uposteva pri izracunu vrednosti zapuscine in je lahko zaradi uveljavljanja
pravic nujnih delezev predmet vracila (Hieng, 2015a, str. 76). V zameno za izro¢eno
premozenje si izrocitelj lahko pridrzi pravico uzitka, si zagotovi dosmrtno rento ali
dosmrtno prezivljanje ali pa kakSno drugo nadomestilo (1. odstavek 551. ¢lena OZ). V
nasprotju z darilno pogodbo je v zakonu izrecno dolo¢eno, da mora biti izroCilna pogodba
v obliki notarskega zapisa (2. odstavek 547. ¢lena OZ). Da je pogodba veljavna, se morajo
z njo strinjati vsi izro€iteljevi potomci, posvojenci in njihovi potomci, ki bi bili po zakonu
poklicani, da po njem dedujejo (1. odstavek 547. ¢lena OZ). V nasprotnem primeru se
Stejejo tisti deli premozenja, ki so bili izro¢eni drugim potomcem, za darila in se po
prednikovi smrti z njimi ravna kot z darili, ki jih je prednik dal dedi¢em (1. odstavek 550.
¢lena OZ).

Pogodba o dosmrtnem preZivljanju je pogodba, s katero se pogodbenik (v nadaljevanju
prezivljalec) zaveze, da bo prezivljal drugega pogodbenika ali koga drugega (v
nadaljevanju prezivljanca), drugi pogodbenik pa izjavi, da mu zapusca vse premozenje ali
del premoZzenja, ki obsega nepremicnine in premicnine, ki so namenjene za rabo in
uzivanje nepremicnin, s tem, da je njihova izrocitev odloZzena do izrociteljeve smrti (1.
odstavek 557. ¢lena OZ). Pogodba mora biti sestavljena v obliki notarskega zapisa (558.
¢len OZ).

Pogodba o preuzitku je pogodba, s katero se ena stranka (v nadaljevanju preuzitkar)
zavezuje, da bo na drugo stranko (v nadaljevanju prevzemnik) prenesla lastninsko pravico
na dolocenih svojih nepremi¢ninah, prevzemnik pa se zavezuje, da bo preuzZitkarju ali
komu drugemu do njegove smrti nudil dolo¢ene dajatve in storitve (1. odstavek 564. Clena
0Z). Poleg nepremic¢nin so predmet pogodbe tudi premicnine, ki so namenjene za rabo in
uzivanje nepremicnin (2. odstavek 564. ¢lena OZ). Premozenje po pogodbi o preuzitku v
nasprotju s pogodbo o dosmrtnem prezivljanju preide na prevzemnika Ze s sklenitvijo
pogodbe, in ne Sele po preuzitkarjevi smrti. Prevzemnik se zaveze, da bo preuzitkarju nudil
obCasne denarne dajatve, mu zagotavljal Zivljenjske potrebs¢ine, ga oskrboval, mu
zagotovil stanovanjski prostor, mu prepuscal uzivanje doloCenega zemljis¢a in podobno
(565. ¢len OZ). Pogodba mora biti sestavljena v obliki notarskega zapisa (567. ¢lena OZ).

Pravila dedovanja so urejena v ZD. Obdavcitev je predpisana za prejemnika zapuscine in je
v bistvenih elementih (dolocitev vrednosti premozenja, davcne oprostitve in davcne
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stopnje) enaka kot za prejemnika darila. Razlike so le v postopku obdavcitve. Treba je
poudariti, da so dedni redi zakonitih dedi¢ev po ZD drugacni kot po ZDDD.

Poleg prenosa poslovnega deleza bom v nadaljevanju obravnavala tudi prenehanje druzbe,
ki ne pomeni prenosa poslovnega deleza, temve¢ prenehanje poslovnega deleza.

1.3 Prenehanje druzbe

Druzba lahko preneha, ¢e tako sklenejo druzbeniki z vsaj tricetrtinsko vecino glasov vseh
druzbenikov, ¢e druzbena pogodba ne doloca drugace (2. alineja 251. ¢lena ZGD-1).
Prenehanje druzbe pomeni tako gospodarsko kot tudi ekonomsko prenehanje; preneha se
opravljanje njene dejavnosti, preneha druzba kot skupek premoZenja in prencha druzba kot
pravna oseba. S tem prenchajo tudi vse obveznosti druzbe. Druzbeniki po koncanih
postopkih za obveznosti druzbe ve¢ ne odgovarjajo. Upniki smejo svoje terjatve
uveljavljati v dolo¢enih rokih in po dolo¢enih postopkih. Premozenje, ki na koncu ostane,
se razdeli med druzbenike, praviloma sorazmerno z njihovimi delezi (Roppa & Mlakar,
2008, str. 7; 8.40. to¢ka standarda 8 SRS, 2006, str. 54; 8.32. to¢ka standarda 8 SRS, 2016,
str. 115). Postopek prenehanja druzbe, ki je podrobno urejen v ZGD-1, v nadaljevanju ne
bo obravnavan.

Ob prenehanju druzbe je knjigovodska vrednost druzbe razlika med knjigovodsko
vrednostjo sredstev in dolgov, trzna vrednost pa razlika med posteno vrednostjo sredstev in
dolgov, ki vkljucuje morebitne skrite rezerve (Hieng, 2013, str. 14). Pojem trzne in poStene
vrednosti sta dolo¢ena v SRS (7. to¢ki uvoda SRS, 2006, str. VI; 7. odstavek 3. tocke 2B
uvoda SRS, 2016, str. 19). Kapitalski dobicek druzbenika ob prenehanju druzbe je razlika
med ¢istim premozenjem druzbe, kar vkljucuje tudi skrite rezerve, in vrednostjo kapitala
ob pridobitvi (Hieng, 2013, str. 14). Povedano drugace: vrednost kapitala ob odtujitvi
predstavlja knjigovodsko vrednost kapitala, izkazano v bilanci stanja, povecano za
morebitne skrite rezerve (ki jih mora druzba napovedati v obra¢unu za davek od dohodkov
pravnih oseb ob prenehanju, in so obdavéena s 17-odstotnim davkom od dohodkov pravnih
oseb). PodrobnejSo davéno obravnavo prenehanja druzbe z vidika druzbenika kot fizi¢ne
osebe bom predstavila v ¢etrtem poglavju na konkretnem primeru.

2 DAVCNA OBRAVNAVA PRENOSA POSLOVNEGA DELEZA

Neodplacni prenos poslovnega deleza je tako kot odplacni prenos poslovnega deleza
predmet davéne obravnave, tako pri odsvojitelju kot pri pridobitelju poslovnega deleza.
Odplacna in neodplacna odsvojitev poslovnega deleza je predmet davéne obravnave v
okviru ZDoh-2, neodpla¢na pridobitev poslovnega deleza pa je predmet davéne obravnave
v okviru ZDDD oziroma ZD. V nadaljevanju bom podrobneje predstavila davéno
obravnavo prenosa poslovnega deleza tako z vidika ZDDD kot z vidika ZDoh-2.
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2.1 Davéna obravnava poslovnega deleza po ZDDD

V okviru ZDDD je zavezanec za placilo davka (davéni zavezanec) fizi¢na oseba, ki prejme
premozenje na podlagi dedovanja ali darovanja ter na podlagi pogodbe o dosmrtnem
prezivljanju oziroma na podlagi darilne pogodbe za primer smrti. (1. odstavek 3. ¢lena
ZDDD).

Osnova za davek je vrednost podedovanega ali v dar prejetega premoZenja v ¢asu nastanka
davéne obveznosti po odbitku dolgov, stroskov in bremen, ki odpadejo na premozenje, od
katerega se placuje ta davek (1. odstavek 5. ¢lena ZDDD). UpoSteva se vrednost
premoZenja v ¢asu nastanka davéne obveznosti, to je na dan sprejema darila (Hieng, 2015a,
str. 74). Za davéne namene se Steje, da je darilo sprejeto ob podpisani darilni pogodbi, ¢e te
ni, pa ob dejanskem sprejemu darila (Hieng, 2015a, str. 75). Pri nepremic¢ninah se kot
vrednost Steje 80 % posplosene trzne vrednosti, ugotovljene po zakonu, ki ureja mnozi¢no
vrednotenje nepremicnin, kakor je dolo¢ena nepremicnini v registru nepremicnin na dan
nastanka davéne obveznosti (2. odstavek 5. ¢lena ZDDD). Pri premicninah, razen pri
denarju, je vrednost trzna vrednost tega premozenja (3. odstavek 5. ¢lena ZDDD). Pri
premic¢ninah se davéna osnova zniza za 5.000 EUR (4. odstavek 5. ¢lena ZDDD). Ce je
davéni zavezanec v obdobju 12 mesecev od istega darovalca ali iste darovalke (v
nadaljevanju darovalec) prejel ve¢ daril, se za ugotavljanje davéne osnove vrednosti
prejetih daril sestevajo. Rok 12 mesecev zacne teCi z dnem sprejema prvega darila (5.
odstavek 5. ¢lena ZDDD).

Davéna obveznost nastane na dan pravnomocnosti sklepa o dedovanju oziroma na dan
sprejema darila (1. odstavek 6. ¢lena ZDDD). Darilo velja za sprejeto ob podpisani darilni
pogodbi, izro€ilni pogodbi, pogodbi o preuzitku oziroma ob dejanskem sprejemu darila (3.
odstavek 6. ¢lena ZDDD). Pri pogodbah o dosmrtnem prezivljanju in pri darilnih pogodbah
za primer smrti nastane davéna obveznost na dan smrti prezivljanca oziroma na dan smrti
darovalca ali darovalke (v nadaljevanju darovalec) (4. odstavek 6. clena ZDDD).

Dav¢ne stopnje so doloCene glede na razlicne dedne redove, in sicer na drugi dedni red
(star$i, bratje, sestre in njihovi potomci), tretji dedni red (dedi in babice) in vse druge osebe
(8. ¢len ZDDD).

Davka je oprosceno darilo ali dedi$¢ina, ki jo prejmejo dedi¢i prvega dednega reda
oziroma obdarjenci, ki so z njim izenaceni (1. in 2. odstavek 9. ¢lena ZDDD). Dedici
prvega dednega reda so potomci in zakonec oziroma zunajzakonski partner, z njim
izenaceni pa so zeti, snahe, pastorki in dedici ali obdarjenci, ki Zivijo z zapustnikom ali
darovalcem v registrirani istospolni partnerski skupnosti. Med zete in snahe se ne uvrscajo
zunajzakonski partnerji otrok. Davek se ne placa tudi od podedovanega ali podarjenega
zacasnega ali dosmrtnega uzitka nepremicnine ter od tistega dela nepremicnine, na katerem
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dedi¢ ali obdarjenec po veljavnih predpisih ne more pridobiti lastninske pravice, pravice
uporabe ali uzitka (3. in 4. odstavek 9. ¢lena ZDDD).

Darilo v obliki premi¢nin ni predmet obdavcitve, ¢e skupna vrednost premic¢nin iste fizicne
osebe v enem letu ne presega 5.000 EUR (4. odstavek 2. ¢lena ZDDD). Obdavcen je le del
daril, ki presega 5.000 EUR (Hieng, 2015a, str. 74).

Dav¢ni urad odmeri davek na dedis¢ine in darila z odloc¢bo (1. odstavek 12. ¢lena ZDDD).
To nadalje pomeni, da mora davéni zavezanec najprej napovedati prejem darila
(premozenja), od katerega se placa davek, v 15 dneh od nastanka dav¢ne obveznosti pri
davénem uradu, kjer je vpisan v daveni register (1. odstavek 13. ¢lena ZDDD), oziroma pri
davénem uradu, kjer nepremicnina lezi, ko prejme v dar nepremicnino (2. odstavek 13.
¢lena ZDDD). To nadalje pomeni, da mora prejem darila napovedati tudi zavezanec, ki je
oproscen placila davka, oprostitev pa uveljavlja v sami napovedi (Hieng, 2015a, str. 75).
Zavezancu, ki prejme darilo, katerih skupna vrednost ne presega 5.000 EUR, ni treba
vloziti napovedi (Hieng, 2015a, str. 75). Ko gre za odmero davka na dediS¢ino, davéni urad
odmeri davek na podlagi podatkov pravnomocnega sklepa o dedovanju, ki ga poslje
sodis¢e davénemu uradu, pri katerem je bil zapustnik vpisan v davéni register, oziroma, v
primeru dedovanja nepremicnine, davénemu uradu, kjer je nepremic¢nina (1. odstavek 14.
¢lena ZDDD). Dav¢ni urad odmeri davek na podlagi pogodbe o dosmrtnem prezivljanju in
darilne pogodbe za primer smrti na podlagi davéne napovedi za odmero davka, ki jo
zavezanec vlozi v 15 dneh od nastanka davéne obveznosti pri davénem uradu, pri katerem
je prijavil pogodbo o dosmrtnem prezivljanju ali darilno pogodbo za primer smrti (2.
odstavek 15. ¢lena ZDDD). Zavezanec mora to pogodbo prijaviti v 15 dneh od sklenitve
pogodbe pri davénem uradu na obmocju, kjer je to premozenje ali kjer je zavezanec vpisan
v davéni register (1. odstavek 15. ¢lena ZDDD). Davéni urad odmeri davek v 30 dneh po
prejemu davéne napovedi oziroma pravnomocnega sklepa o dedovanju (16. ¢len ZDDD).

Brez dokaza, da je davek placan oziroma da obstajajo zakonsko doloceni razlogi, zaradi
katerih ni treba obracunati davka, ali da darilna pogodba ni predmet odmere, ni mogoce
overiti podpisov na pogodbi o prenosu lastninske pravice na nepremicnini (17. ¢len
ZDDD).

Postopka neodplac¢nega prenosa premoZzenja ne ureja ZDDD, ampak stvarnopravni zakonik
(Hieng, 2015a, str. 73). Postopek neodplacnega prenosa premozenja pa ni predmet
obravnave v tej magistrski nalogi.

2.2 Davéna obravnava poslovnega deleza po ZDoh-2

Pri prenosu (odplacnega ali neodplacnega) poslovnega deleza se lahko ustvarijo kapitalski
dobicki oziroma kapitalska izguba. VpraSanje optimalne stopnje obdavcitve kapitalskih
dobickov ter posledice spremembe stopnje davka na kapitalski dobic¢ek so predmet mnogo
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znanstvenih razprav po vsem svetu. Nekateri znanstveniki zagovarjajo zmanjSanje davka
na kapitalski dobicek, saj naj bi le-to povecevalo davéne prihodke. Spet drugi zagovarjajo
nasprotno, da zmanjSanje davka na kapitalski dobi¢ek zmanjSuje davcéne prihodke
(Hungerford, 2010). Judd (1985) in Chamley (1986) sta celo mnenja, enako kot Atkenson,
Chari in Kohoe (1999), da je na dolgi rok najbolj optimalna stopnja kapitalskih dobickov
enaka 0, vendar pa se Diamond in Zodrow (2006) zaradi omejitev modela (nerealnih
predpostavk) s takSnim mnenjem ne strinjata. Teoriji nicelne davéne stopnje kapitalskih
dobickov nasprotujeta tudi Piketty in Saez (2012), ki sta mnenja, da Se vedno obstaja
velika vrzel med teorijo optimalne davéne stopnje kapitalskih dobi¢kov in dejansko prakso.
V praski so namrec, po raziskavi Hardingove (2013), kapitalski dobicki v drzavah ¢lanicah
EU velikokrat neobdavceni, predvsem po poteku doloCenega cCasovnega obdobja.
Raziskava Burman in White (b.l.) razkrije dvome o dvigu davéne stopnje na kapitalski
dobicek, predvsem zaradi negativnega uc¢inka na varcevanje in investicije (enako Richman,
Richman & Richman, 2011). Po drugi strani pa so nekateri mnenja, da povecanje davéne
stopnje prinasa bolj pravicno obdavditev (vecja obdavéitev bogatejSih) (The Effect of
Capital Gains Tax Rises on Revenues, b.l.a, str. 9). Jasno pa je, da se kapitalski dobicki
realizirajo Sele na tista sredstva, ki so bila v lasti osebe ve¢ kot 10 let (Feenberg &
Summer, 1990, str. 21).

Slovenska davéna zakonodaja se je na podrocju obdavcitve dohodka iz kapitala nenehno
spreminjala. ZDoh je dolocal, da se obdav¢i dobicek iz kapitala od prodaje delezev
gospodarskih druzb, e je bila prodaja izvedena pred pretekom treh let od dneva pridobitve
deleza v kapitalu (58. ¢len ZDoh). ZDoh-1, ki je zacel veljati 1. 1. 2005, je uvedel nov
pojem 'pretezni lastniSki deleZ' (2. tocka 1. odstavek 86. Clenu), za katerega je veljala
obdav¢itev dobicka iz kapitala od prodaje kapitala ne glede na leta imetniStva. Zakon o
spremembah in dopolnitvah Zakona o dohodnini (Ur. 1. RS §t. 70/2005-UPB2, 115/05, v
nadaljevanju ZDoh-1D), ki je zacel veljati 1. 1. 2006, je ukinil pojem preteZnega
lastniSkega deleza, uvedel pa je obdavcitev dobicka ne glede na rok imetnisStva kapitala,
dokon¢no obdavcitev kapitalskih dobickov ter padajoco lestvico (Ministrstvo za finance, 3.
januar 2006). Pred veljavo spremembe zakona so bili kapitalski dobicki v zvezi s
preteznimi lastniSkimi delezi obdavceni po stopnji 25 % in so se vStevali v letno
dohodninsko osnovo (Hieng, 2015d, str. 95). 1. 1. 2007 se je zacel uporabljati ZDoh-2, na
podlagi katerega nominalno povecanje osnovnega kapitala ni bilo ve¢ obdavéeno kot
dividenda. Zozitev opredelitve dividende posledicno pomeni obdavcitev dolocenega
dohodka indirektno v ¢asu odsvojitve lastniSkega deleza, in ne ve¢ direktno na viru v ¢asu,
ko je dosezen, kar velja tudi za primer prenehanja druzbe, izkljucitve in izstopa druzbenika
ter za primere odplac¢ne pridobitve lastnih delezev druzbe (Ministrstvo za finance, 19.
oktober 2007). Zadnja sprememba, pomembna na podro¢ju obdavcitve dobicka iz kapitala,
se je izvedla v okviru ZUJF. V okviru 119. ¢lena ZUJF je bila spremenjena viSina davéne
stopnje od dohodkov iz kapitala iz 1. odstavka 132. ¢lena ZDoh-2, in sicer z 20 na 25 %.
Navedeni ¢len ZUJF ne posega v ureditev iz 2. odstavka 132. ¢lena ZDoh-2 v zvezi s
padajoco lestvico obdavcitve. Sprememba davéne stopnje velja Se danes. Konec leta 2015
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je bil podan predlog sprememb ZDoh-2, v katerem naj bi ukinili padajoco lestvico glede na
¢as imetniStva in uvedli enako stopnjo obdavcitve tako kapitalskih dobickov kot dividend.
Predlog kasneje ni bil sprejet, vendar se v prihodnosti pricakujejo novi predlogi sprememb.

V nadaljevanju bom obravnavala obdavcitev dohodka iz kapitala, pred tem pa je treba
opredeliti pojem dohodka za namene obdavcitve v okviru ZDoh-2. Ekonomska znanost
dohodek opredeljuje s pomocjo Schanz-Haig-Simonsove opredelitve dohodka, po kateri je
dohodek ekonomska moc, ki se kaze kot v denarju izrazena vsota potro$nje in spremembe
vrednosti premozenja v dolo¢enem Casovnem obdobju (Ustavno sodisce, 10. april 2014). Iz
tega sledi, da pojem dohodek pomeni porast oziroma povecanje Cistega (neto) premoZzenja.
S pojmom dohodka je neloc¢ljivo povezano vprasanje njegove pridobitve, na katero se
navezujeta vprasanji nastanka konkretne davcne obveznosti in trenutka obdavcitve
dohodka. Po ZDoh-2 se Steje, da je dohodek pridobljen oziroma doseZen v davénem letu, v
katerem je prejet, tj. izplacan fizi¢ni osebi. Gre za t. i. koncept obdavcljivosti realiziranega
dohodka. Iz tega sledi, da ugotovitev, da gre pri doloCeni kategoriji za dohodek, ki ga
opredeljuje ZDoh-2, Se ne pomeni, da se od tega dohodka dejansko placa tudi dohodnina.
Na splosno se dohodki po ZDoh-2 delijo na neobdavcljive in obdavcljive. Podrobnejso
razdelitev dohodka po ZDoh-2 prikazuje slika 2.

Slika 2: Obdavcitev dohodka po ZDoh-2

[ DOHODEK }

| |
[ NEOBDAVCEN } [ OBDAVCLJIV ]
|
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Vir: Odlog ugotavljanja davcne obveznosti pri podaritvi nepremicnine in optimiranje
davcnih bremen, 8. oktober 2010.
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Dohodek iz kapitala vkljucuje (80. ¢len ZDoh-2):

1. obresti,
2. dividende in
3. dobicek iz kapitala.

Nacin in velikost obdavcitve dohodka iz kapitala sta pogosto pogojena s statusnimi
znaCilnostmi lastnika kapitala ter z roCnostjo lastniStva (Prusnik, 2014b, str. 92). Na
obdavcitev dobicka iz kapitala pa vpliva tudi davéno rezidentstvo (Prusnik, 2014b, str. 92).
Zavezanec za davek od dohodka iz kapitala je fizicna oseba, tako rezident kot nerezident
(4. ¢len ZDoh-2). Rezident je obdavcen po nacelu svetovnega dohodka, kar pomeni, da je
zavezan za placilo davka od dohodka iz kapitala od vseh dohodkov, ki imajo vir v
Republiki Sloveniji, in od vseh dohodkov, ki imajo vir zunaj Slovenije (1. odstavek 5.
¢lena ZDoh-2). Nerezident pa je obdavcen po nacelu vira, kar pomeni, da je zavezan za
placilo davka od dohodkov iz kapitala od vseh dohodkov, ki imajo vir v Sloveniji (2.
odstavek 5. ¢lena ZDoh-2). Dolocitev vira dohodka iz kapitala presojamo v odvisnosti od
vrste kapitala (Prusnik, 2014b, str. 92).

V nadaljevanju bom podrobneje predstavila drugo in tretjo postavko dohodka iz kapitala,
in sicer dividende in dobicek iz kapitala, kot ga opredeljuje ZDoh-2.

2.2.1 Dividende

ZGD-1 doloca, da imajo druzbeniki pravico do deleza pri bilan¢nem dobicku, kakor je ta
ugotovljen v letni bilanci (1. odstavek 494. ¢lena). Dobicek se deli sorazmerno z visino
poslovnih deleZev, ¢e druZzbena pogodba ne dolo¢a drugace (2. odstavek 494. ¢lena ZGD-
1). O uporabi in razdelitvi dobicka odlo¢ajo druzbeniki na skups¢ini. S sprejetjem sklepa o
razdelitvi dobi¢ka na skupsCini pa se poraja vprasanje obdavcitve izplacila dobicka
(Mlakar, 2012b, str. 29).

Izplacilo bilan¢nega dobicka je opredeljeno kot dividenda (Frankfrurter & Wood, 2003, str.
4). Dividende so dividende in drugi dohodki, dosezeni na podlagi lastniSkega deleza (1.
odstavek 90. ¢lena ZDoh-2). Pojem lastniski delez zakon opredeljuje v zelo Sirokem
smislu. Za lastniski delez se Steje vsak delez, ki ga ima imetnik deleZa na podlagi vloZenih
sredstev v katerikoli obliki organiziranja (2. odstavek 90. ¢lena ZDoh-2), katerih namen in
rezultat delovanja je v doseganju dobicka (Jerman & Bajuk, 2008, str. 9).

Definicija dividende kot obdav¢ljivega dohodka je v navedenem c¢lenu zakona Siroko
opredeljena, saj zajema vsako razdelitev iz premoZenja placnika oziroma povezane osebe
(na podlagi dolo¢il ZDoh-2 in ZDDPO-2) na podlagi njegovega deleza, ki ne predstavlja
zmanjSanja njegovega lastniSkega deleza, vklju¢no z razdelitvijo v obliki delnic ali
zamenljivih obveznic ter pripisom dobicka kapitalskemu delezu druzbenika (3. odstavek
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90. ¢lena ZDoh-2). Ni torej pomembna oblika izplacila (denar, stvari, premozenjske
pravice), bistveno je, da gre za izplacilo na podlagi lastniskega deleza, ki se z izplacilom
dividende ne zmanjSuje (Jerman & Bajuk, 2008, str. 9).

Kot dividende se obdavcuje tudi (4. odstavek 90. ¢len ZDoh-2):

1. prikrito izplacilo dobicka, dolo¢eno v ZDDPO-2;

2. dobicek, ki se razdeli v zvezi z dolznisSkimi vrednostnimi papirji, ki zagotavljajo
udelezbo v dobicku placnika;

3. dohodek, ki ga zavezanec doseze na podlagi delitve dobicka, Cistega dobicka ali
prihodkov investicijskega sklada, ki niso zajeti z 81. ¢lenom tega zakona.

Davcna osnova je po 91. ¢lenu ZDoh-2 dosezena dividenda. Pri prikritem izplacilu dobicka
se davcna osnova doloc¢i na podlagi primerljive trzne cene.

2.2.2 Dobicek iz kapitala

Z izrazom dobicek iz kapitala oznacujemo dobicek zaradi vecje vrednosti nalozb, ki jih
Stejemo za kapital od njthove vrednosti v ¢asu pridobitve (Prusnik, 2014b, str. 92). Za
kapital se po 93. ¢lenu ZDoh-2 §tejejo:

1. nepremicnina, pridobljena po 1. januarju 2002 (153. ¢len ZDoh-2);

2. vrednostni papirji in delezi v gospodarskih druzbah, zadrugah in drugih oblikah
organiziranja;

3. investicijski kuponi.

Dobicek iz kapitala je neiztrzen oziroma nerealiziran, dokler kapitala ne odsvojimo, v
trenutku odsvojitve pa se dobicek iz kapitala realizira oziroma je iztrzen (Prusnik, 2014b,
str. 92). Ko je vrednost kapitala ob odsvojitvi kapitala manjSa od vrednosti kapitala ob
pridobitvi, se dobicek iz kapitala ne doseze, ampak se izkaze izguba iz kapitala (Prusnik,
2014b, str. 92).

Ne glede na zgoraj navedeno sploSno pravilo pa je treba opozoriti, da ni vsaka odtujitev
kapitala tudi predmet davéne obravnave. V ZDoh-2 so doloc¢ene tako obdavcene kot
neobdavcene odsvojitve kapitala (Mlakar, 2013, str. 52).

Za obdavceno odsvojitev kapitala se Steje vsaka odsvojitev kapitala ali dela kapitala, kot je
zlasti (94. ¢lenu ZDoh-2):

1. prodaja kapitala,
2. dajanje kapitala v dar,
3. zamenjava kapitala,
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4. unovcitev investicijskega kupona,

5. 1izplacCilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije vzajemnega
sklada investicijskega sklada,

6. izplacCilo lastniSkega deleza v primeru prenehanja gospodarske druzbe, zadruge ali
druge oblike organiziranja,

7. 1izplacilo lastniSkega deleza v primeru zmanjSanja lastniSkega kapitala gospodarske
druzbe, zadruge ali druge oblike organiziranja, izstopa ali izkljucitve ter

8. drugi primeri izplacila lastniSkega deleza, izplaCanega v denarju ali v naravi, €e ni s
tem zakonom drugace doloc¢eno.

Dajanje kapitala v dar in zamenjava kapitala se sicer Stejeta za obdavceno odsvojitev
kapitala, vendar pa se pri teh transakcijah pojavlja posebnost, in sicer t. i. odlog
ugotavljanja davéne obveznosti (Mlakar, 2010, str. 34). Dav¢na obveznost se v trenutku
odsvojitve ne ugotavlja (se odlozi) v primeru (2. odstavek 100. ¢lena ZDoh-2):

1. podaritve kapitala zavezancevemu zakoncu ali otroku (lasten otrok, posvojenec in
pastorek), vklju¢no z neodplacno izrocitvijo po izro€ilni pogodbi;

2. zamenjave deleza v okviru zamenjave kapitalskih delezev, zdruzitev in delitev, kot jih
dolo¢a ZDDPO-2;

3. zamenjave investicijskih kuponov podsklada za investicijske kupone drugih skladov
pod dolo€enimi pogoji.

Za neobdavceno odsvojitev kapital (ne gre za odsvojitev kapitala) se po 95. ¢lenu ZDoh-2
Steje:

1. prenos kapitala preminule osebe na dedica (dedovanje);

2. odsvojitev nepremi¢nine po pogodbi o dosmrtnem prezivljanju ali po darilni pogodbi
za primer smrti, ¢eprav se s pravnega vidika pogodba o dosmrtnem prezivljanju Steje za
odpla¢no pogodbo;

3. prenos nepremicnin iz naslova razlastitev;

4. prenos kapitala posojilojemalcu ali zastavnemu upniku in prenos nazaj posojilodajalcu
oziroma zastavitelju pod dolo¢enimi pogoji;

5. zamenjava vrednostnih papirjev z istovrstnimi papirji istega izdajatelja pod dolo¢enimi
pogoji;

6. razdelitev delnic istega izdajatelja na delnice ali zdruzitev delnic istega izdajatelja v
delnice pod dolo¢enimi pogoji;

7. zamenjava prednostnih delnic z navadnimi delnicami istega izdajatelja;

8. zmanjSanje deleza v okviru zmanjSanja osnovnega kapitala, ki je namenjeno kritju
prenesene izgube oziroma Ciste izgube poslovnega leta ali prenosu zneskov v
kapitalske rezerve ali umiku delnic oziroma delezev oziroma zmanjSanju kapitalskega
deleza v osebni druzbi zaradi izraCunanega deleza druzbenika pri izgubi osebne druzbe,
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ki se odpiSe od njegovega kapitalskega deleza, oziroma zmanjSanje vrednosti deleza, ki
ga je vpisal ¢lan zadruge, ki je namenjeno kritju neporavnane izgube zadruge;

9. prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v skladu z zakoni;

10. odsvojitev nepremicnine, pridobljene pred 1. januarjem 2002 (153. ¢len ZDoh-2).

Poleg obdavcene in neobdavcene odsvojitve kapitala poznamo Se kapitalske transakcije, ki
so oproscene placila dohodnine (Mlakar, 2013, str. 53). Dohodnina se ne plac¢a od dobicka
1z kapitala, dosezenega pri (96. Clen ZDoh-2):

1. odsvojitvi kapitala po 20 letih imetniStva;

2. prvi odsvojitvi delnic ali deleza v kapitalu, pridobljenega v procesu lastninskega
preoblikovanja podjetij v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje
podjetij;

3. odsvojitvi stanovanja ali stanovanjske hiSe — ki ima najve¢ dve stanovanji, s
pripadajo¢im zemljis¢em — v katerem je imel zavezanec prijavljeno stalno prebivalisce
in ga je imel v lasti ter je tam dejansko bival vsaj zadnja tri leta pred odsvojitvijo;

4. odsvojitvi investicijskih kuponov pod dolo¢enimi pogoji;

9]

odsvojitvi dolZzniskih vrednostnih papirjev ter
6. odsvojitvi deleza, pridobljenega na podlagi nalozb tveganega kapitala.

2.2.2.1 Dolocitev vrednosti kapitala ob pridobitvi in odsvojitvi

Tako vrednost kapitala ob pridobitvi kot vrednost kapitala ob odsvojitvi sta posebej
opredeljeni v ZDoh-2 in sta glede na nacin pridobitve oziroma nacin odtujitve kapitala
izredno pomembni za pravilnost ugotovitve davéne osnove in s tem pravilnost ugotovitve
davéne obveznosti od doseZzenega dobicka iz kapitala (Mlakar, 2013, str. 53).

Splosno pravilo doloc¢anja vrednosti kapitala ob pridobitvi pravi, da je nabavna vrednost
kapitala pogodbena vrednost kapitala, ¢e te ni, pa vrednost kapitala, ki jo dokazujemo z
ustreznimi dokazili. Pojem nabavne vrednosti je dolocen v SRS (7. tocki uvoda SRS, 2006,
str. VI; 7. odstavek 3. tocke 2B uvoda SRS, 2016, str. 19). Nabavna vrednost deleza,
pridobljenega s povecanjem osnovnega kapitala iz sredstev druzbe, je enaka ni¢ (4.
odstavek 98. ¢lena ZDoh-2), razen Ce je bil takSen deleZ pridobljen v letu 2005 ali 2006 in
je bilo tako povecanje obdavceno kot dividenda, se za nabavno vrednost §teje nominalna
vrednost deleza ob preoblikovanju (5. odstavek 152. ¢lena ZDoh-2). V primeru darilne
pogodbe ali dedovanja se za nabavno vrednost kapitala v ¢asu pridobitve Steje vrednost, od
katere je bil odmerjen davek na dedis¢ine in darila. Ce davek ni bil odmerjen, pa
primerljiva trzna cena kapitala v Casu pridobitve, ki se praviloma dolo¢i s cenitvijo
pooblasc¢enega cenilca (Hieng, 2015a, str. 74; 2. odstavek 98. ¢lena ZDoh-2).

Izjemo od sploSnega pravila doloCa 4. odstavek 152. ¢len zakona, ki pravi, da se za
nabavno vrednost delezev, ki so bili pridobljeni pred 1. januarjem 2003, Steje trzna
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vrednost na dan 1. januarja 2006, ki jo zavezanec dokazuje z ustreznimi dokazili, ¢e teh
dokazil ni, pa knjigovodska vrednost na dan 1. januarja 2006. Ce je dejanska nabavna
vrednost takih delezev, ki jo zavezanec dokazuje z ustreznimi dokazili, vi§ja od trzne
vrednosti oziroma knjigovodske vrednosti na dan 1. januarja 2006, se upoSteva dejanska
nabavna vrednost.

V primeru odloga davéne obveznosti se za nabavno vrednost s podaritvijo ali zamenjavo
pridobljenega kapitala Steje prvotna vrednost v ¢asu pridobitve prvotnega lastnika kapitala
(Mlakar, 2007, str. 44), in sicer (6. odstavek 100. ¢lena ZDoh-2):

1. nabavna vrednost kapitala v ¢asu, ko je kapital pridobil darovalec, in
2. nabavna vrednost zamenjanih delezev v ¢asu njihove pridobitve.

V vrednost kapitala ob pridobitvi se, poleg nabavne vrednosti, vStevajo tudi stroski (1.
odstavek 98. ¢lena ZDoh-2), in sicer (7. odstavek 98. ¢lena ZDoh-2):

1. vrednost na nepremicnini opravljenih investicij in stroskov vzdrzevanja, ¢e jih je placal
zavezanec;

2. znesek davka na dediS¢ine in darila ter davka na promet nepremicnin, ki ga je placal
zavezanec ob pridobitvi kapitala;

3. stroski cenitve nepremi¢nine (pooblas€enega cenilca) do 188 EUR, ki jih je placal
zavezanec, ter

4. normirani stroski v viSini 1 % od nabavne vrednosti kapitala.

Za vrednost kapitala ob odsvojitvi se 3teje pogodbena vrednost kapitala. Ce kapital ni
odsvojen na podlagi pogodbe, ali ¢e vrednost kapitala ob odsvojitvi ni razvidna iz
pogodbe, ali ¢e iz pogodbe ali drugih dokazil razvidna vrednost kapitala ne ustreza
vrednosti kapitala, ki bi se dala doseci v prostem prometu v ¢asu odsvojitve, se za vrednost
kapitala ob odsvojitvi Steje primerljiva trzna cena kapitala ob odsvojitvi (1. odstavek 99.
Clena ZDoh-2). Primerljiva trzna cena je opredeljena v ZDDPO-2 kot cena takih ali
primerljivih sredstev, ki se v enakih ali primerljivih okolis¢inah dosezejo ali bi se dosegle
na trgu med nepovezanimi osebami (4. odstavek 16. clena ZDDPO). Doloc¢enih pa je tudi
pet metod ugotavljanja, in sicer metoda primerljivih prostih cen, metoda preprodajnih cen,
metoda dodatka na stroSke, metoda porazdelitve dobicka ali metoda stopnje Cistega
dobicka.

Vrednost kapitala ob odsvojitvi se zmanjs$a za naslednje stroske zavezanca:
1. znesek davka na promet nepremiCnin, ki ga je placal zavezanec ob odsvojitvi

nepremicnine;
2. stroske cenitve nepremicnine do 188 evrov;
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3. normirane stroSke, povezane z odsvojitvijo kapitala, v viSini 1 % od vrednosti kapitala

ob odsvojitvi, brez upostevanja stroskov iz 2. tocke tega odstavka.

2.2.2.2 Doloditev davéne osnove

Razlika med vrednostjo kapitala ob odsvojitvi in vrednostjo kapitala ob pridobitvi je

opredeljena kot dav¢éna osnova od dobicka iz kapitala pri obdavcljivi odsvojitvi (1.

odstavek 97. ¢lena ZDoh-2). Davcéna osnova je lahko pozitivna (dobicek) ali negativna

(izguba). Splosno pravilo pokrivanja negativne davéne osnove (izguba) pravi, da se za

navedeno izgubo zmanjSuje pozitivna davéna osnova, vendar ne vec, kot znasa pozitivna

davcéna osnova v davénem letu (2. odstavek 97. ¢lena ZDoh-2). I

Izjema od splo$nega pravila je dolo¢ena v primeru:

1.

ko je izguba, doseZzena pri odsvojitvi delezev oziroma osnovnih vlozkov, ki so bili

pridobljeni pred pridobitvijo novih delnic ali delezev oziroma osnovnih vlozkov pri

povecanju osnovnega kapitala iz sredstev druzbe, in sicer (3. odstavek 97. ¢lena ZDoh-

2):

a) neizkoriS¢eni del izgube davénega leta se prenasa v naslednja davcna leta in
zmanjSuje pozitivnho davéno osnovo za dobicek iz kapitala v naslednjih davénih
letih, vendar ne vec, kot znaSa pozitivna davéna osnova;

b) pozitivna davéna osnova se najprej zmanjSa za neizkoriS€eni del negativne razlike
(izgube) starejSega datuma; ter

ko se pozitivna davéna osnova, zmanjSana z izgubami, nanasa na razlicna obdobja

imetniStva kapitala, se dohodnina odmeri od skupne letne pozitivne davéne osnove, ki

se razdeli med posamezna obdobja imetniStva kapitala z uposStevanjem sorazmernih
delezev. Sorazmerni deleZi se ugotovijo kot razmerje med pozitivno davéno osnovo
posameznega obdobja imetniStva kapitala in seStevkom pozitivnih davénih osnov
posameznih obdobij imetniStva kapitala v davénem letu (4. odstavek 97. ¢lena ZDoh-
2).

Izjema od sploSnega pravila ne velja, ¢e zavezanec (5. odstavek 97. ¢lena ZDoh-2):

1.

pridobi vsebinsko istovrstni nadomestni kapital, ali pridobi pravico do nakupa ali
obveznost nakupa istovrstnega kapitala v 30 dneh pred ali po odsvojitvi kapitala
(pravilo navidezne odsvojitve) ali

odsvoji kapital in zavezancev druzinski ¢lan ali pravna oseba, v kateri ima zavezanec
lastniSki delez ali pravico do lastniSkega deleza v viSini najmanj 25 % v obliki
vrednosti vseh delezev ali v obliki glasovalne pravice na podlagi lastniskih delezev v
konkretni osebi, neposredno ali posredno pridobi istovrstni kapital.
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Prav tako izguba pri (oproSceni) odsvojitvi kapitala po 20 letih imetniStva ter prvi
odsvojitvi deleza v kapitalu, pridobljenega v procesu lastninskega preoblikovanja podjetij,
ne zmanjsuje davéne osnove od dobicka iz kapitala (3. odstavek 96. €lena ZDoh-2).

2.2.2.3 Dolocitev ¢asa pridobitve in odsvojitve kapitala
Za cas pridobitve kapitala se po 1. odstavku 101. ¢lena ZDoh-2 Steje:
datum sklenitve pogodbe ali drugega pravnega posla oziroma

datum pravnomocnosti sodne odloc¢be ali
dokoncnosti odlo¢be upravnega organa ali

Ll e

datum, ki je razviden iz drugih dokazil.
Cas pridobitve nepremicnine, ki se gradi, se $teje (2. in 3. odstavek 101. &lena ZDoh-2):

1. datum izdaje gradbenega dovoljenja, e se gradi v lastni reziji, ali
datum sklenitve pogodbe z izvajalcem gradnje oziroma

3. datum dejanskega prevzema zgrajene nepremicnine, ¢e gradnja traja vec kot dve leti od
podpisa pogodbe, ter

4. datum pridobitve objekta, ¢e se odsvoji objekt, ki stoji na zemljiS€u, katerega Cas
pridobitve ni enak ¢asu pridobitve objekta.

V primeru delitve skupne lastnine se kot ¢as pridobitve kapitala, ki mu pripade na podlagi
delitve, Steje Cas, ko je na kapitalu pridobil solastninsko pravico oziroma ko je kapital
pridobil v skupno lastnino. Ce zavezanec ob razdelitvi prejme kapital v obsegu, ki presega
del, ki bi mu pripadal iz solastniStva ali skupne lastnine, se za ¢as pridobitve preseznega
dela Steje Cas razdelitve (4. odstavek 101. ¢lena ZDoh-2).

V primeru odloga davéne obveznosti se za Cas pridobitve s podaritvijo ali zamenjavo
pridobljenega kapitala Steje datum prvotne pridobitve kapitala prvotnega lastnika (Mlakar,
2007, str. 44), in sicer (5. odstavek 100. ¢lena ZDoh-2):

1. datum, ko je darovalCev zakonec ali otrok pridobil kapital, oziroma
2. datum, ko so bili zamenjani deleZi pridobljeni.

Cas pridobitve kapitala je neposredno povezan s stopnjo dohodnine od dohodka iz kapitala.
Splosno pravilo glede davcéne stopnje dohodka iz kapitala, ki velja za vse tri pojavne
oblike, izhaja iz 1. odstavka 132. ¢lena ZDoh-2, ki pravi, da se dohodnina od dohodka iz
kapitala iz odsvojitve kapitala izracuna in placa od davéne osnove po stopnji 25 %.
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Posebno pravilo pa velja samo za dobicek iz kapitala (ne velja za dividende in obresti) in
pravi, da se vsakih pet let imetniStva kapitala stopnja dohodnine od dobicka iz kapitala
znizuje in zna$a po dopolnjenih (132. ¢len ZDoh-2):

5 letih imetniStva kapitala: 15 %,
10 letih imetniStva kapitala: 10 %,
15 letih imetniStva kapitala: 5 % ter
20 letih imetniStva kapitala: 0 %.

.l;u)l\.):—ﬂ

Z vidika ZDoh-2 je pri odsvojitvi kapitala pomembno, kdaj zakon doloca, da se je kapital
odsvojil. Datum odsvojitve kapitala je pomemben zaradi dolocitve nastanka davéne
obveznosti. Ali drugace povedano: davéna obveznost nastane na dan odsvojitve kapitala.

Cas odsvojitve kapitala (in s tem &as nastanka davéne obveznosti) se razlikuje od
splosnega pravila iz 5. odstavka 15. ¢lena ZDoh-2, na podlagi katerega se pri obdav¢itvi z
dohodnino $teje, da je dohodek prejet, ko je izplacan fizicni osebi ali ji je kako drugace dan
na razpolago (nacelo denarnega toka). Po 104. ¢lenu ZDoh-2 se v dohodek, dosezek kot
dobicek iz kapitala, vStevajo v davénem letu dosezeni dobicki iz kapitala ali realizirane
izgube iz kapitala (nagelo "obradunane realizacije"). Steje se, da je dobitek dosezen ali
izguba realizirana v ¢asu odsvojitve kapitala.

Za Cas odsvojitve kapitala se po 102. ¢lenu ZDoh-2 Steje:

datum sklenitve pogodbe ali drugega pravnega posla oziroma
datum pravnomocnosti sodne odlocbe ali

dokonc¢nosti odlocbe upravnega organa;

datum sklepa organa o prenehanju gospodarske druzbe;
datum sklepa organa o zmanjS$anju osnovnega kapitala;
datum vpisa ucinka izstopa ali izkljucitve v register ter

NSk Wb -

datum, ki je razviden iz drugih dokazil.

Ne nazadnje pa je za pravilen izratun davéne osnove in s tem davéne obveznosti
pomembno upostevati 103. ¢len ZDoh-2, ki dolo¢a obvezno vodenje evidenc zalog
istovrstnega kapitala iz 2. in 3. toCka 93. ¢lena ZDoh-2 po metodi zaporednih cen (FIFO).

2.2.2.4 Napoved davéne obveznosti

Kako po ugotovljeni davéni osnovi in izracunu davéne obveznosti te podatke razkrijemo
FURS-u in kako se davek (dohodnina) od dobicka iz kapitala obracuna in placa, na splosno
doloca 135. ¢len ZDoh-2, podrobnejsa izpeljava teh dolocb pa je predpisana v 325. in 326.
¢lenu ZDavP-2 (Prusnik, 2014b, str. 98). Ceprav je dohodnina od dobi¢ka iz kapitala
dokonéni davek, ki se ne vsteva v letno dohodninsko davéno osnovo za obdavéitev ob
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upostevanju progresivnih davénih stopenj, je lahko posami¢no medletno placilo
(akontacija) zaradi upoStevanja prenesenih izgub iz kapitala ali pa zaradi drugih vzrokov
obdavceno preveC ali premalo (Prusnik, 2014b, str. 98). Preve¢ placana akontacija se
zavezancu vrne, premalo placano akontacijo dohodnine od dobicka iz kapitala pa
zavezanec doplaca (6. odstavek 135. ¢lena ZDoh-2). Dokon¢ni izracun dohodnine od
dobicka iz kapitala opravi FURS z odmero dohodnine na podlagi vlozenih napovedi (2.
odstavek 135. ¢lena ZDoh-2). Izratun dohodnine od dividend se opravi na podlagi
davénega obracuna z davénim odtegljajem ali odmero dohodnine. Izracun dohodnine z
odmero opravi davéni organ na podlagi napovedi zavezanca (2. odstavek 134. ¢lena ZDoh-
2)

Napoved za odmero dohodnine od dobicka oziroma izgube iz odsvojitve delezev mora
davéni zavezanec vloziti pri davénem organu do 28. februarja za preteklo leto (1. odstavek
326. ¢lena ZDavP-2) na obrazcu DOHKAP 4 (3. ¢len pravilnika o obrazcih za napovedi za
odmero dohodnine od dohodka iz kapitala) pri pristojnem finanénem uradu. Napoved za
odmero dohodnine od dobicka ali izgube od odsvojitve nepremicnine pa v 15 dneh od
odtujitve nepremicnine (sklenitve pogodbe) na obrazcu DOHKAP 5 (3. ¢len pravilnika o
obrazcih za napovedi za odmero dohodnine od dohodka iz kapitala), ki ga vlozi pri
finan¢nem uradu, kjer je nepremicnina (3. odstavek 326. ¢lena ZDavP-2). Napovedi ni
treba vloziti za podarjene nepremicnine, ki jih je darovalec pridobil pred letom 2002, za
druge oblike podarjenega kapitala pa po 20 letith imetniStva (Hieng, 2015a, str. 74).
Dohodnino od kapitalskega dobicka FURS odmeri z odlocbo (Hieng, 2015a, str. 74).

Odlog obdavcitve se mora priglasiti pri davénem organu na posebnem obrazcu DOH-
ODLKAP (3. odstavek 100. ¢lena ZDoh-2). Davéni organ z odlocbo odloci o izpolnjevanju
pogojev, v 15 dneh od vlozitve priglasitve pa o odobritvi odloga (3. odstavek 331. ¢lena
ZDavP-2). Ce odloga ne odobri, mora izroditelj vloziti napoved za odmero davka od
dobicka iz kapitala, in sicer v 10 dneh od vrocitve odlocbe in zavrnitve priglasitve (4.
odstavek 331. ¢lena ZDavP-2). Ugotavljanje davéne obveznosti se odloZi do naslednje
odsvojitve podarjenega kapitala, ki jo opravi zavezancCev zakonec ali otrok, oziroma do
naslednje obdavcljive odsvojitve kapitala, pridobljenega z zamenjavo po drugem odstavku
100. ¢lena (4. odstavek ZDoh-2).

3 DILEME PRI OBDAVCITVI KAPITALSKIH DOBICKOV

Do dilem pri obdav¢itvi kapitalskih dobi¢kov pri odsvojitvi poslovnega deleza druzbenika
v druzbi prihaja predvsem zaradi obSirnosti obravnavanega podro¢ja. Obsirnost obdavcitve
kapitalskih dobickov sem lahko najbolj pregledno predstavila s sliko 3.
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Slika 3: Raznolikost in obsirnost obdavcitve imetnikov poslovnega deleza v druzbi

IMETNIK POSLOVNEGA
DELEZA V DRUZBI
[ REZIDENT ]— —{ NEREZIDENT ]
FIZICNA OSEBA
(ZDoh-2) PRAVNA OSEBA
(ZDDPO-2)
[ REZIDENT ]— —[ NEREZIDENT J [ REZIDENT ]— —[ NEREZIDENT J
| | 1
- ODPLACNI PRENOS
[ FIZICNA OSEBA ] [ PRAVNA OSEBA ] O OEEA DA
ODPLACNI PRENOS o
_‘ POSLOVNEGA DELEZA _| oD CNIRRENOS ¢
] POSLOVNEGA DELEZA ARSI ES
POVEZANA OSEBA POVEZANA OSEBA POVEZANA OSEBA
NEPOVEZANA OSEBA ] [ LASTNI POSLOVNI DELEZ NEPOVEZANA OSEBA
NEODPLACNI PRENOS
POSLOVNEGA DELEZA (ZDDD, NEPOVEZANA OSEBA PRAVNA OSEBA
ZD)
POVEZANA OSEBA POVEZANA OSEBA
NEPOVEZANA OSEBA

NEPOVEZANA OSEBA

Imetnik poslovnega deleza je lahko druzbenik kot fizi¢na oseba ali druzbenik kot pravna

oseba, ki je lahko rezident ali nerezident. Poslovni delez pa lahko druzbenik odsvoji
pridobitelju kot fizi¢ni osebi ali pridobitelju kot pravni osebi, prav tako rezidentu ali
nerezidentu. Davéna obravnava odsvojitelja poslovnega deleza je v teh primerih razli¢na;
dohodki odsvojitve poslovnega deleza fizi¢ne osebe so predmet ZDoh-2, medtem ko so
dohodki odsvojitve poslovnega deleza pravne osebe predmet Zakona o davku od dohodkov
pravnih oseb (Ur. 1. RS, §t. 117/2006, 56/2008, 76/2008, 5/2009, 96/2009, 110/2009 —
ZDavP-2B, 43/2010, 59/2011, 24/2012, 30/2012, 94/2012, 81/2013, 50/2014, 23/2015, v
nadaljevanju ZDDPO-2). Prav tako je pomembna vsebina pravnega posla; ali gre za
odpla¢ni ali neodplacni pravni posel. Neodplacni pravni posel se izvede med dvema
fizicnima osebama, medtem ko se odpla¢ni pravni posel lahko izvede med dvema
fizicnima osebama, fizicno in pravno osebo ali dvema pravnima osebama. Pri
neodplatnem pravnem poslu so dohodki pridobitelja poslovnega deleza predmet
obdavc¢itve po Zakonu o davku na dedis¢ine in darila (Ur. 1. §t. 117/2006, v nadaljevanju
ZDDD) ali Zakonu o dedovanju (Ur. 1. SRS, §t. 15/1976, 23/1978, in Ur. 1. RS, §t. 67/2001,
Odl. US: U-1-212/10-15, v nadaljevanju ZD). Tako pri odpla¢nem kot pri neodplacnem
pravnem poslu je za namene obdavcitve pri vseh davénih zakonih ali predpisih (ZDoh-2,
ZDDPO-2, ZDDD), ne glede na to, ali se posel izvede med pravno ali fizicno osebo,
pomemben status pridobitelja poslovnega deleza, torej ali gre za medsebojno povezane
osebe ali medsebojno nepovezane osebe (sorodstvene vezi). Poseben primer odplacne
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odsvojitve poslovnega deleza pa predstavlja pridobitev lastnega poslovnega deleza. V
poglavju 1 sem omenila, da je osnovni vlozek lahko tudi stvarni vlozek v obliki
nepremicnine. Z odtujitvijo stvarnega vlozka v obliki nepremic¢nine pa se lahko realizira
dobicek iz kapitala iz odtujitve nepremicnine. Promet nepremicnin je lahko predmet
ZDPN-2, ko od odplacnega prenosa lastninske pravice na nepremi¢ninah ni obraCunan
davek na dodano vrednost (v nadaljevanju DDV), ali predmet Zakona o davku na dodano
vrednost (Ur. 1. RS §t. 13/11, 18/11, 78/11, 38/12, 83/12, 86/14 in 90/15, v nadaljevanju
ZDDV-1), ko promet nepremic¢nin opravijo davéni zavezanci, identificirani za namene
DDV, in ko ni predpisana oprostitev DDV (Zupancic, 2013, str. 129).

Z davénega vidika predstavljajo pravni posli med povezanimi osebami klju¢ni problem pri
dolocanju pravilne davéne osnove, od katere se obrauna viSina davéne obveznosti. Te
probleme bom predstavila v nadaljevanju magistrske naloge. Razlog za probleme ali
nepravilnosti na tem podroc¢je lahko i§¢emo v konfliktu interesov oseb, vkljucenih v pravni
posel. Na eni strani davéni organ stremi k pobiranju ¢im vecje viSine davéne obveznosti, na
drugi stani pa osebe pravnega posla stremijo k ravno nasprotnemu — k placilu ¢im manjse
viSine davcéne obveznosti. Prav tako lahko i§¢emo razlog za probleme na tem podrocju v
obsirni davéni zakonodaji. S tega vidika lahko probleme odtujitve poslovnega deleza
strnem v dve skupini, in sicer na probleme, ki nastanejo zaradi nepoznavanja davéne
zakonodaje in predpisov, ter probleme, ki nastanejo zaradi namernega izigravanja davénih
predpisov.

Do problemov, ki nastanejo zaradi nepoznavanja ali nerazumevanja davéne zakonodaje in
predpisov, prihaja predvsem pri spremembi lastniSke strukture v obliki neodplacnega
prenosa poslovnega deleza. Pri problemih, ki nastajajo zaradi namernega izigravanja
davénih predpisov, pa gre za t. 1. navidezni pravni posel oziroma prikrito izplacilo dobicka.
Davéni organ pri tem preverja predvsem ekonomsko upravicenost korporacijskega
pravnega posla ter visino davéne osnove, z lastnimi ovrednotenji oziroma cenitvami.

Dileme pri obdavcitvi kapitalskih dobic¢kov se pojavljajo na vseh podrocjih, tako
vsebinskih, formalnih kot tudi postopkovnih. V nadaljevanju sem te dileme razdelila v dve
poglavji. Prvo je namenjeno razlicnim mnenjem davcénega organa, pri katerem so fizi¢ne
ali pravne osebe iskale pojasnila zaradi nejasnosti ali nenatan¢nosti zakonskih dolocb, ter
mnenjem davénih svetovalcev, ki so se z dilemami srecevali v praksi na konkretnih
primerih, drugo poglavje pa je namenjeno sodbam sodiS¢ (upravnega, vrhovnega in
ustavnega). Obe poglavji sem razdelila na posamezna podpoglavja glede na vsebino dilem.

3.1 Primeri razhajanj v mnenjih med davénim organom in davénimi
svetovalci

Kapitalski dobicek predstavlja pozitivno razliko med odtujitveno vrednostjo kapitala in
pridobitveno vrednostjo kapitala, tako na strani odtujitve kot na strani pridobitve pa prihaja
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do dilem. Poglavje je v nadaljevanju razdeljeno na dve podpoglavji, in sicer na poglavje o
dilemah, ki se pojavljajo na pridobitveni strani, in poglavje o dilemah, ki se pojavljajo na
odtujitveni strani enacbe kapitalskega dobicka.

3.1.1 Dileme o kapitalu ob pridobitvi

Skozi leta se lahko viSina osnovnega kapitala druzbe in njeni druzbeniki spreminjajo;
spreminja se lahko tako struktura druzbenikov kot struktura njihovih poslovnih delezev.
Dolocanje vrednosti kapitala ob pridobitvi je enostavno v primeru enoosebne druzbe. Ko
pa imamo opravka z veCosebno druzbo, v kateri se je sestava tako druZzbenikov kot
poslovnih delezev veckrat spreminjala, je lahko dolo¢anje vrednosti kapitala ob pridobitvi
zelo zapleteno.

Prvo vprasanje, na katero je treba odgovoriti pri dolocanju vrednosti kapitala ob pridobitvi,
je vprasanje datuma pridobitve kapitala. Z njim neposredno povezano pa je vprasSanje o
nacinu pridobitve kapitala. SploSno pravilo velja, da se za datum pridobitve kapitala Steje
datum vpisa kapitala v sodni register (tudi 8.37. odstavek standarda 8, 2006). Do dilem o
doloc¢anju datuma pridobitve prihaja pri poslovnih delezih, ki so bili pridobljeni pri
povecanju osnovnega kapitala iz sredstev druzbe. Pri tem je treba poudariti, da se za
davéne namene del povecanega deleza oziroma vlozka, ki izvira iz povecanje kapitala iz
sredstev druzbe, Steje kot samostojen delez (Ministrstvo za finance, 11. februar 2011),
¢eprav druzbenik, v skladu z ZGD-1, pravno ne pridobi novega deleza, ampak se obstojeci
poslovni delez sorazmerno vrednostno poveca. Davéni organ je sprva uposteval splosno
pravilo o datumu pridobitve kapitala (Ministrstvo za finance, 6. maj 2004), vendar se
Vrhovno sodis¢e RS (967/99, 27. oktober 2003) z davénim organom ni strinjalo. Menilo je
namre¢, da sta pogoja za izvedbo povecanja osnovnega kapitala iz sredstev druzbe
odlocitev skups¢ine in obstoj nerazdeljenega dobicka po zadnji bilanci stanja. Davéni
organ je v skladu s sodbo Vrhovnega sodis¢a RS spremenil stalis¢e in dolocil, da se za
datum pridobitve kapitala Steje datum sklepa skupSc¢ine druzbenikov, na kateri je bila
sprejeta odloCitev o poveCanju osnovnega kapitala iz sredstev druzbe (Ministrstvo za
finance, 29. november 2004). Nekaj let pozneje, natancneje leta 2011, pa je davéni organ
ponovno zavzel staliS¢e, na podlagi katerega se upoSteva datum vpisa povecanja
osnovnega kapitala iz sredstev druzbe v sodni register (Ministrstvo za finance, 11. februar
2011).

Pri doloCanju vrednosti kapitala ob pridobitvi je pomembno tudi, ali je bil kapital
pridobljen pred 1. januarjem 2003 ali po njem. Ta datumska lo¢nica predstavlja najvecjo
tezavo pri izraCunu vrednosti kapitala ob pridobitvi, zlasti pri upoStevanju vrednosti
kapitala na dan 1. januarja 2006, ¢e so se delezi v kapitalu spreminjali po letu 2003. O
zapletenosti izracuna se je lahko preprical tudi davéni organ, ki pri izraCunu vrednosti ob
pridobitvi sprva ni upoSteval 152. ¢lena ZDoh-2 (Ministrstvo za finance, 16. marec 2011),
kasneje pa je izracun popravil. Primer izracuna bom predstavila v Cetrtem poglavju.
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Tezave pri upostevanju vrednosti kapitala na dan 1. januarja 2006 pa se ne pojavljajo samo
zaradi sprememb v osnovnem kapitalu, temve¢ tudi zaradi vpraSanja pravilnega
razumevanja pojma primerljiva trzna cena na dan 1. januarja 2006 (ta je dolocCena za
kapital, pridobljen v postopkih dedovanja oziroma z darilnimi pogodbami, ko davek ni bil
odmerjen) in pojma trzna vrednost na dan 1. januarja 2006 (ta je doloCena za deleze v
gospodarskih druzbah, zadrugah in drugih oblikah organiziranja), ter kako ju zavezanec
dokazuje.

Vrednost kapitala, pridobljenega po 1. januarju 2003 (pri nepremicninah po 1. januarju
2002) se dokazuje s pogodbami o nakupu, z notarskimi listinami, pravhomo¢nimi sodnimi
odlo¢bami, pravnomoc¢nimi sklepi v postopku izvrSbe na nepremicnine (to je vrednost iz
sklepa o domiku). Vrednost kapitala (poslovnih delezev), pridobljenih pred 1. januarjem
2003, se dokazuje na podlagi dokazovanja trzne vrednosti ali pa se uposteva knjigovodska
vrednost, ko trzne vrednosti ni mogoce dokazati (4. odstavek 152. ¢lena ZDoh-2). Trzne
vrednosti pa ni mogoce dokazati, ¢e v navedenem obdobju ni niti delujoCega trga niti
transakcij na trgu, ki bi dokazovale trzno vrednost poslovnih delezev, in ¢e pooblasceni
ocenjevalec vrednosti trzne vrednosti ne more oceniti ob upoStevanju zasnove trzne
vrednosti (Ministrstvo za finance, 16. september 2008).

Nacin pridobitve kapitala prav tako vpliva na dolocanje vrednosti kapitala ob pridobitvi.
Druzbenik lahko pridobi poslovni delez v druzbi na podlagi denarnega vlozka ali stvarnega
vlozka. Pri zagotavljanju stvarnega vlozka v obliki nepremi¢nine se zastavlja vprasanje,
kaksne so davéne posledice tovrstnega vlozka (Vlozitev stanovanja v osnovni kapital
druzbe z omejeno odgovornostjo, 17. april 2014; Daveéni vidik zagotovitve osnovnega
vlozka s stvarnim vlozkom, 23. oktober 2008). Stvarni vloZek v obliki nepremi¢nine se po
ZDoh-2 obravnava kot obdavcljiva odsvojitev kapitala, razen ¢e je bila nepremicnina
pridobljena pred 1. januarjem 2002 (153. ¢len ZDoh-2; VloZek stanovanja v osnovni
kapital druzbe z omejeno odgovornostjo, 2016). V tem primeru se odsvojitev nepremicnine
ne obdavcuje. Pri doloCanju davéne osnove se uposStevajo dolocila ZDoh-2, ki so bila
predstavljena v drugem poglavju, zato podrobnejSa obravnava tukaj ni potrebna. Stvarni
vloZek v obliki nepremicnine je treba obravnavati tudi z vidika ZDPN-2. ZDPN-2 doloca,
da se za promet nepremicnin Steje vsak odplacni prenos lastninske pravice na nepremicnini
(2. odstavek 3. ¢lena ZDPN-2). Vlozek nepremicnine v osnovni kapital se Steje za
obdavcljiv promet nepremicnin, ki pa je oprosc¢en placila DPN na podlagi 10. alineje 10.
Clena ZDPN-2. Pri tem je izrednega pomena oddaja napovedi za odmero DPN, saj ni
mogoce overiti podpisa na pogodbi o prenosu lastninske pravice na nepremicnini brez
dokaza o placilu DPN oziroma dokaza o razlogih, zaradi katerih ni treba obra¢unati DPN
(15. ¢len ZDPN-2). Overitev podpisa na pogodbi o prenosu lastninske pravice na
nepremicnini pa je eden izmed pogojev za vpis lastninske pravice druzbe na nepremic¢nini
v zemljisko knjigo, v skladu s 23. ¢lenom Stvarnopravnega zakonika (Ur. 1. RS, §t. 87/02
in 91/13; v nadaljevanju SPZ).
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Pri doloCanju vrednosti kapitala ob pridobitvi prihaja do dilem tudi pri dokazovanju
stroSkov investicij v nepremi¢nino. Dav¢i organ namre¢ kot dokazilo o stroskih vlaganj v
nepremicnino ne uposteva paragonskega bloka ali raCuna iz registrske blagajne, na katerem
ni naveden kupec blaga. Dav¢ni organ pojasnjuje, da je zahtevam 1. tocke 7. odstavka 98.
¢lena ZDoh-2 zadosceno le ob predlozitvi dokumentov, ki se glasijo na ime lastnika,
oziroma mora biti iz dokumentov drugace razvidno, da je racun placal lastnik. Lastnik
lahko predlozi druge dokumente, iz katerih je razvidno, da je racun placal sam. Davcni
urad lahko v ugotovitvenem postopku uposteva dokazilo o prejemu kredita za poplacilo
obveznosti, potrdilo o opravljeni transakciji s placilno ali kreditno kartico lastnika, ban¢ni
izpisek o opravljeni transakciji s kartico lastnika ipd. (Ministrstvo za finance, 16.
september 2008).

3.1.2 Dileme o kapitalu ob odsvojitvi

Pri dolocanju vrednosti kapitala ob odsvojitvi je pomemben nacin odsvojitve kapitala. Dva
izmed nacinov odsvojitve kapitala sta darilna pogodba v primeru smrti in pogodba o
dosmrtnem prezivljanju. Obe pogodbi predstavljata pravna posla, pri katerem se
premozenje (kapital) prenese na obdarjenca oziroma prezivljavca Sele po smrti darovalca
oziroma prezivljanca. Pri tem se poraja vpraSanje, kdaj nastane davéna obveznost za
odsvojitelja poslovnega deleza. Zakon izrecno ne doloc¢a, da je potreben prenos lastninske
pravice na pridobitelja poslovnega deleza pri odsvojitvi kapitala. Zakon doloca le, da se za
odsvojitev kapitala Steje sklenitev pogodbe, pri ¢emer bi lahko sklepali, da davcéna
obveznost pri odsvojitvi poslovnega deleza v tem primeru nastane s sklenitvijo pogodbe.

Zgoraj navedena primera odsvojitve kapitala (poslovnega deleza) spadata pod neodplacni
prenos poslovnega deleza. V praski pogosto naletimo na primer neodpla¢nega prenosa
poslovnega deleza v druzbi na starSa. Pri tem nastane za druzbenika davéna obveznost iz
naslova dohodnine od dobicka iz kapitala, za starSa pa davéna obveznost iz naslova davka
na darila. Star§ iz naslova dohodnine nima dav¢nih obveznosti, saj 3. tocka 18. ¢lena
ZDoh-2 doloca, da se za dohodek fizicne osebe ne Stejejo darila, prejeta od fizicne osebe,
ki ni delodajalec prejemnika (ali z delodajalcem povezana oseba) ali delodajalec osebe, ki
je povezana s prejemnikom, razen daril, ki jih fizicna oseba prejme v zvezi z opravljanjem
dejavnosti iz 46. &lena tega zakona. Ce bi bil star§ zaposlen v druZbi, bi se neodplatno
prejet delez obdavcil z dohodnino, saj bi bil prejet od fizicne osebe (druzbenika), ki je
povezana oseba delodajalca (druzbe). V primeru odpla¢nega prenosa (prodaje) poslovnega
deleza bi se star$ lahko izognil placilu davka na darila, kar ne bi vplivalo na obdavc¢itev z
dohodnino pri druzbeniku (otroku) kot prodajalcu poslovnega deleza. ViSine davcéne
obveznosti pa se ne da znizati na nacin, da se prodajna cena v prodajni pogodbi opredeli
(pre)nizko, saj ze 99. ¢len ZDoh-2 napotuje na uporabo primerljive trzne cene kapitala ob
odsvojitvi, pri prodaji poslovnega deleza starSu (povezana oseba) pa tudi 16. ¢len ZDoh-2
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(Obdavcitev neodplacnega prenosa poslovnega deleza v gospodarski druzbi na starSa, 21.
februar 2011).

V primeru neodplacnega prenosa poslovnega deleza na otroka druzbenik (stars) uveljavlja
(priglasi) odlog ugotavljanja dav¢ne obveznosti po 100. ¢lenu ZDoh-2 (Dohodninska
obravnava prenosa poslovnega deleza v druzbi z omejeno odgovornostjo na otroka, 15.
oktober 2009). Postopek priglasitve uveljavljanja odloga davéne obveznosti ureja 331. ¢len
ZDavP-2, ki napotuje na uporabo 2. odstavka 326. ¢lena ZDavP-2, ki doloc¢a splosni rok za
vlozitev napovedi za odmero dohodnine iz dobicka iz kapitala. V navedenem primeru pa je
treba upostevati posebno ureditev iz 4. odstavka 326. ¢lena ZDavP-2, ki doloca, da se mora
navedena napoved vloziti do 28. februarja tekocega leta za preteklo leto (Postopek
uveljavljanja odloga ugotavljanja davéne obveznosti dobicka iz kapitala pri podaritvi
poslovnega deleza otroku, 15. oktober 2009).

Poseben primer neodplacnega prenosa kapitala (podaritev) na otroka predstavlja
neodplacden prenos nepremicnine, pridobljene pred 1. 1. 2002. Pri odsvojitvi navedene
nepremicnine je treba upoStevati, da se dobicek, doseZzen z njeno odsvojitvijo, ne
obdavc€uje (dohodek je neobdavéen po ZDoh-2), zato odsvojitelj (star§) takSne
nepremicnine ni zavezanec za placilo davka od dobicka iz kapitala (153. ¢len ZDoh-2). To
nadalje pomeni, da odsvojitelj ne more uveljavljati odloga ugotavljanja davéne obveznosti,
saj gre za neobdavcljivo odsvojitev nepremicnine. Odlog ugotavljanja davéne obveznosti
se lahko uveljavlja le, ¢e darovalec (star§) podari kapital, ki je obdavéen po ZDoh-2
(obdav¢ljiva podaritev kapitala) (Odlog ugotavljanja davéne obveznosti pri podaritvi
nepremicnine in optimiranje davénih bremen, 8. oktober 2010). Pri nadaljnji odsvojitvi
nepremicnine s strani pridobitelja (obdarjenca) nepremicnine je v navedenem primeru treba
upostevati, da se za nabavno vrednost nepremicnine Steje primerljiva trzna cena
nepremicnine ob podaritvi (2. odstavek 98. ¢lena ZDoh-2), saj pri darilih prvega dednega
reda (naslednik) tudi ni odmerjen davek na dedis¢ine in darila. Ce bi pridobitel]
nepremicnine (naslednik) po prenosu lastnisStva to nepremicnino podal, bi bila z davénega
vidika bolj optimalna prodaja nepremicnine odsvojitelja nepremicnine (darovalca), saj
prodaja nepremicnine zanj predstavlja neobdavceno odsvojitev nepremicnine, medtem ko
za pridobitelja nepremicnine (naslednika) obdavceno odsvojitev nepremicnine, nasledniku
pa bi se lahko podarila prejeta kupnina. TakS$no darilo je oprosceno davka na darila (1.
tocka 1. odstavka 9. ¢lena ZDDD). Na navedenem primeru je jasno prikazano, da je za
optimiranje dav¢nih obveznosti izrednega pomena vprasanje dohodninske obveznosti, ki je
v soodvisnosti od davéne osnove pri odsvojitvi podarjene nepremicnine (Odlog
ugotavljanja davéne obveznosti pri podaritvi nepremicnine in optimiranje davénih bremen,
8. oktober 2010).

Rok za priglasitev odloga ugotavljanja davéne obveznosti od dobicka iz kapitala v primeru
podaritve nepremic¢nine nasledniku je 15 dni od dneva odsvojitve nepremicnine (2.
odstavek 326. ¢lena ZDavP-2), tj. 15 dni od datuma sklenitve pogodbe. Poudariti je treba,
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da je pogodba o podaritvi nepremicnine nasledniku veljavna samo, ¢e je sklenjena v obliki
notarskega zapisa, v skladu s 47. ¢lenom Zakona o notariatu (Ur. 1. RS, §t. 2/07 — UPB,
33/07 — ZSReg-B, 45/08 in 91/13, v nadaljevanju ZN), zato se posledi¢no dan sklenitve
pogodbe Steje dan notarskega zapisa (Rok za priglasitev odloga ugotavljanja davcne
obveznosti od dobicka iz kapitala pri podaritvi nepremi¢nine zakoncu, 12. november
2012).

Poleg prenosa poslovnega deleza je tudi prenehanje druzbe po skrajSanem postopku lahko
predmet obdavcitve z davkom na kapitalski dobicek. Pri tem se zastavlja vprasanje, kdaj je
z davénega vidika primeren Cas za izplaCilo zakonskih rezerv iz dobicka in bilan¢ni
dobicek (Prenehanje druzbe po skrajSanem postopku in izplacilo dobicka, 13. maj 2008).
Izplacilo zakonskih rezerv pred prenehanjem druzbe je zakonsko prepovedano (10.
odstavek 64. ¢lena ZGD-1). Bilan¢ni dobicek pa se druzbenikom pred prenehanjem druzbe
lahko izplaca (1. odstavek 494. ¢lena ZGD-1), po prenehanju pa ne vec, ker z vpisom
prenehanja v sodni register druzba kot pravni subjekt ne obstaja ve¢ (prav tako tudi
poslovni delez druzbenikov). Z davénega vidika je v primeru imetniStva poslovnega deleza
druzbe vec¢ kot pet let bolj optimalna reSitev, da druzba bilancnega dobicka pred
prenehanjem druzbe ne izplaca. S prenehanjem druzbe se premoZenje druzbe razdeli med
druzbenike (418. ¢len ZGD-1), kar nadalje pomeni, da se neizplacani dobicek obdavci po
nizji davéni stopnji od davéne stopnje, s katero je obdavceno izplacilo dobicka, tj. 25-
odstotni davéni stopnji. (Izplacilo zakonskih rezerv in prenesenega Cistega poslovnega
izida pri prenehanju d.o.o. po skrajSanem postopku, 13. julij 2011).

Pri izplacilu bilancnega dobicka se zastavlja tudi vpraSanje moznosti izplacila tekocega
bilan¢nega dobicka med letom. ZGD-1 ne pozna doloc¢il o vmesnih dividendah za druzbe z
omejeno odgovornostjo. V 494. ¢lenu govori le o razdelitvi bilan¢nega dobic¢ka (Mlakar,
2012b, str. 30). V Velikem komentarju ZGD-1 pa je Zabel mnenja, "da ni prepovedan
sklep druzbenikov, da se izplaca doloCen znesek na racun bilan¢nega dobicka Ze pred
njegovo ugotovitvijo. Vendar se tak sklep sprejme ob utemeljenem predvidevanju, da bo
dobicek ustvarjen, in le ob razumnem &asu pred razdelitvijo. Ce dobigka ni, so druzbeniki
dolzni izplaane zneske vrniti. Druzbeniki so vedeli, da je bilo izplacilo izvedeno Sele ob
pricakovanju dobicka. Zato se ob dolZznosti vracila ne morejo sklicevati na dolocbo 497.
Clena. (prejemki v dobri veri, op. P. M.)"

Pri odsvojitvi kapitala se lahko realizira tudi izguba. Dav¢ni organ je izdal ve¢ pojasnil v
zvezi s priznavanjem izgub pri odsvojitvi kapitala, za katere velja pravilo iz 1. tocke 5.
odstavka 97. clena ZDoh-2, tj. navidezna odsvojitev kapitala. Navidezna odsvojitev
kapitala nastopi takrat, kadar zavezanec odsvoji kapital z izgubo in pridobi vsebinsko
istovrsten kapital v 30 dneh pred ali po odsvojitvi. To pomeni, da mora imeti vsaka
odsvojitev kapitala vsaj eno pridobitev kapitala, ki ima starejsi datum od datuma
odsvojitve kapitala, pri ¢emer mora biti zaloga kapitala vecja od 0, in vsaj Se eno
pridobitev kapitala, ki je pridobljena v 30 dneh pred odsvojitvijo kapitala ali po njej. V
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obdobju navidezne odsvojitve za kakrsnokoli odsvojitev z izgubo se torej vSteva 61 dni:
dan odsvojitve, 30 dni pred odsvojitvijo in 30 dni po odsvojitvi (Ministrstvo za finance, 26.
maj 2008). Daveni organ je pri tem postavil podrobnejSa pravila in primere priznavanja
izgube pri odsvojitvi kapitala (Ministrstvo za finance, 26. november 2009; FURS, januar
2015, str. 4).

Prenos neizkoris¢enih izgub v naslednja davéna obdobja ni mogoc, razen v primeru, ko je
izguba dosezena z odsvojitvijo poslovnega deleza, ki ga je fizicna oseba pridobila pred
pridobitvijo novih delezev oziroma osnovnih vlozkov pri povecanju osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe (3. odstavek 97. ¢lena) (Ministrstvo za finance, 22. december 2008; FURS,
april 2015, str. 7).

3.2 Sodna praksa pri obravnavi obdavditve

Stevilo primerov iz obravnavane tematike, ki niso bili razreSeni na ravni odlo¢b davénega
organa, ampak se je spor razreSeval na sodiscih, je veliko. Vseh primerov ni bilo mogoce
zajeti v obravnavanem poglavju, zato sem izbrala le tista podrocja, ki so bila najveckrat
obravnavana, ali pa je bilo na podlagi dolocene sodbe opredeljen pravni ali davéni pojem
oziroma so bila razreSena splosna pravna ali davéna vprasanja. Najvec primerov je mogoce
najti na podro¢ju obravnave navideznega pravnega posla ter s tem povezanim prikritim
izplacilom dobicka. Sodisc¢a so razsojala o vrednosti in ¢asu pridobitve in odtujitve kapitala
ter o stroskih investicij in vzdrzevanja, o odlogu ugotavljanja davéne obveznosti ipd.
Primere sem razdelila na dve podpoglavji, in sicer na poglavje o sodbah, pri katerih se je
razsojalo o dilemah na pridobitveni strani, in poglavje o sodbah, pri katerih se je razsojalo
o dilemabh, ki se pojavljajo na odtujitveni strani enacbe kapitalskega dobicka.

3.2.1 Navidezni pravni posel in prikrito izplacilo dobicka

Glavni cilj davénih zavezancev je optimiziranje davéne obveznosti. Davéno optimizacijo je
treba razlikovati od davcnega izogibanja oziroma zlorabe drugih predpisov. Dav¢na
optimizacija pomeni iskanje optimalnega dav¢nega stanja za davénega zavezanca, kar je
povsem legitimen cilj. Davéni zavezanec organizira svoje poslovanje tako, da zmanjSa
svojo davéno obremenitev (Vrhovno sodis¢e RS 48/2014, 18. junij 2015; Vrhovno sodisce
RS 80/2012, 10. oktober 2013). Dav¢no izogibanje pa pomeni, da davéni zavezanci
sklepajo pravne posle in ustvarjajo pravna razmerja, ki nimajo samostojne gospodarske
vsebine, z namenom pridobitve davénih ugodnosti oziroma zmanjSanja (ali izogibanju)
davénih obveznosti z izrabo pravnih praznin. Tovrstni posli so opredeljeni kot navidezni
pravni posli (Vrhovno sodis¢e RS 189/2013, 13. februar 2014; Vrhovno sodis¢e RS
301/2013, 19. december 2014; Vrhovno sodis¢e RS 258/2012 30. maj 2013; Vrhovno
sodis¢e RS 80/2012, 10. oktober 2013). Navidezni pravni posel je opredeljen kot
formalnopravno povsem brezhibna pogodba, sklenjena brez resnega namena prevzeti
obveznosti in pridobiti pravice, ki izhajajo iz posla. Daveéni zavezanec sklene pravni posel,
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ki v skladu s predpisi ni obdavcen, hkrati pa prekrije ekonomsko vsebino tega posla, ki bi
bil sicer obdavcen (Vrhovno sodis¢e RS 80/2012, 10. oktober 2013). Navidezni pravni
posli zato ne morejo biti obdavéeni enako kot posli oziroma razmerja z gospodarsko
vsebino (Upravno sodis¢e 1328/2009, 12. oktober 2010; Vrhovno sodisc¢e RS 80/2012, 10.
oktober 2013).

Stevilna vprasanja in primeri iz prakse kaZejo, da je podrogje obdavéitve prikritih pravnih
poslov in s tem povezana prekvalifikacija pravnih poslov zelo aktualna, Se posebej zaradi
poostrenega nadzora, ki ga je davéni organ zacel izvajati leta 2013. Prekvalifikacija
pravnih poslov pomeni, da dav¢ni organ v inSpekcijskem nadzoru ugotovi, da pravni posel,
prikazan v poslovnih knjigah, ne ustreza njegovi dejanski pravni in poslovni vsebini
(Sircelj, 2015, str. 67). Tak pravni posel davéni organ obravnava kot navideznega, ugotovi
vsebino prikritega posla in prikriti pravni posel obdav¢i po svoji ekonomski vsebini (torej
po trzni vrednosti, in ne po navidezni) v skladu z nacelom materialne resnice v davcnih
zadevah v 5. Clenu ZDavP-2. To nacelo doloca, da se predmet obdavcitve ter okolis¢ine in
dejstva, bistveni za obdavcéenje, vrednotijo po gospodarski oziroma ekonomski vsebini (5.
¢len ZDavP-2). Navidezni pravni posli ne vplivajo na obdavcenje, saj je za obdavcenje
odlocilen prikriti pravni posel, ¢e navidezni pravni posel prikriva drug pravni posel (3.
odstavek 74. ¢lena ZDavP-2). Za potrebe obdavc€itve se Steje, da je nastala davéna
obveznost, kakrSna bi nastala ob upoStevanju razmerij, nastalih na podlagi gospodarskih
(ekonomskih) dogodkov (4. odstavek 74. ¢lena ZDavP-2). Davéne obveznosti, obra¢unane
naknadno na podlagi obdavcitve prikritih poslov, so praviloma zelo velike. InSpektorji
navidezne pravne posle povezujejo z izogibanjem placilu davka, zato so poleg postopkov o
prekrskih zoper storilce in sodelujoc¢e pogosta tudi naznanila ali celo ovadbe zaradi suma
storitve kaznivih ravnanj, povezanih z davéno zatajitvijo (Sircelj, 2015, str. 68).

V sodni praksi je na voljo Ze nekaj sodb Vrhovnega sodis¢a RS (ter Upravnega sodisca
RS) na podroc¢ju obdav¢itve kapitalskih dobi¢kov, v katerih sta bili potrjeni pravilnost in
upravi¢enost obdavcitve navideznih pravnih poslov, ki so bili sklenjeni z namenom
izogibanja placilu davka, oziroma obdavc¢itve prikritih izplacil dobicka (VS RS II Ips
913/94, 8. 6. 1995; 1I Ips 284/95, 26. 3. 1997; Upravno sodisc¢e RS 2046/2005, 10. januar
2006; VS RS 709/2006 z dne 9. aprila 2009, enako tudi X Ips 1054/2006, X Ips 868/2006;
VS RS 130/2007 z dne 7. maja 2009; VS RS 347/2006 z dne 7. maja 2009; VS RS
426/2006 z dne 7. maja 2009; US RS 1561/2004 z dne 13. decembra 2005; US RS
849/2009 z dne 16. novembra 2010; VS RS 81/2014 z dne 5. februarja 2014).

Pojem prikritega izplacila dobicka je znacilen za davéno pravo in je predmet obdavc€itve v
okviru ZDoh-2, ki pa se v celoti sklicuje na opredelitev prikritega dobicka v ZDDPO-2 (1.
toCka 4. odstavka 90. ¢lena ZDoh-2). Po ZDDPO-2 (7. odstavek 74. ¢lena) se za prikrito
izplaCilo dobicka S$teje vsako nadomestilo, ki ga zagotovi izplaCevalec osebi, ki ga
obvladuje, brez placila ali po ceni, ki je nizja od primerljive trzne cene. (VS RS 2015
48/2014, 18. junij 2015; 7. odstavek 74. ¢lena ZDDPO-2; Jerman & Bajuk, 2008, str. 39).
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To nadalje pomeni, da druzbenik druzbe lahko sklepa pravne posle z druzbo, katere
druzbenik je, ob pogoju, da gre za pravne posle, ki bi jih druzba v enakih okolis§€inah z
enakimi pogoji sklenila tudi s tretjimi osebami (Kobal, 2007, str. 27). Prikrita izplacila
dobicka so torej nedopustna zaradi zagotovitve doloCene (posebne) premozenjske koristi
druzbeniku druzbe s strani druzbe ali tretje osebe, povezane z druzbo, kar navzven ni
razvidno kot izplacilo dobicka, temvec ostane, zaradi raznovrstnih druga¢nih poimenovanj,
prikrito (Kobal, 2007, str. 29). Kriterij nedopustnosti prikritega izplacila dobicka se z
vidika korporacijske in davéne zakonodaje razlikuje. Prikrito izplacilo dobicka je dopustno
z vidika korporacijske, ne pa tudi davéne zakonodaje, ¢e ne nasprotuje doloCbam o
ohranitvi kapitala (Kobal, 2007, str. 28). V vsakem primeru pa je nedopustno, ko je
ogrozeno nacelu ohranitve (minimalnega) kapitala ali ko se druzbeniki oziroma pristojni
organ za odloCanje z izplacilom ne strinjajo oziroma mu nasprotujejo. Prav tako se
razlikujeta v namenu pri dolo¢anju nedopustnosti prikritih izpla¢il dobicka. Namen
korporacijske zakonodaje je varstvo interesov upnikov druzbe, preostalih druzbenikov in
druzbe same, namen davCnega prava pa zasCita interesov drzave. Dolocbe davcéne
zakonodaje niso kaznovalne narave, temve¢ je njihov namen v zagotavljanju enakega
(davénega) obravnavanja vseh (prikritih in odkritih) izplacil tako na ravni druzbe kot na
ravni druzbenika (Kobal, 2007, str. 29).

Danes je odkup lastnega poslovnega deleza izredno aktualen in mnozicen, pri ¢emer se
davéni zavezanci spopadajo z moznostjo, da bo davéni organ prekvalificiral kapitalski
dobicek iz prodaje poslovnega deleza v dividendo. Prav na tem primeru je mogoce
prikazati, kako se dav¢na praksa skozi leta spreminja, medtem ko davéna zakonodaja in
davéni predpisi v osnovi ostajajo enaki. Primerov prekvalifikacije kapitalskega dobicka v
dividendo leta 2004, ki je bilo leto mnozi¢nih odkupov lastnih poslovnih delezev, ni bilo
zaznati, ¢eprav je bila opredelitev kapitalskih dobickov in dividend povsem primerljiva z
danasnjo, takratni ZGD pa je Ze predpisoval oblikovanje rezerv za lastne deleze pred
izplacilom odkupljenih poslovnih deleZev druzbenikom (Hieng, 2015d, str. 95).

Da bi se izognili nepotrebnemu davénemu tveganju, da bi davcéni organ lahko
prekvalificiral kapitalski dobicek iz odkupa poslovnega deleza v dividendo, je treba za
odkup lastnega poslovnega deleza, po mnenju Mlakarjeve (2012b, str. 29; 2014a, str. 43),
pravilno opredeliti prodajno vrednost deleza ter opredeliti razlog za navedeno transakcijo,
tj. imeti ekonomsko razlago. Razlog za odkup lastnega poslovnega deleza pa je lahko, po
mnenju Hiengove (2015c, str. 34; 2015d, str. 92-93), tudi ugodnejSa davéna obravnava v
primerjavi z obdavcitvijo izplacanega dobicka, pri tem pa ne gre za izogibanje davénim
obveznostim, ampak za dovoljeno prodajo. Nasprotno je Mlakarjeva mnenja (2014a, str.
43), da davcni organ lahko obravnava odkup lastnih poslovnih delezev kot navidezni posel
in prikriti pravni posel obdav¢i z utemeljitvijo, da druzba ni imela oziroma ne more
izkazati niti ekonomskega niti poslovnega interesa in da je edini namen druzbe oziroma
njenih lastnikov nizja obdavéitev (Sircelj, 2015, str. 67; Hieng, 2015d, str. 93). Zveza RFR
meni, da odkupa lastnega poslovnega deleza, ki je bil izpeljan v skladu z ZGD-1, ni
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mogoce prekvalificirati v izplacilo dividende (Hieng, 2015d, str. 94). To nadalje pomeni,
da ni temelja za kakrS$no koli pravno prekvalifikacijo, ¢e sta druzba in druzbenik izpolnila
vse predpisane pogoje za odkup lastnega poslovnega deleza (500. ¢len ZGD-1). Potem pa
se zastavlja vpraSanje, ali se lahko kapitalski dobi¢ek od odkupa lastnega poslovnega
deleza prekvalificira v izplacilo dividende zgolj za davéne namene. V dolo¢bah ZDoh-2 se
jasno opredeljuje razlika med dividendo in dobickom iz kapitala, in sicer da se z izplacilom
dividend poslovni delez ne spreminja, s prodajo poslovnega deleza pa se zmanjsSuje (Hieng,
2015d, str. 93). Zato je, po mnenju zveze RFR, takSna prekvalifikacija nedopustna, saj
mora biti davénopravna kvalifikacija v skladu z ustavo in zakonom (Hieng, 2015d, str. 94).
Kocbek je zapisal: »Ce je bilo nesporno ugotovljeno, da je lo za nakup poslovnega deleza
in da je bila placana kupnina po sklenjeni pogodbi, potem tudi davéni organ ne more
drugace kvalificirati pravnega dejstva, kot v resnici je. V davénem pogledu je namre¢ zelo
pomembno, kako se kvalificira posamezno pravno dejstvo zaradi razlicnih davcnih
obveznosti. Tudi odprodaja poslovnega deleza je davcéno relevantna in ima svoje davéne
obveznosti pri placilu davka od dobicka iz kapitala. Zato davéni organ ne more kvalificirati
kupnine kot drugo relevantno pravno dejstvo, od katerega lahko dolo¢i drugo davéno
obveznost.« (Hieng, 2015d, str. 94). Po mnenju RFR bi bila prekvalifikacija enega
pravnega posla v drugega mogoca le ob ugotovitvi davénega organa, da prodajna cena
lastnega poslovnega deleza presega njegovo realno vrednost. Pa tudi v tem primeru se
znesek preplacila ne bi smel prekvalificirati v izplacilo dividend, temveC v prikrito
izplacilo dobic¢ka (Hieng, 2015d, str. 94). Povedano drugace: ¢e je prodajna vrednost
poslovnega deleza enaka bodisi knjigovodski bodisi ocenjeni vrednosti poslovnega deleza,
potem v nobenem primeru ni mogoce govoriti 0 moznosti prekvalifikacije kapitalskega
dobicka v dividendo (Hieng, 2015d, str. 94).

3.2.2 Kapital ob pridobitvi

Na podrocju dolo¢anja vrednosti kapitala ob pridobitvi je sodisce, v primeru dedovanja ali
pravnomoc¢ne sodne odlocbe, razsojalo, ali se lahko nabavna vrednost kapitala ob
pridobitvi ugotovi na podlagi cenitve. Osnova za dolocitev vrednosti kapitala ob pridobitvi
je, upostevajo¢ 2. odstavek 98. ¢lena ZDoh-2, pravnomoc¢na sodna odloc¢ba, v kateri je
pravnomocno dolocena tudi nabavna vrednost nepremi¢nine, zato se nabavna vrednost ob
pridobitvi ne more ugotavljati na podlagi cenitve (US RS 1173/2009, 9. marec 2010). Za
nabavno vrednost kapitala v ¢asu pridobitve kapitala na podlagi dedovanja pa se Steje
vrednost, od katere je bil odmerjen davek na dediS¢ine in darila, ¢e le-ta ni bil odmerjen, pa
primerljiva trzna cena kapitala v €asu pridobitve, ki jo zavezanec dokazuje z ustreznimi
dokazili, v skladu z 2. odstavkom 98. ¢lena ZDoh-2 (VS RS 44/2014, 13. maj 2015). Ker je
bil v danem primeru odmerjen davek na dediS¢ine in darila, se nabavna vrednost kapitala
ob pridobitvi ne more ugotavljati na podlagi cenitve. Ce davek na dedis¢ine in darila ne bi
bil odmerjen, bi bilo cenitveno porocilo, v skladu z zakonsko dolo¢bo, primeren dokaz za
ugotavljanje nabavne vrednosti kapitala ob pridobitvi.
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Za Cas pridobitve kapitala (nepremicnine) v smislu 101. ¢lena ZDoh-2 se v primerih, ko se
pridobitev lastninske pravice na podlagi priposestvovanja ugotovi s sodno odlocbo, Steje
pravnomocnost take sodne odlocbe. Bistvene sestavine pogodbe v obravnavanem primeru
so se dejansko dogovorile Sele s sodno poravnavo leta 2008, kar je bilo odvisno od
aktivnosti strank samih, in ne od Casa trajanja sodnega postopka. Naveden primer se
razlikuje od primera v Odlo¢bi Ustavnega sodis¢a Up-492/11-14 z dne 9. 5. 2013 o ¢asu
pridobitve kapitala z dedovanjem, kjer je navedeno, da je razumen razlog za razlikovanje
posameznikov, ki so kapital pridobili z dedovanjem, ¢as zapustnikove smrti, ne pa cas
trajanja zapuscinskih postopkov (VS RS 201/2013, 20. februar 2014).

Cas pridobitve kapitala v skladu s 1. odstavkom 101. ¢lena ZDoh-2 je v primeru sodne
poravnave dolocen glede na datum dejanske pridobitve kapitala. Pogodba iz leta 1992 ni
izpolnjevala pogojev za pridobitev lastninske pravice. Na njeni podlagi je bil zacet sodni
spor, ki se je leta 2008 zaklju¢il s sklenitvijo sodne poravnave. Sele s sodno poravnavo, ki
je vsebovala dogovor o vrednosti nepremicnine (kupnini) in zemljiskoknjizno dovolilo, je
bil kapital pridobljen, kar nadalje pomeni, da se za datum pridobitve kapitala Steje datum
sklenitve sodne poravnave (VS RS 172/2014, 10. februar 2014).

Pri dolocanju casa pridobitve kapitala na podlagi dedovanja se zastavlja pomembno
vpraSanje v zvezi z obrazlozitvijo 1. odstavka 101. ¢lena ZDoh-2, in sicer ali se za Cas
pridobitve nepremicnine Steje datum pravnomocnosti sklepa o dedovanju ali trenutek
smrti, kot dolocata dednopravna in stvarnopravna zakonodaja (US RS 825/2013, 29. maj
2013). V obravnavanem primeru je trenutek zapustnikove smrti nastal v letu 2001,
pravnomocen sklep o dedovanju pa so dedici prejeli v letu 2003. Datum pridobitve kapitala
je v tem primeru pomemben zaradi obravnave obdavcitve kapitala po 153. ¢lena ZDoh-2,
po katerem se dobi¢ek od odsvojitve nepremicnine, pridobljene pred 1. januarjem 2002, ne
obdavcuje. StaliSc¢e Upravnega sodisca je, da se z vidika davénih predpisov Steje, da oseba
na podlagi dedovanja pridobi nepremic¢nino s pravnomocnostjo sklepa o dedovanju. V
zvezi s tem vpraSanjem obstaja enotna upravnosodna praksa sodiS¢a prve stopnje (na
primer US RS 1902/2006 z dne 19. 2. 2009 in US RS 2325/2008 z dne 15. 4. 2009) ter tudi
enotna upravnosodna praksa Vrhovnega sodis¢a (zadeve U 660/93-8, U 717/94-2, U
241/95-7, U 923/94-5). Po mnenju Vrhovnega sodisca se v navedenem primeru dobicek od
odsvojitve nepremicnine obdavéi (VS RS 234/2009, 3. februar 2011). Po mnenju
Ustavnega sodis¢a RS taksSna razlaga krsi nacelo enakosti pred zakonom iz 2. odstavka 14.
¢lena Ustave. Po mnenju Vrhovnega sodiS¢a RS nastop davcéne oprostitve po 153. ¢lenu
ZDoh-2 ni odvisen od datuma, ki ga dolo¢a zakon, ampak od tega, kdaj je pravnomocno
koncan zapus€inski postopek po zapustniku. Ta pa je lahko bistveno razli¢en glede na to,
koliko Casa posamezni zapus¢inski postopki trajajo. Trajanje zapuSc¢inskega postopka ni
stvaren in razumen razlog, ki bi dovoljeval razli¢no obravnavo upravic¢encev do oprostitve,
ki jim je zakonodajalec namenil enako ureditev. Ustavno sodis¢e RS je zato razsodilo, da
je cas pridobitve nepremic¢nine na podlagi dedovanja trenutek smrti zapustnika (Ustavno
sodis¢e RS 492/11-14, 9. maj 2013).
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Vrhovno sodis¢e je v naslednjem primeru obravnavalo vprasanje, ali se lahko nabavna
vrednost kapitala iz 101. ¢lena ZDoh-2 po sklenitvi pravnega posla zniza ali zviSa zaradi
izpolnitve pogoja, ki sta ga pogodbeni stranki predvideli v pravnem poslu. Ali drugace
povedano: ali se pri odmeri dohodnine od dobicka iz kapitala za vrednost ob pridobitvi
uposteva vrednost, kot izhaja iz sklenjene prodajne pogodbe, ali pa se lahko uposSteva
kasneje sklenjen aneks, s katerim naj bi bila nabavna vrednost spremenjena. Aneks (o
spremembi nakupne cene), sklenjen po pridobitvi nepremic¢nine in zgolj zaradi visje
dosezene kupnine ob nadaljnji prodaji nepremicnine, ne vpliva na spremembo vrednosti
nepremicnine ob pridobitvi. Iz pogodbe z dne 28. 12. 2010 izhaja, da ne gre za dogovor, da
se bo spremenila nabavna vrednost nepremi¢nine oziroma da se pod pogojem doloci vi§ja
kupnina, ampak da se dogovori druge vrste placilo, katerega namen je varstvo pravic
upnikov pravne osebe, kar pa za odmero dohodnine od dobicka iz kapitala v obravnavanem
primeru ni relevantno. Za odmero davka je bistvena vrednost ob sklenitvi pogodbe,
kasnejsi dogovori glede vrednosti kapitala ob pridobitvi niso relevantni (Upravno sodisce
RS 331/2014, 1. julij 2014; Vrhovno sodis¢e RS, 23. september 2014).

Pri naslednjem primeru gre za vprasanje Casa pridobitve nepremicnine, ki jo je kupila
druzba. Predmet prodajne pogodbe, sklenjene v letu 2001, je bilo le 3500 m? zemljis¢ (624
m? manj od celotne povrsine). Po besedah fizicne osebe naj bi bilo s pogodbo dogovorjeno,
da fizicna oseba obdrzi (zunajknjizno) lastninsko pravico na 624 m? zemljisca,
zemljiSkoknjizno pa postane lastnik celotnega obmocja druzba zaradi lazjega nadaljnjega
urejanja zemljiS¢. Na 624 m? zemljiSca je bila vknjiZzena prepoved odtujitve in obremenitve
do ureditve zazidalnega nacrta in geometrske izvedbe. Upravno sodis¢e je podalo mnenje,
da hkrati iz iste pogodbe sledi tudi, da se parcele, ki so predmet pogodbe, prodajo in se
dovoli njihov odpis v korist kupca v celoti, kar pomeni, da je preslo v last in posest druzbe
celotno zemljisce. Fizi¢na oseba je v letu 2003 z druzbo sklenila pogodbo o priznanju
lastninske pravice ob izpolnitvi pogodbene obveznosti iz leta 2001. Fizicna oseba je
mnenja, da je predmet pogodbe zgolj uskladitev dejanskega stanja z zemljiSkoknjiznim ter
da ne gre za promet z nepremi¢nino, temvec¢ za realizacijo obveznosti iz pogodbe 1z 2001.
Upravno sodis¢e pa po drugi strani meni, da se s pogodbo iz 2003 624 m? zemljisca
prenasa nazaj v last in posest fizi¢ni osebi. Sele na tej podlagi je fiziéna oseba postala
dejanski in zemljiSkoknjizni lastnik. Upravno sodisce je torej zakljucilo, da je daveni organ
pravilno dolocil, da se kot Cas pridobitve kapitala iz 94. ¢lena ZDoh-2 upoSteva datum
sklenitve te pogodbe iz 2003 (Upravno sodisc¢e 879/2009, 10. februar 2010).

Prav tako tudi v naslednjem primeru fizi€na oseba ugovarja, da ne gre za promet
nepremicnin, marve¢ za pogodbo o uskladitvi zemljiSkoknjiznega stanja, pri cemer ji
davéni organ nasprotuje, da je priSlo do odsvojitve nepremicnine in tudi odmere
prometnega davka, in to v pravnomoc¢no konc¢anem davénem postopku (Upravno sodisce
RS 879/2010, 31. december 2010)
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V primeru prodaje poslovnega deleza druzbi je sodni organ odloc¢il, da je davéni organ
napacno izracunal tako vrednost kapitala ob pridobitvi kot tudi velikost sorazmernih
delezev kapitala fizi¢ne osebe, saj ni uposteval, da se celotna ocenjena vrednost druzbe na
dolo¢en dan deli samo med poslovne deleze druzbenikov. Pri izraCunu trzne vrednosti
poslovnega deleza fizicne osebe je poleg deleza v osnovnem kapitalu druzbe treba
upostevati tudi sorazmerni del lastnega poslovnega deleza druzbe, ki dejansko pripada
druzbeniku. Ocenjena trzna vrednost druzbe na dolo¢en dan se deli samo med poslovne
deleze druzbenikov, na pa tudi na lastni poslovni delez druzbe (Upravno sodis¢e RS
1113/2013, 26. marec 2014; Vrhovno sodis¢e RS 28/2011, 18. oktober 2012; Upravno
sodis¢e RS 835/2010, 30. oktober 2010).

Priznane investicije in stroSki vzdrZevanja pri doloanju davéne osnove so naslednja izmed
obravnavanih dilem, ki so se razreSevale na sodi$¢ih. 1z dolo¢be ZDoh-2 se v vrednost
kapitala ob pridobitvi vSteva vrednost na nepremicnini opravljenih investicij in strosSkov
vzdrzevanja, ki povecujejo uporabno vrednost nepremicnine le, ¢e jih je placal zavezanec
(1. totka 7. odstavka 98. ¢lena). Ce Zeli uveljaviti strogke investicij in vzdrzevanja ter tako
znizati davéno osnovo, mora dav¢ni zavezanec te stroSke jasno opredeliti ter nato tudi
dokazati, da gre za vrsto stroska, ki ga je mogoce priznati, da je stroSek dejansko nastal in
da ga je placal zavezanec. Stroski investicij in vzdrZzevanja se praviloma dokazujejo z
racuni, ki izkazujejo, da jih je placal zavezanec (Upravno sodis¢e RS 107/2011, 13.
december 2011; Upravno sodis¢e RS 381/2012, 24. maj 2012). Fizi¢ni osebi, ki na sodiscu
predlozi kot dokaz o placilu racunov svojo pisno izjavo, iz katere ne sledi, da je racune
placala sama, se ti racuni ne bodo vstevali v vrednost kapitala ob pridobitvi. Po navedeni
zakonski dolocbi se investicije, ki jih zavezanec ni placal, v vrednost kapitala ob pridobitvi
ne vstevajo (Upravno sodiS¢e RS 1807/2009, 5. oktober 2010). V primeru placila z
gotovino bi fizicna oseba kot placnica morala razpolagati s potrdili o (zatrjevanih delnih)
gotovinskih placilih kot dokazom o poravnavi obveznosti, kar Se zlasti velja ob
upostevanju vrednosti investicij, ki izhajajo iz predloZenih racunov (Upravno sodis¢e RS
752/2012, 18. september 2012). Prav tako cenitveno porocilo, iz katerega izhaja trzna
vrednost nepremicnine ob odsvojitvi, ne dokazuje, da so pogoji uveljavljanja stroskov
investicij in vzdrZzevanja doseZeni, zato fizi€ni osebi z ugovori, ki se nanaSajo na
(ne)upostevanje predlozene cenitve, ne more uspeti (Upravno sodis¢e RS 107/2011, 13.
december 2011).

V naslednjem primeru je sodiS¢e razsojalo o moznosti upostevanja lastnega dela davénega
zavezanca kot stroSek investicij. Fizi€na oseba je namre¢ v napovedi kot stroSke investicij
uveljavljala tudi vrednost lastnega dela. Napovedi je prilozila cenitveno porocilo sodno
zapriseZzenega cenilca in izvedenca gradbene stroke, ki je ocenil, da vrednost na
nepremi¢nini izvedenih del predstavlja 40 % vrednosti nepremicnine. S predloZzenim
mnenjem cenilca je mogoce dokazovati le vrednost opravljenih del, ni pa cenitveno
porocilo dokaz, da gre za stroske, ki jih je placal zavezanec sam, kar je za priznanje teh
stroSkov bistveni pogoj. Prizna se lahko le tisto zniZanje, ki ga zavezanec dokaze z
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ustreznimi dokazili — praviloma racuni, ki glasijo na njegovo ime in ki se nanaSajo na
material oziroma storitve v zvezi z investicijami in stroski. Zato se ti se pri odmeri ne
priznajo (Upravno sodisc¢e RS 1807/2009, 5. oktober 2010; Vrhovno sodisce RS 349/2011,
31. maj 2012; Upravno sodisc¢e RS 1807/2009, 5. oktober 2010).

V nasledn;ji sodni odlocbi je Slo za vpraSanje, ali si lahko dav¢ni zavezanec, ki je kupil
nepremicnino na javni drazbi v izvrSilnem postopku, v katerem je nastopal tudi kot upnik,
zmanjSa davéno osnovo za izvrSilne stroSke ter za znesek nepoplacanega dolga do
prodajalca nepremicnine, zavezancevega dolznika. Sodis¢e je razsodilo, da teh stroskov
daveni zavezanec ne more uveljavljati, saj ne gre za stroske, ki bi bili priznani po 61. ¢lenu
ZDoh-2. Prodaja nepremicnine na javni drazbi, ki jo sodiS€e opravi zaradi poplacila
terjatev upnika, je odplacni prenos lastninske pravice na nepremicninah, pri kateri ima
zastavni dolZnik polozaj prodajalca (tako tudi sklep Vrhovnega sodis¢a RS, s§t. I Up 833/99
z dne 16. 10. 2002). (Vrhovno sodis¢e RS 1103/2006, 17. marec 2010).

V naslednjem primeru gre za delitev skupnega premoZenja s Sporazumom o ugotovitvi in
delitvi skupnega premoZenja, pri katerem je dogovorjena fizi¢na delitev skupne lastnine.
Fizi¢na delitev je nacin delitve skupnega premozenja, in ne delitev solastnine, ki naj bi bila
vzpostavljena z ugotovljenim delezem zakoncev na skupnem premozZenju. Delitev
skupnega premozenja v naravi in v skladu z delezi (zakoncev) na skupnem premoZenju ne
predstavlja odsvojitve kapitala. Razdelitev kapitala, ki je bil pridobljen kot skupna lastnina,
v skladu s 4. odstavkom 101. ¢lena ZDoh-2, ne vpliva na cas pridobitve, ¢e zavezanec ob
razdelitvi prejme kapital v obsegu, ki ustreza pripadajocemu delezu na skupnem
premozenju. V navedeni dolocbi zakona je namre¢ doloCen le nacin ugotavljanja Casa
pridobitve kapitala, ki je relevanten v primeru njegove odsvojitve. SodiSce se zato ne
strinja s staliS¢em davcnega organa, da sta z davénega vidika s sporazumom opravljena dva
posla: razdelitev skupnega premoZenja in menjava z delitvijo nastalih solastninskih delezev
na vsaki od nepremicnin, ki sta predmet delitve (Upravno sodis¢e RS 944/2013, 18. marec
2014).

Drugace pa velja v naslednjem primeru. Iz dolo¢b sporazuma o razdruzitvi skupnega
premoZenja namre¢ dovolj jasno sledi, da se z njim prenasa lastninska pravica. To nadalje
pomeni, da gre za odsvojitev kapitala, ki podleze obdavcitvi po ZDoh-2. Sodis¢e razliko
med sporazumoma obrazlozi s pravilom pridobitve (so)lastninske pravice. Le-ta se pridobi
na podlagi pravnega posla, dedovanja, zakona ali odlo¢be drZavnega organa (39. ¢len
SPZ). S sporazumom o delitvi skupnega premozenja se pridobi solastninska pravica le, ¢e
se stranki s sporazumom o njej dogovorita. Z dolocitvijo deleZzev na skupnem premozenju
se solastniski delezi ne vzpostavijo po samem zakonu. Sporazum namre¢ obsega soglasje
zakoncev o obsegu skupnega premozenja, delezu posameznega zakonca na skupnem
premozenju in o na¢inu delitve. Ce je dogovorjena fizi¢na delitev skupnega premozenja,
postane vsak od zakoncev samostojni lastnik konkretno dolocenih stvari, ki sodijo v
skupno premozenje. Fizicna delitev je torej nacin delitve skupnega premozenja, in ne
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delitev solastnine, ki naj bi bila vzpostavljena z ugotovljenim delezem zakoncev na
skupnem premozenju (Upravno sodisc¢e 491/2012, 27. junij 2012).

3.2.3 Kapital ob odsvojitvi

Na podro¢ju dolocanja ¢asa odtujitve kapitala je zanimiv naslednji primer, ki kaze jasno
izigravanje davcnih predpisov za doseganje nizje davéne obveznosti. Sodisce je potrdilo
ugotovitvi davénega organa, da se je nepremicnina dejansko prodala z dogovorom o
prodaji nepremic¢nine v letu 1999, ki vsebuje vse elemente prodajne pogodbe, in ne na
podlagi kasneje sklenjenih (kupo)prodajnih pogodb. Prodajna pogodba je bila formalno
sklenjena po preteku triletnega roka od dneva pridobitve nepremicnin in s tem obdobja, po
katerem promet z nepremi¢ninami ni (bil) ve¢ obdavcen z davkom od dobicka iz kapitala.
Do sklenitve dogovora in Sele kasneje formalno sklenjenih prodajnih pogodb je tudi po
presoji sodisc¢a prislo izkljucno zaradi izogibanja davku. Zato je treba dogovor o prodaji na
namene obdavcitve upostevati kot pogodbo o prodaji. To pa pomeni, da se odmeri in nalozi
v placilo davek od dobicka od odtujitve nepremicnine (Ustavno sodis¢e RS 494/2008, 23.
marec 2010).

Obravnavani primer zajema dilemo na podrocju vrednosti kapitala ob odsvojitvi ter na
podro¢ju ¢asa nastanka davéne obveznosti. Tako Upravno kot Vrhovno sodi$¢e sta mnenja,
da obveznost placila davka od dobicka iz kapitala nastane s trenutkom odsvojitve kapitala,
in ne Sele, ko je kupnina dejansko placana in s tem dohodek sprejet. Daveéna obveznost je v
konkretnem primeru nastala s sklenitvijo pogodbe o odsvojitvi poslovnega deleza z dne 1.
10. 2007. Prav tako delita enako mnenje, da se za vrednosti kapitala ob odsvojitvi Steje
vrednost kapitala (poslovnega deleza) v ¢asu sklenitve pogodbe na dan 1. oktobra 2007.
Pogodba je bila sklenjena pred vloZitvijo davéne napovedi ter nato spremenjena. Upravno
sodiS¢e je mnenja, da je Aneks k pogodbi, s katerim se med drugim spreminja vrednost
poslovnega deleza fizicne osebe v druzbi, sklenjen dne 5. avgusta 2008 in s tem po preteku
davcnega leta, za katero se davek odmerja (2007). Za odmero davka se kot relevantne
upostevajo le tiste dejanske okoliS¢ine, ki obstajajo v ¢asu nastanka davéne obveznosti. Pri
tem se viSina kupnine ne spreminja v razmerju do kupca, pa¢ pa v razmerjih med
prodajalci, tem pa se sklenjeni aneks pokaZze z vidika davénega prava kot nova
(samostojna) transakcija med prodajalci, ki zato ne predstavlja nove dejanske okolis¢ine, ki
bi bila relevantna za obravnavano davéno odmero, saj se le-ta nanaSa na pogodbeno
razmerje med kupcem poslovnih delezev in njihovimi prodajalci. Upravno sodisce je
mnenja, da se sklenjeni aneks z vidika davénega prava obravnava kot nova (samostojna)
transakcija med prodajalci, in ne predstavlja nove dejanske okolis¢ine, ki bi bila relevantna
za obravnavano davéno odmero. Vrhovno sodiS¢e ne podaja mnenja glede nadaljnjega
ravnanja davénega organa pri odmeri davka od dobicka iz kapitala za del, dolo¢en v
Aneksu k pogodbi. (Upravno sodis¢e RS 835/2010, 30. oktober 2010; Vrhovno sodisce RS
28/2011, 18. oktober 2012).
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Nasledn;ji primer prikazuje Se eno sodbo s podroc¢ja izplacila kupnine po sklenjeni pogodbi.
V tem primeru je Upravno sodis¢e odlocilo, da se izplacilo variabilnega dela kupnine po
sklenjeni prodajni pogodbi, izplacano na podlagi aneksa k pogodbi o prodaji poslovnega
deleza, sestavljenega po izplacilu kupnine, po sklenitvi pogodbe in po prenosu lastninske
pravice na poslovnih delezih, pa tudi Sele po tem, ko je bila v davénem postopku ze
ugotovljena vrednost kapitala ob odsvojitvi, ne Steje za dohodek iz kapitala. Gre za
samostojno transakcijo, ki ne podleze obdavcitvi z davkom od dohodka iz kapitala in ki
obenem tudi ne predstavlja nove dejanske okolis¢ine, ki bi lahko vplivala na Ze opravljeno
davéno odmero. Gre torej za drug dohodek po 11. tocki 105. ¢lena ZDoh-2, ki ni izvzet iz
obdavcenja in tudi ni oziroma ne more biti predmet obdavcitve na drugi pravni podlagi.
Dogovor glede variabilnega dela kupnine je sicer moZen in pravno dopusten. Vendar pa
dav¢na obveznost nastane z odsvojitvijo kapitala ob sklenitvi pogodbe. Kot ¢as odsvojitve
se Steje datum sklenitve pogodbe, na dan sklenitve pogodbe pa se ugotavlja tudi vrednost
kapitala ob odsvojitvi. Za nastanek davéne obveznosti je bistvena vrednost, ki je znana ob
nastanku davéne obveznosti, in kasnejSih dogovorov glede vrednosti kapitala ob pridobitvi
ni ve€ mogoce upostevati pri odmeri davka (Upravno sodis¢e RS 1580/2011, 6. december
2011).

Dav¢ni organ lahko presodi, da za dolocitev davéne obveznosti ni odlocilna cena, ki je
navedena v pogodbi, ne glede na to, ali je bila resni¢na pogodbena cena ali ne, pac pa taka,
ki bi se dala dose¢i v prostem prometu v ¢asu odsvojitve, torej primerljiva trZzna cena
kapitala ob odsvojitvi in s tem njegova trzna vrednost v ¢asu odsvojitve (99. ¢lenu ZDoh-
2). Davéni organ in sodiSce si delita mnenje, da je posploSena trzna vrednost lahko le
pripomocek za ocenjevanje vrednosti iz pogodbe, ne more pa predstavljati podlage za
izracun vrednosti ob odsvojitvi. Pri odmeri davka na promet nepremicnin gre za drug
davek in za drug postopek, ki na zadevnega nima neposrednega vpliva (Upravno sodisce
RS 1913/2013, 11. marec 2011; Upravno sodis¢e RS 1596/2012, 5. februar 2013; Upravno
sodis¢e RS 291/2013, 8. oktober 2013).

3.2.4 Odlog ugotavljanja davéne obveznosti

Zadnja dilema, ki sem jo obravnavala v tem poglavju, predstavlja dilemo v zvezi z
odlogom ugotavljanja davéne obveznosti. Le-to je treba opraviti na podlagi priglasitve
odsvojitve kapitala pri davénem organu, najkasneje do 28. februarja tekocega leta za
preteklo leto. Pri tem gre za uveljavljanje davéne ugodnosti (pravice do odloga), in ne za
davéno obveznost kot pri vlozitvi davéne napovedi. Po mnenju sodiSca je zato predpisani
rok za priglasitev odloga treba Steti za materialni in s tem prekluzivni rok, kar pomeni, da s
potekom tega roka ugasne tudi pravica do davéne ugodnosti. (Upravno sodis¢e RS
523/2009, 10. februar 2010; Upravno sodis¢e RS 1107/2014, 2. oktober 2014; Upravno
sodis¢e RS 2598/2008, 13. julij 2010).
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Priglasitev odloga ugotavljanja davéne obveznosti pri podaritvi kapitala na podlagi
izroCilne pogodbe predstavlja poseben primer. Izrocilna pogodba ni darilna, niti nima (po
vsebini) njene narave. Podaritve kapitala na podlagi izroCilne pogodbe torej ne pomeni
podaritev kapitala iz 100. ¢lena ZDoh-2 (gre za tri taksativno navedene primere odsvojitve,
med drugim je to podaritev kapitala zavezanCevemu zakoncu ali otroku), zato uveljavljanje
odloga ugotavljanja davéne obveznosti v konkretnem primeru ni mogoce (Upravno sodisce
RS 752/2009, 16. februar 2010).

Ce je davénemu zavezancu odmerjena previsoka dohodnina od dobi¢ka iz kapitala zaradi
ocitne napake v davéni napovedi, se lahko davéni zavezanec sklicuje na uporabo pravnega
sredstva iz 90. ¢lena ZDavP-2, na podlagi katerega davéni organ razveljavi in spremeni
daveéno odlocbo (Upravno sodis¢e RS 718/2009, 9. marec 2010)

V 4. tocki 326. ¢lena ZDavP-2 je doloCeno, da lahko zavezanec uveljavlja zmanjSanje
pozitivne davéne osnove v smislu dolocbe 2. odstavka 97. ¢lena ZDoh-2 v napovedi za
odmero davka od dobicka iz kapitala od odsvojitve vrednostnih papirjev, ki jo mora vloZiti
do 28. februarja tekocega leta za preteklo leto. S tem imajo zavezanci moznost uveljavljati
pravico do pobota, ki jo je treba uveljavljati v davéni napovedi za odmero davka od
dobicka iz kapitala od odsvojitve vrednostnih papirjev (Upravno sodis¢e RS 1832/2011,
20. december 2011).

4 PRIKAZ IN ANALIZA PRIMEROYV 1Z POSLOVNE PRAKSE

V nadaljevanju bom na primeru druzb prikazala izracune viSine davéne obveznosti, ¢e se
na dolocen dan:

1. izplaca dobicek,
2. odsvoji ali celoten ali del poslovnega deleza, in sicer kot:
a) prodaja celotnega poslovnega deleza,
b) prodaja dela poslovnega deleza druzbi sami (pridobitev lastnega poslovnega
deleza),
¢) neodplacni prenos poslovnega deleza ali
3. druzba preneha po skrajSanem postopku.

Vsi primeri v nadaljevanju so konkretni primeri iz prakse, imena in nazivi druzb pa so
spremenjena zaradi ohranjanja anonimnosti. Poglavja so razdeljena na §tiri poglavja glede
na §tiri razlicne pravne posle, in sicer izplacilo dobicka, prodaja deleza, neodplacni prenos
in prenehanje druzbe. Izracun izplacila dobicka ter prodaje poslovnega deleza v celoti in
deloma bom v nadaljevanju prikazala na podlagi podatkov druzbe ABC d.o.0., prenehanje
druzbe na podlagi podatkov druzbe CH d.o.0., neodplacni prenos poslovnega deleza pa na
podlagi podatkov druzbe MC d.o.o0.
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4.1 Izplacdilo dobicka

Druzba ABC d.o.o. je bila ustanovljena leta 1990 kot enoosebna druzba z osnovnim
vlozkom druzbenika A v viSini 8,35 EUR (takratnih 2.000,00 SIT). Druzba se je
dokapitalizirala iz sredstev druzbe v visini 6.321,98 EUR (1.515.000,00 SIT) v letu 1994
ter ponovno v letu 2000 v viSini 315.343,85 EUR (75.574.000,00 SIT). V letu 2000 je
takratni edini druzbenik A druzbe ABC d.o.o0. podaril del svojega poslovnega deleza
druzbeniku B in druzbeniku C. Poslovni delezi so bili razporejeni med druzbenike v
razmerju 60/30/10, kakor prikazuje tudi tabela 4.

Tabela 4: Druzbeniki druzbe ABC d.o.o. in njihovi deleZi na dan 11. 10. 2000

Druzbeniki Delez v % v SIT v EUR
1 2 3 4
A 60,00 46.251.600,00 193.004,51
B 30,00 23.125.800,00 96.502,25
C 10,00 7.708.600,00 32.167,42
Skupaj 100,00 77.086.000,00 321.674,18

Osnovni kapital druzbe ABC d.o.o. se po letu 2000 ni ve¢ spreminjal, spreminjala pa so se
razmerja med druZzbeniki. Vsi trije druzbeniki so leta 2004 prodali vsak po 45 % svojega
poslovnega deleza druzbi ABC d.o.o. Druzba ABC d.o.o. je tako pridobila lastni poslovni
delez v viSini 45 % osnovnega kapitala druzbe ABC d.o.o. Visina ter deleZi posameznih
druzbenikov v lastnem poslovnem delezu druzbe ABC d.o.o. na dan 13. decembra 2004
prikazuje tabela 5.

Tabela 5: Pridobitev lastnih poslovnih delezev v druzbi ABC d.o.o. na dan 13. 12. 2004

Stanje vlozka %
na dan 1.1.2004 | Stanje vlozka | Prodaja na dan Prodaja prodanega | % deleza v
Druzbenik v SIT v EUR 13.12.2004 v SIT v EUR deleza LPD
1 2 3 4 5 6 7
A 46.251.600,00 193.004,51 20.813.220,00 86.852,03 27,00 40,50
B 23.125.800,00 96.502,25 10.406.610,00 43.426,01 13,50 0,00
C 7.708.600,00 32.167,42 3.468.870,00 14.475,34 4,50 4,50
77.086.000,00 321.674,18 34.688.700,00 144.753,38 45,00 45,00

Legenda: % deleza v LPD — delez prodanega lastniskega deleza druzbenika v vrednosti lastnega poslovnega

deleza
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Leta 2009 je druzbenik A pridobil poslovni delez druzbenika B v visini 53.076,24 EUR,
kar predstavlja 16,50-odstotni delez v osnovnem kapitalu druzbe ABC d.o.o. Vse
spremembe osnovnega kapitala in spremembe v poslovnih delezih druzbenikov so zajete v
tabeli 6 po posameznih poslovnih delezih in posameznih druzbenikih.

Tabela 6: Spremembe v osnovnem kapitalu druzbe ABC d.o.o. po druzbenikih

Datum Nacin Znesek vlozka Kumulativa Preracunano | Kumulativa v %
Druzbenik vlozka pridobitve v SIT v SIT v EUR EUR deleza
1 2 3 4 5 6 7 8
A 19.2.1990 A 2.000,00 2.000,00 8,35 8,35 | 100,00
14.12.1994 D 1.515.000,00 1.517.000,00 6.321,98 6.330,33 | 100,00
11.10.2000 D 75.569.000,00 | 77.086.000,00 315.343,85 321.674,18 | 100,00
11.10.2000 B -30.834.400,00 | 46.251.600,00 | -128.669,67 193.004,51 60,00
13.12.2004 L -20.813.220,00 | 25.438.380,00 -86.852,03 106.152,48 33,00
28.5.2009 R 12.719.190,00 | 38.157.570,00 53.076,24 159.228,72 49,50
B 11.10.2000 A 23.125.800,00 | 23.125.800,00 96.502,25 96.502,25 30,00
13.12.2004 L -10.406.610,00 | 12.719.190,00 -43.426,01 53.076,24 16,50
28.5.2009 R -12.719.190,00 0,00 -53.076,24 0,00 0,00
C 11.10.2000 A 7.708.600,00 7.708.600,00 32.167,42 32.167,42 10,00
13.12.2004 L -3.468.870,00 4.239.730,00 -14.475,34 17.692,08 5,50
ABC d.o.0. | 13.12.2004 L 34.688.700,00 | 34.688.700,00 144.753,38 144.753,38 45,00
Skupaj 321.674,18 | 100,00
Legenda:

V — vlozek kapitala

D — povecanje kapitala druzbe iz sredstev druzbe
B — dajanje kapitala v dar

L — prodaja lastniskega deleza druzbi

R — razdelitev skupne lastnine zakoncev

V nadaljevanju se bom osredotocila na odtujitev poslovnega deleza druzbenika A, zato
tabela 7 prikazuje samo datume in nacine pridobitve, promet ter stanje posameznih
poslovnih delezev druzbenika A. Na dan 31. decembra 2014 je imel druzbenik A 49,50-
odstotni poslovni delez v osnovnem kapitalu druzbe ABC d.o.o., katerega vrednost je
znaSala 159.228,72 EUR, kot je razvidno iz tabele 7.
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Tabela 7: Sprememba poslovnega deleza druzbenika A po letih

Nacin Promet deleza Stanje deleza Promet deleza Stanje deleza
Leto pridobitve v SIT v SIT v EUR v EUR % deleza
1 2 3 4 5 6 7
19.2.1990 A 2.000,00 2.000,00 8,35 8,35 100,00
14.12.1994 D 1.515.000,00 1.517.000,00 6.321,98 6.330,33 100,00
11.10.2000 D 75.569.000,00 77.086.000,00 315.343,85 321.674,18 100,00
11.10.2000 B -30.834.400,00 46.251.600,00 -128.669,67 193.004,51 60,00
13.12.2004 L -20.813.220,00 25.438.380,00 -86.852,03 106.152,48 33,00
28.5.2009 R 12.719.190,00 38.157.570,00 53.076,24 159.228,72 49,50
Legenda:

V — vlozek kapitala

D — povecanje kapitala druzbe iz sredstev druzbe
B — dajanje kapitala v dar

L — prodaja lastniSkega deleza druzbi

R — razdelitev skupne lastnine zakoncev

Pri izraCunu izplacil, na podlagi pravic, ki izhajajo iz lastniSkega deleza druzbenika v
druzbi, je treba biti pozoren na strukturo delezev v osnovnem kapitalu. Ko ima druzba
lastni poslovni delez, se pravice do izplacila iz naslova lastnega poslovnega deleza
prenesejo na druzbenike druzbe. Druzba, ki ima lastne deleZe, nima iz tega naslova
nobenih pravic. Lastni poslovni delez druzbe ABC d.o.0. znasa 45 % v osnovnem kapitalu.
45 % v osnovnem kapitalu, ki predstavlja lastni poslovni delez, se torej razdeli med
druzbenika A in druzbenika C, sorazmerno z njunima poslovnima delezema v osnovnem
kapitalu druzbe ABC d.o.o. To nadalje pomeni, da se 40,50-odstotni delez v osnovnem
kapitalu prenese na druzbenika A, 4,50-odstotni delez v osnovnem kapitalu pa na
druzbenika C. Po prenosu lastnega poslovnega deleza na oba druzbenika znasa skupna
vrednost poslovnega deleza druzbenika A 90 %, druzbenika C pa 10 % celotnega
osnovnega kapitala druzbe ABC d.o.o. Strukturo delezev druzbenikov v druzbi ABC d.o.o.
za namene izracuna kapitalskih dobickov prikazuje tabela 8.

Tabela 8: Izracun deleza druzbenika A in druzbenika C za namene izplacila dobicka

Stanje delezev Vrednost Izracun deleza
Delezi v % v EUR v %
1 2 3 4
A 49,50 159.228,72 90,00
C 5,50 17.692,08 10,00
ABC 45,00 144.753,38
Skupaj 100,00 321.674,18 100,00
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Za izracun izplacila dobicka je treba iz bilance stanja razbrati vi§ino celotnega prenesenega
dobicka iz preteklih let in tekoCega Cistega dobicka na dan 31. decembra 2014. Tabela 9
prikazuje knjigovodsko vrednost celotnega kapitala na dan 31. decembra 2014, ki znasa
1.006.192,00 EUR. Preneseni dobicek iz preteklih let in tekoci Cisti dobicek poslovnega
leta znasata 552.920,00 EUR.

Tabela 9: Podatki iz bilance stanja druzbe ABC d.o.o. na dan 31. 12. 2014

Konto V EUR
90 321.674,00
91 99.431,00
92 32.167,00
93 552.920,00

Skupaj 1.006.192,00

Druzbenik A si Zeli 26. novembra 2015 izplacati dobi¢ek. Dobicek si lahko izplac¢a do 90
% celotnega dobicka (seStevek prenesenega in tekocega dobicka), izkazanega v bilanci
stanja na dan 31. decembra 2014. Ker celoten dobi¢ek druzbe ABC d.o.0. znaSa
552.920,00 EUR, druzbeniku A pripada le 90 % te viSine, in sicer v viSini 497.628,00
EUR. Ce si druzbenik A na dan 26. novembra 2015 izplata dobi¢ek v visini 497.628,00
EUR, je izplacani dobi¢ek obdavéen po 25-odstotni davéni stopnji, davéna obveznost
druzbenika pa znasa 124.407,00 EUR, kar prikazuje tabela 10.

Tabela 10: Izracun davcne obveznosti druzbenika A v primeru izplacila dobicka

Dobic¢ek v EUR | Davéna stopnja | Dohodnina v EUR | Izpla¢ilo v EUR
497.628,00 25,00% 124.407 373.221,00

V primeru izplacila dobicka je treba poudariti, da davéna obveznost nastane z dnem
izplacila, torej na dan 26. novembra 2015.

Da bi lahko ugotovila, v kaksni viSini je obdavceno izplacilo dobicka druzbeniku, je treba
upostevati tudi obdavcéitev dobic¢ka druzbe v okviru ZDDPO-2. Dobicek druzbe predstavlja
v okviru ZDDPO-2 davéno osnovo, ki je obdavéena z davkom od dohodkov pravnih oseb.
Dav¢na stopnja tega davka za leto 2009 je znaSala 21 %, za leti 2010 in 2011 20 %, za leto
2012 18 %, za leto 2013 pa 17 %. Od leta 2013 se dav¢na stopnja davka od dohodkov
pravnih oseb ni spreminjala. Ce si druzbeniki druzbe torej v letu 2016 izplacajo dobicek
druzbe, ki je bil ugotovljen za leto 2012, bo znaSala skupna obdavcitev izplacila tega
dobicka v visini 38,5 %.
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Izplacilo dobicka, ki je obdavfeno po 25-odstotni davéni stopnji, ne predstavlja
optimiziranje davéne obveznosti druzbenika v primeru, ko ima druzbenik v imetniStvu
poslovni delez, pridobljen pred vec¢ kot petimi leti. V tem primeru je treba raziskati druge
moznosti izplacila, ki so druzbeniku na voljo. Ena izmed njih je tudi odtujitev poslovnega
deleza.

4.2 Odtujitev poslovnega deleza

Druzbenik A ima moznost odtujiti, ali deloma ali v celoti, poslovni delez v druzbi. V
nadaljevanju bom predstavila izracune davéne obveznosti odtujitve poslovnega deleza, in
sicer v primeru odtujitve celotnega poslovnega deleza in delne odtujitve poslovnega deleza
druzbi sami.

Ob odtujitvi celotnega ali dela poslovnega deleza druzbenika A je treba dolociti vrednost
poslovnega deleza na dan odtujitve, torej na dan 26. novembra 2015. Ce vrednost
poslovnega deleza ni dolocena v prodajni ali kak$ni drugi pogodbi, lahko vrednost
poslovnega deleza druzbenika A oziroma vrednost druzbe ABC d.o.0. na dan odtujitve
oceni pooblas&eni cenilec vrednosti z uporabo razli¢nih modelov vrednotenja. Ce ocena
trzne vrednosti druzbe ni mogoca (ali ekonomsko smiselna), pa je mogoce uporabiti tudi
knjigovodsko vrednost druzbe oziroma knjigovodsko vrednost kapitala iz bilance stanja. V
nadaljevanju bom prikazala izratune dobicka iz kapitala iz odtujitve poslovnega deleza,
tako z uporabo knjigovodske vrednosti kot z uporabo ocene trzne vrednosti na dan
odtujitve poslovnega deleza.

4.2.1 Kbnjigovodska vrednost ob odtujitvi

Knjigovodska vrednost kapitala na dan 31. decembra 2014 znaSa 1.000.192,00 EUR
(tabela 11) in je razdeljena na posamezne druzbenike druzbe ABC d.o.o., kot prikazuje
tabela 11. Vrednost poslovnega deleza druzbenika A ob odsvojitvi znasa 905.572,80 EUR,
kar predstavlja 90-odstotni delez v celotni knjigovodski vrednosti kapitala na dan 31.
decembra 2014.

Tabela 11: Vrednost poslovnega deleza druzbenika A in C na dan 31. 12. 2014

Izracun deleza | Vrednost ob pridobitvi | Vrednost ob odsvojitvi
DruZzbeniki v % v EUR v EUR
1 2 3 4
A 90,00 561.141,44 905.572,80
C 10,00 62.349,05 100.619,20
ABC 0,00 0,00 0,00
Skupaj 100,00 623.490,49 1.006.192,00
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Ob odsvojitvi poslovnega deleza je, poleg dolocCitve cCasa odsvojitve in odsvojitvene
vrednosti, treba dolociti tudi ¢as in vrednost poslovnega deleza druzbenika A ob pridobitvi.
Druzbenik A ima ve¢ poslovnih delezev, ki so bili pridobljeni na razlicne nacine in imajo
razline datume pridobitve. Vrednost odtujenega poslovnega deleza ob pridobitvi se zato
izracuna tako, da se celotna vrednost poslovnega deleza druzbenika A v osnovnem kapitalu
preracuna na vrednost ob pridobitvi posameznih poslovnih delezev. Druzbenik A ima
49,50-odstotni delez v osnovnem kapitalu druzbe, na katerega se pripiSe Se 40,50 %
lastnega poslovnega deleza druzbe, tako da ima druzbenik A skupaj 90-odstotni delez v
osnovnem kapitalu druzbe ABC d.o.o. Tabela 12 prikazuje delez druzbenika, sestavljenega
iz dveh poslovnih delezev. Poslovni delez 1 je pridobljen 11. oktobra 2000 z
dokapitalizacijo iz sredstev druzbe, poslovni delez 2 pa 28. maja 2009 z razdelitvijo
skupnega premozenja zakoncev. Poslovni delez ima vrednost v osnovnem kapitalu
106.152,48 EUR 1in sestavlja 66,67 % deleza druzbenika A. Poslovni delez 2 ima vrednost
v osnovnem kapitalu 53.076,24 EUR in sestavlja 33,33 % deleza druzbenika A.

Tabela 12: Poslovni delezi druzbenika A na dan 31. 12. 2014

Vrednost delezev
Delezi Leto % deleza v EUR
1 2 3 4
1 2000 66,67 106.152,48
2 2009 33,33 53.076,24
Skupaj 100,00 159.228,72

Kako pa dolociti vrednost poslovnih delezev druzbenika A, prikazanih v tabeli 12?
Splosno pravilo doloCanja nabavne vrednosti poslovnih delezev pravi, da se nabavna
vrednost dokazuje s pogodbo ali drugimi ustreznimi dokazili. Za nabavno vrednost
poslovnih delezev, pridobljenih pred 1. januarjem 2003, pa je treba upostevati izjemo od
splosnega pravila. Ta namre¢ pravi, da se za nabavno vrednost tovrstnih delezev Steje trzna
vrednost na dan 1. januarja 2006, ki jo oceni cenilec vrednosti. Ce ocena trzne vrednosti ni
mogoca, pa se Steje knjigovodska vrednost na dan 1. januarja 2006. V nadaljevanju bom
predstavila izraCune z uporabo knjigovodske vrednosti, v naslednjem poglavju pa z
uporabo ocenjene trzne vrednosti poslovnih delezev druzbenika A.

Knjigovodsko vrednost poslovnih delezev na dan 1. januarja 2006 dolo¢imo na podlagi
bilance stanja, ki izkazuje knjigovodsko vrednost celotnega kapitala druzbe ABC d.o.o. na
dan 1. januarja 2006. Podatke o kapitalu iz bilance stanja na dan 1. januarja 2006 prikazuje
tabela 13.
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Tabela 13: Bilanca stanja druzbe ABC d.o.o. nadan 1. 1. 2006

Konto V SIT V EUR
1 2 3
90 77.086.000,00 321.674,18
91 23.827.757,79 99.431,47
92 5.134.868,08 21.427,42
93 43.364.635,64 180.957,42
Skupaj 149.413.261,51 623.490,49

Vrednost celotnega kapitala druzbe ABC d.o.o. znasa 623.490,49 EUR. Sestavljen je iz
osnovnega kapitala na kontu 90 v visini 321.674,18 EUR, kapitalskih rezerv na kontu 91 v
viSini 99.431,47 EUR, rezerv iz dobi¢ka na kontu 92 v viSini 21.427,42 EUR ter iz
prenesenega dobicka iz preteklih let in Cistega dobicka poslovnega leta na kontu 93 v viSini
180.957,42 EUR.

Knjigovodsko vrednost kapitala v visini 623.490,49 EUR je treba razdeliti glede na delez
obeh druzbenikov v osnovnem kapitalu druzbe ABC d.o.0., z upoStevanjem pripisa
sorazmernega dela lastnega poslovnega deleza druzbe ABC d.o.o. Vrednost deleza
druZzbenika A v osnovnem kapitalu na dan 1. januarja 2006 znasa 561.141,44 EUR (stolpec
3 tabela 14).

Tabela 14: Odstotek in vrednost deleza druzbenika A in Cnadan 1. 1. 2006

Vrednost deleza v
Druzbenik % deleza v OK OK v EUR
1 2 3
A 90,00 561.141,44
C 10,00 62.349,05
Skupaj 100,00 623.490,49

Nabavno vrednost poslovnih delezev druzbenika A, pridobljenih pred 1. januarjem 2003,
preraCunano na knjigovodsko vrednost poslovnih deleZev na dan 1. januarja 2006,
prikazuje tabela 15. Nabavno vrednost poslovnega deleza 1, pridobljenega v letu 2000,
sem preracunala na knjigovodsko vrednost poslovnega deleza 1 na dan 1. januarja 2006, v
visini 561.141,44 EUR.
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Tabela 15: Vrednost poslovnih delezev druzbenika A ob pridobitvi

Vrednost deleZzev | Vednost deleZev ob
Stevilo delezev Leto % deleza v EUR pridobitvi v EUR
1 2 3 4 5
1 2000 66,67 106.152,48 561.141,44
2 2009 33,33 53.076,24 53.076,24
Skupayj 100,00 159.228,72 614.217,68

Kako pa se dolo¢i nabavna vrednost poslovnega deleza 2, ki je bil pridobljen leta 2009?
Ker je bil poslovni delez 2, ki predstavlja 33,33 % v celotnem delezu druzbenika A,
pridobljen po 1. januarju 2003, je njegova nabavna vrednost enaka knjigovodski vrednosti
deleza na dan odtujitve, in sicer 53.076,24 EUR. Skupna vrednost deleza druzbenika A na
dan pridobitve znasa torej 614.217,68 EUR.

Do sedaj sem dolocila ¢as in vrednost tako ob odtujitvi kot ob pridobitvi posameznih
poslovnih delezev druzbenika A. Pridobila sem torej vse podatke, ki so potrebni za izra¢un
davéne osnove druzbenika A.

V nadaljevanju bom predstavila primere prodaje celotnega poslovnega deleza druzbenika
A ter prodaje dela poslovnega deleza druzbenika A druzbi ABC d.o.o.

V primeru prodaje celotnega poslovnega deleza na dan 26. novembra 2015, po
knjigovodski vrednosti druzbe v viSini 1.092.829,34 EUR, znasa vrednost deleza
druzbenika A na dan odtujitve 905.572,80 EUR, vrednost deleza druzbenika A ob
pridobitvi pa 561.141,44 EUR. Iz tabele 16 je razvidno, da razlika med njima, z
upostevanjem normiranih stroSkov, dolo¢a davéno osnovo v visini 276.157,21 EUR, od
katere se obra¢una dohodnina. Visina dohodnine je odvisna od let imetni$tva posameznega
poslovnega deleza. Druzbenik A ima poslovni delez 1 v imetni§tvu od leta 2000. Na dan
26. novembra je preteklo 15 let imetniStva poslovnega deleza 1, zato je obdavcéen po 5-
odstotni davcni stopnji. Poslovni delez 2, pridobljen leta 2009, pa je obdavéen po 15-
odstotni davcéni stopnji. Davéna obveznost druzbenika A pri prodaji celotnega deleza v
druzbi ABC d.0.0. na dan 26. novembra 2015 znaSa 38.331,06 EUR.

Tabela 16: Prodaja poslovnega deleza druzbenika A po knjigovodski vrednosti

Vrednost Vrednost
na dan Normirani na dan Normirani Davéna
% 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
Delez Leto deleza v EUR v EUR 4-5) v EUR v EUR (7+8) (6-9) stopnja (10*11)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Delez 1 | 11.10.2000 | 67,00 | 603.715,20 6.037,15 | 597.678,05 | 561.141,44 5.611,41 566.752,86 | 30.925,19 5,00% 1.546,26
Delez 2 | 28.5.2009 | 33,00 | 301.857,60 3.018,58 | 298.839,03 53.076,24 530,76 53.607,00 | 245.232,02 | 15,00% | 36.784,80
Skupaj 905.572,80 9.055,73 | 896.517,07 | 614.217,68 6.142,18 | 620.359,86 | 276.157,21 38.331,06
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Druzbenik A ima tudi moznost odsvojiti samo del svojega poslovnega deleza kot
odsvojitev dela poslovnega deleza druzbi ABC d.o.o. Pri tem je treba upoStevati zakonsko
omejitev, in sicer da se lahko izplaca kupnina v viSini prenesenega Cistega dobicka iz
preteklih let in tekoCega dobicka iz poslovnega leta, in sicer v visini 552.920,00 EUR.
Preracunano na delez druzbenika A pomeni, da si lahko druzbenik A izplaca kupnino

najvec v visini 497.628,00 EUR, kot prikazano v tabeli 17.

Tabela 17: Omejitev visine kupnine po druzbenikih druzbe ABC d.o.o.

Izracun deleza Vrednost ob Vrednost ob Visina dobicka
Delezi v % pridobitvi v EUR | odsvojitvi v EUR v EUR
1 2 3 4 5
A 90,00 561.141,44 905.572,80 497.628,00
C 10,00 62.349,05 100.619,20 55.292,00
ABC 0,00 0,00 0,00 0,00
Skupaj 100,00 623.490,49 1.006.192,00 552.920,00

V primeru prodaje dela poslovnega deleza druzbenika A je treba upostevati dolocbo o
uporabi FIFO metode oziroma metode zaporednih cen. V primeru druzbenika A se bo torej
poslovni delez 1 odtujil prej kot poslovni delez 2.

Tabela 18: Prodaja dela poslovnega deleza druzbenika A po knjigovodski vrednosti

Vrednost Vrednost
na dan Normirani na dan Normirani Davéna
% 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve v stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
Delez Leto deleza v EUR v EUR (4-5) EUR v EUR (7+8) (6-9) stopnja (10*11)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Delez 1 | 11.10.2000 | 54,95 | 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 | 462.497,71 4.624,98 | 467.122,69 | 25.529,03 | 5,00% 1.276,45
Skupaj 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 | 462.497,71 4.624,98 | 467.122,69 | 25.529,03 1.276,45

Pri prodaji poslovnega deleza druzbi sami v primeru knjigovodske vrednosti druzbe mora
druzbenik A odtujiti kar 54,95 % celotnega deleZa za kupnino v visini 497.628,00 EUR.
Davcna osnova v tem primeru znasa 25.529,03 EUR, davéna obveznost pa nastane v visini
1.276,45 EUR.

4.2.2 Ocenjena trzna vrednost ob odtujitvi

Druzbenik A ima moznost, da oceni vrednost druzbe na dan odtujitve poslovnega deleza.
V primeru prodaje celotnega poslovnega deleza na dan 26. novembra 2015, po ocenjeni
trzni vrednosti druzbe v visini 3.304.971,43 EUR. Vrednost poslovnega deleza druzbenika
A ob odsvojitvi znasa 2.974.474,29 EUR, kar predstavlja 90-odstotni delez v celotni
ocenjeni trzni vrednosti kapitala na dan odtujitve.
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Tabela 19: Vrednost poslovnega deleza druzbenika A in druzbenika C na dan odtujitve

Izracun deleza v Vrednost ob Vrednost ob
Delezi % pridobitvi v EUR odsvojitvi v EUR
1 2 3 4
A 90,00 561.141,44 2.974.474,29
C 10,00 62.349,05 330.497,14
ABC 0,00 0,00 0,00
Skupaj 100,00 623.490,49 3.304.971,43

Davcna osnova poslovnega deleza 1 znaSa 1.396.400,16 EUR, davéna osnova poslovnega
deleza 2 pa 246.293,55 EUR. Obveznost placila dohodnine druzbenika A, ki izhaja iz
odsvojitve poslovnega deleza 1, znasa 69.820,01 EUR, davcéna obveznost poslovnega
deleza 2 pa 36.944,03 EUR. Celotna davéna obveznost druzbenika A pri odtujitvi
celotnega deleza v druzbi ABC d.o.0. na dan 26. novembra 2015 znaSa torej 106.764,04
EUR. Postopek izracuna davcne osnove in davéne obveznosti prikazuje tabela 20.

Tabela 20: Prodaja poslovnega deleza druzbenika A po ocenjeni trzni vrednosti

Vrednost na Vrednost
dan Normirani na dan Normirani Davéna
% 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
Delez Leto deleza v EUR v EUR 4-5) v EUR v EUR (7+8) (6-9) stopnja (10*11)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Delez 1 | 11.10.2000 | 66,67 | 1.982.982.,85 19.829,83 | 1.963.153,02 | 561.141,44 5.611,41 | 566.752,86 | 1.396.400,16 5,00% 69.820,01
Delez2 | 28.5.2009 | 33,33 991.491,44 9.914,91 298.839,03 53.076,24 530,76 52.545,48 246.293,55 | 15,00% 36.944,03
Skupaj 100,00 | 2.974.474,29 | 29.744,74 | 2.261.992,05 | 614.217,68 6.142,18 | 619.298,33 | 1.642.693,71 106.764,04

Pri odtujitvi dela poslovnega deleza druzbi ABC d.o.o. (najvec) v visini 497.628,00 EUR
mora druzbenik, zaradi vi§je ocene trzne vrednosti druzbe, odtujiti le 16,73 % poslovnega
deleza 1. Davéna osnova znasa 350.425,53 EUR, dav¢éna obveznost pa 17.521,28 EUR.

Tabela 21: Prodaja dela poslovnega deleza druzbenika A po ocenjeni trzni vrednosti

Vrednost Vrednost
na dan Normirani na dan Normirani Davéna
% 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
Delez Leto deleza v EUR v EUR 4-5) v EUR v EUR (7+8) (6-9) stopnja (10*11)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Delez 1 | 11.10.2000 | 16,73 | 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 | 140.818,01 1.408,18 | 142.226,19 | 350.425,53 | 5,00% 17.521,28
Skupaj 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 | 140.818,01 1.408,18 | 142.226,19 | 350.425,53 17.521,28

Ce primerjamo izradun v tabeli 21 s primerom izra¢una davéne obveznosti pri uporabi
knjigovodske vrednosti ob odtujitvi v tabeli 18, ugotovimo, da je treba v prvem primeru
izrauna odtujiti kar 54,95 % poslovnega deleza 1, kar je 38,22 odstotne tocke ve¢ kot v
primeru drugega primera izracuna, kjer je treba odtujiti le 16,73-odstotni delez.
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Tabela 22: Primerjava izracunov za druzbenika A

Vrednost na
Vrednost na | Normirani dan Normirani Davéna

Vrednost ob % dan 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina

odtujitvi deleza v EUR v EUR (3-4) v EUR v EUR (6+7) (5-8) stopnja (9*10)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Knjigovodska | 54,95 | 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 | 462.497,71 4.624,98 | 467.122,69 25.529,03 | 5,00% 1.276,45

Ocenjena 16,73 | 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 | 140.565,93 1.405,66 141.971,59 350.680,13 | 5,00% 17.534,01

Razlika 38,25 0,00 0,00 0,00 321.931,78 3.219,32 | 325.151,10 | -325.151,10 -16.257,55

V obeh primerih je visina izplacila (kupnine) enaka. Davéna obveznost v prvem primeru
znaSa 17.521,28 EUR, v drugem pa 1.276, 45 EUR. Razlika v dav¢ni obveznosti v
primerjavi s prej$njim primerom znasa 16.244,82 EUR. Ker je treba prodati 16,73-odstotni
poslovni delez, in ne 54,95-odstotnega kot v primeru knjigovodske vrednosti druzbe, se
vrednost kapitala ob pridobitvi zmanjsa s 462.497,71 EUR na 140.818,01 EUR, kar
pomeni povecanje davéne osnove s 25.529,03 EUR na 350.425,53 EUR. Iz tega sledi, da je
druzbeniku A zaradi vecje vrednosti druzbe treba odtujiti manjsi delez poslovnega deleza 1
za enako kupnino kot v primeru knjigovodske vrednosti druzbe, vendar pa je davéna
obveznost druzbenika zaradi vecje razlike v vrednosti kapitala ob odsvojitvi in vrednosti
kapitala ob pridobitvi (vecji kapitalski dobicek) vecja za 37,26 %.

V zgoraj navedenih primerih sem upostevala knjigovodsko vrednost poslovnega deleza ob
pridobitvi, preraCunano na dan 1. januarja 2006. Kako pa vpliva na davéno obveznost
druzbenika A ocena vrednosti druzbe na dan 1. januarja 2006?

4.2.3 Ocenjena trzna vrednost ob pridobitvi

Ocenjena trzna vrednost druzbe na dan 1. januarja 2006 znasa 2.667.094,42 EUR, kot
prikazuje tabela 23. Delez druzbenika A v tem primeru znasa 2.417.790,23 EUR.

Tabela 23: Vrednost poslovnih delezev druzbe ABC d.o.o. na dan 1. 1. 2006

Izracun deleza Vrednost ob Vrednost ob Izplacilo kupnine v
Delezi v % pridobitvi v EUR odsvojitvi v EUR EUR
1 2 3 4 5
A 90,00 2.417.790,23 2.974.474,29 497.628,00
C 10,00 249.304,19 330.497,14 55.292,00
ABC 0,00 0,00 0,00 0,00
Skupaj 100,00 2.667.094,42 3.304.971,43 552.920,00

Na podlagi ocenjene vrednosti druzbe na dan 1. januarja 2006 sem izrac¢unala dav¢no
osnovo v primeru prodaje druzbe na dan 26. novembra 2015. Dav¢na osnova znasa
502.761,41 EUR, davcna obveznost pa 41.896,78 EUR.
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Tabela 24: Prodaja poslovnega deleza druzbenika A po ocenjeni vrednosti ob pridobitvi

Vrednost na

Vrednost na Normirani dan Normirani Davéna
% dan 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve stroski osnova Davéna | Dohodnina
Delez Leto deleza v EUR v EUR (4-5) v EUR v EUR Skupaj (7+8) (6-9) stopnja (10*11)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Delez 1 | 11.10.2000 | 66,67 | 1.982.982,85 19.829,83 1.963.153,02 | 1.611.860,15 | 16.118,60 1.627.978,75 | 335.174,27 5,00% | 16.758,71

Delez2 | 28.5.2009 | 33,33 991.491,44 9.914,91 981.576,52 805.930,08 8.059,30 813.989,38 | 167.587,14 | 15,00% | 25.138,07

Skupaj 2.974.474,29 29.744,74 2.944.729,54 | 2.417.790,23 | 24.177,90 2.441.968,13 | 502.761,41 41.896,78

V primeru prodaje poslovnega deleza druzbi sami znaSa dav¢na osnova 84.132,15 EUR,
davcéna obveznost pa 4.206,61 EUR.

Tabela 25: Prodaja dela deleza druzbenika A po ocenjeni vrednosti ob pridobitvi

Vrednost Vrednost
na dan Normirani na dan Normirani Davéna
% 1.1.2015 stro$ki Skupaj pridobitve stro$ki Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
Dele Leto delela | vEUR v EUR @-5) v EUR v EUR (7+8) 6-9) stopnja | (10%11)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Delez 1 | 11.10.2000 | 16,73 | 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 | 404.474,82 4.044,75 | 408.519,57 | 84.132,15 | 5,00% 4.206,61

Skupaj Skupaj 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 | 404.474,82 4.044,75 | 408.519,57 | 84.132,15 4.206,61

Tabela 26 prikazuje izracune davéne obveznosti v primeru knjigovodske vrednosti
poslovnega deleza ob pridobitvi in v primeru ocenjene trzne vrednosti poslovnega deleza
ob pridobitvi v primeru prodaje poslovnega deleza druzbi sami. Iz tabele 26 je razvidno, da
je vrednost ob pridobitvi v prvem primeru za 263.908.89 EUR manjsa kot v primeru ocene
vrednosti druzbe na dan 1. januarja 2006. Davéna osnova se zmanjsa za 266.547,98 EUR,
dav¢na obveznost pa za 13.327,40 EUR.

Tabela 26: Primerjava izracunov davcne obveznosti druzbenika

Vrednost na

Vrednost na | Normiran dan Normirani Davéna
Vrednost ob % dan 1.1.2015 | i stroski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
odtujitvi deleza v EUR v EUR (3-4) v EUR v EUR (6+7) (5-8) stopnja 9*10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Knjigovodska | 16,73 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 140.565,93 1.405,66 | 141.971,59 | 350.680,13 | 5,00% 17.534,01

Ocenjena 16,73 497.628,00 4.976,28 | 492.651,72 404.474,82 4.044,75 | 408.519,57 | 84.132,15 | 5,00% 4.206,61

Razlika 0,00 0,00 0,00 0,00 | -263.908,89 | -2.639,09 | -266.547,98 | 266.547,98 13.327,40

V prvem primeru je 497.628,00 EUR kupnine obdavcenih s 3,52-odstotno stopnjo
dohodnine, v primeru ocenjene trzne vrednosti poslovnega deleza ob pridobitvi pa samo z
0,85-odstotno stopnjo dohodnine.
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Tabela 27: Stopnja obdavcitve kupnine druzbenika A

Vrednost ob Vrednost na dan Dohodnina Stopnja
odtujitvi v EUR % deleza 1.1.2015 v EUR v EUR obdav¢itve
1 2 3 4 5
Knjigovodska 16,73 497.628,00 17.534,01 3,52%
Ocenjena 16,73 497.628,00 4.206,61 0,85%

Primerjava vseh treh kombinacij izraCunov davéne obveznosti, ki jo prikazuje tabela 28,
kaze, da druzbenik A v primeru knjigovodske vrednosti poslovnega deleza ob pridobitvi in
ob odsvojitvi placa dohodnino od odtujitve poslovnega deleza druzbi sami v viSini
1.276,45 EUR in si izplaca kupnino v visini 497.682,00 EUR, vendar mora pri tem odtujiti
kar 54,95-odstotni poslovni delez, kar je, v primerjavi s prvo in drugo moznostjo, najvec.
V primeru ocenjene trzne vrednosti poslovnega deleza tako ob pridobitvi kot ob odtujitvi
pa druzbenik A sicer placa vi§jo dohodnino, in sicer v visini 4.206,61 EUR, vendar mora v
tem primeru odtujiti le 16,73-odstotni poslovni delez.

Tabela 28: Primerjava vseh treh izracunov za druzbenika A

Vrednost ob Vrednost na
pridobitvi Vrednost na | Normirani dan Normirani Davéna
/odtujitvi % dan 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
v EUR deleza v EUR v EUR (3-4) v EUR v EUR (6+7) (5-8) stopnja (9*10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

K/K 54,95 | 497.628,00 4.976,28 492.651,72 | 462.497,71 4.624,98 467.122,69 25.529,03 | 5,00% 1.276,45
K/O 16,73 | 497.628,00 4.976,28 492.651,72 | 140.565,93 1.405,66 141.971,59 | 350.680,13 | 5,00% 17.534,01
0/0 16,73 | 497.628,00 4.976,28 492.651,72 | 404.474,82 4.044,75 408.519,57 84.132,15 | 5,00% 4.206,61

Iz tega sledi, da druzbenik A odtuji najmanjs$i delez in prikaZze optimalno davéno
obveznost, ¢e se ocenita tako pridobitvena kot odtujitvena vrednost poslovnega deleza, in
na podlagi tega izratuna davéno osnovo. Pri tem bi rada poudarila, da je viSina davéne
osnove in s tem davéne obveznosti odvisna od ocene vrednosti poslovnega deleza. Za
oceno vrednosti poslovnega deleza pa ne morem splosno trditi (da velja za vse druzbe), da
bo vi§ja od prikazane knjigovodske vrednosti. Iz tega je mogoce sklepati, da je pri odtujitvi
poslovnega deleza druzbenika, ki ga je pridobil pred 1. januarjem 2003, smiselno ugotoviti,
ali je bila trzna vrednost deleza na dan 1. januarja 2006 vi§ja od nabavne vrednosti in od
knjigovodske vrednosti tega deleza na dan 1. januarja 2006. Vi§ja trzna vrednost deleza na dan
1. januarja 2006 od nabavne in knjigovodske vrednosti namre¢ pomeni nizjo obdavcitev

morebitno dosezenega dobicka pri prodaji.

Tabela 29 prikazuje razlike v viSini davéne stopnje, dohodnine in visini izplacila v primeru
izplacila dobic¢ka in prodaje poslovnega deleza druzbi sami ob upoStevanju kombinacij
vrednosti poslovnega deleza ob pridobitvi in odtujitvi. Kot je razvidno iz tabele 29, je v
primeru izplacila dobicka stopnja obdavcitve najvisja, in sicer kar 25-odstotna.
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V primeru prodaje dela poslovnega deleza kot lastni poslovni delez druzbe pa je najnizja,
vendar pa je % odtujenega deleza kar 54,95. Najbolj optimalna reSitev je zopet prodaja
poslovnega deleza druzbi ob upostevanju ocenjene vrednosti poslovnega deleza tako ob
pridobitvi kot ob odtujitvi, kjer je druzbenik A obdavcen le po stopnji 0,85 %, proda pa le
16,73 % poslovnega deleza.

Tabela 29: Primerjava stopnje dohodnine in visino izplacila za druzbenika A

% odtujenega Kupnina Davéna Dohodnina Izplacilo
deleza Nacin izplacila v EUR stopnja v EUR v EUR
1 2 3 4 5 6
0,00 Dobicek 497.628,00 25,00% 124.407,00 373.221,00
54,95 K/K 497.628,00 0,26% 1.276,45 496.351,55
16,73 K/O 497.628,00 3,52% 17.534,01 480.093,99
16,73 0/0 497.628,00 0,85% 4.2006,61 493.421,39

4.3 Prenehanje druzbe po skrajSanem postopku

Za obdavcljivo odsvojitev kapitala se Steje tudi izplacilo lastniSkega deleza v primeru
prenehanja gospodarske druzbe. To nadalje pomeni, da je ob prenehanju druzbe treba
ugotoviti davéno osnovo (kapitalski dobicek), od katere se obracuna in placa dohodnina od
odsvojitve poslovnega deleza. Razlika med prenehanjem druZzbe in nacini odsvojitve, ki
sem jih obravnavala v prej$njih poglavjih, je v tem, da so Cisti poslovni izid tekocega leta
in nerazdeljeni dobicki preteklih let ob prenehanju druzbe obdavceni kot sestavni del
kapitalskega dobicka, po 20 letih pa so celo neobdavceni. Ti dobicki bi se obdav¢ili kot
dividende po stopnji 25 %, €e bi se izplacali pred prenehanjem druzbe, kar je tudi
prikazano v zgornjem primeru. Pri tem ni pomembno, kdaj je bila ustanovljena druzba,
temveC koliko Casa je druzbenik druZbe imetnik poslovnega deleza, ki sestavlja osnovi
kapital druzbe.

Pri dolo€anju davéne osnove za ugotovitev davéne obveznosti pri prenehanju druzbe je
treba upoStevati vsa pravila dolocanja ¢asa in vrednosti kapitala ob pridobitvi po ZDoh-2,
ki sem jih ze obravnavala. Vrednost kapitala ob odsvojitvi je enaka seStevku knjigovodske
vrednosti kapitala in vrednosti skritih rezerv, tj. primerljivi trzni ceni kapitala ob odsvojitvi
(99. ¢len ZDoh-2). Povedano drugace: vrednost druzbe na dan prenehanja je enaka visini
aktive v bilanci stanja, zmanjSani za dolgove na pasivni strani bilance stanja ter povecane
za morebitne skrite rezerv. V primerjavi z do sedaj prikazanimi nacini odtujitve kapitala se
vrednost kapitala ob prenehanju dolo¢i kot trzna vrednost kapitala, ki je dolo¢ena kot
razlika med posteno vrednostjo sredstev in dolgov, ki vklju¢uje morebitne skrite rezerve.

V nadaljevanju bom predstavila davéno obveznost druzbenika B v druzbi CH d.o.0. v
primeru prenehanja druzbe na dan 6. februarja 2016.
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Preden lahko izratunam dav¢no obveznost druzbenika B, pa moram dolociti Stevilo
druzbenikov in stanje poslovnih delezev po posameznih druzbenikih na dan odtujitve. Da
bi lahko dolocila stanje posameznih poslovnih delezev, pa je treba poznati zgodovino
spreminjanja osnovnega kapitala in imetniStva poslovnih delezev druzbenikov.

Druzba CH d.o.o. je bila ustanovljena 12. aprila 1995 kot dvoosebna druzba. Oba
ustanovitelja sta vlozila enak osnovni vlozek v druzbo v visini 3.129,69 EUR (takratnih
750.000,00 SIT), tako da sta imela oba enak delez v viSini 50 % osnovnega kapitala
druzbe. Leta 2001 se je druzba dokapitalizirala iz sredstev druzbe v visini 17.755,80 EUR
(5.755.000,00 SIT). Delez obeh druzbenikov se je povecal za 8.877,90 EUR (2.877.500
SIT). Istega leta je druzbenik A podaril poslovni delez v visini 12.007,59 EUR druzbeniku
B. Druzbenik B je tako postal 100-odstotni druzbenik v druzbi CH d.o.o. Leta 2004 se je
druzba ponovno dokapitalizirala iz sredstev druzbe v viSini 165.852,95 EUR. Delez
druZzbenika A je znaSal Ze 189.868,14 EUR. V istem letu je druzbenik A prodal 1 %
svojega deleza druzbi CH d.o.o. v visini 1.898,68 EUR. Delez druzbenika A je znasal 99
%, lastni poslovni delez pa 1 % osnovnega kapitala druzbe CH d.o.o. Leta 2011 se je
druzba ponovno dokapitalizirala iz sredstev druzbe v visini 335.132 ERU. Delez
druZzbenika A se je povecal za 331.780,68 EUR, lastni poslovni delez pa za 3.351,32 EUR.
Tabela 30 prikazuje spremembe osnovnega kapitala druzbe CH d.o.o. po posameznih letih.

Tabela 30: Spremembe osnovnega kapitala druzbe CH d.o.o. po druzbenikih

Datum Nacin Znesek vlozka Kumulativa Preracunano | Kumulativa %
Druzbenik vlozka pridobitve v SIT v SIT v EUR v EUR deleza
1 2 3 4 5 6 7 8
B 12. 4. 1995 \% 750.000,00 750.000,00 3.129,69 3.129,69
25.4.2001 D 2.127.500,00 | 2.877.500,00 8.877,90 12.007,59
22.11.2001 B 2.877.500,00 | 5.755.000,00 12.007,59 24.015,19
13.12.2004 D 39.745.000,00 |45.500.000,00 | 165.852,95 189.868,14
13.12.2004 L -455.000,00 | 45.045.000,00 -1.898,68 187.969,45
06. 6. 2011 D 331.780,68 519.750,13 | 99,00
A 12. 4. 1995 \% 750.000,00 3.129,69 3.129,69
25.4.2001 D 2.127.500,00 8.877,90 12.007,59
17.8.2001 B -2.877.500,00 -12.007,59 0,00 0,00
CH d.o.o. | 13. 12. 2004 L 455.000,00 455.000,00 1.898,68 1.898,68
6.6.2011 D 3.351,32 5.250,00 1,00
Skupaj 525.000,13 | 100,00
Legenda:

V — vlozek kapitala

D — povecanje kapitala druzbe iz sredstev druzbe

B — dajanje kapitala v dar
L — prodaja lastniskega deleza druzbi
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Glede na to, da delez druzbenika B sestavlja 99 % osnovnega kapitala druzbe CH d.o.o.,
pri prenehanju druzbe pa ves dobiCek iz kapitala zaradi odtujitve poslovnega deleza
pripada druzbeniku B, sem v tabeli 31 prikazala datume in nacin pridobitve ter datume in
nacin odtujitve posameznih poslovnih delezev ter knjigovodsko vrednost za posamezni

poslovni delez druzbenika B.

Tabela 31: Sprememba poslovnega deleza druzbenika B po letih

Nacin Promet deleza | Stanje deleZa | Promet deleza | Stanje deleza
Leto pridobitve v SIT v SIT v EUR v EUR % deleza
1 2 3 4 5 6 7

1995 v 750.000,00 750.000,00 3.129,69 3.129,69 0,97
2001 D 2.127.500,00 2.877.500,00 8.877,90 12.007,59 1,71
2001 B 2.877.500,00 5.755.000,00 12.007,59 24.015,19 2,31
2004 D 39.745.000,00 | 45.500.000,00 165.852,95 189.868,14 31,91
2004 L -455.000,00 | 45.045.000,00 -1.898,68 187.969,45

2011 D 331.780,68 519.750,13 63,83

Legenda:

V — vlozek kapitala

D — povecanje kapitala druzbe iz sredstev druzbe
B — dajanje kapitala v dar

L — prodaja lastniSkega deleza druzbi

Stanje deleZzev v osnovnem kapitalu na dan 31. decembra 2015 prikazuje tabela 32.
Druzbenik B ima 99-odstotni delez v vrednosti 519.750,13 EUR, druzba CH d.o.0. pa 1-
odstotni delez v vrednosti 5.250,00 EUR. Osnovni kapital druzbe CH d.o.o. znaSa
525.000,13 EUR. Pri izracunu izplacil druzbeniku B se 1-odstotni lastni poslovni delez
druzbe CH d.o.o. pripiSe delezu druzbenika B. Ob prenehanju druzbe CH d.o.o. izra¢unan
dobicek iz kapitala pripada v celoti druzbeniku B.

Tabela 32: Stanje delezev v osnovnem kapitalu na dan 31. 12. 2015

Vrednost deleZev v | Izracun deleza
Druzbeniki delezi v % OK v EUR v %
1 2 3 4
B 99,00 519.750,13 100,00
CH d.o.o. 1,00 5.250,00
Skupaj 100,00 525.000,13

Druzbenik B ima 99-odstotni delez v osnovnem kapitalu, ki je sestavljen iz vec¢jega Stevila
poslovnih delezev. Le-ti so bili pridobljeni v razli¢nih ¢asovnih obdobjih in na razli¢ne
nacine. Stanje, njihove deleZze v celotnem delezu druzbenika B ter vrednosti na dan 31.
decembra 2015 prikazuje tabela 33.
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Tabela 33: Poslovni delezi druzbenika B na dan 31. 12. 2015

Leto Vrednost delezev

Delezi pridobitve % deleza v EUR

1 2 3 4

1 1995 0,24 1.231,01

2 2001 1,71 8.877,90

3 2001 2,31 12.007,59

4 2004 31,91 165.852,95

5 2011 63,83 331.780,68
Skupaj 100,00 519.750,13

Poleg stanja poslovnih deleZev druzbenika B na dan prenehanja druzbe CH d.o.0., datumov
in nacinov pridobitve poslovnih deleZzev potrebujemo za izracun dobicka iz kapitala
druzbenika B zaradi prenehanja druzbe CH d.o.o. podatek o vrednosti posameznih
poslovnih delezev ob pridobitvi. Vrednost poslovnih delezev ob pridobitvi je v tem
primeru dolo¢ena kot knjigovodska vrednost, izkazana v bilanci stanja na dan pridobitve
poslovnega deleza.

Kot kaze tabela 33, ima druzbenik B poslovne deleze, ki so bili pridobljeni pred 1.
januarjem 2003, zato je knjigovodsko vrednost teh delezev treba preracunati na
knjigovodsko vrednost na dan 1. januarja 2006, izkazano v bilanci stanja. Podatek o
knjigovodski vrednosti osnovnega kapitala na dan 1. januarja 2006 prikazuje tabela 34.
Celotni kapital druzbe CH d.o.o. je sestavljen iz osnovnega kapitala, izkazanega na kontu
90, v visini 189.686,14 EUR, iz rezerv iz dobicka na kontu 92 v visini 17.677,75 EUR ter
iz prenesenega dobicka iz preteklih let in Cistega dobicka poslovnega leta, ki je izkazan v
skupnem znesku na kontu 93, v visini 208.639,24 EUR. Knjigovodska vrednost celotnega
kapitala na dan 1. januarja 2006 znasa torej 416.185,12 EUR.

Tabela 34: Bilanca stanja na dan 1. 1. 2006

Konto V SIT V EUR
1 2 3
90 45.500.000,00 189.868,14
91 0,00 0,00
92 4.236.295,15 17.677,75
93 49.998.306,43 208.639,24
Skupaj 99.734.601,58 416.185,12

Knjigovodsko vrednost kapitala v viSini 416.185,12 EUR je treba razdeliti glede na deleze
v osnovnem kapitalu druzbe CH d.o.0., z uposStevanjem pripisa sorazmernega dela lastnega
poslovnega deleza druzbe CH d.o.o. Vrednost deleza druzbenika B v osnovnem kapitalu na
dan 1. januarja 2006 znasa 416.185,12 EUR (stolpec 3 tabela 35).
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Tabela 35: Odstotek in vrednost deleza druzbenika B na dan 1. 1. 2006
Vrednost deleza v
Druzbenik % deleza v OK OK v EUR
1 2 3
B 100,00 416.185,12
CH d.o.o. 0,00 0,00
Skupaj 100,00 416.185,12

Iz tabele 33 lahko razberemo, da delez druzbenika B na dan odtujitve sestavlja poslovni
delez, pridobljen v letu 2004 v visini 165.852,68 EUR, in predstavlja 31,91 % celotnega
deleza druzbenika B. Zakonska doloc¢ba o preracunani (knjigovodski ali ocenjeni trzni)
vrednosti poslovnih delezev, pridobljenih do 1. januarja 2003, na (knjigovodsko ali
ocenjeno trzno) vrednost na dan 1. januarja 2006 ne vkljucuje nadina preracuna vrednosti.
V praksi sta se zato oblikovala dva nacina; nacin 1, ki ga zagovarja skupina davénih
svetovalcev, ter nacin 2, ki ga zagovarja dav¢ni organ. Izra¢un vrednosti ob pridobitvi
tovrstnih poslovnih delezev po nacinu 2 je za druzbenika B davcno bolj ugoden kot nacin
1. Vprasanje, ki se pri tem zastavlja, pa je, kateri nain izbrati. Davéne ucinke obeh
nacinov sem prikazala v nadaljevanju.

Tabela 36 prikazuje vrednosti posameznih poslovnih delezev ob pridobitvi, ki sem jih
izracunala po nacinu 1, torej po nacinu davénih svetovalcev. Pridobitvene vrednosti
poslovnih delezev, ki so bili pridobljeni do 1. januarja 2003, so prera¢unane vrednosti
poslovnih delezev na dan 1. januarja 2006.

Tabela 36: Vrednost ob pridobitvi po nacinu 1

Vrednost Vrednost ob
Leto delezev pridobitvi
Delezi pridobitve % deleza v EUR v EUR
1 2 3 4 5
1 1995 0,24 1.231,01 2.725,60
2 2001 1,71 8.877,90 19.656,65
3 2001 2,31 12.007,59 26.586,14
4 2004 31,91 165.852,95 0,00
5 2011 63,83 331.780,68 0,00
Skupaj 100,00 519.750,13 48.968,39

Druzbenik B ima tri poslovne deleZe, pridobljene pred 1. januarjem 2003. Iz tabele 36 je
razvidno, da se vrednost poslovnega deleza 1, ki v skupnem delezu druzbenika B
predstavlja 0,24-odstotni delez, poveca s 1.231,01 na 2.725,60 EUR. Vrednost poslovnega
deleza 2 z 1,71-odstotnim delezem v skupnem delezu druZbenika B se je povecala z
8.877,90 na 19.656,65 EUR.
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Vrednost poslovnega deleza 3 pa se je povecala z 12.007,59 na 26.856,14 EUR. Skupna
vrednost vseh navedenih deleZev znasa 48.968,39 EUR, kot je razvidno iz tabele 36.

Tabela 37 pa prikazuje vrednosti posameznih poslovnih delezev ob pridobitvi, ki sem jih
izracunala po nacinu 2, torej po na¢inu davénega urada. Pridobitvene vrednosti poslovnih
delezev, ki so bili pridobljeni do 1. januarja 2003, so preracunane vrednosti poslovnih
delezev na dan 1. januarja 2006, se razlikujejo glede na nacin 1, prikazan v tabeli 36. Prav
tako se razlikuje tudi odstotek posameznih delezev v celotnem delezu druzbenika B.

Tabela 37: Vrednost ob pridobitvi po nacinu 2

Vrednost deleza Vrednost ob pridobitvi

Delezi Leto % deleza v EUR v EUR

1 2 3 4 5

1 1995 2,53 1.231,01 23.165,02

2 2001 18,28 8.877,90 167.062,99

3 2001 24,73 12.007,59 225.957,11

4 2004 18,15 165.852,95 0,00

5 2011 36,31 331.780,68 0,00
Skupaj 100,00 519.750,13 416.185,12

Kaj je razlog za razlike v vrednostih in odstotkih v delezu druzbenika B pri na¢inu 1 in
nacinu 2? Kateri poslovni delezi sestavljajo vrednost na dan 1. januarja 2006?

Po nacinu 1 je v vrednost osnovnega kapitala na dan 1. januarja 2006 vkljucen tudi delez,
ki je bil pridobljen v letu 2004. Zato se vrednosti v visini 416.185,12, ki predstavlja
celotno vrednost kapitala na dan 1. januarja 2006, razdeljujejo med Stiri poslovne deleze,
sorazmerno glede na njihov delez v osnovnem kapitalu. Po nacinu 2 pa v vrednost
osnovnega kapitala na dan 1. januarja 2006 ni vkljucen delez iz leta 2004, ampak samo
delezi, ki so bili pridobljeni do 1. januarja 2003, kar v konkretnem primeru pomeni
poslovni delez od 1 do 3.

Razlike v delezih posameznih poslovnih delezev v celotnem delezu druzbenika B pa
nastanejo zaradi razlike v osnovah pri na¢inu 1 in nacinu 2. Pri na¢inu 1 ostajajo delezi
posameznih poslovnih delezev enaki glede na deleZze v osnovnem kapitalu, izkazani v
bilanci stanja in sodnem registru. DeleZi posameznih poslovnih deleZev pri nacinu 2 pa se
izratunajo glede na vrednost celotnega kapitala, ki vkljucuje preracunane vrednosti
poslovnih delezev, pridobljenih pred 1. januarjem 2003.

Preden lahko izra¢unamo, kak$ni so davéni u€inki na druzbenika B pri nacinu 1 in nacinu
2, moramo dolo¢iti vrednost druzbe CH d.o.o0. ob odsvojitvi, torej ob prenehanju druzbe

CH d.o.o0. Primerljivo trzno vrednost na dan prenehanja druzbe CH d.o.o., torej na dan 6.
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februarja 2016 dolo¢imo kot vsoto knjigovodske vrednosti na dan 31. decembra 2015 in
morebitnih skritih rezerv.

Knjigovodsko vrednost celotnega kapitala druzbe CH d.o.o. na dan 31. decembra 2015
prikazuje tabela 38, in sicer v visini 727.383,00 EUR. Druzba CH d.o.o. nima skritih
rezerv, zato je primerljiva trzna vrednost druzbe CH d.o.o. ob prenehanju enaka
knjigovodski vrednosti, izkazani v bilanci stanja.

Tabela 38: Podatki iz bilance stanja na dan 31. 12. 2015

Konto V EUR
90 525.000,00
92 29.871,00
93 172.512,00

Skupaj 727.383,00

Po dolocitvi vrednosti ob odtujitvi druzbe CH d.o.0. in vrednosti ob pridobitvi vseh
poslovnih delezev druzbenika B lahko izra¢unamo dav¢éno osnovo druzbenika B. Davcéno
osnovo druzbenika B bom izra¢unala na nacin 1 in na nacin 2.

Izracun davéne obveznosti druzbenika A po nacinu 1 prikazuje tabela 39, iz katere je
razvidno, da je celotna vrednost ob pridobitvi samo 48.968,39 EUR, dav¢na osnova pa v
tem primeru znaSa 671.698,39 EUR. Glede na razli¢na leta imetniStva poslovnega deleza
so le-ti obdav€eni po razlicnih davénih stopnjah, kot prikazuje tabela 39. Davcna
obveznost druzbenika ob prenehanju druzbe CH d.o.o. na dan 6. februarja 2016 v primeru
izraCuna davéne osnove po nacinu 1 znaSa 91.042,23 EUR.

Tabela 39: Izracun daviéne obveznosti druzbenika B na nacin 1

Vrednost Vrednost
na dan Normirani na dan Normirani Davéna
Leto % 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
Delez pridobitve | deleza v EUR v EUR 4-5) v EUR v EUR (7+8) (6-9) stopnja (10*11)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Delez 1 1995 0,24 1.722,79 17,23 1.705,56 2.725,60 27,26 2.752,86 0,00 0,00% 0,00
Delez 2 2001 1,71 12.424,50 124,24 12.300,25 19.656,65 196,57 19.853,22 -7.552,97 5,00% -377,65
Delez 3 2001 2,31 16.804,46 168,04 16.636,42 | 26.586,14 265,86 26.852,00 | -10.215,59 5,00% -510,78
Delez 4 2004 31,91 | 232.108,86 2.321,09 | 229.787,78 0,00 0,00 0,00 | 229.787,78 | 10,00% | 22.978,78
Delez 5 2011 63,83 | 464.322,39 4.643,22 | 459.679,17 0,00 0,00 0,00 | 459.679,17 | 15,00% | 68.951,88
Skupaj 100,00 | 727.383,00 7.273,83 | 720.109,17 | 48.968,39 489,68 49.458,07 | 671.698,39 91.042,23

V primeru izraCuna davéne obveznosti druzbenika B po nac¢inu 2 pa vrednost ob pridobitvi
znaSa 416.161,85 EUR, dav¢na osnova pa 321.453,31 EUR. Druzbenik B druzbe CH d.o.o.
mora v primeru izratuna davéne osnove po nacinu 2 placati le 73.529,97 EUR dohodnine.
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Tabela 40: Izracun davine obveznosti druzbenika B na nacin 2

Vrednost Vrednost
na dan Normir.s na dan Normir. Davéna
Leto % 1.1.2015 troski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova (6- | Davéna | Dohodnina
Delez pridobitve deleza v EUR v EUR 4-5) v EUR v EUR (7+8) 9) stopnja (10*11)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Delez 1 1995 0,24 1.722,79 17,23 1.705,56 23.165,02 231,65 23.396,67 0,00 0,00% 0,00
Delez 2 2001 1,71 12.424,50 124,24 12.300,25 | 167.062,99 | 1.670,63 | 168.733,62 | -156.433,37 5,00% -7.821,67
Delez 3 2001 2,31 16.804,46 168,04 16.636,42 | 225.957,11 | 2.259,57 | 228.216,68 | -211.580,27 5,00% | -10.579,01
Delez 4 2004 31,91 | 232.108,86 | 2.321,09 229.787,78 0,00 0,00 0,00 229.787,78 10,00% 22.978,78
Delez 5 2011 63,83 | 464.322,39 | 4.643,22 | 459.679,17 0,00 0,00 0,00 459.679,17 15,00% 68.951,88
Skupaj 100,00 | 727.383,00 | 7.273,83 720.109,17 | 416.185,12 | 4.161,85 | 420.346,97 321.453,31 73.529,97

Primerjajmo torej rezultate izratuna davéne obveznosti druzbenika B po nacinu 1 in po
nacinu 2. Vrednost ob odtujitvi je v obeh primerih enaka, razlike se kazejo na strani
vrednosti ob pridobitvi, davéne osnove ter viSine dohodnine. Vrednost ob pridobitvi je
vecja pri na¢inu 2 glede na nacin 1 za 367.216,73 EUR, davéna osnova pa manjSa za
350.245,08 EUR. Visina dohodnine je pri nacinu 1 glede na nacin 2 vecja za 17.512,25
EUR. Stolpec 12 prikazuje efektivno stopnjo obdavcitve, tj. delez dohodnine v vrednosti
ob odtujitvi. Po nacinu 1 je ta stopnja 12,52-odstotna, po nacinu 2 pa 10,11-odstotna.

Tabela 41: Primerjava izracuna po nacinu 1 in nacinu 2

Vrednost Vrednost na
Vrednost na dan Normirani dan Normirani Davéna Efektivna
ob 1.1.2015 stroski Skupaj pridobitve stroski osnova Dohodnina | davéna
odtujitvi v EUR v EUR 34 v EUR v EUR Skupaj (6+7) (5-8) 9*10) stopnja
1 3 4 5 6 7 8 9 11 12
Nacin 1 | 727.383,00 7.273,83 | 720.109,17 48.968,39 489,68 49.458,07 | 671.698,39 | 91.042,23 12,52%
Nac¢in2 | 727.383,00 7.273,83 | 720.109,17 | 416.185,12 4.161,85 420.346,97 | 321.453,31 | 73.529,97 10,11%
Razlika 0,00 0,00 0,00 | -367.216,73 -3.672,17 -370.888,90 | 350.245,08 | 17.512,25

Po primerjavi nac¢ina 1, ki ga zagovarja skupina dav¢nih svetovalcev, in nacina 2, ki ga
zagovarja daveéni organ, lahko zaklju¢imo, da je nacin 2, na¢in davénega organa, z vidika
davcéne obveznosti druzbenika B druzbe CH d.o.0. ugodnejsi kot nacin 1.

4.4 Neodplacni prenos poslovnega deleza

Neodplacni prenos poslovnega deleza druzbenika G bom prikazala na podatkih druzbe MC
d.o.0. Druzba MC d.o.o. je bila ustanovljena 27. decembra 1989 kot dvoosebna druzba.
Oba ustanovitelja sta vlozila enak osnovni vlozek v druzbo, in sicer v visini 3.129,69 EUR
(takratnih 750.000,00 SIT), in si tako zagotovila enak poslovni delez v viSini 50 %
osnovnega kapitala.

Ob izstopu druzbenika H iz druzbe MC d.o.0. 30. maja 2002 se je druzba dokapitalizirala
iz sredstev druzbe v visini 750.000,00 SIT. ViSina osnovnega kapitala je tako ostala
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nespremenjena. Istega leta se je druzba ponovno dokapitalizirala iz sredstev druzbe v visini
2.503,76 EUR (600.000,00 SIT). Konec leta 2002 je celotni delez druzbenika G znaSal
8.763,14 EUR (2.100.000,00 SIT). Leta 2004 se je druzba zopet dokapitalizirala iz sredstev
druzbe v visini 95.977,30 EUR. Na dan 22. julija 2015 je celotni delez druzbenika G znasSal
104.740,44 EUR. Tabela 42 prikazuje spremembe poslovnega deleza druzbenika G po
posameznih letih.

Tabela 42: Spremembe poslovnega deleza druzbenika G po letih

Datum Nacin Promet deleza Stanje deleza Promet deleZza | Stanje deleza v
pridobitve pridobitve v SIT v SIT v EUR EUR
1 2 3 4 5 6
27.12. 1989 A% 750.000,00 750.000,00 3.129,69 3.129,69
30.5.2002 D 750.000,00 1.500.000,00 3.129,69 6.259,39
28.11.2002 D 600.000,00 2.100.000,00 2.503,76 8.763,14
31.12.2004 D 23.000.000,00 25.100.000,00 95.977,30 104.740,44
Legenda:

V — vlozek kapitala
D — povecanje kapitala druzbe iz sredstev druzbe

Na zadnji dan leta 2014 je bil druzbenik G edini druzbenik druzbe MC d.o.o. s 100-
odstotnim poslovnim delezem v osnovnem kapitalu. Delez druzbenika G v osnovnem
kapitalu je znaSal 104.740,44 EUR. Celotni delez druzbenika G v druzbi MC d.o.o po
posameznih letih predstavlja tabela 43. Celotni delez druzbenika je sestavljen iz S$tirih
poslovnih delezev.

Tabela 43: Poslovni delezi druzbenika G na dan 31. 12. 2014

Delezi Datum pridobitve % deleza Vrednost deleza v EUR
1 2 3 4
1 27.12. 1989 2,99 3.129,69
2 30.5.2002 2,99 3.129,69
3 28.11. 2002 2,39 2.503,76
4 31.12.2004 91,63 95.977,30
Skupaj 100,00 104.740,44

Poslovni delezi druzbenika G so pridobljeni med letoma 1989 in 2004. Za vrednost
poslovnih delezev, pridobljenih pred 1. januarjem 2003, je dolo¢ena knjigovodska vrednost
na dan 1. januarja 2006. Vrednost celotnega kapitala na dan 1. januarja 2006 po
posameznih kontih prikazuje tabela 44 in znasa 206.001,47 EUR.
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Tabela 44: Podatki iz bilance stanja na dan 1. 1. 2006

Konto V SIT V EUR
1 2 3
90 25.100.000,00 104.740,44
91 0,00 0,00
92 699.002,13 2.916,88
930 10.422.109,60 43.490,69
932 13.145.080,82 54.853,45
Skupaj 49.366.192,55 206.001,47

Ker so delezi pridobljeni pred 1. januarjem 2003, bom izracunala vrednost ob pridobitvi na
nacin 2, kot ga zagovarja davéni organ. Po nacinu 1 je vrednost deleza druzbenika G na
dan 1. januarja 2006 enaka 17.235,18 EUR, po na¢inu 2 pa znaSa vrednost ob pridobitvi
206.001,47 EUR. Tabela 45 prikazuje vrednost ob pridobitvi po posameznih delezih.

Tabela 45: Vrednost ob pridobitvi po nacinu 1

Datum Vrednost deleza Vrednost ob
Delezi pridobitve % deleza v EUR pridobitvi v EUR
1 2 3 4 5
1 27.12. 1989 2,99 3.129,69 6.155,42
2 30.5.2002 2,99 3.129,69 6.155,42
3 28.11. 2002 2,39 2.503,76 4.924,34
4 31.12.2004 91,63 95.977,30 0,00
Skupaj 1. 1. 2006 100,00 104.740,44 17.235,18
Tabela 46: Vrednost ob pridobitvi po nacinu 2
Datum Vrednost deleza Vrednost ob
Delezi pridobitve % deleza v EUR pridobitvi v EUR
1 2 3 4 5
1 27.12. 1989 24,36 3.129,69 73.571,95
2 30.5.2002 24,36 3.129,69 73.571,95
3 28.11. 2002 19,49 2.503,76 58.857,56
4 31.12.2004 31,78 95.977,30 0,00
Skupaj 1. 1. 2006 100,00 104.740,44 206.001,47

Knjigovodsko vrednost osnovnega kapitala druzbe MC d.o.o0. na dan 31. decembra 2014

znaSa 595.489,53 EUR.
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Tabela 47: Bilanca stanja na dan 31. 12. 2014

Konto V EUR
90 104.740,44
91 0,00
92 9.108,90

930 362.230,10
932 119.410,09
Skupaj 595.489,53

Druzbenik G ima moznost z darilno pogodbo neodplacno prenesti poslovni delez na sina,
vnuka ali na necakinjo. Kak$ne so davéne posledice za druzbenika G? Druzbenik G lahko
uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti in se izogne placilu davka na kapitalski
dobicek, ¢e sklene darilno ali izrocilno pogodbo s sinom. Na dan sklenitve darilne ali
izroCilne pogodbe z vnukom ali necakinjo pa za druzbenika G nastane davéna obveznost iz
naslova davka od dobicka iz kapitala od odsvojitve poslovnega deleza. Visina davéne
obveznosti druzbenika G je prikazana v tabeli 48 in znasa 24.976,07 EUR.

Tabela 48: Neodplacni prenos poslovnega deleza z vidika ZDoh-2

Vrednost na
Vrednost ob | Normirani dan Normirani Davéna
% odtujitvi stroski Skupaj pridobitve stroski Skupaj osnova Davéna | Dohodnina
Leto deleza v EUR v EUR (3-4) v EUR v EUR (6+7) (5-8) stopnja 9*10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
27.12.1989 | 24,36% | 145.080,82 1.450,81 143.630,01 73.571,95 735,72 74.307,67 0,00 0,00% 0,00
30.5.2002 | 24,36% | 145.080,82 1.450,81 143.630,01 73.571,95 735,72 74.307,67 69.322,34 5,00% 3.466,12
28.11.2002 | 19,49% | 116.064,66 1.160,65 114.904,01 58.857,56 588,58 59.446,14 55.457,87 5,00% 2.772,89
31.12.2004 | 31,78% | 189.263,23 1.892,63 187.370,60 0,00 0,00 0,00 | 187.370,60 | 10,00% 18.737,06
100,00% | 595.489,53 5.954,90 589.534,63 | 206.001,47 2.060,01 208.061,48 | 312.150,81 24.976,07

Kaksne pa so davéne obveznosti za pridobitelja poslovnega deleza? Prejeto darilo v obliki
poslovnega deleza v druzbi MC d.o.0. je oprosceno placila davka na darila in dedis¢ine, ce
druzbenik G sklene darilno pogodbo s sinom ali vnukom, saj spadata v skupino dediev
prvega dednega reda po ZDDD. V primeru podaritve poslovnega deleza necakinji pa je
prejeto darilo predmet obdav¢itve v okviru ZDDD. Necakinja spada v skupino dedicev
drugega dednega reda, zato je zavezanka za placilo davka na dedis¢ine in darila po
progresivni lestvici, navedeni v 8. ¢lenu ZDDD. Dav¢na osnova je po ZDDD enaka
ocenjeni vrednosti poslovnega deleza. Predpostavlja se, da je ocenjena vrednost enaka
knjigovodski vrednosti poslovnega deleza, ki je prikazana v bilanci stanja. Iz tabele 48 je
razvidno, da je v tem primeru davéna osnova enaka 595.489,53 EUR. V primeru davéne
osnove v visini 400.000 EUR znaSa davcéna obveznost iz naslova placila davka na
dedis¢ine in darila 36.400 EUR.
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Presezek davéne osnove nad 400.000 EUR, v visini 195.489,53 EUR, je obdavcen s 14-
odstotno dav¢éno stopnjo, kar znasa 27.368,53 EUR. Davcna obveznost necakinje ob
prejemu poslovnega deleza znasa 63.768,53 EUR.

Iz navedenih rezultatov je mogoce sklepati, da je za druzbenika G pri neodplacnem
prenosu poslovnega deleza davéno najbolj optimalna resitev, da se sklene darilna pogodba
s sinom, saj je tak pravni posel za druzbenika G oproscen placila davka od dobicka iz
kapitala od odtujitve poslovnega deleza. V nasprotnem primeru druzbenik G plac¢a davéno
obveznost v visini 24.976,07 EUR. Z vidika pridobitelja poslovnega deleza pa je davéno
optimalna tudi pridobitev poslovnega deleza za vnuka, saj je definicija dediev prvega
dednega reda z vidika ZDDD S$irSa, kot pa je z vidika ZDoh-2. V primeru podaritve
poslovnega deleza necakinji bo druzbenik G placal davéno obveznost v visini 24.976,07
EUR v okviru ZDoh-2, ne€akinja druzbenika G, ki bo prejela poslovni delez, pa 63.768,53
EUR v okviru ZDDD.

SKLEP

Pojem izplacila kapitalskega dobicka druzbenika je neposredno povezan s pojmoma
kapitala druzbe in poslovnega deleza druzbenika. Kapital druzbe je s korporacijskega
vidika opredeljen kot vlozena kupna moc lastnikov, ki jo je treba ohranjati in povecevati,
hkrati pa predstavlja obveznost druzbenikov do druzbe, ki zapade v placilo ob njenem
prenehanju. Sestavni del celotnega kapitala predstavlja osnovni kapital, sestavljen iz
osnovnih vlozkov druzbenikov. Osnovni kapital je mogoce povecati z novimi vlozki in iz
sredstev druzbe ter zmanjsati. Razlikujemo med tremi razlicnimi nacini zmanjSanja
osnovnega kapitala, in sicer rednim in poenostavljenim zmanjSanjem ter zmanjSanjem
osnovnega kapitala z umikom poslovnih delezev. Poslovni delez nastane na podlagi
osnovnega vlozka druzbenika v osnovnem kapitalu in predstavlja skupek pravic,
obveznosti in odgovornosti. Druzbenik je imetnik, in ne lastnik poslovnega deleza, saj je
le-ta opredeljen kot lastninska pravica, in ne kot stvar. Poslovni delez v imetnistvu druzbe
je definiran kot lastni poslovni delez. Lastni poslovni delez druzba pridobi ob izpolnitvi
treh pogojev, ki so vezani na izplacilo kupnine in oblikovanje rezerv. Pridobitev
poslovnega deleza se opravi kot kupoprodajni posel med druzbo in druzbeniki in
predstavlja eno izmed oblik odsvojitve poslovnega deleZza druzbenika.

Odsvojitev poslovnega deleza spada med prenos poslovnega deleza. Prenos poslovnega
deleza pomeni, da se poslovni delez lahko odtuji in deduje v skladu z ZD. Druzbeniki
druzbe imajo v okviru obstojece slovenske zakonodaje razlicne moznosti odplacnega in
neodplacnega prenosa poslovnega deleza, v celoti ali deloma. Pri neodplacnem prenosu
poslovnega deleza druZzbenik ne prejme nobene kupnine. Najbolj tipicna pravna posla
neodplacnega prenosa sta podaritev in dedovanje. Poleg prenosa poslovnega deleza
obravnavam tudi prenchanje druzbe, pri cemer poslovni delez preneha obstajati.
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Prenehanje druzbe in (odplacen in neodplacen) prenos poslovnega deleza sodita v odtujitev
poslovnega deleza, ki je obdavcljiva.

Neodplacen prenos poslovnega deleza prinasa davéne obveznosti tako za druzbenika kot za
pridobitelja poslovnega deleza. Davéna obveznost odsvojitve poslovnega deleza za
druzbenika je predmet ZDoh-2, pridobitev poslovnega deleza pa spada v okvir ZDDD ali
ZD.

Za pravilno davéno obravnavo prenosa poslovnega deleza je treba definirati pravno naravo
posla. Zakonodaja je na tem podroc¢ju obSirna in razdrobljena, zaradi ¢esar tudi prihaja do
Stevilnih dilem. Dileme lahko, glede na razlog nastanka, strnem v dve skupini. V prvo
skupino spadajo dileme, ki nastanejo zaradi nepoznavanja in nerazumevanja zakonodaje in
predpisov. Tovrstne dileme se pojavljajo predvsem pri neodplacnem prenosu poslovnega
deleza. V drugo skupino pa spadajo dileme, ki nastanejo zaradi namernega izigravanja
korporacijske in davéne zakonodaje. Z namernim izigravanjem korporacijske zakonodaje
je povezan problem navideznega pravnega posla, z namernim izigravanjem davcnih
predpisov pa prikrito izplacilo dobic¢ka. Dileme v zvezi z navideznim pravnim poslom in
prikritim izplac¢ilom dobicka predstavljajo najpogostejse dileme, s katerimi se ukvarjajo
tako daveni organ kot sodisca. Pojavljajo se na vseh podrocjih, tako vsebinskih, formalnih
kot tudi postopkovnih. Dileme na podro¢ju davénih postopkov se pojavljajo zaradi
zakonsko dolo¢enega roka (datuma) koris€enja pravic. Po poteku tega roka pravice ni
mogoce ve¢ uveljavljati. To nadalje pomeni, da je s temi pravicami povezana izguba
davcénih ugodnosti, ki vplivajo na visino davéne obveznosti in imajo davcéne posledice tudi
v prihodnosti. Primera tovrstnih pravic predstavljata priglasitev odloga ugotavljanja davéne
nevtralnosti v primeru zamenjave kapitala ali ugotavljanja davéne obveznosti v primeru
podaritve kapitala dedi¢em prvega dednega reda pri neodplacnem prenosu poslovnega
deleza.

Poleg obsirnosti in razdrobljenosti je razlog za Stevilne dileme v praksi tudi zapletenost
obravnavanega podro¢ja zaradi podrobnosti, ki jih je treba upoStevati pri izraCunu
optimalnih dav¢nih obveznosti. Lep primer kombinacije obSirnosti, razdrobljenosti in
pomembnih podrobnosti prikazuje primer pogodbe o podaritvi nepremic¢nine nasledniku, ki
je veljavna le, Ce je sklenjena v obliki notarskega zapisa v skladu z ZN. Zakonsko dolocilo
ZN v tem primeru vpliva tudi na doloc¢itev datuma pridobitve nepremicnine, saj se kot
datum pridobitve Steje datum notarskega zapisa, in ne datum sklenitve pogodbe, kot doloca
splosno pravilo v okviru ZDoh-2. Podaritev nepremi¢nine se obravnava kot obdavcljiva
odsvojitev kapitala, razen ¢e je bila nepremicnina pridobljena pred 1. januarjem 2002. V
tem primeru se odsvojitev ne obdavcuje, zato odsvojitelj zanjo ne more uveljavljati odloga
ugotavljanja davéne obveznosti. Posebnost v okviru ZDPN-2 predstavlja stvarni vlozek v
obliki nepremicnine, katerega promet je oproscen placila DPN. Napoved za odmero DPN
je v tem primeru treba navkljub oprostitvi oddati, saj brez dokaza o oprostitvi placila DPN
ni mogoce overiti podpisa na pogodbi o prenosu lastninske pravice na nepremicnini.
Nepremicnine predstavljajo posebno obliko kapitala v okviru ZDoh-2, pri kateri se pojavlja

80



najve¢ dilem, saj so nepremicnine predmet obravnave v okviru vecjega Stevila davénih in
drugih zakonov ter predpisov kot ostale vrste kapitala. Ker pa je poslovni delez lahko tudi
stvarni vlozek v obliki nepremicnine, se tovrstne dileme pojavljajo pri davcéni obravnavi
poslovnega deleza.

Za optimiziranje davéne obveznosti druzbenika je treba pred postopkom izra¢una davéne
obveznosti druzbenika pravilno opredeliti pravni posel, na podlagi katerega se doloci
zakonski okvir. Zakonski okvir nato dolo¢i pravila za davéno obravnavo druzbenika. Prvi
korak pri izraCunu davéne obveznosti je zbiranje podatkov o datumu pridobitve in odtujitve
ter s tem povezanih podatkov o vrednosti poslovnega deleza ob pridobitvi in ob odtujitvi.
Casovni podatki so pomembni za dolo¢anje visine davéne stopnje, vrednostni podatki pa
za viSino davéne osnove. Na podlagi ¢asovnih in vrednostnih podatkov se nato izracuna
dav¢na obveznost druzbenika. Splo$no pravilo datuma pridobitve poslovnega deleza pravi,
da se za datum pridobitve Steje datum vpisa v sodni register, razen pri dedovanju, kjer se
datum pridobitve Steje trenutek smrti zapustnika. Zaradi izjem v okviru ZDoh-2 je
pomemben podatek tudi nadin pridobitve poslovnega deleza, ki vpliva na vrednosti
poslovnega deleza. Ko je poslovni delez pridobljen s povec¢anjem osnovnega kapitala iz
sredstev druzbe, velja, da je nabavna vrednost tako pridobljenega poslovnega deleza enaka
0. Poleg upostevanja pravil in izjem pri dolo¢anju vrednosti poslovnega deleza ob
pridobitvi v okviru zakona prihaja v praksi do dilem pri izraCunu vrednosti ob pridobitvi,
ko se je, med letoma 2003 in 2006, spreminjala ali viS§ina osnovnega kapitala druzbe ali so
se spreminjala razmerja med druzbeniki. V praksi poznamo dva nacina izracuna, in sicer
nacin izra¢una davénega organa in nadin izracuna skupine davénih svetovalcev. Nacin
izrauna davCnega organa je ugodnejSi z vidika viSine davéne obveznosti od nacina
izratuna dav¢nih svetovalcev. Katerega naj izbere druzbenik? Tistega, ki optimizira
davéno obveznosti druzbenika, tj. nacin izratuna davénega organa.

Nacin odtujitve poslovnega deleza vpliva na davéno obveznost druzbenika. Povedano
drugace: izbira pravnega posla vpliva na davéno obveznost druzbenika. Za izbiro pravnega
posla so potrebni individualen pristop, izratun dav¢énih obveznosti razlicnih moznih
pravnih poslov in medsebojna primerjava ter analiza pravnih in davénih posledic teh
pravnih poslov. Po zakljucku temeljite analize lahko izberemo optimalen nacin odtujitve
poslovnega deleza za druzbenika v dani situaciji. S temeljito analizo izplacila kapitalskega
dobicka se je mogoce izogniti tudi davénim tveganjem pri obravnavi davénega organa v
okviru davéne kontrole ter moZznosti zapletov in visokim denarnim globam ter drugim
kaznim v okviru davéne inSpekcije.

Posledica obstojeCe zakonodaje in predpisov ter kombinacija razliénih moznosti pri
ugotavljanju davéne obveznosti druzbenika iz naslova odtujitve poslovnega deleza
zahtevata obvezno individualno obravnavo primera, saj se ugotavljanje davéne obveznosti
druzbenika od primera do primera razlikuje. To je tudi razlog, da sem pri ugotavljanju
davéne optimizacije druzbenikov pri razlicnih pravnih poslih izbrala realne primere iz
prakse. Ceprav ni mogoce dolo¢iti splognih pravil davéne obravnave druZbenikov, ki bi
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veljala za vse primere, izraCuni davénih obveznosti pravnih poslov na primerih iz prakse
kazejo na moznosti postavitev splosnih usmeritev za optimiziranje davénih obveznosti
druzbenikov.

Izplacilo dobicka druzbe druzbeniku predstavlja eno izmed pravic, ki izhaja iz poslovnega
deleza druzbenika. Obdavceno je po stopnji 25 % v okviru ZDoh-2 ne glede na cas
nastanka. Ce upostevam $e obdavéitev dobitka druzbe v okviru ZDDPO-2, je celotna
obdavc¢itev dobicka Se visja. To nadalje pomeni, da je izplacilo dobi¢ka druzbenikom
visoko obdavceno in primerno kot skrajna moznost izplacila le, ¢e ima druzbenik poslovni
delez v druzbi manj kot pet let. Ce je druzbenik v druzbi veé kot pet let, je treba raziskati
druge alternativne moznosti izplacila dobicka iz naslova odtujitve poslovnega deleza.

Odtujitev poslovnega deleza druzbi predstavlja eno izmed alternativnih moznosti izplacila
kapitalskega dobicka druzbeniku, ki se od izplacila dobicka razlikuje predvsem v tem, da
gre pri odtujitvi poslovnega deleza za dejansko zmanjSanje poslovnega deleza, pri izplacilu
dobicka pa za pravico, ki izhaja iz poslovnega deleza, pri ¢emer ostaja poslovni delez
nespremenjen. Obdavcitev poslovnega deleza iz naslova odtujitve je v primeru imetniStva
poslovnega deleza ve¢ kot pet let nizja kot obdav¢itev izplacila dobicka druzbe, saj se
stopnje obdavcitve odtujitve poslovnega deleza po poteku doloc¢enega Stevila let imetniStva
zmanjSujejo. Odtujitev poslovnega deleza v imetnisStvu 20 let ali ve€ pa je celo oproscena
placila davka v okviru ZDoh-2.

Druzbenik ima ve¢ moZnosti odtujitve poslovnega deleza. Skrajna primera odtujitve
poslovnega deleZza so prodaja druzbe v celoti, prenehanje (likvidacija) druzbe ter
neodplacni prenos celotnega poslovnega deleza.

Neodplacni prenos poslovnega deleza predstavlja davéno optimalno odtujitev poslovnega
deleza v okviru ZDoh-2, ¢e je druzbeniku omogoceno uveljavljanje odloga ugotavljanja
davéne obveznosti, s katerim se izogne placilu davka na kapitalski dobicek iz odtujitve
poslovnega deleza. Odlog ugotavljanja davéne obveznosti druzbenik lahko priglasi le v
primeru prenosa poslovnega deleza zakoncu ali otroku. Davéno optimalen pa je tudi v
primeru prenosa poslovnega deleza, ki ga ima druzbenik v imetniStvu 20 let ali ve¢, na
fizi¢ne osebe, ki se ne Stejejo kot nasledniki po ZDoh-2. Neodplacen prenos poslovnega
deleza v okviru ZDDD je davéno optimalen samo, ¢e se poslovni deleZ podarja fizi€nim
osebam, ki spadajo v skupino dediev prvega dednega reda. Darila dedic¢em prvega
dednega reda so namreC oproS¢ena placila davka na dediS¢ine in darila. Neodplacni prenos
poslovnega deleza na druge osebe je z vidika ZDDD neoptimalen, saj je davéna obveznost
iz naslova davkom na darila in dediS¢ine velika zaradi velikih vrednosti pri prenosu
poslovnega deleza druzbenika.

Primerov nerazumevanja in izogibanja davénim predpisom, napacnega izraCuna
kapitalskih dobickov in s tem povezane davéne obveznosti, pojasnil, mnenj in sodb na
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podro¢ju obravnavane teme je Se vedno veliko. Prav tako se zaradi izraCunov na
konkretnih primerih pojavljajo nova vpraSanja in dileme.

Davcna in sodna praska se na tem podrocju Se vedno razvijata in izpopolnjujeta, razreSene
dileme na ravni sodiS¢ pa pocasi razjasnjujejo podrocje izplacila kapitalskih dobi¢kov in
postavljajo nove smernice davéne obravnave obdavcitve kapitalskega dobicka.
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