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UvoD

23. junija 2016 so drzavljani Zdruzenega kraljestva na referendumu glasovali o nadaljnjem
¢lanstvu v EU. Druge drzave ¢lanice EU S0 Z namenom, da bi preprecile negativen rezultat
referenduma, v mesecih pred referendumom EU soglasale z nekaterimi izjemami, ki bi
veljale za to otosko drzavo, njihovo gospodarstvo in prebivalstvo, s ¢imer bi Velika Britanija
pridobila doloCene ugodnosti pri obravnavi migrantov, nadaljnjem poglabljanju EU in
statusu londonskega Cityja. Kljub teznji k boljSemu pozicioniranju Velike Britanije kot
¢lanice EU so se drzavljani Zdruzenega kraljestva na referendumu 23. junija 2016 vecinsko
odlo¢ili za izstop drzave iz EU oziroma Brexit (RTV SLO, 2016).

Na podlagi rezultatov referenduma in 50. ¢lena Pogodbe o EU je Zdruzeno kraljestvo
29. marca 2017 uradno obvestilo Evropski svet, da nacrtuje izstop iz EU. Ker omenjeni ¢len
predvideva najve¢ dveletno obdobje nadaljnje veljavnosti evropskih pogodb v izstopajoci
¢lanici, je ZdruZeno kraljestvo trenutno Se vedno €lanica EU s pripadajocimi pravicami in
obveznostmi, prvi mozni datum dejanskega izstopa pa je 29. marec 2019, lahko pa tudi prej,
¢e bi bila Ze pred tem datumom sklenjena izstopna pogajanja.

Negotovost zaradi izida referenduma je oslabila gospodarsko rast ZdruZzenega kraljestva in
pripeljala do gospodarskega zaostajanja v primerjavi s preostalimi evropskimi drzavami v
okviru OECD (Rafal Kierzenkowski, 2016). V nekaterih pogledih naj bi bil Brexit podoben
davku na BDP, ki predstavlja dolgoro¢ne nara$c¢ajoCe stroske za gospodarstvo. Vplivi
referenduma o Brexitu naj bi se obcutili prek razli¢nih ekonomskih kanalov in v razli¢cnem
¢asovnem obdobju (Rafal Kierzenkowski, 2016). Lo¢imo lahko kratko- in dolgoro¢ne
ucinke.

Kratkoro€no naj bi britansko gospodarstvo prizadeli manj ugodni finan¢ni pogoji zaradi
manjSega zaupanja v gospodarstvo. Takoj po dejanskem izstopu ZdruZenega kraljestva iz
EU naj bi se zaostrile tudi trgovinske ovire in pretok delovne sile (Rafal Kierzenkowski,
2016). Po rezultatih referenduma je britanski predsednik vlade David Cameron odstopil,
vrednost britanskega funta pa je padla na tridesetletno najnizjo vrednost glede na ameriski
dolar. Indeks delnic velikih podjetij FTSE 100 je dan po referendumu padel, a se je hitro
vrnil in ob koncu leta 2016 koncal na vrhuncu. Na to povecanje je delno vplival padec funta,
saj je mnogim podjetjem pomagal pri vrednosti indeksa, ker porocajo svoje izkaze v
ameriSkih dolarjih in veliko izvazajo iz Velike Britanije. Depreciacija britanskega funta je
povzrocila drazji uvoz v Zdruzeno kraljestvo, kar je vodilo do povisanja inflacije. Vi§je cene
nafte so Se povecale vpliv na povisanje inflacije (Scrulton, 2016). Ko je vodenje britanske
vlade prevzela Theresa May, so vlagatelji pri¢akovali, da bo Cameronova naslednica na
nenadnih volitvah v letu 2017 dosegla odlo¢ilno zmago in s tem mocnejSo vlogo pri
pogajanjih o Brexitu. Na koncu se je izkazalo, da njena konservativna stranka ni dobila
absolutne vec€ine glasov, kar je mo¢no negativno vplivalo na denarne trge (Scrulton, 2016).



Avtorji ¢lanka The Economic Consequences of Brexit (2016) pravijo, da naj bi se BDP
Zdruzenega kraljestva kratkoro¢no znizal za ve¢ kot 3 odstotke, kar pomeni za 2.200 funtov
vi§je stroske na gospodinjstvo v primerjavi z letom 2016.

Dolgoro¢no naj bi prislo predvsem do strukturnih vplivov na britansko gospodarstvo. To naj
bi potekalo prek kapitalskih trgov, preseljevanja prebivalstva in manjSega tehni¢nega
napredka. Zlasti naj bi se zmanjSala produktivnost dela, kar bi bilo posledica padca tujih
neposrednih investicij ter manjSega obsega znanja in veSCin. Obseg izgubljenega
potencialnega BDP naj se bi tako pocasi vecal. Do leta 2030 naj bi se BDP znizal za ve¢ kot
5 odstotkov, kar pomeni za 3.200 funtov visje stroske v primerjavi z letom 2016 (Rafal
Kierzenkowski, 2016). John Van Reenen (2016) zatrjuje, da naj bi prislo do 8-odstotnega
znizanja plac. Prav tako naj bi se pokojnine znizale za podoben odstotek zaradi
gospodarskega nazadovanja. Ocenjuje se tudi pomanjkanje javnih storitev, vklju¢no z
manjs$im Stevilom uciteljev, policistov in medicinskih sester.

Vpliv Brexita na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva je danes postala pomembna tema za
vse drzave clanice EU in tudi preostale drzave sveta, saj se s takimi dogodki zmanjSuje
zaupanje v obstojeco evropsko in mednarodno institucionalno ureditev ter posledi¢no tudi
stabilnost gospodarstev. Glavni namen te magistrske naloge je zato razumeti kratko- in
dolgoro¢ne vplive referenduma o Brexitu na britansko gospodarstvo. Kratkoro¢ni
neposredni uc€inki so vidni predvsem na podro¢ju finan¢nih trgov v ¢asu neposredno po
referendumu, zlasti na denarnem, deviznem in kapitalskem trgu, saj so se ti odzvali najhitreje
in najbolj obcutno (Rafal Kierzenkowski, 2016). Po drugi strani so prav tako pomembni
srednje- in dolgoro¢ni ucinki, ki se odrazajo v vplivu na trgovinsko bilanco, gospodarsko
rast, inflacijo in brezposelnost v poznejSem obdobju (Steinberg, 2017). Na splosno se je
izkazalo, da imajo kratkoro¢ni ucinki negativne posledice za gospodarstvo Zdruzenega
kraljestva (Rafal Kierzenkowski, 2016). Prav tako je referendum o Brexitu povzrocil visje
stroSke za britansko gospodarstvo (Steinberg, 2017). Magistrska naloga se osredotoca
predvsem na ucinke, ki nas pripeljejo do spodnjega vprasanja:

Kako rezultati referenduma o Brexitu vplivajo na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva?

Spodaj sem postavil raziskovalna vprasanja, ki temeljijo na pregledu literature in zgornjem
vprasanju.

Raziskovalno vprasanje 1: Kako referendum o Brexitu kratkoro¢no vpliva na finanéne trge
v Zdruzenem kraljestvu?

Raziskovalno vprasanje 1.1: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja negativna
reakcija denarnih trgov v ZdruZzenem kraljestvu?



Raziskovalno vprasanje 1.2: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja negativna
reakcija kapitalskih trgov v Zdruzenem kraljestvu?

Raziskovalno vprasanje 2: Kako referendum o Brexitu srednjero¢no in dolgoro¢no vpliva
na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva?

Raziskovalno vprasanje 2.1: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja povecanje
primanjkljaja trgovinske bilance Zdruzenega kraljestva?

Raziskovalno vprasanje 2.2: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja nizja
gospodarska rast Zdruzenega kraljestva?

Raziskovalno vprasanje 2.3: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja porast inflacije
v Zdruzenem kraljestvu?

Raziskovalno vprasanje 2.4: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja zmanjSanje
zaposlenosti v Zdruzenem kraljestvu?

Struktura magistrske naloge je razdeljena na sedem poglavij in se zakljuci s sklepom. Prvo
poglavje predstavlja britanske odnose z EU od zacetka prikljucevanja Zdruzenega kraljestva
k EU, obdobja njegovega Clanstva, pa do referenduma o izstopu iz EU. Drugo poglavje
predstavlja institucionalni okvir izstopa drzave Clanice iz EU. Sledi tretje poglavje, v
katerem so prestavljene okoli§¢ine pred referendumom o Brexitu in njegovi rezultati. Cetrto
poglavje pojasni pregled literature o kratko- in dolgoroénih vplivih rezultatov referenduma
0 Brexitu na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva. Sledi peto poglavje, ki pojasni pregled
podatkov in izbiro metodologije. Sesto poglavje govori o uginkih referenduma o Brexitu na
gospodarstvo Zdruzenega kraljestva neposredno na kratek, srednji in dolgi rok. Najprej so
pojasnjeni kratkoro¢ni neposredni ucinki referenduma o Brexitu na financne trge
Zdruzenega kraljestva prek analize denarnih trgov, deviznih trgov in kapitalskih trgov. Nato
so analizirani srednje in dolgoro¢ni uciki referenduma o Brexitu na gospodarstvo
Zdruzenega kraljestva prek makroekonomskih kazalnikov. Sledi diskusija o0 zmagovalcih in
porazencih referenduma o Brexitu, ki navaja priporocila za nadaljnjo raziskavo. Magistrsko
delo se zakljuci s sklepom, v katerem so opredeljeni zakljucki in analiza raziskovalnih
vprasanj.

1 BRITANSKI ODNOSI Z EVROPSKO UNIJO

Odnosi med Zdruzenim Kraljestvom in EU so se spreminjali skozi leta njunega sodelovanja.
Zdruzeno kraljestvo je Ze od samega zaetka zagovarjalo drugacen koncept integracije
evropskih drzav, saj ni bilo med zagovorniki prenosa nacionalne suverenosti na institucije
zunaj drzave in zato tudi ne med ustanovnimi ¢lanicami nastajajocih evropskih skupnosti



(ESPJ, EGS, Euratom). Velika Britanija je bila nasprotnica Francije v EGS in skupne
kmetijske politike, hkrati pa si je Zelela pridobiti posebno vlogo v Evropi. Njena vizija je
temeljila na tem, da bi bila samostojna gospodarska velesila in ne le enakopravna ¢lanica
zdruzene Evrope (Nello, 2009).

11 Obdobje pridruzevanja ZdruZenega kraljestva v Evropsko unijo

Ob ustanovitvi ESPJ in EGS leta 1957 je Zdruzeno kraljestvo dalo pobudo za ustanovitev
alternativnega modela. Ta model je temeljil na prostem trgovinskem obmocju, ki bi veljal
za vse industrijske izdelke. Na zacetku je britanski model podprlo sedem drzav — Avstrija,
Danska, Islandija, Norveska, Portugalska, Svedska in Svica — pozneje pa so se jim pridruZile
Se tri drzave — Finska, Islandija in Liechtenstein. Tako so drzave 4. januarja leta 1960
podpisale Sporazum o ustanovitvi EFTE (Boden, 2004).

EFTA pri svojem delovanju ni uporabljala subvencij in denarnih pomoci za drzave ¢lanice.
Pri postopkih odlocanja so se morale strinjati vse drzave ¢lanice soglasno (EFTA, 2018a).
EFTA je bila od zacCetka nastanka razmeroma konkuren¢na evropska tvorba, saj je njeno
delovanje temeljilo na preprostem in cenej$em nacinu kot EGS. V letih njenega delovanja
se je izkazalo, da je EFTA v primerjavi z EGS zacela nazadovati. Drzave ¢lanice zdruZzenja
EFTA niso dosegle svojih velikih pri¢akovanj, kar je pripeljalo do poznejsih izstopov iz tega
zdruzenja. Pomembno vlogo pri gospodarskem razcvetu EGS je imela njena ¢lanica
Nemcija, ki je bila v tistem ¢asu gospodarska velesila ter je delovala kot pobudnica in gonilna
sila pri gospodarskem vzponu EGS. Vsa ta dejstva so Zdruzeno kraljestvo pripeljala do
vprasanja, ali bodo imeli vecjo gospodarsko korist v EGS ali EFTI in do vlozitve proSnje za
¢lanstvo v EGS (Boden, 2004).

Leta 1963 je Francija pod vodstvom predsednika Charlesa de Gaulla vlozila veto na
britansko pobudo za pridruzitev k EGS, kar je zaustavilo proces prikljucitve Se za druge
takratne drzave kandidatke (Danska, Irska, Norveska). Od tistega trenutka so se zacela
britanska prizadevanja za pridruzitev EGS poglabljati (Hadley, 2012). Francozi so bili proti
raz$irjeni EGS, saj so menili, da lahko vstop ZdruZenega kraljestva v EGS pripelje do
Atlantske skupnosti, v kateri bi prevladovale Zdruzene drzave Amerike (ZDA), Cesar pa si
ni zelela nobena evropska drzava, razen Velike Britanije. Za Britance je bilo nesprejemljivo,
da bi se pridruzili EGS, kot jo vidijo Francozi. Velika Britanija je bila takrat atlantska sila,
zato bi v primeru, da se Britanci ne bi pridruzili EGS, verjetno tesneje sodelovala z ZDA.
Gospodarsko sodelovanje ZdruZzenega kraljestva z ZDA je bilo prav tako pomembno kot
britansko gospodarsko sodelovanje s kontinentalno Evropo. Leta 1967 je Velika Britanija
ponovno vlozila vlogo za vstop v skupnost, vendar je bila znova zavrnjena s strani Francije
(Shrapnel, 2016).

Po prvem neuspehu pridruzitve Zdruzenega kraljestva k EGS je sledilo obdobje, v katerem
so bili Britanci nemoc¢ni. Toda poloZzaj se je dramati¢no spremenil, ko je leta 1969 De Gaulle
na referendumu o ustavni reformi v Franciji izgubil in odstopil s predsedniskega polozaja,



Georges Pompidou, takratni premier, pa je postal francoski predsednik. Pompidou se je bil
zarazliko od De Gaullea pripravljen pogajati z Veliko Britanijo o ponovnem poskusu vstopa
Britancev v EGS in 0 pogojih njihovega vstopa.

Leta 1972 je prislo do izstopa Velike Britanije in Danske iz EFTE, obe drzavi pa sta Se istega
leta sklenili poganja o vstopu v EGS (EFTA, 2018b). Pogodba o vstopu Zdruzenega
kraljestva k EGS je bila podpisana 22. januarja 1972 in ratificirana 1. januarja 1973. Ta
datum je oznacil zaCetek nove dobe britanske zunanje politike (Shrapnel, 2016).

1.2 Obdobje ¢lanstva ZdruZenega kraljestva v Evropski uniji

Velika Britanija ni bila zagovornica federalno urejenih zdruzenih drzav Evrope po vzoru
ZDA. Namesto tega si je prizadevala razviti povezavo, ki bi pripomogla zlasti k
gospodarskemu razvoju drzav ¢lanic (Tickell, 2016). Vstop Britancev v EGS je bil del
britanskega nacrta za posodobitev in pospesitev britanskega gospodarstva. Po eni strani je
pridruzitev EGS pomenila odpravo carin in prenovo zastarelega sistema preferencialov v
okviru Commonwealtha. Po drugi strani so Britanci v EGS videli moznost nove oblike
promocije, izrazanja in uveljavljanja svojih nacionalnih interesov (Sorokina, 2014).
Pomembnejsih dogodkov v zvezi z britanskim ¢lanstvom v EGS med letom 1973 do konca
leta 1974 ni bilo. Leta 1975, komaj dve leti po vstopu, pa je v Britaniji potekal prvi nacionalni
referendum o nadaljnjem ¢lanstvu v takratni EGS.

1.2.1  Prvireferendum o ¢lanstvu v Evropski gospodarski skupnosti

Leta 1975 je laburisti¢na vlada Harolda Wilsona javnosti predlozila referendum v zvezi z
nadaljnjim ¢lanstvom Velike Britanije v EGS. To je bil prvi britanski nacionalni referendum
o ¢lanstvu v EGS. Odlocitev, da se Britanci pridruzijo EGS, je leta 1973 brez referenduma
sprejela vlada Edwarda Heatha. Laburisticna vlada Wilsona je zato Zelela izpeljati
referendum o stalnem ¢lanstvu Velike Britanije v EGS. Referendumsko vprasanje je bilo:
»Ali menite, da bi Zdruzeno kraljestvo moralo ostati v EGS?«. Britanci so bili v tistem Casu
razdeljeni na dva tabora. Eni so bili za stalno ¢lanstvo v EGS, drugi pa so temu nasprotovali.
Takratna voditeljica konservativne opozicije Margaret Thatcher je zagovarjala proevropsko
ZdruZeno kraljestvo (Walsh, 2016).

Vodilni nasprotnik ¢lanstva v EGS je bil takratni predsednik laburisti¢ne stranke Tony Benn.
Na prvem referendumu o stalnem ¢lanstvu v EGS so z veliko prednostjo (67,2 odstokov
volivcev je glasovalo proti izstopu) zmagali proevropsko misleci britanski drzavljani. Kljub
pozitivnemu izidu referenduma dvomi o c¢lanstvu, povezani z gospodarskimi vidiki,
obrambo in prihodnostjo Zdruzenega kraljestva v mednarodnih politicnih in gospodarskih
zadevah, niso izginili (Walsh, 2016).



1.2.2  Proracunski rabat Zdruzenega kraljestva

Eno najbolj spornih finan¢nih vprasanj med Zdruzenim kraljestvom in EGS je bilo vprasanje
vplacil ZdruZzenega kraljestva v prorac¢un EGS leta 1984. Pred letom 1980 so bili glavni viri
proracunskih prihodkov lastna sredstva drzav Clanic, ki so jih sestavljale skupne carinske
dajatve ter dajatve za kmetijstvo in sladkor. Leta 1980 so se drzave ¢lanice za pokrivanje
nara$¢ajocih stroSkov prora¢una EGS , zavezale, da zagotovijo del svojih letnih prejemkov
iz davka na dodano vrednost za financiranje prora¢una EGS. Zaradi te spremembe je zacelo
Zdruzeno kraljestvo placevati nadproporcionalne visoke prispevke v prora¢un EU. V tem
Casu se je skoraj 70 odstotkov proracuna EU porabilo za skupno kmetijsko politiko.
Zdruzeno kraljestvo, katerega kmetijski sektor je imel in ima Se vedno drugacno strukturo
od drugih drzav ¢lanic, zato ni imelo tolik$nih Koristi na strani izpla¢il sredstev iz prora¢una
EGS. Zato je ZdruZeno kraljestvo kmalu postalo velik neto placnik v proracun EU, ¢eprav
je bilo takrat tretji najrevnejsi ¢lan zdruzene Evrope (Vernasca, 2016).

Junija 1984 je Velika Britanija pod vodstvom Margaret Thatcher v Fontainebleauju v
pogajanjih z drugimi ¢lanicami EU dosegla dogovor o proratunskem popustu (rabatu)
ZdruzZenega kraljestva. Cilj je bil popraviti oCitno neravnovesje v prispevku ZdruZenega
kraljestva, kljuéni uspeh Britanije v pogajanjih pa je bil, da so se dogovorili o trajnem
popustu. V Fontainebleau je Velika Britanija dosegla proracunski popust v viSini
66 odstotkov razlike med vplacano vsoto v proraun in povrnjeno vsoto iz proracuna.
Proracunski rabat Zdruzenega kraljestva je bil ratificiran in nato izveden maja leta 1985
(Watt, 2009).

1.2.3 Britanija in Evropska monetarna unija

Na zacetku devetdesetih let prej$njega stoletja se je z Maastrichtsko pogodbo ponovno ozivil
proces evropskega monetarnega zdruZevanja, ki je v kon¢ni fazi pripeljal do ustanovitve
skupne ekonomske in monetarne unije. Velika Britanija je bila do tega procesa ves Cas
skepticna, veckrat tudi izrazito kriti¢na (zlasti pod vodstvom Margaret Thatcher na zacetku
devetdesetih let), obCasno pa se je z njim do neke mere tudi spogledovala (zlasti pod
vodstvom Tonyja Blaira konec devetdesetih let) (Europa.eu, 2018b).

Mesan odnos Velike Britanije do projekta monetarne unije se kaZe v njenem sodelovanju pri
nekaterih elementih projekta evropskega monetarnega zdruZevanja. Britanski funt se je leta
1990 tako pridruzil evropskemu mehanizmu deviznih tecajev (ERM). ERM je sistem
deviznih tecajev, ki ga je EGS leta 1979 uvedla v okviru evropskega monetarnega sistema
kot predhodnika monetarne unije. ERM je bil namenjen zmanjsevanju variabilnosti deviznih
teCajev, s ¢imer bi dosegali monetarno stabilnost v zdruzeni Evropi. Stabilnost deviznega
teCaja in Clanstvo v ERM sta bila tudi med predpogoji za vstop v monetarno unijo
(Europa.eu, 2018a).



Clanstvo britanskega funta v ERM je doZivelo neuspesen konec v sredo, 16. septembra 1992.
Na ta dan, ki je za Britance znan pod imenom c¢rna sreda, je britanski funt izpadel iz
evropskega sistema deviznih teCajev. V tistem cCasu je potekal referendum v Franciji o
ratifikaciji Maastrichtske pogodbe. Francija je bila pripravljena sprejeti tedanji nacrt pod
okriljem Evropske komisije, ki jo je vodil Jacques Delors. Za razliko od Francije volivci v
Veliki Britaniji niso bili naklonjeni ratifikaciji Maastrichtske pogodbe, katere namen je bil
tudi projekt skupne evropske monetarne unije (Inman, 2012). Zgodnja devetdeseta leta
predstavljajo burno obdobje, saj se je Zelezna zavesa dvignila, sovjetski imperij se je zrusil
in izbruhnila je zalivska vojna. Industrijski svet je dozivel recesijo, ki so jo sprozile
naraS¢ajoce cene nafte in narasc¢ajoCe realne obrestne mere v Evropi zaradi ponovne
zdruzitve Nemcije. Nemska centralna banka Bundesbank se je namre¢ na ekspanzivno
fiskalno politiko v Nemciji odzvala s povecanjem obrestne mere. Jeseni leta 1992 in poleti
leta 1993 je recesija dosegla vrhunec v Evropi s krizo v ERM. Poleg tega je prost pretok
kapitala zaradi ustanavljanja enotnega trga povzrocil moznost hitrih Spekulativnih napadov
na devizne tecaje (Hagberg, 2005).

Angleska centralna banka je Zelela, da britanski funt ostane znotraj doloenega plavajocega
pasu deviznih tecajev. V tem casu so Spekulanti videli priloZnost za napad na britansko
valuto, kar bi lahko preprecilo nastanek monetarne unije, za katero so mnogi menili, da ne
bo nikoli delovala. Denarni sklad Georgea Sorosa je vodil podrocje Spekulantov, ki so si
izposojali britanske funte, da bi jih prodali in jih nato pozneje kupili po ugodnejsih cenah.
Britanska vlada se je na izrazit padec britanskega funta hitro odzvala z zvisanjem obrestnih
mer, ki pa so imele v tistem ¢asu ze visoko vrednost pri 10 odstotkih. Kljub temu se je
britanska vlada odlocila, da bo Se zviSala obrestne mere na 12 odstotkov. Vsi nakupi
britanskih funtov s strani centralne banke so imeli namen stabilizirati valuto, Ki pa je tekom
dneva, ko je britanska vlada prenehala z intervencijo, Se bolj izgubila vrednost (Inman,
2012).

ERM je zahteval, da se valute gibljejo znotraj pasu nihanja, dolo¢enega glede na vrednost
preostalih valut v okviru ERM. Za ohranjanje vrednosti valut v primerjavi z drugimi so
drzave z najdragocenejSimi valutami svoje valute prodale in kupile najSibkejSe valute. V
septembru leta 1992 je bila nem$ka marka najmocnejSa in najstabilnejSa valuta v okviru
ERM. Kot je opisano zgoraj, je britanska centralna banka nenadoma zacela kupovati
britanske funte, nemska centralna banka Bundesbank pa ni naredila skoraj ni¢ v povezavi s
prodajo nemskih mark, kar bi lahko pozitivno vplivalo na gibanje vrednosti valut.
Bundesbank je v tistem ¢asu vodila restriktivno monetarno politiko, saj sta se v tem obdobju
zdruzili Vzhodna in Zahodna Nemcija, kar je pripeljalo do inflacijskih pritiskov v Nem¢iji.
V tistem ¢asu je imela Velika Britanija nizke devizne rezerve za prodajo. Spekulanti, kot je
bil Soros, so samozavestno vstopili na trg, odprli svoje devizne pozicije z namenom
realizirati dobicek, kar je vodilo do negativnega scenarija, opisanega zgoraj (Inman, 2012).

Nekateri britanski politiki so menili, da bi morala britanska vlada Se povisati obrestne mere
na 15 odstotkov, kar pa se ni zgodilo. Ko se je borza popoldne tisti dan zaprla, je bil britanski



funt Se vedno zunaj dolo¢enega pasu nihanja v okviru ERM. Isti dan zvecer je britanska
vlada sporocila javnosti, da je Velika Britanija prekinila ¢lanstvo v ERM (Inman, 2012).

Razkol med evroskeptiki in evronavdusenci je dosegel svoj vrh 23. julija 1993, ko je
laburisti¢na stranka poskusila doseci, da bi Velika Britanija pristopila k socialnemu poglavju
Maastrichtske pogodbe. Evroskeptiki so skupaj z laburisticno stranko glasovali proti lastni
vladi. Glasovanje se je koncalo s 317 glasovi proti in 317 glasovi v podporo zgoraj
omenjenem vpraSanju. Britanska vlada se je odlocila, da bo ponovno glasovala glede
ratifikacije Maastrichtske pogodbe. Pri¢akovali so, da bi v teh pogojih nasprotniki podpisa
pogodbe morali podpreti vlado, saj bi drugace padli pod pritiski opozicije in bi prislo do
predcasnih parlamentarnih volitev. To bi lahko vodilo do zmage delavske stranke in
oblikovanja vlade, ki bi Se bolj podpirala podpis Maastrichtske pogodbe. Kljuc¢ni element,
zakaj je bila Maastrichtska pogodba za Zdruzeno kraljestvo sprejemljiva, je bila klavzula
»opt-out, Ki sta si jo Velika Britanija in Danska uspeli izpogajati ob sklenitvi Maastrichtske
pogodbe leta 1992. Ta klavzula daje pravico drzavi ¢lanici, da ji ni treba sodelovati v tretji
fazi ekonomske in monetarne unije ter ji posledi¢no ni treba uvesti valute evro. Po 61 dneh
razpravljanja o podpisu Maastrichtske pogodbe je pogodbo 23. julija leta 1993 ratificiral
britanski parlament (Sorokina, 2014).

Britanska vlada pod vodstvom Margaret Thatcher je v najvecji mozni meri upocasnila proces
vkljucevanja Britanije v monetarno, finan¢no in na zacetku gospodarsko integracijo. S temi
dejanji je Velika Britanija dobila Cas za prestrukturiranje britanskega gospodarstva, S
pospeSevanjem integracije na podrocju zunanje politike in deloma varnosti pa je izkazovala
zeljo po nadaljnji evropski integraciji na neekonomskih podroc¢jih. Velika Britanija je
nacelno nasprotovala spremembam, ki bi okrepile vlogo institucij EU in v tistem casu
vznemirile institucionalno ravnovesje Zdruzenega kraljestva (Sorokina, 2014).

Pod vodenjem Johna Majorja se je evropska politika Velike Britanije spremenila, saj je
postajala bolj proevropska kot politika Thatcherjeve. Johna Major se je odlo¢il za nemoteno
priblizevanje EU ter spremenil evropski dialog v strukturni in institucionalni smerti, ki sta jo
narekovala hitra rast gospodarskega potenciala zdruzene Nemcije in aktiviranje Francije v
razpravah o prihodnji institucionalni strukturi EU. Vlada Johna Majorja je bila pod notranjim
in zunanjim pritiskom ter nenehno na tveganem robu med ortodoksnimi evroskeptiki, kot se
je kazalo do konca njegovega vodenja vlade, in manifestacijami evroprivrZencev, zaradi
katerih je priSlo do ratifikacije Maastrichtske pogodbe o EU (Sorokina, 2014).

1.2.4 Opredelitev evroskepticizma

Avtor Taggart (1998) je evroskepticizem opredelil v dveh oblikah. Tezka oblika
evroskepticizma pomeni temeljno nasprotovanje ideji o politicni in gospodarski integraciji
EU ter se izraza kot nacelen ugovor sedanji obliki integracije EU. Tezko obliko
evroskepticizma je mogoce videti v tistih politi¢nih strankah, ki menijo, da bi morale njihove
drzave izstopiti iz EU, ali pa, da drzave ne bi sodelovale pri implementaciji razlicnih politik



EU (Taggart in Szczerbiak, 2004). Nasprotno mehka oblika evroskepticizma ni nacelno
nasprotovanje evropski integraciji ali ¢lanstvu v EU. Mehka oblika evroskepticizma je vidna
v drzavah ¢lanicah EU, ki nasprotujejo dolo¢enim politikam EU, hkrati pa ne nasprotujejo
¢lanstvu v EU oziroma evropski integraciji kot celoti (Taggart in Szczerbiak, 2004).

1.2.5 Vsebinski vzroki za evroskepticni odnos med Zdruzenim kraljestvom in Evropsko
unijo

Evroskepti¢ni odnos med Zdruzenim kraljestvom in EU je postal prvi¢ viden leta 1961, ko
je takratna britanska vlada pod vodstvom Harolda Macmillana prva predlagala ¢lanstvo
Velike Britanije v EGS. Zaradi druge svetovne vojne je Velika Britanija izgubila vliogo
svetovne gospodarske sile. Razlicna mnenja Britancev glede ¢lanstva v EGS, vkljulitev v
Evropsko skupnost in pozneje v EU so pripeljala do politicnih bojev glede evropske
integracije med Zdruzenim kraljestvom in Evropo (Gifford, 2008).

Vzpon evroskepticizma v Veliki Britaniji je posledica takratnega populisticnega trenda v
ZdruZenem kraljestvu. Avtor Gifford (2008) britanski evroskepticizem opredeljuje kot
manifestacijo in posledico izrazite postimperialne krize. Znacilnost te krize je bil problem
britanskega gospodarskega nazadovanja v €asu, ko je bila Velika Britanija ¢lanica zdruZzenja
EFTA. Ta problem je bil pozneje reSen s ponovnim zavzemanjem Velike Britanije za
vzpostavitev globalne politicne ekonomije v okviru EGS. Vendar pa te krize ni bilo konec,
saj se je evroskepticizem ponovno pojavil ob vklju€evanju ZdruZenega kraljestva v skupno
Evropo. Znacilnost te postimperialne krize je v tem, da je bila Velika Britanija skozi celotno
zgodovino v polozaju gospodarske velesile, ki poveljuje podloznim drzavam, kar pa se je v
Casu evropske integracije spremenilo in med britanskim prebivalstvom povzrocilo
evroskepticizem (Gifford, 2008). Avtor Gifford (2008) pojasnjuje neuspeh britanskih vlad s
konstruktivnim ukvarjanjem britanske vlade glede procesa evropske integracije v petdesetih
letih prejSnjega stoletja. Zdruzeno kraljestvo se je vedno zavzemalo bolj za gospodarsko
unijo nacionalnih drZzav kot za politicno unijo zdruZene Evrope. Problem britanske
modernizacije in gospodarsko zaostajanje v okviru EFTE sta bila temeljna razloga za
odlocitev britanske vlade pod vodstvom Harolda Macmillana, da je na zacetku Sestdesetih
let 20. stoletja zaprosila za €lanstvo v EGS, ¢eprav sta ti dve organizaciji delovali na razli¢nih
temeljih. EGS je temeljila na projektu evropske integracije, kar v tistem ¢asu ni zanimalo
Britancev, ki so si prizadevali samo za nadaljnji gospodarski razvoj. Poleg tega je imela
Velika Britanija mo¢ne ¢ezatlantske povezave z ZDA, ki niso bili vedno v skladu s takratno
politiko EGS (Gifford, 2008).

Izkazalo se je, da je priSlo do neuspeha britanske vlade na podro¢ju vzpostavitve legitimne
evropske strategije in vzpona sodobnega evroskepticizma. V tem cCasu se je pojavila
evroskepti¢na politika drugacnosti, ki je ponovno poudarila klju¢ne znacilnosti britanskega
politicnega reda, ki temeljni na nacionalni suverenosti in ne na projektu evropske integracije
pod okriljem EGS. Posledica tega je bila odtujitev vladajoce elite od vzpostavitve ¢lanstva



v Evropski skupnosti. Do konca sedemdesetih let prejSnjega stoletja je bilo to skladno z
britansko nenaklonjenostjo evropski politiki, katere cilj je bil vzpostaviti mo¢no britansko
drzavo, vklju¢eno v globalizacijski projekt, v katerem so prevladovale ZDA. V zvezi s
Stevilnimi vprasanji, vkljucno z enotnim trgom, evropskim prora¢unom in monetarno unijo,
je britanska vlada pod vodstvom Thatcherjeve v procesu evropske integracije ponovno
potrdila evroskepti¢no Veliko Britanijo. To je pomenilo, da se je bila Britanija nezmozna
prilagajati s svojimi strukturnimi reformami drugemu valu evropskega povezovanja, ki se je
zacel pod vodstvom Jacquesa Delorsa. Posledica tega je bila kriza v odnosih med Veliko
Britanijo in EU, ki se je pojavila v ¢asu premierja Johna Majorja. Evropska kriza britanske
drzave se razkriva v krizi britanske vlade zaradi ¢lanstva v ERM in v evroskepti¢nem uporu
glede uveljavitve Maastrichtske pogodbe. V zadnjem casu pa Britanci niso naklonjeni
var¢evalni ukrepom EU in njeni migrantski politiki, kar znova kaze evroskepti¢en odnos
Velike Britanije (Gifford, 2008).

Pod vplivom globalizacije in tehnoloskih sprememb je prislo do zaostajanja britanskega
srednjega razreda. Evropska skupnost je bila s svojimi reformami pogosto ozigosana kot
dezurni krivec takSnega stanja, zaradi Cesar je bilo vse vec britanskega prebivalstva v odnosu
do EU nezadovoljnega, kar se je odrazalo tudi na volitvah in pozneje na referendumu o
Brexitu. Evroskepti¢ni pogled Velike Britanije do EU se kaze tudi v britanskih medijih, ki
imajo mocan vpliv na mnenje britanskega prebivalstva. Ti so v ve€ini primerov pisali novice
v evroskepti¢nem jeziku, kar je vidno v britanski politiki pred referendumom o Brexitu in v
njegovih rezultatih (Vasilopoulou, 2016).

1.2.6  Kronoloski pregled evroskepti¢nega odnosa med Zdruzenim kraljestvom in EU

V cCasu vstopanja Velike Britanije v EGS so bili Britanci relativno navduSeni nad prihodnjim
modelom skupne Evrope (Sorokina, 2014).

V casu konservativne vlade Margaret Thatcher, je priSlo v ZdruZzenem kraljestvu do
naraS¢ajocega evroskepticizma, zlasti zaradi placevanja v evropski proratun in monetarne
unije. To je pomenilo, da se Velika Britanija ni prilagodila svojim strukturnim reformam v
Casu drugega vala evropske integracije, ki se je zacel pod vodstvom Jacquesa Delorsa.
Evroskepti¢na kriza Zdruzenega kraljestva se razkriva v krizi britanske vlade zaradi ¢lanstva
v ERM in v evroskepti¢nem uporu glede uveljavitve Maastrichtske pogodbe (Gifford, 2008).

V 20. stoletju se je vlada Tonyja Blaira pozicionirala v glavni tok evropske integracije z
namenom oblikovanja evropskih politik. To je odrazalo posodobitev britanskega politi¢nega
programa ter navidezno zavezanost politicnemu institucionalizmu in nadaljnji evropski
integraciji v procesu monetarne unije. Pozneje se to ni zgodilo, saj je na to vplival tudi anglo-
ameriski pristop k politicni ekonomiji. Izogibanje evru in britanska podpora ZDA v vojni v
Iraku sta izpostavljali stalne napetosti v britanskem odnosu z EU, pa ¢eprav so bile take
napetosti jasno in dolgoro¢no vidne kot sprejemljive s temeljnimi naceli britanske vladajoce
elite. Velika Britanija si je prizadevala za vodilno vlogo v EU, katere glavni cilj je, da EU
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sprejme britanski model politi¢nega in gospodarskega razvoja. Na podlagi teh dejstev je
laburisti¢na vlada videla reSitev v britansko-evropskih tezav. Na koncu se je izkazalo, da je
to pripeljalo do ponovno evroskepti¢ne Velike Britanije v vedno bolj evroskepti¢ni Evropi
(Gifford, 2008).

Ponoven porast evroskepticizma je viden v casu vlade Davida Camerona. Britanski
predsednik vlade David Cameron je januarja leta 2013 javnosti izjavil, da bo poiskal novo
resitev za odnose med Veliko Britanijo in EU, ter obljubil, da bo iz Bruslja dobil Stevilne
koncesije, ki bodo Britance prepricali, da ostanejo v novi ozivljeni zdruzeni Evropi.
Pogajanja med Zdruzenim kraljestvom in EU so so se osredotocila na vprasanje pristojnosti
britanskih institucij, ki so jih Britanci izgubili z vstopom v EU in s prenosom suverenosti
nacionalnih institucij na nadnacionalne evropske institucije. Ve¢ kot tri leta pozneje, 20.
februarja 2016, je Cameron zakljuéil to obravnavo s 27 drugimi evropskimi voditelji. Ker ni
dosegel zadovoljivega dogovora z EU, je v Veliki Britaniji ponovno prislo do porasta
evroskepticizma. Posledica tega je bil rezultat referenduma o izstopu Zdruzenega kraljestva
iz EU dne 23. junija 2016 (Foster, 2016).

2 INSTITUCIONALNI OKVIR IZSTOPA 1Z EVROPSKE UNIJE

Tako kot veljajo dolocena pravila za vstop v EU, veljajo tudi za izstop iz EU.
Najpomembnejsi institucionalni okvir izstopa iz EU je 50. ¢len Pogodbe o Evropski uniji.

2.1 50. ¢len pogodbe o Evropski uniji

Pravica drzave €lanice o izstopu iz EU je bila prvi¢ uvedena z Lizbonsko pogodbo. Pred
uveljavitvijo te pravice izstop iz EU za drzavo Clanico ni bil pravnoformalno urejen. 50. ¢len
Pogodbe o Evropski uniji ne doloca vsebinskih pogojev, na podlagi katerih bi lahko drzava
¢lanica uveljavljala pravico do izstopa iz EU, temvec¢ doloca postopkovne zahteve za drzavo
¢lanico in EU. 50. ¢len Pogodbe o Evropski uniji vklju€uje naslednje odstavke:

— Vsaka drZzava ¢lanica se lahko odlo¢i za izstop iz EU v skladu s svojimi ustavnimi
zahtevami.

— Drzava Clanica, ki se odloci izstopiti, obvesti Evropski svet o svoji odlocitvi. EU se v
skladu s smernicami, ki jih dolo¢i Evropski svet, pogaja in sklene sporazum z drzavo
izstopnico, v katerem je dolofen postopek za njen izstop ob upoStevanju okvira za
prihodnje odnose z EU. V imenu EU ga sklene Svet s kvalificirano ve¢ino po pridobitvi
soglasja s strani Evropskega parlamenta. Evropski parlament in Svet EU se lahko v
nujnem primeru dogovorita o roku za odobritev.

— Pogodbe med izstopajoco drzavo €lanico in EU prenehajo veljati od zacetka veljavnosti
sporazuma o izstopu, ¢e ga subjekta nista uspela skleniti, pa dve leti po obvestilu,
navedenem v 2. odstavku tega ¢lena Pogodbe o Evropski uniji, razen ¢e Evropski svet s
soglasjem z zadevno drzavo pogodbenico soglasno ne sklene, da to obdobje podaljsa.
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— Za namene predhodnih dveh odstavkov ¢lan Evropskega sveta in Sveta EU, ki zastopa
izstopajoCo drzavo ¢lanico, ne sodeluje niti v razpravah, niti v odlo¢itvah, povezanih z
njenim izstopom. Kvalificirano vecino dolo¢i Evropski svet na priporocilo Sveta EU in
po predhodnem svetovanju z Evropskim parlamentom.

— Ce drzava, ki je izstopila iz EU, zahteva ponovno pridruZitev, se postopek njenega
zahtevka izpelje na podlagi 49. ¢lena te pogodbe (ta ¢len dolo¢a obicajni pristopni
postopek).

2.2 Notifikacija in izstopni roki

Formalni postopek izstopa se zacne s priglasitvijo namere drzave Clanice o izstopu
Evropskemu svetu. Casovna izbira tega obvestila je v celoti odvisna od izstopajoce drzave
Clanice. Hkrati lahko pride pred priglasitvijo o izstopu do neformalne razprave med
izstopajoco drZavo ¢lanico, drugimi drzavami ¢lanicami in institucijami EU. Nato Evropski
svet brez sodelovanja zadevne drzave ¢lanice dolo¢i smernice za pogajanja med EU in
zadevno drzavo clanico, s ciljem skleniti sporazum o izstopu s konkretnimi izstopnimi
ukrepi. Omenjeni dogovori morajo obsegati tudi dogovor o prihodnjem odnosu zadevne
drzave €lanice z EU. EU in zadevna drzava €lanica imata dve leti ¢asa, da se dogovorita o
teh dogovorih. Po dveh letih se ¢lanstvo v EU samodejno zakljuci, razen ¢e se Evropski svet
in izstopajoc¢a drzava ¢lanica skupaj ne odlo¢ita za podaljsanje tega obdobja. To je dolo¢eno
v 3. odstavku 50. ¢lena Pogodbe o EU (European Parliament, 2016).

Vloga Evropske komisije v postopku izstopa ni povsem jasna iz pogodb. V skladu s
3. odstavkom 218. ¢lena Pogodbe o delovanju EU naj bi Evropska komisija priporocila
Evropskemu svetu oziroma mu svetovala, kdaj naj zaéne pogajanja o izstopu. Na splosno
velja, da se Evropska komisija pogaja o sporazumih s tretjimi drzavami v imenu EU, vendar
pa 3. odstavek 218. ¢lena Pogodbe o delovanju Evropske unije Svetu EU dovoljuje, da v
imenu EU dolo¢i in imenuje drugega pogajalca (European Parliament, 2016).

Na podlagi 2. odstavka 50. ¢lena Pogodbe o Evropski uniji mora Svet EU pred sklenitvijo
sporazuma o izstopu pridobiti soglasje Evropskega parlamenta. Treba je opozoriti, da v
skladu s 4. odstavkom 50. ¢lena Pogodbe o EU ¢lan Evropskega sveta ali Sveta EU, ki
zastopa izstopajoco drzavo ¢lanico, ne sme sodelovati v razpravah z Evropskim svetom ali
Svetom EU o odlo¢itvah, povezanih z njenim izstopom. Hkrati pa ne obstaja nobena
dolocba, ki bi prepreevala poslancem, izvoljenim v Evropski parlament iz drzave
izstopnice, da sodelujejo v razpravah v Evropskem parlamentu, v njegovih odborih ali pri
glasovanju Parlamenta o predlogu za odobritev sporazuma o izstopu. Gre za kritiko glede
vlog poslancev, ki zastopajo drzavljane EU kot celoto, in ne samo tiste drzavljane drzave
¢lanice, v kateri so bili izvoljeni (Rieder, 2013).

Svet EU sklene sporazum o izstopu s kvalificirano ve€ino brez udelezbe zadevne drzave. V
tem primeru je opredeljena vecina, ki naj ne bi bila nizja od 72 odstotkov ¢lanov Sveta, ki
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obsega najmanj 65 odstotkov prebivalstva drzav Clanic brez izstopajoCe drzave. To je
opredeljeno v 3. odstavku 283. ¢lena Pogodbe o delovanju EU, s katerim EU zagotavlja
dvojno legitimnost (European Parliament, 2016).

Za razliko od vstopa novih drzav ¢lanic v EU izstop drzave ¢lanice ne zahteva ratifikacije s
strani preostalih drzav ¢lanic EU. Prvi odstavek 50. ¢lena Pogodbe 0 EU na deklarativni
nacin omenja, da mora biti odloCitev izstopajoce drzave v skladu z njenimi nacionalnimi
ustavnimi pravili. Kljub temu bi morale vse drzave ¢lanice v skladu z 48. ¢lenom Pogodbe
o EU ratificirati vse pogodbene spremembe ali mednarodne sporazume, do Katerih bi lahko
prislo v primeru izstopa. 52. ¢len Pogodbe o EU opredeljuje ozemeljsko podroc¢je uporabe
pogodb oziroma sporazumov. Ta ¢len navaja, v katerih drzavah clanicah bi morali biti
spremenjeni protokoli, ¢e bi prislo do izstopa drzave ¢lanice iz EU (European Parliament,
2016).

2.3 Sporazum o izstopu drzave iz Evropske unije

50. ¢len pogodbe o EU dolo¢a pogajanja o sporazumu za izstop med EU in zadevno drzavo
ter opredeljuje prihodnji odnos drzave izstopnice z EU. Pravna posledica izstopa iz EU
pomeni prenehanje uporabe Pogodbe o EU in njenih protokolov v drzavi izstopnici.
Sporazum o izstopu drzave iz EU je potreben zaradi prihodnjega nemotenega sodelovanja
drzave izstopnice in EU ter prihodnjega transparentnega in pravi¢nega delovanja EU. Vsaka
drzava ¢lanica s svojim ¢lanstvom pridobi dolo¢ene ugodnosti s strani EU in obveznosti do
EU. Potreba po izstopnem sporazumu izvira zlasti iz dejstva, da so nekatere izmed njih
odlozene. NajpomembnejSe pravice in obveznosti ¢lanstva EU so finan¢ni programi
proratuna EU, temeljne Stiri svobos¢ine EU, sodelovanje in soodlocanje v evropskih
institucijah, trgovinski odnosi in druge norme EU. Ce drzava izstopnica ne bi sklenila
sporazuma o izstopu drzave iz EU, v katerem so razreSene odlozene medsebojne obveznosti
in pravice, ki izhajajo iz ¢lanstva kot predpogoj za prihodnje nemoteno delovanje z drzavo
izstopnico, bi to pomenilo nepravicno in netransparentno delovanje EU. To bi ruSilo
temeljne lastnosti vladavine prava v EU.

Sporazum o izstopu Zdruzenega kraljestva iz EU vkljucuje naslednje glavne elemente:

— skupne dolocbe: zajemajo cilje sporazuma o izstopu, definicije, uporabljene v
sporazumu, teritorialno podrocje uporabe sporazuma, metode in nacela v zvezi z vplivi
izvajanja in uporabe sporazuma, pravo EU, pravo drzave clanice ter dostop do
podatkovnih baz in informacijskih sistemov;

— dolocbe o pravicah drzavljanov: vkljuCujejo splosne dolocbe drzavljanov, pravice in
obveznosti (opredeljujejo pravice v zvezi s prebivalis¢em in dokumenti za prebivanje,
pravice delavcev in samozaposlenih oseb ter pravice profesionalne kvalifikacije),
usklajevanje sistemov socialne varnosti in druge dolo¢be o pravicah drzavljanov;
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— dodatne dolocbe: opredeljujejo pozicioniranje blaga na mednarodni trg, carinske
postopke, davek na dodano vrednost in troSarine, intelektualno lastnino, policijsko in
pravosodno sodelovanje v kazenskih zadevah, pravosodno sodelovanje v civilnih in
poslovnih zadevah, javna narocila in podobne postopke narocanja, vprasanja, povezana
s skupino Euratom, sodniske in upravne postopke EU, postopke upravnega sodelovanja,
privilegije in imunitete in druga vprasanja v zvezi z delovanjem institucij, organov in
uradov EU;

— prehodne dolocbe: opredeljujejo Casovni interval postopka prehoda, podrocje uporabe
prehoda, institucionalne dogovore, ureditve v zvezi z zunanjim delovanjem EU,
dogovore v zvezi z ribolovnimi moznostmi ter nadzorom in izvrSevanjem nadzora;

— finan¢ne dolocbe: interpretirajo sodelovanje in prispevke Zdruzenega kraljestva v letih
2019 in 2020 v okviru veéletnega finanénega okvira EU, EIB, Evropskega razvojnega
sklada, Sklada za begunce v Tur¢iji ter skupne varnostne in obrambne politiko;

— institucionalne in kon¢ne dolo¢be: opredeljujejo usklajeno razumevanje in aplikacijo
zgoraj omenjenih dolo¢b in reSevanje sporov ter opredeljujejo protokole v posameznih
regijah Zdruzenega kraljestva (European Commission, 2018).

Zdruzeno kraljestvo in EU sta dosegla soglasje pri naslednjih dolo¢bah sporazuma o izstopu
drzave iz EU (European Commission, 2018):

1. pozicioniranje blaga na mednarodni trg,

2. davek na dodano vrednost in trosarine,

3. intelektualna lastnina,

4. pravosodno sodelovanje v civilnih in gospodarskih zadevah,
5. javno narocanje in podobni postopki,

6. vprasanja, povezana S skupino Euratom,

7. postopki upravnega sodelovanja.

Glavne sporne toc¢ke sporazuma o izstopu Zdruzenega kraljestva iz EU so bile dolo¢be o
pravicah drzavljanov in finan¢ni poravnavi, vezani na vecletni finan¢ni okvir EU, dolocbe,
povezane s prehodnim obdobjem, dolocbe glede prenehanja carinskih postopkov,
pozicioniranja blaga na mednarodni trg in njihov nadzor, zaveze ZdruZenega kraljestva v
zvezi z jedrskim orozjem in zaS¢ita evropske trgovinske oznake. Zdruzeno kraljestvo in EU
morata Se uskladiti odprta vprasanja v zvezi z varstvom podatkov, obdelanih pred koncem
obdobja tranzicije, z geografskimi ozna¢bami, z obravnavo policijskega in pravosodnega
sodelovanja v kazenskih zadevah, z dokonfanjem sodnih in upravnih postopkov EU ob
koncu obdobja, ter morebitne nove postopke v zvezi z dejstvi, ki so nastali pred koncem
obdobja, dosledno uporabo in razlago Sporazuma o izstopu s strani EU in ZdruZenega
kraljestva in reSevanje sporov. Zgoraj omenjeni postopki Se vedno niso dokon¢no zakljuceni
s strani drzave izstopnice in EU (European Commission, 2018).
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2.4 Sporazum o prihodnjih odnosih izstopajoce drzave iz Evropske unije

Rezultati referenduma o Brexitu imajo v ZdruZzenem kraljestvu Stevilne posledice zlasti na
priseljevanje v drzavo in izseljevanje iz Zdruzenega kraljestva. To vkljucuje vprasanje, ali
bo Zdruzeno kraljestvo ohranilo prost pretok ljudi v katerem koli prihodnjem sporazumu z
EU. Druge mozne posledice so odvisne od prihodnjega modela odnosov, ki ga bo Zdruzeno
kraljestvo sklenilo ob izstopu iz EU. Te posledice se nanaSajo na gospodarstvo, trgovino,
sodni nadzor, zunanjo politiko in obrambo ter prihodnje sodelovanje pri mednarodnih
raziskovalnih projektih in inovacijah. Zdruzeno kraljestvo trenutno ostaja ¢lanica EU in zato
Se naprej izvaja prost pretok ljudi. To je eno kljuénih vprasanj za britansko vlado, ko se
pogaja o prihodnjih odnosih z EU. Uradno sporocilo za javnost s strani Zdruzenega
kraljestva z 11. junija leta 2016 je predstavilo zacetno staliS¢e vlade o ljudeh, ki temelji na
za8Citi drzavljanov EU in Zdruzenega kraljestva ob izstopu Zdruzenega kraljestva iz EU
(House of Lords, 2016).

Sporazum o prihodnjih odnosih Zdruzenega kraljestva z EU naj bi temeljil na naslednjih
Stirih stebrih, ki so predstavljeni v spodnji tabeli Stevilka 1.

Tabela 1: Stalis¢a EU in Zdruzenega kraljestva o sporazumu o prihodnjih odnosih

Stalis¢a EU Stalis¢a Zdruzenega
kraljestva
l. Steber! Carinska unija Prost pretok blaga
. Steber? Gibanje fizi¢nih oseb in Zdruzeno kraljestvo Se ni
priznavanje poklicnih podalo svojega stalisca
kvalifikacij
1. Steber® Dostop do trgov javnih Zdruzeno kraljestvo $e ni
narocil in za$¢ita pravic podalo svojega stalis¢a
intelektualne lastnine
IV.  Steber* Usklajenost pravil EU o Uporaba pravil in
konkuren¢nem pravu, sporazumov med EU in
drzavni pomoci, reSevanje Zdruzenim kraljestvom
sporov in zunanji politiki

Vir: House of Lords (2016); UK Government (2018).

Smernice Evropskega sveta vsebujejo kratek, vendar konstruktiven predlog glede
prihodnjega odnosa glede trgovine z blagom in trgovine s storitvami. Smernice dolocajo
predlog o ustreznem carinskem sodelovanju, pri cemer se ohranita regulativna neodvisnost
strank in celovitost carinske unije EU. Smernice v zvezi s trgovino s storitvami predvidevajo
cilj, da se omogocCi dostop do trga za opravljanje storitev v skladu s pravili drzave
gostiteljice, vkljucno s pravico do novega ustanavljanja ponudnikov storitev. Smernice EU
predvidevajo, da sporazum vsebuje dolocbe o gibanju fizi¢nih oseb in okvir za priznavanje

L Prvi steber predstavlja trgovinske in gospodarske odnose med Zdruzenim kraljestvom in EU (Eccles, 2018).
2 Drugi steber predstavlja podro¢je migracij in trg dela (Eccles, 2018).

3 Tretji steber vsebuje sodelovanje pri mednarodnih raziskovalnih projektih in inovacijah (Eccles, 2018).

4 Cetrti steber predstavlja institucionalne, zakonodajne in varnostne spremembe (Eccles, 2018).
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poklicnih kvalifikacij. Evropski svet je predlagal dolo¢be, ki jih je treba vkljuéiti v sporazum
o prihodnjih odnosih glede dostopa do trgov javnih narocil in zascCite pravic intelektualne
lastnine. Dolocbe Evropskega sveta so predvidene tudi v smernicah glede uskladitve pravil
Zdruzenega kraljestva s pravili EU o konkuren¢nem pravu in drzavni pomoci, skupaj z
mehanizmi za zagotovitev ucinkovitega domacega izvajanja in reSevanja sporov ter
sodelovanja v zunaniji politiki in obrambi (Eccles, 2018). EU se zavzema, da bo z ZdruZenim
kraljestvom v prihodnosti ¢im tesneje sodelovala na podroc¢ju trgovine, ekonomije ter na
drugih podroc¢jih, predvsem v boju proti terorizmu in mednarodni kriminaliteti ter v obrambi
in zunanji politiki. Kljub temu mora EU upostevati stalis¢a s strani Zdruzenega kraljestva,
ki omejujejo tako prihodnje medsebojno sodelovanje (European Council, 2018).

Smernice Zdruzenega kraljestva vsebujejo le staliSCa glede prvega in Cetrtega stebra
Sporazuma o prihodnjih odnosih. ZdruZzeno kraljestvo glede trgovinskih in gospodarskih
odnosov zagovarja model prostega pretoka blaga. Ta model bi po njihovem mnenju preprecil
trenja na meji med ZdruZenim kraljestvom in EU, hkrati pa bi za¢itil delovna mesta v
ZdruZzenem kraljestvu. Glede institucionalnih, zakonodajnih in varnostnih sprememb je
Zdruzeno kraljestvo predlozilo staliS¢e, da bi morala Zdruzeno kraljestvo in EU podpisati
Institucionalno pogodbo o konsistentni interpretaciji in aplikaciji pravil in zavezujo¢ih
pogodb, sklenjenih med obema pravnima subjektoma. Glede podro¢ja migracij, trga dela in
sodelovanja pri mednarodnih raziskovalnih projektih in inovacijah ZdruZeno kraljestvo ni
predlozilo svojega stalis¢a (UK Government, 2018).

EU zagovarja, da drZzava, ki ni ¢lanica EU in hkrati ne izpolnjuje enakih pogodbenih
obveznosti kot preostale drzave Clanice EU, ne more pri¢akovati enakih pravic in imeti
enakih ugodnosti kot preostale drzave ¢lanice EU. Zaradi tega EU opozarja, da nadaljnje
sodelovanje na enotnem trgu pod predpostavkami $tirih svobos¢in ni mogoce, saj bi to lahko
pripeljalo do necelovitosti in nepravilnega delovanja enotnega trga EU. Poleg tega bo EU
ohranila avtonomijo pri odlo¢anju, kar preprecuje, da bi Zdruzeno kraljestvo sodelovalo kot
tretja drzava v institucijah EU, hkrati pa to velja tudi pri odlo¢anju v organih, uradih in
agencijah EU. Vloga Sodis¢a Evropske unije se bo tudi v nadaljnje spostovala. Obe strani
se strinjata, da bi v prihodnosti morali drzavi sodelovati pri obravnavanju globalnih izzivov
na podro¢ju podnebnih sprememb, trajnostnega razvoja in ¢ezmejnega onesnazevanja. Na
podroc¢ju migracij, socialne varnosti in priznavanja poklicnih kvalifikacij bi drzavi morali
upostevati popolno vzajemnost in ne diskriminiranosti med drzavami ¢lanicami. Na tem
podrocju bi drZzavi morali upoStevati moZnosti pravosodnega sodelovanja ob predpostavki,
da bo ZdruZeno kraljestvo obravnavano kot tretja drzava zunaj schengenskega obmocja.
Socialno-ekonomsko sodelovanje bi temeljilo na zagotavljanju enakih konkuren¢nih
pogojev v zelo konkuren¢nih sektorjih, na podro¢ju raziskav, inovacij, izobrazevanja in
kulture pa bi morali za kakrSno koli sodelovanje Zdruzenega kraljestva veljati pogoji, ki
trenutno veljajo pri sodelovanju tretjih drzav. Zaradi geografske blizine ZdruZenega
kraljestva in njegove ekonomske medsebojne odvisnosti z EU bodo morali prihodnji
ekonomski odnosi vsebovati trdna jamstva z zagotavljanjem enakih konkuren¢nih pogojev.
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Z njimi bi preprecili nepoSteno konkuren¢no prednost Zdruzenega kraljestva. Zato sta se EU
in Zdruzeno kraljestvo dogovorila, da morajo vsi prihodnji okviri zascititi finan¢no
stabilnost v EU ob upostevanju regulativ, nadzornih sistemov in standardov EU (European
Council, 2018).

Zgoraj opisanih pristopov Zdruzeno kraljestvo in EU ve¢inoma Se vedno nista popolnoma
opredelila. Najvecji izziv so prihodnji ekonomski odnosi Zdruzenega kraljestva z EU.
Sporazum o prihodnjih ekonomskih odnosih naj bi vseboval dolo¢bo o trgovini z blagom, ki
bi vkljucevala vse sektorje z zagotavljanjem necarinskih in koli¢inskih ovir ter ob ustreznem
upostevanju pravil porekla blaga. Sporazum bi moral ohraniti tudi sedanji vzajemni dostop
do ribolovnih voda in virov ter dolo¢bo o trgovini s storitvami, ki bi dovoljevala dostop do
trga z zagotavljanjem storitev po pravilih drzave gostiteljice (European Council, 2018).

Vidimo lahko, da med stalis¢i strank glede predlaganega sporazuma o prihodnjih odnosih Se
vedno obstajajo pomembne razlike. Trenutno ni mogoce videti, kako bi bilo mogoce resiti
skupni cilj strank glede zgoraj opisanih pristopov. Pozitivna stvar pa je, da so zgodnji znaki
v zvezi s Sporazumom o prihodnjih odnosih, kot so dolo¢eni v smernicah Evropskega sveta
in Zdruzenega kraljestva, pozitivni, ¢eprav je za razvoj Sporazuma o prihodnjih odnosih
potreben predhoden napredek pri sklenitvi Sporazuma o izstopu Zdruzenega kraljestva iz
EU (Eccles, 2018).

2.5 MoZne oblike sporazuma o prihodnjih odnosih med ZdruZenim kraljestvom
in EU

Posledice izstopa drzave Clanice iz EU so vidne na razli¢nih podro¢jih njunega sodelovanja.
V ta sklop posledic spadajo gospodarski odnosi, §tiri svobos¢ine in enotni trg EU, podro¢je
migracij, sodelovanje v zunanji politiki in obrambi ter sodstvo in regulativa. Zaradi zgoraj
naStetih potencialnih posledic je za sporazum o prihodnjih odnosih med ZdruZenim
kraljestvom in EU mozZnih ve¢ modelov, ki so odvisni od ambicij ZdruZenega kraljestva in
EU.

Pred referendumom je britanska vlada objavila poroc¢ilo o alternativnih modelih prihodnjih
odnosov z EU. Spodnja tabela Stevilka 2 prikazuje pet mozZnih oblik sporazuma o prihodnjih
trgovinskih odnosith med ZdruZenim kraljestvom in EU po izstopu iz EU.

Tabela Stevilka 2 prikazuje Evropski gospodarski prostor (EGP), Sporazum o omejenem
pretoku storitev, Sporazum o prosti trgovini (FTA), Carinsko unijo in Svetovno trgovinsko
organizacijo (STO) kot moZne alternative za prihodnji trgovinski sporazum med Zdruzenim
kraljestvom in EU. Vsak izmed zgoraj omenjenih modelov je v tabeli predstavljen s stirimi
klju¢nimi elementi za lazje razumevanje lastnosti posameznega potencialnega trgovinskega
modela. Prvi element se nanasa na §tiri svobos¢ine EU (prost pretok blaga, storitev, kapitala
in ljudi), drugi predstavlja financ¢ne prispevke v proracun EU, ki jih morajo placevati
nekatere drzave Clanice posameznega trgovinskega modela, tretji element se nanasa na
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uporabo pravil EU pri trgovanju med drzavami, zadnji, Cetrti element pa se nanasa na
moznost trgovanja s tretjimi drzavami ne¢lanicami posameznega trgovinskega modela.

Tabela 2: Mozne oblike sporazuma o prihodnjih trgovinskih odnosih

Vrsta EGP Sporazum STO
sporazuma 0 Carinska FTA
omejenem unija
pretoku
storitev
Prost pretok Da Delno (ni Ne (ni Delno (ni Ne
blaga, carinskih | carinskih carinskih | (nediskriminatoren
storitev, ovir za ovir za ovir za dostop do blaga v
kapitala in blago, blago, blago, primerjavi z
ljudi bol;jsi skupna nekaj drugimi ¢lanicami
dostop do | zunanja | dostopa do STO)
storitev) carina, storitev)
brez
prostega
pretoka
ljudi)
Placevanje Da Da Ne Ne Ne
v proracun
EU
Uporaba Da (drzava Delno Ne Ne Ne
pravil EU Clanica ima
majhen
vpliv brez
glasovalnih
pravic)
Trgovina s Prosto, brez Prosto, Omejeno Prosto, Prosto, brez ovir
tretjimi ovir brez ovir brez ovir
drzavami
Primer Norveska Svica Turcija Singapur Rusija
drzave

Vir: House of Lords (2016).

2.5.1 Evropski gospodarski prostor

EGP zdruzuje vse drzave €lanice EU in tri drzave EFTE® (Norvesko, Islandijo in
Lihtenstajn). Ustanovljen je bil s Sporazumom o EGP, ki je zacel veljati leta 1994. Sporazum
0 EGP drzavam ¢lanicam EFTE omogoca skoraj polnopravno sodelovanje na enotnem trgu.
Sporazum vkljucuje S§tiri svobo$€ine: prosti pretok blaga, kapitala, storitev in ljudi.

5 Evropsko zdruZenje za prosto trgovino (EFTA) je medvladna organizacija, ki spodbuja prosto trgovino in
gospodarsko povezovanje v korist njenih stirih drzav ¢lanic: Norveske, Islandije, Lihtenstajna in Svice.
Konvencija EFTA ureja prostotrgovinske odnose med njenimi &lani. Ceprav ima EFTA pravico sklepati
sporazume o prosti trgovini s tretjimi drzavami, se lahko ¢lani pogajajo 0 svojih trgovinskih poslih (EFTA,
2018a).
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Zagotavlja enake pravice in obveznosti enotnega trga za drzavljane in gospodarske subjekte
v EGP kot za tiste v drzavah ¢lanicah EU. Ceprav so tri drzave EGP, ki niso ¢lanice EU, del
enotnega trga storitev, vkljucno s finan¢nimi storitvami, niso del carinske unije EU. Drzave
EGP, ki niso ¢lanice EU, imajo avtonomijo pri pogajanjih o sporazumih o prosti trgovini s
tretjimi drzavami bodisi samostojno bodisi v okviru EFTE (House of Lords, 2016).

Ce bi Zdruzeno kraljestvo ostalo v enotnem trgu z ohranitvijo ¢lanstva v EGS, bodisi s
sporazumom o carinski uniji ali brez nje, bi bila zagotovljena stalna regulativna usklajenost
z EU in brezcarinsko trgovino. To bi zagotovilo, da se lahko katero koli blago in stevilne
storitve, dane na trg v drzavi, prodajajo v kateri koli drzavi EU. Ce bi sporazum vkljuéeval
carino in kmetijstvo, bi bil na trgovinski strani enakovreden nadaljnjemu ¢lanstvu v EU brez
pripadajocega soodlocanja o oblikovanju pravil. Prednosti tega modela so v tem, da bi
Zdruzeno kraljestvo Se naprej lahko prodajalo finanéne storitve v EU. Velika podjetja,
proizvajalci hrane, gradbena podjetja in drugi delodajalci delovne sile EU bi prav tako
pridobili, ker bi morala Velika Britanija sprejeti prost pretok delovne sile kot del dogovora,
da ostane v EGP. Tak pristop bi delodajalcem omogocil, da se sodelovanje nadaljuje
podobno kot danes, ne da bi pri tem ogrozili regulativna pravila (Giles & Barker, 2017).

Porazenci tega modela bi bili ljudje, ki so hoteli, da bi Zdruzeno kraljestvo prevzelo nadzor
nad svojimi zadevami iz Bruslja. Sodis¢e Evropskih skupnosti bi imelo veliko vlogo pri
razlagi pravil, ki se uporabljajo v Zdruzenem kraljestvu. Velika Britanija bi morala sprejeti
predpise EU brez velikega vpliva na njih. Ljudje v poklicih, ki se soo¢ajo z evropskim
delom, bi se soogili z relativno nedokonéanim postopkom priseljevanjem v EU. Ce bi bila
Britanija zunaj carinske unije, bi domaci izvozniki imeli dodatne in obremenjujoce carinske
omejitve (Giles & Barker, 2017).

Sporazum o prihodnjih trgovinskih odnosih, ki bi temeljil na ¢lanstvu EGP, bi bil najbolj
optimalna reSitev za Zdruzeno kraljestvo, saj bi s tem Britanci ohranili ¢lanstvo znotraj
enotnega trga za storitve in deloma za blago. Vkljucitev v EGP je mogoca le za drzave
neclanice EU. EGS bi ZdruZzenem kraljestvu omejila dostop do prostega pretoka oseb kot
drzavi neclanici, zato britanska vlada ni najbolj naklonjena tej vrsti sporazuma o prihodnjem
trgovinskem odnosu. Ta rezultat bi ohranil ve¢ino britanskih gospodarskih vezi z EU, zlasti
¢e bi bil povezan s sporazumom o carinski uniji. Toda ZdruZeno kraljestvo ne bi pridobilo
veliko nadzora nad svojimi zadevami, ki ga trenutno Se nima. V gospodarskem smislu je
tezko videti prednosti te ureditve v primerjavi s ¢lanstvom v sami EU, vendar pa ta model
predstavlja najmanj negativnih posledic Brexita (Giles & Barker, 2017).

2.5.2  Sporazum o omejenem pretoku storitev

Ce Zdruzeno kraljestvo z EU sklene sporazum o prosti trgovini za ohranitev brezcarinske
blagovne menjave, se lahko svobodno dogovarja s tretjimi drZzavami glede njihovega
medsebojnega trgovanja, vendar ne bi imelo zagotovljenega dostopa do trga EU za storitveni
sektor. Carinski pregledi bi Se vedno ovirali trgovino z EU, podjetja pa bi morala podvojiti
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svoje proizvodne linije, tako da bi nekateri izdelki izpolnjevali zahteve Zdruzenega
kraljestva, poleg tistih, ki Ze izpolnjujejo pravila EU, ¢e so se te razlikovale z Veliko
Britanijo. Ker je Velika Britanija v letu 2016 dosegla primanjkljaj v trgovini z blagom z EU
v vrednosti 95 milijard funtov, bi bili glavni zmagovalci tega modela proizvajalci EU, ki bi
lahko prodajali v Veliko Britanijo brez carin, kot so Fiat, BMW in Siemens. Proizvajalci iz
Zdruzenega kraljestva, zlasti v avtomobilskem sektorju, bi prav tako imeli Koristi v
primerjavi s trgovanjem po pravilih STO. Industrije, kot so farmacevtski izdelki in vesoljska
plovila, pa bi imele koristi od brezcarinske obravnave, namesto da bi se zanasale na pravila
STO (Giles & Barker, 2017).

Negativne posledice tega modela bi bile vidne v storitvenem sektorju, ki bi bil izkljucen iz
omejenega brezcarinskega dogovora o blagu. Zdruzeno kraljestvo je imelo trgovinski
presezek v storitvenih dejavnostih, ki obsegajo skoraj 80 odstotkov britanskega
gospodarstva. Finan¢ne storitve bi izgubile pravico moznosti prodajanja bancnih,
zavarovalniskih in drugih finan¢nih storitev po vsej EU. Drugi storitveni sektorji, vklju¢no
z igralniStvom, arhitekturo in strokovnimi sluzbami, kot je svetovalna sluzba za upravljanje,
bi bili Se vedno prizadeli. Podjetja s kompleksnimi oskrbovalnimi verigami bi se morala Se
vedno ukvarjati z necarinskimi ovirami in zamudami na preobremenjenih carinskih mestih.
Prav tako bi to povzrocilo negativne posledice za kmetijstvo, ki tudi ni standardni del takih
trgovinskih sporazumov. Znanstveniki trdijo, da bi bil ta model lahko uveden Sele po
letu 2019. Veliko Britanijo bi to pri njenih odnosih z EU naredilo podobno Svici (Giles &
Barker, 2017).

2.5.3 Carinska unija EU

Carinsko unijo EU sestavljajo drzave ¢lanice EU ter vkljucuje otok Man in Kanalske otoke.
V skladu s ¢leni 28, 30, 34, 35 in 36 Pogodbe o delovanju Evropske unije posameznim
drzavam ¢lanicam ni dovoljeno uvajati dajatev, ki imajo enak ucinek kakor carine za blago.
Prav tako jim ni dovoljeno uvajati koli¢inskih omejitev ali kvot. Carinska unija EU nima
carine na notranjih mejah EU in ima skupno zunanjo carino, ki se uveljavi na vsako blago,
uvozeno iz tretjih drzav. Enotno izvajanje skupne zunanje carine s strani carinskih organov
na zunanjih mejah EU zagotavlja Zakonik o carinski uniji. UvoZeno blago v EU mora
upostevati zakonodajo enotnega trga. V podporo temu je EU sprejela zakonodajo za
uskladitev predpisov in uveljavitev nafela vzajemnega priznavanja. Za pospesitev tega
procesa za tretje drzave je EU sklenila ve¢ sporazumov o vzajemnem priznavanju, ki
priznavajo postopke skladnosti, ki dokazujejo, da blago izpolnjuje zahtevane standarde EU.
Blago, uvozeno v EU, mora upostevati pravila o poreklu, ki doloc¢ajo, kje so bili proizvodi
in njihovi sestavni deli proizvedeni, s tem pa se zagotovi pravilno zara¢unavanje carin. Ce
je blago sestavljeno iz materialov, ki imajo poreklo iz ve¢ drzav, veljajo posebna pravila za
dolocitev drzave, ki bo ocenjena kot drzava izvora. To temelji na izvorih materialov, dodani
vrednosti v procesu proizvodnje in kraju kon¢ne faze proizvodnje. Take formalnosti niso
potrebne za blago, proizvedeno znotraj carinske unije EU (House of Lords, 2016).
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Ce bi se Zdruzeno kraljestvo dogovorilo o novi carinski uniji z EU, bi si prizadevali za ¢im
bolj nemoteno trgovanje na meji med Veliko Britanijo in EU. Britancem bi ta model
omogocal, da bi se lahko sami pogajali o svojih storitvenih in kmetijskih poslih, hkrati pa bi
lahko sami dolocili Stevilne domace ureditve. Zunanje carine za blago in trgovanje z blagom
bi Se vedno ostale pod okriljem regulative EU. Iz prakse Turcije, ki ima podobne dogovore
z EU, lahko vidimo, da carinska unija ne vodi do popolnega trgovinskega sodelovanja, v
katerem ni trenj. Po drugi strani ta model moc¢no ublazi Stevilne necarinske ovire pri
medsebojnem sodelovanju. Ta ureditev bi pozitivno vplivala na Veliko Britanijo in evropski
proizvodni sektor, saj ta model ne zagovarja potrebe po fizi¢nih pregledih blaga, da ta ni del
porekla izven carinske unije. Poleg tega bi britanska podjetja imela koristi od trgovinskih
poslov EU, o Kkaterih se trenutno pogajajo. Po drugi strani bi ta model prinesel negativne
vplive na obcutljivo blago, ki ni nujno v skladu s predpisi EU, kar bi pomenilo, da bi se Se
vedno soocalo z okrepljenimi carinskimi pregledi in morebitnimi zamudami v primerjavi z
danasnjim pogoji blagovne menjave. Prav tako v ta model ni mogoce vkljuciti kmetijstva,
hkrati pa niti storitveni sektor ne bi imel koristi od take carinske unije. Britanska vlada se je
zavzela, da ne ostane v carinski uniji, hkrati pa je dejala, da morajo sedanje ureditve carinske
meje veljati v obdobju implementacije nove oblike sporazuma o prihodnjih odnosih med
ZdruZenim kraljestvom in EU po letu 2019. Carinski sporazum bi ohranil Stevilne vidike
britanskih trgovinskih odnosov in zaS¢€itil delovna mesta. Toda ¢e Zdruzeno kraljestvo
ostane v takem dogovoru, to pomeni, da ne bi moglo skleniti carinskih sporazumov o
zmanj$anju trgovanja z blagom z drZzavami, kot sta ZDA in Kitajska, kar je eden od glavnih
razlogov za Brexit. Ce bi se EU strinjala, da bo Zdruzeno kraljestvo ohranjalo carinske
dogovore, bi se EU verjetno poskusala izogniti nelojalnim cenam s pridobivanjem zagotovil,
da bi britanski davki in predpisi ostali podobni njenim (Giles & Barker, 2017).

2.5.4  Sporazum o prosti trgovini

Sporazum o prosti trgovini je sporazum med dvema ali ve¢ drzavami, ki zelijo liberalizirati
blagovno in storitveno menjavo. Namesto zagotavljanja popolnoma proste trgovine,
sporazum o prosti trgovini zagotavlja prednostni dostop do trga glede na poloZaj, v katerem
tak sporazum ne obstaja. Glavne prednosti sporazuma o prosti trgovini so niZje carine od
tistih, ki jih predpisuje Svetovna trgovinska organizacija. Sporazum o prosti trgovini
zmanjSuje ali odpravi carine ter odstrani kvote za uvozeno in izvoZeno blago, hkrati pa lahko
vkljucuje tudi dolocbe o nalozbah. Zaradi padanja carinskih stopenj in posledi¢no naras¢anja
pomembnosti storitev so necarinske ovire vedno bolj pomembne za svetovno gospodarstvo.
Postopek pogajanj o sporazumu o prosti trgovini med ZdruZenim kraljestvom in EU bi
temeljil na podlagi 50. ¢lena Pogodbe o EU oziroma Lizbonske pogodbe. To bi zagotovilo
stabilnost in varnost evropskim podjetjem, investitorjem in potroSnikom z zagotavljanjem
jasnih, stalnih in predvidljivih pravil za vse prihodnje odnose med Veliko Britanijo in EU
(House of Lords, 2016).
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Britanija bi lahko podpisala trgovinski sporazum z EU, ki bi pokrival ve¢ino trgovinskih
vidikov z EU. Toda celovitejsi trgovinski dogovor pomeni, da bi morala Velika Britanija
sprejeti vecje omejitve glede svoje suverenosti. V primerjavi s trgovinskim sporazumom,
vezanim samo na blago, bi storitveni sektor imel koristi od globljega sporazuma o prosti
trgovini. Redko so finan¢ne storitve vkljucene v tako sodelovanje, vendar britanski pogajalci
trdijo, da bo ta sektor lazje vkljuciti kot obicajno, saj je trenutno Vv celoti skladen s predpisi
EU. Zagotavljanje predpisov je enakovredno tako v EU kot tudi v Veliki Britaniji. To
pomeni, da bi sprejetje regulativnega nadzora EU nad financnimi storitvami v Londonu
zagotavljalo nemoteno prodajo finanénih storitev iz Londona v EU in obratno. Drugi deli
storitvenega sektorja bi koristili gibanje delovne sile, tudi ¢e bi bili ti bolj omejevalni od
trenutno veljavnih pravil o prostem pretoku oseb. PoraZzenci tega modela bi bili proizvajalci,
ki bi se morali Se vedno soocati z dodatno birokracijo v carinskih postopkih. Pravila, ki
zagotavljajo enake konkurencne pogoje z drugimi evropskimi podjetji, bi razocarala
britanske skupine v upanju, da bodo imele koristi od javnih naro¢il in subvencij v Zdruzenem
kraljestvu. Podjetja, Ki se pritoZujejo nad bremenom predpisov EU o vsem, od kapitalskih
zahtev do okoljskih standardov, ne vidijo resni¢nih spremembe v primeru implementacije
tega modela. EU vztraja, da ni mogoce doseci trgovinskega dogovora, medtem ko je
ZdruzZeno kraljestvo ¢lanica EU. V praksi bi ta postopek lahko trajal nekaj let. V primeru
zgoraj omenjenega trgovinskega dogovora, tako kot danes, Velika Britanija ne bi imela
popolne svobode pri dolocanju subvencij. Za razliko od danes ZdruZeno kraljestvo ne bi
imelo neposrednega glasu pri postopkih sprejemanja zakonodaje in predpisov EU. To
pomeni, da bi ZdruZeno kraljestvo placevalo visoke transferje v Bruselj, EU pa bi verjetno
ohranila svoj vpliv na britansko pravo. Pri dolo¢evanju drzavnih meja in trgovine z EU ne
bi prihajalo do trenj oziroma bi bila ta veliko manjsa kot v radikalnejsih scenarijih Brexita.
Poleg tega bi lahko Zdruzeno kraljestvo neodvisno sodelovalo v drugih trgovinskih poslih
zunaj EU (Giles & Barker, 2017).

2.5.5 Svetovna trgovinska organizacija

STO je bila ustanovljena leta 1995 kot globalni okvir za trgovinske odnose med drZavami.
Njen cilj je liberalizirati trgovino z zniZevanjem carin ter z zmanjSevanjem ali odpravljanjem
drugih trgovinskih ovir ter ustvarjanjem stabilnega in predvidljivega trgovinskega sistema.
Trenutno ima STO 164 c¢lanov, ki predstavljajo 95 odstotkov svetovne trgovine. STO za
oblikovanje predvidljivega sistema trgovanja uporablja nacela nediskriminacije. Eno izmed
teh nacel je klavzula drzave z najve¢jimi ugodnostmi (MFN), kar pomeni, da drzave obic¢ajno
ne morejo diskriminirati med svojimi trgovinskimi partnerji. To vkljucuje obveznost
uporabe istih carin in enak dostop do trga vsem ¢lanicam STO. Ce se drzava odlo¢i zmanjsati
trgovinsko oviro ali odpreti svoj trg za eno ¢lanico STO, mora vsem trgovinskim partnerjem
STO ponuditi enako ugodne pogoje. Klavzula MFN velja za trgovino z blagom in storitvami.
Vendar pa so moZzne izjeme, ¢e bi drzave vzpostavile sporazum o prosti trgovini FTA ali
carinsko unijo ali ¢e se bodo odlocile, da bodo drzavam v razvoju dale posebne trgovinske
pogoje. Pri trgovanju s storitvami lahko drzave v dodatno omejenih okolis¢inah
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diskriminirajo. Klavzula MFN se uporablja z nacelom nacionalnega obravnavanja, kar
pomeni, da je treba, ko je bilo blago ali storitev uvoZeno na trg, to obravnavati kot lokalni
proizvod. Zdruzeno kraljestvo je trenutno Clanica STO, saj je hkrati tudi ¢lanica EU, vendar
bi po izstopu iz EU njeno ¢lanstvo v STO prenehalo veljati. Po izstopu bi bili Britanci lahko
znova Vv postopku za vstop v STO tako kot vse druge drzave neélanice STO. Tezko je
govoriti, kako bodo ostale Clanice sprejemale in spodbujale prihodnja pogajanja med
Zdruzenim kraljestvom in EU (House of Lords, 2016).

V primeru STO bi Zdruzeno kraljestvo pustilo, da se o prihodnjih trgovinskih odnosih pogaja
loceno, z zacasno trgovinsko ureditvijo, ki temelji na pravilih STO. To je Se vedno zelo
restriktivna oblika Brexita, saj ta oblika ne temelji na soglasju, ki bi nadomestilo ¢lanstvo v
EU, ampak bi obe strani delovali v konfliktnem polozaju, v katerem se ne bi medsebojno
razumeli. Z velikim povecanjem trgovinskih ovir z EU bi morala Velika Britanija postati
bolj samozadostna. Zmagovalci tega sporazuma bi bili domaci dobavitelji, ki proizvajajo v
Zdruzenem kraljestvu in se ne bi soocali s tako konkurenco kot zdaj. Dolgoro¢no bi lahko
podjetja, usmerjena v trgovanje z drzavami, s katerimi EU ne bi imela nobenega
prednostnega dogovora, pridobila, ¢e bi lahko ZdruZzeno kraljestvo z njimi hitreje sklenilo
pogodbe o prosti trgovini. Podjetja iz Zdruzenega kraljestva bi imela ve¢ moznosti glede
pridobivanja drzavne pomoci in pogodb od britanske vlade, ki so trenutno prepovedane s
pravili enotnega trga. Porazenci tega sporazuma bi bila podjetja, ki sodelujejo v trgovini med
EU in Veliko Britanijo na obeh straneh trgovinske verige, saj jih bodo prizadele carinske in
necarinske ovire, pa tudi zmoznost drzav, da jih diskriminirajo. Carina bi bila do
10 odstotkov v avtomobilskem sektorju, priblizno 22 odstotkov za kmetijske proizvode in
do 59 odstotkov za dolocene izdelke, kot je goveje meso. Carinske zamude bi bile e vedno
pomembne na trdni meji in za njo, saj bi podjetja morala izpolniti pravila o deklaracijah
glede porekla. Tak sporazum bi lahko zacel veljati marca leta 2019. Zgoraj opisan sporazum
bi se lahko izkazal za enega najbolj protekcionisticnih korakov v zgodovini ZdruZenega
kraljestva. Pove€anje trgovinskih ovir z najvecjim trgom Zdruzenega kraljestva bi drzavo
bolj izoliralo, vendar brez zagotovila, da bi alternativni trgovinski posli lahko zamenjali
blagovno in storitveno menjavo z EU. Svoboda dolo¢anja pravil Zdruzenega kraljestva bi
Britanijo spodbudila, da postane davéno zatociSce, kot so Bermudi. Medtem bi Velika
Britanija izgubila vse svoje trenutne preferencialne trgovinske pogoje z drzavami
ne¢lanicami EU, ki jih ima zdaj, ¢e je ¢lanica EU (Giles & Barker, 2017).

3 REFERENDUM O CLANSTVU V EVROPSKI UNIJI

3.1 Formalni in vsebinski razlogi za razpis referenduma

Takratni premier ZdruZenega kraljestva David Cameron je prvi¢ zavrnil pozive k
referendumu o ¢lanstvu Britancev v EU leta 2012 in hkrati napovedal, da bo v manj kot
enem letu za tem, ¢e bo njegova konservativna stranka ponovno izvoljena na parlamentarnih
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volitvah leta 2015, prislo do referenduma o izstopu Zdruzenega kraljestva iz EU (lyengar,
2016).

Cameron je leta 2013 dejal, da se Zeli ponovno pogajati o odnosih Zdruzenega kraljestva z
EU in nato ljudem omogociti preprosto izbiro med bivanjem pod temi novimi pogoji ali
izstopom iz EU. Te novice so pozdravili britanski evroskeptiki, ki so ze dolgo vodili
kampanjo za glasovanje na referendumu. Cameron je poudaril tri glavne izzive, s katerimi
se je v tistem Casu sre¢evalo Zdruzeno kraljestvo. Kot prvi izziv je videl probleme v evrskem
obmocju, ki vodijo do temeljnih sprememb v EU. EU se spreminja Z namenom vzpostavitve
dolgorocno stabilne monetarne in ekonomske unije na podlagi ugotovljenih pomanjkljivosti
v krizi, kar ima posledice za Veliko Britanijo, ne glede na to, ali so Britanci v enotni valuti
ali ne. Britanci so se zavedali, da drzave neclanice evrskega obmocja potrebujejo nekatere
zaSCitne ukrepe, da bi Se naprej zagotavljali stabilno delovanje enotnega trga znotraj
evrskega obmocja. Drugi¢, preprican je bil, da obstaja kriza evropske konkurenc¢nosti, saj
EU na podroc¢ju inovativnosti, raziskav in konkuren¢nosti zaostaja za drugimi razvitimi in
dinami¢nimi deli sveta. Nekatere drzave znotraj EU na tem podrocju sicer delujejo precej
dobro. To pomeni, da se bo evropski delez svetovne proizvodnje v naslednjih dveh
desetletjih predvidoma zmanjSal za skoraj tretjino, kar predstavlja izziv konkurenénosti.
Kompleksna pravila prav tako omejujejo britanski trg dela. In tretji¢, menil je, da obstaja
vrzel zaupanja med EU in njenimi drzavljani, ki se je v zadnjih letih dramati¢no povecala.
To pomeni pomanjkanje demokrati¢ne odgovornosti in soglasja med drzavami ¢lanicami, ki
jo Se zlasti obc¢uti Velika Britanija. Britance je motilo, ker odlocitve, ki jih sprejemajo dalec¢
od ZdruZenega kraljestva, pomenijo, da je njihov zivljenjski standard omejen s prisilnim
varcevanjem ali da se njihovi davki uporabljajo za reSevanje vlad na drugi strani celine in ne
v njihovi drzavi.

Takratna britanska vlada se ni zavzemala za izstop iz EU, so si pa Zeleli, da bi bila EU
uspesna, prav tako tudi njen odnos do Zdruzenega kraljestva (The Telegraph, 2013). Takratni
britanski premier je v svojem govoru za britansko javnost spregovoril s pozitivno vizijo o
prihodnosti Evropske unije in hkrati podal kriticno razmisljanje o prihodnjem odnosu
Zdruzenega kraljestva z EU. Kmalu po tem, ko je bil leta 2015 Cameron ponovno izvoljen
za drugi mandat, je bil v britanskem parlamentu uveljavljen Zakon o referendumu EU.
Februarja 2016 je Cameron v govoru v britanskem parlamentu napovedal, da bo referendum
o izstopu Zdruzenega kraljestva iz EU potekal 23. junija 2016 (lyengar, 2016).

3.2 Pogajanja o »posebnem statusu« Velike Britanije v okviru EU

Britanski predsednik vlade David Cameron je januarja leta 2013 javnosti izjavil, da bo
poiskal novo resitev za odnose med Veliko Britanijo in EU, ter obljubil, da bo iz Bruslja
dobil stevilne koncesije, ki bi prepricali Britance, da ostanejo v novi ozivljeni zdruZeni
Evropi. Jedro pogajanj med Zdruzenim kraljestvom in EU je bilo vprasanje pristojnosti
britanskih institucij, ki so jih Britanci izgubili z vstopom v EU in s prenosom suverenosti
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nacionalnih institucij na nadnacionalne evropske institucije. Ve¢ kot tri leta pozneje, 20.
februarja 2016, je Cameron to obravnavo zakljucil s 27 drugimi evropskimi voditelji in
dosegel rezultate, ki so opisani v naslednjih odstavkih (Foster, 2016). V okviru vprasanja
suverenosti so si Britanci prizadevali, da EU dovoli Veliki Britaniji, da se sama neodvisno
odlo¢i o svojih ambicijah v EU, brez da bi se vklju¢evala v nadaljnjo politi¢no integracijo
na formalnopravno zavezujo¢ in nepovraten nacin. Poleg tega so si prizadevali pridobiti
vecja pooblastila nacionalnih parlamentov pri preprecevanju implementacije evropske
zakonodaje. V kon¢nem dogovoru z EU je ZdruZeno kraljestvo doseglo, da glede na posebne
razmere, Ki jih ima v okviru pogodb, ni zavezano k nadaljnjemu politi¢cnemu vklju¢evanju v
EU. Vsebina tega dogovora bi bila vklju¢ena v pogodbe ob njihovi naslednji reviziji v skladu
z ustreznimi dolo¢bami pogodb in ustreznimi ustavnimi zahtevami drzav Clanic, da se tako

pojasni, da sklicevanja na vse tesnejSe zveze za ZdruZzeno kraljestvo ne veljajo (BBC News,
2016).

Na podro¢ju migrantske politike in socialnih prejemkov so Britanci vztrajali, da morajo
priseljenci iz EU, ki Zelijo zahtevati davéne olajSave in otroske dodatke, Ziveti v ZdruZenem
kraljestvu in najmanj §tiri leta prispevati v njihovo drZzavo. Zavzemali so se tudi za to, da bi
prekinili zmoznost iskalcev zaposlitve iz EU, da zahtevajo socialne Koristi pri iskanju
zaposlitve in da morajo iskalci zaposlitve, e v Sestih mesecih ne najdejo sluzbe, oditi nazaj
v drZavo, iz katere so pri§li. Velika Britanije se je uspela dogovoriti z EU v zvezi s koristmi
za zaposlitev o tem, da bi Evropski svet pooblastil Veliko Britanijo, da lahko omeji dostop
novozaposlenih delavcev iz EU do dajatev, za katere se ne placujejo prispevki, za skupno
obdobje do stirih let od zacetka zaposlitve. Na podroc¢ju otroSkih dodatkov so se dogovorili,
da se drzavljanom drzav ¢lanic EU omogoci izplacilo otroskih dodatkov. Dodali SO moznost,
da se te dajatve indeksira skladno z razmerami drzave €lanice, v kateri ima otrok stalno
prebivali§¢e. Zahteve Britancev na podro¢ju migrantske politike in socialnih prejemkov niso
bile popolnoma uresniene, saj bi se lahko le nekatere zacele uporabljati Sele v letu 2020
(Rankin, 2016).

Zdruzeno kraljestvo je dalo predlog EU, da se spremenita prvotno gospodarsko upravljanje
in varovanje interesov drzav zunaj evrskega obmocja. Njihov cilj je bil, da EU prizna, da
evro ni edina valuta EU, in da se zagotovi, da drZzave zunaj evrskega obmo¢ja niso materialno
prikrajsane. Prav tako so zZeleli zaS¢itne ukrepe za tiste ¢lanice EU, ki niso ¢lanice evrskega
obmogcja, da jim ni mogoce naloziti ukrepov za nadaljnjo finan¢no unijo, poleg tega pa da
Zdruzeno kraljestvo ne bi prispevalo k reSevanju kriz evrskega obmocja. Konéni dogovor s
strani EU je bil, da se monetarna unija za celotno EU ne spremeni (BBC News, 2016).

Velika Britanija si je prizadevala zniZati regulacijo na trgu in razsiriti enotni trg. Od EU so
zahtevali, da mora povecati prizadevanja za povecanje konkuren¢nosti v skladu z deklaracijo
Evropskega sveta o konkuren¢nosti. EU je odgovorila, da se zniza regulacija trga na tistih
segmentih, kjer je to mogoce (BBC News, 2016).
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David Cameron se je poskusal dogovoriti z EU glede razli¢nih politicnih vprasanj, opisanih
zgoraj. Na podlagi obljub drzavljanom Zdruzenega kraljestva je napovedal referendum o
¢lanstvu Velike Britanije v EU pred koncem leta 2017. Prepri¢an je bil, da lahko na podlagi
rezultata pogajanj z EU doseze pozitivno mnenje Britancev glede ¢lanstva v EU. Pri
nekaterih politi¢nih vprasanjih je bil Cameron uspeSen in zadovoljil britansko javnost, v
vecini primerov, v katerih je §lo za temeljne predpostavke EU, pa ne. Zato je 23. junija leta
2016 v Zdruzenem kraljestvu potekalo glasovanje o Brexitu (Foster, 2016).

3.3 Rezultati referenduma o Brexitu in vzroki zanje

Na referendumu o Brexitu, ki je potekal 23. junija 2016, je bila volilna udelezba 72,2-
odstotna. Najvecjo podporo izstopu iz EU so izglasovali na severovzhodu Anglije, kjer je
izstop podprlo 52 odstotkov volilnih upravicencev. Severozahod Zdruzenega kraljestva je
bil pred volitvami §e prav posebej nepredvidljiv. Medtem je bilo v mestih z visoko stopnjo
izobraZzenega migracijskega prebivalstva mogoce pricakovati, da bo vecina volilnih
upraviéencev glasovala v prid ¢lanstvu v EU, se je na koncu izkazalo, da je 52 odstotka regije
podprlo izstop iz EU. Priblizno 60 odstotkov London¢anov je podprlo britansko ¢lanstvo v
EU. Glavno mesto je vplivalo na svojo regionalno okolico, ki je prav tako podprla ¢lanstvo
rezultatov v drzavi, pri ¢emer je 57,7 odstotka ljudi podprlo Brexit. Podro¢je Hull je eno
najve¢jih britanskih izvoznikov v Evropo, na volitvah leta 2015 je neodvisna stranka
Zdruzenega kraljestva zasedala le dva poslanska mesta v parlamentu od petnajstih. Zato so
se veselili tako visoke podpore na referendumu o izstopu Zdruzenega kraljestva iz EU.
Rezultati referenduma na vzhodu Anglije niso bili presenetljivi, saj so analitiki pred
volitvami napovedovali, da bo ta del drzave eden najbolj evroskepti¢nih delov Zdruzenega
kraljestva. Ankete pred volitvami so pokazale, da so skoraj trije od petih prebivalcev
podpirali Brexit. Vzhodni del Anglije vsebuje najbolj ogroZeno obmocje Zdruzenega
kraljestva, v katerem je 33 odstotkov mladega prebivalstva brezposelnega, domacini pa
vztrajajo pri zagovarjanju, da je nekontrolirano evropsko priseljevanje povzrocilo upad
tamkaj$njega nekdaj priljubljenega obmorskega letovisca. Tudi zaradi tega dejstva se je na
volitvah izkazalo, da je 56,5 odstotka volivcev glasovalo v prid Brexitu. Pred referendumom
je potekalo veliko razprav o glasovanju Skotske, rezultati pa so pokazali, da so bile
$pekulacije pred referendumom o Brexitu upravi¢ene. Z 62 odstotki Skotov, ki so glasovali
za obstoj v EU, so poslanci britanskega parlamenta nervozno spremljali dogajanje na
Skotskem, kjer bi lahko prislo do ponovnega referenduma 0 neodvisnosti. Po opravljenih
anketah pred referendumom je severna Irska delovala bolj evropska kot katera druga regija
v Zdruzenem kraljestvu. S svojimi rezultati je zasedla tretjo najmoc¢nejse obmogje, ki je s
55,7 odstotka glasov glasovalo za obstanek v EU. Obstajajo Ze pozivi k neodvisnosti kot
odziv naroda, ki je bil proti svoji volji izvzet iz EU. Vendar pa je dejstvo, da je bila na tem
obmoc¢ju volilna udelezba najmanjSa, kar kaze, kako kampanja za obstanek v EU
potencialnih voliveev ni pretirano navdusSila. Enega od velikih Sokov je, ko so volilne
komisije objavile rezultate glasovanja, prinesel Wales, saj so prebivalci tega obmocja podprli
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izstop iz EU. Pred referendumom se je pri¢akovalo, da bodo prebivalci Walesa po vecini
glasovali proti izstopu, na koncu pa se je izkazalo, da je EU podprlo le pet volilnih okrozij

(Ashley Kirk, 2017).

Najbolj presenetljivi rezultati referenduma o Brexitu so vidni po izobrazbeni strukturi.
Najvecji odstotek volivecev predstavlja volivce, ki imajo srednjeSolsko ali nizjo stopnjo
izobrazbe in so glasovali s 70 odstotki v prid Brexita. Za njimi sledijo volivci, ki imajo
univerzitetno izobrazbo in so z 68 odstotki glasovali proti izstopu iz EU. Drugi volilni
upravicenci, ki dosegajo stopnjo A britanske izobrazbe, so bili enakomerno razdeljeni s 50
odstotki med tiste, ki so glasovali v prid Brexitu, in med ostale, ki so s 50 odstotki glasovali
proti izstopu iz EU. Druge zanimive podatke referenduma o Brexitu predstavljajo rezultati
volitev po starostnih skupinah. Volilni upravic¢enci, mlaj$i od 25 let, so z 71 odstotki
glasovali za obstoj Zdruzenega kraljestva v EU. Med volilnimi upravi¢enci, starejSimi od 65
let, je slika skoraj popolnoma nasprotna, saj je 64 odstotkov ljudi glasovalo za Brexit,
medtem ko je le 36 odstotkov preostalih ljudi v tej starostni skupini glasovalo proti izstopu
iz EU. Med drugimi starostnimi skupinami so volivci v starosti med 24 in 49 let s 54 odstotki
glasovali proti Brexitu, preostali v tej starostni strukturi pa na referendumu niso sodelovali.
Glasovanje na referendumu na podlagi britanske politicne opredelitve je bilo sledece.
Podporniki konservativne stranke so na referendumu glasovali za izstop z 61 odstotki,
preostali pa so z 39 odstotki glasovali proti Brexitu. Podporniki laburisti¢ne stranke so s 65
odstotki glasovali za obstoj v EU, prav tako so podporniki liberalne demokratske stranke z
68 odstotki glasovali za obstoj Britancev v EU (Moore, 2016). Rezultati referenduma o
Brexitu prikazujejo podatek, da so zenske s 53 odstotki glasovale proti Brexitu, moski volilni
upravicenci pa so na referendumu z 51 odstotki glasovali za izstop ZdruZzenega kraljestva iz
EU (The Guardian, 2018).

Dejavniki, opisani v naslednjih odstavkih, kaZejo, kaj je verjetno vplivalo na vedenje
drzavljanov na referendumu 0 Brexitu. Sem spadajo privrzenost politiénim strankam,
vrednotenje nacionalnega gospodarstva, analiza stroSkov in koristi evropske integracije,
premisleki o identiteti, zadovoljstvo s politiénimi rezimi v Zdruzenem kraljestvu in EU,
stopnje izobrazbe in dohodka. Za oceno, kaj lahko dolo¢i glasovalno vedenje na
referendumu o Brexitu, se avtorica Vasilopoulou (2016) zanasa na multivariantno statisti¢no
analizo. Ta po njenem mnenju omogoca specifikacijo modela, ki lahko preizkusi razlagalno
vrednost vseh omenjenih pojasnil. To analizo je naredila skupaj s presojo ucinka preferenc
o0 svobodi gibanja znotraj EU kot pomemben faktor za izbiro glasovanja na referendumu.

Prvaugotovitev, ki jo je pricakovala, je, da sta dohodek in izobraZevanje negativno povezana
S podporo za zapustitev EU. Z drugimi besedami, ¢e ima nekdo vi§ji dohodek, bo manj
verjetno, da podpira Brexit, in ¢e ima nekdo vi§jo stopnjo izobrazbe, je manj verjetno, da
izrazi podporo Kk izstopu iz EU. Vrednotenja nacionalnega gospodarstva in zadovoljstvo z
demokracijo na nacionalni ravni v ZdruZenem kraljestvu ali na ravni EU nimajo ucinka na
podporo Brexita. Medtem ko desnicarski poloZaji na levi strani desnice povezujejo s podporo
za Brexit, pripadnost politicnim strankam ni zelo moc¢an napovednik o izidu referenduma.
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Najmoc¢nejsi u€inki v modelu se nanasajo na ocene drzavljanov o tem, ali je ZdruZeno
kraljestvo imelo koristi od ¢lanstva v EU. Tisti, ki menijo, da ¢lanstvo v EU vkljucuje
stroske, bodo bolj verjetno podprli izstop iz EU. Evropska identiteta nima nobenega u¢inka
na izbiro glasu. Rezultati kazejo tudi mocan uéinek odnosa do prostega gibanja znotraj EU.
Tisti, ki se strinjajo, da ne bi smeli razsiriti socialne oskrbe za drzavljane EU, in tisti, ki
podpirajo omejitve pravic do dela po vsej EU, so zelo verjetno glasovali za Brexit.
Ugotovitve kazejo, da strankarska pripadnost in domaca vprasanja, kot so nacionalna
gospodarska vprasanja in zadovoljstvo z demokracijo v Zdruzenem kraljestvu, ¢eprav so
pomembna, morda ne vplivajo mo¢no na izid referenduma (Vasilopoulou, 2016). Regije
srednjega vzhoda so bile uradno najbolj evroskeptic¢ni del Zdruzenega kraljestva. Obmocje
je bilo v preteklosti zaskrbljeno zaradi napetosti v zvezi z migracijami, vendar ne z migranti
drzav c¢lanic EU. Henry Bolton, ki je bil takratni vodja Neodvisne stranke ZdruZenega
kraljestva, na volitvah ni dobil splosne podpore, zato se je pricakovalo, da bo vecina volivcev
glasovala za izstop iz EU. Dejstvo pa je, da nih¢e ni pri¢akoval tako mocnega glasovanja v
prid Brexitu. Rezultati so pokazali, da je skoraj 60 odstotkov volivcev glasovalo v prid
Brexitu. Ne glede na to, ali so se nekateri bali posledic izstopa in hkrati ljubili svojo celino,
je London moc¢no glasoval proti Brexitu, torej da ostane v EU. To se je pred volitvami
pricakovalo. Veckulturno in mednarodno mesto je bilo pred referendumom najbolj
anonimen del Anglije. Prav tako je London finan¢no zavetje bank in podjetij, zato je po
vecini celotno londonsko gospodarstvo izkazalo podporo in stabilnost glasovanju proti
izstopu iz EU. Rezultati referenduma na vzhodu Anglije niso bili presenetljivi, saj so
analitiki pred volitvami napovedovali, da bo ta del drzave eden najbolj evroskepti¢nih delov
Zdruzenega kraljestva. Ankete pred volitvami so pokazale, da so skoraj trije od petih
prebivalcev podpirali Brexit. Za to regijo so znacilni podporniki dveh takratnih
konservativnih politikov, in sicer Douglasa Carswella, ki je predstavljal politiko Gilesa
Watlinga in je imel v tistem obdobju eno poslansko mesto v parlamentu. Skotska je bila v
Casu referenduma izvzeta iz EU, kljub temu pa so ankete pred referendumom nakazovale,
da naj bi glasovala za obstanek v EU. Nicola Sturgeon pa je bila prva ministrica za Skotsko
in je pred referendumom dejala, da bo prislo do ponovnega referenduma, &e bi bila Skotska
izvzeta iz EU proti svoji volji. Pred volitvami slika glede glasovanja Walesa ni bila povsem
jasna, saj je na nedavnih lokalnih volitvah pred referendumom Neodvisna stranka
Zdruzenega kraljestva osvojila prvih sedem sedeZev v drzavnem zboru Walesa. Poleg tega
so bila prikrajsana obmoc¢ja v zahodnem Walesu upravic¢ena do visoke ravni pomo¢i s strani
EU in Walesa prek strukturnih skladov; od leta 2014 do leta 2020 prejmejo skoraj
2,5 milijarde funtov nepovratnih sredstev, kar je mo¢no vplivalo na glasovanje prebivalstva
Walesa (Ashley Kirk, 2017).

Na spodnji sliki 1 lahko vidimo, kaksni so bili kon¢ni rezultati v Zdruzenem kraljestvu, ki
je z 52 odstotkov izglasovalo izstop iz EU. Poleg zgoraj omenjenih obmocij je treba omeniti
Se dve volilni obmocji. Prvo je Shetlandski otoki, kjer je vecina volivcev glasovala proti
Brexitu, drugo obmocje pa je Gibraltar, kjer je vecina volivcev podprla izstop Zdruzenega
kraljestva iz EU
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Slika 1: Rezultati referenduma o Brexitu
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4 PREGLED LITERATURE O UCINKIH REFERENDUMA O
BREXITU NA GOSPODARSTVO ZDRUZENEGA
KRALJESTVA

Opredelitve pojmov »kratki rok«, »srednji rok« in »dolgi rok« se sicer razlikujejo, a v
splosnem v financah velja, da se za kratki rok smatrajo obdobja do enega leta, za dolgi rok
pa obdobja nad 3, 5, 7 ali celo 10 let. Vse kar je vmes, je srednji rok (Investopedia, 2018).

V obstojeci literaturi obstaja skoraj popolno soglasje, da bo Brexit negativno vplival na
gospodarstvo Zdruzenega kraljestva kratkorocno prek negotovosti in srednje- do dolgoro¢no
prek mednarodne trgovine, neposrednih tujih nalozb in drugih makroekonomskih kazalcev.
Stevilni obstoje¢i mednarodni trgovinski sporazumi, na podlagi katerih lahko modeliramo
ucinke Brexita, upostevajo vec scenarijev, ki pokrivajo razlicno vrsto potencialnih u¢inkov
Brexita na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva.

Gospodarske transakcije med Zdruzenim kraljestvom in EU so intenzivne in notranji trg je
za britansko gospodarstvo najpomembnejsi. Zato bi bilo lahko gospodarstvo Zdruzenega
kraljestva prizadeto zaradi prihodnjih novih trgovinskih ovir, ki bi nastale na podlagi nove
institucionalne ureditve med Zdruzenim kraljestvom in EU po Brexitu. Ceprav se lahko zdi
manj verjetno, da se bodo carinske stopnje v trgovini z blagom moc¢no povisale, bi lahko
carinski postopki, pravila o poreklu in omejitve vzajemnega priznavanja negativno vplivali
na britansko trgovino z EU. Poleg tega bi Zdruzeno kraljestvo lahko delno izgubilo dostop
do notranjega trga, kar bi zlasti vplivalo na svobodo opravljanja trgovinskih storitev ter
pravico do pozicioniranja novih produktov in storitev v EU. Ti vidiki so za Britance zelo
pomembni, saj je EU Se vedno najveéji trgovinski partner ZdruZzenega kraljestva ter tudi
zato, ker ima ZdruZeno kraljestvo posebno moc¢ kot izvoznik finan¢nih in poslovnih storitev

(Busch, 2016).

4.1 Ocene kratkoro¢énih uéinkov

Ocene kratkoro¢nih u¢inkov Brexita na gospodarstvo se razlikujejo glede na to, kakSen naj
bi bil prihodnji odnos ZdruZenega kraljestva z EU. Na splosno analize kratkoro¢nih u¢inkov
Brexita prikazujejo najvecje ocenjene izgube BDP, ki izhajajo iz pricakovanj, da bo
Zdruzeno kraljestvo zapustilo enotni trg in se vrnilo k trgovinskim pravilom STO. Analitiki
pricakujejo, da bo negotovost z izvolitvijo Brexita znizala BDP za priblizno 1 odstotek po
enem letu, od 2 do 4 odstotke po 2 letih, od 3 do 4 odstotke po treh letih in od 4 do 6 odstotkov
po 5 letih od Brexita. Po ocenah britanskega ministrstva za finance naj bi se BDP znizal od
3,5 odstotka do 6 odstotkov. Ce predpostavljamo, da bi se podjetja in gospodinjstva zacela
prilagajati novim odnosom ZdruZenega kraljestva z EU, bi to po ocenah analitikov vodilo
do zmanjsanja poslovnih nalozb v britansko gospodarstvo. To bi pomenilo 10- do 14-
odstotni padec deviznega tecaja. Nizja vrednost britanskega funta bi povzrocila poviSanje
inflacije in posledi¢no nizjo realno vrednost place v Zdruzenem kraljestvu. Posledica nizjih
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realnih plac¢ Britancev bi povzrocila padec potrosnje v drzavi. Vrednost izvoza bi bila visja
in uvoza nizja, vendar bi bil skupni u¢inek negativen (Graham Gudgin, 2016).

Nizja trgovina zaradi manjSega povezovanja Zdruzenega kraljestva z drzavami EU bo
verjetno pomenila veliko vecji stroSek gospodarstvu Zdruzenega kraljestva, kot bi stalo
pladevanje nizjih prispevkov v prora¢un EU. Ce ne upostevamo tujih naloZzb, migracij in
dinamic¢nih posledic zmanjSanja trgovine, ekonomisti ocenjujejo, da bodo kratkoro¢ni ucinki
Brexita na trgovino in proracunski prispevek Zdruzenega kraljestva v EU enakovredni od
1,3- do 2,6-odstotnemu padcu dohodka. To pomeni padec dohodka posameznega
britanskega gospodinjstva za od 850 do 1.700 funtov na leto (Dhingra, 2016).

Pogledi na u¢inke Brexita na britansko gospodarstvo se med seboj moc¢no razlikujejo in
odrazajo ideoloSke razlike: tistih, ki so naklonjeni izstopu iz EU, in tistih, ki preferirajo
obstanek v EU. Rezultati na podlagi metodologije $tudij dogodkov potrjujejo trditev, da bo
Brexit imel razli¢ne sektorske ucinke, ¢eprav se je vecina sektorjev negativno odzvala na
rezultate referenduma. Kot je bilo pri¢akovati, so rezultati referenduma Brexi kratkoro¢no
najmoc¢neje vplivali na ban¢ni sektor, hkrati pa sta bila sektor potovanj britanskega
prebivalstva in sektor prostega Casa prav tako pod velikim kratkoroénim negativnim
vplivom. Rezultati §tudij potrjujejo tudi napoved angleske centralne banke Bank of England,
da bo prislo do sprememb pri kratkoro¢nem sistemati¢cnem ban¢nem tveganju (Ramiah,
2017). Ekonomisti predvidevajo, da bodo po izstopu iz EU lokalne oblasti na jugu Anglije
in tiste v urbanih obmocjih Zdruzenega kraljestva obcutile mocnejSe negativne ucinke
Brexita kot drugi deli ZdruZenega kraljestva. Ta vzorec je razlozen z dejstvom, da so ta
podrocja specializirana po sektorjih, za katere so ekonomisti ocenili, da jih bo Brexit prizadel
najhuje. Analize kaZejo, da bodo negativni u¢inki Brexita mocnej$i na obmocjih z visjimi
povpreénimi plagami. Studija u¢inkov diferencialnih negativnih lokalnih $okov ne glede na
to, kdaj bo dokonéno prislo do scenarija Brexit v popolni obliki, predvideva, da bo v
prihodnosti prislo do negativnih kratkoro¢nih vplivov Brexita na place, cene in dinamiko
trga dela. Zlasti naj bi na to vplivali prihodnja migrantska politika in pomanjkanje
usposobljenosti britanskega trga delovne sile, pa tudi avtomatizacija in sprejemanje novih
tehnologij ter na splos$no prilagoditev britanskih delodajalcev in zaposlenih na nov nacin
delovanja ZdruZenega kraljestva. Te lokalne ocene niso popolnoma verodostojne, vendar pa
dajejo zacetne jasne indikacije, da bodo kratkoro¢ni gospodarski vpliv Brexita v razli¢nih
delih Zdruzenega kraljestva verjetno obcutili razlicno (Dhingra, 2017).

Ekonomisti ocenjujejo dva glavna razloga za negativen kratkoro¢ni ucinek referenduma o
Brexitu na drzavno blaginjo Zdruzenega kraljestva. Prvi je ta, da negotovost, povezana z
izidom referenduma, odvraca nove in obstojeCe investitorje od nadaljnjega investiranja v
gospodarstvo Zdruzenega kraljestva, drugi pa je povezan s prehodnimi stroski na nov rezim,
ki bodo negativno vplivali na trgovino Velike Britanije. Drugi kratkoro¢ni ucinki
referenduma o Brexitu bi lahko bili posledica nestanovitnosti valut in reakcij na finan¢nih
trgih. Angleska centralna banka Bank of England je opozorila, da bi lahko rezultati
referenduma o Brexitu kratkoro¢no povzrocili finan¢no nestabilnost, ki bi lahko imela
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Skodljive makroekonomske ucinke zaradi nizje finan¢ne regulacije Zdruzenega kraljestva
(Mushdével, 2016).

4.2 Ocene dolgoro¢nih u¢inkov

Pri analizi dolgoro¢nih ucinkov Brexita na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva je
pomembno upostevati, kakSen trgovinski sporazum bosta Zdruzeno kraljestvo in EU sklenili
v bliznji prihodnosti. Stevilni napovedovalci so lo¢eno ocenili, da se Zdruzeno kraljestvo
pridruzuje EGP, da se pogaja o novem sporazumu o prosti trgovini z EU ali se ne strinja
popolnoma s pravili STO. Britansko ministrstvo za finance je naredilo oceno dolgoro¢nih
ucinkov Brexita na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva s predpostavko, da Zdruzeno
kraljestvo in EU v prihodnje gospodarsko sodelujeta v okviru pravil STO, hkrati pa se
Zdruzeno kraljestvo ne pridruzi EGP in ne sklene novega sporazuma o prosti trgovini.
Ocenjena izguba britanske trgovine z EU v tem scenariju je zelo velika pri 43 odstotkih in
temelji na koeficientih ekonometricnega modela, za katerega ministrstvo meni, da je v
skladu z drugimi akademskimi S$tudijami. Ekonomisti sklepajo, da izpada trgovine za
43 odstotkov Velika Britanija ne more nadomestiti s trgovino z drzavami ne¢lanicami EU.
Analitiki ocenjujejo, da se brezposelnost v ZdruZenem kraljestvu dolgoro¢no ne bo bistveno
spremenila (Graham Gudgin, 2016).

Ce ne upostevamo tujih nalozb, migracij in dinami¢nih posledic zmanjanja trgovine,
ekonomisti ocenjujejo, da bodo dolgoro¢ni ucinki Brexita na produktivnost ZdruZzenega
kraljestva povecéali dohodek od 6,3 odstotka do 9,5 odstotka. To predstavlja povisanje
dohodka posameznega britanskega gospodinjstva od 4.200 do 6.400 funtov na leto (Dhingra,
2016).

Veliko ekonomistov je poskuSalo modelirati makroekonomske posledice Brexita, ki pa v
vecini primerov prikazujejo rezultate, da bo Brexit dolgoro¢no vplival na znizanje vrednosti
BDP za gospodarstvo Zdruzenega kraljestva, v primerjavi s sedanjimi napovedmi o stanju,
v katerem je Zdruzeno kraljestvo Se vedno v EU in sodeluje na njenem enotnem trgu.
Pomembno je poudariti, da to pomeni nizji BDP za Zdruzeno kraljestvo in ne dejanski padec
drzavne blaginje. Ce bi Zdruzeno kraljestvo ohranilo svojo stopnjo rasti trendov do leta
2030, bi bilo gospodarstvo priblizno 30 odstotkov vecje in predvidene izgube, do katere bi
prislo v primeru izstopa Velike Britanije iz EU, ne bi obcutili. Izguba v ocenjeni vrednosti 6
odstotkov BDP bi torej pomenila 24-odstotno rast namesto 30-odstotne, vendar pa bi to
pomenilo, da bi bilo gospodarstvo Zdruzenega kraljestva nedolocen ¢as po obsegu manjse.
Razpon ocen dolgoro¢nih ucinkov Brexita je razmeroma Sirok. Nekateri ekonomisti
napovedujejo dolgorocno izgubo BDP v vrednosti skoraj 10 odstotnih tock, drugi pa
dolgorocno rast BDP do vkljuéno vrednosti 4 odstotnih tock. Glavni razlog za tako velike
razlike so predpostavke o prihodnjem gospodarskem odnosu Zdruzenega kraljestva z EU, v
katerem bo imela Velika Britanija na enotnem trgu EU v novemu rezimu dolo¢ene omejitve.
Scenariji, ki najmanj Skodujejo interesu ZdruZenega kraljestva, so tisti, ki vkljuCujejo
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najmanj omejitev pri dostopu Zdruzenega kraljestva do enotnega trga EU. Tisti scenariji, ki
vkljuCujejo nove ovire za trgovino ter neposredne tuje investicije med Zdruzenim
kraljestvom in EU, pa prikazujejo najbolj negativne dolgoroc¢ne ucinke Brexita na britansko
gospodarstvo (Mushovel, 2016).

Raziskovalci Centra za ekonomsko uspesSnost analizirajo dolgorocne ucinke Brexita in
zakljuCujejo, da bodo dolgoroc¢ni ucinki Se huje prizadeli britansko gospodarstvo kot
kratkoro¢ni. Njihova ocena je, da bo BDP na prebivalca letno nizji od 6,3 do 9,5 odstotka,
kot bi bil, ¢e bi ostali v EU. Na sredini tega razpona, to pomeni 8-odstotno realno znizanje
pla¢, naj bi po oceni ekonomistov trajalo priblizno Stiri leta zaradi gospodarskega
samoposkodovanja. Prav tako to verjetno pomeni 8-odstotno znizanje dejanske vrednosti
pokojnin in javnih storitev zaradi manjSega Stevila uciteljev, policijskih usluzbencev in
medicinskih sester. Analitiki ocenjujejo, da se to ne bo zgodilo ¢ez noc¢, vendar pa bo Velika
Britanija postopoma postajala revnejsa drzava, kot bi bila, &e bi ostala v EU. Ce bo svetovno
gospodarstvo Se naprej v konjunkturi, bo Zdruzeno kraljestvo Se vedno absolutno na visji
ravni, le gospodarstvo se bo po obsegu zmanjSalo. Po drugi strani pa, ¢e bo svetovni
gospodarski cikel mo¢no padel, bo Zdruzeno kraljestvo bistveno na slabSem, kot je danes.
Padec prihodka, ki ga bo povzrocil Brexit, bo priSel predvsem iz niZje trgovine z najblizjimi
evropskimi partnerji, vendar pa obstaja moznost, da bodo precej prispevale tuje nalozbe v
visini priblizno 25 odstotkov (Reenen, 2016).

Nizka raven oskrbe britanskih gospodinjstev bo Se naprej spodbujala rast cen stanovanj in
povecevala povpraSevanje kupcev na trgu nepremicnin po vsej Veliki Britaniji. Ljudje, ki
iS¢ejo boljSe donose in nalozbe, bodo iskali nove lokacije, saj se bo poslovanje v srediScu
Londona pocasi upocasnilo. To pomeni, da bo prislo do vecjega zanimanja za podrocja in
mesta zunaj notranjega Londona, kot so Oxford, Cambridge, Manchester in Bristol. To lahko
povzro¢i padec vrednosti funta, ki je trenutno zelo ugoden za morebitne tuje kupce
nepremicnin v ZdruZenem kraljestvu iz Kitajske in Bliznjega vzhoda. Tudi ¢e domaci kupci
in kupci iz EU ostanejo neodloceni glede tega, ali se bodo vkljudili na nepremi¢ninski trg,
mnogi drugi tuji kupci dolgoro€no gledajo na centralni London in druga mesta v ZdruZenem
kraljestvu kot na stabilne nalozbe v nepremicnine. Dolgorocno bi lahko britanski sektor
prehrane in pijace postal mo¢no gonilo gospodarstva Zdruzenega kraljestva za zmanj$anje
dolgoro¢nih negativnih ucinkov Brexita na celotno britansko gospodarstvo. Ekonomisti
ocenjujejo naslednje: ¢e bi Velika Britanija naredila nov veéji tehnoloski razvoj
gospodarstva, bi to lahko njihovemu gospodarstvu omogo¢ilo, da bi preZivelo prihodnje
dolgoro¢ne negativne uéinke Brexita in s tem ponovno zacelo rasti (Finance Monthly, 2017).

5 PODATKI IN METODOLOGIJA

Magistrsko delo vsebuje teoreticni in empiri¢ni del. V teoreticnem delu je opravljen pregled
sekundarnih podatkov, tako da vkljucuje pregledane znanstvene ¢lanke in drugo relevantno
literaturo. Z raziskavo sekundarnih podatkov je zagotovljeno jasno razumevanje problema
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in ozadja, kar je podprto z empiri¢no Studijo. Kvantitativna analiza je izvedena na podlagi
primarnih podatkov kot kvantitativno raziskovanje, podkrepljeno z graficnimi prikazi
gibanja trendov. V kratkoro¢no analizo so vkljuceni kronoloski podatki o gibanju denarnih,
deviznih in kapitalskih trgov, v srednje- in dolgoro¢no analizo pa so vkljuceni kronoloski
podatki o gibanju vrednosti britanske trgovinske bilance, gospodarske rasti, inflacije in
brezposelnosti. Uporabljeni podatki predstavljajo obdobje od leta 2016, ko je prislo do
referenduma v Zdruzenem kraljestvu, do konca leta 2017. Pri analizi dolgoro¢nih u¢inkov
je analiza podkrepljena tudi s Studijami dolgoro¢nih ocen ucinkov Brexita na gospodarstvo
Zdruzenega kraljestva. Ker kvantitativna analiza ne vkljucuje osnovnih statisti¢nih testov in
prav tako tudi ne ekonometri¢ne analize, so ugotovljeni rezultati omejeni. Zaradi tega tezko
govorimo o vzro¢no-posledi¢nih povezavah, kve¢jemu lahko rezultati analize namigujejo na
vzro¢no-posledi¢ne povezave z referendumom o Brexitu, za njihovo potrditev pa bi bila
potrebna strozja metodologija.

Za zbiranje kratkoro¢nih primarnih podatkov denarnih trgov je bila uporabljena statisti¢na
baza podatkov IBORate, statisticna baza Bank of England je vir primarnih podatkov za
kratkoro¢no analizo deviznih trgov, spletno mesto Investing.com pa vir primarnih podatkov
za kratkorocno analizo kapitalskih trgov. Za zbiranje dolgoro¢nih primarnih podatkov
trgovinske bilance, inflacije in brezposelnosti je bila uporabljena evropska statisti¢na baza
Eurostat, statisticna baza Office for National statistics pa je vir primarnih podatkov za
dolgoro¢no analizo gospodarske rasti.

6 UCINKI REFERENDUMA O BREXITU NA GOSPODARSTVO
ZDRUZENEGA KRALJESTVA

Poglavje stevilka 6 govori o u¢inkih referenduma o Brexitu na gospodarstvo Zdruzenega
kraljestva neposredno na kratek, srednji in dolgi rok. Poglavje je razdeljeno na dve
podpoglavji. V prvem podpoglavju stevilka 6.1 so opredeljeni kratkoro¢ni neposredni u¢inki
referenduma o Brexitu na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva prek graficne analize
denarnih trgov, deviznih trgov in kapitalskih trgov, v naslednjem podpoglavju stevilka 6.2
pa so analizirani srednjero¢ni in dolgoro¢ni u¢niki referenduma o Brexitu na gospodarstvo
Zdruzenega kraljestva. To poglavje analizira dolgoro¢ne vplive referenduma o Brexitu na
makroekonomske kazalce, kot so trgovinska bilanca, gospodarska rast, inflacija in
brezposelnost. Zgoraj omenjeni makroekonomski kazalci so podprti s Studijami dolgoro¢nih
ocen u¢inkov Brexita na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva.

6.1 Kratkoro¢ni neposredni u¢inki referenduma

Kratkoroéni neposredni ucinki referenduma o izstopu Zdruzenega kraljestva iz EU so
analizirani in grafi¢no prikazani od zacetka leta 2016 do konca leta 2017.
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6.1.1 Denarni trgi

LIBOR je kratkoro¢na referencna obrestna mera, ki jo vodilne svetovne banke zaracunavajo
druga drugi in predstavljajo denarni trg®. Gre za t.i. Intercontinetal Exchange London
Interbank Offer Rate in se uporablja kot osnova za izraCunavanje obrestnih mer za razli¢na
posojila po vsem svetu. LIBOR temelji na petih valutah, ki so USD, EUR, GBP, JPY in
CHF. LIBOR se izracunava za sedem razlicnih zapadlosti. Zapadlosti se razmejujejo na
LIBOR ¢ez no¢, en teden, en, dva, tri, Sest in dvanajst mesecev (Investopedia, 2018).

Graf 1: Povprecni GBP LIBOR 1T, 1M, 3M, 6M, 12M v 2016 in 2017
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Vir: IBORate (2018).

Na zgornjem grafu Stevilka 1 so prikazane povpre¢ne vrednosti referenne obrestne mere
GBP LIBOR za ro¢nost enega tedna, enega, treh, Sest in dvanajst mesecev v letih 2016 in
2017. V celotnem ¢asovnem obdobju v povprecju opazimo padanje referencnih obrestnih
mer GBP LIBOR. V juniju, juliju in avgustu 2016, to je v ¢asu referenduma, opazimo padec
vseh prikazanih ro¢nosti referenénih obrestnih mer GBP LIBOR. V tem obdobju so zgoraj
prikazane referencne obrestne mere v povprecju padle za 0,20 odstotne tocke. Od avgusta
2017 do konca leta 2017 ponovno opazimo dvig referencnih obrestnih mer. V tem obdobju
so se zgoraj prikazane referencne obrestne mere v povprecju dvignile za 0,21 odstotne tocke

® Pojem denarni trg je v Finannem slovarju opredeljen kot trzno mesto, na katrem si udeleZenci posojajo in
izposojajo denar za dolo¢ena kratkoro¢na ¢asovna razdobja. Denarni trg je del finan¢nega trga, ki ga tvorijo
dolocene institucije, finan¢ni instrumenti in vsi kratkoro¢ni posli, pri katerih gre za prenos finan¢nih sredstev
na kratek rok, torej od 7 dni do 13 mesecev (Financni slovar, 2018a).
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in dosegle podobno raven kot pred referendumom v letu 2016. Eden izmed razlogov za
zgoraj opisano gibanje povprecnih referen¢nih obrestnih mer GBP LIBOR je, da je na
zaCetku avgusta 2016 centralna banka Bank of England znizala svojo uradno obrestno mero
z 0,50 odstotka na 0,25 odstotka, kar je povzrocilo padec. Na zacetku novembra 2016 pa se
je zgodilo ravno obratno. Angleska centralna banka je dvignila svojo uradno obrestno mero
z 0,25 odstotka nazaj na prvotnih 0,50 odstotka, kar je povzro¢ilo dvig povpreénih vrednosti
referen¢nih obrestnih mer GBP LIBOR (IBORate, 2018).

Graf 2: GBP LIBOR 1T, 1M, 3M, 6M, 12M junija 2016
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Na zgornjem grafu Stevilka 2 vidimo gibanje dnevnih referen¢nih obrestnih mer GBP
LIBOR za ro¢nost enega tedna, enega, treh, Sest in dvanajst mesecev v juniju 2016, ko je bil
izglasovan izstop ZdruZenega kraljestva iz EU. Vrednosti referen¢nih obrestnih mer so v
celotnem obdobju razmeroma konstantne, z izjemo konec meseca, ko je prislo do
izglasovanja Brexita. Na dan 23. junija 2016 lahko vidimo zacetek padanja obrestnih mer,
ki je izrazitejSe zlasti za dalj$e ro¢nosti LIBOR-ja. V tem ¢asovnem intervalu so referen¢ne
obrestne mere vseh rocnosti GBP LIBOR padle v povprecju za 0,03 odstotne tocke
(IBORate, 2018).

Analiza gibanja referencnih obrestnih mer GBP LIBOR prikazuje negativne posledice
referenduma o Brexitu v juniju 2016, medtem ko referendum bistvenih posledic na vrednosti
referen¢nih obrestnih mer GBP LIBOR v letih 2016 in 2017 ni imel.
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6.1.2  Devizni trgi

Pomemben podatek o britanskih deviznih trgih je, da je Zdruzeno kraljestvo v letih 2016 in
2017 najvec trgovanja opravilo prek domace valute GBP, EUR, USD in JPY (London Stock
Exchange, 2018). Zato so v kratkoro¢no analizo u¢inkov na devizne trge vkljuene zgoraj
omenjene Stiri valute, ki na svetovnih borzah kotirajo v valutnem paru z GBP. Analiza
vplivov je razdeljena na posamezni valutni par v zgoraj navedenem vrstnem redu.
Posamezne analize so narejene na letni ravni, torej skupaj za leti 2016 in 2017, mesec¢ni ravni
Vv juniju 2016 in na dnevni ravni, se pravi na dan referenduma o Brexitu, ki se je zgodil
23. junija 2016.

Graf 3: Povprecni mesecni devizni tecaj EUR/GBP v 2016 in 2017
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Na zgornjem grafu $tevilka 3 vidimo gibanje povpreéne meseéne vrednosti direktne kotacije®
GBP, izrazene v EUR, v letih 2016 in 2017. V celotnem ¢asovnem horizontu opazimo
padanje vrednosti EUR/GBP, manjSa odstopanja so v maju, septembru, novembru in

7 Devizni trg je mednarodni finanéni trg, na katerem poteka trgovanje med razli¢nimi valutami. Z drugimi
besedami, devizni trg je devizna borza, na kateri udelezenci na trgu menjajo eno valuto za drugo. Na tem trgu
lahko delujejo tako vlagatelji Spekulanti kot tudi podjetniki, ban¢niki in drugi udeleZenci ter kupujejo in
prodajajo razli¢ne valute, odvisno od njihovih lastnih potreb (Financ¢ni slovar, 2018b).

8 Direktna kotacija deviznega te¢aja predstavlja vrednost 1 enote tujega denarja, izraZenega s Stevilom enot
domacega denarja (EUR) (Finanéni slovar, 2018b).

37



decembru leta 2016, ko GBP rahlo apreciira. V januarju 2016 je bil v povprecju 1 GBP
vreden 1,33 EUR, na koncu leta 2016 v decembru pa 1,18 EUR. Iz tega je razvidno, da je v
celotnem letu 2016 vrednost GBP v povprecju depreciirala za 0,14 EUR oziroma za -11,98
odstotka. Gibanje vrednosti valutnega para EUR/GBP je v letu 2017 enakomernejse kot leto
prej. V januarju 2016 je bil v povpreéju 1 GBP vreden 1,33 EUR, na koncu leta 2017 v
decembru pa 1,13 EUR. To gibanje prikazuje, da je v celotnem obravnavanem obdobju
vrednost GBP v povpre¢ju depreciirala za 0,19 EUR oziroma za -14,53 odstotka (Bank of
England, 2018). Negativen linearen trend, ki je na zgornjem grafu Stevilka 1 obarvan z rdec¢o
barvo pojasnjuje zgoraj omenjena gibanja.

Graf 4: Dnevni devizni tecaj EUR/GBP junija 2016
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Referendum o Brexitu se je zgodil 23. junija 2016. V juniju 2016 je bila povprec¢na vrednost
direktne kotacije GBP, izrazene v EUR 1,26. Skozi celotni mesec se je vrednost EUR/GBP
gibala razmeroma neenakomerno, vendar padajoce, to prikazuje tudi negativen linearen
trend, ki je na zgornjem grafu Stevilka 4 obarvan z rde€o barvo. Na prvi delovni dan
obravnavanega meseca je bil 1 GBP vreden 1,29 EUR, na zadnji delovni dan pa 1,21 EUR,
torej lahko opazimo mese¢no spremembo cene za 0,08 EUR oziroma za -6,76 odstotka. V
prvi polovici meseca je bila povpreéna vrednost EUR/GBP 1,28, v drugi polovici, ko je
prislo do referenduma, pa 1,25. Iz tega naslova je razvidna depreciacija GBP v drugi polovici
junija 2016 za 0,02 EUR oziroma za -1,73 odstotka. Zanimivo gibanje lahko opazimo nekaj
dni pred referendumom o Brexitu, Ki se je zgodil 23. junija 2016, in po njem. Nekaj dni pred
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volitvami se je vrednost GBP dvignila in dosegla svojo najvi§jo raven v juniju ravno na dan
referenduma, ko je bil te¢aj EUR/GBP 1,30. Nato pa, ko je bil izglasovan izstop Zdruzenega
kraljestva iz EU, je sledil padec, ko je vrednost valutnega para EUR/GBP 27. junija 2016
dosegla svoj minimum pri 1,20. V tem obdobju je vrednost GBP depreciirala za 0,08 EUR
oziroma za -6,23 odstotka. V naslednjih dneh je sledila korekcija na trgu in je valutni par
EUR/GBP ob koncu meseca kotiral pri 1,21 EUR za 1 GBP (Bank of England, 2018).

Analiza valutnega para EUR/GBP prikazuje negativne posledice referenduma o Brexitu, od
tu potencialna negativna pri¢akovanja Spekulantov, odziv inflacije in gospodarstva v
Zdruzenem kraljestvu pred izglasovanjem in po rezultatih referenduma o Brexitu.

Graf 5: Povprecni mesecni devizni tecaj USD/GBP v 2016 in 2017
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Na zgornjem grafu Stevilka 5 vidimo gibanje povpre¢ne mesecne vrednosti direktne kotacije
GBP, izrazene v USD v letih 2016 in 2017. V celotnem ¢asovnem horizontu opazimo
padanje vrednosti USD/GBP, razen v maju, septembru, novembru, decembru leta 2016 in
od aprila 2017, ko je valutni par USD/GBP apreciiral. V januarju 2016 je bil v povprecju
1 GBP vreden 1,44 USD, na koncu leta 2016, v decembru, pa v povprecju 1,25 USD. 1z tega
je razvidno, da je v celotnem letu 2016 vrednost GBP v povprecju depreciirala za 0,19 USD
oziroma za -15,14 odstotka. Gibanje vrednosti GBP je v letu 2017 narascalo. V januarju
2016 je bil v povprecju 1 GBP vreden 1,44 USD, na koncu leta 2017 v decembru pa je
dosegel vrednost pri 1,34 USD. Iz tega je razvidno, da je v celotnem obravnavanem obdobju
vrednost GBP v povprecju depreciirala za 0,10 USD oziroma za -6,80 odstotka (Bank of
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England, 2018). Zgoraj opisane vrednosti so pojasnjene tudi z negativnim linearnim
trendom, ki je na zgornjem grafu obarvan z rdeco barvo.

Graf 6: Dnevni devizni tecaj USD/GBP junija 2016

$1.50

1.48

$1.48 147 1,47 1.47
1.46 1.46

-
- .
$146, 4, Tas

2 $1.40

01 02 03 06 07 08 09 10 13 14 15 16 17 20 21 22 23 24 27 28 29 30
Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun
16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16

e |JSD/GBP == == - ljnearen trend

Vir: Bank of England (2018).

Na zgornjem grafu Stevilka 6 je prikazano gibanje dnevnih vrednosti direktne kotacije GBP,
izrazene v USD v juniju 2016. V tem mesecu je bila povpre¢na vrednost USD/GBP 1,42.
Podobno kot pri analizi gibanja vrednosti EUR/GBP v juniju 2016 se tudi pri tem valutnem
paru skozi celotni mesec vrednost USD/GBP giblje razmeroma neenakomerno, vendar
padajoce, kar prikazuje tudi negativen linearen trend, obarvan z rdeco barvo. Na prvi delovni
dan junija 2016 je bil 1 GBP vreden 1,44 USD, na zadnji delovni dan pa 1,34. 1z teh podatkov
opazimo mese¢no depreciacijo vrednosti GBP za 0,01 USD oziroma za -7,33 odstotka. V
prvi polovici meseca je bila povpre¢na vrednost USD/GBP 1,44, v drugi polovici, ko je
prislo do volitev, pa 1,40. Razvidna je depreciacija vrednosti GBP v drugi polovici junija
2016 za 0,04 USD oziroma za -2,65 odstotka. Tudi pri tem valutnem paru opazimo podobno
gibanje tecaja kot pri EUR/GBP nekaj dni pred referendumom o Brexitu, ki se je zgodil 23.
junija 2016, in po njem. Nekaj dni pred volitvami se je vrednost USD/GBP dvignila in tudi
tokrat dosegla najvi§jo raven v juniju ravno na dan referenduma, ko je bila vrednost
USD/GBP 1,48. Nato je sledila korekcija na trgu, podobno kot pri primerjavi EUR/GBP, ko
je bil izglasovan izstop Zdruzenega kraljestva iz EU in je sledil padec vrednosti tecaja, pri
¢emer je vrednost USD/GBP na dan 27. junija 2016 dosegla svoj minimum pri 1,32. V tem
obdobju je vrednost GBP depreciirala za 0,16 USD oziroma za -12,52 odstotka. V naslednjih
dveh dneh je sledila korekcija na trgu, ko je valutni par USD/GBP pridobil vrednost, vendar
je ob koncu meseca na zadnji delovni dan valuta ponovno depreciirala in dosegla vrednost
pri 1,34 USD za 1 GBP (Bank of England, 2018).
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Depreciacija vrednosti GBP v primerjavi z USD je posledica referenduma o Brexitu, s tem
povezanimi negativnimi pri¢akovanji Spekulantov in gospodarstva v ZdruZzenem kraljestvu
pred izglasovanjem izstopa ZdruZenega kraljestva iz EU in po njem.

Zadnja analiza vplivov na devizne trge opisuje kratkoro¢ne neposredne ucinke referenduma
o0 Brexitu na JPY v primerjavi z GBP. Direktna kotacija valutnega para GBP, izrazena v JPY
prikazuje vrednost 1 GBP v JPY.

Graf 7: Povprecni mesecni devizni tecaj JPY/GBP v 2016 in 2017
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Na zgornjem grafu Stevilka 7 vidimo gibanje povpre¢ne mesecne vrednosti valutnega para
JPY/GBP v letih 2016 in 2017. V celotnem ¢asovnem horizontu opazimo padanje vrednosti
JPY/GBP, razen v maju, septembru, novembru, decembru leta 2016 in od aprila 2017, ko je
valutni par JPY/GBP v povprecju apreciiral, podobno kot pri analizi gibanja vrednosti
deviznega teCaja EUR/GBP in USD/GBP. V prvem mesecu leta 2016 je bil v povprecju
1 GBP vreden 169,98 JPY, v zadnjem mesecu leta 2016 pa v povprecju 144,89 JPY. Iz tega
je razvidno, da je v celotnem letu 2016 vrednost GBP v povprec¢ju depreciirala za 25,09
oziroma za -14,76 odstotka. Gibanje vrednosti valutnega para JPY/GBP je v letu 2017 v
povprecju narascalo. V prvem mesecu leta 2016 je bil v povprecju 1 GBP vreden
169,98 JPY, v zadnjem mesecu leta 2017 pa v povprecju 151,39 JPY. Iz tega je razvidno, da
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je v celotnem obravnavanem obdobju vrednost GBP v povprecju depreciirala za 18,59 JPY
oziroma za -10,94 odstotka (Bank of England, 2018).

Zgornje negativno gibanje je razvidno tudi z negativnim linearnim trendom, ki je na grafu
oznacen z rdeCo barvo. Depreciacija vrednosti GBP v primerjavi z JPY je posledica
negativnih pri¢akovanj referenduma o Brexitu, s tem povezanimi negativnimi reakcijami
Spekulantov in posledicami gospodarstva v Zdruzenem kraljestvu pred izglasovanjem
izstopa Zdruzenega kraljestva iz EU in po objavljenih rezultatih referenduma.

6.1.3  Kapitalski trgi

V tem poglavju so analizirani kratkoro¢ni neposredni ucinki referenduma o Brexitu na
kapitalske trge prek analize delniskih trgov in trgov drzavnih obveznic v ZdruZenem
kraljestvu.

6.1.3.1 Delniski trgi

Kratkoro¢ni neposredni ucinki referenduma o Brexitu na delniske trge so analizirani prek
borznih indeksov. Velika Britanija najvec trguje z Evropo in Zdruzenimi drzavami Amerike
(Rafal Kierzenkowski, 2016). V analizo so torej vkljuceni borzni indeksi, ki prikazujejo
razmere v gospodarstvu Zdruzenega kraljestva, Evrope in Zdruzenih drzav Amerike. To
poglavje je razdeljeno na analizo indeksov FTSE 100, ESTX 50, DAX in CAC 40, ki
opisujejo razmere v gospodarstvu Velike Britanije in Evrope, sledi analiza indeksov S&P
500, NASDAQ in MSCI, ki opisujejo razmere v ZDA. Posamezne analize so narejene na
letni ravni, za leti 2016 in 2017, mesec¢ni ravni, torej za junij 2016, in na dnevni ravni, se
pravi na dan referenduma, ki je potekal 23. junija 2016. V nadaljevanju sledijo grafi¢ni
prikazi povprecne mesecne vrednosti zgoraj omenjenih borznih indeksov v letih 2016 in
2017. Izracunane so na podlagi povprecne najniZje in najvi§je mesecne vrednosti
posameznega indeksa v vseh delovnih dneh let 2016 in 2017, nato pa so preratunane na
vrednost posameznega indeksa z bazno vrednostjo 100 v maju 2016.

Povprecni indeks (t
Indeks(t) = o ( ) 1)
Povprecni indeks (maj 2016)
Kot je razvidno iz enacbe (1), je mogo€e posamezni borzni indeks izracunati kot kvocient
med posamezno povprecno vrednostjo dolocenega indeksa in povprecno vrednostjo indeksa

v maju 2016.
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Graf 8: Povprecni mesecni borzni indeksi FTSE 100, ESTX 50, DAX in CAC 40 v 2016 in
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Na zgornjem grafu Stevilka 8 so prikazane povprecne mesecne vrednosti britanskega in
evropskih borznih indeksov FTSE 100, ESTX 50, DAX in CAC 40 z bazno vrednostjo 100
v maju 2016. V celotnem analiziranem obdobju vrednost indeksa v povpre¢ju narasca.
Opazimo rahla odstopanja v februarju in juniju 2016, ko povprecna vrednost indeksov rahlo
pade. Povprecna mesecna vrednost indeksov na zacetku leta 2016 v januarju je bila 98,76,
na koncu leta 2017 v decembru pa 123,55. To pomeni, da se je vrednost indeksa povisala za
23,55 odstotne tocke od zagetne vrednosti 100 v maju 2016 (Investing.com, 2018a). Ceprav
je 23.junija prislo do izglasovanja Brexita, to ni izrazito vplivalo na vrednost zgoraj
prikazanih borznih indeksov Zdruzenega kraljestva in Evrope v letih 2016 in 2017.
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Graf 9: Povprecni mesecni borzni indeksi S&P 500, NASDAQ in MSCI v 2016 in 2017
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Na zgornjem grafu Stevilka 9 so prikazane povprec¢ne mesecne vrednosti ameriskih borznih
indeksov S&P 500, NASDAQ in MSCI z bazno vrednostjo 100 v maju 2016. V celotnem
analiziranem obdobju vrednost indeksa v povprecju narasc¢a. Opazimo rahla odstopanja v
februarju 2016, ko povprecna vrednost indeksov rahlo pade. Povpre¢na mese€na vrednost
indeksov na zacetku leta 2016 v januarju je bila 92,82, na koncu leta 2017, v decembru, pa
143,78. To pomeni, da se je vrednost indeksa povisala za 43,78 odstotne tocke od zacetne
vrednosti 100 v maju 2016 (Investing.com,2018b). Ceprav je 23. junija prilo do

izglasovanja Brexita, to ni izrazito vplivalo na vrednost zgoraj prikazanih borznih indeksov
ZDA v letih 2016 in 2017.

Sledi analiza borznih indeksov za junij 2016 na dnevni ravni in na dan referenduma, ki je
potekal 23. junija 2016. V nadaljevanju sledijo grafi¢ni prikazi povprecne dnevne vrednosti
zgoraj omenjenih borznih indeksov. IzraCunane so na podlagi povprecne najnizje in najvisje
dnevne vrednosti posameznega indeksa v vseh delovnih dneh junija 2016, ki so nato
prera¢unane na vrednost posameznega indeksa z bazno vrednostjo 100 na 23. junija 2016.

Povprecni indeks (t)
Indeks(t) = 2
( ) Povprecni indeks (23.junij 2016) ( )
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Kot je razvidno iz enacbe (2), je mogoce posamezni borzni indeks izracunati kot kvocient
med posamezno povprecno vrednostjo dolocenega indeksa in povpre¢no vrednostjo indeksa
na 23. junija 2016.

Graf 10: Povprecni dnevni borzni indeksi FTSE 100, ESTX 50, DAX in CAC 40 junija
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Na zgornjem grafu Stevilka 10 so prikazane povprecne dnevne vrednosti britanskega in
evropskih borznih indeksov FTSE 100, ESTX 50, DAX in CAC 40 z bazno vrednostjo 100
na 23. junija 2016. V celotnem analiziranem obdobju pred volitvami je vrednost posameznih
indeksov v povpredju padala, nato pa se zacela dvigovati in se dvigovala vse do dneva
referenduma. Opazimo padec povprecnih dnevnih vrednosti indeksov po 23. juniju 2016 in
nato hiter odboj navzgor ze po Stirth dneh od znanega rezultata referenduma. Povprecna
dneva vrednost indeksov na prvi delovni dan v juniju 2016 je bila 99,73, na zadnji delovni
dan v mesecu pa 96,60. To pomeni, da je vrednost indeksa padla za 3,94 odstotne tocke glede
na vrednostjo 100 na dan referenduma (Investing.com, 2018a). Ceprav je 23. junija prislo
do izglasovanja Brexita, to razen zaCetnega Soka ni izrazito vplivalo na vrednost zgoraj
prikazanih borznih indeksov Zdruzenega kraljestva in Evrope v juniju 2016.
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Graf 11: Povprecni dnevni borzni indeksi S&P 500, NASDAQ in MSCI junija 2016

104.0

103.0

102.0 4

o 101.0

©

£

S 1000 3

o X

5 \

)

'S

€ 990

[}

g 3

T

‘s 98.0 1

0

(1]

2

g

o 97.0

-9

96.0

95.0

@0 —MmMmMmMm————m7 —m —F— —F——F—F———F—— T — T T— T
O LW W VW VW VW OV O O VO VW O VW VW VO VO O O O O O VU VO VU VO O O O O O
L e T e T e O e T e TR e B e T e R e R e T e T e T e B e T e R e R e e T e T e T e T e T e T e I e R e T e e e |
o O O O O O O O O O O O O OO0 O 0o o O o O o o o o o o o o o
o T o T o T o o o o B o B T T o T o T o T o B o B o o o s S T I S T o T o T S B B
I T BT B R R T T I T B B B R Bt I I Y
- N N < 1N W N 0 OO O 0 NN N O NN 0 00O 0O H NS N W N 0 O O

™ " 1 1 e 1 1 = NN NN AN NN N NN

e==b==S&P 500 23-Jun-16=100 =@ NASDAQ 23-Jun-16=100 MSCI 23-Jun-16=100

Vir: Investing.com (2018b).

Na zgornjem grafu Stevilka 11 so prikazane povpre¢ne dnevne vrednosti ameriskih borznih
indeksov S&P 500, NASDAQ in MSCI z bazno vrednostjo 100 na 23. junija 2016. V
celotnem analiziranem obdobju pred volitvami je vrednost posameznih indeksov v
povprecju padala, nato pa se zacela dvigovati in se dvigovala vse do dneva referenduma.
Opazimo padec povprecnih dnevnih vrednosti indeksov po 23. juniju 2016 in nato hiter
odboj navzgor Ze po Stirth dneh od znanih rezultatov referenduma. Povpre¢na dneva
vrednost indeksov na prvi delovni dan v juniju 2016 je bila 101,52, na zadnji delovni dan v
mesecu pa 99,14. To pomeni, da je vrednost indeksa padla za 0,86 odstotne to¢ke od zacetne
vrednosti 100 na dan referenduma (Investing.com, 2018b). Ceprav je 23. junija prislo do
izglasovanja Brexita, to ni izrazito vplivalo na vrednost zgoraj prikazanih borznih indeksov
ZDA v juniju 2016.

6.1.3.2 Trg drzavnih obveznic

V tem podpoglavju so analizirani kratkoro¢ni neposredni ucinki referenduma o Brexitu na
trge drzavnih obveznic Zdruzenega kraljestva prek analize gibanja vrednosti 2-, 5-, 10- in
30-letne britanske drzavne obveznice. Analize so narejene na letni ravni za leti 2016 in 2017,
na mesecni ravni, torej za junij 2016, in na dnevni ravni, Se pravi na dan referenduma, ki je
potekal 23. junija 2016.
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Graf 12: 2-, 5-, 10- in 30-letna drzavna britanska obveznica v 2016 in 2017

3.00%

2.50%

2.00%

brestna donosnost

1.50%

¢na mesecnao

1.00%
oo W

0.00% T T T T .
I PP IFIPIPIINIS SIS IT SIS
R @ (Q'b R @’b 9 -\0 A £ o S ¥ @ @ @'b ) é{b N -\\‘r N & F S ¥

Povpre:

==4==7Zajamcena 2-letna drZavna britanska obveznica ==#==Zajamcena 5-letna drzavna britanska obveznica

Zajamdena 10-letna drzavna britanska obveznica === 7ajamcena 30-letna drzavna britanska obveznica

Vir: Investing.com (2018c).

Na zgornjem grafu Stevilka 12 vidimo gibanje povpreéne mesecne obrestne donosnosti 2-,
5-, 10- in 30-letne britanske drzavne obveznice v letih 2016 in 2017. V celotnem ¢asovnem
horizontu opazimo sorazmerno enakomerno gibanje obrestne donosnosti. Manjse odstopanje
vidimo v prvi polovici leta 2016 v maju, juniju, juliju in avgustu, ko povpre¢na mese¢na
obrestna donosnost dolgoro¢nih britanskih drZzavnih obveznic pada. V letu 2017 vidimo
razmeroma enakomerno gibanje povpre¢ne mesecne obrestne donosnosti skozi celotno
obdobje (Investing.com, 2018c). Analiza obrestne donosnosti 2-, 5-, 10- in 30-letne
britanske drzavne obveznice je pokazala, da referendum o Brexitu in njegovi rezultati niso
imeli negativnih kratkoro¢nih neposrednih u¢inkov na trg drZzavnih obveznic v letih 2016 in
2017.
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Graf 13: 2-, 5-, 10- in 30-letna drzavna britanska obveznica junija 2016
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Na zgornjem grafu Stevilka 13 vidimo gibanje povpre¢ne dnevne obrestne donosnosti 2-, 5-
, 10- in 30-letne britanske drzavne obveznice v juniju 2016. V celotnem ¢asovnem horizontu
opazimo sorazmerno enakomerno gibanje obrestne donosnosti. V povprecju so povprecne
dnevne obrestne donosnosti kratkoro¢nih drzavnih britanskih obveznic skozi celotno
obdobje narascale. Vrednosti povprecne dnevne obrestne donosnosti dolgoro¢nih drzavnih
britanskih obveznic so skozi celotno obdobje v povprecju padale. Najvisje odstopanje je
opazno dan pred referendumom o Brexitu in na dan referenduma 23. junija 2016
(Investing.com, 2018c). Analiza obrestne donosnosti 2-, 5-, 10- in 30-letne britanske drzavne
obveznice je pokazala, da so imeli referendum o Brexitu in njegovi rezultati negativne
kratkoro¢ne neposredne ucinke le na dolgoro¢ne 10- in 30-letne drzavne britanske
obveznice. Razlog za tako gibanje je lahko visja inflacija v obravnavanem obdobju zaradi
padca GBP, kar kratkorocno dvigne obrestne mere.

6.2 Srednje- in dolgoro¢ni u¢inki referenduma

Srednje- in dolgoro¢ni u¢niki referenduma o Brexitu na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva
so analizirani in grafi¢no prikazani od zacetka leta 2016 do konca leta 2017.
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6.2.1 Trgovinska bilanca

Poglavje o analizi trgovinske bilance se deli na dva podpoglavja. Prvo poglavje predstavlja
analizo trgovinske bilance Zdruzenega kraljestva z EU v letih 2016 in 2017, drugo pa analizo
trgovinske bilance Zdruzenega kraljestva zunaj EU v istem ¢asovnem intervalu. Poleg z
analizo vrednosti trgovinske bilance z EU in zunaj nje sta analizi podkrepljeni z oceno
prihodnjih u¢inkov rezultatov referenduma o Brexitu na ta makroekonomski kazalec.

6.2.1.1 Trgovinska bilanca z Evropsko unijo

Evropska unija je najvecji trgovinski partner Zdruzenega kraljestva. Leta 2017 je vrednost
britanskega izvoza v EU predstavljala 44,50 odstotkov celotnega britanskega izvoza,
vrednost uvoza iz EU pa 53,10 odstotek celotnega britanskega uvoza (Ward, 2018). V letu
2017 britanski izvoz predstavlja 30,53 odstotkov celotnega britanskega BDP, uvoz pa 31,93
odstotkov BDP (The Global Economy, 2018).

Na spodnjem grafu Stevilka 14 vidimo gibanje vrednosti trgovinske bilance Zdruzenega
kraljestva z EU v letih 2016 in 2017. Podatki so prikazani na kvartalni ravni, enota pa je
milijon evrov. Pomemben podatek pri analizi podatkov je ta, da so lahko vrednosti
trgovinske bilance Zdruzenega kraljestva negativne, kar v ekonomskem svetu pomeni, da
ima drzava trgovinski primanjkljaj, torej je izvoz po vrednosti nizji od vrednosti uvoza v
drzavo. V celotnem c¢asovnem horizontu opazimo trend zmanjSevanja primanjkljaja
trgovinske bilance Zdruzenega kraljestva. Opazimo kvartalna nihanja v vrednosti trgovinske
bilance, kar je smiselno, saj na gibanje vpliva sezonska komponenta poslovnega cikla
posamezne drzave. V prvem kvartalu leta 2016 je bila vrednost britanske trgovinske bilance
z EU -28.947 milijonov EUR in na koncu obravnavanega obdobja v Cetrtem kvartalu
leta 2017 -26.874 milijonov EUR. To pomeni, da se je primanjkljaj trgovinske bilance
Zdruzenega kraljestva z EU v obravnavanem obdobju zmanjSal za 2.072 milijonov EUR
oziroma za 7,16 odstotne tocke (Eurostat, 2018b).
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Graf 14: Trgovinska bilanca Zdruzenega kraljestva z EU v 2016 in 2017
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Vir: Eurostat (2018b).

Ce pogledamo v prihajajoda obdobja, analitiki teZko ocenjujejo trgovsko ravnovesje v
Zdruzenem kraljestvu v obdobju 12 mesecev in ve¢, saj se Zdruzeno kraljestvo Se vedno ni
dogovorilo o prihodnjih trgovinskih sporazumih z EU, kar lahko mo¢no vpliva na trgovanje
Britancev z EU (Trading Economics, 2018a). Natan¢nejse napovedi vrednosti trgovinske
bilance Zdruzenega kraljestva v prihodnosti so navedene v poglavju stevilka 6.2.1.2.

6.2.1.2 Trgovinska bilanca zunaj Evropske unije

Leta 2017 je vrednost britanskega izvoza iz drzav ne¢lanic EU predstavljala 55,5 odstotkov
celotnega britanskega izvoza, vrednost uvoza v drzave neclanice EU pa 46,9 odstotka
celotnega britanskega uvoza (Ward, 2018).

Na spodnjem grafu Stevilka 15 vidimo gibanje vrednosti trgovinske bilance Zdruzenega
kraljestva z drzavami zunaj EU v letih 2016 in 2017. Podatki so prikazani na kvartalni ravni,
enota pa je milijon evrov. Pomemben podatek pri analizi podatkov je, da so lahko vrednosti
trgovinske bilance Zdruzenega kraljestva negativne, kar v ekonomskem svetu pomeni, da
ima drzava trgovinski primanjkljaj, torej je izvoz po vrednosti nizji od vrednosti uvoza v
drzavo. V celotnem ¢asovnem horizontu opazimo rahel trend zmanjSevanja primanjkljaja
trgovinske bilance Zdruzenega kraljestva s preostalim svetom. Opazimo nihanja v vrednosti
trgovinske bilance, kar je smiselno, saj na gibanje vpliva sezonska komponenta poslovnega
cikla posamezne drzave. V prvem kvartalu leta 2016 je bila vrednost britanske trgovinske
bilance zunaj EU -17.027 milijonov EUR, na koncu obravnavanega obdobja v Cetrtem
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kvartalu leta 2017 pa -16.542 milijonov EUR. To pomeni, da se je primanjkljaj trgovinske
bilance Zdruzenega kraljestva zunaj EU v obravnavanem obdobju zmanjsal za 485 milijonov
EUR oziroma za 2,85 odstotne to¢ke (Eurostat, 2018b).

Graf 15: Trgovinska bilanca Zdruzenega kraljestva zunaj EU v 2016 in 2017
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Vir: Eurostat (2018b).

Ce pogledamo v prihodnost, analitiki ocenjujejo trgovsko ravnovesje v ZdruZzenem
kraljestvu v obdobju 12 mesecev pri vrednosti -1.900 milijonov EUR. Kar pomeni, da se bo
vrednost trgovinske bilance v Zdruzenem kraljestvu Se znizevala, kar je lahko posledica
referenduma o Brexitu in depreciacije britanskega funta. V skladu z analiti¢nimi
ekonometricnimi modeli je dolgoro€no mogocCe pri¢akovati, da bo blagovna menjava
Zdruzenega kraljestva v letu 2020 znasala okoli -400 milijonov GBP (Trading Economics,
2018a).

Iz zgornje analize podatkov vidimo, da referendum o Brexitu in njegovi rezultati niso imeli

negativne srednje- in dolgoro¢ne ucinke na trgovinsko bilanco ZdruZenega kraljestva zunaj
EU.
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6.2.2 Gospodarska rast

Na spodnjem grafu stevilka 16 vidimo gibanje stopnje gospodarske rasti v letih 2016 in 2017.
Podatki so prikazani na kvartalni ravni z odstotno spremembo v istem ¢asovnem obdobju
predhodnega leta. V celotnem ¢asovnem horizontu opazimo padanje stopnje gospodarske
rasti v Zdruzenem kraljestvu, medtem ko stopnja gospodarske rasti v obmoc¢ju EU28
naras¢a. Opazimo odstopanje stopnje gospodarske rasti Zdruzenega kraljestva v drugem
kvartalu leta 2016 in v zadnjem kvartalu leta 2017, ko stopnja gospodarske rasti pade in na
koncu leta 2017 doseze svoj minimum v obravnavanem ¢asovnem horizontu. Stopnja
gospodarske rasti je bila v prvem kvartalu leta 2016 1,90 odstotka, v zadnjem kvartalu
leta 2017 pa 1,40 odstotka. To prikazuje padec stopnje gospodarske rasti za 0,50 odstotne
tocke (Office for National Statistics, 2018).

Graf 16: Stopnja gospodarske rasti v Zdruzenem kraljestvu in EU28 v 2016 in 2017
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Vir: Office for National statistics (2018).

Poleg zgoraj omenjenih gibanj stopnje gospodarske rasti lahko na zgornjem grafu opazimo
vse vecji razkorak v stopnjah gospodarske rasti med ZdruZenim kraljestvom in EU od
Cetrtega kvartala leta 2016, torej po objavljenih rezultatih referenduma Brexit, ki je potekal
23. junija 2016. Analitiki pricakujejo, da se bo gospodarska rast v ZdruZzenem kraljestvu v
letu 2018 Se naprej upocasnjevala, Saj se za gospodarstvo Velike Britanije povecuje
negotovost in s tem potencialni dolgoro¢ni gospodarski stroski, povezani z rezultati

52



referenduma o Brexitu. Konec leta 2020 naj bi bila gospodarska rast v Zdruzenem kraljestvu
zgolj 0,50 odstotka (Trading Economics, 2018b).

Iz zgornje analize podatkov in pri¢akovanj analitikov vidimo, da so referendum o Brexitu in

njegovi rezultati imeli negativne srednje- in dolgoro¢ne ucinke na stopnjo gospodarske rasti
v ZdruZzenem kraljestvu.

6.2.3 Inflacija

Na spodnjem grafu Stevilka 17 vidimo gibanje stopnje inflacije v letih 2016 in 2017 v
Zdruzenem kraljestvu in evrskem obmocju. Podatki so prikazani kot sprememba stopnje
inflacije glede na preteklo leto v istem ¢asovnem obdobju ter vkljucujejo harmonizirani
indeks cen Zivljenjskih potrebs¢in za posamezni mesec v letih 2016 in 2017. V celotnem
¢asovnem horizontu opazimo rast indeksa inflacije v Britaniji in tudi evrskem obmocju. V
celotnem obravnavanem obdobju opazimo vi§je stopnje inflacije v ZdruZenem kraljestvu v
primerjavi z evrskim obmocjem. Vrednost inflacije Zdruzenega kraljestva v januarju
leta 2016 je bila 0,30 odstotka in v decembru 2017 3,00 odstotke. To pomeni dvig inflacije
za 2,70 odstotne tocke (Eurostat, 2018a). Medtem se je stopnja inflacije v evrskem obmocju
v enakem Casovnem intervalu povisala le za 1,10 odstotne tocke.

Graf 17: Stopnja inflacije v Zdruzenem kraljestvu in evrskem obmocju v 2016 in 2017
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Glavni uc¢inek referenduma o Brexitu se ponovno kot pri gospodarski rasti vidi v vse ve¢jem
razkoraku med stopnjo inflacije v Zdruzenem kraljestvu in EU. Ta razkorak se po rezultatih
referenduma o Brexitu poveca, kar je vidno v visji stopnji inflacije v Zdruzenem kraljestvu
v primerjavi s stopnjo inflacije v EU od zacetka leta 2017. To gibanje je smiselno, saj je
britanski funt v omenjenem obdobju depreciiral, kar je prek vi§jih uvoznih cen povisalo
stopnjo inflacije v Zdruzenem kraljestvu. Analitiki ocenjujejo, da bo verjetno stopnja
inflacije v Zdruzenem kraljestvu 3,00 odstotka v 12 mesecih, torej konec leta 2018. V skladu
z njihovimi ekonometri¢nimi modeli bo dolgoro¢no inflacija v Zdruzenem kraljestvu v letu
2020 predvidoma znaSala okoli 2,00 odstotka. Predvideva se, da bo inflacija v naslednjih
letih upadla proti cilju angleske centralne banke, ki je 2,00 odstotka, s ¢imer se bo zmanjSal
pritisk na finan¢na sredstva gospodinjstev, inflacija cen stanovanj pa naj bi bila v povprecju
nekaj vec kot 3,00 odstotke (Trading Economics, 2018c).

Iz zgornje analize podatkov in pri¢akovanj analitikov vidimo, da so imeli referendum o
Brexitu in njegovi rezultati dolo¢ene srednjerocno negativne uc¢inke na gibanje inflacije v
Zdruzenem Kraljestvu.

6.2.4  Brezposelnost

Na spodnjem grafu Stevilka 18 vidimo gibanje stopnje brezposelnosti v Zdruzenem
kraljestvu in EU28 v letith 2016 in 2017. Podatki so prikazani kot odstotek Stevila
brezposelnih od celotnega $tevila aktivnih prebivalcev v Zdruzenem kraljestvu oziroma v
EU28 v posameznem mesecu. V celotnem ¢asovnem horizontu opazimo padanje stopnje
brezposelnega prebivalstva v Zdruzenem kraljestvu, manjSa odstopanja so v mesecih pred
referendumom, torej v maju, juniju in juliju leta 2016. V maju je bila stopnja brezposelnega
prebivalstva 4,80 odstotka celotnega aktivnega prebivalstva ZdruZenega kraljestva, nato pa
se je v Casu referenduma o Brexitu povisala na 4,90 odstotka in dosegla svoj maksimum pri
5,00 odstotka v juliju leta 2016. V naslednjih mesecih obravnavanega obdobja je stopnja
brezposelnosti zafela padati in na koncu obravnavanega obdobja dosegla stopnjo
4,30 odstotka aktivnega britanskega prebivalstva. To prikazuje zniZanje stopnje
brezposelnosti za 0,70 odstotne to¢ke od januarja 2016 do oktobra 2017. Podoben trend
opazimo tudi pri analizi gibanja stopnje brezposelnosti v obmoc¢ju EU28. Opazimo padanje
stopnje brezposelnosti v obravnavanem ¢asovnem obdobju. Januarja 2016 je bila stopnja
brezposelnosti v obmoc¢ju EU28 9,2 odstotka aktivnega prebivalstva tega obmocja in konec
leta 2017 v decembru 7,20 odstotka. To pomeni, da se je stopnja brezposelnosti v obmocju
sedanjih drzav ¢lanic EU znizala za 2,00 odstotne tocke (Eurostat, 2018a).
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Graf 18: Stopnja brezposelnosti v Zdruzenem kraljestvu in EU28 v 2016 in 2017
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Stopnja brezposelnosti v ZdruZzenem kraljestvu naj bi do konca prvega kvartala leta 2018
zna$ala 4,40 odstotka v skladu s trznimi makro modeli trgovanja in pri¢akovanji analitikov.
Ce pogledamo naprej, analitiki ocenjujejo, da se je stopnja brezposelnosti v Zdruzenem
kraljestvu gibala okoli 4,30 odstotka v zadnjih 12 mesecih. Dolgoro¢no bo po podatkih
analiti¢énih ekonometricnih modelov stopnja brezposelnosti v ZdruZzenem kraljestvu v
letu 2020 predvidoma znasala okoli 4,70 odstotka celotnega aktivnega prebivalstva. Kljub
temu se pricakuje, da bo stopnja brezposelnosti v bliznji prihodnosti ostala blizu svojega
ravnovesja v visini priblizno 4,50 odstotka, ¢eprav bo rast pla¢ verjetno ostala nizka, kar bo
povzrocilo padanje realnih pla¢ (Trading Economics, 2018d).

Iz zgornje analize podatkov in pricakovanj analitikov vidimo, da referendum o Brexitu in
njegovi rezultati niso imeli negativne srednje- in dolgoro¢nih ucinkov na gibanje
brezposelnosti na trgu dela v ZdruZzenem kraljestvu.
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7 DISKUSIJA

7.1 Zmagovalci in poraZenci referenduma

Iz analize ucinkov referenduma o Brexitu na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva je
razvidno, da je referendum povzrocil kratkorocne neposredne ter tudi nekatere srednje- in
dolgoro¢ne ucinke na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva.

Kratkoro¢ni neposredni ucinki referenduma o Brexitu so vidni pri analizi denarnih trgov in
s tem povezanem gibanju referenc¢nih obrestnih mer GBP LIBOR. Negativne kratkoro¢ne
neposredne posledice referenduma so vidne v juniju 2016, medtem ko bistvenih posledic na
vrednosti referencnih obrestnih mer GBP LIBOR v letih 2016 in 2017 referendum ni imel.

Kratkoro¢na analiza deviznih trgov prav tako dokazuje negativne kratkoro¢ne posledice
referenduma v Zdruzenem kraljestvu. Analiza valutnega para EUR/GBP prikazuje negativne
posledice referenduma o Brexitu (depreciacijo GBP), iz tega naslova potencialna negativna
pricakovanja Spekulantov, odziva inflacije in gospodarstva v Zdruzenem kraljestvu pred
izglasovanjem izstopa Zdruzenega kraljestva iz EU in po njem. Depreciacija vrednosti GBP
v primerjavi z USD prav tako prikazuje negativne kratkorocne posledice referenduma 0
Brexitu. Negativen linearen trend na grafu Stevilka 7, ki prikazuje povpreéni mese¢ni devizni
tecaj JPY/GBP v letih 2016 in 2017, prikazuje depreciacijo vrednosti GBP v primerjavi z
JPY, ki je posledica negativnih pri¢akovanj referenduma o Brexitu in negativnih reakcij na
deviznih trgih.

Analiza kapitalskih trgov prav tako prikazuje kratkoro¢ne vplive referenduma na delniske
trge in na trg britanskih drzavnih obveznic. Ceprav je 23. junija 2016 prislo do odlo¢itve za
Brexit, to z izjemo nekajdnevne reakcije ni imelo izrazitega vpliva na vrednost britanskih,
evropskih in severnoameriskih borznih indeksov v letih 2016 in 2017. Analiza obrestne
donosnosti 2-, 5-, 10- in 30-letne britanske drzavne obveznice je pokazala, da so referendum
0 Brexitu in njegovi rezultati imeli negativne kratkoro¢ne neposredne ucéinke le na
dolgoroéne 10- in 30-letne drzavne britanske obveznice v juniju 2016. Razlog za tako
gibanje je lahko vi§ja inflacija v obravnavanem obdobju zaradi padca GBP, kar pa lahko
kratkoro¢no povzro€i dvig obrestnih mer. Analiza podatkov drzavnih obveznic na letni ravni
za leti 2016 in 2017 ne prikazuje negativnih kratkoro¢nih u¢inkov referenduma o Brexitu na
trg britanskih drzavnih obveznic.

Analiza srednje- in dolgoro¢nih uéinkov se osredotoca na makroekonomske kazalce.
Analiza trgovinske bilance z EU in zunaj nje prikazuje pozitivne uc¢inke referenduma na
trgovinsko bilanco Zdruzenega kraljestva na dolgi rok. Gospodarska rast Zdruzenega
kraljestva se je po rezultatih referenduma upocasnila, inflacija pa se je povisala. Kljub temu
se stopnja brezposelnega aktivnega prebivalstva v Veliki Britaniji znizuje, zato ne moremo
govoriti 0 negativnih srednje- in dolgoro¢nih ucinkih referenduma o Brexitu na stopnjo
brezposelnosti med britanskim prebivalstvom.
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Na podlagi opravljene raziskave kratkoro¢nih neposrednih uéinkov in srednje- in
dolgoro¢nih uéinkov referenduma 0 Brexitu lahko menimo, da Zdruzeno kraljestvo ni
zmagovalec pri politicnih nesoglasjih z EU, ¢e se osredotoCimo na gospodarske posledice
izstopa Britancev iz EU. Po drugi strani pa bo na slabsem tudi EU glede na to, da bo po vsej
verjetnosti v svoji skupnosti izgubila eno od najve¢jih in najpomembnejsih ¢lanic, Ki je do
zdaj prispevala pomemben vidik pri nadaljnji integraciji.

7.2 Priporocila za nadaljnjo raziskavo

Na podlagi opravljene kratko-, srednje- in dolgoro¢ne analize podatkov vplivov referenduma
0 Brexitu na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva bi lahko analizo $e razsirili, jo poglobili in
nadaljevali.

Ker je referendum potekal 23. junija leta 2016, je tezko govoriti o prihodnjih odnosih
Zdruzenega kraljestva z EU. Ko se bodo ti odnosi natan¢neje definirali, bi bilo smotrno to
upostevati in narediti makroekonomski ekonometri¢ni model, ki bi vkljuceval razli¢ne
neodvisne spremenljivke, ki bi najbolje pojasnjevale posledice izstopa Velike Britanije iz
EU. Pomembno je vedeti, da je Zdruzeno kraljestvo eno od najpomembnejsih svetovnih
gospodarstev, saj je v letu 2017 med drzavami zasedalo peto mesto po vrednosti svetovnega
BDP (Knoema, 2018). To pomeni, da trguje po vsem svetu, najve¢ pa seveda z EU in njenimi
drzavami Clanicami. Kako bo nov trgovinski rezim med Zdruzenim kraljestvom in EU
vplival na EU in njene drzave Clanice, danes $e ni jasno, saj takega trgovinskega sporazuma
Zdruzeno kraljestvo in EU med seboj Se nista sklenili. Zato bi lahko z makroekonomskim
ekonometri¢nim modelom natan¢neje in metodolosko predstavili rezultate in u€inke izstopa
Zdruzenega kraljestva iz EU. V analizo bi bilo dobro vkljuciti analizo makroekonomskih
uéinkov izstopa na Zdruzeno kraljestvo in EU. Poleg bi lahko analizirali tudi prihodnje
medsebojne politiéne odnose med tema dvema drzavnima tvorbama.

SKLEP

Pri pregledu kratkoro¢nih u¢inkov magistrsko delo posveti najve¢ pozornosti denarnim,
deviznim in kapitalskim trgom, saj so se ti najhitreje in najbolj obcutno odzvali v ¢asu
referenduma o Brexitu (Rafal Kierzenkowski, 2016). Srednje- in dolgoro¢no je pozornost
usmerjena na trgovinsko bilanco, gospodarsko rast, inflacijo in brezposelnost, ki prikazujejo
vplive na mednarodno poslovanje, rast in blaginjo britanskega gospodarstva. Na splosno se
je izkazalo, da imajo kratkoro¢ni ucinki referenduma negativne posledice na gospodarstvo
Zdruzenega kraljestva (Rafal Kierzenkowski, 2016). Prav tako je referendum o Brexitu
povzrocil vi§je stroSke za blaginjo britanskega gospodarstva (Steinberg, 2017). Magistrska
naloga se osredotoca predvsem na ucinke, ki nas pripeljejo do naslednjega vprasanja:

Kako rezultati referenduma o Brexitu vplivajo na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva?
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Spodaj sem postavil raziskovalna vprasanja, ki temeljijo na obseznem pregledu literature in
zgornjem vprasanju.

Raziskovalno vprasanje 1: Kako referendum o Brexitu kratkoro¢no vpliva na finan¢ne trge
v Zdruzenem kraljestvu?

Raziskovalno vprasanje 1.1: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja negativna
reakcija denarnih trgov v Zdruzenem kraljestvu?

Raziskovalno vprasanje 1.2: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja negativna
reakcija kapitalskih trgov v Zdruzenem kraljestvu?

Raziskovalno vprasanje 2: Kako referendum o Brexitu srednjero¢no in dolgoro¢no vpliva
na gospodarstvo Zdruzenega kraljestva?

Raziskovalno vprasanje 2.1: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja povecanje
primanjkljaja trgovinske bilance Zdruzenega kraljestva?

Raziskovalno vprasanje 2.2: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja nizja
gospodarska rast Zdruzenega kraljestva?

Raziskovalno vprasanje 2.3: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja porast inflacije
v Zdruzenem kraljestvu?

Raziskovalno vprasanje 2.4: Ali rezultate referenduma o Brexitu spremlja zmanjSanje
zaposlenosti v Zdruzenem kraljestvu?

Na podlagi kratkoro¢nih analiz denarnih trgov, deviznih trgov in kapitalskih trgov v
podpoglavjih Stevilka 6.1.1, 6.1.2 in 6.1.3 tega magistrskega dela lahko potrdim zgoraj
navedeni raziskovalni vprasanji Stevilka 1.1, 1.2, ki govorita, da rezultate referenduma o
Brexitu spremlja negativna reakcija denarnih trgov, deviznih trgov in kapitalskih trgov v
Zdruzenem kraljestvu. Ker analize potrjujejo zgoraj omenjeni raziskovalni vprasanji, ne
moremo zavrniti raziskovalnega vprasanja 1. Torej lahko potrdim, da rezultati referenduma
0 Brexitu kratkoro¢no negativno vplivajo na financne trge v ZdruZzenem kraljestvu.

Srednje- in dolgoro¢ne analize trgovinske bilance, gospodarske rasti, inflacije in
brezposelnosti v Zdruzenem kraljestvu, analizirane v podpoglavjih tega magistrskega dela
Stevilka 6.2.1, 6.2.2, 6.2.3 in 6.2.4, potrjujejo zgoraj omenjeni raziskovalni vprasanji Stevilka
2.2, in 2.3. Torej lahko potrdim, da rezultate referenduma o Brexitu spremljata nizja
gospodarska rast in porast inflacije v ZdruZzenem kraljestvu. Na podlagi opravljene analize
srednje- in dolgoro¢nih ucinkov referenduma o Brexitu na trgovinsko bilanco in
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brezposelnost britanskega prebivalstva ne morem potrditi raziskovalni vprasanji Stevilka 2.1
in 2.4, ki pravita, da rezultati referenduma o Brexitu spremljata povecanje primanjkljaja
trgovinske bilance in zmanjSanje zaposlenosti v Zdruzenem kraljestvu. Na podlagi teh
podatkov ne morem potrditi raziskovalnega vprasanja Stevilka 2. Torej, rezultati

referenduma o Brexitu srednje- in dolgoro¢no ne vplivajo negativno na ta dva gospodarska
indikatorja Zdruzenega kraljestva.
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