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POVZETEK

V magistrskem delu sem preuceval koristi tehnologije verizenja blokov v finan¢nem sektorju
za fizi¢ne osebe v Sloveniji. V prvem, teoreticnem, delu magistrskega dela sem opisal koristi
in slabosti te tehnologije. V drugem, empiricnem delu, sem prvi del primarnih podatkov o
preucevani temi pridobil z izvedbo ankete. Nato sem dobljene odgovore prediskutiral Se v
intervjujih s strokovnjaki s podro¢ja tehnologije verizenja blokov in s strokovnjaki iz
slovenskih bank. Ugotovil sem, da so koristi v praksi manj ob¢utne kot v teoriji. Ugotovil sem
tudi, da je tematika v Sloveniji med fizicnimi osebami nepoznana. Rezultate sem interpretiral
v diskusiji, kjer sem tudi podal svoje predloge za nadaljnje raziskovalno delo.

KLJUCNE BESEDE: tehnologija verizenja blokov, koristi, slabosti, anketa, intervju,
banc¢nistvo v Sloveniji, denar, primerjava, Bitcoin, kriptovalute, digitalni denar
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ABSTRACT

In my master’s thesis, I examined the benefits of blockchain technology in the financial sector
for individuals in Slovenia. In the theoretical first part of the thesis, | described the advantages
and disadvantages of this technology. In the empirical second part, | collected the first set of
primary data on the researched topic through a survey. | then discussed the obtained responses
through interviews conducted with experts in the field of blockchain technology as well as with
professionals from Slovenian banks. | found that the benefits are less evident in practice than
in theory. | also discovered that the topic is largely unfamiliar to individuals in Slovenia. I
interpreted the results in the discussion section, where | also presented my suggestions for
further research.

KEY WORDS: blockchain technology, benefits, weaknesses, query, interview, banking in
Slovenia, money, comparison, Bitcoin, cryptocurrency, digital money
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1 UvOoD

Finance, osebne finance in ban¢nistvo so izrazi, ki ¢lovestvo spremljajo ze zelo dolgo. Osnova
financ je denar. Denar je po definiciji dobrina, ki je s $ir§im druzbenim konsenzom sprejeta kot
sredstvo za gospodarsko menjavo, hkrati pa sluzi kot sredstvo izrazanja cene in vrednosti blaga
ter storitev. Kot valuta krozi anonimno med posamezniki in drzavami ter omogoca trgovanje,
obenem pa predstavlja eno izmed glavnih meril bogastva (Britannica, 2023; Hull in Sattath,
2021).

Zacetki denarja segajo globoko v ¢lovesko zgodovino, po nekaterih ocenah tudi dlje od leta
3000 pred nasim stetjem (Beattie, 2022). Denar je skozi svojo zgodovino zamenjal mnogo
oblik, od Zeleza do papirja, plastike in nenazadnje digitalnega zapisa v podatkovni bazi.

Denar predstavlja osrednji element ¢loveske civilizacije in jo spremlja prakti¢no Ze od zacetkov
organiziranih druzb, kot so Babilonsko cesarstvo, anti¢ni Egipt, anticna Gréija in Rimski
imperij, vse do sodobnega Casa. Zaradi njegovega pomena za delovanje gospodarstva ni
presenetljivo, da so se z denarjem in njegovim upravljanjem skozi zgodovino ukvarjali Stevilni
misleci, ekonomisti in institucije (Brzezinski in drugi, 2024).

Finance so se zacele pojavljati prakti¢no z zacetkom denarja. Skozi zgodovino so se stalno
spreminjale in prilagajale. Finance lahko v grobem delimo na tri dele: osebne finance,
korporativne finance in javne finance. V svojem magistrskem delu sem se osredotocil predvsem
na osebne finance, saj je sodobna tehnologija, predvsem tehnologija veriZenja blokov, prav na
tem podrocju povzroéila in Se povzroca velike spremembe.

Tehnologija verizenja blokov (angl. Blockchain) je zazivela leta 2009, ko je nastal prvi
podatkovni blok na Bitcoin verigi. Sami zacetki tehnologije pa segajo v leto 1979, ko je
raunalniSki inZenir in matematik Ralph Merkle v svoji doktorski disertaciji predstavil t. i.
drevo Merkle, znano tudi kot kriptografsko drevo. Svojo iznajdbo je tudi patentiral in danes
sluzi kot eden izmed gradnikov tako bitcoina kot tudi ethereuma (Karjian, 2024).

Tehnologija veriZzenja blokov se nanasa na distribuirano podatkovno bazo ali glavno knjigo, ki
je razprSena po omrezju ve¢ racunalnikov oz. vozlis¢. Na vsakem izmed teh racunalnikov se
belezi vsaka transakcija oz. sprememba na podatkovni bazi. Tehnologijo verizenja blokov
najbolj poznamo, ker je osnova za delovanje kriptovalut, vendar pa je ta tehnologija uporabna
za prakti¢no vsako podrocje. Glavne znacilnosti tehnologije verizenja podatkovnih blokov so
decentralizacija, nespremenljivost ter varnost (Investopedia, 2023; Prokopenko, 2024).

Kljub Ze omenjenim znadilnostim pa je ta tehnologija postala poznana predvsem zaradi bitcoina
in njegove eksplozivne rasti vrednosti od leta 2009 do danes. Kljub trenutnim slabSim
makroekonomskim razmeram je vrednost bitcoina Se vedno na cca. 64.000 evrov (podatki s



Coingecko.com na dan 1. 2. 2026). Ce primerjamo to z najniZjo uradno zabeleZeno vrednostjo
iz leta 2010 (Investing.com, 2023), ki je znaSala cca. deset centov, lahko vidimo, da je cena
poskocila za cca. 640.000-kratnik. Leto 2010 je izbrano, ker pred tem ni bilo standardizirane
metode merjenja vrednosti bitcoina. Kljub temu pa je od leta 2009 tehnologija verizenja blokov
postala mnogo ve¢ kot le tehnologija, na kateri nastajajo spekulativni kriptografski projekti in
prevare, in dandanes ponuja projekte, ki sem jih opisal v nadaljevanju naloge, ter predstavljajo
enakovredno in, v doloCenih pogledih, tudi boljSo konkurenco tradicionalnim reSitvam
osebnega bancnistva.

Namen magistrskega dela je torej razumeti koristi uporabe tehnologije verizenja blokov v
finanénem sektorju za fizi¢ne osebe v Sloveniji in jim tako pomagati pri boljSem odloc¢anju za
uporabo te tehnologije v okviru osebnega banc¢nistva. V magistrskem delu sem predstavil
trenutne reSitve, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov in so na voljo fizicnim osebam v
Sloveniji, ter analiziral stanje uporabe tovrstnih resitev. Predstavil sem tudi tradicionalne
reSitve, ki jih nudijo banke in hranilnice, in jih primerjal z reSitvami tehnologije veriZzenja
blokov.

Ciljev magistrskega dela je vec, in sicer:

- predstaviti razloge za razvoj resitev, ki temeljijo na tehnologiji veriZzenja blokov,

- primerjati resitve, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov s tradicionalnimi resitvami v
finan¢nem sektorju,

- prikazati koristi uporabe tehnologije verizenja blokov v finanénem sektorju za fizi¢ne osebe
v Sloveniji,

- podati priporocila za uporabnike storitev 0sebnega banénistva, ki temeljijo na uporabi
tehnologije verizenja blokov.

Magistrsko delo je metodolosko sestavljeno iz dveh delov. Prvi del naloge je teoretien, V njem
sem se opiral na primarne in sekundarne vire iz strokovne in znanstvene literature. Ti viri
obsegajo Clanke, znanstvene ¢lanke, knjige in posnetke intervjujev s tujimi strokovnjaki na
podro¢ju finanénega sektorja in tehnologije verizenja blokov. Viri obsegajo tudi t. i. bele papirje
0z. »Whitepaper« Bitcoina in Ethereuma, kjer so zapisane ideje za nastanek obeh najvecjih
virtualnih valut in tudi tehni¢ne specifikacije, s katerimi sem lazje pojasnil ekonomiko obeh
kovancev. Posluzil sem se tudi sekundarnih analiz delovanja najvecjih aplikacij, ki sodijo v
decentralizirane finance (angl. Decentralised finance, v nadaljevanju DeFi), kot so AAVE,
Maker in ostale. Do virov sem dostopal z oddaljenim dostopom Centralne ekonomske knjiznice
0z. CEK in na spletu, kot tudi preko fizi¢nih in elektronskih knjig. V teoreticnem delu sem
predstavil evolucijo denarja, zgodovino finan¢nega sektorja na splosno in v Sloveniji. Za tem
sem predstavil in pojasnil evolucijo virtualnih valut, kjer sem najve¢ pozornosti namenil
predvsem DeFi in centraliziranim financam (angl. Centralised finance, v nadaljevanju CeFi), ki
sta najbolj relevantna za magistrsko delo.



Drugi del je empiri¢en, V njem sem najprej primerjal resitve tehnologije verizenja blokov s
tradicionalnimi reSitvami, ki jih ponujajo organizacije v financnem sektorju v Sloveniji, ter
naredil povzetek ugotovitev. Za tem sem izvedel intervjuje s strokovnjaki na podro¢ju
virtualnih valut in finan¢nega sektorja ter anketo, ki je bila namenjena predvsem mlajSemu
aktivnemu prebivalstvu, ki je tudi glavna demografska tarca tako mobilnega in spletnega
osebnega bancnistva kot vecine reSitev tehnologije verizenja blokov. Tako sem proucevano
tematiko raziskal z vidika uporabnikov resitev tehnologije verizenja blokov na eni strani ter
ponudnikov na drugi. Na koncu sem navedel glavne ugotovitve raziskovalnega dela, ki sem jih
pridobil s sintezo teoreti¢ne in empiri¢ne raziskave.

Magistrsko delo je, poleg uvoda in sklepa, sestavljeno iz Sestih poglavij. Prva tri poglavja
predstavljajo teoreti¢ni del magistrskega dela. V prvem poglavju sem naredil pregled zgodovine
denarja in financ v Sloveniji ter v svetu. Poleg tega sem analiziral tudi trenutno stanje in
pomanjkljivosti. V drugem poglavju sem definiral tehnologijo veriZzenja blokov in predstavil
razvoj in trende na tem podrocju. V tretjem poglavju sem naredil pregled najve¢jih kriptovalut.
Poleg tega sem se dotaknil samega delovanja razli¢nih protokolov in aplikacij, ki delujejo na
tehnologiji verizenja blokov, na koncu pa sem analiziral tudi energijsko u¢inkovitost teh resitev.
Drugi del naloge prav tako sestavljajo tri poglavja. V ¢etrtem poglavju sem naredil analizo
tradicionalnih reSitev osebnega bancniStva ter analizo najbolj uporabljenih aplikacij, ki
temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, ter primerjal prednosti in slabosti obeh. V petem
poglavju sem opisal metodologijo zbiranja podatkov ter izvedbo intervjujev in ankete ter iz
pridobljenih podatkov izluscil glavne koristi uporabe storitev, ki temeljijo na tehnologiji
veriZzenja podatkov v Sloveniji. V Sestem poglavju sem izpostavil glavne ugotovitve naloge in
podal priporocila za uporabnike storitev, ki temeljijo na uporabi tehnologije verizenja blokov.
V tem poglavju sem tudi primerjal rezultate, ki sem jih pridobil z intervjuji in anketo, s tistimi,
ki sem jih dobil z lastno analizo.

2 EVOLUCIJA FINANCNEGA SEKTORJA

Za elementarno razumevanje delovanja sodobnega zahodnega monetarnega sistema in njegovih
vplivov na celotno gospodarstvo je bistvenega pomena, da razumemo evolucijo finan¢nega
sektorja skozi ¢as. V ta namen sem v tem poglavju opisal zacetke finan¢nega sektorja v svetu,
nato sem se osredotocil na geografsko obmocje Slovenije in na drzavne tvorbe, katerih del je
bila Slovenija skozi zgodovino.

Po zgodovinskem pregledu dogajanja v financnem sektorju sem opisal, kaksno je stanje
finan¢nega sektorja v sedanjem Casu in katere so njegove glavne pomanjkljivosti. Nato sem se
zopet osredotocil na Slovenijo. Namen tega je predvsem predstaviti specifi¢ne izzive, s katerimi
se sreCujemo v nasi drzavi pri osebnem bancnistvu, kaksne so navade potrosnikov in kako se
na tem podroc¢ju primerjamo z ostalim svetom.



2.1 Razvoj finan¢nega sektorja v svetu

Zacetki finan¢nega sektorja v svetu segajo dale¢ v clovesko preteklost, v cas prvih
pomembne;jsih civilizacij, bolj natanéno v obmocje Mezopotamije okoli leta 2000 pred nasSim
Stetjem. Potreba po ustanovitvi in razvoju finanénega sektorja je prisla predvsem zaradi
premoznejSih slojev v druzbi, ki so potrebovali na¢in, kako varno shraniti premozenje, ter zaradi
potreb drzav oz. imperijev, da ucinkovito pobirajo davke, omogocijo trgovanje z drugimi
civilizacijami, pladujejo delavce in podobno. Ze v takratnih civilizacijah so banke prevzele
pomembno vlogo, ki jo ohranjajo Se danes (Beattie, 2023).

Zaradi opisanih razlogov je sistem menjave, ki so ga poznale Se starejSe lokalne skupnosti,
kmalu postal nezadosten. Predvsem je bil problem pri trgovanju z drugimi skupnostmi, ki glede
na razpolozljive dobrine niso nujno enako ovrednotile ponujenih dobrin oz. izdelkov. Zaradi
tega se je kmalu razvil denar, ki je sluzil in $e vedno sluzi kot sredstvo za ohranjanje in prenos
vrednosti (Beattie, 2023).

S pojavom denarja pa je nastopil nov problem, in sicer nevarnost kraje. Kraja je Se danes v
mnogih delih sveta velik problem, takrat pa je bila situacija Se slabsa. Zaradi tega so ze v
Rimskem cesarstvu, anti¢ni Gr¢iji, Egiptu in tudi v Babilonskem cesarstvu premoznejsi ljudje
hranili svoje premoZzenje v templjih oz. ostalih verskih objektih, ki so bili na¢eloma vedno pod
budnim o¢esom duhovnikov in strazarjev. To je bil tudi razlog, da so bili ti objekti v vojnah in
spopadih velikokrat tar¢a nasprotnikov. Prehod na enotnej$o obliko denarja pa je imel Se eno
veliko prednost, in sicer ga je bilo veliko lazje prenasati kot na primer deset lopat ali pa 50
kilogramov pSenice. S¢asoma so se premozni trgovci in pa tudi Stevilni verski objekti zaceli
ukvarjati s posojanjem njihovega obseznega premozenja, kar pa ni bilo zastonj. Tako so se
pojavile prve obresti in pa tudi zacetki knjigovodstva, saj so morali tako bogati trgovci, kot tudi
templji voditi evidenco posojenega denarja (First Utah Bank, 2023).

V anti¢ni Grciji se je ban¢nistvo postopoma razvijalo in nastali so prvi poklicni posojilodajalci
ter zasebne depozitarne. Okoli leta 600 pred naSim Stetjem se je v Atenah ustanovil prvi
standardizirani sistem izdaje kovancev, kar je $e okrepilo trgovanje in rast ban¢niskih storitev.
Tudi Rimljani so razvijali ta sektor in po svojem omrezju ustanovili mreZo ban¢nih izpostav, Ki
so izdajale potrdila 0 premozenju, s katerimi je posameznik lahko prenasal svoje premozenje
na razlicne lokacije. Razpad Rimskega cesarstva je na Zalost pomenil veC stoletij trajajoco
stagnacijo oz. celo degradacijo banc¢niStva. Pravzaprav do 12. in 13. stoletja ni bilo nobenega
omembe vrednega razvoja na tem podro¢ju (First Utah Bank, 2023).

Razvoj se je pospesil z razcvetom italijanskih mestnih drzav, predvsem v Firencah, Benetkah
in pa v Genovi. V tem Casu, torej v 14. in 15. stoletju, je do bogastva in slave prisla tudi slavna
druzina Medi¢ejcev. Zanimivo je, da so ravno oni iznasli koncept dvostavnega knjigovodstva,
Ki ga uporabljamo S$e danes, ve¢ kot 700 let kasneje. Iz tega koncepta izhajata termina aktiva
0z. »debit« in pasiva oz. »credit«, ki si morata biti v vsakem trenutku vrednostno enaka. Pred



tem se je uporabljalo enostavno knjigovodstvo, kjer so vse poslovne dogodke zapisovali samo
enkrat. V nadaljnjih poglavjih sem razlozil, kako je ravno pri beleZenju poslovnih dogodkov in
transakcij tehnologija verizenja blokov tako revolucionarna (First Utah Bank, 2023).

Leta 1609 je na Nizozemskem nastala » Bank of Amsterdam, ki v sploSnem predstavlja zacetek
sodobnega bancnistva in je takrat vpeljala koncept centralnih bank, ki z monetarnimi ukrepi
skrbijo za to, da je lokalna valuta stabilna in da ohranja vrednost. Po podobnem vzoru sta nato
leta 1694 in leta 1668 nastali $¢ dve centralni banki, in sicer angleSka centralna banka »Bank
of England« ter Svedska centralna banka »Sveriges Riksbank«. Razvoj finan¢nega sektorja se
je v tistem Casu zacel hitreje odvijati. V 17. in 18. stoletju so nastale slavne bankirske rodbine,
Ki jih poznamo $e danes, kot so Rotschild in Barings. V tem obdobju so zacele nastajati tudi
prve banke, ki so posameznikom omogocale, da kupijo del banke (zametek delnic) v zameno
za udelezbo pri dobickih, ki jih je ustvarjala banka. Po osamosvojitvi Zdruzenih drzav Amerike
(v nadaljevanju ZDA\) se je postopoma center finan¢nega sektorja zacel seliti iz starih evropskih
drzav v ZDA. Tako je leta 1784 nastala newyorska »Bank of New York« ter nekaj let kasneje,
leta 1791, prva banka zdruzenih drzav »First Bank of the United States«. Leta 1913 je bila
ustanovljena Se »Federal Reserve System, danes poznana kot Federalna rezerva (angl. Federal
reserve, FED), Ki je najbolj poznana centralna banka, saj izdaja ameriske dolarje, ki v sodobnem
svetu veljajo za globalno valuto (First Utah Bank, 2023).

V 19. stoletju so razne inovacije mocno pospesile rast banc¢niStva, kot so npr. telegrafske
naprave, kasneje tudi prvi telefoni, ki so mo¢no olajsali komunikacijo znotraj bank in pa tudi S
komitenti. V zadnjih desetletjih so se najprej pojavili bankomati, ki so zmanjsali delovno silo,
potrebno za obratovanje bank, za tem se je pojavilo elektronsko plaevanje z raznoraznimi
karticami, kar je vodilo in $e vedno vodi v vedno manj gotovinskega poslovanja (First Utah
Bank, 2023).

V zadnjih letih pa se je zgodil najvecji razvoj na podrocju spletnega banc¢nistva. S spletnim
banc¢nistvom se je dostop posameznikov do banénih storitev, storitev trgovanja z vrednostnimi
papirji, medcelinskega poslovanja mo¢no poenostavil. Po podatkih ankete, ki jo je leta 2021
opravil J. D. Power, naj bi v ZDA takrat ze 41 % vseh ban¢nih komitentov uporabljalo storitve
spletnega ban¢nistva (Beattie, 2023).

Prav tako pa so mlada podjetja, ki delujejo v financnem sektorju, zacela resno konkurirati
starim, uveljavljenim finan¢nim ustanovam, saj so veliko bolj prilagodljiva, imajo man;j fiksnih
stroskov in se tudi velikokrat znajo bolj priblizati strankam. Imenujemo jih »Fintech« podjetja.
Zadnji trendi v finan¢nem sektorju gredo predvsem v smeri demokratizacije, tj. omogocanje
prakti¢no vsakemu, da lahko uporablja sodobne finan¢ne storitve kjerkoli in kadarkoli (Walden,
2022).



2.2 Razvoj finan¢nega sektorja na obmoc¢ju Slovenije

Na podrocju sodobne Slovenije je razvoj ban¢niStva ter financ na splosno prisel S precejSnjo
zamudo glede na zahodni in osrednji del Evrope ter ZDA. Temu je v veliki meri botrovalo
dejstvo, da smo bili Slovenci v 19. stoletju Se vedno pretezno agrarna druzba. Bili smo tudi v
skupni drzavi Avstro-Ogrski, kjer so veCino bogastva imeli veleposestniki, ki so ve¢inoma
prihajali iz nemskih rodbin. Ko je prislo do vecjih premikov in nastanka prvih finan¢nih
ustanov, to so bile predvsem hranilnice, pa so Slovenci imeli mnogo zadrzkov, saj vecinoma
nikoli niso imeli veliko denarja in posledi¢no niso znali razpolagati z njim. Nezaupanje pa je
izhajalo tudi iz slabih izkuSenj prebivalstva z nemskimi oz. avstrijskimi oblastniki. Slovenci,
predvsem tisti, ki so ziveli izven mest, so bili veckrat Zzrtve oderuskih posojil ter ostalih
izkoris&evalskih taktik, ki so jih uporabljali tuji oblastniki (Zliar, 2002).

Hranilnice so bile prve finan¢ne ustanove na obmoc¢ju danasnje Slovenije. Prva izmed teh je
nastala leta 1820, in sicer Ljubljanska hranilnica, ki je bila v letu 1845 preimenovana v Kranjsko
hranilnico. Osnovni namen teh institucij je bilo predvsem navajanje lokalnega prebivalstva na
varCevanje. Hranilnice so ponujale tudi ugodne obrestne mere za posojila. Zanimivo je, da so
bile vse hranilnice pozicionirane v mestnem okolju ter da so jih ustanavljale politi¢ne institucije,
kot so dezele, mesta, obcine, ki so bile nato obvezane tudi jamciti varstvo vlog prebivalstva.
Posledi¢no so bile hranilnice torej v rokah tujcev in ne Slovencev, saj so jih vec¢inoma vodili
tujci. Zaradi njihove omejenosti na urbana obmocja, tj. obmo¢je Ljubljane ter Maribora, niso
imele velikega vpliva na celotno obmocje Slovenije, saj je velika ve€ina prebivalcev zivela v
ruralnih krajih (Zli¢ar, 2002).

Naslednji korak v razvoju bancniStva je bil dosezen v sedemdesetih letih 19. stoletja z zacetkom
ustanavljanja kreditnih zadrug predvsem na obmodju Stajerske. Te zadruge so naslovile
predvsem problem nedostopnosti finan¢nih storitev v ruralnem obmocju. Kreditne zadruge so
zdruzevale prihranke kmeckega prebivalstva in dajale ugodna posojila kmetom in obrtnikom.
Za razliko od klasi¢nih hranilnic so imele zadruzne hranilnice tudi proaktivnejsi pristop. Tako
so njihovi predstavniki samoiniciativno pristopali do podezelskega prebivalstva. Kot lahko
vidimo, do konca 19. stoletja v Sloveniji Se¢ vedno ni bilo ustanovljene prave banke. To je
pomenilo Ze ve¢ kot 100 let kasnej$i nastanek prve banke na obmocju danasnje Slovenije, ¢e se
primerjamo z ZDA ali Veliko Britanijo. To se je spremenilo leta 1900, ko je bila ustanovljena
Ljubljanska kreditna banka. Tej banki je leta 1905 s pomocjo hrvaskega kapitala sledila
Jadranska banka v Trstu. Zatem je leta 1910 sledila Se ustanovitev Kranjske dezelne banke in
leta 1916 Se Ilirske banke v Ljubljani. Z ustanovitvijo bank se je koli¢ina vlog v finanénih
institucijah mo¢no povecala. Med letoma 1908 in 1912 kar za ve¢ kot 100 %. Rast se je
nadaljevala do zacetka 1. svetovne vojne, takrat pa se je ustavila, tako kot tudi razvoj ve€ine
ostalih sektorjev z izjemo orozarskega (Zli¢ar, 2002).

V ¢asu med obema vojnama je naglo padal vpliv in posledi¢no tudi bilan¢na vsota hranilnic,
moc¢no pa so se krepile banke ter kreditne zadruge. Tiste hranilnice, Ki niso zaprle svojih vrat,



so se bile prisiljene preoblikovati v poslovne modele, ki so bili podobnejsi tistim, kakr$ne so
imele banke. Rast se je nadaljevala do 2. svetovne vojne. V tem ¢asu je bilo ustanovljenih vec
novih bank, prav tako pa se je za razliko od hranilnic, ki so bile ve¢inoma v tuji lasti in so
poslovale v tujem jeziku, v bankah uporabljal predvsem slovenski jezik. Velike spremembe so
nato priSle po 2. svetovni vojni z ustanovitvijo Socialisticne federativne republike Jugoslavije,
katere del je bilo tudi obmogje danasnje Slovenije (Zli¢ar, 2002).

Nova oblast se je takoj lotila nacionalizacije vseh finanénih ustanov, tako da je vecino
nacionalizirala oz. likvidirala Ze takoj v letu 1945, celotni proces pa je bil zaradi regulatornih
ovir zakljucen z letom 1951. Takratna oblast je pri reformi sistema sledila sovjetskemu zgledu
in tako do leta 1952 konsolidirala vse finan¢ne institucije v eno drzavno upravljano banko,
imenovano Narodna banka, ki je imela sedez v Beogradu. To je bila izredno velika ustanova,
saj je imela 20.000 zaposlenih in 458 podruznic. To obdobje je trajalo zgolj dve leti, saj so se
kmalu pokazale Stevilne slabosti popolnoma centraliziranega enovitega sistema, ki enostavno
ni bilo sposobno slediti zahtevam bistveno manj centraliziranega gospodarstva. Tako je Ze leta
1954 sledil prehod na vec¢banéni sistem, ki je omogocil ustanovitev hranilnic, komunalnih bank
in ostalih ustanov. Prav tako je v tem obdobju nastala Jugoslovanska banka za zunanjo trgovino
(specializirana banka za poslovanje s tujino), Jugoslovanska investicijska banka in tudi
Jugoslovanska kmetijska banka. Med leti 1961 in 1971 je sledila uvedba poslovnih bank. V tem
obdobju se je delovanje ban¢nih institucij v Jugoslaviji zacelo priblizevati zahodnemu modelu,
saj je Narodna banka izgubila moznosti dajanja kratkoro¢nih posojil in je prevzela vlogo banke
bank oz. je postala centralna banka. Vse banke, razen Narodne banke, so postale poslovne
banke. Leta 1967 je bila ustanovljena Kreditna banka in hranilnica Ljubljana, ki je takrat
nadzorovala okoli 70 % kapitala v Sloveniji. Banka se je v naslednjih letih nato preimenovala
v Ljubljansko banko. 1z te iste banke se je kasneje razvila tudi SKB banka, ki obstaja Se danes.
Leta 1972 je sledila Se nadaljnja decentralizacija finan¢nega sistema v Jugoslaviji in nastalo je
Se osem narodnih bank za vsako izmed republik v Jugoslaviji (Zli¢ar, 2002).

V naslednjih letih in prakti¢no vse do razpada Jugoslavije je finan¢ni sektor v Sloveniji bolj kot
ne stagniral. Predvsem v drugi polovici osemdesetih let je bila izrazito visoka inflacija, ljudje
pa so posledi¢no imeli vedno manj prihrankov. Tudi oblastniki so ugotovili, da taksen centralni
sistem ne deluje, zato so leta 1989 sprejeli zakon, po katerem naj bi vse finan¢ne institucije bile
delniske druzbe ali pa druzbe z omejeno odgovornostjo. Cilj naj bi bilo ustvarjanje dobicka, kar
je pomenilo velik zasuk v miselnosti glede na dotedanjo oblast. Ve¢jih sprememb od takrat pa
do propada Jugoslavije leta 1991 ni bilo (Zligar, 2002).

Po osamosvojitvi je Slovenija 8. oktobra 1991 uvedla svojo lastno valuto tolar in postala
monetarno neodvisna. V tem letu je bilo aktivnih 26 bank in 14 hranilnic, Stevilo bank pa je do
leta 1994 naraslo na 33, kar predstavlja najvecje Stevilo bank v obdobju samostojne drzave
Slovenije. Prihodnja leta so prinesla konsolidacijo bank, tako da njihovo stevilo od takrat dalje
pada. Leta 1999 je Slovenija sprejela vrsto sprememb Zakona o ban¢nistvu, da bi se priblizala
zahtevam Evropske unije (Zligar, 2002).



V medijih lahko danes pogosto zasledimo, da je slovenski finan¢ni sektor premalo razvit in
nekonkurencen, dejstvo pa je, da smo ze leta 2003 dobili slabo oceno na teh dveh podroc¢jih s
strani Evropske komisije, tako da se z enakim problemom soo¢amo ze 20 let. Trend padanja
Stevila bank je opazen tudi danes, saj je po podatkih Banke Slovenije po zadnjih konsolidacijah
na trgu, ko je OTP kupil SKB ter Novo KBM in jih nato zdruzil pod krovno druzbo OTP, v
Sloveniji zgolj 9 bank in 3 hranilnice.

Pomemben del sodobnega financnega sektorja so tudi kapitalski trgi. V Sloveniji je bila prva
borza, ki je trgovala z vrednostnimi papirji, ustanovljena leta 1924. Aktivna je bila vse do leta
1942, ko je bila zaradi 2. svetovne vojne prisiljena v prenehanje delovanja. V obdobju
Jugoslavije borze v Sloveniji ni bilo. To je trajalo vse do 26. decembra 1989, ko je bila
ustanovljena Ljubljanska borza. Do 14. decembra 1995 se je na borzi trgovalo zgolj v fizi¢ni
obliki, od takrat naprej pa se trguje izklju¢no v elektronski obliki. Prvi delniski indeks v
Sloveniji SBI 20, ki je predstavljal 20 najvecjih delniskih druzb v Sloveniji, je zacel na borzi
kotirati leta 2000. Po vstopu v Evropsko unijo in posledi¢nem pritoku tujega kapitala se je
kapitalski trg pri nas zelo hitro zacel razvijati in borza je belezila rekordni promet. Leta 2008 je
Dunajska borza postala 81,01-odstoten lastnik Ljubljanske borze. Borza se je takrat pridruzila
Dunajski, Budimpeski in Praski borzi v krovno skupino, imenovano Central and Eastern
European Stock Exchange Group (CEESEG). Leta 2015 je Zagrebska borza postala 100-
odstoten lastnik Ljubljanske borze in tako je vse do danasnjega dne (Ljubljanska borza, 2023).

2.3 Trenutno stanje financnega sektorja

Financni sektor je v ¢asu pisanja te naloge $e vedno pod vplivom visoke inflacije v Evropski
uniji (v nadaljevanju EU). Medtem ko je v ZDA, po zadnjih uradnih podatkih v juniju 2023
padla ze na 3 %, je v EU inflacija $e vedno na visokih 6,4 %. Obstajajo tudi velike razlike med
posameznimi drzavami. Tako je npr. Madzarska v juniju 2023 $e vedno imela 19,9-odstotno
inflacijo na letni ravni, medtem ko je Luksemburg z 1 % na dnu lestvice (Statista, 2023).

Visoka inflacija s sabo potegne vrsto dejavnikov, ki negativno vplivajo na ekonomski razvoj.
V Sloveniji je aktualno padanje razpoloZenja kupcev, kar pomeni manj$o ekonomsko aktivnost,
kar pa posledi¢no pripelje do slabsega poslovanja podjetij. Kazalnik gospodarske klime v
Sloveniji je tako po podatkih Statisticnega urada Slovenije Ze celotno leto 2023 obc¢utno pod
dolgoletnim povpre¢jem (Stat.si, 2023).

Evropska centralna banka (v nadaljevanju ECB) se je po vzoru Ameriske centralne banke
reSevanja visoke inflacije lotila z zviSevanjem obrestnih mer, po katerih se zadolzujejo ostale
banke. To je privedlo do tega, da so postali drazji tudi potrosniski krediti, lizingi, stanovanjski
krediti in ostala posojila. Prav tako je v Sloveniji, kjer je leta 2020 po podatkih ECB imelo ve¢
kot 50 % posojilojemalcev sklenjene kredite z variabilno obrestno mero, bilo mnogo
potro$nikov v zadnjem letu prisiljenih placevati bistveno visje mesecne obroke. Prav tako so



vi§je obrestne mere zmanjSale obseg izdanih posojil prebivalstvu, se je pa po podatkih Banke
Slovenije v oktobru 2023 le-ta zopet zacel postopoma povecevati (Banka Slovenije, 2023).

Na tem mestu je glavno vprasanje, zakaj je sploh prislo do trenutnega obdobja poviSane
inflacije. Na stopnjo inflacije vpliva ve¢ dejavnikov, kot so rast proizvodnih stroskov, rast
povpraSevanja, fiskalne politike posameznih drzav, motnje v oskrbovalnih verigah ipd.
(Investopedia, 2023).

Trenutna inflacija se je pojavila po pandemiji Covida-19. Med pandemijo so mnoge drzave
uvajale restriktivne politike v zelji, da bi ustavile Sirjenje bolezni. Te politike so bile tako
restriktivne za gospodarstvo, da se je v EU bruto domaci proizvod (v nadaljevanju BDP) ¢lanic
po podatkih ECB leta 2020 v povpreéju znizal za 6,5 % glede na leto 2019 (ECB, 2023).

Ko se je zacela pandemija umirjati, so drzave nadaljevale z ekspanzivno politiko nizkih
obrestnih mer, kot so to pocele ze v slabem desetletju pred pandemijo. ECB je tako od leta 2012
pa do leta 2020 drzala osnovno obrestno mero nizje od 0,75 %, Federal Reserve pa od leta 2009
do 2020 drzal efektivno obrestno mero nizje od 0,20 %. Podatki so pridobljeni s spletnih strani
obeh centralnih bank (ECB in FRED, 2023).

V zelji, da bi vzpodbudili gospodarstvo in zmanjsali brezposelnost, ki je prisla kot posledica
protikoronskih ukrepov, sta Federal Reserve in tudi ECB nadaljevala z izjemno nizkimi
obrestnimi merami tudi v letu 2021 in v zacetku 2022. Ekonomski izraz za tako fiskalno politiko
je kvantitativno sproSc¢anje (angl. quantitive easing, QE). To je ukrep, pri katerem centralne
banke nacrtno povecujejo koli¢ino denarja v obtoku, da bi zniZale obrestne mere ter s tem
vzpodbudile posameznike in tudi podjetja, da se poceni zadolZzujejo in investirajo, saj to
stimulira gospodarsko rast. Po pandemiji je sledila $e bolj stimulativna monetarna politika. To
se je kazalo na razli€ne nacine. V ZDA so na primer vsi prebivalci dobili dolo¢eno vsoto denarja
kot pomo¢. Podobno je bilo v Sloveniji s turisti¢nimi boni za zagon turizma. Prakti¢no po vsem
razvitem svetu se je gospodarstvo moc¢no stimuliralo v obliki denarnih prejemkov, davénih
oprostitev, ukinjenih troSarin in podobno. Vse to je pomenilo, da je bilo kar naenkrat ogromno
povpraSevanja, ponudba pa nikakor ni mogla slediti, saj proizvodni dejavniki niso tako
fleksibilni, kot je fleksibilno prilagajanje monetarne politike. PodrobnejSo razlago je ponudil
International Monetary Fund v svojem poro€ilu o globalni postpandemic¢ni inflaciji (IMF,
2022).

V februarju 2022 pa je sledil Se en Sok za svetovno gospodarstvo, in sicer je Rusija napadla
Ukrajino. Gre za najvecjo vojno v Evropi po drugi svetovni vojni. Zahod se je na napad odzval
s sankcijami proti Rusiji, predvsem na njenih glavnih izvoznih proizvodih, nafti in zemeljskem
plinu. To je poskrbelo za rekordna povisanja cen energentov. Cena ameriske lahke surove nafte
(angl. West Texas Intermediate, v nadaljevanju WTI) je poskocila s slabih 90 dolarjev za sod¢ek
21. 2. 2022 na malo ve¢ kot 116 dolarjev za sodcek 30. 5. 2022. Zemeljski plin je dozivel Se
veliko bolj ekstremno gibanje cene, in sicer je bila cena za megavatno uro 14. 2. 2022 slabih 74



evrov, 28. 2. 2022 pa je znaSala ze vec kot 192 evrov. To je pomenilo rast cene za skoraj 260
% v zgolj dveh tednih. Cena se je potem umirila in v zacetku poletja prisla nekje na cca. 83
evrov. Nato se je v luci prekinitve dobave ruskega plina v Evropo cena zopet naglo povzpela
na kar 340 evrov na megavatno uro 22. 8. 2022. Na sreco je bila zima 2022/2023 izjemno mila,
kar je pomenilo, da se je porabilo malo zemeljskega plina za ogrevanje in je cena padla. Poleg
energentov je hudo nihanje cen dozivelo tudi son¢ni¢no olje, saj je Ukrajina njegov najvecji
proizvajalec svetu. Poleg son¢ni¢nega olja so nihanja cen dozivela pSenica in ostala Zita, saj je
tudi na tem podro¢ju Ukrajina med najvec¢jimi izvozniki. Vse to je tudi prispevalo k visoki
inflaciji predvsem hrane in energentov (Kilfoyle, 2023).

2.4 Spletno banéni$tvo v Sloveniji in svetu

Spletno banc¢nistvo se v zadnjih letih moc¢no $iri in dosega veliko penetracijo. Po nekaterih
ocenah naj bi do leta 2024 §tevilo uporabnikov spletnih bank preseglo 3,6 milijarde. Ce
pogledamo uporabo spletnega banc¢nisStva v ZDA po starostnih skupinah, vidimo, da spletno
ban¢nistvo uporablja 97 % milenijcev (rojeni od 1981 do 1996), 91 % predstavnikov generacije
X (rojeni od 1965 do 1980) in tudi kar 79 % babyboom generacije (rojeni od 1946 do 1964),
kar skupaj predstavlja 89 % vseh uporabnikov ban¢nih storitev (Pupkevicius, 2023).

Po podatkih Eurostata se je v EU od leta 2007 do 2018 podvojilo Stevilo uporabnikov spletnega
banénistva. Tako je leta 2018 cca. 51 % prebivalcev EU uporabljalo spletno banénistvo. Dokaj
nepresenetljivo je najvecji delez uporabnikov spletnega banc¢niStva v skandinavskih drzavah
(od 86 % do 90 %) ter na Nizozemskem. Najmanjsi delez pa je v Bolgariji (5 %) in Romuniji
(7 %). Zanimivo in pri¢akovano je tudi dejstvo, da je leta 2018 68 % mlajsih, starih od 25 do
34 let, uporabljalo digitalne banéne storitve. V Sloveniji je leta 2019 spletno bancnistvo
uporabljalo 47 % ljudi, kar je pod povprecjem, ki znasa 55 %. Vidimo lahko, da obstaja
dolo¢ena korelacija med razvitostjo drZave in razSirjenostjo spletnega banc¢nistva, vsaj v EU
(Pupkevicius, 2023).

Ce je v zaGetku spletno banénistvo potekalo predvsem preko spletnih strani bank, kot so NLB
Klik in podobno, pa se danes Ze obCuten del ban¢nih storitev seli na mobilne aplikacije in ostale
platforme. Tako naj bi v letu 2021 po podatkih Statista.com digitalno ban¢nistvo uporabljajo Ze
196,8 milijona uporabnikov po svetu (Pupkevicius, 2023).

3 TEHNOLOGIJA VERIZENJA BLOKOV

V naslednjih podpoglavjih sem predstavil, kaj je tehnologija verizenja blokov, kaksne
spremembe prinasa ta tehnologija, katere so njene pomanjkljivosti, kje se uporablja in kaksni
so trendi v prihodnosti na tem podroc¢ju. Tehnologija verizenja blokov je tehnologija, na kateri
temelji celotna dejavnost kriptovalut. Glede na podatke s Coinmarketcap.com (2025) jih je v
Casu pisanja te naloge skupaj Ze cca. 35 milijonov. Je tudi tehnologija, ki je svoj razcvet
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dozivela prav z ustanovitvijo bitcoina, ki je trenutno dale¢ najve¢ja in najbolj poznana
kriptovaluta.

To potrjuje tudi storitev Google Trends, kjer je po zadnjih podatkih beseda bitcoin iskana za
priblizno 700 % ve¢ kot beseda ethereum, ki je druga najvecja kriptovaluta (Google Trends,
2026).

3.1 Opredelitev tehnologije veriZenja blokov

Tehnologija veriZenja blokov je »skupna, nespremenljiva knjiga, ki olaj$a postopek belezenja
transakcij in sledenja sredstev v poslovnem omreZzju. Sredstvo je lahko opredmeteno (hisa, avto,
denar, zemljis¢e) ali neopredmeteno (intelektualna lastnina, patenti, avtorske pravice, blagovna
znamka). V omreZju tehnologije veriZzenja blokov je mogoce slediti in trgovati s skoraj vsem,
kar ima vrednost, kar zmanj$a tveganje in zniza stroSke za vse vpletene« (IBM, 2023).

Glavne znacilnosti tehnologije verizenja blokov, ki jih navajajo na spletni strani podjetja Data

Flair (2023), so:

- Decentralizacija: tehnologija veriZzenja blokov za svoje delovanje ne uporablja centralne
entitete, ampak deluje na decentraliziranem omrezju. To pomeni, da ne obstaja nevarnost
napake na enem samem mestu, Ki so ji podvrZeni centralizirani sistemi.

- Nespremenljivi zapisi: nihée od udeleZzencev ne more posegati in spreminjati transakcije,
potem ko je bila ta Ze potrjena in zabelezena v skupni knjigi. Ce transakcija vsebuje napako,
je potrebno dodati novo transakcijo, ki to napako popravi. Na koncu sta vsem udelezencem
vidni obe transakciji.

- Anonimnost: uporaba tehnologije omogoca, da identiteta udelezencev ostane neznana.

- Varnost: omreZja tehnologije veriZzenja blokov SO varna, varnost pa se povecuje S
povecevanjem Stevila udeleZencev zaradi decentralizacije in neobstoja nevarnosti napake
na enem samem mestu.

- Vigje kapacitete: S povecevanjem Stevila udeleZencev v omreZju se dviga tudi zmogljivost
omrezja, saj se racunalniS$ka moc¢ eksponentno poveca.

- Hitrost: tehnologija omogoca sprejemanje transakcij na omrezju tudi v manj kot sekundi.

- Distribuirana knjiga: knjiga belezi vse spremembe in transakcije na omrezju. Kdorkoli zeli
dodajati nove vnose v knjigo, mora pridobiti konsenz vecine omrezja, kar pomeni, da brez
ve€inske podpore nih¢e ne more spreminjati delovanja oz. stanja omreZja. Ve¢ kot je
uporabnikov, bolj varno je omrezje.

Ko se izvede transakcija, se ta zabelezi kot »blok« podatkov, od tod tudi izhaja ime. Te
transakcije prikazujejo gibanje bodisi opredmetenega ali pa neopredmetenega sredstva. Vsak
blok vsebuje informacije, ki jih dolo¢i lastnik verige blokov. Informacije so lahko: kdo, kaj,
kdaj, kje, koliko, lahko pa tudi opisuje trenutno stanje sredstva, npr. temperaturo (IBM, 2023).
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Vsak podatkovni blok je povezan z bloki, ki so prisli pred njih, in tistimi, ki bodo sledili. Ti
bloki tvorijo verigo (od tu izhaja beseda verizenje v besedni zvezi tehnologija verizenja blokov),
ki opisuje premike in spremembe stanja sredstva. Bloki vedno vsebujejo tocen Cas transakcije
ter zaporedje (transakcije si numeri¢no sledijo) (IBM, 2023).

Ravno ta neprekinjena povezanost blokov prepre¢uje udelezencem, da bi na lastno pest
spreminjali bodisi zaporedje blokov bodisi informacije v blokih, ne da bi pridobili ve¢inski
konsenz med ostalimi udelezenci. VVsak dodaten blok okrepi verigo, saj ga morajo potrditi vsi
udelezenci oz. v nekaterih primerih potrjevalci (angl. validators). Tak princip delovanja
omogoca popolno transparentnost in tudi zaupanje v delovanje omrezja (IBM, 2023).

Po navedbah podjetja International Business Machines Corporation (v nadaljevanju IBM) glede
na potrebe ustvarjalca posameznega omreZja verige podatkovnih blokov v grobem obstajajo
stiri vrste omrezij (IBM, 2023):

- Javno omrezje: najbolj poznan primer je omrezje Bitcoin. V taka omrezja se lahko vsak
pridruzi in jih uporablja.

- Zasebno omrezje: v osnovi je princip delovanja enak kot pri javnih omrezjih, vendar
ponavadi zgolj ena organizacija upravlja omrezje in doloc¢a, kdo lahko dostopa do omrezja.
Taka omrezja so lahko tudi za pozarnim zidom ali pa geografsko omejena na zgolj eno sobo.

- Omrezje z dovoljenjem: uporablja se predvsem v kombinaciji z zasebnim omrezjem.
Organizacija, ki vzpostavi omrezje, ima mo¢, da odloca, kdo lahko sodeluje v omreZju in
kaksne transakcije lahko izvaja.

- Konzorcijsko omrezje: deli si ga lahko tudi ve¢ organizacij in je ponavadi uporabljeno, ko
vec€ podjetij deluje na enem omrezju.

3.2 Prednosti in slabosti tehnologije veriZenja blokov

Vsaka tehnologija ima prednosti in slabosti in tehnologija veriZzenja blokov ni izjema. Glavne
prednosti, kot so jih povzeli pri IBM, ki je eno izmed najbolj poznanih tehnoloskih podjetij, S0
(IBM, 2023):

- Varnost in zaupanje: podatki podjetij ali posameznikov so obcutljivi in kljuéni, veriga
blokov pa lahko bistveno spremeni, kako so kriti¢ne informacije prikazane. Z ustvarjanjem
zapisa, ki ga ni mogoce spreminjati in je Sifriran od konca do konca, veriZenje blokov
pomaga preprecevati goljufije in nepooblascene dejavnosti. Tezave z zasebnostjo je mogoce
reSiti tudi z anonimiziranjem osebnih podatkov in uporabo dovoljenj za prepreevanje
dostopa. Informacije so shranjene v omrezju ra¢unalnikov in ne v enem samem strezniku,
kar hekerjem otezi ogled podatkov.

- Transparentnost: brez verizenja blokov mora vsaka organizacija voditi lo¢eno bazo
podatkov. Ker verizenje blokov uporablja porazdeljeno knjigo, se transakcije in podatki
belezijo enako na vec¢ lokacijah. Vsi udelezenci omrezja z dovoljenim dostopom vidijo iste
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informacije hkrati, kar zagotavlja popolno preglednost. Vse transakcije so nespremenljivo
zabelezene in so oznacene s ¢asom in datumom. To omogoca ¢lanom, da si ogledajo celotno
zgodovino transakcije in prakticno odpravijo vsako priloznost za goljufije.

- Sledljivost: verizenje blokov ustvari revizijsko sled, ki dokumentira poreklo sredstva na
vsakem koraku njegovega potovanja. V panogah, kjer so potrosniki zaskrbljeni zaradi
vprasanj okolja ali ¢lovekovih pravic v zvezi z izdelkom, ali v dejavnostih, ki jih pestijo
ponarejanje in goljufije, to pomaga zagotoviti podatke o poreklu in jih deliti neposredno s
strankami. Podatki o sledljivosti lahko razkrijejo tudi slabosti v kateri koli dobavni verigi,
v to¢no dolo¢enem koraku.

- Ucinkovitost in hitrost: tradicionalni postopki, ki vsebujejo veliko papirja, so dolgotrajni,
nagnjeni k cloveskim napakam in pogosto zahtevajo posredovanje tretjih oseb. Z
racionalizacijo teh procesov z verizenjem blokov se lahko transakcije zakljuéijo hitreje in
ucinkoviteje. Dokumentacijo je mogoce shraniti v verigi blokov skupaj s podrobnostmi
transakcije, s ¢imer se odpravi potreba po izmenjavi papirja. Ni potrebe po usklajevanju vec¢
poslovnih knjig, zato sta obrac¢un in poravnava lahko veliko hitrejsa.

- Avtomatizacija: transakcije je mogoce celo avtomatizirati s pametnimi pogodbami, ki
povecajo ucinkovitost in pospesijo proces. Ko so izpolnjeni vnaprej doloc¢eni pogoji, se
samodejno sprozi naslednji korak v transakciji ali procesu. Pametne pogodbe zmanjsajo
¢lovesko posredovanje in zmanjsajo odvisnost od tretjih oseb pri preverjanju izpolnjevanja
pogojev pogodbe. Pri zavarovanju, na primer, ko stranka predlozi vso potrebno
dokumentacijo za vlozitev zahtevka, se lahko zahtevek samodejno poravna in placa.

Kot Ze re¢eno na zacetku 2. poglavja, obstaja tudi vrsto slabosti tehnologije veriZzenja blokov.
V slovenskem podjetju Kriptomat so naredili povzetek najbolj o€itnih slabosti (Kriptomat,
2023):

- Drag razvoj: gre za dokaj novo tehnologijo in posledi¢no $e ni veliko programerjev, Ki bi
zadevo zares obvladali, tisti, ki imajo veliko znanja, pa so izredno cenjeni in dragi.

- Omejena razsirljivost: tukaj je predvsem misljen bitcoin, ki je za $irSo uporabo kot plac¢ilno
sredstvo odlocno prepocasen, saj za potrditev transakcije v povprecju potrebuje 10 minut,
ta Cas pa ob navalu transakcij Se naraste. Obstajajo tudi omrezja, kjer so hitrosti potrjevanja
transakcij manj kot sekundo.

- Okoljski pomisleki: vsak radunalnik, ki je v omreZju, porablja elektriko. Se ve¢ pa jo
porabljajo tisti racunalniki, ki rudarijo, torej reSujejo kompleksne formule, s katerimi se
potrjujejo transakcije, za kar potrebujejo ogromno procesne modci, ta procesna mo¢ pa
porabi veliko energije.

- Zasebni kljuci: vsak udelezenec v omrezju dostopa do omrezja z zasebnim klju¢em oz.
»private key«. To je v teoriji dobro in izredno varno. Problem nastane, ko ljudje pozabijo
gesla oz. izgubijo datoteke, ki sluzijo kot klju¢, in s tem posledi¢no izgubijo dostop do
svojih sredstev. Iz tega problema potem nastanejo zgodbe o posameznikih, ki so imeli
veliko Stevilo bitcoinov, ampak ne morejo dostopati do njih.
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- lzguba delovnih mest: z razvojem razli¢nih aplikacij bodo mnoga delovna mesta ogrozena.
Za podjetja je to prednost, saj bodo prihranila, za posameznike, ki bodo ostali brez
zaposlitve, pa je to problem.

- Kompleksnost: veliko aplikacij, ki temeljijo na verizenju blokov, je za povprecnega
uporabnika prezapletenih. Skozi ¢as se sicer pojavlja ve¢ in ve¢ uporabniku prijaznejSih
aplikacij, ampak Se vedno je to preve¢ nedostopno za racunalniS$ko manj pismene
uporabnike.

- Integracija: velik izziv je integracija resitev verizenja blokov v obstojeCe sisteme, saj so
principi delovanja povsem drugacni. Ustrezno nacrtovanje in razvoj pa sta zamudna in
draga.

- Regulacija se navezuje na finan¢ne aplikacije. Glede na vedno vecji vpliv na finan¢ni sistem
je odziv drzav zelo razli¢en. Na eni strani imamo drzave, kot je na primer El Salvador, kjer
je bitcoin rezervna valuta in tako na enakem nivoju kot ameriski dolar, na drugi strani pa
imamo drzave, kot je Kitajska, ki bitcoin prepovedujejo. Glede na to, kje ima uporabnik
prebivalis¢e, je lahko regulacija razlika med tem, ali bo uporabnik preganjan ali pa
stimuliran, da take aplikacije uporablja.

3.3 Podrocja uporabe tehnologije veriZenja blokov

Vecina tistih, ki vedo, kaj tehnologija verizenja blokov sploh je, tehnologijo verjetno pozna
predvsem na racun bitcoina in kriptovalut. Dejstvo pa je, da je ta tehnologija v uporabi na
mnogih podro¢jih in nudi resitve za Stevilne izzive podjetij, ki niso nujno financne narave.
Transparentnost in nespremenljivost sta lastnosti, ki lahko prihranita denar in €as na Stevilnih
podro¢jih. V nadaljevanju sem nastel in na kratko opisal nekaj podrocij, kjer se tehnologija Ze
uporablja.

Prenos denarja je verjetno eno izmed bolj poznanih podrocij, kjer se je razsirila uporaba
tehnologije verizenja blokov. Vsak izmed nas, ki je kdaj ze Zelel prenesti denarna sredstva s
slovenskega transakcijskega racuna (v nadaljevanju TRR) na tuj TRR, ve, da ta proces traja ve¢
dni in tudi ni poceni. Eno izmed bolj poznanih podjetij na tem podrocju je Circle, ki izhaja 1z
Bostona. Njihov najbolj znani produkt je United States dollar (v nadaljevanju USD) Coin,
takoimenovani »stabilni kovanec, ki naj bi v vsakem trenutku ohranjal vrednost cca. 1 USD.
Z uporabo tega »ekvivalenta« USD lahko v teoriji vsak posameznik ali podjetje prenese v nekaj
sekundah (kolikor jih je pa¢ v danem trenutku potrebno za potrditev transakcije na omrezju
Ethereum) poljubno Stevilo denarnih sredstev prakti¢no kamorkoli po svetu z minimalno
provizijo (v ¢asu pisanja je to 0,76 evrov) (Daley, 2023).

Internet stvari (angl. Internet of Things, 10T) je podro¢je, ki se dopolnjuje s tehnologijo
verizenja blokov. Eden vec¢jih pomislekov pri internetu stvari je varnost, saj so naceloma vsi
podatki shranjeni v oblaku in se prenaSajo preko Wi-Fi-ja ali mobilnega omrezja. Glede na to,
da je temelj tehnologije verizenja blokov nespremenljivost, ni bojazni, da bi lahko morebitni
hekerji kakorkoli spreminjali podatke. Zanimivo podjetje na tem podro¢ju je Xage Security iz

14



Palo Alta v Kaliforniji. Je v bistvu platforma za kibernetsko varnost, ki te¢e na tehnologiji
verizenja blokov in Kkaterega storitve uporabljajo podjetja, kot so Microsoft, Dell in celo
ameriSka vojska (Daley, 2023).

Zdravstvena oskrba je podrocje, kjer se dogajajo veliki premiki pri uporabi tehnologije
verizenja blokov. Primarne koristi so predvsem znizevanje stroskov, izboljSanje dostopa do
informacij o pacientih in poenotenje poslovnih procesov. Lastnosti tehnologije verizenja blokov
pa so idealne tudi za upravljanje in dostopanje do zasebnih informacij pacientov. Podjetje
Chronicled iz Kalifornije se npr. ukvarja z avtomatizacijo poslov med dobavitelji in kupci v
zdravstvu, prav tako pa shranjujejo tudi potrdila oz. podatke o »Drug Supply Chain Security
Act« (DSCSA), ki sluzijo sledenju zdravil v ZDA za posamezna zdravila. Drugo zanimivo
podjetje je tudi Medicalchain, ki deluje povsem na daljavo in se ukvarja s pretokom informacij
med zdravniki in zavarovalnicami z uporabo tehnologije verizenja blokov (Daley, 2023).

Tudi logistika je zanimivo podroc¢je za uporabo te tehnologije. Pri mednarodnem prometu z
dobrinami je velikokrat problem pomanjkanje komunikacije in transparentnosti. Do tega
prihaja, ker je na svetu veliko razli¢nih podjetij, ve¢ kot 500.000, ki se ukvarjajo z mednarodno
dostavo. Pri¢akovana posledica toliko razli¢nih na¢inov vnosa, razlicnega jezika in razlicnih
standardov je, da je veliko popacenja in podvajanja podatkov. Z uporabo tehnologije verizenja
blokov je v teoriji mozno doseci t. i. eno resnico (angl. Single truth), saj lahko podjetja
spremljajo pot vsakega izdelka oz. dobrine od samega zacetka do kon¢nega uporabnika. V
skladu z napisanim ni presenetljivo, da se na tem podroc¢ju udejstvujejo tudi tehnoloski giganti,
kot je npr. Oracle, ter logisti¢ni velikani, kot je DHL (Daley, 2023).

Kot zanimivost bi tu izpostavil tudi slovensko podjetje CargoX, ki z uporabo tehnologije
veriZzenja blokov skrbi za prenos in upravljanje s trgovalnimi dokumenti, ki jih uporabljajo
logisti¢na podjetja. Po njihovih navedbah naj bi njihove resitve uporabljalo Ze ve¢ kot 110.000
podjetij, preko njih pa naj bi Slo ze ve¢ kot 4,7 milijonov trgovalnih dokumentov (CargoX,
2023).

Tudi uporaba v drzavnih institucijah je v porastu. Mogoce je to podro¢je malo presenetljivo,
vendar pa npr. v Illinoisu, ZDA, vlada Ze uporablja tehnologijo veriZzenja blokov za varovanje
vladnih dokumentov. Kot vemo, je v drzavnih institucijah ogromno birokracije, ki zavira hitrost
poslovanja in povecuje stroske. Na tem podrocju bi Se dalo s to tehnologijo veliko izboljsati. S
prehodom na resitve, ki uporabljajo tehnologijo verizenja blokov, bi se mo¢no povecala tudi
transparentnost delovanja institucij. Ena izmed potencialnih uporab tehnologije je tudi za
volitve, saj bi lahko zagotovili 100-odstotno postenost in unikatnost glasov. Najbolj znano
podjetje je Kaleido iz Severne Karoline, ki se ukvarja z vzpostavitvami sistemov knjig,
revizijami in upravljanjem tveganja v razli¢nih dejavnostih. Njihove resitve so, med drugim,
uporabljali v Zdruzenih narodih in v Stevilnih Centrih za preprecevanje bolezni v ZDA (Daley,
2023).
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Zabavis¢na dejavnost je prav tako zanimivo podro¢je za uporabo tehnologije veriZenja blokov,
predvsem zaradi varnosti, izplacil licencnin in piratstva. Zanimiva podjetja na tem podroc¢ju so
Madhive, ki se ukvarja s ponujanjem storitev za digitalni marketing, Open Music Initiative, Ki
se ukvarja s pravicami za predvajanje glasbe, in Steemit, ki je socialna platforma, ki uporablja
placila kot vzpodbude za ustvarjalce na njihovi platformi (Daley, 2023).

Kot lahko vidimo, je uporaba tehnologije veriZzenja podatkovnih blokov koristna za veliko vec¢
podrocij, kot le za finance in ban¢nistvo.

4 EVOLUCIJA KRIPTOVALUT

V tem poglavju predstavljam razvoj denarja skozi zgodovino in njegove razli¢ne oblike, pa tudi
najvecje pomanjkljivosti sodobnega denarja, ki so se v zadnjih desetletjih pokazale predvsem
v Kriznih obdobjih.

Pojasnil sem, kako in zakaj je prislo do nastanka kriptovalut, ter se bolj podrobno dotaknil
bitcoina, ki je najvecja, najstarej$a in najbolj poznana kriptovaluta. V tem delu sem podrobno
analiziral principe delovanja, osnovno idejo, zasnovo in pa ostale znacilnosti, ki bitcoin delajo
tako unikaten. Za tem sem se dotaknil $e ethereuma, Ki je v ¢asu pisanja te naloge druga najvecja
kriptovaluta, vendar Ze mnogo manj poznana med splo$no populacijo. Tudi tukaj sem se spustil
v podrobnosti delovanja ter prikazal kriti¢ne razlike med obema kriptovalutama.

Na koncu poglavja sem predstavil Se dve povsem razli¢ni smeri razvoja kriptovalut, to sta
decentralizirane finance in pa centralizirane finance. Zatem sem se poglobljeno lotil $e analize
energetske ucinkovitosti kriptovalut, saj je to ena izmed glavnih tem, ko se razpravlja o dejanski
dolgoro¢ni vzdrznosti kriptovalut in njihovem vplivu na okolje.

4.1 Razvoj denarja

Denar je pojem, ki ga ¢lovestvo pozna v razli¢nih oblikah (npr. blago, zlatniki, papirnati denar,
digitalni denar) Ze od prazgodovine. Kar je bila v zacetku razvoja ¢loveske civilizacije
enostavna blagovna menjava, se je skozi naso zgodovino razvijalo in spreminjalo do sedanjega
obdobja, ko je papirnati denar osrednja valuta menjave naSega dela z dobrinami, ki jih
potrebujemo oz. Zelimo. Vrednost vsega denarja na svetu dandanes strokovnjaki ocenjujejo na
priblizno 418 bilijard ameriskih dolarjev. Vendar pa stvar, ki denarju daje vrednost, ni nujno
oprijemljiva, ampak obstaja druzbeni konsenz in zaupanje, ki dolocenim oblikam denarja
dolo¢a neko nominalno, SirSe druzbeno sprejeto vrednost. Danes je tako pretezno v uporabi
papirnati denar, denar v obliki kovancev, denar v obliki placilnih kartic in v zadnjih letih tudi
digitalni denar v obliki kriptovalut (Beattie, 2022).

Da bi razumeli, kaj dejansko pomeni denar za ¢lovestvo in za druzbeno ureditev, kakr§no
trenutno poznamo, se moramo sprehoditi skozi evolucijo denarja, saj bomo le tako zares
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razumeli, kaj to¢no je denar in kako njegove spremembe vplivajo na celotno ekonomsko sliko
sveta.

Prvi denar se je zaCel pojavljati ze vsaj okoli leta 3000 pred naSim Stetjem, pred tem pa se je
uporabljala blagovna menjava. Blagovna menjava, kot ze samo ime pove, je bil sistem
izmenjave ene vrste blaga za drugo vrsto, pri ¢imer naj bi vsaka stran v zameno za svoje blago
dobila drugacno blago v priblizno enaki vrednosti. Ker je bilo storitve, kot so npr. ulov divjadi
ali kak$ne nevarnejsSe zveri, tezko ovrednotiti v Stevilu sekir, sadezev, oblacil ali kosov orodja,
so se zacele pojavljati dolo¢ene vrste blaga, ki so bile namenjene trgovanju. Tako so kot
denarno sredstvo zaceli uporabljati zivalske koze, sol ali orozje. Zanimivo je, da se po 5000
letih in ve¢ v nekaterih nerazvitih delih sveta Se vedno uporablja tak sistem trgovanja (Beattie,
2022).

Ceprav so se e stoletja prej pojavljale oblike kovinskega denarja, se je Sele okoli leta 600 pred
nasim Stetjem zacCela uporabljati oblika denarja, ki jo poznamo $e danes — to so bili kovanci.
Prve kovnice kovancev so odkrili na Kitajskem in na obmocju Gréije in Turcije, kjer jih je prvo
zacelo izdelovati Lidijsko kraljestvo. Glavno gonilo razvoja kovancev je bilo predvsem mocno
povecana hitrost izmenjave dobrin. Kako zelo velik vpliv na gospodarstvo je imel ta izum, pove
ze samo dejstvo, da je bila Lidijska kraljevina v tem obdobju eden izmed najbogatejSih
imperijev na tistem podroc¢ju (Beattie, 2022).

Naslednji preskok se je zgodil okoli leta 1000 na obmocju Kitajske, ko se je pojavil papirnati
denar, ki se je do konca 18. stoletja razsiril prakticno po celotnem svetu. Prvotni papirnati denar
je imel sicer druga¢no funkcijo, kot jo ima danes. Uporabljal se je predvsem kot obljuba, da bo
upravic¢enec v zameno za papirnati denar dobil dolo€eno vsoto zlata ali srebra. Ravno ta lastnost
je tudi eden izmed klju¢nih dejavnikov, ki je botroval nastanku bank (Tikkanen, 2023).

Podobno kot danes so tudi v 19. stoletju Stevilne drzave oz. njihove centralne banke zacele
tiskati neomejene koli¢ine denarja, zaradi Cesar se je pojavila potreba po uvedbi zlatega
standarda. Zlati standard pomeni pripenjanje vrednosti doloCene valute na vrednost doloCene
kolic¢ine zlata. Ta reSitev naj bi umirila inflacijo in preprecila vladam, da bi neomejeno tiskale
denar, saj je koli¢ina zlata omejena in raste priblizno od 1 % do 1,5 % na letni ravni (Garside,
2022). Najvecji problem te resitve je bil, da so imele drzave zelo zvezane roke pri izolaciji od
svetovnih negativnih dogodkov in recesij, saj niso imele vzvodov za prilagajanje monetarne
politike. Posledi¢no se zlati standard od konca 70. let prejSnjega stoletja ne uporablja vec
(Tikkanen, 2023).

Po opustitvi zlatega standarda leta 1971 so naceloma vse vecje svetovne valute, kot so ameriski
dolar, evro, japonski jen in ostale, postale t. i. fiat valute. Znacilnost fiat valut je, da se njihova
vrednost ve¢ ne veze na ceno zlata (ali ostale plemenite kovine), ampak se njihova vrednost
zagotavlja s strani centralnih bank in monetarne politike. To seveda omogoca veliko vecjo
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fleksibilnost centralnim bankam, vendar pa, kot sem raziskal v nadaljevanju, prinasa tudi veliko
negativnih uéinkov, ki smo jim pri¢a v zadnjem ¢asu (Chen, 2023).

Drzave so nato postopoma poleg papirnatega denarja zacele uporabljati tudi placilne kartice.
Leta 1959 se je tako prvi¢ pojavila plasticna kartica ponudnika American Express. Placilne
kartice so opremljene z magnetnim pasom, ki vsebuje vse potrebne podatke o kupcu za izvedbo
placila zgolj s potegom kartice skozi senzor. Preprostost uporabe in pojav kreditnih kartic, kjer
lahko za stvari, ki jih kupimo danes, placujemo v prihodnosti po obrokih, sta botrovala k temu,

da smo postali izrazito potro$niska druzba, ki deloma vzpodbuja razcvet kapitalizma (Tikkanen,
2023).

4.2 Pomanjkljivosti sodobnega denarja

Delovanje sodobnega monetarnega sistema in posredno tudi sodobnega denarja temelji na
moderni teoriji denarja (angl. Modern Monetary Theory, MTD). MTD opisuje pisatelj L.
Randall Wray v svoji knjigi Modern Money Theory: A Primer on Macroeconomics for
Sovereign Monetary Systems. Da bi lahko opredelili glavne pomanjkljivosti sodobnega
denarja, moramo najprej razumeti, kako sodobna monetarna politika deluje. V nadaljevanju
sem predstavil sedem temeljev MTD, povzetih po zgoraj omenjenem delu.

1) Denar kot drzavna institucija. MTD poudarja, da je denar institucija in druzbeni dogovor, ki
ga vzpostavi drzava. Ni omejen s fizi€nimi sredstvi (v preteklosti je bilo to med drugim zlato),
ampak ga drZava ustvarja kot valuto, s katero izdaja placilne obveznosti.

2) Suverena monetarna drzava. Vsaka suverena drzava ima popoln nadzor nad svojo valuto in
nad izdajo denarja. Posledi¢no drzava v svoji valuti ne more bankrotirati in ima z moZnostjo
izdajanja denarja ve¢ opcij, kako financirati javne izdatke.

3) Vloga fiskalne politike. MTD trdi, da drzave s svojo sposobnostjo izdaje denarja niso
omejene s tradicionalnimi proracunskimi omejitvami in da je glavni cilj fiskalne politike doseci
polno zaposlenost.

4) Inflacija in brezposelnost. MTD meni, da je glavni vzrok za inflacijo preseganje
povprasevanja nad ponudbo in ne presezek denarja. Brezposelnost predstavlja neizkoriscene
vire in vpliva na stabilnost cen. Z inflacijo lahko drzava vpliva na stopnjo brezposelnosti in
obratno.

5) Vloga davkov. Davki v MTD niso namenjeni zgolj polnjenju drzavnega proracuna, ampak

imajo vpliv na povprasevanje po valuti ter pomagajo pri uravnavanju inflacijskih in deflacijskih
pritiskov.
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6) Devalvacija valute. MTD raziskuje tudi vlogo nacrtne devalvacije oz. apreciacije valute za
doseganje gospodarske rasti in rasti izvoza, saj lahko devalvirana valuta privlaci ve¢ tujega
kapitala.

7) Povezava med politiko in ekonomijo. MTD poudarja, da je lahko ekonomska politika
(predvsem fiskalna in monetarna) mo¢no povezana z dosezki in stabilnostjo gospodarstva.

Sedaj, ko razumemo, na kaks$nih predpostavkah temelji MTD, se lahko dotaknemo $e glavnih
pomanjkljivosti.

Glavna pomanjkljivost, ki sem se je dotaknil ze v zacetku naloge, je inflacija in prekomerno
tiskanje denarja. Glavni pomislek je, da ker imajo drzave prakticno neomejene moznosti
izdajanja denarja, to slej ko prej privede do inflacije (Booth, J., 2020).

Inflacija, ki jo imamo v svetu v zadnjih letih, je nastala po obdobju rekordnega izdajanja denarja
s strani FED (angl. Federal Reserve) in ECB. lIzdajo denarja v zadnjih 25 letih lahko vidimo na
sliki 1 in na sliki 2. Za primer sem uporabil ameriski dolar in evro, saj sta to dva valuti, Ki
predstavljata skupaj skoraj 80 % svetovnih denarnih rezerv.

Slika 1: M2 USD v obtoku
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Slika 2: M2 EUR v obtoku
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Kot lahko vidimo na obeh grafih, je v zacetku leta 2020 (zacetek covid krize) stanje obeh valut
v obtoku zacelo strmo nara$¢ati. Narascalo je do leta 2022, ko sta zaceli obe centralni banki kot
odgovor na visoko inflacijo visati obrestne mere. M2 zaloga denarja predstavlja vso gotovino,
depozite na bankah in ostale kratkoro¢ne nalozbe, ki so zamenljive za gotovino.

Naslednja pomanjkljivost se navezuje na predpostavko, da drzavi ni treba skrbeti za vzdrznost
javnih financ, saj lahko uravnava javno potros$njo z izdajo novega denarja. Tako miSljenje je
lahko nevarno, saj zadolzevanje drzave ni zastonj. V preteklem desetletju smo lahko videli
moc¢no zadolZevanje drzav. Tako so npr. ZDA $e leta 2013 imele cca. 100-odstotno razmerje
med dolgom in BDP, v letu 2025 pa so na cca. 125 % in to kljub temu da je njihov BDP zrastel
za ved kot 55 %. Se slabsa situacija je na Japonskem, kjer je bilo leta 2014 razmerje med dolgom
in BDP na cca. 233 %, 2025 pa je na cca. 232 %, BDP pa je celo padel za cca. 4 % (Trading
Economics, 2026).

Glede na zadnje podatke ZDA za poplacilo dolga in pripadajo¢ih obresti porabijo skoraj 7 %
letnega proracuna. Za primerjavo, to je ve¢ kot nacrtujejo porabiti za primarno in sekundarno
izobrazbo, pomo¢ pri naravnih nesre¢ah, za kmetijstvo, znanost in vesoljski program, pomo¢
tujim drZzavam ter za zascCito naravnih bogastev ter okolja (Desilver, 2023).

Kot zanimivost naj navedem, da po podatkih Zdruzenih narodov svetovni dolg dohiteva
svetovni BDP. V ¢asu pisanja te naloge je svetovni BDP pri cca. 100 000 000 000 000, svetovni
dolg pa pri 92 000 000 000 000. Posledica tega je, da trenutno 3,3 milijarde oz. cca. 40 %
svetovnega prebivalstva zivi v drzavah, ki za poplacevanje javnega dolga porabijo ve¢ denarja,
kot ga namenjajo zdravstvu ali izobrazbi (UN CTAD, 2023).

Se ena pomanjkljivost MTD se pokaze pri nepri¢akovani izgubi zaupanja v doloéeno valuto.
Kot primer lahko navedem Turcijo ali pa Argentino, kjer valuti ze vrsto let drasti¢no izgubljata
vrednost. Kljub ukrepom vlad se zaupanje in stabilizacija ne vraata. Pri tako moc¢ni devalvaciji
drzave ne morejo uporabiti vzvodov, ki jih predlaga MTD, saj enostavno nimajo kontrole nad
situacijo.

Dodatna pomanjkljivost, ki bi jo Se izpostavil, je vpliv MTD na zasebni kapital. Teorija namre¢
predpostavlja, da lahko v primerih visoke inflacije, le-to drzave nizajo s poveéevanjem davkov
v zasebnem sektorju in s tem zmanjSajo kupno mo¢€ prebivalstva ter zniZajo inflacijske pritiske.
V teoriji je to popolnoma razumljivo, vendar ta logika pade v vodo, ¢e se izkaze, da je glavni
poganjalec inflacije prekomerno izdajanje denarja. V tem primeru pride do tega, da drzava Se
dodatno obremeni gospodarstvo in zniza zivljenjski standard, glavno gonilo inflacije pa ostane.

Za konec poglavja bi rad izpostavil, da celotna MTD temelji na racionalnosti odloc¢evalcev, v
tem primeru centralnih bank in vlad drzav po svetu. To pomeni mocno centralizacijo. Poleg
tega pa ima pescica ljudi absolutni nadzor nad celotno finan¢no politiko doti¢ne drzave.
Verjetno na tem mestu ni treba dodatno poudarjati, kako lahko to predstavlja izjemno velik
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konflikt interesov. To je ena izmed najvecjih slabosti sodobnega denarja in ravno to slabost
reSujejo oz. naslavljajo kriptovalute, predvsem bitcoin in ethereum, kot je razvidno iz naslednjih
poglavij.

4.3 Bitcoin in zacetek Kriptovalut

V prejs$njih poglavjih sem na kratko orisal razvoj denarja skozi ¢as. Konc¢al sem z izpostavitvijo
pomanjkljivosti sodobnega denarja, zadnji korak v evoluciji denarja, ki se je zgodil v obdobju
po finan¢ni krizi leta 2008, pa je ustanovitev novega denarja, ki temelji in obstaja izkljucno v
digitalni obliki in obljublja enakovredno vklju¢enost vsakega uporabnika, ki ima dostop do
interneta. Ta oblika denarja je leta 2009 postal bitcoin, ki obljublja reSitev Stevilnih
pomanjkljivosti sodobnega denarja. Ustanovitelj omrezja Bitcoin je poznan le pod
psevdonimom Satoshi Nakamoto, pod katerim je na splethem forumu predstavil celotno idejo
Bitcoina in napisal tudi t. i. beli papir (angl. White paper), ki na nekaj straneh opisuje njegov
namen in delovanje. Bitcoin naj bi predstavljal naslednji korak v razvoju denarja in naj bi tudi
iznicil ¢loveski faktor v upravljanju denarja, ki je bil glavni povod za finan¢no krizo leta 2008
(Ammous, 2018).

Tehnologija veriZzenja blokov in nastanek valute bitcoin v luéi finanéne krize sta »odprla vrata«
razvoju tiso¢e in tisoce novim Kriptovalutam. Vse te valute delujejo na tehnologiji verizenja
podatkovnih blokov. Imajo mnogo razli¢nih obljubljenih primerov uporabe, Ki sem jih navedel
in opisal ze v prejsnjih poglavjih. Najbolj relevantne za potrebe tega magistrskega dela pa so
spletne aplikacije, ki so namenjene DeFi. DeFi postaja vedno ve¢ji del sveta kriptovalut in
predstavlja alternativo zasebnemu banc¢nis$tvu. Uporabnikom odpira Stevilne mozZnosti, ki jih do
sedaj niso imeli. Velik potencial te tehnologije potrjuje tudi porocilo podjetja Reserch and
Markets iz avgusta 2023, kjer ocenjujejo, da bo do leta 2030 sektor decetraliziranih financ
dosegel 231,19 milijard ameriskih dolarjev in rastel s sestavljeno stopnjo letne rasti (CAGR)
46 %.

Glavne prednosti bitcoina, poleg seveda uporabe tehnologije verizenja blokov, SO znana
maksimalna koli¢ina bitcoinov v obtoku, znana inflacija, transparentnost, nizki transakcijski
stroski in demokratizacija. Demokratizacija pomeni, da lahko prakticno vsak sodeluje pri
varovanju verige, da noben posameznik oz. zdruzba ne obvladuje pomembnega dela celotne
koli¢ine bitcoinov in da je omrezje popolnoma neodvisno od kakrsnihkoli vplivov drzav po
svetu (Zakrajsek, 2018).

V casu pisanja te naloge je po podatkih CoinGecko v obtoku 19,480,268 bitcoinov, v
prihodnosti pa se bo ta Stevilka asimptoti¢no priblizevala 21 milijonom, kar naj bi bila kon¢na
koli¢ina bitcoinov v obtoku. To naj bi se zgodilo okoli leta 2140, zato sem tudi uporabil izraz
asimptoti¢no. Za bitcoin je znacilno tudi razpolavljanje (angl. Halving) koli¢ine novih bitcoinov
ter vnaprej znana inflacija, ¢esar sem se dotaknil v podpoglavjih.
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Ostale kriptovalute in kovanci imajo razli¢ne parametre in ker jih je tako zelo veliko, se jih v
tej nalogi, razen nekaj izjem, kot so ethereum in ostali vecji projekti, nisem dotikal.

4.3.1 Koncept dokaza o delu

Dokaz o delu (angl. Proof of Work, v nadaljevanju PoW) je mehanizem za dosego konsenza v
dolo¢enem omrezju. Koncept je leta 2004 zasnoval Hal Finney. Takrat je ideja slonela na
uporabi 160-bitnega varnega algoritma 1 (Secure Hash Algorithm 1 — SHA-1). Bitcoin je bil
leta 2009, ob njegovem nastanku, prvi projekt, ki je uporabil ta koncept. Kot zanimivost naj
navedem, da je Hal Finney bil tudi prejemnik prve bitcoin transakcije. Ceprav je bil projekt
Bitcoin prvi, ki uporablja PoW, pa $e zdalec¢ ni edini. Tudi druga najvecja kriptovaluta ethereum
je do leta 2022 uporabljala podoben mehanizem za varovanje in delovanje omrezja
(Frankenfield, 2023).

Delovanje mehanizma je dokaj kompleksno, zato sem poizkusil to razloziti ¢im bolj enostavno
na primeru omrezja Bitcoin. Bitcoin je »kovanec«, ki predstavlja neko vrednost na Bitcoin
omrezju. Ta kovanec se lahko znotraj omreZja premika od enega lastnika do drugega v zameno
za neko protivrednost. Kot vemo, so omrezja veriznih blokov porazdeljene knjige, na katerih
transakcije kronolosko sledijo ena drugi. Transakcije so v obliki blokov, ki vsebujejo vse
potrebne podatke. Ti podatki so shranjeni v glavi vsakega bloka v obliki »Hash« kode, ki je v
primeru, ki ga vidimo na sliki 3, v skraj$ani obliki 00000-78b30, v celotni pa izgleda takole:
00000000000000000002085efd61a4c256e7f9e6139902e85ffcdded08778b30.

Slika 3: Prikaz Bitcoin bloka st. 806,849
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Za lazje razumevanje bi se na tem mestu dotaknil Se ostalih relevantnih zadev na sliki 3.
Stevilka bloka 806,849 nam pove, kateri blok po vrsti je to od zadetka Bitcoin verige. Distanca
(angl. distance) predstavlja starost bloka, torej zgornji blok je bil v trenutku, ko sem naredil
zaslonsko sliko, star 34 minut in 58 sekund. Bitcoin kovanec (v nadaljevanju BTC) in vrednost
(angl. value) predstavljata vrednost vseh transakcij v bloku v BTC-koli¢ini in v USD-vrednosti.
Transakcija (angl. transactions) nam pove, koliko je bilo transakcij v tem bloku. Provizija (angl.
fees) nam pove, koliko so znaSale provizije za ta blok. TeZavnost (angl. difficulty) nam pove,
kako zahtevna je bila transakcija za rudarjenje. Je matemati¢na enota, kako tezko je bilo najti
ustrezen »hash« za ta blok. Kovanost (angl. minted) pomeni, koliko novih bitcoinov je bilo
narejenih s potrditvijo tega bloka, nagrada (angl. reward) pa nam pove, koliko nagrade je dobil
rudar, ki je naSel ta blok. Povpre¢na provizija (angl. average fee) nam pove, koliko je bila
provizija v povpre¢ju na transakcijo v tem bloku, na koncu pa vidimo $e zapis rudar (angl.
miner), Kjer vidimo, kdo je nasel blok. V naSem primeru je neznan, ker ga je verjetno odkril
nek neodvisni rudar.

Za potrjevanje transakcij se pri mehanizmih PoW uporablja ra¢unalniS$ka moc¢. Koliko je
raunalniS$ke mo¢i v omrezju ali pa koliko je prispeva posamezen rudar, merimo z racunalnisko
mocjo (angl. hashrate), ki nam pove, kolikokrat ugane vsak rac¢unalnik vsako sekundo na
dolo¢enem omrezju za dolocitev »hashak, da bi sproduciral nov blok (Nevil, 2023).

Na zacetku Bitcoina, ko je bilo omreZje majhno in ko ni bilo veliko udeleZencev, je naceloma
lahko vsak z osebnim rac¢unalnikom prispeval svojo racunalniSko mo¢ in tudi sproduciral
kakSen blok. Dandanes je omreZje tako zelo veliko in ima tako zahtevne zahteve za
sproduciranje novega bloka, da z osebnim ra¢unalnikom skorajda ni moznosti, da odkrijemo
blok. V ta namen so nastali t. i. bazeni (angl. pools), kjer vec¢je Stevilo manjsih rudarjev skupaj
sodeluje pod enim naslovom, da bi odkrili kakSen blok. Ko ga odkrijejo, se nagrada (trenutno
3,125 BTC + provizije) razdeli sorazmerno med prispevajoce glede na njihovo racunalnisko
moc¢. Od tu izhaja izraz rudarjenje, saj udelezenci v omreZju uporabljajo racunalnisko moc, da
se potrjuje transakcije in odkriva nove bloke, s tem pa se kujejo novi BTC-kovanci (Hong,
2023).

Kot sem pojasnil zgoraj, se z velikostjo omreZja tudi spreminja teZavnost rudarjenja. Bitcoin
ima vgrajeno samodejno prilagajanje tezavnosti omrezja, glede na to, kako dolgi so intervali
med posameznimi potrjenimi bloki. Na primeru Bitcoina ta ¢as zna$a cca. 10 minut. Ce se
tezavnost ne bi avtomatsko zviSevala, potem bi s prihodom novih rudarjev ta ¢as zacel padati.
Obratno bi se zgodilo, ¢e bi odhajali. Glede na to, da je rudarjenje dobi¢konosna dejavnost (vsaj
vecino ¢asa in odvisno od vrednosti elektrike in Bitcoina), to avtomatsko prilagajanje tezavnosti
tudi zagotavlja, da se ob padcih in rasti cene Bitcoina ohrani ravnovesje med Stevilom rudarjev
in ¢asom, potrebnim za potrditev novega bloka (Bitcoin Wiki, 2023).

Ko vrednost bitcoina pade, zacne postajati rudarjenje vedno manj dobi¢konosno. Tisti rudarji,
ki imajo zaradi tak$nih in druga¢nih razlogov vi§je fiksne stroSke kot ostali, za¢nejo opuscati
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rudarjenje in posledi¢no je v omrezju manj konkurence in manj raCunalniSske moci. Ko se to
zaCne dogajati, se zacne Cas med posameznimi bloki daljSati, saj je tezavnost enaka,
racunalniSke moci pa je manj. Na priblizno vsaka dva tedna 0z. na vsakih 2016 blokov se v
omrezju prilagodi tezavnost glede na povpreéne ¢ase med bloki v preteklih 2016 blokih. V
naSem primeru bi se tezavnost ustrezno zniZevala toliko Casa, dokler se ne bi ¢as med bloki
znova ustalil na okoli 10 minutah.

Poleg finan¢nih nagrad pa je tu potrebno izpostaviti Se varnostni vidik vedno vecje raCunalniske
moci omrezja. Sledeci citat Hertig, A. in Leech, 1. iz ¢lanka z naslovom »What Does Hashrate
Mean and Why Does It Matter«, objavljenega 5. 2. 2021 na spletni strani Coindesk.com, zajame
bistvo: »Rac¢unalni$ka mo¢ je pomembna metrika za ocenjevanje moc¢i omreZja veriznih blokov
— natan¢neje njegove varnosti. Ve¢ Kot je strojev (tj. racunalnikov), ki jih posteni rudarji
posvetijo odkrivanju naslednjega bloka, vi§je se dvigne ra¢unalniS§ka mo¢ omreZja in motenje
omreZja postane tezje zlonamernim agentom. 51-odstotni napad je na primer, ko en posameznik
ali skupina napadalcev kupi ali najame dovolj rudarske opreme za nadzor nad 50 %
racunalniSke moci doticnega omrezja. Ker verige blokov niso zaupanja vredne in upostevajo
pravilo, znano kot »pravilo najdaljSe verige«, bi lahko oseba ali skupina, ki nadzoruje vecino
raunalni$ke moci, teoreti¢no blokirala ali reorganizirala transakcije in celo razveljavila lastna
placila. To bi povzrocilo tezave z dvojno porabo, kar bi posledi¢no popolnoma spodkopalo
celovitost osnovne verige blokov.

Kot lahko vidimo na sliki 4, je trend rasti moc¢i racunalniSkega omrezja ociten. Glede na v
prejSnjem odstavku zapisano, pa s tem narasca tudi varnost omrezja.

Slika 4: Skupna racunalniska moc¢ Bitcoin omrezja v TH/s

Vir: Blockchain.com (2023).

Za prikaz, kako distribuirano je Bitcoin omreZzje z vidika ra¢unalniske moci, sem spodaj navedel
drzave po njihovem delezu racunalniske moci v Bitcoin omrezju (Kolesnikov, 2023):

- ZDA: 35,4 %,

- Kazahstan: 18,1 %,

- Rusija: 11,23 %,

- Kanada: 9,55 %,
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- lrska: 4,68 %,

- Malezija: 4,58 %,

- Nemcija: 4,48 %,

- lran: 3,1 %,

- ostale drzave imajo skupno manj kot 9 % racunalniske moci.

Kot lahko vidimo, med temi drzavami ni Kitajske. Na Kitajskem so pred ¢asom prepovedali
rudarjenje in zato je veliko tamkajs$njih rudarjev svoje »farme« preselilo v Kazahstan. Pred
prepovedjo rudarjenja je imela Kitajska med 65 in 75 % celotne ra¢unalniske moci Bitcoin
omreZzja (Kolesnikov, 2023).

4.3.2  Koncept prepolavljanja in implikacije vnaprej znane inflacije

Koncept prepolavljanja je ena izmed glavnih znacilnost Bitcoin omrezja. Na priblizno vsaka
stiri leta 0z. na vsakih 210.000 blokov se stevilo ustvarjenih novih bitcoinov pri vsaki transakciji
prepolovi. V tem trenutku znasa Stevilo novo ustvarjenih bitcoinov pri vsaki transakciji 3,125.
Skozi ¢as in nadaljnja prepolavljanja se bo ta Stevilka vsaka $tiri leta asimptoti¢no blizala 0.
Predhodna prepolovitev je bila 20. aprila 2024. Skozi ¢as pa se bo ucéinek prepolovitev na
omrezje zmanjSeval, saj je niZanje ustvarjanja novih bitcoinov vedno pocasnejSe (Conway,
2023).

Maksimalno Stevilo bitcoinov, ki jih bo kadarkoli ustvarjeno, je 21 milijonov. To Stevilko naj
bi dosegli cca. leta 2140. Od takrat dalje ne bo ve¢ prepolavljanja in bodo nagrade za rudarjenje
zgolj samo $e provizije od potrjevanja transakcij. Stevilo bitcoinov v obtoku je zaradi tega
popolnoma predvidljivo in rast novih kovancev skozi ¢as pada eksponentno. Tako je bilo leta
2009 s prvim potrjenim blokom v obtoku 50 bitcoinov, danes jih je cca. 20 milijonov, leta 2140
pa jih bo 21 milijonov (Conway, 2023).

Zaradi tega mehanizma lahko do potankosti napovemo inflacijo novih kovancev v omrezju.
Trenutno znasa cca. 1,74 % na letni ravni, kar pomeni, da se na leto ustvari 1,74 % novih
bitcoinov od celotnega Stevila bitcoinov v obtoku. Ta Stevilka se bo skozi ¢as, do leta 2140,
asimptoti¢no priblizevala 0 (Ammous, 2018).

Zaradi predvidljive inflacije novih kovancev in zaradi fiksnega maksimalnega stevila kovancev
je Jurrien Timmer, direktor makroanalitike v podjetju Fidelity Investments, v svoji objavi 7. 12.
2023 na socialnem omreZzju X bitcoin oznacil kot digitalno zlato.

Podjetje Fidelity Investments je sicer eno izmed vodilnih investicijskih podjetij v ZDA in svetu,

ki ima, glede na podatke na njihovi spletni strani, v upravljanju ve¢ kot 11,5 milijard USD in
ve¢ kot 43 milijonov individualnih vlagateljev (Fidelity, 2023).
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Ker se bitcoin v zadnjem casu Vv skupnosti imenuje tudi »digitalno zlato«, je na mestu
primerjava inflacije zaloge z zlatom. Zlato se vedno velja za eno izmed boljsih sredstev za
ohranjanje vrednosti in naj bi v letu 2023 imelo 2-odstotno realno inflacijo nove zaloge. Vidimo
torej, da bo bitcoin v tem letu imel nizjo inflacijo nove zaloge kot zlato (Norland, 2023).

Zanimiva pa ni samo skupna vrednost inflacije, ampak tudi njeno spreminjanje. Kot smo ze
ugotovili, je pri bitcoinu le-ta matemati¢no vnaprej dolo¢ena in posledi¢no 100-odstotno
predvidljiva. Kot lahko vidimo na sliki 5, pa je pri zlatu situacija druga¢na. Temu je tako
predvsem zato, ker lahko drzave in pa proizvajalci zlata (rudniki zlata) do doloGene mere
uravnavajo koli¢ino, Ki se jo izkopava ali pa reciklira (izkopavanje in reciklaza sta dva najvecja
vira zlata). Kot je tudi vidno na sliki 5, izkopavanje nekako obratnosorazmerno sledi ceni zlata,
saj tako drzave kot tudi proizvajalci na tak nacin lahko manipulirajo ceno (Norland, 2023).

Slika 5: Cena in zaloga zlata v USD
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Vir: CPM Gold Year Book 2023 (2023).

4.3.3  Analiza varnosti in stabilnosti omreZja

Na zacetku tega magistrskega dela sem Ze omenil, da je ena izmed vecjih prednosti uporabe
tehnologije verizenja blokov varnost. Poleg varnosti pa je za SirSo posvojitev tehnologije
bistvenega pomena tudi stabilnost omreZja. Stabilnost omrezja predvsem v smislu predvidljivih
transakcijskih ¢asov in stroskov ter tudi moznost izpadov omrezja in njihova pogostost.

Varnost je pri bitcoinu, se bolj pa pri ostalih kriptovalutah, pereca tematika, 0 kateri predvsem
v Casu rasti kriptovalut v medijih in drugje sliSimo mnogo zgodb o izgubljenih sredstvih, ki
velikokrat znasajo vec sto tiso¢ ali ve¢ milijonov evrov.

Najprej bi nekaj besed namenil stabilnosti Bitcoin omreZja. Bitcoin je glede na podatke iz
sledilnika za delovanje Bitcoin omreZzja trenutno 3939 dni v delovanju brez kakr$negakoli
izpada. Torej 3939 dni, 24 ur na dan, 7 dni v tednu. V celotni zgodovini Bitcoina, torej od 3. 1.
2009 do casa pisanja tega magistrskega dela, je omrezje nemoteno delovalo 99,9887335 % Casa.
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Kljub visokemu odstotku pa le-ta ni enak 100 %. Do tega je prislo, ker sta bila leta 2010 in
2013 dva dogodka, ki sta zacasno ustavila omrezje (Bitcoin Uptime, 2023).

CVE-2010-5139 je bil dogodek, ki je leta 2010 ustavil Bitcoin omreZje za 8 ur in 27 minut. Slo
je za hros¢a v kodi, kjer je blok st. 74638 ustvaril absurdno visoko Stevilo bitcoinov za tri
razlicna omrezja. Po cca. 5 urah je takrat Se aktivni ustvarjalec omrezja Bitcoin Satoshi
Nakamoto na forum Bitcointalk kopiral popravljeno kodo, Ki jo je omrezje implementiralo in
zadeva je bila reSena, presezni bitcoini pa ne obstajajo ve¢ (Tuwiner, 2023).

CVE-2013-3220 je bil drugi dogodek, ki je ustavil Bitcoin omrezje. Ta se je zgodil leta 2013.
Slo je za cepitev (angl. fork) v dve omreZji. Na eni strani je bilo omreZje z verzijo omreZja 0,7,
na drugi pa omrezje z verzijo 0,8. Problem so nato rudarji in razvijalci kode resili po 6 urah in
20 minutah, to pa je bil zadnji izpad Bitcoin omreZja do danes (Tuwiner, 2023).

Bitcoin omrezje je zanesljivo kljub poporodnim tezavam, ki jih predstavljata zgoraj opisana
incidenta. Zahvaljujo¢ drugi znacilnosti tehnologije verizenja blokov, to je nespremenljivost,
pa lahko tudi danes, 10 let po zadnjem incidentu, to¢no vidimo, kaj se je dogajalo, brez bojazni,
da bi kdorkoli potvarjal te podatke.

Varnost Bitcoin omrezja je veliko bolj kompleksna tematika. Samo Bitcoin omreZje ni bilo
nikoli zares kompromitirano s strani hekerjev. Kot smo Ze ugotovili, ko sem razlozil delovanje
tehnologije verizenja blokov, je spreminjanje verige in preteklih blokov prakti¢no nemogoce.
Zaradi tega so tudi napadi hekerjev drugacni, kot bi bili pri kak$ni drugi programski opremi.
Najvecje in zaenkrat edino tveganje za Bitcoin je t. i. 51-odstotni napad. To pomeni, da bi v
teoriji lahko posameznik ali zdruzenje, ki obvladuje vsaj 51 % racunalniS$ke moci v Bitcoin
omreZju, imel nadzor nad novo ustvarjenimi bitcoini (Reiff, 2023).

Ce govorimo o S51-odstotnem napadu, je smotrno preveriti, kaksno je trenutno stanje
porazdelitve raCunalniske moc¢i v omrezju. Trenutno je najvecji neznani rudar, za katerega ne
vemo, ali je posameznik ali pa zdruzenje, na 8. mestu po racunalni§ki mo¢i in ima cca. 1,87 %
raCunalniske moci celotnega omrezja. Na prvih petih mestih so bazeni, kjer ve¢ manjsih
rudarjev skupaj rudari in si s tem povecuje moznost za uspes$no najdbo in potrditev bloka.
Najvecji bazen je Foundry USA, ki v ¢asu pisanja tega magistrskega dela obvladuje 34,44 %
racunalniS$ke moc¢i v omreZju. Vidimo lahko torej, da tudi najvecji skupek rudarjev realno ni
niti blizu potrebni moci za 51-odstotni napad, najvecji posameznik, ki pa bi v teoriji to veliko
lazje izvedel kot bazen z ve¢ tiso¢ rudarji, pa ima zgolj 1,87 % racunalniske moci. O¢itno je,
da je verjetnost za uspesen 51-odstoten napad skrajno majhna (BTC, 2023).

Prevare pri bitcoinu (in ostalih kriptovalutah) pravzaprav velikokrat predstavljajo napake
uporabnikov. Kot sem Ze omenil, ima vsak posameznik dostop do svoje denarnice s t. i.
zasebnim klju¢em oz. »private key, ki je lahko v obliki znakov ali pa v obliki .JSON-datoteke.
Glede na clanek avtorja Bonderud, D., objavljenega na blogu Persona, sta dve izmed
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najpogostejsih oblik prevar slede¢i. Prva je ribarjenje za osebnimi podatki (angl. phising). To
so lazne spletne strani, Ki so na las podobne pravim, kjer nepridipravi preZijo na nepozorne
uporabnike, ki mimogrede na taki strani pustijo pomembne podatke, med drugim tudi zasebne
kljuce. Poleg ribarjenja pa je razsirjena tudi oblika prevare, poznana kot belezenje tipkanja
(angl. keyloger). Deluje podobno kot ribarjenje, le da v tem primeru okuzena aplikacija oz.
spletna stran belezi uporabniska gesla istocasno, kot jih uporabnik vtipka.

Zaradi dolo¢ene odgovornosti, ki jo mora vsak uporabnik pokazati pri upravljanju s svojimi
zasebnimi kljuci, se veliko uporabnikov odloci, da pusti svoje kovance na menjalnicah in ostalih
platformah. Tukaj pa nastopi Se ena oblika prevar, in sicer napadi na menjalnice, ki so najbolj
medijsko odmevni, saj je ponavadi zrtev takih napadov zelo veliko in tudi vsote so visoke.
Takih napadov je bilo skozi leta kar nekaj, kar izjemno negativno vpliva na celotno dejavnost
kriptovalut, ¢eprav v osnovi nima ni€ s tehnologijo verizenja blokov kot tako.

Vsote najveéjih prevar se merijo v milijonih dolarjev, ponavadi veéinoma v bitcoinih,
ethereumu in kopici ostalih, manj poznanih kriptovalut. Med najbolj znanimi krajami so kraje
iz menjalnic, kot so Mt. Gox, Coincheck, Kucoin, BitMart in Bitgrail. Med ve¢jimi krajami se
pojavijo tudi kraje iz aplikacij, ki delujejo na omreZju Ethereum, kot so PolyNetwork, Ronin,
Wormbhole. Pri takih aplikacijah je veliko ve¢je tveganje za hekerske napade, saj ponavadi
hekerji odkrijejo napake v programski kodi in to potem izkoristijo. Prav tako za razliko od
Stevilnih kriptomenjalnic take aplikacije nimajo nikakr$nega zavarovanja sredstev. Treba pa je
tu izpostaviti, da je npr. napad na PolyNetwork organizirala t. i. »White Hat« hekerska skupina,
ki je bojda na tak nacin hotela zgolj izpostaviti slabosti aplikacije in je sredstva kasneje vrnila
(Statista, 2023).

Ene izmed najvecjih prevar v svetu kriptovalut so tudi t. i. Ponzi sheme in podobne vlagateljske
sheme, ki obljubljajo iracionalne dobicke. Tri izmed najbolj poznanih tovrstnih prevar so
Onecoin, ki je vlagatelje o§kodoval za cca. 25 milijard USD, Bitconnect, kjer naj bi vlagatelji
izgubili cca. 4 milijarde USD, in Bitclub Network, kjer naj bi §lo za izgube vlagateljev v vsoti
cca. 720 milijonov USD (Ximenes-Parke, 2021).

Glede na podatke Statista.com so hekerji v letu 2021 ukradli za cca. 4,3 milijarde ameriskih
dolarjev sredstev, od tega je bilo 1,4 milijarde ukradenih iz raznih digitalnih aplikacij, 2,3
milijarde pa preko razli¢nih laznih strani in podobnega. Vidimo, da iz naslova vdora v omrezja
sama ni bilo kraj (Statista, 2023).

Dejstvo je, da so take kraje velika ¢rna tocka kriptovalut in posledi¢no tudi tehnologije veriZzenja
blokov, tako da je na tem podro¢ju obvezno potrebnega vec izobraZevanja in strozji nadzor
kriptomenjalnic. Resne kriptomenjalnice se trudijo biti varnejse. Zaradi tega Stevilne sodelujejo
z drzavnimi regulativnimi organi, da bi lahko zagotovile spodobno raven varnosti za svoje
uporabnike in s tem tudi dosegle vecjo adopcijo.
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4.4 Decentralizirane finance

Razvoj finan¢nih aplikacij in storitev, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, lahko v
grobem razdelimo na dva dela. Prvi del so t. i. decentralizirane finance (angl. Decetralised
finance, DeFi), drugi del pa so t. i. centralizirane finance (angl. Centralised finance, CeFi).
Znotraj krogov razvijalcev in uporabnikov tovrstnih reSitev se je za tradicionalne ponudnike
finan¢nih storitev, kot so npr. banke, uveljavilo ime tradicionalne finance (angl. Traditional
finance, TradFi). V tem podpoglavju sem se osredoto¢il na DeFi, v naslednjem pa na CeFi.

Citirano iz porocila Bank of International Settlements, objavljenega 13. 1. 2023, je »DeFi nova
finan¢na paradigma, ki izkoris¢a tehnologije porazdeljene knjige za ponujanje storitev, kot so
posojanje, vlaganje ali izmenjava kriptosredstev, ne da bi se zanasala na tradicionalnega
centraliziranega posrednika. Vrsta protokolov DeFi izvaja te storitve kot nabor pametnih
pogodb, tj. programske opreme, ki kodira logiko obi¢ajnih finan¢nih operacij. Namesto
transakcije z nasprotno stranko uporabniki DeFi tako komunicirajo s programi programske
opreme, ki zdruzujejo vire drugih uporabnikov DeFi, da ohranijo nadzor nad njihovimi
sredstvi.« Pomembnost te znacilnosti sta v raziskovalnem ¢lanku iz leta 2020 izpostavila tudi
Avgouleas E. in Kaylas A., in sicer »Ponovna pridobitev nadzora z migracijo trgovanja na
platforme DeFi lahko ima preobrazbeni vpliv na razporeditev finanénih virov«.

Kot lahko vidimo, je glavna razlika med reSitvami TradFi in DeFi predvsem v tem, da pri DeFi
ni posrednika. Vlogo posrednika zamenjajo protokoli z izravnalnimi mehanizmi in pametnimi
pogodbami, tako da se izni¢i ¢loveski faktor (Auer in drugi, 2023).

45 Centralizirane finance

V prejSnjem podpoglavju sem v grobem locil trenutni svet financ in finan¢nih storitev na tri
dele. Medtem ko je v teoriji ta razdelitev dokaj enostavna, pa v zadnjem €asu te meje niti niso
ve¢ tako ocitne. Med CeFi smo v preteklosti Steli predvsem kriptomenjalnice, ki so nudile
storitve DeFi kot nekakSen posrednik. V praksi je to izgleda tako, da uporabnik naredi
uporabniski racun, potrdi svojo identiteto, velikokrat z menjalnico poveze svoj TRR ali pa
banc¢no kartico in nakaZe sredstva na trgovalni racun. Na tem trgovalnem racunu potem lahko
zaupa menjalnici, da vlaga njegova sredstva v Stevilne DeFi protokole in tako dobi vecino
ugodnosti v zameno za malo visje provizije.

Vedno vec¢ kriptomenjalnic dejansko posega v bancniSke vode in prav tako vedno vec
tradicionalnih bank za¢enja ponujati moznosti nakupa kriptovalut in podobno. Tako na primer
kriptomenjalnica Kraken Ze ponuja vi§je obresti na evre in ameriS8ke dolarje kot marsikatera
banka (v Casu pisanja tega magistrskega dela 4,75 % na USD in 3,5 % na EUR), pripravljajo
pa se tudi, da bodo ponudili moznosti nakupa delnic (Kraken, 2023).
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Na drugi strani veliko vec¢jih ameriskih bank in investicijskih skladov ponuja moznosti nakupa
ali investiranja v kriptovalute. Tako ima na primer najvecji investicijski sklad Blackrock, ki
upravlja s cca. 9 bilijoni sredstev, svoj sklad, ki kotira na borzi (angl. Exchange Traded Fund,
v nadaljevanju ETF) in omogoca tradicionalnej$im vlagateljem izpostavljenost bitcoinu. Svoj
Bitcoin ETF imajo tudi podjetja, kot so Grayscale, Bitwise, WisdomTree, Invesco, Galaxy
Digital, Valkyrie investments in ostala (Decrypt, 2023).

Prav tako vedno ve¢ bank omogoca nakup kriptovalut bodisi direktno ali pa prek posrednikov,
kot je npr. Coinbase. Te banke so npr. Juno, Robinhood, Wirex, Quontic, Bank of America,
Ally Bank in ostale (Sabatier, 2023).

Najlazje si je vizualizirati razlike med DeFi in CeFi z uporabo slike 6. Vidimo, da DeFi
protokoli na¢eloma ne omogocajo nakupa kriptosredstev s fiat valutami. Prav tako zaenkrat ne
omogocajo prenasanja sredstev med razliénimi omrezji, ki uporabljajo tehnologijo verizenja
blokov. Za razliko od CeFi ponudnikov tudi ne zahtevajo potrjevanja identitete in posledi¢no
omogocajo ve¢ anonimnosti. To je lahko tudi slabost, saj posledi¢no ni nikakrSnega
regulatornega kritja za morebitne prevare in podobno. Prav tako je pri DeFi reSitvah uporabnik
vedno tisti, ki mora potrditi transakcije in ima vedno v lasti svoja sredstva, medtem ko jih pri
uporabi CeFi zaupamo instituciji, ki ponuja storitve (Cointelegraph.com, 2023).

Slika 6: Primerjava med DeFi in CeFi

Trgovanje s kriptovalutami
Trgovanje z izvedenimi instrumenti
Posojanje in izposojanje
Iz fiat valut v kriptovalute
Lastnistvo nad sredstvi
Resitve med razli¢nimi verigami blokov
Transparentnost transakcij
Obvezni "Know Your Customer” postopek
Podpora za stabilne kovance
Placila

Vir: Cointelegraph.com (2023).
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5 PRIMERJAVA RESITEV TEHNOLOGIJE VERIZENJA
BLOKOV S TRADICIONALNIMI RESITVAMI V FINANCNEM
SEKTORJU

V prejs$njih poglavjih sem podrobno predstavil in opisal tehnologije verizenja blokov in
konceptualne resitve, ki naj bi jih tovrstna tehnologija ponujala. V tem poglavju se osredotocam
na dejanske reSitve, ki Ze oObstajajo in tudi delujejo v finan¢nem sektorju. Dotaknil sem se
predvsem prednosti in slabosti tovrstnih resitev. Nato sem enako naredil tudi za tradicionalne
resitve, torej reSitve, ki so druzbeno SirSe sprejete in mnozi¢no v uporabi. Na koncu sem
ugotovitve povzel in naredil primerjavo med reSitvami, ki jih ponujajo tradicionalna finan¢na
podjetja, in tistimi, ki za svoje delovanje uporabljajo tehnologijo veriZzenja blokov.

51 Prednosti reSitev tehnologije veriZenja blokov

Glavne prednosti aplikacij, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, so decentralizacija,
transparentnost, varnost, avtonomnost delovanja ter skalabilnost transakcij (hitro in ué¢inkovito
dodajanje vecjega stevila transakcij). Kriptovalute tudi niso geografsko in ¢asovno omejene na
kakrSenkoli nacin, saj omreZja delujejo brez prekinitve, razen v primeru tehni¢nih problemov
(Narayanan in drugi, 2016).

Vse zgoraj nasteto je seveda pomembno za zaledno delovanje, ampak tisto, kar prepri¢a kon¢ne
uporabnike (fizi¢ne osebe), pa so direktne koristi, Ki jih lahko uporabnik takoj vidi in obcuti.

Ena izmed glavnih prednosti resitev tovrstnih tehnologij je dostop 24 ur na dan in vseh 7 dni v
tednu. Ker celotno omreZje deluje zgolj na podlagi raCunalnikov, ni potrebno imeti zaposlenih
za potrjevanje transakcij. Tako na primer lahko vsak uporabnik v nedeljo zveéer izvede neko
nakazilo drugi osebi oz. entiteti in bo to v naslednjih sekundah ze sprovedeno. Poleg tega lahko
vsak uporabnik to€no spremlja, kaj se dogaja z njegovo transakcijo (z izjemo omreZij, ki se
posluzujejo anonimiziranih transakcij). Ta funkcionalnost se kaze tudi SirSe, in sicer veliko
aplikacij, ki delujejo na tehnologiji verizenja blokov, ponuja tudi fizi¢ne ali pa digitalne placilne
kartice, ve€inoma od podjetja Visa. Vec€ina jih deluje na principu debetne kartice, torej na
kartico se nalozi sredstva, bodisi v obliki kriptovalut ali pa tudi fiat valut, in ze v naslednjem
trenutku so ta sredstva pripravljena na uporabo. Ker je ta proces popolnoma avtomatiziran, se
dobroimetje lahko nalaga tudi med vikendom.

Sam sem ze imel situacijo, ko mi avtorizacijski sistem banke zaradi najvecjega dovoljenega
dnevnega zneska placila ni dovolil izvedbe vecjega placila, nato pa sem v nekaj minutah nekaj
kriptovalut nalozil na Binance (najvecja in najbolj poznana kriptomenjalnica) ra¢un in s kartico
potem izvedel placilo, saj je dnevna omejitev visja. V takratnem obdobju je bil dnevni limit za
karti¢no placilo na banki 3.000 evrov, na Binance pa 5.000 evrov. Dnevni limit je lahko za
nekatere uporabnike prednost tovrstnih resitev, je pa seveda odvisno od banke, saj tudi med
bankami limiti variirajo. Prednost pa se je v tem primeru videla tudi pri sami hitrosti transakcij,
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saj sem lahko sredstva iz ene spletne denarnice polozil na Binance v roku nekaj minut, medtem
ko bi za medban¢no nakazilo v takem znesku moral ¢akati vsaj en dan.

Treba pa je omeniti, da tudi Ze tradicionalne reSitve nudijo primerljive storitve. Najbol]
razSirjena v Sloveniji je Flik. Dejansko je to v zaledju Se vedno dolg proces, ampak konéni
fizi¢ni uporabnik lahko prakti¢no v nekaj sekundah nakaze manjse nakazilo (v ¢asu pisanja tega
magistrskega dela do 15.000 EUR) drugi fizi¢ni osebi, tudi med vikendom oz. zunaj delovnega
Casa bank. Ta tehnologija je sicer Se brezplacna, ampak vprasanje je, kako se bo to
obracunavalo, ko bo SirSe razsirjena.

Druga velika prednost resitev tehnologije verizenja blokov je plemenitenje sredstev. Aplikacije
na omrezjih tehnologije verizenja blokov vecinoma vedno nudijo moznost posojanja in
izposojanja kriptovalut. Najvec¢je in najbolj priznane tovrstne aplikacije, glede na podatke z
Defi Llama, ki je portal, ki agregira podatke o vecini tovrstnih projektov in protokolov, so Lido,
AAVE, MakerDAO, Uniswap, Coumpound Finance in Curve Finance. Logi¢no vprasanje, ki
se tu poraja, je, kaksne sploh ponujajo obrestne mere oz. nagrade za posojanje sredstev. Za
potrebe te naloge sem se osredotocil predvsem na »varnejSe« metode, ki predvsem vkljucujejo
uporabo stabilnih kovancev, in na »bazene, ki operirajo z ve¢ kot 100 milijoni USD-sredstev.
Bazen (ang. pool) si lahko predstavljamo kot nekaksen sklad, s katerim upravlja protokol in
vsem udelezencem sorazmerno z njihovim delezem izplacuje obresti. Obresti pridejo bodisi iz
pobiranja transakcijskih stroSkov ali pa od obrestnih mer, ki jih placujejo tisti, ki si izposojajo
sredstva (Defi Llama, 2023).

Kot lahko vidimo na sliki 7, je trenutno najveéji bazen, v katerem je za skoraj 1,7 milijarde
USD-sredstev, na protokolu MakerDAO, ki sem ga omenil Ze zgoraj. Nagrada je trenutno 5 %
na letni ravni. Te obresti se izplacujejo v realnem cCasu, torej ni niti potrebno ¢akati na konec
tedna, meseca ali drugega obdobja, da vidimo zasluzek. Prav tako je v vsakem trenutku mozno
vzeti sredstva iz bazena. Pri kaksnih manjsih bazenih je lahko problem tudi zdrs cene (angl.
slippage), torej vpliv nasih transakcij na ceno. Ce uporabnik razpolaga z ve&jimi zneski, lahko
dodelitev 0z. odvzemanije sredstev vpliva na ceno ene enote v bazenu, kar lahko bistveno vpliva
na to, koliko sredstev bo uporabnik lahko vzel ven oz. dal v upravljanje. Kot lahko vidimo, ta
bazen uporablja stabilni kovanec DA, ki je trenutno, glede na podatke s Coinmarketcap.com,
tretji najvecji stabilni kovanec (Defi Llama, 2023).

Vsi bazeni, vidni na sliki 7, so decentralizirane narave. To pomeni, da mora uporabnik uporabiti
eno izmed kriptodenarnic in sam povezati ter naloZiti sredstva v bazen, kar je lahko izziv. Ravno
zaradi tega obstaja tudi alternativa, ki jo v zadnjem ¢asu nudi vecina ve¢jih kriptomenjalnic, in
tega sem se dotaknil v naslednjem odstavku.
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Slika 7: Bazeni stabilnih kovancev in obresti
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Vir: Defillama.com (2023).

Vecje kriptomenjalnice, kot so Binance, Kraken, OKX, Kucoin, Bitstamp in podobne, nudijo
svojim uporabnikom podobne ugodnosti. Za razliko od decentraliziranih resitev, tu uporabniku
ni potrebno skrbeti za zasebne kljuce, gesla, pravilno kopiranje kriptonaslovov in podobno. V
zameno za to prakti¢nost pa se do dolo¢ene mere odrece nadzoru nad svojimi sredstvi. Dotaknil
sem se predvsem resitev, ki jih ponujata Binance in Kraken. Za Binance sem se odlocil zato,
ker je daleC najvecja kriptomenjalnica v obstoju, za Kraken pa zato, ker jo sam uporabljam zZe
od leta 2017 in lahko potrdim iz lastnih izkusenj, da dejansko vse, kar ponujajo, deluje. Prav
tako je Kraken, vsaj v ¢asu pisanja tega magistrskega dela, ena izmed najvarnejsih menjalnic z
do sedaj ni¢ incidenti, povezanimi z izgubo sredstev.

Na Binance je bila na dan 15. 1. 2026 najvisja obrestna mera na stabilne kovance cca. 5,84 %.
To ni fiksna vrednost, ampak se prilagaja na razmere na trgu in lahko tudi znotraj dneva niha
za +- 0,5 %.

Kraken ima poleg obresti na stabilne kovance tudi moznost obrestovanja EUR in USD. V tabeli
1 lahko vidimo, katere stabilne kovance in fiat valute lahko vlozimo in kak$ne letne obrestne
mere nudijo na dan 15. 10. 2023. Podatke sem pridobil na spletni strani menjalnice Kraken.
Podobno kot pri Binance lahko tudi tu po Zelji dodajamo ali odvzemamo sredstva brez dodatnih
stroSkov. Prav tako se obresti izplacujejo dvakrat tedensko in avtomati¢no reinvestirajo. Na tem
mestu je potrebno dodati, da od 1.7.2025 dalje, ta funkcija ni ve¢ na voljo uporabnikom iz
Evropskega gospodarskega prostora (Kraken.com, 2026).

Obstaja Se mnogo alternativ, predvsem z uporabo manjsih kriptovalut, ki obljubljajo tudi po

ve¢ 100 % obresti na leto. Pri takih nevzdrznih obrestih se mo¢no poveca varnostno tveganje
za uporabnike, saj mnogo takih projektov hitro propade.
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Tabela 1: Obljubljene obrestne mere na dan 15. 10. 2023

Kovanec/Valuta Obrestna mera
Euro 2,50 %
USD 4,75 %
USDT 3,75 %
usDC 3,75 %

Vir: Kraken.com (2023).

Tretja prednost, ki jo nudijo resitve tehnologije verizenja blokov, so cene transakcij, predvsem
izven drzave. Kot sem Ze zgoraj omenil, so reSitve, kot je Flik, zelo priblizale tradicionalne
finan¢ne institucije temu, da omogocajo podobno hitrost in fleksibilnost kot resitve, ki temeljijo
na tehnologiji verizenja blokov. Zadeve se zakomplicirajo pri nakazilih v tujino, predvsem pri
nakazilih izven enotnega obmoc¢ja placil v evrih (angl. Single Euro Payments Area, v
nadaljevanju SEPA), omrezja, ki naceloma zajema zgolj drzave ¢lanice EU in izjeme, kot SO
Norveska, Svica ter Velika Britanija. SEPA-nakazila so nadeloma ugodna, saj je po trenutno
veljavnem ceniku banke OTP (na dan 1. 11. 2026) za tovrstno nakazilo do vrednosti 50.000
EUR potrebno placati provizijo 0,42 EUR, za zneske nad 50.000 EUR pa 5,30 EUR, c¢e
uporabljamo mobilno oz. online banko. Podobno je pri najvecji slovenski banki NLB, kjer je
provizija za zneske, manjse od 50.000 EUR, 0,4 EUR, za ve¢je kot 50.000 EUR pa 5,30 EUR.

Transakcijski stroski se za¢nejo mocno zvisevati, kadar zeli komitent izvesti nakazilo izven
SEPA-obmocja. Pri OTP se stroSek provizije obrac¢una v visini 0,09 % zneska transakcije oz.
najmanj 7,50 EUR in najve¢ 80 EUR, kadar uporabljamo mobilno banko. Ce se transakcija
izvede preko bancnega okenca, je strosek 0,20 % zneska transakcije 0z. najmanj 9,50 EUR in
najve¢ 170 EUR. Pri NLB so provizije nizje, in sicer 0,08 % zneska transakcije 0z. najmanj 7
EUR in najve¢ 80 EUR, kadar uporabimo NLB Klik. Ce transakcijo izvedemo preko banénega
okenca, je strosek 0,10 % zneska transakcije 0z. najmanj 9 EUR in najve¢ 100 EUR.

Ce za primer vzamemo nakazilo 50.000 EUR iz Slovenije v Bosno in Hercegovino in
predpostavimo, da je komitent tudi uporabnik spletne banke, dobimo pri OTP stroSek provizije
45 EUR, pri NLB 40 EUR. Ce to primerjamo z uporabo Bitcoina, Ethereuma in pa najbolj
popularnega DeFi kovanca Solana, so stroski transakcije sledeci. Pri Bitcoinu je na dan 1. 2.
2026, glede na podatke z Ycharts, povprecni strosek transakcije 0,5908 USD, kar pomeni cca.
0,50 EUR. Strosek transakcije pri Bitcoinu ni pogojen z zneskom, tako da je enak ali posiljamo
1 EUR ali pa 1 milijon EUR. Pri Ethereumu je glede na podatke s prej omenjene spletne strani
na enak datum strosek povprecne transakcije 0,21 EUR. Prav tako kot pri Bitcoinu tudi tu
znesek transakcije ne igra vloge. Pri Solani je stroSek transakcije zanemarljiv, saj se, glede na
zadnje podatke s Coin Codex, giblje okoli 0,0002 EUR, prav tako ne glede na visino zneska.
Ceprav velika vecina fizi¢nih oseb v Sloveniji nadeloma ne nakazuje denarja v tretje drzave, pa
je to Se vedno ena izmed najmocnejSih prednosti uporabe aplikacij in valut, ki temeljijo na
tehnologiji veriZzenja blokov.
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Cetrta prednost, ki za Slovenijo mogoée trenutno ni najbolj relevantna, je nadzor nad denarjem.
Kot vemo, se je ze marsikomu zgodilo, da banka ni Zelela sprocesirati dolo¢enih nakazil,
predvsem v tujino ali ¢e so v igri vecji zneski. Naceloma to po¢ne zaradi varnosti komitentov,
vendar so v doloCenih regijah sveta banke lahko tudi neposredni mehanizem manj
demokrati¢nih rezimov za kontrolo prebivalstva.

Mogoce je najboljsi primer tega Kitajska, kjer je kultura nadzora nad prebivalci pravzaprav za
nas v Sloveniji nepredstavljiva. V kratkem gre za to, da drzava ocenjuje posameznike, podjetja
in zdruZenja glede na njihovo »zanesljivost« in jim glede na to omogoca ali odreka dolocene
storitve. To med drugim tudi vkljucuje drazje financne storitve in podobno. Zaenkrat je zadeva
Se dokaj fragmentirana, ampak naj bi bilo v prihodnosti to $e bolj dodelano (Canales in Mok,
2022).

Dejstvo je, da banke odgovarjajo regulatorjem, regulatorji pa so v domeni posameznih drzav.
V teoriji lahko banka zaradi upravicenih ali pa tudi neupravicenih razlogov preprosto zamrzne
uporabnikov transakcijski rac¢un, dokler posameznik ne dokaze, da ne gre za kaksne ilegalne
aktivnosti. V ZDA in v Veliki Britaniji se je Ze dogajalo in se Se dogaja, da fizinim osebam,
ki izvajajo nakazila na razne kriptomenjalnice, enostavno zaprejo banéni ra¢un brez moznosti
pritozbe (Coleman, 2021).

Pri aplikacijah, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, nadzora prakti¢no ni. To je lahko
dobra stvar ali pa tudi ne, kot prikazujem v naslednjem poglavju.

5.2 Slabosti reSitev tehnologije veriZenja blokov

Poleg zgoraj omenjenih prednosti obstajajo tudi slabosti tovrstnih aplikacij, kot so volatilnost,
pomanjkanje regulacije, omejena sprejemljivost, izguba zasebnega kljuca ali dostopa do
denarnice, pravne nejasnosti, pomanjkanje zascite potrosnikov, okoljski vpliv in kompleksnost.

Prva slabost je volatilnost, saj imajo aplikacije na tehnologiji verizenja blokov ponavadi svoje
kovance ali pa uporabljajo druge kovance. Kadarkoli izvajamo o0z. operiramo s tovrstnimi
aplikacijami in ne uporabljamo zgolj stabilnih kovancev, je prisotno tveganje volatilnosti.
Nihanja vrednosti posameznih kovancev lahko presegajo 10-15 % na dan, kar je ogromno in
lahko privede do velikih izgub.

Druga slabost je pomanjkanje regulacije. Ceprav je med nasprotniki tradicionalnih finanénih
resitev veliko takih, ki so proti kakrsnikoli regulaciji, pa je ta nujno potrebna za Siroko uporabo.
V preteklosti je bilo tudi v ban¢nistvu veliko manj regulacije, kot je je trenutno. Na Zalost se je
to pokazalo kot neuc¢inkovito in z vsako finan¢no krizo se je banke zacelo bolj regulirati, saj se
le tako lahko zagotavlja zeleno stopnjo stabilnosti in varnosti sistema. Po zadnji finan¢ni krizi
leta 2008 se je tako moc¢no zacelo regulirati in spremljati, koliko rezerv imajo banke, saj se je
izkazalo, da so imele banke v rezervi manj kot 5 % vseh sredstev. Ob najmanj$em znaku panike
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in navalu ljudi na svoje prihranke je mnogim bankam instantno zmanjkalo likvidnosti, kar je
posledi¢no vodilo ali v propad banke ali pa v intervencijo drzave, da je zagotovila sredstva.
Regulacija je potrebna tudi pri kriptovalutah, predvsem ko gre za denarna sredstva, saj to
povecuje zaupanje in varnost.

Tretja slabost je omejena sprejemljivost, saj placila direktno s Kriptovalutami niso Siroko
sprejeta. Trenutno je zadeva omejena na bolj specifi¢ne sektorje, kot so racunalnisSke igrice,
trgovine z racunalnisko opremo in podobno. Najbolj razsirjene so debetne kartice, kot sem Ze
omenil v prej$njih poglavjih. Njihov problem je, da uporabnik ne placuje dejansko S
kriptovaluto, ampak se ta pred izvedbo transakcije zamenja za protivrednost v EUR ali USD in
potem izvedemo placilo s tema dvema valutama in tudi prodajalec prejme na svoj transakcijski
racun EUR ali USD.

Glede izgub zasebnih kljucev in dostopa do denarnic sem ve¢ povedal Ze v prejs$njih poglavjih.
Dejstvo je, da uporabniki niso zaS€iteni in jih vsaka napaka lahko drago stane, saj se ponavadi
ne da preklicati transakcij, ko so ze opravljene. Ta tocka se nanaSa tudi na pomanjkanje zaScite
potro$nikov, saj se uporabniki dejansko ne morejo obrniti na nikogar za pomo¢. Tudi v primerih
kraje ponavadi policija ne more storiti veliko.

Peta slabost je pravna nejasnost. Tukaj je dober primer tega prav slovenska zakonodaja, ki ima
zelo ohlapno dolo¢eno, kaj je obdavceno in kaj ni. Po zadnjih obrazlozitvah se udejstvovanje v
Kriptovalutah in trgovanje z njimi deli na dva dela. Lahko je dejavnost, kjer smo dolzni placati
davek v visini 25 %, lahko pa ni in nismo dolzni placati davka. Problem je, ker ni jasno
navedenega bodisi Stevila transakcij bodisi stevila trgovalnih dni ali $tevila poslov. Prav tako
ni vrednostno dolocene nobene meje in podobno. Dejansko se tudi drzava loteva teh vpraSanj
primer za primerom, Kar je z vidika u¢inkovitosti izjemno slabo. Polega tega pa taka nejasna
regulativa lahko tudi odvraca potrosnike od uporabe tovrstnih zadev, saj ne morejo vedeti, kdaj
tocno nastanejo davéne obveznosti.

Sesta slabost je vpliv na okolje, Gesar sem se tudi Ze dotaknil. Viden je trend prehoda iz PoW
na dokaz o delezu (angl. Proof-of-Stake, PoS), vendar je dejstvo, da najvecja kriptovaluta
bitcoin ostaja na tem konsenénem mehanizmu in ni videti, da bi se v bliznji prihodnosti to
spremenilo.

Zadnja slabost je kompleksnost. Dejstvo je, da je uporaba kriptovalut in aplikacij, ki temeljijo
na tehnologiji verizenja blokov, kompleksna. Samo tehnologijo in princip delovanja je relativno
tezko razloziti osebam, ki se za t0 ne zanimajo. Posledi¢no je tezko orisati potencialne
prednosti, ki jih ta tehnologija ponuja. Tudi pri uporabi aplikacij je zelo veliko izrazov, ki so
ljudem neznani in jih ne razumejo. Velik del kompleksnosti so tudi slabi uporabniski vmesniki,
ki jih uporablja veliko aplikacij. Vse to odvraca potencialne uporabnike kljub vsem prednostim,
ki jih ima ta tehnologija. Skozi leta se sicer zadeve izboljSujejo, ampak mislim, da Se nismo
blizu vecji sprejetosti teh tehnologij.
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5.3 Prednosti tradicionalnih reSitev

Tradicionalne resitve lahko delimo na dva dela in temu primerno tudi navedemo prednosti
vsakega posebej. Prvi del je tradicionalno bancnistvo, ko gremo fizi¢no na banko in tam
uredimo stvari. Drugi del pa je spletno ban¢nistvo (angl. online banking), kjer lahko preko
spletnega brskalnika ali pa preko aplikacije dostopamo do bancnih storitev. Glede na Sirino
storitev, ki jih nudijo aplikacije, ki delujejo na tehnologiji veriZzenja blokov, lahko sem
vklju¢imo tudi borze in ostale finan¢ne institucije, Nnamenjene fizi¢nim osebam.

Prva prednost tradicionalnega banc¢nistva je Siroka ponudba finan¢nih storitev. Pod to spadajo
storitve, ki na¢eloma uporabnikom izklju¢no digitalnih bank niso na voljo, kot je na primer
polog gotovine, izpisi prometa, pologi kovancev in podobno. Prav tako lahko v fizi¢nih
poslovalnicah koristimo storitve menjave valut in najamemo sef. Ve€ina bank, ki omogoca
investiranje v vrednostne papirje v Sloveniji, za to zaenkrat zahteva fizi¢ni obisk poslovalnice
(Chase, 2023).

Naslednja prednost, ki jo imajo naceloma vsi uporabniki tako digitalnih kot fizi¢nih banénih
storitev, je razvejano omrezje bankomatov. Po podatkih na ATMinfo.si je v Sloveniji v ¢asu
pisanja tega magistrskega dela 10,49 bankomatov, od tega 94 % delujo¢ih. Tako imajo
uporabniki v vseh vsaj priblizno urbaniziranih obmocjih naceloma dostop do dviga oz. pologa
sredstev (ATMinfo.si, 2026).

Velika prednost predvsem pri starejSih generacijah oz. tistih, ki so manj digitalno vesci, je
osebni stik. To je predvsem pomembno, ko imajo uporabniki vprasanja ali tehni¢ne tezave.
Neposredno s tem je povezana tudi $e ena prednost, to je ohranjanje razmerja s strankami. Kar
pomeni, da uporabniki lahko razvijejo dolo¢eno »prijateljsko« razmerje z zaposlenimi, s
katerimi so v dobrih odnosih, kar poveca zadovoljstvo.

Izpostavil bi Se dve prednosti, ki sta ekskluzivni za mobilne in spletne reSitve. Prva je
poenostavljenost postopkov. Vecina mobilnih in spletnih reSitev je zelo preprosta za uporabo
in ne zahteva veliko digitalnega znanja. Tudi odpiranje transakcijskih ra¢unov je enostavno in
relativno hitro. Druga prednost pa je dostop kjerkoli in kadarkoli. Danes imamo pametne
telefone naceloma vedno s sabo, tako da je tudi dostop do mobilne banke na voljo kjerkoli.
Kljub temu pa so Se vedno omejitve glede na to, kdaj dejansko poteka placilni promet doti¢ne
banke.

54 Slabosti tradicionalnih reSitev

Obstajajo pa seveda tudi slabosti. Ceprav je osebni stik za nekatere prednost, pa veliko ljudi ne
zeli oz. se izogiba osebnemu stiku. Prav tako je za veliko ljudi obisk poslovalnice in morebitno
cakanje v vrsti stresno oz. jim to pomeni izgubo Casa.
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Druga slabost, ki se nanasa predvsem na mobilne in spletne resitve, je varnost. Kljub temu da
je dandanes veliko dodelanih resitev, ki povecujejo varnost uporabnikov, kot so prepoznavanje
obraza, prstnih odtisov ter dvofaktorska avtentikacija, je vseeno varnost ¢ vedno niZja kot pri
osebnem obisku poslovalnice.

Tretja slabost je pomanjkanje nadzora nad svojimi sredstvi. Glede na ¢lanek, ki ga je objavil
The Guardian z naslovom »UK banks are closing more than 1000 accounts every dayx,
objavljenega 30. 7. 2023, je ocitno, da dostop do ban¢nega racuna in posledi¢no denarnih
sredstev mogoce ni tako samoumeven, kot se nam je vedno zdel. Izgovor bank v takih primerih
je zelo ohlapen in ponavadi nekaj v smislu nevarnosti pranja denarja ali pa nekaj s sumljivimi
transakcijami. Te sumljive transakcije se velikokrat tudi povezujejo z investiranjem v
kriptovalute 0z. z nakazovanjem kriptomenjalnicam. Po eni strani je izgovor bank, da skrbijo
za varnost komitentov, po drugi strani pa je to jasno omejevanje moznosti upravljanja z lastnim
denarjem. Ce to povezemo s tem, da vsak redno, legalno zaposlen ¢lovek dobiva plado na svoj
TRR, to lahko postane velik problem. V ¢lanku tudi izpostavijo, da ta trend vztrajno raste. Leta
2016 in 2017 so zaprli cca. 45.000 racunov, v letu 2021 in 2022 pa Ze ¢ez 343.000. Poleg
zapiranja ra¢unov je lahko problemati¢no tudi zavraCanje transakcij, zamrznitev le-teh in
podobno.

Naslednja slabost je povezana z rezervami bank in drugih institucij. V finan¢ni krizi 2008 in v
manjSem merilu tudi v obdobju zviSevanja obrestnih mer v 2022 in 2023 se je izkazalo, da kar
nekaj institucij slabo obvladuje svojo izpostavljenost makroekonomskim in drugacnim
tveganjem, kar je rezultiralo v propadu nekaj bank, najve¢ja Lehmann Brothers leta 2008 in v
letu 2023 se Silicon Valley Bank, Signature Bank in First Republic bank (Bagus in Howden,
2010).

Ena izmed slabosti tradicionalnega ban¢nistva je tudi zelja po zasluzku bank. V Sloveniji smo

se v preteklih mesecih sprasevali, kdaj bodo banke zacele dvigati obrestne mere na depozite,

tako kot so to zacele delati ostale banke v EU. Kljub medijskemu pritisku na slovenske banke

so obrestne mere za depozite v Sloveniji Se vedno izjemno nizke. Tako smo imeli na primer po

podatkih Evropske centralne banke v septembru 2023 $e vedno naslednje obrestne mere (ECB,

2023):

- Depoziti z dospetjem do 1 leta— 1,29 %, kar je ve¢ le od Hrvaske, ki je imela 1,25 %. Najve¢
je imela Francija, 3,66 %.

- Depoziti z dospetjem med 1 in 2 letoma — 2,60 %, kar je malenkost pod povpre¢jem EU, Ki
znasa 2,95 %, najvec pa so imeli Estonci, 4,20 %.

- Depoziti z dospetjem nad 2 letoma — 2,76 %, kar je zopet malenkost pod povprec¢jem EU,
ki znaSa 3,12 %, najvec pa so zopet imeli Estonci, 3,96 %.

- Pri depozitih, katerih dvig moramo sporo¢iti do 3 mesecev prej, smo presenetljivo visoko z
3,44 %, medtem ko je povprecje EU 1,55 %, najvisjo vrednost pa so imeli na Hrvaskem,
3,76 %.
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Kot lahko vidimo, so te obrestne mere dokaj nizke, predvsem glede na obrestne mere, po katerih
si banke sposojajo denar pri ECB, kar je trenutno pri 4,5 %, in inflacijo, ki v Sloveniji Se vedno
vztraja nad 6 %.

Zadnja slabost, ki bi jo izpostavil, je omejeno delovanje placilnega prometa finan¢nih institucij,
kar pomeni, da je transakcije mozno izvrSevati zgolj v ¢asovnem obdobju, ko deluje placilni
promet, kot sem tudi ze izpostavil v prejSnjih poglavjih.

5.5 Primerjava resitev tehnologije veriZenja blokov s tradicionalnimi reSitvami

Razlik med resitvami, ki delujejo na tehnologiji verizenja blokov, in tradicionalnimi resitvami
(fizi¢no, mobilno, spletno banc¢nistvo), je kar precej. Glavne so:

- Centralizacija in posredniki (Kriptomat, 2022): tradicionalne reSitve so strogo
centralizirane, kjer ima banka oz. drug ponudnik 100-odstotni nadzor nad sredstvi in tudi
potrjuje vse transakcije. Pri resitvah, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, je zadeva
decentralizirana, ni posrednika (banke) in naceloma vse poteka preko pametnih pogodb, ki
skrbijo za nemoteno obratovanje.

- Dostopnost (Kriptomat, 2022): v Sloveniji, ki je digitalizirana drzava, imajo prakti¢no vsi
omogocen dostop do osebnega bancniStva in mobilne ali spletne banke. Do razlik s
tehnologijami, ki temeljijo na verizenju blokov, pride pri obratovanju placilnega prometa.
Pri prvih je to omejeno na 5 dni po cca. 8 ur, pri slednjih pa omrezje deluje 24 ur na dan, 7
dni na teden. Kot sem ze omenil, pa se ta razlika z orodji, kot je Flik, manjsa.

- Transparentnost: kljub splosnemu prepri¢anju, da so kriptovalute raj za kriminalce, pa je
realnost taka, da je na vecini najbolj uporabljenih in poznanih omrezjih veriznih blokov
transparentnost 100 %. Prav tako lahko do teh podatkov dostopa vsak. Pri bankah lahko
obicajno zgolj upamo, da regulatorji zares opravljajo svoje delo in da banka zares posluje
tako odgovorno, kot se od nje pri¢akuje.

- Nadzor nad sredstvi (Kriptomat, 2022): pri tradicionalnih resitvah se na¢eloma odpovemo
nadzoru nad sredstvi in jih za nas upravlja banka ali druga institucija. Pri reSitvah, ki
temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, pa imamo obicajno sami kontrolo nad sredstvi.

- Regulacija: tradicionalne resitve in banénistvo nasploh je ze dolgo prisotno. Temu primerno
je ta sektor dozivel Ze ogromno kriz in posledicno je z leti regulacija postala izredno
izpopolnjena in dodelana. Pri resitvah, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, je
regulacija Se vedno zelo ohlapna, predvsem to velja v Sloveniji, kjer Se vedno nimamo
robustne namenske zakonodaje, saj se dotika zgolj aplikacij in digitalnih sredstev na
omreZjih veriZznih blokov.

- Tveganje: se navezuje na prejsnjo to¢ko, ampak s pomanjkanjem regulacije in posledi¢no
regulatorjev so uporabniki delezni veliko manjSe zaSc¢ite v primeru zlorab, prevar ali pa
zgolj uporabniSkih napak. Pri tradicionalnih resSitvah na¢eloma uporabniki ne razmisljajo o
tem, ali so njihova sredstva varna, medtem ko je pri reSitvah, ki temeljijo na tehnologiji
verizenja blokov, to ena izmed glavnih skrbi.
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- Inovativnost: tudi ta to¢ka se delno navezuje na regulacijo. Tradicionalne banke so velika
podjetja z veliko zaposlenimi in velikimi regulatornimi pritiski. Temu primerno se tezko
kosajo z manj$imi podjetji, ki obi¢ajno ustvarjajo in upravljajo z reSitvami, ki temeljijo na
tehnologiji verizenja blokov. Temu primerno lahko uporabniki uporabljajo najbolj
inovativne produkte, vendar pa to s sabo prinasa tveganja, ki sem jih naslovil v prejsnji
tocki.

Kot vidimo, je v teoriji kar nekaj glavnih razlik med resitvami. Veliko podatkov sem ¢rpal iz
lastnih izkuSenj in iz tujine. V nadaljevanju sem preveril, kako v Sloveniji dojemamo
tradicionalne resitve in kako resitve, ki temeljijo na tehnologiji veriZzenja blokov, ter kako se
slovensko dojemanje razlikuje od tujega.

6 KORISTI UPORABE TEHNOLOGIJE VERIZENJA BLOKOV V
FINANCNEM SEKTORJU ZA FIZICNE OSEBE V SLOVENIJI

V tem poglavju sem analiziral koristi uporabe tehnologije veriZzenja blokov v finan¢nem
sektorju za fizi¢ne osebe v Sloveniji. Opisal sem, s katerimi metodami sem dobil relevantne
informacije za izvedbo analize in s katerimi problemi sem se sreCeval.

Na kratko sem opisal, kako sem izvedel intervjuja in anketo ter v nadaljevanju analiziral
dobljene rezultate. Na koncu sem naredil povzetek rezultatov.

6.1 Metodologija

Za izvedbo empiricnega dela magistrskega dela sem izbral hibridni pristop. To pomeni, da sem
kombiniral kvantitativno in kvalitativnho metodo pridobivanja podatkov. Najprej sem izvedel
anketo, s katero sem od anketirancev Zelel dobiti informacije o tem, katere koristi uporabe
storitev, ki temeljijo na uporabi tehnologije verizenja blokov, So za njih najbolj relevantne.

Na podlagi odgovorov anketirancev sem nato oblikoval Se vpraSanja za izvedbo intervjuja.
Intervjuji so predstavljali kvalitativni aspekt pridobivanja primarnih podatkov. Namena izvedbe
intervjujev sta bila dva: predvsem prediskutirati v anketi dobljene odgovore in ugotovitve ter
raziskati, ¢emu so anketiranci izpostavili dolo¢ene prednosti pred ostalimi. Intervjuje sem
izvedel z osebami, ki so neposredno povezane bodisi z dejavnostjo tehnologije verizenja blokov
bodisi z banéniStvom. Na tak nacin sem Zelel pridobiti uravnotezeno interpretacijo z anketo
pridobljenih odgovorov.

6.2 Izvedba in analiza ankete

Anketo sem izvedel s pomocjo spletne platforme 1lka.si. Anketa je bila sestavljena iz 17
vprasanj in je skupno vsebovala 73 spremenljivk. Anketo je ustrezno reSilo 127 anketirancev,
kar je tudi vzorec. Anketo sem delil na svojih osebnih druzbenih omrezjih (Facebook in
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Instagram), da pa sem vsaj malo izni€il vpliv anketiranja zgolj ljudi iz svojega kroga znancev,
so anketo delili tudi moji starsi in sorodniki, ki spadajo v starejSo demografsko skupino in tudi
niso nujno locirani v osrednji Sloveniji. Na tak na¢in sem dobil tudi odgovore starejsih, ki jih
je v Sloveniji odstotkovno ve¢ kot mojih vrstnikov, torej pripadnikov demografske skupina od
25 do vklju¢no 34 let. Tako sem, vsaj v manjsi meri, zajel tudi vzorec iz drugih regij drzave.

Anketa se je zaCela z vpraSanji, ki so anketirance vodila od splosnih vprasanj o poznavanju
neobank do bolj konkretnih vpraSanj o dejanskih koristih uporabe aplikacij, ki temeljijo na
tehnologiji veriZzenja blokov.

Pri oblikovanju vpraSanj za anketo, ki sem jo opravil v okviru svojega magistrskega dela, sem
se opiral na raziskavo v Lindstroem in Nilsson (2023). Ceprav se je raziskava navezovala
predvsem na primerjavo med tradicionalnimi bankami in neobankami, sem vpraSanja ustrezno
prilagodil na nacin, da sem lahko raziskal koristi uporabe aplikacij, ki temeljijo na tehnologiji
verizenja blokov v Sloveniji za fizi¢ne osebe. Poleg tega sem se pri pripravi vprasanj zgledoval
tudi po Studiji Steinmetz in drugi (2021). Anketni vprasalnik je predstavljen v Prilogi 1.

Demografska slika anketirancev je sestavljena iz 57 % zensk, 41 % moskih in 2 % anketirancev,
ki niso Zeleli odgovoriti na vprasanje o spolu. Najbolj zastopana starostna skupina je s 36 % od
25 do vkljuéno 34 let, sledi skupina od 45 do vkljucno 55 let z 28 %, potem pa sledita skupini
od 35 do vkljuéno 44 let s 16 % in od 55 do vklju¢no 64 let s 15 %. Zgolj 3 % je bilo
anketirancev v skupini od 18 do vklju¢no 24 let in samo 1 % v skupini nad 65 let.

Anketirance sem vprasal tudi po stopnji izobrazbe in ve¢ina spada v skupino s VIIL stopnjo
izobrazbe, tj. 34 %, sledi skupina s VI. stopnjo izobrazbe s 33 %, nato skupina z dokon¢ano
srednjo Solo z 29 %, medtem ko je bilo zgolj 3 % anketirancev z VIII. stopnjo, z dokon¢ano
osnovno Solo pa 1 %.

Vsebinska vprasanja sem zacel z enostavnim vpraSanjem: »Ali poznate koncept neobank?« 39
% anketirancev je odgovorilo pritrdilno, 61 % pa ni poznalo koncepta neobank. Pri naslednjem
vprasanju: »Katere izmed spodaj nastetih bank in/ali neobank uporabljate?« je 96 % vprasanih
odgovorilo, da uporablja tradicionalne banke, 35 % pa uporablja neobanke. V tem sklopu
vprasanj Sem anketirance vprasal Se, kako zadovoljni so z njihovim trenutnim ponudnikom
osebnih bancnih storitev. 44 % vprasanih je odgovorilo, da so zadovoljni, 23 % je niti
zadovoljnih niti nezadovoljnih, 21 % dokaj zadovoljnih, 10 % zelo zadovoljnih in 2 %
nezadovoljnih.

Vprasanje 4 je bilo zastavljeno zgolj anketirancem, ki so odgovorili, da uporabljajo neobanke,
in sicer: »Katere so glavne prednosti uporabe storitev neobank?« Kot je razvidno s slike 8, tu
izrazito izstopa odgovor »Cenejse transakcije za spletne nakupe/nakazila, sledi pa odgovor
»QOpcija investiranja v kriptovalute«. Pod drugo je en anketiranec vnesel odgovor »Brezplacen
racun in placilna kartica za otroka (Revolut under 18)«.
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Vprasanje 5 se je odprlo anketirancem, ki so pri 3. vprasanju odgovorili, da uporabljajo zgol]
tradicionalne banke. Porazdelitev odgovorov je vidna na sliki 9.

Slika 8: Glavne prednosti uporabe storitev neobank

Cenejie transakeije za spletne nakupe/nakazila
Opaja investiranja v kriptovalute
Cena mesecne naroénine

Opaja investiranja v vrednostne papirje
Vifje obrestne mere za depozite od tistih, ki yh ponujajo
klasiéne banke

Ostale ugodnosti (npr. cashback, dostop do letalskih log,
Zavarovanp za potovanja, vtd.f

Vedja zasabnost
Drianje sredstev v drugih valutah

Drugo: 5%

Vir: lastno delo.

Slika 9: Glavni razlogi za neuporabo neobank

Nezaupanje az. mnenye, da vamaest m ustrezna
Druga:

Neznanje angledne az. drogih tujib jeziko
Pormarjkarje digitalnih spretnosti

Pomanjkanje fiziéreh poslovalnic

Pomanjlkanje klasifrih bannih storites, kot so
potradnidki oz stanovanjski krediti, najem sefa, ..

Omejitve in viile provizile pri dvigu gotovine
Pomanjkare podpore uporabnikeom

Slabe izkuinje znancev

Vir: lastno delo.

Kot vidimo na sliki 9, je skoraj Cetrtina vpraSanih izbrala odgovor »Drugox, kjer se je osem od
enajstih odgovorov navezovalo na nepoznavanje neobank, preostali trije pa so:

- »Dosegljivi 24/7, ve¢ kot zadovoljna z aplikacijamig,

- »Nisem vedel, da je mozno prejemati prejemke od dela na npr. Revolut« in

- »Uporabljam, ko grem v tujino«.

Sesto vprasanje je bilo prav tako namenjeno zgolj anketirancem, ki so pri 3. vprasanju
odgovorili, da uporabljajo zgolj tradicionalne banke. Odgovori so razvidni na sliki 10.
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Slika 10: Zelje glede izboljsav oz. dodatnih funkcij pri banki oz. mobilni bancni aplikaciji
anketirancev

Boly&i uporabniski vmesnik in bolga odzivnost mobilne
al spletne aplikacye

Menjva valut in modnost drZzanja twih valut (npr. USD,
WY, NZD,..)

Dodatne in boljie ma2nosti zadolZevanja

Trgovanje z vrednostnimi papini

Trgovanje s kriptovalutami

Drugo:

Vir: lastno delo.

Na sliki 10 vidimo, da so tudi pri tem vprasanju anketiranci dokaj pogosto izbrali odgovor
»Drugo«, pri ¢emer pa so v petih izmed Sestih odgovorov navedli, da si ne bi zeleli dodatnih
funkcij oz. izboljsav. En anketiranec pa je odgovoril, da mu aplikacija ne deluje ve¢ po i0S
posodobitvi.

Sedmo vprasanje je bilo neposredno povezano s tematiko magistrskega dela. Vprasanje in
odgovori so razvidni na sliki 11.

Slika 11: Poznavanje oz. uporaba aplikacij, ki temeljijo na tehnologiji verizenja podatkovnih
blokov

Poznam in uporabljam
Poznam, ampak ne uporabham

Ne poznam in ne uporabljam

Ne vem, ali aplikacie, ki jih uporabljam, te"T‘EE"O na
tehnologiji venzenja blokov
n=115

Vir: lastno delo.

Pri osmem vprasanju sem tiste anketirance, ki niso izrecno odgovorili, da ne poznajo
tehnologije verizenja podatkovnih blokov, vprasal, kako koristna se jim zdi uporaba te
tehnologije v finan¢nih storitvah na petstopenjski lestvici od zelo nekoristne do zelo koristne.
47 % anketirancev je odgovorilo, da je tehnologija koristna, 40 % da ni niti koristna niti
nekoristna, 13 % pa, da je zelo koristna. Odgovorov, da je tehnologija nekoristna ali zelo
nekoristna, ni bilo.
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Anketirance, ki so pri sedmem vpraSanju odgovorili, da poznajo in uporabljajo tovrstne
aplikacije, sem pri naslednjem vprasanju spraseval po razlogu, ki jih je najbolj preprical v
uporabo teh aplikacij. Odgovori so razvidni s slike 12,

Slika 12: Razlogi za uporabo aplikacij, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov

I L 1 I 1 1

Investiranje s ciljem oplemeniterya premazenja (npr.
obresti na stabine kovance, trgovanjye, trgovame z ...

Zastavitey sredstey (Li. stejkanje)

Uporaba reditev "DeFi” oz refitev decentrahziranih
nanc

Rudanenje

Trgovanje z NFT sredstwvi

Upcraba reditey, ki temeljijo na umetm inteligena
Upcraba reditey, ki ponujajo souporabo radunalnike modi 4 0%

Drugo: 4 0%
I n=9

Vir: lastno delo.

Deseto vprasanje sem zopet zastavil vsem anketirancem, ki pri sedmem vpraSanju niso izrecno
odgovorili, da ne poznajo in ne uporabljajo tovrstnih resitev. Pri tem vprasanju sem anketirance
spraseval po klju¢nih koristih resitev, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov. Odgovori so

prikazani na sliki 13.

Slika 13: Kljucne koristi resitev, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov

Vedja transparent nost in dledljivost: Zagekavjane
jasnost| in Sedena transakajam in podatkom

Howi posbvni modeli in prikbinost

Vedja anonimnost in zasebnost pri transakdjah
Izbohana varnost

UginkowvitejSi procesi in niZp strogha
Zmamsame bimkradje n beljde upravijanje
Globalna destopnost in decentralizac)a
Povedans ntegritets podathow

Drugo:
n= 43

Vir: lastno delo.
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Pod »Drugo« je en anketiranec odgovoril, da ne pozna tehnologije veriZzenja blokov. Obstaja
moznost, da pri sedmem vpraSanju ni izbral odgovora, da ne pozna in ne uporablja tovrstnih
aplikacij, zato se mu je odprlo to vprasanje.

Enajsto vprasanje je bilo zopet zastavljeno vsem anketirancem. Namen vprasanja je predvsem
pridobitev usmeritev za nadaljnje delo na tem podrocju. Anketirance sem spraseval, kako bi po
njihovem mnenju tehnologijo verizenja blokov bolj priblizali SirSemu ob¢instvu. Odgovori so
vidni na sliki 14.

Slika 14: Nacini, s katerimi bi tehnologijo verizenja blokov lahko bolj priblizali Sirsemu
obcinstvu

Lafja in bolj jasna uporabnidks izkutnja
Bolj jasno predstavijene prednosti towrstnih reSicey

Balj aktivno vkufevanje tematike v formalno izobrazbe

vet dogadkov na to tema (sredanja, podoast, konference,
ckrogle mize, td.)

Bolj jasna mkonodaja in reguaci na tem podrodu
Vet azaveiiania s strani pristojnih drisvnih erganov

Druga:
n= 103

Vir: lastno delo.

Pod »Drugo« sta pri tem vprasanju dva od treh anketirancev navedla, da ne poznata tehnologije
verizenja blokov, eden pa je izpostavil, da ni potrebe po tem, da bi pribliZali tematiko SirSemu
obcinstvu.

Dvanajsto vprasanje sem prav tako zastavil vsem anketirancem, kar velja tudi za vsa vprasanja
do konca ankete. Pri tem vprasanju me je iz enakega razloga kot pri prejSnjem vprasanju
zanimalo, kateri so najvecji pomisleki glede uporabe resitev, ki temeljijo na tehnologiji
verizenja blokov. Odgovori so razvidni s slike 15.

Tudi pri tem vprasanju sta dva anketiranca odgovorila »Drugo«. Prvi je dejal, da ne pozna te
tehnologije, drugi pa, da se bo »s prihodom digitalnega evra tudi to spremenilo«.

Pri trinajstem vprasanju me je zanimalo, ali anketiranci menijo, da bi uporaba tehnologije

verizenja blokov v finan¢nih storitvah pripomogla k zmanj$anju prevar in goljufij. Odgovori so
prikazani na sliki 16.
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Slika 15: Najvecji pomisleki glede uporabe resitev, ki temeljijo na tehnologiji verizenja
blokov

Nerazumevanje tehnologije

Nezaupame ponudnikom

Tveganje za hekerski napad

Nezaupamje v tehnologiyp verizenja blokov
Uporabniku neprijazre vmesniki

Drugo:

Vir: lastno delo.

Slika 16: Mnenja anketirancev glede uporabe tehnologije verizenja blokov v financnih
storitvah z namenom zmanjsevanja prevar in goljufij

Da, zagotovo
Morda, vendar nisem preprican
Ne, verjetno ne bi

Ne vemn

Vir: lastno delo.

Z zadnjim vsebinskim vprasanjem, tj. vprasanje Stirinajst, sem anketirance vprasal o njihovem
mnenju glede prihodnosti resitev, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, in 0 njihovem
mestu v prihodnosti osebnih financ. Odgovori so razvidni s slike 17.

Slika 17: Mnenja o vlogi resitev, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, v prihodnosti in
nadomescanju obstojecih resitev

Da, nadomestile bodo klasiéne banke

Da, nadomestile bodo neobanke

Da, nadomestile bodo klasiéne banke in necbanke

Ne, to bo ostal nisni seament z omejenim Stevilom
uporabnikov

Ne, tovrstne resitve bodo s€asoma zamrle

Drugo:

Vir: lastno delo.
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Tudi pri tem vprasanju je bilo pod »Drugo« nekaj odgovorov, in sicer:

- »Ne vem,

- »Tezko se opredelim« in

- »Ne bodo nadomestile bank, bodo pa obstale kot alternativa bankam«.

6.3 Izvedba in analiza intervjujev

Skladno z izbranim metodoloSkim pristopom k raziskavi sem izvedel intervju za pridobitev bolj
poglobljenih kvalitativnih odgovorov, s katerimi sem Se dodatno raziskal odgovore, dobljene z
anketo. V ta namen sem intervjuje izvedel s $tirimi posamezniki, ki so na svojem delovnem
mestu neposredno vpleteni bodisi v tradicionalne financne institucije ali pa so zaposleni v
podjetjih, ki se ukvarjajo z aplikacijami oz. nudenjem storitev na podro¢ju tehnologije veriZzenja
blokov. Vsi §tirje intervjuji so bili izvedeni na platformi Zoom. Za uravnotezenost odgovorov
sem intervju izvedel z dvema zaposlenima na razli¢nih delovnih mestih v tradicionalnih bankah
in z dvema zaposlenima v podjetjih, ki se ukvarjajo z nudenjem storitev upravljanja premozenja
z investiranjem v kriptovalute. Vprasalnik za intervju je priloZzen k magistrskem delu kot Priloga
2.

6.3.1 Predstavitev intervjuvancev

Za potrebe analize in zaradi varovanja osebnih podatkov sem intervjuvance oznacil z ¢rkami
A, B, CinD. Intervjuvanec A je ze ve¢ kot 8 let pri veéji slovenski banki zaposlen na razli¢nih
podroc¢jih. Intervjuvanec B je skrbnik strank pri podjetju, ki se ukvarja z investicijami v
kriptovalute. Z vlaganjem vanje se ukvarja 9 let, pri trenutnem podjetju pa je zaposlen 2 leti.
Intervjuvanec C je upravitelj skladov pri vecji slovenski banki. Na tem delovnem mestu je
zaposlen 4 leta. Intervjuvanec D je cca. 8 let zaposlen kot svetovalec pri podjetju, ki se ukvarja
z investicijami v kriptovalute.

6.3.2  Priprava podatkov

Intervjuje sem izvedel na spletni platformi Zoom, saj ponuja snemanje srecanja tudi v
brezplaéni verziji. Sicer je posnetek omejen na 40 minut, ampak je bilo to dovolj za potrebe
izvedbe posameznega intervjuja. Dobljene posnetke sem nato pretvoril v .mp3 format in za
izdelavo transkripta uporabil spletno orodje Transcribe, ki nudi transkripcijo s pomocjo umetne
inteligence in deluje tudi s slovenskim jezikom. Kon¢ni rezultat je bil sprejemljiv, vendar pa je
Se vedno vklju€eval raznorazne nesmiselne povedi, kar je rezultat pogovorne narave izvajanja
intervjuja, tako da sem Se ro€no popravil transkripte v slovni¢no pravilno in berljivo verzijo.

6.3.3  Rezultati intervjujev

Pri prvem vsebinskem vprasanju se je izkazalo, da vsi intervjuvanci poznajo neobanke. Poleg
tega jih vsi tudi uporabljajo. To je bistveno drugaéen rezultat, kot tisti, pridobljen z anketo, kjer
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61 % vprasanih ni vedelo, kaj so neobanke. Trije od Stirih uporabljajo Revolut, eden pa Trade
Republic, vsi pa poznajo tudi druge.

Pri drugem vprasanju so se na¢eloma vsi vprasani strinjali z razlogi za uporabo neobank, Ki so
jih navajali tudi vprasani v anketi. Intervjuvanec B je izpostavil $e, da so tovrstne resitve lahko
dobre za skrivanje denarja. C in D sta izpostavila tudi razprSenost sredstev v smislu, da ni vse
vezano na tvoj osnovni TRR. Intervjuvanec A je tudi izpostavil, da je pri poslovnih uporabnikih
neobank zelo veliko takih, ki so ze bili obravnavani za dejanje pranja denarja.

Pri tretjem vpraSanju so se na¢eloma vsi strinjali s podanimi trditvami, razen intervjuvanec B.
Intervjuvanec B in pa tudi C sta izpostavila, da je razlog za neuporabo pomanjkanje zaupanja
in pa navade, predvsem pri starejSih generacijah. Intervjuvanec A je poudaril, da je varnost
sredstev lahko vprasljiva, ¢e je racun na neobanki tvoj mati¢ni racun, saj ne zagotavljajo vsi
ponudniki podobnega kritja 0z. jamstva do dolo¢enega zneska, kot to po¢nejo banke v Sloveniji.
Izpostavil je tudi zanimivo informacijo, da ponudniki kartic, kot sta Visa in Mastercard,
nac¢eloma ne nudijo enkovrednih jamstev na debitne Kkartice, ki jih izdajajo neobanke, v
primerjavi s tistimi, ki jih izdajajo klasi¢ne banke.

Cetrto vprasanje se je nanasalo na vpraSanje o uporabi oz. neuporabi aplikacij, ki temeljijo na
tehnologiji verizenja blokov. Intervjuvanec A ne uporablja ni¢ podobnega, saj pravi, da
tehnologije ne razume in ne vidi razlogov za uporabo, razen izklju¢no investiranja v
kriptovalute, s ¢imer pa se ne ukvarja. Ostali trije intervjuvanci uporabljajo tovrstne aplikacije
izklju€no za nakup kriptovalut. Predvsem so omenjali Bitstamp in pa Binance.

Pri petem vprasanju je potencialne koristi tehnologije verizenja blokov intervjuvanec A videl
predvsem pri instantnih transakcijah, kar je sicer v Sloveniji na¢eloma resil ze Flik. Pravi pa,
da je ta problem $e vedno prisoten pri podjetjih in da je tukaj Se potencial, vendar pa se tudi na
tem podro¢ju ze pripravljajo reSitve, ki znajo potencialno uporabljati tehnologijo verizenja
blokov. B je izpostavil, da vidi kot prednost zgolj preverljivost in sledljivost transakcij, drugace
pa vidi ve¢ pomanjkljivosti, saj je zadeva za uporabo za povprecne uporabnike zapletena in tudi
morebitne napacne transakcije je zelo tezko popravljati. C je dejal, da se naCeloma strinja z
navedenimi razlogi, ampak ne pozna dovolj tega, da bi lahko Se kaj izpostavil. D se je tudi
strinjal s trditvami in dodal, da vidi predvsem prednost v ve¢jem nadzoru svojih sredstev,
boljSem varovanju podatkov in v manj ¢loveskih napakah, predvsem na strani banke. Pravi tudi,
da bolj zaupa tovrstnim aplikacijam kot banki.

Pri Sestem vpraSanju je A izpostavil nerazumevanje tehnologije, regulatorne ovire in pa
nezmoznost najemanja kreditov preko neobank. B in D sta poleg nerazumevanja 0z. neznanja
izpostavila $e nezaupanje, ki je predvsem posledica negativnega prizvoka zaradi razli¢nih
prevar in podobnega. C je poleg nezaupanja in slabih izkuSenj ljudi z investicijskimi produkti
izpostavil tudi nizko finan¢no pismenost Slovencev v primerjavi z npr. Zahodno Evropo. D je
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izpostavil Se varnost, saj je na podro¢ju kriptovalut neproporcionalno vec¢ prevar kot na
tradicionalnih trgih.

Pri sedmem vpraSanju je A izpostavil predvsem zakonodajne oz. regulatorne ovire in pa
pomanjkanje izobrazevanja na tem podrocju. Podobne razloge sta navedla tudi C in D. B je
poleg zakonodaje izpostavil, da enostavno tehnologija potrebuje svoj cas, in potegnil
vzporednice npr. s ¢ekovnim placevanjem in karticami. lzpostavil je tudi kompleksnost
tovrstnih aplikacij in to, da ni prostora za napake.

Pri osmem vpraSanju so se vsi intervjuvanci strinjali, da bodo banke in ostale financ¢ne
institucije vedno bolj uporabljale tehnologijo verizenja blokov. So se pa mnenja razlikovala pri
vprasanju, za kateri namen. A je izpostavil enake prednosti kot pri petem vprasanju. Tukaj je
dodal Se, da tehnologija veriZzenja blokov omogoca Se vecjo preglednost transakceij in lazji boj
proti pranju denarja. Tudi intervjuvanec B je razmisljal v smeri, da bodo institucije in pa drzava
tehnologijo uporabljale predvsem v svojo korist, torej za kontrolo nad uporabniki in njihovimi
financami. Dvomil je, da bo preglednost transakcij, kar je ena izmed glavnih lastnosti te
tehnologije, §la v korist fiziénim osebam, ampak bolj drzavi in institucijam. C je dejal, da vidi
potencial pri uporabi te tehnologije v kombinaciji z umetno inteligenco za pohitritev postopkov
in birokracije. D je izpostavil, da Ze obstaja kriptovaluta ripple, ki naceloma ze dela z
medban¢nimi poravnavami, tako da banke dejansko ze uporabljajo tehnologijo verizenja
blokov.

Pri vprasanju, ali bodo finan¢ne institucije v Sloveniji kdaj nudile storitev investiranja v
kriptovalute, so se vsi vpraSani strinjali, da bo to slej kot prej realnost, vendar pa je glavni
problem regulacija in regulator v Sloveniji. Trenutno zaradi narave kriptosredstev institucije ne
morejo izpolnjevati vseh zahtev regulatorja. A je izpostavil predvsem problem pojasnjevanja
izvora sredstev. Izpostavil je tudi, da so zaradi pritiskov regulatorja morali tudi ze prekiniti
sodelovanje s strankami, kot so npr. menjalnice za kriptovalute. Poleg tega je omenil tudi, da
so za tovrstne prekrike izredno visoke kazni. Ce to poveze $e s pomanjkljivo zakonodajo in
sodstvom, ki v morebitnih sporih naceloma daje prednost fizicnim osebam, so tveganja trenutno
previsoka, da bi se finan¢nim institucijam to trenutno izplacalo.

Problem pomanjkljive regulacije je izpostavil tudi B, ki pa je dodal Se, da se trenutno v
njihovem podjetju pripravljajo na ratifikacijo MiCA oz. Evropske uredbe o kriptosredstvih. Po
vpeljavi te uredbe tudi v Sloveniji pa pri¢akuje, da se bodo pri finan¢nih institucijah dokaj
kmalu pojavili tudi produkti oz. storitve, povezane s kriptovalutami. Izpostavil pa je tudi, da
bomo, ¢e bo trenutni predlog zakona o obdav¢itvi kriptovalut, ki predpisuje 25 % davek na
dobicke iz kriptovalut, kmalu postali ena izmed manj zanimivih drzav za to industrijo, kar bo
seveda upocasnilo tudi Siritev uporabe kriptovalut med prebivalstvom in institucijami. Tudi on
je povedal, da je bilo njihovo podjetje pet let nazaj prisiljeno zapreti transakcijski racun na eni
izmed slovenskih bank zaradi pritiskov regulatorja. Pravi tudi, da je ta prihajajoca uredba tako
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zahtevna z vidika pridobivanja podatkov o strankah, s katerimi delajo, da so zaposlili dodatnih
pet ljudi, ki se ukvarjajo samo s tem.

Tudi C je omenil, da je glavna ovira Agencija za trgovanje z vrednostnimi papirji. Pravi, da v
skladih sploh ne sme biti tovrstnih nalozb. Pri¢akuje, da se bo v Sloveniji zacelo ponujati to
moznost z nekajletnim zamikom v primerjavi z Zahodno Evropo in pa ZDA. V ZDA
pokojninski skladi Ze lahko majhen deleZ investirajo v kriptovalute. Tudi D je podobnega
mnenja in dokaj kmalu pri¢akuje tovrstne storitve tudi v Sloveniji.

Zadnjega vpraSanja sem se z vsemi intervjuvanci dotaknil ze med intervjujem. A, C in D so se
strinjali, da je prihodnost v vedno ve¢jem prepletanju tradicionalnih financ in pa tehnologije
verizenja podatkovnih blokov. A je izpostavil, da bo hitrost razvoja in prihodnost odvisna
predvsem od regulacije in pa nadaljnjega zagotavljanja nadzora. Problem vidi predvsem v
instantnih placili, ki dejansko ne omogocajo zadrzanja morebitnih zlonamernih transakcij ali
prevar.

B prihodnost vidi v izklju¢ni uporabi tehnologije verizenja blokov, saj pravi, da je trenutni
finan¢ni sistem nevzdrzen in je samo vpraSanje Casa, kdaj se bo sesedel. Predvideva, da se bo
finan¢ni sistem Vv bistvu vrnil nazaj na podobno ureditev kot pred letom 1971, ko je bila osnova
za vrednost dolarja vrednost zlata, le da bo tokrat to vlogo imel bitcoin. Prav tako predvideva,
da bo pocasi sledila tokenizacija sredstev, torej da bodo vsa sredstva in njihova lastniStva
zapisana na posameznih podatkovnih verigah.

D je izpostavil Se, da se dejansko Ze vpeljuje tehnologija verizenja blokov tudi na ravni
Evropske centralne banke, predvsem z uvedbo digitalnega evra in ostalih CBDC (angl. Central
bank digital currency) oz. kriptovalut, izdanih s strani centralnih bank, ki so bazirane na
tehnologiji veriZzenja blokov.

7 DISKUSIJA

V tem poglavju predstavljam glavne ugotovitve naloge, glavne koristi, ki sem jih identificiral
med magistrskim delom, in izpostavljam nekaj najpomembnejsih priporocil za uporabnike
storitev osebnega banc¢nistva, ki temeljijo na uporabi tehnologije verizenja blokov. Na koncu
sem se dotaknil Se omejitev raziskave, ki sem jo izvedel, in navedel nekaj smernic za nadaljnje
delo.

Glede na rezultate ankete in intervjujev je ocCitno, da tehnologija verizenja blokov ostaja
nepoznana med SirSo populacijo v Sloveniji. Kot kaze pregled literature o ovirah adopcije
kriptovalut v razvijajocih se gospodarstvih (Kyaw, 2025), so glavne ovire regulativna
negotovost, pomanjkanje zaupanja v varnost ter socioekonomske in psiholoske faktorje, kot sta
nizka ozaves¢enost in strah pred kompleksnostjo. Ti dejavniki potencialno pojasnjujejo, zakaj
veCina anketirancev (56 %) ne pozna blockchain aplikacij, medtem ko strokovnjaki
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izpostavljajo ravno nasprotno — regulacijo kot klju¢no oviro. Velik delez vpraSanih tudi ne
pozna neobank, Ceprav so Vv slovenskem prostoru prisotne ze kar nekaj ¢asa. To me je
presenetilo, saj je vecji del vpraSanih sodil v demografsko skupino od 25 do 34 let, vprasani pa
so vec¢inoma dosegli VII. stopnjo izobrazbe. To je verjetno posledica podpovprecne uporabe
spletnega bancnistva v Sloveniji glede na povprecje EU, kar sem izpostavil ze v poglavju 1.4.
Glede na to, da je leta 2019 v Sloveniji zgolj 47 % prebivalcev uporabljalo spletno ban¢nistvo,
je verjetno povsem razumljivo, da je tudi v anketi zgolj 35 % vprasanih odgovorilo, da uporablja
neobanke. V vmesnem ¢asu se je odvila tudi epidemija, ki je povzrocila, da je vlada v Sloveniji
uvedla Stevilne epidemiolos$ke ukrepe, ki so ljudi prisilili v ve¢jo digitalizacijo, zato lahko
predvidevamo, da je v letu 2025 odstotek prebivalcev, ki uporabljajo spletno ban¢nistvo, vsaj
znatno visji. Na podlagi tega lahko reCemo, da je anketa pokazala dokaj realno stanje ne glede
na metodoloske omejitve. Intervjuvanci kot strokovnjaki na svojem podrocju so pri¢akovano
izstopali iz tega povpreéja. Prav vsi so poznali, kaj so neobanke, vsi pa tudi poznajo tehnologijo
veriZenja blokov in prepoznajo koristi in slabosti njene uporabe v finanénem sektorju.

Zanimivo je, da so anketiranci na vpraSanje o tem, zakaj ne uporabljajo neobank, najpogosteje
odgovorili, da zaradi pomanjkanja zaupanja oz. varnosti. Kot je pojasnil eden od
intervjuvancev, so sredstva v neobankah naceloma dokaj enakovredno varna kot pri
tradicionalnih bankah, saj morajo tudi neobanke izpolnjevati regulatorne zahteve, da lahko
nudijo finanéne storitve in delujejo kot banka. To lahko kaZze na nepoznavanje delovanja
finanénih institucij S strani fizi¢nih oseb v Sloveniji, ¢eprav je bil vzorec anketirancev v
povprecju visoko izobrazen. To potrjujejo tudi predhodne raziskave s podrocja zaupanja v
finanéni sistem (Lusardi in Mitchell, 2014). Med intervjuvanci nih¢e ni izpostavil pomanjkanja
varnosti kot razlog, da neobank ne bi uporabljal oz. da bi jim to zmanj$evalo zaupanje v sam
produkt. Glede na zapisano lahko sklepamo o pomanjkanju znanja o tehnologiji verizenja
blokov med fizi¢nimi osebami v Sloveniji.

Glede na nizko stopnjo uporabe spletnega banénistva ni presenetljivo, da zgolj 8 % vprasanih
pozna in uporablja aplikacije, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov. Zanimivo je, da 18
% vprasanih tovrstne aplikacije pozna, vendar jih ne uporablja. Glede na vzorec lahko sklepam,
da to pomeni, da vecina ljudi, ki pozna tovrstne aplikacije, le-teh ne uporablja. To si je mogoce
razlagati na nacin, da uporabniki evidentno ne vidijo razlogov oz. Koristi za uporabo te
tehnologije oz. slabosti pretehtajo koristi. Zanimivo je, da so tisti, ki poznajo to tehnologijo, v
60 % odgovorili, da je tehnologija bodisi koristna bodisi zelo koristna. Ce to povezemo e z
odgovori intervjuvancev, bi lahko sklepali, da sicer uporabniki vidijo korist te tehnologije,
ampak je ta korist bolj zaznana z uporabo znotraj bank in ostalih finan¢nih institucij in manj
med fizi¢nimi uporabniki. Kot je npr. dejal eden izmed sogovornikov, NLB Flik omogoca
veliko koristi, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, kot so instantne transakcije, poceni
0z. zastonj transakcije in 24/7 delovanje in po drugi strani nima prakticno nobenih slabosti
aplikacij, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, kot so kompleksna uporaba, ustvarjanje
lo¢enih e-denarnic ali uporabniskih rac¢unov na kripto borzi, omejeno sprejemanje pri trgovcih
in podobno.
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Zanimiv razkorak med anketiranci in med intervjuvanci je bil tudi pri 11. vpraSanju. Prav vsi
intervjuvanci so namre¢ izpostavili regulacijo kot glavno oviro §irsi uporabi, medtem ko so
anketiranci najpogosteje izpostavljali izboljSanje uporabniSske izku$nje in pa jasnejSo
predstavitev koristi tovrstnih resitev.

Odgovori pri 11. vprasanju so sicer malo neskladni z odgovori pri 12. vprasanju. Ce so pri 11.
vprasanju anketiranci izpostavili, da bi morala biti uporabniska izkusnja boljsa, so pri 12.
vprasanju to najmanjkrat izpostavili kot razlog za neuporabo tovrstnih resitev. Ne glede na to,
so odgovori na 12. vprasanje potrdili moje predhodno misljenje, da vecina fizi¢nih oseb v
Sloveniji ne razume te tehnologije ali pa ji ne zaupa.

13. vprasanje je prav tako pokazalo razkorak med SirSim prebivalstvom in strokovnjaki, saj
veCina anketirancev ne prepozna, kako bi uporaba tehnologije verizenja blokov zmanjsala
tveganje za prevare in goljufije, medtem ko so strokovnjaki kot eno izmed glavnih prednosti
izpostavili prav dejstvo, da tehnologija omogoca boljsi pregled in nadzor. Ta razkorak je
skladen z ugotovitvami Kyaw (2025), ki poudarja, da socioekonomske in psiholoske ovire
(vkljuéno z nizko finan¢no pismenostjo) preprecujejo SirSe razumevanje tehnoloskih koristi pri
fizi¢nih osebah.

Glede na odgovore ankete lahko zaklju¢im, da vecina vpraSanih ne vidi resitev, ki temeljijo na
tehnologiji verizenja blokov, kot nekaj, kar bi lahko v vec¢ji meri nadomestilo resitve, ki so ze
prisotne.

7.1 Koristi uporabe storitev tehnologije veriZenja blokov za fizi¢ne osebe v Sloveniji

Glede na vse, kar sem navedel v prejSnjem poglavju, ni presenetljivo, da je bil glavni razlog za
uporabo aplikacij, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, investiranje s ciljem
oplemenitenja premozenja. Ta odgovor so izbrali prav vsi, ki uporabljajo tovrstne aplikacije.
Uporabo DeFi, ki pooseblja vse koristi, ki sem jih navedel v nalogi, je izbrala manj kot polovica
uporabnikov, kar potrjuje, da fizicne osebe v Sloveniji v veliki meri ne prepoznajo koristi
uporabe aplikacij, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, v smislu finan¢nih storitev. Tudi
druga najpogostejsa odgovora — »Zastavitev sredstev« in »Rudarjenje« — sta prvenstveno
dejavnosti za izvajanje katerith uporabniki naceloma dobijo v zameno denarno placilo. Torej je
tudi v tem primeru primarna motivacija za uporabo zasluzek in ne katera izmed ostalih koristi,
ki jih navaja literatura.

Med kljuénimi koristmi, ki so jih anketiranci prepoznali pri reSitvah, ki temeljijo na uporabi
tehnologije veriZenja blokov, ni noben odgovor prav zelo izstopal, saj so vsi odgovori z izjemo
»Povecana integriteta podatkov« imeli med 33 % in 44 %. Na tem mestu se lahko Se enkrat
vrnem na prejSnjo ugotovitev, in sicer, da uporabniki poznajo koristi doti¢ne tehnologije,
vendar nizek delez dejanske uporabe tovrstnih storitev kaze, da uporabniki te koristi ne zaznajo
v dovolj veliki meri, da bi se dejansko odlo¢ili za uporabo.
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7.2 Priporocila za uporabnike storitev za osebno ban¢nistvo, ki temeljijo na uporabi
tehnologije verizenja blokov

Eden izmed glavnih ciljev tega magistrskega dela so priporocila obstojeim in potencialnim
uporabnikom. Preko rezultatov ankete in izvedenih intervjujev s strokovnjaki na podrocju
banc¢ni$tva in tudi na podrocju storitev, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, sem izlus¢il
nekaj priporocil za uporabo doti¢ne tehnologije. Delno je k tem priporocilom prispevalo tudi
preucevanje literature, ampak kot sem ugotovil v prej$njih poglavjih, je razkorak med teorijo
in realnim stanjem obcuten.

Najbolj pomembna stvar je varno shranjevanje pristopnih podatkov v aplikacije, ki temeljijo na
tehnologiji verizenja blokov, kar velja tudi za spletno ban¢ni$tvo in neobanke. V teoreti¢nem
delu in pa tudi pri anketi je bil med najpogostejsimi pomisleki tveganje za hekerski napad.
Zaradi tega je izrednega pomena, da so pristopni podatki shranjeni na varnem mestu, kamor
nepooblascene osebe ne morejo dostopati, najbolje celo na mediju, Ki ni ves ¢as prikljucen na
internet. Poleg tega je v primeru izgubljenih gesel ali osebnih kljuéev za dostop do e-denarnic
oz. kriptomenjalnic lahko ogrozen dostop do uporabnikovih sredstev. Ce se s kriptoborzo in
njihovim centrom za uporabnike velikokrat da reSiti zadevo, pa pri dostopu do vase lastne e-
denarnice ni resitve.

Med izvedbo intervjujev je bila pri vsakem sogovorniku omenjena pomanjkljiva regulacija. Pri
tovrstnih reSitvah to mnogokrat lahko pomeni, da tudi ponudniki ne izpolnjujejo vseh
regulatornih zadev, kot so rezervna sredstva, poro€anje finan¢nim uradom, varnost podatkov
na dovolj visokem nivoju in podobno. Priporo¢am, da se vsak uporabnik pred uporabo pouci o
tem, kako zaupanja vreden je ponudnik aplikacije, ki jo Zeli uporabljati. Eden izmed podatkov,
ki lahko uporabnikom omogo¢i hitro prepoznavo potencialnih tveganj, je, kje je podjetje
locirano. Veliko drzav, ki veljajo za davéne oaze, namre¢ nima strogih regulatornih zahtev za
podjetja, ki nudijo tovrstne storitve. Priznana podjetja imajo pridobljena vsa dovoljenja, da
lahko delujejo v EU.

Glavni cilj prav vseh anketirancev, ki uporabljajo tovrstne resitve, je plemenitenje sredstev. Ker
obstaja na tiso¢e razli¢ni kriptovalut, je bistvenega pomena, da se vsak uporabnik zaveda, da
gre tukaj za sredstva, katerih vrednost je izredno volatilna. Priporocam, da se tem sredstvom
nameni primeren del premozenja, in sicer glede na uporabnikovo naklonjenost tveganju. Prav
tako priporocam, da se uporablja aplikacije, ki so preverjene, ki nimajo zgodovine vdorov ali
kraj. Priporo¢am tudi, da imajo vsa potrebna dovoljenja za delovanje v EU.

Uporabnikom na koncu priporo¢am Se, da se ustrezno izobrazijo o tovrstnih resitvah, saj
rezultati ankete kazejo, da je to podroc¢je med SirSo populacijo v Sloveniji Se vedno nepoznano.
Tudi to delo lahko sluzi kot uvod v izobraZevanje o tehnologiji veriZzenja blokov in kaj le-ta
lahko ponudi nasi druzbi in posameznikom. Razumevanje osnovnih konceptov in idej
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tehnologije je po mojem mnenju kljuénega pomena tudi za prepoznavanje prevar in resitev, ki
ne prinasajo nobene dodane vrednosti.

Skratka, reSitve osebnih financ, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, prinaSajo
priloznosti za transparentnejSe delovanje, potencialno vecajo kontrolo uporabnikov nad
lastnimi sredstvi in prinasajo moznosti plemenitenja sredstev, vendar pa se je potrebno zavedati,
da z vsako novo tehnologijo pridejo tudi dolocena tveganja. Glavnim izmed teh se lahko z
upostevanjem zgornjih priporocil izognejo obstojeci in tudi bodo¢i uporabniki.

7.3 Omejitve raziskave in smernice za nadaljnje delo

Glavna omejitev pri izvedbi ankete je bil predvsem izbor vzorca. Zaradi ¢asovne in prakti¢ne
omejitve enostavno ni bilo mozno pridobiti zares neodvisnega vzorca, zato le-ta ni
reprezentativen. Glede na to, da je bila anketa ve¢inoma deljena v mojem krogu znancev in v
krogu njihovih znancev, se soo¢amo z ve¢ problemi pri vzorcu. Prvi izmed teh je lokacijska
koncentracija, saj je vecina ljudi iz mojega socialnega kroga iz osrednje Slovenije. Glede na
kohezijske razlike med regijami lahko sklepamo, da to do neke mere izkrivlja tudi poznavanje
tovrstne tehnologije.

Drugi problem je neenakomerno porazdeljena starost in izobrazba vprasanih. Tudi to je
posledica mojega socialnega kroga, saj je bila ve€ina anketirancev mlajsa od 44 let in starejsa
od 24 let, sam pa sem ravno nekje v sredini tega razpona. Tudi pri izobrazbi je podobno, saj je
vecina visoko izobraZenih, podobno kot jaz.

Glede na naravo vpraSanj je pri nekaterih bolj specifi¢nih vpraSanjih prislo do zelo majhnega
vzorca, tj. 9 ljudi. Odgovore, na katere odgovarja tako malo $tevilo ljudi, ne moremo nikakor
Steti za statistiCno potrjene.

Intervju je kvalitativna analiza, ki ima v osnovi manj$i vzorec. Kljub temu menim, da so bili
Stirje vprasani zadostno $tevilo. Glede na nepoznavanje tematike in pomanjkanje SirSe uporabe
sem se soocal s kar obéutnim problemom, kako priti do ljudi, ki tematiko poznajo in so sposobni
podati relevantne odgovore. Na koncu mi je preko poznanstev s fakultete in osebnega Zivljenja
uspelo pridobiti uravnoteZen izbor intervjuvancev. Kot omejitev bi tu izpostavil predvsem to,
da je tudi tukaj §lo za osebe izkljuéno moskega spola, mlajse od 35 let, kar ni idealno, saj bi
verjetno ¢lani druge demografske skupine podali drugac¢na razmisljanja.

Za nadaljnje raziskovanje bi predlagal uporabo zares neodvisnega naklju¢nega vzorca, kar bi
zahtevalo kar nekaj ¢asa in dela. Poleg tega bi predlagal tudi povecanje Stevila intervjuvancev
in pa morebitno vkljucitev sogovornikov, ki so zaposleni pri relevantnem ministrstvu oz.
regulatorju. Na tak nacin bo lahko potencialni raziskovalec pridobil $e tretjo perspektivo, ki je
jaz pri tem magistrskem delu nisem.
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8 SKLEP

V magistrskem delu sem raziskal koristi in slabosti uporabe tehnologije verizenja blokov v
finan¢nem sektorju za fizicne osebe v Sloveniji. Izhajal sem iz zgodovinskega pregleda razvoja
denarja in finanénega sektorja, nato pa sem predstavil klju¢ne znacilnosti in trende tehnologije
verizenja blokov, ki se v doloCenem delu javnosti izpostavljajo kot prihodnost oz. evolucija
trenutnega finan¢nega sistema. Posebno pozornost sem namenil empiri¢ni analizi, ki je
temeljila na anketi med uporabniki ter intervjujih s strokovnjaki. Tako sem lahko oblikoval
celovito sliko o trenutnem stanju poznavanja in uporabe tovrstnih reSitev med fizicnimi
osebami v Sloveniji, v doloceni meri pa tudi med podjetji.

Rezultati izvedene raziskave kazejo, da je tehnologija verizenja blokov med fizicnimi osebami
v Sloveniji Se vedno razmeroma nepoznana. Ve€ina anketirancev ne uporablja aplikacij, ki
temeljijo na tej tehnologiji, niti ne pozna koncepta neobank, ¢eprav te Ze vec let aktivno delujejo
na trgu. Vendar pa tisti, ki storitve uporabljajo, izpostavljajo Stevilne koristi, kot so vecja
transparentnost, hitrejSe in cenejSe transakcije ter vecja fleksibilnost pri investiranju. Intervjuji
s strokovnjaki so dodatno potrdili, da so regulatorni okvir, stopnja zaupanja in preprostost
uporabe kljucni dejavniki, ki bodo odlo¢ilno vplivali na prihodnji razvoj resitev, ki temeljijo na
tehnologiji verizenja blokov v osebnem bancnistvu. V tem kontekstu bo evropska uredba MiCA
igrala pomembno vlogo pri pospesevanju implementacije in varni uporabi teh storitev v Evropi
in posledi¢no tudi v Sloveniji kot ¢lanici EU.

Prispevek magistrskega dela se kaze na dveh ravneh. Na teoreti¢ni ravni naloga sistematicno
predstavi razvoj finannega sektorja in tehnologije verizenja blokov ter kriticno primerja
prednosti in slabosti tradicionalnih in sodobnih reSitev. Na empiricni ravni pa prinaSa prvo
celovitejSo analizo percepcije koristi uporabe storitev, ki temeljijo na uporabi tehnologije
verizenja blokov, v Sloveniji, pri ¢emer zdruzuje kvantitativne in kvalitativne metode.
Magistrsko delo na tak nacin vsaj do dolocene mere zapolnjuje raziskovalno vrzel v domacem
prostoru ter ponuja relevantne usmeritve tako uporabnikom kot ponudnikom finan¢nih storitev.

Za zakljucek bi izpostavil, da tehnologija verizenja blokov lahko potencialno predstavlja
pomembno priloznost za preoblikovanje osebnega ban¢nisStva in SirSega finan¢nega sektorja v
Sloveniji, saj omogoca vedjo uéinkovitost, preglednost in prilagodljivost storitev. Ceprav se ta
tehnologija sooca s Stevilni izzivi, predvsem v zvezi z regulacijo, varnostjo in uporabni$ko
izkusnjo, se ocenjuje, da se bo njena vloga v prihodnosti okrepila. Slovenija ima kot majhen in
tehnolosko razvit trg moznost, da se uveljavi kot primer dobre prakse pri uvajanju inovativnih
resitev, ki bodo fizi¢nim osebam omogocile sodobnejsi in transparentnejsi dostop do finanénih
storitev. Bo pa tovrstnemu razvoju botrovala tudi politi¢na volja in posledi¢no zakonodaja, ki
bo lahko vzpodbujala razvoj ali pa ga zavrla.
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PRILOGE






Priloga 1: Anketni vprasalnik

Q1 - Ali poznate koncept neobank?
i Da
" Ne

Q2 - Katere izmed spodaj naStetih bank in/ali neobank uporabljate?
Moznih je ve¢ odgovorov

Tradicionalne banke (NLB, OTP, Gorenjska banka, LON, Delavska Hranilnica, Dezelna
banka, Intesa Sanpaolo, Addiko, Sparkasse, Unicredit)

Neobanke (N26, Revolut, Wise, Monzo, Monese, Bung ipd.)

Q3 - Kako zadovoljni ste z vaS§im trenutnim ponudnikom osebnih finanénih storitev?
¢’ Nezadovoljen

C Dokaj zadovoljen

> Niti zadovoljen niti nezadovoljen

( Zadovoljen

> Zelo zadovoljen

IF (1) Q2 = [Q2b]
Q4 - Katere so glavne prednosti uporabe storitev neobank?
MozZnih je ve¢ odgovorov
Visje obrestne mere za depozite od tistih, ki jih ponujajo klasi¢ne banke
CenejSe transakcije za spletne nakupe/nakazila
Cena mesecne narocnine
Opcija investiranja v vrednostne papirje
Opcija investiranja v kriptovalute
Vecja zasebnost
Imetje sredstev v drugih valutah
Ostale ugodnosti (npr. cashback, dostop do letalskih loz, zavarovanja za potovanja itd.)
Drugo:

IF (2) Q2 =[Q2a] and Q2 !'=[Q2b]
Q5 - Kateri so vasi glavni razlogi za neuporabo aplikacij neobank?
MozZnih je ve¢ odgovorov

Nezaupanje 0z. mnenje, da varnost ni ustrezna

Pomanjkanje podpore uporabnikom

Neznanje anglesc¢ine oz. drugih tujih jezikov

Pomanjkanje fizi¢nih poslovalnic

Pomanjkanje digitalnih spretnosti

Slabe izku$nje znancev



Pomanjkanje klasi¢nih ban¢nih storitev, kot so potrosniski oz. stanovanjski krediti, najem
sefa, zavarovalne storitve, finan¢no svetovanje ipd.

Omejitve in visje provizije pri dvigu gotovine

Drugo:

IF (2) Q2 =[Q2a] and Q2 !'=[Q2b]
Q6 - Katere izboljSave oz. dodatne funkcije bi si Zeleli pri vasi banki oz. mobilni ban¢ni
aplikaciji?
Moznih je ve¢ odgovorov
Trgovanje z vrednostnimi papirji
Trgovanje s kriptovalutami
Menjava valut in moznost imetja tujih valut (npr. USD, JPY, NZD ...)
Dodatne in boljSe moznosti zadolZevanja
Boljsi uporabniski vmesnik in boljSa odzivnost mobilne ali spletne aplikacije
Drugo:

Q7 - Ali poznate oz. uporabljate aplikacije, ki temeljijo na tehnologiji veriZenja
podatkovnih blokov oz. na ""blockchain® tehnologiji?

2 Poznam in uporabljam

{2 Poznam, ampak ne uporabljam

{2 Ne poznam in ne uporabljam

© Ne vem, ali aplikacije, ki jih uporabljam, temeljijo na tehnologiji verizenja blokov

IF(3)Q7 =11, 2,4]

Q8 - Kako koristna se vam zdi uporaba tehnologije veriZenja blokov v finan¢nih
storitvah?

(+ Zelo koristna

(. Koristna

C Niti koristna niti nekoristna

(> Nekoristna

(. Zelo nekoristna

IF(4) Q7 = [1]
Q9 - Kaj vas je prepricalo v uporabo aplikacij, ki temeljijo na tehnologiji veriZenja
blokov?
MozZnih je ve¢ odgovorov

Uporaba resitev DeFi oz. reSitev decentraliziranih financ

Investiranje s ciljem oplemenitenja premozenja (npr. obresti na stabilne kovance, trgovanje,
trgovanje z vzvodom itd.)

Trgovanje z NFT-sredstvi

Rudarjenje

Zastavitev sredstev (t. i. stejkanje)



Uporaba resitev, ki temeljijo na umetni inteligenci
Uporaba resitev, ki ponujajo souporabo ra¢unalniske moci
Drugo:

IF(5)Q7=1[1,2, 4]
Q10 - Katere so, po vaSem mnenju, klju¢ne Koristi reSitev, ki temeljijo na tehnologiji
veriZenja blokov?
Moznih je ve¢ odgovorov

Vecdja transparentnost in sledljivost: zagotavljanje jasnosti in sledenja transakcijam in
podatkom

IzboljSana varnost

Ucinkovitejsi procesi in nizji stroski

Povecana integriteta podatkov

Novi poslovni modeli in priloznosti

Zmanj$anje birokracije in bolj$e upravljanje

Globalna dostopnost in decentralizacija

Vecja anonimnost in zasebnost pri transakcijah

Drugo:

Q11 - Kako bi, po vaSem mnenju, tehnologijo veriZenja blokov lahko bolj priblizali
SirSemu obdinstvu?
Moznih je ve¢ odgovorov
Vec dogodkov na to temo (srecanja, podcasti, konference, okrogle mize itd.)
AktivnejSe vkljucevanje tematike v formalno izobrazbo
Vec ozavesScanja s strani pristojnih drZzavnih organov
Lazja in jasnej$e uporabniska izkus$nja
Jasneje predstavljene prednosti tovrstnih resitev
JasnejSa zakonodaja in regulacija na tem podrocju
Drugo:

Q12 - Kateri so, po vaSem mnenju, najvecji pomisleki glede uporabe reSitev, ki temeljijo
na tehnologiji veriZenja blokov?
MoZnih je ve¢ odgovorov

Nezaupanje ponudnikom

Tveganje za hekerski napad

Nezaupanje v tehnologijo verizenja blokov

Uporabniku neprijazni vmesniki

Nerazumevanje tehnologije

Drugo:



Q13 - Ali menite, da bi uporaba tehnologije veriZenja blokov v finan¢nih storitvah
pripomogla k zmanjSanju prevar in goljufij?

C Da, zagotovo

{’ Morda, vendar nisem prepri¢an

C’ Ne, verjetno ne bi

< Ne vem

Q14 - Glede na podatke iz letnega porocila podjetja Triple A iz leta 2024, ki med drugim
preucuje tudi kolikSen delez populacije ima v lasti kriptovalute (kovanci, ki temeljijo na
tehnologiji veriZenja blokov), naj bi bilo na svetovni ravni Ze cca. 560 milijonov takih oseb.
Bodo po vaSem mnenju resitve, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov, v prihodnosti
nadomestile obstojece resSitve na podrocju osebnih financ?

(’ Da, nadomestile bodo klasi¢ne banke

 Da, nadomestile bodo neobanke

¢ Da, nadomestile bodo klasi¢ne banke in neobanke

 Ne, to bo ostal ni$ni segment z omejenim Stevilom uporabnikov

( Ne, tovrstne resitve bodo sGasoma zamrle

C Drugo:

Q15 - Vasa starost (v dopolnjenih letih):
£ 0d 18 do vklju¢no 24

£ 0d 25 do vklju¢no 34

£ 0d 35 do vklju¢no 44

7 0d 45 do vklju¢no 55

£ 0d 55 do vklju¢no 64

> Nad 65

Q16 - Vas spol:
(> Moski
O Zenski

<> Ne Zelim odgovoriti

Q17 - Vasa najvisja stopnja doseZene formalne izobrazbe:
©J Dokon¢ana osnovna $ola

> Dokon¢ana srednja $ola (II1., IV., V. stopnja)

©J Dokon¢ana univerzitetna izobrazba 1. stopnje (V1. stopnja)
(7 Dokoncana univerzitetna izobrazba 2. stopnje (VII. stopnja)
Magisterij znanosti / doktorat znanosti (V111. stopnja)



Priloga 2: Vprasanja za intervju

1. Kaksno delo opravljate in koliko Casa ste Ze na tem delovnem mestu?

2.V izvedeni anketi je 61 % vpraSanih odgovorilo, da ne pozna koncepta neobank. Ali poznate
koncept neobank? Ce da, katere neobanke (npr. Revolut, N26, Wise) osebno uporabljate ali ste
jih ze preizkusili? V kolikor ne, kaj so glavni razlogi za neuporabo?

3. Velika vecina vprasanih je izpostavila, da pri uporabi neobank placujejo nizje provizije za
transakcije kot pri tradicionalnih ponudnikih. Poleg tega pa jih je veliko izpostavilo Se ceno
mesecnega vodenja raCuna ter moznost investiranja bodisi v vrednostne papirje ali pa v
kriptovalute. So za vas omenjene prednosti tudi razlog za uporabo ali bi izpostavili Se kakSno
drugo?

4. Zakaj mislite, da nekateri ljudje ne uporabljajo neobank? Bi se sami strinjali s katerim izmed
razlogov, ki so jih najpogosteje izbirali anketiranci — pomanjkanje varnosti, neznanje tujih
jezikov, pomanjkanje digitalnih spretnosti in dejstvo, da ni fizi¢nih poslovalnic?

5. Ali uporabljate aplikacije, ki temeljijo na tehnologiji verizenja blokov? Ce da, katere in zakaj
ste se odlo¢ili za uporabo? Ce ne, kaj so glavni razlogi za neuporabo?

6. Kaksne koristi vidite v uporabi tehnologije verizenja blokov pri finan¢nih storitvah (npr.
vecja varnost, transparentnost, zasebnost) v primerjavi z obstoje¢imi reSitvami za fizicne osebe
v Sloveniji?

7. Kateri so po vasem mnenju najvecji pomisleki ali ovire za §irSo uporabo resitev, ki temeljijo
na tehnologiji verizenja blokov, doti¢no v Sloveniji?

8. Kaj bi po vaSem mnenju najbolj pripomoglo k SirSemu sprejemanju resitev, ki temeljijo na
tehnologiji verizenja blokov med uporabniki (npr. boljsa zakonodaja, ve¢ izobrazevanja, boljsi
uporabniski vmesniki)?

9. Ali mislite, da bodo v prihodnosti klasi¢ne banke zacele uporabljati tehnologijo veriZzenja
blokov? Katere mislite, da bi bile glavne prednosti uporabe tovrstne tehnologije?

10. Ali mislite, da bodo v Sloveniji klasi¢ne finan¢ne institucije zacele ponujati opcije
investiranja v kriptovalute in kdaj? Kaj mislite, da so glavne ovire, da se to e ni zgodilo?

11. Menite, da bi tehnologija verizenja blokov v prihodnosti lahko nadomestila klasi¢ne banke
ali neobanke? Mislite, da bosta oba svetova ostala locena ali bo v prihodnosti ve¢ prepletanja
tehnologij? Npr. uporaba podatkovnih verig za sledljivost transakcij in ve¢jo transparentnost.
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