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UVOD 
 
Dolgi 
vplivata na slabo likvidnost in s tem omejujeta poslovanje. Faktoring, katerega bistvo je 

 (v 

 
tev 

 
 

ga 
 predvsem z namenom zagotovitve 

 
 
Namen magistrske naloge je z ekonomskega in delno tudi pravnega vidika predstaviti 
faktoring, kot enega od  virov , ter ugotoviti, katere 

 (v nadaljevanju faktorji) in katere oblike dodatnih zavarovanj 
najpogosteje uporabljajo faktorji.  
 
Cilj magistrske naloge je analizirati, kako se giblje promet in 
slovenskih faktorjev odstopnikov in njihovih kupcev (v 

. Predvsem me zanimajo odgovori  

 

 k  njihova  ocena 
, 

 k  njihov  ter kako le-
poravnavi obveznosti iz faktoringa, 

 i  ter v kateri gospodarski 
i  , 

 k  katere regije prihajajo. 
 
Pri deskriptivnem oz. opisnem delu svoje magistrske naloge se bom opirala na strokovno 

ga izmed trenutno 
vodilnih faktorjev sti d.o.o. (v nadaljevanju 
APL)  
tekom dela v podjetju.  
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Pri analizi gibanja faktoring prometa bo faktorje in na 

spletnega orodja Portfolio Intelligence. 
 
Magistrsko delo je razdeljeno na 5 

, razen 
faktoringa, ki ga bom podrobno obravnavala v nadaljevanju naloge. V nadaljevanju bom 
na podlagi raziskave, ki jo je izvedla Banka Slovenije, predstavila, s katerimi viri so se v 
letu 2015 najpogosteje financirala podjetja v Sloveniji.  
 
V drugem poglavju bom opredelila faktoring in predstavila njegove glavne funkcije, 
povedala bom nekaj o zgodovini faktoringa, ter opisala prednosti, slabosti in ceno 

ugotavljala, katere vrste prevladujejo v Sloveniji. Na koncu drugega poglavja bom opisala 
in  

 
V tretjem poglavju bom najprej predstavila pravno ureditev mednarodnega faktoringa, nato 
pa povedala, kako je faktoring pravno urejen v Sloveniji. V nadaljevanju bom s pravnega 

terjatev v zavarovanje oz. fiduciarno cesijo.  
 

 faktorji ter opisala 

zavarovanj, s katerimi se faktorji lahko dodatno zavarujejo pred tveganji, in povedala, kako 
faktorji enih terjatev. 
 
V petem poglavju bom najprej predstavila gibanje faktoring prometa v svetu in povedala 

na gibanje faktoring prometa v Sloveniji. Analizirala bom fina
slovenskih faktorjev  .  
 

1 VIRI FINANCIRANJA PODJETIJ  
 

1.1  
 
Podjetje se lahko financira na dva 
n

pa je lahko v 
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1993). 
 

svojih obveznosti (Mramor, 1993).  
 

obveznice in nakupni boni, nepogojni lastni
(Mramor, 1993). 
 

 (SPIRIT Slovenija, javna agencija, b.l.b): 
 

 lastna sredstva ustanoviteljev, sorodnikov, prijateljev ali sodelavcev; 

 ije, amortizacija; 

 
 

  

 sredstva drugega podjetja; 

 prodaja delnic izven borze; 

 kuponske obveznice, prednostne delnice. 
 

 vira financiranja vpliva stopnja razvoja podjetja in namen, za 

so seveda pripravljeni podjetju pomagati k rasti (SPIRIT Slovenija, javna agencija, b.l.b). 
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1.2
 

1.2.1  
 

potrebno dobro poznati tip posla za katerega je kredit namenjen. Prav tako mora podjetje 
narediti bilanco denarnih tokov, s katero ugotovi, ali bo posel, ki se bo financiral s 

kredit. Podjetnik mora za svojo pos
 

 

enega leta in se praviloma  poslovanja in obratnih 

krediti so praviloma namenjeni predvsem financi
(SPIRIT Slovenija, javna 

agencija. (b.l.a). 
 

pri dajanju kreditov pred
tudi druge alternativne oblike financiranja, predvsem faktoring, ki je tudi glavna tema 

 na kratko opisani 
opisani v nadaljevanju tega poglavja.  

 
1.2.2 Lizing  

 
S 

 
stvar. Po izteku dogovorjenega roka ima lizingojemalec predmet lizinga pravico vrniti 

lastninsko pravico na predmetu lizinga, kar pomeni, da lizingojemalec predmeta ne more 

avtomobilov, lizing opreme in lizi  
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merila za odobritev lizinga pa 

a, 2001).  

 
1.2.3  
 

ike, ki posojajo denarna sredstva, 
 naprej posojajo posameznikom in podjetjem. Njihov 

donos je razlika med obrest

-ti svojih denarnih 
sredstev ne 
banko, ki je odvisna od depozitov svojih komitentov in zato tudi ne more financirati tako 

krediti, partnerske kredite, kredite posameznikom, gradbene kredite, ipd (Tajnikar, 2000). 
 

1.2.4 Komercialni zapisi 
 
Komercialni 

ostjo. Podjetja komercialne zapise 

mercialnimi zapisi so za zgoraj navedena podjetja 
 

 

1.2.5 Obveznica  
 

trguje na trgu vrednostnih papirjev, kar pomeni, da se jo lahko proda tretji osebi. 

 od 1 do 5 let), 
 

Posebna oblika obveznice 

obveznice s kritjem, obveznice brez dospetja, obveznice v tuji valuti in druge obveznice 
(Obveznice, 2017). 
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1.3 Viri financiranja podjetij v Sloveniji
 
Banka Slovenije vsako leto izvede  v 
Sloveniji, z namenom pridobitve vpogleda o financiranju podjetij. Za leto 2015 so v vzorec 

 le 15 

majhna in srednja podjetja (v nadaljevanju: MSP), ter na 4 gospodarske dejavnosti, in sicer 
 

naslednjem letu ne 
sicer bolje ocenila velika podjetja (Banka Slovenije, 2016). 
 

dela in proizvodnje, konkurenca
je bila v letu 2015, v nasprotju s predhodnimi leti, najmanj pomemben omejitveni dejavnik, 
medtem ko je bila v letu 2011 celo na prvem mestu. Bolj pomemben omejitveni dejavnik 
kot v preteklih leti

 
so jo postavila na drugo mesto, in sicer le malenkost za konkurenco. Velika podjetja 

nedisciplina je bila za velika podjetja v letu 2015 najmanj pomembna (Banka Slovenije, 
2016). 
 

Slika 1: Uporabljeni viri financiranja za MSP v letih od 2013 do 2015 

 

 
 

Vir: Banka Slovenije, Predstavitev Raziskave o dostopnosti  2016. 
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%), lizing ter faktoring (37 %), 

enije, 2016). 
 
Kot lahko vidimo iz Slike 1, se  financiranje z 

alo pa se je financiranje s 

49 %) in 

ostale dejavnosti pa komercialne 

Slovenije, 2016). 
 
Velika podjetja uporabljajo podobne v

 
 
MSP so pridobljena sredstva namen

prestrukturiranju dolga so namenila 
16 % sredstev, medtem ko MSP le 4 % (Banka Slovenije, 2016). 

 

2 OPREDELITEV FAKTORINGA  
 

2.1 Definicija in funkcije faktoringa 
 

definiranja f

V vseh definicijah pa se vedno pojavljajo terjatve oz. opravljanje storitve v zvezi s 
ter

janje 
drugih administrativnih storitev, povezanih s terjatvami, izterjava terjatev in prevzem 

t npr. pravno in 

informacij, revizijo poslovnih knjig, organizacijo transporta. Za opravljanje navedenih 
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o dogovorita, katere terjatve 
bo faktor odkupil od odstopnika in katere 
dodatnim storitvam, ki jih ponuja faktor, se podjetja za faktoring 

atev.  
 
Kot navaja Merc (2004), je primarni cilj pogodbe o faktoringu ta, da faktor od odstopnika 

-ta pridobil v okviru svojega poslovanja. To so 

pogodba (predpogodba), v drugi fazi 
ik v kratkih rokih 

 
 

 kreditiranje odstopnika, 

 upravljanje s terjatvami (opomini in izterjava terjatev), 

  

  
 

-

diskontirano vrednost terjatev ali le predujem. Pri predujmu f
 od zneska terjatve, potem ko mu le-

dokumente, s katerimi dokazuje, da je  dostavil blago. Drugi del kupnine pa faktor 

erjatev, s 
katero se odstopnik 
kot so dobavnica, tovorni list, ipd. za opravljene storitve oz. dobave blaga , 
katerega terjatve je odstopil faktorju. Odstopnik s prenosom terjatve le-

privolitev v odstop. 
 

  
 

financiranje, zavarovanje in upravljanje terjatev. Faktoring zelo pozitivno vpliva na razvoj 
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ki hi

 
 

2.2 Zgodovina faktoringa 
 
Kot pri sami definiciji 

n

ustavil uvoz tekstila iz Evrope, kjer so faktorji nastopali kot komisionarji pri prodaji blaga. 
ar so zaradi velike gospodarske 

rasti potrebovali denar. Tu so nastopili faktorji, ki so se iz komisionarjev spremenili v 
financerja, ki so skrbeli za denarno plat prodaje (Podobnik, 1999). 
 

je faktor v bistvu njihova pomembna stranka, ki 
za svoje delovanje potrebuje denarna sredstva, s katerimi razpolagajo. Prevladovalo je 

faktoringa, kot sta financiranje in jamstvo. Poleg tega so bila za opravljanje dejavnosti 

ustreznih predpisov, ki bi okvirjali faktoring. Prav tako evropski faktorji v svojem 

faktoring uveljavil tudi v Evropi (Jerman, 2003). 
 
Obdobje po letu 1980 je prineslo spremembe v faktoring industrijo, ki je bila pred tem bolj 
omejena na velike korporacije, saj so banke postale p

Callender, 2012). Po podatkih Factors Chain 
International 

podjetja, ki jih banke ni
(Callender, 2012). 
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nez

 
 

 
2.3 Prednosti in slabosti faktoringa 
 
2.3.1 Prednosti faktoringa 

 
prednosti je  Namesto da podjetje 

dobi 

er morebitne 

  
 
Druga pomembna prednost je  prevzame tudi tveganja 

nastale v primeru, da  ne bi poravnal svojih obveznosti. Zagotovljena sta varnost 
 planira svoje poslovanje in 

9). 
 

vodenje, 

a opomine ter izvaja 

 
 
Naslednja prednost, ki jo odstopnik koristi pri mednarodnem faktoringu, je zavarovanje 

veganji. 

 
 

 
 

vezava terjatev in obveznosti do dobaviteljev, kar pomembno vpliva na likvidnost in 
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atve do kupcev in na drugi strani poslovne 

 pridej  .  
 
Podpeskar (2005) pravi, da je faktoring lahko tudi 
akreditive, ki bremenijo boniteto podjetja.  odstopnik lahko s 

k, kot je dejanski po fakturi, in s tem postane 
 

 
makro ravni, saj 

arskih 
-

 
 

2.3.2 Slabosti faktoringa 
 

ima faktoring tudi nekaj slabosti. Ena izmed slabosti je, da ni 
primeren za vsa podjetja. 

imajo velik obseg prodaje povezanim osebam in velik obseg kompenzacij. Ni primeren niti 
za podjetja, ki prodajajo hitro pokvarljivo blago ali blago, kjer je veliko reklamacij. 
Uporaba faktoringa je omejena tudi pri medn

 
 

 
stanjem in podjetja, ki prodajajo enemu ali le nekaj kupcem. Faktor praviloma sklepa 

 
 

vendar je pri tem 
e in izterjava terjatev ter 

zavarovanja, ki ga ima podjetje z materialnim zavarovanjem  
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2.4 Cena faktoringa
 
Kot navaja , je cena faktoringa sestavljena iz: 
 

 provizije, ki je odvisna od obsega poslovanja, 

  

 provizije za tveganje. 
 

sredstev, itd. 

rovizijo za tveganje, ki je pogosto glavni predmet 

( , 2000).  
 

izterjave, nadzora in vodenja terjatev ter vse  
odstopljenimi terjatvami. Provizija je odvisna od vrste faktoringa (ali gre za popolni 

vrednosti  
 

-

dobavite

ja 
 

 

faktoringu. Odvisen je 

 (APL, 2015b). 
 

vrednosti 1,35 % vrednosti terjatev. Kot navaja d
0,5 % vrednosti terjatev
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od 1 % do 3 % na mesec (Morozov, 2014)
odstotek 

% in 2 % a) 
cenjuje med nekaj manj kot 1 % do 2 % vrednosti terjatve. 

 

2.5 Vrste faktoringa 
 
2.5.1 Faktoring z regresno pravico  
 

delimo na faktoring z regresno pravico ali brez nje. Pri faktoringu z regresno pravico faktor 
ih terjatev

ev terja 
odstopnika. Faktoring z regresno pravico je prav
regresne pravice, faktorju je poleg bonitete zelo pomembna tudi boniteta 
odstopnika.  
 

ev, lahko govorimo tudi o 
nepravem faktoringu. V primeru uveljavitve regresnega zahtevka mora odstopnik faktorju 

2000a). 
 

V Sloveniji prevladuje 

bonitet

ami, pri 
 

 
2.5.2 Faktoring brez regresne pravice  
 
Pri faktoringu brez regresne pravice faktor nosi  terjatev s strani 

. inga z regresno pravico, faktorju 
je pome . 
 
Z vidika odstopnika faktoring brez regresne pravice oz. pravi faktoring predstavlja 
zavarovanje terjatev, saj bo le-
organizacija za 

 nasploh. Zlasti to velja pri mednarodnem faktoringu, kjer je pomembno 
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2004). 
 

 ne financira 

financira z regresno pravico. 
 

 
 

2.5.3 Stalni faktoring 
 
Druga je delitev na stalni faktoring ali enkratni odkup terjatev. Stalni faktoring je 

e terjatve iz poslovanja, 
-

 
 

 za 

a financiranje. 

-

seznani z odstopom in se ga obvest  za nakazilo 

odstopljene terjatev poravnaval faktorju namesto odstopniku. 
 
Za stalni faktoring se  potrebujejo 
denarna sredstva np  dodano vrednost ali 
za popla . Lahko se izvaja kot faktoring z regresno pravico ali 
brez nje. 
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2.5.4 Enkratni odkup 
 
Ta oblika faktoringa se pogosto imenuje tudi preprosti faktoring. Pri enkratnem odkupu gre 
za to, da faktor od odstopnika  

 
 
Enkratni odkup terjatev  pojavlja pogosteje kot stalni faktoring 
in 

c ob 

pogojev kreditiranja. 

 
2.5.5  
 

O  govorimo 
takrat, kadar so faktor, odstopnik in  

in se lahko pojavlja v vseh do 
najpogosteje pojavlja kot enkratni odkup terjatev z regresno pravico, kjer faktor za 

 

 
2.5.6 Mednarodni faktoring 
 
V mednarodnem 

problem je tudi v sporazumevanju s tujimi poslovnimi partnerji. Za premostitev navedenih 

1999). 
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Pri direktnem uvoznem faktoringu odstopnik sklene pogodbo z enim faktojem, ki se nahaja 

 

 
 

je 
 

 ustanovitev 

 
 

4 stranke, in sicer odstopnik, 

-

le-ta pa naprej odstopniku. 

 

 
Mednarodni faktoring je inga. Poleg ostalih storitev, ki 

praksi se pogosto izvaja z regresnim zahtevkom, faktor nemalokrat zahteva, da so terjatve 
zavarovane. Lahko se izvaja kot enkratni odkup ali kot stalni faktoring. Pred financiranjem 

morebitne druge dokumente, ki dokazujejo obstoj terjatve. 
 

2.5.7 Tihi faktoring 
 

dolo

 faktor 

med faktorjem in odstopnikom. Pogodbeni stranki v pogodbo o odstopu terjatev dodata 
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 Pri tihem faktoringu je za faktorja zelo pomembna dobra boniteta 
odstopnika. Kot pravi Podobnik (1999), je tajni postopek odkupa terjatev v interesu 

tihi faktoring 
 

izjave o odstopu terjatev oz. za podpis le-te zahteva  

 
2.5.8 Dobaviteljski oz. obratni faktoring 
 
Za dobaviteljski ali obratni faktoring 

odstopnika
Dobaviteljski faktoring se  regresnega zahtevka, faktorju je pri presoji 

 
 
Dobaviteljski faktoring je v Sloveniji redkost. V inte
imajo zelo veliko dobaviteljev. Pomembno je, da dobaviteljski faktoring ni le orodje za 

 

 
2.5.9 Agentski faktoring 

 
Agentski faktoring 
faktorja, za izterjavo terjatev pa skrbi odstopnik in s tem opravlja funkcijo faktoring 

funkcijo financiranja in ne nudi nobenih drugih storitev v zvezi s terjatvami. Agentski 

 
 

2.5.10  
 

 nobenega predujma, 
prevzame pa funkciji zavarovanja terjatev in upravljanja terjatev. Pri tej vrsti faktoringa je 
funkcija financiranja sicer precej okrnjena, vendar je odstopniku vseeno zagotovljena 

1999). 
 

2.6 Izvedba faktoringa 
 
Pri izvedbi faktoringa sodelujejo 3 osebe, in sicer odstopnik,  in faktor.  



 18 

Izvedba faktoringa poenostavljeno poteka v treh fazah (APL, 2015b): 
 

 
faktorju v odkup, 

 faktor odstopniku v roku enega ali dveh dni oz. po izpolnitvi pogojev 
ali celotno vrednost za odstopljeno terjatev, 

 un. 
 

Slika 2: Izvedba faktoringa 
 

  
 

 
      Denar 

valuto       takoj   
   

       

           

 
Vir: APL, Odprodajte svoje zapadle in nezapadle terjatve ter si hitreje zagotovite likvidna sredstva, 2015 

 
Celotni proces faktoringa pa je precej bolj kompleksen in ga bom na podlagi internega 

b), opisala v naslednjem poglavju. 

 

2.7 Proces faktoringa 
 
2.7.1  
 
Proces faktoringa se  gu. Po 

ponudbe.  
 

2.7.2 Zbiranje podatkov za pripravo ponudbe 
 
Za pripravo konkretne ponudbe za enkratni odkup mora faktor pridobiti naslednje podatke: 
 

  

 
o storitev, 

 ODSTOPNIK 

FAKTOR 



 19 

 

  
 
Za pripravo konkretne ponudbe za stalni odkup mora faktor pridobiti naslednje podatke: 
 

  

  

 
 

 cu. 
 

 
. 

 

terjatve zavarovane in pri kateri zavarovalnici. Pri

kolikor pride do sodelovanja. 
 

2.7.3 Priprava ponudbe in ocenjevanje tveganj 
 

oddelku za ocenjevanje tveganj oz. vodstvu, ki ponudbo odobri, zavrne ali opravi 
korekcijo. V kolikor pride do konkretne ponudbe, se le-
potrditev. Faktor stremi k temu, da je konkretna ponudba pripravljena najkasneje naslednji 

e dokumente. 
 

2.7.4 Priprava pogodbene dokumentacije 
 

 

katero potrjuje, da je seznanjen z odstopom terjatev in da bo obveznost poravnal na 
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2.7.5 Financiranje 
 
Po pridobitvi vse potrebne podpisane dokumentacije sledi nakazilo sredstev na 

- t 

kupnine praviloma 

ciranja, v kolikor je ta 
kasneje.  
 

2.7.6  
 

najkasn

 
 

anja oz. izterjave terjatev in 
 

 

3 PRAVNI VIDIK FAKTORINGA 
 

3.1 Pravna ureditev mednarodnega faktoringa  
 

vanju 
UNIDROIT),  
sprejel UNIDROIT konvencijo o mednarodnem faktoringu. Konvencijo je do sedaj 

ZDA, Velika Britanija, 
N . Slovenija omenjene konvencije do sedaj ni podpisala 
(Membership / Etats membres, 2017; Status Unidroit Convention on International 
Factoring, 2017). I  je razvidno, da je konvencija odprta, kar pomeni, 
da ni . 
ki se pojavljajo predvsem v mednarodnem faktoringu. V konvenciji je opredeljen pojem 

 
cesija, ter pravice in obveznosti pogodbenih strank (Unidroit, 1988). 
 

mednarodne trgovine, je 



 21 

(trgovinsko) pravo, leta 2001, pripravila Konvencijo o odstopu terjatev v mednarodni 

zainteresirane stranke zgle

terjatev in terjatev, ki niso posebej specificirane, uporablja se za navaden odstop terjatve in 
odstop terj

posebej. V KOT so podrobneje urejene pravice in obveznost pogodbenih strank pri cesiji, 

 
kratnega 

odstopa iste terjatve, in sicer bi imel prednost tisti prevzemnik, katerega odstop bi bil prvi 

postopkov (Samec, 2013). 
 

3.2 Pravna ureditev faktoringa v Sloveniji 
 
Kot v primerjalnih zakonodajah faktoring tudi v Sloveniji zakonsko ni posebej urejen. 

2. 
 (Ur.l. -UPB5), in sicer kot odkup terjatev z regresom 

ali brez njega. Obveznosti strank so pri faktoringu podrobneje opredeljene v samih 
 (Jus, 2005), uporabljajo pa se tudi 

 (Ur.l. -UPB1, v nadaljevanju OZ), 

Stvarnopravnega zakonika ( , v nadaljevanju SPZ) in tudi 
 (Ur.l. -UPB5).  

 
Kot dokazuje poslovna praksa, pravila avtonomnega gospodarskega prava lahko povsem 
zadovoljivo urejajo razmerja med strankami pogodbe o faktoringu. Jus (2005) meni, da niti 
ni posebne potrebe po urejanju faktoringa v zakonikih, poleg tega bi bilo le-to zaradi 

zelo 
 in bi le omejevalo njegov razvoj. Meni tudi, da ni potrebe, da bi se za faktorje 

. banke. 
Za razvoj faktoringa je po njegovem mnenju zelo pomembno urejeno in spodbudno pravno 

 
 
Kot dolo 4. (Ur.l. 

), 
vedeni 

zakon. 
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3.3 Pogodba o faktoringu
 

3.3.1 Opredelitev pogodbe o faktoringu 
 
V mednarodni konvenciji UNIDROIT je pogodba o faktoringu definirana kot razmerje 
med odstopnikom in faktorjem, s katero odstopnik odstopi ali bo odstopil faktorju 

rjatve iz naslova prodaje blaga in/ali opravljenih storitev, ki jih ima 

dve od naslednjih funkcij, ki so sicer financiranje odstopnika, 
knjigovo

 
 

ki so lahko zakonsko urejeni ali zakonsko ne
rekli, da je faktoring brez regresa v osnovi prodaja, regresni faktoring pa bi lahko opredelili 
kot posojilno oz. kreditno razmerje. Pri faktoringu brez regresa 
pogodbo z izrazito prodajnimi elementi, pri regresnem faktoringu 

pogodbene stranke dogovarjajo za pisno obliko, kot pogoj veljavnosti pogodbe. 
 
Podobnik (1999) prav tako meni, da 

glede na to ali gre za pravi faktoring (brez regresa

podlagi le-
in ne od odstopnika. 

 

pogodbe o faktoringu, saj s cesijo odstopnik prenese svojo terjatev na faktorja. Ponavadi se 
c  ali  
odstopnika. Cesija vseh terjatev se pravno strokovno imenuje globalna cesija. Pri globalni 

Razmerje med odstopnikom in faktorjem se torej odvija v dveh fazah, in sicer v prvi fazi 
sklenitev pogodbe o faktoringu, ki je po svoji pravni naravi predpogodba oz. okvirna 

posameznih glavnih pogodb oz. cesij o odstopu konkretnih terjatev. Predpogodba v tem 

le za predpogodbo, saj kot 
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ugotavlja Juhart 

terjatev sprejel ali ne. Posamezna terjatev v tem primeru od njenega nastanka naprej 
pr
pogojni globalni cesiji terjatev preide na faktorja, ko se le-
terjatev odkupil ali ne, pri nepogojni globalni cesiji pa bodo terjatve ob njihovem nastanku 

 
 

da zaradi globalne cesije ne bi postal ekonomsko odvisen od faktorja. Pogodba o 
faktoringu je ponavadi 

gospodarsko panogo ali po geografskih merilih (Podobnik, 1999). 
 

3.3.2 Razmerja ter temeljne pravice in obveznosti strank pri pogodbi o faktoringu 
 

3 pogodbene 
stranke in sicer odstopnik terjatve kot cedent, faktor k
cesije med pogodbenimi strankami nastane tristrano razmerje: 
 

  

 edent iz 
 

  
 

ki jih je do trenutka naznanila 

lahko poleg ugovorov, ki jih ima do njega osebno, uveljavlja tudi vse ugovore, ki jih je 
imel do odstopnika, dokler ni izvedel za ods

faktor uveljavlja 
svoje pravice iz pravne napake proti odstopniku
odstopnika ali je ta nepravilna faktorju, 
lahko uveljavlja svoje pravice do odstopnika faktorja 

-ta 

faktor 
l odstopnik.  
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 obveznost odstopa terjatev, 

 jamstvo za obstoj in prosto prenosljivost terjatev, 

 jamstvo za izterljivost terjatev, 

 ostale odstopnikove obveze, ki so definirane v pogodbi o faktoringu. 
 

 
 

 
 

 obveznost odkupa terjatev, 

  

 obveznost prevzema tve  

 ostale faktorjeve obveze, ki so definirane v pogodbi o faktoringu. 
 

bile omenjene in morajo biti definirane v sami pogodbi o faktoringu. 
 

3.3.3  

 

vedel za odstop, je izpoln

izpolniti faktorju oz. prevzemniku. 
 

nanjena. V praksi se 

ilo lahko zahteval tudi 

 
 
Glede na lastne izku
da faktorji  
terjatev 
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nakazal n

n

obveznost izpolniti faktorju. 

 
3.3.4 Prenos stranskih pravic 
 
Odstopnik se s pogodbo o faktor ka prenesti tudi vse stranske 
pravice v zvezi z odstopljeno terjatvijo. Prenos stranskih pravic na faktorja ureja tudi 418. 

 

hipoteka, zastava, pravica iz pogodbe s porokom, pravica do obresti, pogodbene kazni, itd. 
Kot navaj

-teh pogodbeni stranki lahko 
dogovorita s pogodbo. 
 

Vendar 

dogovor (Samec, 2013). 

 

3.3.5 Dogovor o prepovedi odstopa terjatev 
 

terjatev  Tak dogovor je 
 

terjatve s klavzulo o prepovedi odstopa ne more prenesti na faktorja oz. je morebitni 
na 
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izkazuje obstoj terjatve, vendar iz nje ne izhaja prepoved prenosa, kar pomeni, da faktor za 

ik svojo obveznost izpolnil nesolventnemu odstopniku. 
 

3.3.6  
 

faktorjev. Kot 
e odstopnik 

 
 

3.4 Pogodba o odstopu terjatev v zavarovanje oz. fiduciarna cesija 
 

3.4.1 Opredelitev fiduciarne cesije 
 
Fiduciarno cesijo bi lahko opredelili kot posebno obliko cesije terjatev, vendar je le-ta po 

kot pa posebna oblika odstopa terjatev (Samec, 2013).  
 
Pri fiduciarni cesiji nastopata dve stranki, ki se pogosto imenujeta fiducia  (pri 
faktoringu odstopnik) in fiduciarni upnik (pri faktoringu faktor). Prva terjatev pri fiduciarni 

nazaj. To se lahko zgodi na 2 
atnik, 2002a).  

 
Namen fiduciarnega odstopa terjatve je, da se fiduciarnemu upniku zagotovi zavarovanje 

terjatve in je sposoben z njo razpolagati, kar pomeni, da lahko terjatev veljavno proda ali 
-

 pravno gledano pripada fiduciarnemu upniku, z 
To se vidi v primeru, 

 
 

svoje obveznosti proti nj
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terjatev v zavarovanj
fiduciarnemu upniku (Tratnik, 2002a). 

 

3.4.2 Pravna ureditev fiduciarne cesije v Sloveniji 
 
V slovenskem pravu je fiduciarna cesija zakonsko priznana in s tem dopustna oblika 
zavarovanja. Ods

 SPZ, 

naravo fiduciarnega posla, kot je odstop terjatev v zavarovanje (Varanelli, 2006). 
 
SPZ cesijo opredeljuje kot obliko zavarovanja terjatve, pri kateri odstopnik odstopi terjatev 

il pod 

ridobi tisti, ki 
mu je bila le-

fiduciarna cesija sklenjena v obliki notarskega zapisa, o tem ni dvoma in je prva tista 

notarskega zapisa. Po njegovem mnenju ima v tak
 

 

ostalim upnikom fiduciarnega upnika ugovarja nedopustnos

 
 

 
nedopustnosti izvr

zavarovanje sklenjen v obliki notarskega zapisa. Fiduciarna cesija sklenjena v obliki 
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3.4.3 Globalna fiduciarna cesija 
 
3.4.3.1 Opredelitev globalne fiduciarne cesije 
 

pomembno, da bo znesek odstopljenih terjatev preseg

razmerja, na podlagi katerega bodo nastale (Tratnik, 2002b).  
 

-

ti, tako da terjatev ostane v 
 

 
3.4.3.2  

 

 
 
Kot opisuje Varanelli (2006), se je slovenska sodna praksa izrekla v prid dopustnosti 

ti, kdaj so terjatve, ki so predmet 

navedena poslovna dejavnost, v okviru katere bodo terjatve nastale, in obdobje, v katerem 
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bodo terjatve nastale. Pri drugi varia
odstopljenih terjatev. 
 
3.4.3.3  
 

kako bo zastavni upnik pridobil odstopljene terjatve. V primeru neposredne pridobitve 
terjatev nastane direktno pri fiduciarnemu upniku. Slovenska teorija pa se zavzema za 

Pri posredni pridobitvi se pojavi problem v primeru, 

neposredno pri fiduciarnemu  
 
Vendar se tudi pri neposredni pridobitvi terjatve pojavi problem, saj so po Zakonu o 

 katerih namen je naklanjanje 

ema ali za nastanek pravnega dejanja 

pridobil, ko bo terjatev nastala, kar pomeni, da bo fiduciarna cesija lahko izpodbojna oz. bo 

2001a). 
 

3.4.4 Fiduciarna cesija kot alternativa zastavi terjatev 
 
Fiduciarna cesija je oblika zavarovanja terjatev, ki po svoji kakovosti precej zaostaja za 

zavarovanje zastavi terjatev, vendar pa med njima kot navaja Tratnik (2002a) obstaja nekaj 
pomembnih razlik. 
 

fiduciarni cesionar postane novi upnik in lahko s terjatvijo tudi razpolaga. Pri zastavi 
terjatev pa zastavitelj ostaja upnik terjatve, z zastavno pravico se le omeji njegova pravica 
do razpolaganja s terjatvijo (Tratnik, 2002a). 
 

nastane. V tem primeru se v korist 
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preneha ali pa v skladu z dogovorom miruje, dokler ne nastane nova terjatev. Za 
ustanovitev zastavne pravice je  
 

a odstop terjatve, v primeru neizpolnitve zavarovanih 
obveznosti (Tratnik, 2002a). 
 

zast  
 

4 TVEGANJA FAKTORJEV IN NJIHOVO OBVLADOVANJE  
 

4.1 Tveganja pri faktoringu 
 
4.1.1  
 
P  gel poravnati svojih 

postopek ali postopek sodne ali izvensodne poravnave, ali zaradi nezainteresiranosti 

no, 

(Makovec Bre  Ekar 2009). 
 

storitev projektne nara

so npr. gradbene storitve, saj se vrednost le- e 
so tudi terjatve, kjer je veliko reklamacij, npr. hitro pokvarljivo blago ali slaba kvaliteta 
blaga oz. storitve. 

 
4.1.2  

 
, ki nastanejo zaradi ,  pri 

mednarodnem faktoringu. Z uvedbo evra (v nadaljevanju EUR) 
 

vedno prisotna, kadar faktor sodeluje z dr Faktor 
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lahko 
tveganja pri specializirani ustanovi.  

 
Z zavarovanjem  si , po katerem mu bo 

i. Banka za 
navedeno zavarovanje faktorju 

obveznosti poravna na datum zapadlosti, saj si banka na dogovorjeni datum, ki se lahko 

 
 

4.1.3 Prevare 
 

Callender (2006) v svoji knjigi opisuje naslednje prevare, ki se lahko pojavijo pri 
faktoringu: 
 

 

 

 odstopnik izda fakturo za storitev, ki ni bila opravljena ali za blago, ki ni bilo 
dostavljeno; 

 
brez zaznamka o odstopu; 

 v primeru, , 

 

 ena faktura, ki jo bo potrdila 
 

 odstopnik lahko izstavi fakturo  

 odstopnik izstavi tako imenovane fantomske fakture, ki jih izda podjetje, ki sploh ne 
obstaja, za storitve, ki niso bile opravljene oz. za blago, ki ne obstaja. 

 
 po mojem mnenju 

potrjeno izjavo, s katero le-ta potrjuje, da je z odstopom seznanjen in da bo obveznost 
faktor 

kadar odstopnik in  
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4.2 Obvladovanje tveganj
 
4.2.1  

 
Skrben pregled a in odstopnika je pomemben predvsem takrat, kadar faktor sklepa 

ktor dobi 

ni izkazi, 
 (APL, 2014b).  

 
Pri analizi bilance stanja je pomembna previdnost in primerna mera dvoma ter v primeru 
nejasnosti je potrebno zahtevati dodatna pojasnila. Pri analizi bilance stanja je potrebno biti 
pozoren zlasti na naslednje postavke (APL, 2014b): 
 

 

(2016), lahko podjetje z aktivno politiko 
obvladovanja obratnega kapitala hitro spremeni sestavo bilance stanja;  

 
 

 ali bi lahko podjetje izkazano prem
kot je prikazana v bilanci; 

  

 
skupini in preveriti, da se v njej ne skrivajo terjatve do lastnikov in drugih povezanih 
oseb; 

 
 

 prikri
 

  

 ali so sredstva in obveznosti pravilno prikazana z  
 
Pomembno je, 
stanja podjetja. V izkazu poslovnega izida je rezultat iz poslovanja tisti, ki poda objektivno 
sliko o poslovanju podjetja (APL, 2014b).  
 
Fakt

podatke podjetij, kot je npr. Gvin.com ali spletno orodje Portfolio Intelligence. Pomembno 
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oslovnih partnerjih, bankah 
ali drugih ustanovah, ki s podjetjem sodelujejo (APL, 2014b). 
 

4.2.2 Sprotno spremljanje terjatev in zamud  
 

  se v 
primeru zamud zaustavi financiranje vzroke za 
zamudo. 

 in tudi odstopniki, terjatve 
 gospodarskih dejavnostih, smiselno se je izogniti 

odkupu terjatev v tveganih panogah. 

 
4.2.3  
 

 za vsakega a  oz. limit, ki 
je odvisen od bonitete podjetja,  in tudi mehkih informacij o 
podjetju. APL zaustavi financiranje do njega. 

morebitnim izgubam v pri  Limite se lahko 
 

 

4.2.4 Zavarovanje terjatev pri zavarovalnici 

 

tveganje z zavarovanjem terjatev prenese na kreditno zavarovalnico. Faktor tveganje 

storitve kot npr. ocenjevanje in spremljanje riziko ali storitve izterjave (Jus, 2005). 
 

ceno faktoring storitev, v kolikor ima faktor terjatve dodatno zavarovane pri zavarovalnici. 
Zavarovalnica ne zavaruje v

 Marko , direktor 
Interfinance 
zasebni lasti, ki s
bonitet (Morozov, 2014).  
 

 zaradi zavarovanje terjatev pri zavarovalnici, po mojem 
mnenju, delno odtehta dejstvo, da v primeru, ko ima faktor terjatve zavarovane pri 
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zavarovalnici, praviloma od odstopnika ne zahteva dodatnih zavarovanj, ki so podrobneje 
opisana v naslednjem poglavju. 
 

4.2.5 Izbira primernih instrumentov dodatnega zavarovanja 

 
4.2.5.1  

 
E uje  je ta, da odstopniku 

jo 

pokritje obresti za financiranje in zamudnih obresti, ter za pokritje morebitnih drugih 

 

 
4.2.5.2 Regresni zahtevek 

 
Regresni zahtevek na odstopljeni terjatvi pomeni, da ima faktor v primeru, da skupni 
znesek 

blokade i) 

 Ko odstopnik izpolni 

navedene obveznosti do faktorja stopljen 
faktorju je faktor 
pisno obvestiti  (APL, 2017b). , je regresni zahtevek pri 
faktoringu zelo pogosta oblika zavarovanja. 

 
4.2.5.3 Odstop terjatev v zavarovanje 

 
datuma , se faktor lahko 

h terjatev v zavarovanje. Odstop terjatev v zavarovanje, ki se ga 
  je bil podrobno 

obravnavan v tretjem poglavju te naloge. 

 
4.2.5.4  

 
 (Ur.l. , v nadaljevanju ZPreZP-

1), opredeljuje i o kot listino  
na datum dospelosti . 
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, banka 

 
 

 ob sklenitvi posla 
do  

ZPreZP-1, ima upnik  

denarnih sredstev, lahko banka denarna sredstva prenese iz ostalih transakcijs

, 
 

 

 
4.2.5.5 Menica 

 
Menica 

jme obljubo, da mu bo kasneje 

lizingu, faktoringu in garancijah (Makovec  
 

praviloma uporablja 
bianko menica, na kateri je obvezen le podpis izdajatelja menice, ostali elementi pa niso 
izpolnjeni. Poleg podpisane bianko menice mora iz

, 
 

dodatnih prilivov, ki 
(SPIRIT Slovenija, javna agencija. 

. 
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4.2.5.6 Vinkulacija zavarovalne police 

 
Pri zavarovanju terjatev gre za to, da v primeru, 

 
vinkulacijo zavarovalne police, ki jo je odstopnik terjatev sklenil z zavarovalnico, zagotovi 

ev 
pogodbe o odstopu terjatev na faktorja preide terjatev skupaj z vsemi stranskimi pravicami, 
kar pomeni tudi z vsemi pravicami, ki izhajajo iz naslova morebitnega zavarovanja terjatev 

zavarovanja terjatev pri zavarovalnici pogodbeni stranki uredita z vinkulacijo zavarovalne 

 % do 90 % vrednosti terjatev, 
za preostanek vrednosti  

  

 
4.2.5.7 Akreditiv  

 
Akreditiv je redka oblika dodatnega zavarovanja pri faktoringu in se uporablja predvsem 

001), je akreditiv dokument, ki ga na 

da bodo akreditivni pogoji izpolnjeni. Banka lahko 

 
 

 

 
prevzeti dokumentacijo vezano na blago, ki jo prejme od odstopnika in jo po pregledu 

ti niso ustrezni, ima 
 pravico, da le-

 
 
Kadar je odstopljena terjatev zavarovana z akreditivom, odstopnik akreditivni banki oz. 

odstopnika zahteva, da mu v pregled posreduje vsa potrebna dokazila vezana na akreditiv, 
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izpostavljena 
sklenitvijo cesije izpolnjeni akreditivni pogoji, kar pomeni, da so akreditivni banki 

 

 
4.2.5.8   

 

odstopljene terjatve, v kolikor le-

Glavna razlika 

 
garanciji je upnik zavarovan tudi v primeru, da je temeljni posel neveljaven, banka proti 
njemu ne more uveljavljati nobenih drugih ugovorov, razen ugovorov iz naslova zlorabe 

anesljivosti banke, ki jo je izdala, 
  

 
4.2.5.9  

 
Merc (2004, str. 4) pravi takole: P

pisnemu opozorilu po zapadlosti ne 

obvezno
le-

nake 
 

 

raviloma se 
zahteva, da je porok neomejen  

 
4.2.5.10 Zastava   

 

ca, 
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stvar zastavljena, ima Ajpes vzpostavljen register neposestnih zastavnih pravic (SPIRIT 
Slovenija, javna agencija. (b.l.c). 
 

Faktorju je praviloma v 
interesu neposestna zastavna pravica. V primeru, da odstopljena terjatev ob zapadlosti ne 

a stranki sklenili dogovor o zunajsodni prodaji, kar pomeni, da 

zastavitelja na to opozoril. S tem se izogne dolgotrajnemu sodnemu postopku (SPIRIT 
Slovenija, javna agencija. (b.l.c). 
 

4.2.6 Centralni kreditni register 
 
Konec leta se zbirajo podatki o 

si banke 

tudi kreditojemalci, predvse  
 

lizing  in faktorji 

 

 
4.3 Izterjava terjatev v primeru  
 
Glede  ih 

, denarna sredstva. V 
primeru zamude   ev najprej pridobiti 

dobaviteljski faktoring.  pritisk izvaja tako pisn

obdobju po zapadlosti (npr. 10 ev, 
opomin, po  drugi opomin in  zadnji opomin pred 
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nastale situacije,  
so bila pridobljena ob sklenitvi posla.  

 

n dodatno zavarovanje

zahtevka negativ

lik  
 

5 FAKTORING V SLOVENIJI IN SVETU 
 

5.1 Faktoring v svetu 
 

(FCI, 2017b), m na ravni celega 

v FCI, so v letu 2016 ustvarila 

mednarodnega faktoring prometa (FCI, 2017a). 
 

Tabela 1: Obseg faktoringa v svetu v obdobju od leta 2012 do leta 2016 v mio EUR 
 

 2012 2013 2014 2015 2016 
Stopnja rasti  

2016/2015 (v %) 

EVROPA   

Armenija 0 62 70 75 100 33,33 

Avstrija 10.969 14.110 16.400 18.264 19.621 7,43 

 13 56  330,77 

Belorusija 320 330 3,13 

Belgija 42.352 47.684 55.374 61.169 62.846 2,74 

Bolgarija 1.500 1.600 1.728 1.820 1.947 6,98 

 2.269 3.146 2.498 2.885 2.825 -2,08 

Ciper 3.350 2.823 2.671 2.414 2.925 21,17 

 5.196 5.302 5.912 5.064 4.848 -4,27 

Danska 8.800 8.932 10.463 12.606 13.237 5,01 

Estonija 1.877 1.899 2.010 2.010 2.495 24,13 

Finska 17.000 17.699 20.554 23.095 22.000 -4,74 

Francija 186.494 200.459 226.598 248.193 268.160 8,04 

se nadaljuje 
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Tabela 1: Obseg faktoringa v svetu v obdobju od leta 2012 do leta 2016 v mio EUR (nad.) 
 

 2012 2013 2014 2015 2016 
Stopnja rasti 

2016/2015 (v %) 

 157.420 171.290 189.880 209.001 216.878 3,77 

 12.761 12.094 13.017 12.869 12.782 -0,68 

 2.676 2.661 2.827 3.779 3.635 -3,81 

Irska 19.956 21.206 25.476 25.978 23.952 -7,80 

Italija 181.878 178.002 183.004 190.488 208.642 9,53 

Latvija 542 592 680 867 867 0,00 

Litva 2.488 2.763 5.550 3.150 3.100 -1,59 

Luksemburg 299 407 339 339 339 0,00 

Malta 240 178 296 275 275 0,00 

Moldavija 13 17 17 0,00 

Nizozemska 50.000 52.000 53.378 65.698 82.848 26,10 

 18.115 16.296  17.182  18.476  21.867  18,35 

Poljska 24.510 31.588  33.497  35.020  39.396  12,50 

Portugalska 22.948 22.303  21.404  22.921  24.517  6,96 

Romunija 2.920 2.713  2.700  3.651  4.037  10,57 

Rusija 35.176 41.960  29.170  23.332  28.004  20,02 

Srbija 950 679  306  445  555  24,72 

 1.024 1.068  1.036  1.036  1.646  58,88 

Slovenija 650 626  563  329  1.000  203,95 

 124.036 116.546  112.976  115.220  130.656  13,40 

 33.149 30.544  28.290  26.078  20.481  -21,46 

 3.000 3.100  3.832  3.832  3.832  0,00 

 31.702 32.036  41.229  39.310  35.085  -10,75 

Ukrajia 1.233 1.340  1.035  442  295  -33,26 

Velika Britanija (*) 291.200 308.096  350.622  376.571  326.878  1,25 

Skupaj Evropa 1.298.680 1.353.804 1.462.580 1.557.052 1.592.974 2,31 

SEVERNA AMERIKA           

Kanada 7.100 5.680  5.831  5.530  5.609  1,43 
ZDA 77.543 83.739  97.670  95.000  89.463  -5,83 

Skupaj Severna Amerika 84.643 89.419  103.501  100.530  95.072  -5,43 

           

Argentina 614 856  1.299  1.551  1.891  21,92 

Bolivija 35 31  22  44  44  0,00 

Brazilija 43.627 31.552  31.782  28.965  45.379  56,67 

Karibi     45      

 24.000 25.500  24.850  22.300  25.050  12,33 

Kolumbija 4.562 7.076  8.985  10.333  7.630  -26,16 

Kostarika 180 115  2.337  2.710  231  -91,48 

Honduras     22  27  22,73 

                    se nadaljuje 
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Tabela 1: Obseg faktoringa v svetu v obdobju od leta 2012 do leta 2016 v mio EUR (nad.) 
 

 2012 2013 2014 2015 2016 
Stopnja rasti 

2016/2015 (v %) 

Mehika 26.130 28.061  25.486  19.291  22.510  16,69 

Peru 2.310 8.163  8.293  1.475  1.550  5,08 

Urugvaj 61 58  70  90  84  -6,67 

Skupaj J  101.519 101.412 103.124 86.826 104.396 20,24 

AFRIKA           

Egipt 220 450  435  537  550  2,42 

Kenija     215  215  0,00 

Mauritius 128 145  206  235  256  8,94 

Maroko 1.844 2.755  4.200  2.708  2.708  0,00 

 21.378 19.400  15.898  14.672  16.291  11,03 

Tunizija 357 373 355 354 373 5,37 

Skupaj Afrika 23.928 23.123 21.094 18.721 20.393 8,93 

AZIJA PACIFIK 

Avstralija 49.606 40.206 42.290 41.761 47.658 14,12 

Kitajska 343.759 378.128 406.102 352.879 301.635 -14,52 

Gruzija 0 5 14 14 0,00 

Hong Kong 29.344 32.250 30.800 33.425 42.676 27,68 

Indija 3.650 5.240 4.340 3.700 3.881 4,89 

Indonezija 3 819 810 682 682 0,00 

Japonska 97.210 77.255 51.072 54.184 49.466 -8,71 

Kazahstan 106 106 0,00 

Koreja 8.000 12.343 12.713 13.094 14.142 8,00 

Malezija 1.782 1.782 1.782 330 1.527 362,73 

Singapur 8.670 9.970 37.840 38.900 40.500 4,11 

rilanka 38 116 116 0,00 

Tajvan 70.000 73.000 56.680 52.693 47.189 -10,45 

Tajska 4.339 3.348 4.144 4.414 5.300 20,06 

Vietnam 61 100 100 335 658 96,42 

Skupaj Azija Pacifik 616.424 634.441 648.716 596.633 555.550 -6,89 

SREDNJI VZHOD 

Izrael 1.422 1.060 3.000 2.108 3.080 46,11 

Libanon 301 352 416 508 610 20,08 

Katar 75 88 62 62 62 0,00 

 2.900 3.500 5.020 5.350 3.831 -28,39 

Skupaj Srednji vzhod 4.698 5.000 8.498 8.028 7.583 -5,54 

SKUPAJ SVET 2.132.186 2.208.372 2.347.513 2.367.790 2.375.967 0,35 
 

Legenda: * Velika Britanija -  

 

Vir: FCI, About factoring  Statistics, 2017. 
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Kot je razvidno iz Tabele 1, se je obseg faktoringa v letu 2016 glede na predhodno leto 
procentualno najbolj pov   

al le v 
Evropi, leta 2014 pa v primerjavi z letom 2013 na vseh kontinentih razen v Afriki. V 

opi, in sicer za 
 (FCI, 2017a). 

 

 
P
na Sliki 3 (FCI, 2017a). 
 

 (v %) 
 

 
 

Vir: FCI, About factoring  Statistics, 2017. 
 
Glede na delitev faktoringa n ugotavljam, da v svetu 

mednarodnega faktoring
17 % (FCI, 2017a). 
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 faktoring (v %) 
 

 
 

Vir: FCI, About factoring  Statistics, 2017. 
 

 dobri dve tretjini prometa s faktoringom 

, Sloveniji, na Poljskem, na Nizozemskem in na Danskem, kjer se 
 

(FCI, 2017a). 
 

5.2 Faktoring v Sloveniji  
 

mnogo manj dostopna, kot so bila pred leti (Morozov, 2014). 
 

 7 % 
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, zato se 
nekateri i faktorji 

ev, kar pa ne 

podporo, da bi lahko nudili kontinuirano ponudbo financiranja (Morozov, 2014).  
 

obju od leta 
. 

 promet treh slovenskih 

faktoring prometa v letu 2016 v primerjavi z letom 2015, kot je razvidno iz Slike 5 (FCI, 
2017a)

 (FCI, 2017c).  
 

Slika 5: Faktoring promet v Sloveniji v mio EUR 
 

 
 

Vir: FCI, About factoring  Statistics, 2017. 
 
Faktoring v Sloveniji ni registrirana dejavnost, podatkov o dejanskem faktoring prometu v 

prejetju zakona o 
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podatke o prometu bi lahko posredovali tudi na FCI, saj je glede na njihove podatke obseg 

lje faktoring promet na slovenskem 
trgu v zadnjih petih letih. 
 

5.3 faktorjev v 
Sloveniji 

 
5.3.1 Faktorji v Sloveniji 
 

ela s ponudbo faktoring storitev v Sloveniji, je bila v letu 2016, s strani lastnikov 
SID banke in Nove ljubljanske banke, poslana v nadzorovano likvidacijo. Celotna skupina, 

 
 
Podobno se dogaja tudi ostalim . F  Faktoring d.o.o., ki je bil v 
lasti Nove kreditne banke Maribor d.d., je blokiran, Afaktor d.o.o., Ljubljana, ki je v 
zadnjih letih posloval z izgubo

-
Factoring d.d., v lasti banke Sparkasse d.d. Kot mi je znano nekatere banke, kot npr. Nova 

ljubljanska banka d.d. in Gorenjska banka, sicer ponujajo faktoring v sklopu ostalih 

kot neban , vendar ponavadi ne ciljajo na iste stranke. Banke naj bi po nekaterih 
ocenah v letu 2016 s faktoringom ustvarile med 300 mio EUR in 400 mio EUR prometa, 

-Factoring d.d  
 
Glede na dejstvo, da so javno dosto
lasti bank, to je S-Factoring d.d
prometa banke ustvarijo s faktoringom, bom od faktorjev v lasti bank analizirala le 

-Factoring d.d. V nadaljevanju bom analizirala in 
faktorjev in 

Prva 
encija d.o.o. Faktorji v  lasti naj bi po nekaterih ocenah v letu 2016 

ustvarile med 700 mio EUR in 800 mio EUR prometa. 
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5.3.2 -Factoring d.d. 
 

-Factoring d.d. v obdobju od leta 2013 do leta 2016 

zaposlenih, ki jih je bilo glede na opravljene delovne ure v le

EUR, na dan 31.12.2012 pa dobrih 13,1 mio EUR. 
 lahko 

sklepam, da se je tudi skupna vrednost odkupljenih terjatev oz. dnjih 
  

 
Tabela 2: -Factoring d.d. (v EUR) 

 

2012 2013 2014 2015 2016 

Sredstva 13.151.631 18.651.769 28.480.459 27.005.274 35.656.363 

Kapital 68.191 302.247 512.216 2.748.317 3.174.182 

Celotni prihodki 890.291 1.230.459 1.392.640 1.496.899 2.155.345 

 -292.869 234.056 209.969 236.101 425.893 

 
Vir: S-Factoring d.d.,  S-Factoring d.d. za leto 2012, 2013; S-Factoring d.d., Letno 

 S-Factoring d.d. za leto 2013, 2014; S-Factoring d.d  S-Factoring 

d.d. za leto 2014, 2015; S-Factoring d.d  S-Factoring d.d. za leto 2015, 2016; S-

Factoring d.d  S-Factoring d.d. za leto 2016, 2017. 

 
Zaradi ustvarjenega pozitiv

kapitalskih rezerv (S-Factoring d.d., 2016)

normalno zaradi visokih terjatev 
 

 
Tabela 3: -Factoring d.d.  

 

 2012 2013 2014 2015 2016 

 9,00 9,00 10,99 11,87 11,73 

 99,43 98,35 97,86 89,21 90,45 

 8,22 111,65 70,45 74,77 212,56 

 sredstev -2,57 1,47 0,89 0,85 1,35 

 -136,46 126,37 51,56 14,48 14,38 

 
Vir: Bisnode d.o.o., S-  
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ni 

rasti 
sredstev. 
 

5.3.3 Analiza poslovanja faktorjev  
 

ki se ukvarja s  nih 33 
oseb, je na trgu prisotna od meseca maja leta 2005 (Ajpes, 2017d
d.o.o., 2017)

 
Aleja finance d.o.o. je a PRO 
d.o.o., ki se prav tako ukvarja s terjatvami, pa deluje od leta 2005 (Ajpes, 2017b; Ajpes, 
2017c) , ki je , je na trgu prisotna od konca 
leta 2011 (Ajpes, 2017a). V Aleja finance d.o.o. je bilo v letu 

(Aleja finance d.o.o., 2017; APL, 2017a). 
 

kapital, v obdobju od leta 2012 do leta 2016. Predstavila bom tudi glavne 
 

 
Slika 6: Prihodki faktorjev v obdobju 2012 do 2016 v EUR 

 

 
 

Vir: Priloga 2. 
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leta 2015 pa 55 % 

s
pa so se pov  za 21,7 %. 
 

  
  

 

EUR in se je glede na  
 

faktorjev v obdobju 2012 do 2016 v EUR 
  

 
 

Vir: Priloga 2. 
 

 pozitiven trend rasti sredstev. 
Skupna vrednost sredstev je konec leta konec 

Kot je razvidno iz  vrednost sredstev 
 ki jih imajo 
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. 
 konec leta 2016 18,5 mio 

EUR, konec leta 2015 pa 10,3 mio EUR (APL, 2016a; APL, 2017a). Iz navedenega lahko 
sklepam a tudi skupna vrednost 
odkupljenih terjatev oz. promet analiziranih   
 

Slika 8: Vrednost sredstev faktorjev v obdobju 2012 do 2016 v EUR 
  

 
 

Vir: Priloga 2. 
 

Slika 9: Vrednost kapitala  faktorjev v obdobju 2012 do 2016 v EUR 
  

 
 

Vir: Priloga 2. 
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Iz Tabele 4 
iranju se je sicer glede 

 
 

Tabela 4: faktorjev za leto 2016 
 

  
Aleja finance 

d.o.o. APL 
Interfinance 

d.o.o. 
na 

agencija d.o.o. 

 90,64 81,54 75,77 59,05 

 1,18 1,19 1,31 1,74 

 2,61 5,1 6,99 2,84 

 26,94 22,75 20,99 6,89 

 
Vir: Bisnode d.o.o., APL, Tabela Bisnode d.o.o., Aleja finance d.o.o., Tabela 

Bisnode d.o.o., Bisnode 

d.o.o.,  

. 
Iz zg

 

 , opaziti je 
a je 

prihodnjih letih. 
 

5.4 
 

 
5.4.1 Uvod v analizo   
 
Pri a

nalizi 
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ri drugem merjenju, 

dejavnost, ki jo opravljajo, velikost, starost, pravno obliko in regijo, iz katere prihajajo. 
Primerjala bom faktoring provizijo ter potrebo po dodatnih zavarovanjih glede na 
oceno 
gospodarsko dejavnost, v kateri se nahaja podjetje, te
indeks in velikost podjetja. 
 

5.4.2  
 

Bisnode 
d.o.o., b.l.

d 

podjetjih. 
 

Slika 10: F  
  

 
 
F  je pomemben dejavnik, ki vpliva na faktoring 

di odvisno, ali bo faktor poleg regresnega zahtevka, ki je 

Zanima me, ali je temu res tako, zato sem za namen te analize v vzorec vzela 10 po 
prometu 

, le-teh 
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oceno D in sicer je le-

zaht

 
 

no oceno E in sicer je bila le-
 

oceno A in C. Pri odstopnikih 
zavarovanja, dodatna zavarovanja so se zahte

 -ta 
,  

 

5.4.3  
 

Slika 11:  
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spreminja glede na 

(Bisnode d.o.o., b.l.). 
 

 
 

5.4.4  
 

, 

subjekta (Bisnode d.o.o., b.l.). 
 

svo
do 30 dni po zapadlosti in sicer v tem obdobju svoje obveznosti poravnava 23 % 

 60 dni po zapadlosti.  
 

Slika 12:  
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iz vsake skupine. Najve
zapadlosti, 

E pa svoje obveznosti poravnava od 16 do 30 dni po zapadlosti. 
 

posla dogovorijo za financiranje po dospelosti terjatve in se s tem izognejo zamudam ter 

indeksom. Za namen te analize sem v vzorec zbrala po 10 po prometu v letu 
2016 
do 7 dni po zapadlosti, od 8 do 15 dni po zapadlosti, od 16 do 30 dni po zapadlosti oz. od 
31 do 60 dni po zapadlosti. Rezultati so malo presenetljivi, saj je bilo med zamudniki 

ov, ki svoje 

nikov, ki s 

 
 

5.4.5 Gospodarska dejavnost 
 

, 
 

t 
va, dejavnost trgovine ter dejavnost 

javne uprave in obrambe. 
 

trgovine, sledi 
odstopniki ne najdemo podjetij iz javne uprave, so pa prisotna podjetja iz dejavnosti 
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Slika 13: odarski dejavnosti (v %) 
 

 
 
 

Slika 14: Odstopniki po gospodarski dejavnosti (v %) 

 

 
 

aja. Za 

nanciranja v 

odstopnikih, ki opravljajo dejavnost trgovine, sledi dejavnost pro

lovalne dejavnosti. Skoraj polovico 
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dejavnosti.  

5.4.6 Velikost podjetja 
  
Kot je razvidno iz Slike 15, med odstopniki terjatev prevladujejo mikro podjetja, ki jih je 
59 % in majhna podjetja, ki jih je 23 %. Velika in srednja podjetja predstavljajo le 13 % 

dobrih 20 %, srednjih in mikro podjetij pa po 18 %. 
 

Slika 15: Velikost podjetja 
 

 
 

 podjetja. V ta 

 in 2 majhni podjetij, 6 mikro 

 
 

5.4.7 Starost podjetja 
 

niki prevladujejo podjetja, ki so 
 podjetij, med odstopniki pa je 

takih 65 % podjetij. 
 
To predvsem potrjuje, da je tudi faktorjem zelo pomembno, da financirajo podjetja z 
dobrimi bonitetnimi ocena
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Slika 16: Starost podjetja  
 

 
 

5.4.8 Pravna oblika 
 

be z 

mestu samostojni podjetniki, ki jih je 17 %. 
 

Slika 17: Pravna oblika podjetja 
 

 
 

5.4.9 Regija 
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Slika 18: Regija 
 

 
 

SKLEP  
 
Podjetj

alo 

leta. Glavni omejitveni dejavnik poslovanja malih in srednjih podjetij je bila v letu 2015 

pomaga s faktoringom. 
 
V Sloveniji prevladuje enkratni odkup terjatev z regresnim zahtevkom, ki pa se v praksi 
zelo redko uveljavlja. Faktorju je 

. Faktor velikokrat zahteva dodatna 

 financiranja, zamudne obresti in 

opnika, pomembno je sprotno spremljanje 

 ceno financiranja. 
 

i se ukvarjajo s faktoringom, iz leta v leto 

prometa. Faktorji v Evropi ustvarijo dobri dve tretjini svetovnega prometa, pomemben 
Faktoring v Sloveniji ni 
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registrirana dejavnost, podatkov o dejanskem faktoring prometu ne zbira nobena 
institucija. 
Sloveniji ukvarjajo s faktoringom. 

  predstavlja 
nekje med 6 % in 7 % ali ce  
 

 slovenskih faktorjev sem ugotovila, 
da je faktoring v Sloveniji v porastu. D  svoje 

vidno iz bilanc stanja, je bila na dan 31.12.2016 
vrednost odkupljenih terjatev analiziranih faktorjev precej  predhodna leta, iz 

precej 
odkupljenih terjatev oz. pro .  
 

izije so pri dol
dobro , od katerih se zahteva tudi najmanj dodatnih zavarovanj.  

 

jo dejavnosti. 
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PRILOGA 1: Seznam v delu uporabljenih kratic  
 

ODSTOPNIK  prodajalec terjatev; 

FAKTOR  f ; 

 kupec od prodajalca terjatev; 

APL  ; 

LIZINGODAJALEC  dajalec lizinga; 

LIZINGOJEMALEC  jemalec lizinga; 

MSP  majhna in srednja podjetja; 

ZDA  ; 

FCI  Factors Chain International; 

UNIDROIT  (ang. International Institute for the Unification of Private Law); Mednarodni 
; 

KOT  Konvencijo o odstopu terjatev v mednarodni trgovini; 

OZ  Obligacijski zakonik -UPB1); 

SPZ  Stvarnopravni zakonik ; 

ZPPSL   

EUR  evro; 

ZPreZP-1   

MIO  milijon. 
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PRILOGA 2: Vir za Slika 6, Slika 7, Slika 8 in Slika 9 
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Aleja finance d.o.o. za leto 2014, 2015; Aleja finance d.o.o.,  Aleja finance d.o.o. za 

leto 2015, 2016; Aleja finance d.o.o.,  Aleja finance d.o.o. za leto 2016, 2017; APL, 

 APL za leto 2012, 2013; APL,  APL za leto 2013, 2014; APL, 
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agencija d.o.o. za leto 2012, 2013;  

agencija d.o.o. za leto 2013, 2014;  

agencija d.o.o. za leto 2014, 2015;  

agencija d.o.o. za leto 2015, 2016;  

agencija d.o.o. za leto 2016, 2017. 


