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1. UVOD

V slovenskem ekonomskem prostoru je v dobrih desetih letih priSlo do zelo velikih
sprememb. Uvedba privatne lastnine proizvajalnih sredstev je pomenila velik izziv
vsem, ki so Zeleli preizkusiti svoje podjetniSke sposobnosti, saj je bilo relativno lahko
in sprva tudi poceni ustanoviti novo podjetje. Sprememba ekonomske ureditve in
prehod na Kkapitalisticno ekonomsko ureditev, sprostitev mednarodne menjave,
prihod tujih podjetij ter financnih institucij, so pomembno vplivali na spremembo
nasega gospodarskega prostora, na Ze obstojeca in nastajajo€a podjetja.

Posledica teh dogajanj je bil pojav vecje konkurence, znizanje monopolne moci
nekaterih podjetij in propad tistih, ki se niso bila sposobna dovolj hitro prilagoditi
spremenjenim pogojem poslovanja. Prihod tujih druzb je s seboj prinesel vecjo
konkurenco. Na slovenskem trgu, kjer smo se Se pred dobrim desetletjem sre€evali z
nezadostno ponudbo in stanjem, ko je bilo povprasevanje po nekaterih izdelkih vecdje
od ponudbe, se je pojavila ostra konkurenca med podjetji, presezna ponudba
nekaterih izdelkov in storitev ter neizprosen boj za kupca in prezivetje. Minili so ¢asi,
ko je bilo mogoCe nekatere izdelke prodati ne glede na visino njihove prodajne cene.
Konkurencni boj sili podjetja v stalno znizevanje stroSkov poslovanja in sprejemanje
pretehtanih poslovnih odloCitev, ki temeljijo na verodostojnih raCunovodskih
informacijah, ki morajo biti vsem, ki v podjetju odlo¢ajo, pravo€asno na voljo.

Pomen racunovodskih informacij kot podlage za sprejemanje poslovnih odloditev se
poveCuje s stopnjevanjem hitrosti tehnoloSkega in gospodarskega razvoja,
zahtevnostjo in hitrostjo spremenljivosti okolja, v katerem podjetja poslujejo,
poveCevanjem tveganj, ki jih morajo pri tem upoStevati ter negotovostjo pri
napovedovanju razmer v prihodnosti. V nasem gospodarskem prostoru se je z
uvedbo trznega gospodarstva in zamenjavo druzbenega kapitala s kapitalom znanih
lastnikov povecal pomen in spremenila vioga racunovodskih informacij.

Racunovodske informacije uporabljajo razli¢ni ljudje, katerih interesi glede podjetij se
bistveno razlikujejo, kot na primer: manageriji, lastniki podjetij, predstavniki delavcev,
potencialni investitorji, banke, drzavne in razne druge institucije, kupci, dobavitelji ter
drugi. Razlicne uporabnike racunovodskih informacij zanimajo razlicne informacije
glede na odlocitve, ki jih sprejemajo na njihovi podlagi.

Razli¢ni udelezenci v podjetju in razli¢ne skupine, ki so na podjetje interesno vezani,
zasledujejo razlicne cilje, ki so si mnogokrat medsebojno celo v nasprotju. Medtem,
ko je na primer cilj delavcev doseCi €im viSje plaCe in druge ugodnosti iz dela,
drzavnim institucijam zaposlenost delavcev in pobiranje ¢im vecjih vsot davkov, ki pa
seveda podjetiem Se omogocajo prezivetje, upravi doseganje zadovoljivih stopen;j
dobiCka in razlicnih osebnih bonitet, so cilji lastnikov predvsem dolgoroCna rast
podjetij, doseganje ¢im vecjih dobiCkov in posledi¢no delezev oziroma dividend iz
dobicka. Cilje poslovanja podjetja postavlja uprava, ki obi¢ajno poskusa doseci zlasti
naslednje cilje: povecevanje dobi¢ka, prodaje in trznega deleza, rast in dolgoro¢no
prezivetje podjetja. Seveda morajo cilji uprave ustrezati tudi ciljem lastnikov, ki delo
uprave nadzirajo, in €e ti z njim niso zadovoljni, lahko upravo tudi zamenjajo.
Pomembno vlogo pri odlo€anju v podjetju imata tudi nadzorni svet kot nadzorni in
posredniSki organ med upravo in skupscino ter skupscina druzbe, ki predstavija
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kapitala druzbe.

V podjetju torej odloCajo uprava, nadzorni svet in skup$cina, posredno pa na
odloCitve vplivajo tudi razlicne interesne skupine znotraj in zunaj podjetja. Za
sprejemanje svojih odloCitev morajo imeti na voljo ustrezne informacije o poslovanju
podjetja. Temeljne informacije o poslovanju podjetja so zbrane v letnih porocilih,
vkljuéno z letnimi raCunovodskimi izkazi. Za njihovo pripravo je odgovorna uprava
podjetja. Zato se lahko zgodi, da le-ta raCunovodske izkaze in letno porocilo pripravi
tako, kot ji ustreza in razkrije predvsem tiste informacije, ki jih zeli sama razkriti.
Taksno pristransko pripravljanje in razkrivanje informacij o poslovanju podjetja lahko
za tiste, ki v podjetju na njihovi osnovi sprejemajo odloCitve, predstavlja velik
problem. Sprejemanje poslovnih odloCitev na osnovi nepopolnih, pristranskih ali
neverodostojnih raCunovodskih izkazov ima lahko za posledico sprejem napacnih
poslovnih odloCitev. Zato je zelo pomembno, da vsi uporabniki letnih racunovodskih
izkazov dobro vedo, katere informacije mora uprava predstaviti v letnih porocilih, saj
lahko le na osnovi pravilnih in ustreznih informacij sprejemajo ustrezne odlocitve o
poslovanju podjetja.

Racunovodske informacije morajo biti zanesljive, verodostojne in primerljive, da bi
bile tudi koristne. To pomeni, da ne smejo vsebovati pomembnih napak in morajo biti
sestavljene nepristransko ter na nacin, ki je razumljiv njihovim uporabnikom.
Razkrivati morajo vsa pomembna dejstva v zvezi s poslovanjem podjetja in njegovim
finanénim stanjem. Zal smo bili prav v zadnjem &asu veékrat prica, ko so podjetja s
prirejanjem racunovodskih informacij in racunovodskih porocil prikrivala pravo stanje
in rezultate poslovanja podijetij. Seveda je takSno zlorabljanje raCunovodstva lahko
‘uspesSno” le kratkoro€no, na daljSi rok pa neupostevanje osnovnih pravil
racunovodenja in neupostevanje racunovodskih standardov ne more skriti slabega
poslovanja ter prepreciti propada neuspesSnega podjetja. Pri tem se seveda postavlja
vprasanje, kako je mogoce toliko Casa prikrivati probleme v poslovanju lastnikom
podjetij ter njihovim nadzornim organom, in ali ni to deloma tudi posledica slabega
poznavanja in razumevanja racunovodskih poro€il, namenjenih lastnikom podjetij ter
drugim uporabnikom teh porocil.

Z globalizacijo gospodarstva in razvojem informacijske druzbe je vseskozi rasla tudi
zavest o pomenu raCunovodstva in potrebi po poenotenju in primerljivosti
raCunovodskih izkazov. Zato se je na svetovhem kongresu v Sydneyu leta 1972
porodila ideja o mednarodnem odboru, ki bi v javhem interesu oblikoval, objavljal in
Siril mednarodne racunovodske standarde (MRS), ki naj bi izboljSali standarde,
veljavne v posameznih drzavah ter bolj poenotil raGunovodsko prakso (Turk, 1989,
str. 157), hkrati pa naj bi zagotovil primerljivost med racunovodskimi izkazi druzb iz
razlicnih drzav. Rezultat tega, je bila ustanovitev odbora oziroma sveta za
mednarodne racunovodske standarde (IASC - International Accounting Standards
Committee) leta 1973. Ta si vseskozi prizadeva za uporabo mednarodnih
raCunovodskih standardov oziroma za uskladitev raCunovodskih standardov
posameznih drzav z mednarodnimi raCunovodskimi standardi.



1.1. PREDMET RAZISKAVE

Najprej bom predstavila razli€nost ciljev poslovanja podjetja z vidika razliCnih
interesnih skupin in udeleZzencev v podjetju ter zunaj njega. V domadi in tuji literaturi
zasledimo celo vrsto kategorizacij ciljev. Razlicne interesne skupine imajo glede
poslovanja podjetij razliCne cilje. Zato jih zanimajo razli¢ne raunovodske informacije
iz letnih poro€il in letnih raunovodskih izkazov kot podlaga za sprejemnje njihovih
odloCitev.

V naSem gospodarskem prostoru so bile v preteklosti raunovodske informacije
zapostavljene in premalo vrednotene, saj so predstavljale predvsem zakonsko
prepisano spremljanje rezultatov poslovanja in osnovo za odmerjanje davkov in
prispevkov. Sele s privatizacijo podjetij in pojavom zasebne lastnine, so se uporabniki
racunovodskih informacij tudi pri nas priceli vse bolj zavedati pomena rac¢unovodskih
informacij, kot osnove za ugotavljanje slabosti v poslovanju in podlage za
sprejemanje poslovnih odloCitev. Hkrati so se tudi lastniki kapitala zaceli v vecji meri
zavedati pomena raCunovodskih informacij, vsebovanih v letnih porocilih in letnih
racunovodskih izkazih, ki jih pripravlja poslovodstvo. Pri tem se je razkril problem
slabega poznavanja in razumevanja raCunovodstva in raCunovodskih izkazov ter
informacij tako s strani lastnikov kapitala kot tudi s strani poslovodij podjetij in drugih
uporabnikov. To je bila logiCna posledica zanemarjanja racunovodske stroke v
preteklosti in preslabega poznavanja njene resni¢ne vrednosti, ki jo ima kot podlaga
pri sprejemanju poslovnih odlocitev.

Osrednji del magistrskega dela namenjam proucCevanju racunovodskih informacij, ki
so zbrane v predpisanih letnih porocilih in letnih raCunovodskih izkazih, ki so njihov
sestavni del, za potrebe odloanja v podjetju. Predmet tega magistrskega dela bodo
poslovna in raCunovodska porocila, ki jih morajo gospodarske druzbe sestaviti v
skladu z dolocili Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD) in v skladu s slovenskimi
raCunovodskimi standardi (SRS) ter v njihovem sklopu: bilanca stanja, izkaz
poslovnega izida, izkaz finanénega izida in izkaz gibanja kapitala. Prouciti in
predstaviti nameravam njihov pomen in vsebino ter obvezna razkrita v
racunovodskih izkazih. Posebej nameravam obravnavati tudi raCunovodske kazalnike
pri. analizi poslovanja, konsolidirane racunovodske izkaze in revidiranje
racunovodskih izkazov. Pri tem bom posebno pozornost posvetila ciljem, ki jih imajo
glede poslovanja podjetja razlicni uporabniki racunovodskih informacij: uprava,
nadzorni svet, skupSc€ina in drugi ter raziskovanju katere raunovodske informacije iz
letnih raCunovodskih izkazov so za posamezne uporabnike najbolj pomembne glede
na odlocitve, Ki jih o poslovanju podjetja sprejemajo v skladu s svojimi zakonskimi
pristojnostmi.

1.2. OPREDELITEV RAZISKAVE

1.2.1. Namen raziskave

Namen tega magistrskega dela je teoretiCno prouciti in predstaviti raCunovodske
informacije, vsebovane v letnih poro ilih in letnih raunovodskih izkazih za potrebe
odloCanja. V ta namen nameravam prouciti tudi pravne podlage za sestavo letnih
poslovnih porocil in racunovodskih poro€il. Sestava teh poro€il ni le zakonsko
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predpisana obveza, za izpolnitev katere mora poskrbeti poslovodstvo druzbe, temvec
predstavljajo raunovodske informacije, ki jih ta porocila vsebujejo tudi podlago za
sprejemanje poslovnih odloCitev. Zato je nujno, da so informacije tocne, pravoCasne,
sestavljene v skladu z veljavno zakonodajo in racunovodskimi standardi ter
razumljive Sirokemu krogu uporabnikov, predvsem pa tistim, ki v podjetju odlo¢ajo, to
SO uprava, nadzorni svet in skupscina.

Pristojnosti organov, ki v podjetju odlo€ajo so razlicne, zato tudi vse informacije iz
letnih raCunovodskih izkazov niso enako zanimive in pomembne za vse.
Racunovodske informacije iz letnih racunovodskih izkazov zanimajo tudi druge
uporabnike zunaj podjetja, ki so s podjetjem v poslovnih odnosih ali pa se za njegovo
poslovanje zanimajo iz drugih vzrokov. Ker so njihovi cilji glede poslovanja podjetja
razli¢ni, jih zanimajo razlicne informacije iz letnih raCunovodskih izkazov, ker na
njihovi osnovi sprejemajo razlicne poslovne odloCitve. Zato nameravam
racunovodske informacije iz letnih poro il in letnih raunovodskih izkazov proucevati
tudi z vidika ciljev, ki jih imajo glede poslovanja njihovi uporabniki in z vidika
odloCanja, se pravi, kako njihove pristojnosti pri sprejemanju poslovnih odlocitev
vplivajo na to, katere raCunovodske informacije so pomembne zanje.

S svojim delom Zelim prispevati k boljSemu razumevanju raunovodskih informacij, k
povecCanju pomena teh informacij in poudariti njihovo vlogo pri sprejemanju poslovnih
odloCitev. Hkrati Zelim uporabnike raCunovodskih informacij opozoriti na to, katere
raCunovodske informacije imajo pravico in tudi dolznost zahtevati od tistih, ki so
zadolZeni za pripravo letnih porocil in v njihovem sklopu ra¢unovodskih izkazov
druzb.

1.2.2. Cilj Raziskave

Cilj raziskave o racunovodskih informacijah iz letnih racunovodskih izkazov za
potrebe odlo¢anja je na osnovi tuje in domace literature ter s primerjavo razmer v
nasem gospodarstvu teoreti¢no prouditi in prikazati izrazno mo¢ in pomen informacij
v letnih raunovodskih izkazih za razlicne uporabnike teh porocil. Potrebe razli¢nih
interesnih skupin po informacijah iz letnih raCunovodskih izkazov se medsebojno
razlikujejo, prav tako kot se razlikujejo tudi njihovi interesi in odloCitve, ki jih
sprejemajo v zvezi s poslovanjem podjetja.

Cilj raziskave je ugotoviti, katere raCunovodske informacije iz letnih porocil in letnih
raCunovodskih izkazov so najpomembnejSe za organe odloCanja v podjetju: za
upravo, nadzorni svet in skupscino ter katere informacije so pomembne za druge
interesne skupine, ki na sprejemanje odloCitev v podjetju posredno vplivajo preko
razlicnih vzvodov moci, kot so na primer: medijski pritiski, pogoji prodaje, nakupa,
investiranja, financiranja in podobno. S prou€evanjem Zelim potrditi hipotezo, da je
letno poroCilo in raCunovodski izkazi kot njegov sestavni del, osnovno sporocilo
podjetia o uspesSnosti poslovanja podjetja in njegovem poslanstvu, ki obenem
predstavlja temeljne informacije za odlo¢anje.

Na osnovi opredeljenega temeljnega cilla sem postavila predvsem naslednje
podrobnejse cilje:

» teoretiCna proucitev ciljev podjetja z vidika okolja in udelezencev,
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» proucitev raCunovodskih informacij,

* podrobnejSa teoretiCha proucitev vsebine letnih poro€il in v njihovem sklopu
racunovodskih izkazov,

« teoretiCna proucitev raCunovodskih izkazov, njihovih razkritij in analize,

» teoretiCna proucitev pomena revidiranja racunovodskih izkazov,

» teoretiCna proucitev pomena racunovodskih informacij iz raCunovodskih izkazov za
razlicne uporabnike pri odlo¢anju.

1.3. OMEJITVE RAZISKAVE

Ze iz samega naslova magistrskega dela izhaja, da sem problematiko radunovodskih
informacij iz letnih raCunovodskih izkazov za potrebe odlo¢anja proucevala za
gospodarske druzbe, ki svojo pridobitno dejavnost samostojno opravljajo na trgu kot
svojo izklju€éno dejavnost in poslujejo v skladu z ZGD.

Moje prouCevanje se nanasa na delujo€a podjetja v slovenskem prostoru, Ki
raCunovodske izkaze sestavljagjo v skladu s SRS, ob uposStevanju temeljnih
racunovodskih predpostavk: upostevanja nastanka poslovnih dogodkov, upostevanja
Casovne neomejenosti delovanja ter upostevanja resni¢ne in poStene predstavitve v
razmerah spreminjanja vrednosti evra in posamicnih cen, ne pa tudi hiperinflacije.

Namen mojega magistrskega dela ni podrobnejSa proucitev uporabe posameznih
racunovodskih politik ali prouCevanje posebnosti racunovodenja v razliCnih
dejavnostih.

1.4. TEMELJNE HIPOTEZE RAZISKOVANJA

Temeljne hipoteze priCujoCega dela so:
Letno porocilo in raCunovodski izkazi kot njegov sestavni del:

» je osnovno sporocilo podjetja o uspesnosti poslovanja in njegovem poslanstvu;

» prikazovati mora resni¢no in posteno sliko finanénega stanja in izidov poslovanja;

* za njegovo sestavo je odgovorno poslovodstvo;

» raCunovodski izkazi morajo biti sestavljeni razumljivo, ustrezno, zanesljivo in
primerljivo ter ob upostevanju temeljnih racunovodskih predpostavk;

* letno porocilo in raCunovodski izkazi kot njegov sestavni del predstavljajo osnovo
za sprejemanje poslovnih odlocitev;

e primeren izbor dodatnih informacij v letnih poroc€ilih povec€uje njihovo uporabno
vrednost pri sprejemanju poslovnih odlocCitev;

» vzpostavitev ustreznega sistema nadziranja v podjetju zmanjSuje tveganje za
oblikovanje nepravilnih racunovodskih informacij;

» razliéne uporabnike racunovodskih izkazov zanimajo razli€ne informacije iz letnih
racunovodskih izkazov kot osnova pri sprejemanju poslovnih odlocCitev.



1.5. METODE RAZISKOVANJA

Pri raziskovanju izhajam iz podrobne proucitve domace in tuje literature, predvsem s
podro€ja raCunovodstva, zakonskih predpisov s proucevanega podrocja in
racunovodskih standardov.

Pri svojem delu uporabljam ve¢ metod dela, in sicer:

 metodo deskripcije za podroben in objektiven opis osrednjega predmeta
proucevanija, to je letnega porocila z raCunovodskimi izkazi,

* deduktivno metodo, na osnovi katere sem iz splosSnih znacilnosti lethega porocila
izpeljala njegove posamezne sestavne dele,

 metodo analiziranja, s katero sem podrobneje proucila teoretske osnove
obravnavane problematike,

* metodo primerjave, na osnovi katere sem teoretiCha spoznanja primerjala s
svojimi prakticnimi izkuSnjami, ki sem jih pridobila pri svojem delu na podrocju
racunovodstva, financ in revizije ter

¢ metodo sinteze, na osnovi katere sem povezala cilje, ki jih imajo glede poslovanja
podjetja razliCne interesne skupine ter pomen razli¢nih raCunovodskih informacij iz
letnih poroCil in letnih raCunovodskih izkazov za upravo, nadzorni svet, skupscino
in druge interesne skupine pri odlo¢anju glede podjetja.

V magistrskem delu bom na osnovi prouCevanja povezala cilje interesnih skupin z
odloCanjem v podjetju ter njihovo potrebo po racunovodskih informacijah za
sprejemanje ustreznih poslovnih odloCitev. Predstavila bom pravne podlage za
sestavo letnih porocil v Sloveniji in sestavine letnih porocil s posebnim poudarkom na
informacijah, ki jih ta porocCila predstavljajo za potrebe odloCanja v podjetju.
Podajanje postenih in resni¢nih informacij v letnih porocilih druzb in s tem v
raCunovodskih izkazih druzb bom osvetlila tudi z vidika revidiranja raCunovodskih
izkazov. Pri tem bom izhajala tudi iz prakti¢nih izkuSenj, ki sem si jih pridobila na
podrocju revidiranja gospodarskih druzb.

1.6. PREDSTAVITEV VSEBINE POGLAVIJ

Magistrsko delo sem razdelila na veC delov, skozi katere skuSam po logi€nem
zaporedju dose€i cilj prouCevanja. ZaCetna poglavja so namenjena boljSemu
razumevanju doloCenih teoretiCnih spoznanj, ki so podlaga za nadaljnje prouCevanje
v tem magistrskem delu.

Prvi - uvodni del magistrskega dela je namenjen opredelitvi problema in izhodiS¢
proucevanja, ciljih in namenu proucevanja.

V drugem poglavju magistrskega dela, z naslovom Vsebina letnega porocila, bom
pozornost najprej namenila prou€evanju ciljev, ki jih imajo glede poslovanja podjetja
razlicne interesne skupine ter prou€evanju racunovodskih informacij, zlasti z vidika
njihovega pomena pri odlo¢anju. Prou€evala bom letno porocilo, poslovno porocilo in
racunovodsko porocilo gospodarskih druzb, njihove sestavine ter pravne podlage, ki
jih je potrebno upostevati pri njihovem sestavljanju. Letno porocilo nameravam
prouCevati z razlicnih zornih kotov, od namena do odgovornosti za njegovo
sestavitev, in zavezancev, ki morajo letno porocilo sestavljati. S prou¢evanjem Zelim
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prispevati k dvigu kvalitete pri sestavljanju letnega poroCila in njegovih sestavnih
delov, to je poslovnega porocila, raCunovodskega porocila in raCunovodskih izkazov.
ProuCevati nameravam pomembna razkritja, ki jih mora vsebovati letno porocilo, da
zadosti interesom zunanjih in tudi notranjih uporabnikov teh informacij. Prispevati
Zelim k boljSemu razumevanju letnih porocil in v njihovem sklopu tudi raunovodskih
izkazov ter predvsem prouciti, katere informacije morajo letna porocila vsebovati, da
bodo zadostila zahtevam, ki jih pred upravo, ki je odgovorna za sestavitev in vsebino
letnih poroCil, postavlja veljavna slovenska zakonodaja in slovenski raunovodski
standardi.

V tretiem poglavju bom obravnavala racunovodske izkaze, njihova razkritja in
analizo. Predstavila bom temeljne racunovodske predpostavke in kakovostne
znacilnosti, ki jih morajo druzbe v Sloveniji upoStevati pri sestavljanju letnih
raCunovodskih izkazov in tudi merjenje gospodarskih kategorij v racunovodskih
izkazih. ProucCila bom temeljne letne racunovodske izkaze in obvezna razkritja
racunovodskih informacij v skladu z zakonom o gospodarskih druzbah in slovenskimi
raCunovodskimi standardi. Obvezen obseg razkritij se razlikuje glede na velikost
druzb, odvisen pa je tudi od opredelitve glede pomembnosti posameznih razkritij, ki
jih bodo druzbe opredelile v svojih internih aktih o raCunovodenju. Prav razkritja pa za
posamezne uporabnike racunovodskih izkazov vsebujejo pomembne dodatne
informacije o poslovanju, ki niso neposredno razvidne iz raCunovodskih izkazov,
vendar so lahko izredno pomembne pri sprejemanju poslovnih odloCitev. Nekaj
pozornosti bom namenila tudi zunanjemu revidiranju raCunovodskih izkazov ter
spremljanju in obvladovanju tveganj, ki postajajo v hitro spreminjajo¢em se okolju za
podjetja Cedalje bolj pomembna. Na koncu bom obravnavala tudi analizo poslovanja
podjetja.

V Cetrtem poglavju bom proucila pomen raCunovodskih informacij iz letnih
raCunovodskih izkazov za razlicne uporabnike teh informacij v povezavi z
odlocitvami, ki jih sprejemajo. V podjetju odlo€ajo uprava, nadzorni svet in skupsc€ina,
sodelujejo tudi zaposleni, posredno pa na odloCanje v podjetju vplivajo tudi druge
interesne skupine. Pri sprejemanju svojih odloCitev sledijo svojim ciliem glede
poslovanja podjetja in uposStevajo pristojnosti, ki jim jih daje veljavha zakonodaja,
zlasti zakon o gospodarskih druzbah. Pri tem pa morajo imeti na voljo ustrezne
informacije o poslovanju podjetja.

S svojim magistrskim delom Zelim prispevati k razumevanju racunovodskih
informacij, ki jih vsebuje letno porocilo in raCunovodski izkazi, ki so njegov sestavni
del, za potrebe odlo¢anja v podjetju. Predvsem pa Zelim prispevati k dvigu zavesti o
pomembnosti letnega porocCila, za katero je odgovorno poslovodstvo, tako glede
njegove resnicnosti in postene predstavitve, kot tudi glede njegove privliacnosti in
uporabnosti, saj gre za osnovni dokument s katerim uprava komunicira z vsemi
interesnimi skupinami.



2. VSEBINA LETNEGA POROCILA
2.1. CILJI PODJETJA
2.1.1. Opredelitev ciljev podjetja z vidika okolja in udelezencev

Preko poslovanja podjetja se uresniCujejo cilji razlicnih interesnih skupin: lastnikov,
vodstva podjetij in zaposlenih, udelezencev trzne menjave, financerjev, drzave in
druzbe, v kateri podjetje posluje.

V strokovni literaturi najdemo celo vrsto ciljev poslovanja podjetij, ki se v glavhem
razlikujejo glede na interesne skupine udelezencev v podjetjih in glede na pogoje, v
katerih podjetja gospodarijo, pri ¢emer je najpomembnejSa okolis€ina tveganje
oziroma negotovost poslovanja. Tako si bo v dolo¢enih pogojih podjetje postavilo za
cili maksimalni dobiCek, v drugacnih pa bo lahko cilj zgolj prezivetje podjetja. V
nadaljevanju predstavljam le nekatere od opredelitev ciljev poslovanja podijetij, ki jih
navajajo razli¢ni avtoriji.

Iz ekonomske teorije lahko povzamemo pet ciljev, ki jim podijetja sledijo, da bi ¢imbolj
zadovoljila interese lastnikov kapitala: maksimiranje dobicka, maksimiranje prodaje,
maksimiranje trznega deleza, prezZivetje in doseganje zadovoljive ravni dobi¢kov
(Mramor, 1991, str. 17). Seveda pa je za danaSnje razvite trge kapitala znacilno, da
na njih obstaja dolo€ena negotovost in v teh razmerah je cilj poslovanja maksimiranje
trzne vrednosti podijetja, kar lastnikom imetniskih vrednostnih papirjev omogoca
maksimiranje koristnosti svoje potrosnje (Mramor, 1991, str. 34).

V pogojih normalnega trznega gospodarstva, v katerem poslujejo podjetja z znanimi
lastniki, se pojavlja problem uskladitve razli¢nih interesov stirih skupin ljudi, ki se
sreCujejo v podjetju, to so: poslovni partnerji (upniki), lastniki, menedzerji, delavci
(Kovac, 1993, str. 46). Avtor navaja, da se cilji navedenih interesnih skupin lahko
razlikujejo, in sicer: lastniki podjetja si Zelijo ¢im vecjo donosnost in ¢im manjSe
tveganje glede na vlozeni kapital, upniki stabilno finan¢no poslovanje in sposobnost
poravnavanja obveznosti, menedzerji uspeSen razvoj podjetja, organizacijsko
uCinkovitost in €im vi§ji socialni status, delavci pa Cim viSje plaCe in izboljSanje
delovnih pogojev.

Med Stevilnimi predstavitvami razlicnih teorij o organizaciji podjetja ter o ciljih
udeleZzencev v podjetju, je za sodobno podjetje zanimiva razlaga vpliva
makroekonomskega okolja na obnasanje podjetij, ki navaja teorijo, ki jo je postavil
Aoki, po kateri managerji usklajujejo delovanje vseh sodelujoCih skupin v podjetju,
kot so delnicarji, zaposleni, dobavitelji, kupci in celo druzba kot celota; pri tem je
znacilno, da ameriSki managerji vodijo podjetja izklju€no v interesu lastnikov podijetij
(tradicionalisti¢ni oziroma klasi¢ni pristop), v Evropi in na Japonskem je bolj v veljavi
korporativni model, kjer managerji vodijo podjetje v korist delniCarjev in zaposlenih, ki
po mnenju avtorja dosega najboljSe rezultate, za Nemcijo pa je znacilen participativni
managerski model, kjer so v organih upravljanja prisotni tudi predstavniki delavcev
(Prasnikar, Debeljak, 1998, str. 305).

Najpomembnejsi cilj ve€ine delniskih druzb je maksimiranje cene delnic, pri Cemer pa
managerji zasledujejo tudi druge cilje, kot so na primer njihove lastne bonitete,
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zadovoljive place ter ugodnosti delavcev in prispevek k SirSi skupnosti, v kateri
podjetie posluje, kar seveda zniZzuje nivo dobicka na “razumno” oziroma
“sprejemljivo” viSino (Brigham, 1995, str.13).

Cilji poslovanja podijetja:

¢ se lahko medsebojno dopolnjujejo, pri Cemer uresniCevanje posameznega cilja
prispeva k uresniCevanju drugega,

* si medsebojno nasprotujejo, ko uresniCevanje doloCenega cilia onemogoca
uresniCitev kakSnega drugega cilja ali

* so medsebojno neodvisni, v primeru, ko uresniCevanje doloCenega cilja ne vpliva
na uresni¢evanje drugih ciljev podjetja (Turk, 1993, str.17).

Zaradi omejenih resursov, ki jih ima podjetje na voljo, je zelo pomembno, kako bo
svoje vire razporedilo za uresniCevanje posameznih ciljev poslovanja, upostevajoc
njihov medsebojni vpliv. Naloga uprave, ki vodi podjetje je, da te vplive predvidi,
oceni in sprejme prave poslovne odlocCitve, pri ¢emer bo optimalno razporedila vire
poslovanja za doseganje posameznih poslovnih ciljev. TakSne odloCitve pa uprava
seveda lahko sprejema samo na osnovi pravocasnih in pravilnih racunovodskih
informacij.

2.2. RACUNOVODSKE INFORMACIJE
2.2.1. Raédunovodstvo in raéunovodske informacije

Uprava podjetja mora za sprejemanje pravocasnih in pravilnih poslovnih odloCitev v
podjetju vzpostaviti ustrezen informacijski sistem, ki bo zagotavljal ustrezne
informacije za sprejemanje poslovnih odloditev. Cilj izgradnje informacijskega
sistema v podjetju je po eni strani zagotavljanje ustreznih informacij za sprotno
odloCanje, po drugi strani pa zagotavljanje pravilnih in pravo€asnih racunovodskih
informacij za izdelavo racunovodskih izkazov. Pri tem ne zadosc€a, da podjetje vloZi
velika sredstva v informacijsko tehnologijo, zavedati se mora tudi tveganj, ki izhajajo
iz racunalniske informacijske tehnologije oziroma sistemov. Zato mora poslovodstvo
poskrbeti za izgradnjo takSnega informacijskega sistema v podjetju, ki bo zagotavljal
kakovost, zaupnost in varnost pri zbiranju in obdelovanju podatkov ter porocanju.
Okolje, v katerem podjetja delujejo, se nenehno in ¢edalje hitreje spreminja. Hitremu
razvoju okolja in tehnologije morajo slediti tudi uprava in strokovnjaki s podrocja
racunalnisStva, da bi lahko z danimi sredstvi, ki jih imajo na voljo, zagotovili izgradnjo
uCinkovitega informacijskega sistema v svojem podjetju. Vzpostavitev
informacijskega sistema v podjetju namre¢ predstavlja velik stroSek, zaradi Cesar
mora poslovodstvo dobro pretehtati koristi, ki jih prinasa, po drugi strani pa pomenijo
pravoCasne in pravilne racunovodske informacije tudi konkurenéno prednost za
podjetje, saj vemo da samo pravoCasne in pravilne raCunovodske informacije
omogocajo sprejemanje dobrih poslovnih odlocitev.

Pri izgradnji informacijskega sistema je potrebno slediti tudi cilju uporabnosti in
ekonomicnosti. Danasnji sistemi lahko obdelujejo velike koliine podatkov. Pogosto
tudi nekateri ¢lani poslovodstva zahtevajo ogromno koli¢ino informacij, ki pa
velikokrat niso zelo uporabne. Zato je zelo pomembno, da tudi tisti, ki mora
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informacijo pripraviti, dobro razume, kaksno informacijo nekdo zahteva, da bi lahko
pripravil pravilne in uporabne informacije (Chandler, 1987, str. 134).

Ko govorimo o podatkih in informacijah moramo razumeti vsebinsko razliko med
njimi. Podatki nevtralno prikazujejo neko dejstvo, informacije pa so problemsko
usmerjene in so podlaga za odlo€anje, zato jih je potrebno oblikovati glede na
problem, ki ga Zelimo reSiti in glede na obstojeCe okolis€ine. Spreminjanje problema
ali okolis€in pogojuje tudi spremembo informacij. To, kar nam v dolo€enih primerih
predstavlja odloCujoCo informacijo, je lahko v drugih zgolj nevtralen podatek (Turk,
Kavci¢, Kokotec-Novak, 1998, str. 36).

Osrednji del informacijskega sistema predstavlja raCunovodski informacijski sistem.
Njegova znacilnost je, da dogodke in poslovanje podjetja spremlja vrednostno, se
pravi, izrazene v denarni enoti. Racunovodsko informiranje predstavlja del celotnega
informiranja, potrebnega pri poslovanju podjetja. Racunovodsko informiranje se
izvaja z raCunovodskimi porocili, ki vsebujejo raCunovodske podatke in raCunovodske
informacije. Predmet raunovodskega informiranja so raCunovodski podatki oziroma
informacije tako za notranje kot tudi za zunanje potrebe poslovanja podjetja.
Racunovodska poro€ila so ve€inoma podana v pisni obliki, Ceprav so lahko tudi
ustna. Praviloma se ustno podajajo raCunovodska porocila, ki sicer Ze obstajajo tudi
Vv pisni obliki.

Temeljni in zgodovinsko najstarejSi del raCunovodstva, ki je tesno povezan z vsemi
njegovimi deli je knjigovodstvo. Knjigovodstvo predstavlja dokumentirano in strogo
formalno evidentiranje poslovnih procesov in stanj, zasnovano na popolnem in
trajnem zbiranju ter ustaljenem &asovnem in stvarnem urejevanju podatkov, ki z
uporabo denarne merske enote prikazuje celotno poslovanje poslovne celote
(Kodeks racunovodskih nacel, 1995, str. 29). Kon¢ni izdelki knjigovodstva so
racunovodski obracuni, ki predstavljajo podlago za poslovno odloCanje. Najvaznejsi
med njimi so letni radunovodski izkazi, ki kazejo dosezene poslovne rezultate
podjetja v poslovnem letu.

Sodobni razvoj informacijskih sistemov in raCunovodskih informacijskih sistemov kot
kreatorjev informacij za sprejemanje poslovodskih odlocitev je pred racunovodije
postavil nove zahteve in izzive. RaCunovodja naj bi pokazal veliko veC ustvarjalnosti
in tudi vsebinsko bolj prispeval k iskanju pravih poslovnih odlocCitev v podjetju.
Kodeks racunovodskih nacel sicer priporo€a, da naj bo raCunovodska sluzba, kadar
je to objektivno izvedljivo, organizirana kot enotna sluzba, pri ¢emer mora biti
upostevano nacelo gospodarnosti (Kodeks raCunovodskih nacel, 1995, str. 40). Tako
naj bi raCunovodska sluzba opravljala vse raCunovodske funkcije, to je raCunovodsko
predraCunavanje, knjigovodstvo, raCunovodsko nadziranje in racunovodsko
analiziranje. V praksi so v€asih iz raCunovodske sluzbe izloCene zlasti raCunovodsko
predraCunavanje in analiziranje. Vendar je potrebno poudariti, da pomenijo te sluzbe
sestavni del raunovodstva in morajo zato delati po navodilih in pod nadzorom vodje
raCunovodstva.

Pogled racunovodij je vedno bolj usmerjen v prihodnost, v naCrtovanje in ugotavljanje
razlik med nacértovanim in uresnic¢enim ter ugotavljanje vzrokov za odmike.
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Vendar pa se morajo tako racunovodje kot vsi drugi pri uporabi in razumevanju
informacij zavedati njihovih omejitev. Te so:

* Za razlicne namene odloCanja moramo uporabljati razlicne podatke; pri tem
najpogostejSi problem nastaja pri uporabi pojma “stroski’, saj v raCunovodstvu
govorimo o razlicnih vrstah stroSkov: obraCunskih, predraCunskih, standardnih
splosnih, spremenljivih, dodatnih, mejnih, neposrednih, oportunitetnih in drugih;
vedeti moramo na primer, o kateri vrsti stroSkov govorimo v posameznem
konkretnem primeru.

* Racunovodski podatki so pogosto le priblizek dejanskih stanj in procesov ter
pogosto vsebujejo doloCeno stopnjo nenatan¢nosti.

« Njihov uporabnik se mora zavedati, da praviloma nikoli nima na voljo prav vseh
potrebnih informacij, ki bi jih potreboval pri odlo€anju.

» Racunovodske informacije predstavljajo le del potrebnih informacij za odlo¢anje.

* Racdunovodske informacije ne morejo nadomestiti poslovodskega odlo¢anja,
predstavljajo pa podlago oziroma izhodiS¢e zanj (HoCevar, 1998, str.10).

Spremenjena vioga racunovodstva in racunovodje ter pomembnost radunovodskih
informacij so vplivali na vedno vecji pomen upravljalnega oziroma poslovodnega
racunovodstva. Pod vplivom razli¢cnih radunovodskih Sol so v nekaterih nasih
podjetjih organizirali oddelek kontrolinga, ki je v bistvu prevzel nekaj funkcij
raCunovodstva (Turk et al., 1996, str. 400).

Med funkcije kontrolinga (controlling), ki je sicer v strokovni literaturi razli¢no
opredeljen, razlicni avtorji najveCkrat Stejejo zlasti: nacCrtovanje in nadziranje,
poroCanje in pojasnjevanje, analiziranje, ocenjevanje in svetovanje. Kljub temu, da
nekateri avtorji uvrS€ajo kontroling v poslovodsko dejavnost, pa ga je vendarle
potrebno obravnavati kot informacijsko oziroma racunovodsko funkcijo. Uporabljanje
izraza “controlling” za informacijsko-ratunovodsko podporo poslovodskemu
odloCanju je neustrezno, ker je beseda tujka, ki jo je tezko prevesti in opredeliti, zato
ker je to neustrezen izraz za funkcijo, ki podpira poslovodsko nacrtovanje,
usklajevanje, vodenje in podobno, in ker bi pomenilo uvajanje tega izraza zozenje
raCunovodskih funkcij na knjigovodstvo, kar ni v skladu s sedanjim razumevanjem
radunovodstva (Ho&evar, 1995, str. 47)."

Celotno racunovodstvo najvecCkrat delimo na dva dela, in sicer na finan¢no in
stroSkovno racunovodstvo. Financ¢no racunovodstvo sporoCa podatke o poslovanju
podjetia predvsem zunanjim uporabnikom, na primer: lastnikom, moznim
investitorjem, bankam, drzavnim ustanovam, oziroma spremlja in proucuje
poslovanje poslovnega sistema, ki je povezano z drugimi. StroSkovno, notranje,
obratno raCunovodstvo je analiticne narave in je povezano s poslovanjem znotraj
samega poslovnega raCunovodstva. Poleg stroSkovnega in financnega
racunovodstva najdemo v literaturi omenjeno tudi upravljalno raCunovodstvo,
imenovano tudi poslovodno racunovodstvo, ki pa ni tretji sklop racunovodstva,
temveC predstavlja le poseben vidik raCunovodstva. Poslovodno oziroma upravljalno
raCunovodstvo izhaja iz finanénega in stroSkovnega raCunovodstva in je usmerjeno k
potrebam pri poslovhem odlo€anju, medtem ko sta lahko finan¢no in stroSkovno
raCunovodstvo v tem pogledu nevtralna (HoCevar, Iglicar, Zaman, 2000, str. 23).

"'Veg o tem glejte v ¢lanku Hodevar, 1995
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Finan¢no raCunovodstvo pripravlja letne racunovodske izkaze, ki so pomembni za
uporabnike znotraj in zunaj podjetja, saj letni racunovodski izkazi vsebujejo
pomembne racunovodske informacije o poslovanju podjetja ter predstavljajo osnovo
za odloCanje vseh njihovih uporabnikov, tako znotraj kot tudi zunaj podjetja.

Slovenski racunovodski standard 30.3. opredeljuje povezavo med razlicnimi
sestavinami raCunovodstva in pravi, da je raCunovodsko informiranje sestavina
finanCnega racCunovodstva, kadar obravnava ustaljene raCunovodske podatke,
pomembne za prikazovanje celotnega podjetja ali njegovih razmerij z drugimi,
sestavina stroSkovnega racunovodstva, kadar obravnava ustaljene racunovodske
podatke o podrobnostih z notranjega podrocja delovanja, in sestavina poslovodnega
raCunovodstva, kadar obravnava enkratne raCunovodske informacije za enkratne
posebne potrebe poslovodstva (SRS, 2001, str. 219).

Koletnik poudarja, da se raCunovodstvo vedno bolj odmika od dokumentarne vloge in
se Cedalje bolj tesno navezuje na spoznavne potrebe odloCevalcev v podjetju in v
povezavi s tem govori o razvojni in odloCevalni naravnanosti raCunovodstva (Koletnik,
1996, str. 54). Avtor poudarja, da se od raCunovodstva zahteva, da je informacijski
servis za usmerjanje in usklajevanje vseh poslovnih procesov. Racunovodstvo mora
oblikovati takSne informacije, ki bodo omogocale odloCevalcem v podjetju
nacrtovanje skupnih in delnih ciljev, da jih bodo lahko pri uresni¢evanju nadzirali in
uravnavali. Za doseganje poslovne ucinkovitosti in uspesnosti je potrebno vzpostauviti
kakovostno raCunovodstvo v povezavi s kakovostno organizacijsko sestavo in
sposobnimi odloCevalci.

Pri sprejemanju odloCitev pa mora poslovodstvo upoStevati vse informacije, ki jih ima
na voljo in ne le tiste, ki mu jih posreduje raCunovodstvo. Tako so po mnenju
Chadwicka raCunovodske informacije le ena od sestavin procesa poslovodnega
odlo¢anja in morajo biti uporabljene skupaj z drugimi razpoloZljivimi informacijami,
nikakor pa ne smejo predstavljati zaCetek in konec vseh uporabljenih informacij v
procesu odloanja (Chadwick, 1993, str. 1). Podobnega mnenja je tudi Goerg, Ki
pravi, da potrebuje sodobni poslovodja poleg sodobnega racunalniSko podprtega
informacijskega sistema tudi sposobnost zaznavanja nejasnih signalov, njihovega
zbiranja in interpretiranja ter kombiniranja z ze obstojeCimi informacijami (Goerg,
1991, str.101).

2.2.2. Uporabniki raéunovodskih informacij

Minili so Casi, ko so nekateri razmisljali, da mora racunovodstvo sestavljati letne
racunovodske izkaze samo zato, ker tako doloCajo razli¢ni zakonski predpisi. Namen
raCunovodstva je pomagati uporabnikom racunovodskih informacij pri odlo¢anju
(Atrill, McLaney, 1997, str. 2). Uporabniki raCunovodskih informacij so razline
interesne skupine, ki zasledujejo razlicne cille glede poslovanja podjetja.
NajpomembnejSe racunovodske informacije so zbrane v letnih racunovodskih
izkazih, ki so namenjeni tako zunanjim kot tudi notranjim uporabnikom raCunovodskih
informacij.

Slovenski raunovodski standardi delijo uporabnike raCunovodskih informacij na:
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* notranje uporabnike, to so: izvajalci in odlo€evalci pri izvajanju posameznih nalog v
podjetju, poslovodstvo v podjetju od najnizje ravni do uprave, upravni in nadzorni
organi v podjetju in zaposlenci v podjetju,

* zunanje uporabnike, to so: lastniki podjetja, ki niso ¢lani njegovih upravnih ali
nadzornih organov, mozni vlagatelji kapitala, posojilodajalci, dobavitelji, kupci,
konkuren¢na podjetja, drzava in javnost (SRS, 2001, str. 220).

Vedinoma v literaturi, pa tudi v Mednarodnih racunovodskih standardih in Slovenskih
racunovodskih standardih najdemo podobne opredelitve glede razli¢nih interesnih
skupin in njihovih potreb po informacijah. V nadaljevanju povzemam navedbe v
Slovenskih raCunovodskih standardih (SRS, 2001, str. 226 - 227).

Notranji uporabniki racunovodskih informacij so dolzni sodelovati s tistimi, ki jih
pripravljajo. Pri pripravljanju raCunovodskih informacij je potrebno upostevati, kdo
potrebuje raCunovodske podatke in informacije, kdaj jih potrebuje ter za katere
namene. Hkrati je nujno upostevati razlicne interese uporabnikov, ki so jim
informacije namenjene, vendar je pri tem potrebno paziti, da niso ogrozene pravice
vseh uporabnikov do popolnega in bistvenega informiranja.

V srediS€u zanimanja poslovodstva, nekoliko manj podrobno in manj pogosto pa tudi
Clanov upravljalnih in nadzornih organov, ki so poglavitni uporabniki, so sprotne
informacije o placilni sposobnosti, o finanénem polozaju podjetja in 0 donosnosti
poslovanja, razclenjene po sestavinah.

ObstojecCe in potencialne vlagatelje kapitala zanima predvsem velikost in ustaljenost
donosa v obliki dividend ali delezev v €istem dobicku, politika delitve Cistega dobicka,
dolgoroc¢na Cista dobickonosnost podjetja in kakovost uprave druzbe.

Banke in druge financerje zanima predvsem sposobnost podjetjia za redno
odplaevanje posojil in v povezavi s tem dolgoro¢na donosnost sredstev, finanéni
polozZaj podijetja in njegova placilna sposobnost ter kakovost uprave.

Dobavitelje v vlogi dajalcev dolgorocni kreditov zanimata predvsem dolgorocna
donosnost sredstev in kakovost uprave.

Glavne stalne kupce zanimajo zlasti dolgoro€na donosnost sredstev ter moznost
ohranjanja ustaljenega poslovanja, financni polozaj podjetja in kakovost uprave.

Zaposlence in njihove interesne skupnosti zanimajo Cista dobickonosnost poslovanja
in njihova udelezba v dobi¢ku, moznost njihovih zasluzkov in socialnih prejemkov ter
stalnost zaposlitve in kakovost uprave.

Za tekmece je racunovodsko informiranje zanimivo iz dveh nasprotujocCih si razlogov:
da bi ugotovili, kolikSna je moznost, da kupijo podjetje in kolikSna je mozZnost, da
podjetje kupi njih. Zato se zanimajo zlasti za €isto dobickonosnost, financni poloza;j in
kakovost uprave.
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Drzavo in vsako njej podrejeno raven ter njene organe zanimajo zlasti razmesScenost
dejavnikov, tudi zaposlenih, ter uzivanje posebnih pravic zaradi monopolnega
polozaja ali naravne rente, kar je povezano z uvajanjem dajatev.

Javnost Zeli iz raunovodskih informacij ugotavljati, ali podjetje ogroza Clovekovo
okolje in e ga, kako to ogrozanje omejiti ali preprediti, ter kakSne so gospodarske in
finan€ne moznosti podjetja za pomocC pri reSevanju krajevnih problemov in v zvezi z
zaposlovanjem. Zaradi tega zanimata javnost predvsem dobi¢konosnost poslovanja
in finan¢ni polozZaj podjetja.

Za resni¢no in posteno informiranje zunanjih uporabnikov je odgovorna uprava
podjetja. To je zelo pomembno, saj udeleZzenci na finan¢nih trgih svoje odlocCitve,
povezane z vlaganjem kapitala, sprejemajo le na osnovi kakovostnih informacij. Za
odloCanje o trgovanju je potrebnih vec vrst informacij, gotovo pa so najpomembnejSe
informacije o poslovnih izidih in finanénem polozaju podjetij izdajateljev vrednostnic,
te informacije pa najbolje zagotavljajo racunovodski izkazi, ki pa morajo kazati
resnicno in posteno sliko dejanskega stanja (Odar, 2001, str. 9).

2.2.3. Znacilnosti dobrih raGunovodskih informacij

Mednarodno zdruzenje za revidiranje in kontroliranje informacijskih sistemov
(Information Systems Audit and Control Association, ISACA) je leta 1996 izdalo Cilje
urejanja informacij in z njimi povezanih tehnologij (Control Objectives for Information
and Related Technology, COBIT). COBIT navaja, da morajo za dosego ciljev
poslovanja informacije ustrezati:

» zahtevam po kakovosti: kakovost, stroski, dostavljivost,

e zahtevam, povezanim s skrbnistvom: uspeSnost in ucinkovitost operacij,
zanesljivost informacij, skladnost z zakoni in drugimi predpisi,

» varstvenim zahtevam: zaupnost, neoporecnost, razpolozljivost (ISACA, 1997, str.
26).

Kakovost racunovodskih informacij pomeni predvsem odsotnost napak in zanesljivost
informacij, stroski informacij se pokrivajo z zahtevo po ucinkovitosti informacij,
dostavljivost kakovosti je pokrita z razpoloZljivostjo varstvenih zahtev in deloma z
uspesnostjo in uc€inkovitostjo. Uspesnost zagotavljanja informacij pomeni ustreznost,
primernost in pravoCasnost priskrbe pravilnih informacij, posredovanih na uporaben
nacin. UCinkovitost pomeni zagotavljanje informacij ob najbolj smotrni in gospodarni
porabi dejavnikov. Zaupnost pomeni varstvo informacij pred neodobrenim razkritjem.
Z neoporecnostjo razumemo tocnost, popolnost in veljavnost informacij v skladu s
poslovnimi vrednotami in pri€akovanji. RazpoloZljivost predstavlja moznost dostopa
do potrebnih informacij. Skladnost se nanasSa predvsem na skladnost z zakonskimi
predpisi in uredbami. Zanesljivost informacij pa se nanaSa na zagotavljanje
informacij, ki so ustrezna podlaga poslovodstvu pri poslovhem odlo€anju in poro¢anju
0 poslovanju podjetja.

Nastete znacilnosti dobrih raCunovodskih informacij je potrebno upostevati tudi pri
sestavljanju letnih raCunovodskih izkazov. Ker je za sestavitev racunovodskih izkazov
odgovorna uprava, mora ona poskrbeti, da imajo tudi informacije, ki so vsebovane v
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letnih raCunovodskih izkazih vse znacilnosti dobrih informacij, saj lahko le
raCunovodski izkazi, ki vkljuCujejo racunovodske informacije z vsemi nastetimi
kakovostnimi znacilnostmi predstavljajo dobro podlago za sprejemanje poslovnih
odlocitev.

2.2.4. Vrste raéunovodskih porogil

Pri oblikovanju informacij in raCunovodskih poroCil se morajo sestavljalci zavedati,
kaksni sta vrednost in strosSki raCunovodskih informacij. Racunovodska informacija
ima vrednost, e je uporabna pri sprejemanju poslovnih odloCitev, ker pa so
uporabniki ra¢unovodskih informacij razli¢ni in se razlikujejo tudi njihovi cilji, imajo
racunovodske informacije za razlicne uporabnike razli¢no vrednost (Arnold, Hope,
1990, str.21).

Pri pripravi raunovodskih informacij, ki jih vsebujejo letni raCunovodski izkazi, morajo
druzbe upostevati Zakon o gospodarskih druzbah, kot temeljni zakonski predpis ter
Slovenske radunovodske standarde in Kodeks raCunovodskih nacel.

Strokovni svet Slovenskega instituta za revizijo je na podlagi 12. ¢lena Zakona o
revidiranju decembra 2001 sprejel nove slovenske racunovodske standarde, ki so
zamenjali prve slovenske raCunovodske standarde, sprejete leta 1993. Slovenski
raCunovodski standardi so zasnovani na Kodeksu rac¢unovodskih nacel. Kodeks
racunovodskih nacCel v uvodnih opombah navaja, da so raCunovodski standardi
izpeljava raCunovodskih nacel o metodah zajemanja in obdelovanja ra¢unovodskih
podatkov, oblikovanja raCunovodskih informacij ter predstavljanja in shranjevanja
racunovodskih podatkov in informacij.

Racunovodska poroCila sestavljamo za razlicne uporabnike kot podlago za
sprejemanje razli¢nih odlocitev, in glede na to se lahko razlikuje tudi njihova vsebina,
obseg in pogostost sestavljanja in predlaganja. NajpomembnejSa raCunovodska
poroCila so letna porocCila z letnimi raCunovodskimi izkazi, ki so kot podlaga za
sprejemanje poslovni odloCitev namenjena tako zunanjim kot notranjim uporabnikom.

Za raCunovodska porocila je znacilno:

» da so sestavljena iz predraCunov in obraCunov, bodisi za podjetje kot celoto ali za
ustrezno delovno enoto kot celoto,

e da se ukvarjajo s splosno sodbo o prihodnjem ali preteklem poslovanju, ne pa s
Stevilnimi podrobnostmi,

» da zajemajo dolo¢ena ¢asovno obdobja, leto, trimesedje ali tudi krajSa obdobja, na
primer posamezen mesec (Turk, Kav€i¢, Kokotec-Novak, 1994, str. 63).

Racunovodska porocila lahko po razlicnih kriterijin raz€lenimo na:

e redna in posebna raCunovodska porocila, glede na to, ali jih sestavljamo v vnaprej
dolo€enih rokih ali takrat, ko dolo¢ene informacije potrebujemo,

» predracunska in obraCunska, glede na to ali se nana$ajo na prihodnje ali na
preteklo ¢asovno obdobje; predracunska raCunovodska porocCila so predvsem
osnhova za sprejemanje poslovnih odlocCitev, obracunska pa osnova za ocenjevanje
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dosezenih ciljev in odmikov od njih ter sprejemanje morebitnih popravljalnih
odlocitev,

» akcijska in nadzorna porocila ter informativha porocCila, pri ¢emer so akcijska
poroCila tista, na osnovi katerih sprozamo akcijske ukrepe, to so predracunska
poroCila, vendar so predradunska porocila lahko tudi samo informativna;
obradunska porocCila so nadzorna, saj omogocCajo nadzor in sprejemanje
popravljalnih odlocitev;

* variantna in definitivna porocila, glede na to ali so poroCila sestavljena v vec
razliCicah ali pa predstavljajo le eno samo izbrano razli€ico,

e predloZena in sprejeta porocCila, pri Cemer predloZzena raCunovodska porocila
podajajo informacije o neCem, kar $e ni potrijeno, nasprotno pa sprejeta porocila
podajajo informacije o ze sprejetih odloc€itvah (Turk, Kavci¢, Kokotec-Novak, 1994,
str. 64-66).

Pri sestavljanju radunovodskih porocil je potrebno paziti, da so ¢im preglednejsa in
enostavnejsa ter tako kar najbolj razumljiva za uporabnike, ki so jim namenjena. Te
zahteve je potrebno upoStevati tudi pri sestavljanju letnih poro€il in letnih
racunovodskih izkazov, ki so njihov sestavni del.

2.2.5. Raéunovodsko predracunavanje in raéunovodsko obracunavanje

Podjetije z dolgoro¢nimi in srednjeroCnimi plani doloCi strategije, temeljne cilje in
politike poslovanja, s katerimi bo te cilje doseglo. S kratkoro¢nimi plani pa ob danih
trznih omejitvah in proizvodnih zmogljivostih izbere proizvodni program in takdne
vloZke v proizvodnjo, da bo poslovanje podjetja ¢imbolj uspesno (Pucko, 1991, str.
277).

PredracCuni, ki jih podjetje izdela za dolgoro¢na in tudi za kratkoro€na obdobja, na
primer za obdobje enega leta in manj, so vedno rezultat sprejetih notranjih odloCitev
med poslovodji v podjetju. Zaradi pomena predracunavanja so v ta proces vklju€eni
najbolj sposobni ljudje v podjetju. Za uravnavanje poslovanja je zelo pomembno
gibljivo predracunavanje in povratne informacije o doseganju predracunskih postavk,
ki so v pomo¢€ tako poslovodjem kot tudi ostalim zaposlenim (Arnold, Hope, 1990, str.
279, 288).

Hansen in Mowen navajata naslednje prednosti predraCunavanja:

» predracunavanje sili poslovodje, da nacrtujejo prihodnost, kar je mogoce Sele, ko
so sprejeti strateski plani podjetja,

» predraCunavanje zagotavlja vir informacij, ki ga lahko uporabimo za izboljSanje
poslovnih odlocitev,

e pripomore k uporabi virov in zaposlencev s postavljanjem sodil, ki jih lahko
uporabimo pri naknadnem vrednotenju uspesnosti,

* izboljSuje komuniciranje in koordinacijo v podjetju (Hansen, Mowen, 1992, str.
668).

Kodeks racunovodskih nacel med drugim opredeljuje odnos oziroma povezavo med
knjigovodstvom, racunovodskim predraCunavanjem, raCunovodskim nadziranjem in
racunovodskim analiziranjem, ki so medsebojno povezani, zaradi ¢esar morajo biti
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tudi medsebojno usklajeni. Racunovodski predracuni obsegajo podatke o predvidenih
stanjih in spremembah v prihodnosti. RaCunovodsko analiziranje se ukvarja s
presojanjem odstopanj, ki jih ugotovimo, ko racunovodske obraCune primerjamo z
raCunovodskimi predraCuni. Ta odstopanja so osnova za presojanje ustreznosti
sprejetih poslovnih odloCitev in ukrepanje, ki je usmerjeno k doseganju poslovnih
ciliev. Zato, da so predracCuni in obracuni ter podatki v njih medsebojno primerljivi,
morajo biti sestavljeni z uporabo enotnih metod, da pa ohranimo casovno
primerljivost podatkov iz razli€nih €asovnih obdobij, moramo enake obraCunske
metode uporabljati iz obdobja v obdobje. Racunovodsko analiziranje daje na eni
strani podlago za nadziranje kot odloCevalsko funkcijo, na drugi strani pa podlago za
nacrtovanje kot odloCevalno funkcijo.

Racunovodsko predraCunavanje je usmerjeno k sestavljanju racunovodskih
predradunov o sredstvih, obveznostih do virov sredstev, prihodkih in odhodkih, pri
Cemer so podatki izraZeni predvsem vrednostno, ¢eprav v zadnjem Casu pridobivajo
na pomenu tudi nedenarno izrazene kategorije in kazalniki za merjenje uspesnosti
poslovanja. RaCunovodski predracuni in obraCuni se sestavljajo tako za notranje
potrebe podjetja, kot tudi za zunanje uporabnike, ki so obi¢ajno financerji, na primer
banke, potencialni investitorji, drzavne ustanove za razlicne subvencije in dotacije in
podobno. Vecina predradunov in obraCunov se sestavlja za notranje potrebe
podjetja, predvsem za poslovodstvo na razlicnih ravneh. Podjetje v svojem internem
aktu dolocCi vrste predracunov, njihovo vsebino, obliko, metodiko sestavljanja, roke
dokoncanja in uporabnike teh porocil.

Rezultat raCunovodskih predracunov za podjetje kot celoto so predracunska bilanca
stanja, predracunski izkaz poslovnega izida, predracunski izkaz finan€nega izida in
predracunski izkaz gibanja kapitala, ki so dopolnjeni s pojasnili posameznih postavk v
njih, tako da skupaj sestavljajo raCunovodsko predracunsko porocilo. Ti predracuni
se praviloma sestavljajo za obdobje enega leta, predraCunska izkaza poslovnega
izida in finan€nega izida pa tudi za obdobja posameznih mesecev, glede na znacaj
izkaza finan€nega izida pa je priporocljivo, da le-tega druzba sestavlja tudi za krajSa
obdobja, na primer tedensko (Kavci¢, 2000, str. 1).

Ce zeli podjetie ugotoviti, kako je uresnigilo zastavliene cilje, mora izdelati
racunovodske obraCune po isti metodologiji in za enake poroCevalske enote ter
enaka Casovna obdobja, za katera je izdelalo raCunovodske predracune. Na osnovi
ugotovljenih odmikov med obracunskimi poroCili o dejansko dosezenih rezultatih
poslovanja in predraCunskimi porocili, s katerimi je postavilo cilje, ki jih je Zelelo
doseci, podjetje oceni svojo uspesnost in sprejme ukrepe za uravnavanje poslovanja.
To podjetja upostevajo tudi pri sestavljanju letnih predracunskih rac¢unovodskih
izkazov in letnih obraCunskih racunovodskih izkazov, ki jih primerjajo s
predraCunskimi in na tej osnovi ugotavljajo, v kolikSni meri so dosegli zastavljene cilje
poslovanja. Na osnovi tako ugotovljenih odmikov in vzrokov zanje pa vsi, ki v podjetju
odlocajo v skladu s svojimi pristojnostmi sprejemajo odlo€itve za nadaljnje poslovanje
podjetja.
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2.2.6. Kontrolni postopki za zagotovitev pravilnih informacij

Racunovodsko nadziranje, ki je lahko organizirano znotraj raCunovodstva ali pa v
kateri drugi sluzbi, se Steje za sestavni del raCunovodstva. RaCunovodsko nadziranje
se lahko pojavlja v obliki kontroliranja, inSpiciranja ali revidiranja. Z vzpostavitvijo
raCunovodskega nadziranja zelimo zagotoviti zanesljivost raCunovodskih obracunov
in predracunov ter usklajenost poslovanja s sodili pravilnosti poslovanja, veljavno
zakonodajo ter veljavnimi raCunovodskimi standardi. Racunovodsko nadziranje je
potrebno razlikovati od nadziranja kot odloCevalne funkcije. Organizacija gibanja
poslovnih listin, njihove kontrole in likvidacije, njihovega evidentiranja, mora biti
vzpostavljena tako, da zagotavlja vsebinsko, raunsko in formalno kontrolo ter hkrati
omogoca avtomatsko kontroliranje poslovnih dogodkov in izstavljenih poslovnih listin
ter poslovnih knijig.

Prvi pogoj, da so raCunovodske informacije uporabne in koristne je, da so pravilne.
Medtem, ko se v naSem prostoru z in$piciranjem ukvarjajo zlasti zunanji organi - to je
davCna sluzba, devizna, carinska in trzna inSpekcija, pa mora za vzpostavitev
kontroliranja ter notranjega in zunanjega revidiranja poskrbeti poslovodstvo druzb.
Poslovodstvo je odgovorno za obstoj raCunovodskega sistema, ki vkljuCuje razlicne
oblike notranjega kontroliranja, ki mora ustrezati velikosti in vrsti poslovanja podjetja;
poslovodstvo se ne more izogniti odgovornosti za raCunovodske izkaze, lahko pa jo
posredno zmanjSa tako, da zagotovi ustrezno vzpostavitev in delovanje notranjih
kontrol (Odar, 1997, str. 12).

Notranje kontroliranje obSirno opredeljuje Mednarodni standard revidiranja 400, pa
tudi novi Slovenski raCunovodski standard 28. Notranje kontrole predstavljajo
organiziranost oziroma organizacijske ukrepe ter usklajeno delovanje postopkov in
metod, vgrajenih v vsakdanje delovanje oziroma poslovanje podjetia z namenom
zagotoviti ¢im vecjo toCnost, urejenost in ucinkovitost v delovanju vseh struktur v
podjetju. Z notranjimi kontrolami razumemo v delovanje podjetja nacrtno vgrajene
postopke in metode, ki zagotavljajo toCnost, zanesljivost in popolnost evidenc ter
postenost, pravilnost in resni¢nost raCunovodskih izkazov, ki omogocajo varovanje
premozenja, preprecujejo in odkrivajo napake in prevare v poslovanju podjetja,
zagotavljajo poslovanje v skladu z veljavno zakonodajo in raCunovodskimi standardi
in naceli, sprejetimi v splosnih aktih podjetja v okviru poslovne politike, ki jo posredno
ali neposredno dolo€ajo lastniki kapitala (Odar, 1997, str. 12-13).

Govorimo o dveh vrstah revidiranja, in sicer o notranjem in zunanjem revidiranju.
Temeljni namen notranjega revidiranja je presoditi ukrepe za varstvo sredstev ter
dobro gospodarjenje s sredstvi in poslovnim izidom, poiskati nesmotrnosti in
nepravilnosti pri tem, ter morebithne moznosti za osebno okoriS€anje, kot tudi
oblikovati predloge za njihovo odstranjevanje (Turk et. al., 1994, str. 27). Pri
notranjem revidiranju racunovodenja se preizkuSa tudi pravilnost podatkov in
informacij, ki so predstavljene v raCunovodskih poro ilih, e zlasti v radunovodskih
izkazih, ki so sestavljeni tako za zunanje kot notranje uporabnike. Z notranjim
revidiranjem se ukvarja notranjerevizijska sluzba, ki se ukvarja ne le z revidiranjem
racunovodenja temveC tudi z revidiranjem poslovanja kot celote. Notranji revizorji
morajo biti ustrezno strokovno usposobljeni, pri svojem delu pa neodvisni in
nepristranski. Zaradi velikega pomena zagotavljanja vecje kakovosti in zanesljivosti
raCunovodskih informacij, zlasti tistih v letnih raCunovodskih izkazih, se velika
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podjetja Cedalje pogosteje odloCajo za ustanavljanje revizijskih odborov, ki naj bi bili
dejavni na podroCju nadzora revidiranja, notranjega kontroliranja in financnega
poro€anja (Duhovnik, 1997, str. 10).

Cilji ustanavljanja revizijskih odborov so predvsem: nudenje pomoci direktorjem pri
izpolnitvi njihovih obveznosti, okrepitev vioge neizvrsilnih direktorjev, povecanje
nepristranskosti in verodostojnosti racunovodskih izkazov, okrepitev neodvisnosti
revizorjev, izboljSanje kakovosti revizije in raCunovodenja ter izboljSanje povezave
med direktorji, revizorji in upravo (Attwood, Stein, 1989, str. 51).

Notraniji revizorji morajo pri opravljanju svojega dela upostevati dolocila treh temeljnih
aktov, to so: Kodeks poklicne etike notranjega revizorja, Strokovna nacela notranjega
revizorja in Standardi notranjega revidiranja. Kodeks poklicne etike notranjega
revizorja je zapis pravil, po katerih se notranji revizor ravna pri opravljanju svojih
strokovnih nalog. Kodeks poklicne etike notranjega revizorja podrobneje opredeljuje,
da mora biti notranji revizor pri svojem delu strokoven, odgovoren, zaupanja vreden,
neoporecen in neodvisen, informacije pa je dolzan sporocati posteno in resni¢no ter
jih popolnoma razkriti. Strokovna nacela notranjega revizorja predstavljajo izhodis¢na
pravila za pravilno, odgovorno in ucinkovito delo notranjega revizorja. Strokovna
nacela notranjega revizorja in Standardi notranjega revidiranja so vodila pri delovanju
notranjega revizorja ter pri organizaciji in delovanju notranjerevizijske sluzbe.

Zunanje revidiranje racunovodenja je kasnejSe presojanje postenosti in resni¢nosti
raCunovodskih podatkov, najpogosteje tistih, ki so zbrani v letnih ra¢unovodskih
izkazih. Zunaniji revizorji pri opravljanju svojega dela uposStevajo Kodeks poklicne
etike zunanijih revizorjev, ki ga je marca leta 1994 sprejel Svet Slovenskega instituta
za revizijo in Mednarodne standarde revidiranja. Revidiranje racunovodskih izkazov
podrobneje urejata Zakon o gospodarskih druzbah in Zakon o revidiranju. Zunaniji
revizorji, Se posebej zunanji revizorji letnih racunovodskih izkazov, morajo biti pri
opravljanju svojega dela odgovorni, neoporecni, nepristranski, neodvisni in poklicno
skrbni ter se zavedati, da delujejo v javnem interesu. Revizor s tem, ko potrdi, da so
raCunovodski izkazi neke druzbe resni¢ni in posteni, vsem zunanjim in notranjim
uporabnikom teh raCunovodskih izkazov sporoCa, da se nanje lahko zanesejo in
opirajo pri sprejemanju poslovnih odloCitev. Zaupanje v revizijsko stroko ter v
strokovnost in neodvisnost revizorjev je zelo pomembno, saj trgovanje na kapitalskih
trgih zahteva zanesljive in jasne informacije o udeleZzencih na teh trgih, ki jih vsi
zainteresirani dobijo v letnih poro ilih in letnih raCunovodskih izkazih, ki so njihov
sestavni del.

2.3. LETNO POROCILO

Gospodarske druzbe o svojem poslovanju poroc¢ajo v letnih porocilih, katerih osredniji
del so raCunovodski izkazi. Pri vodenju poslovnih knjig in sestavljanju letnega
poroCila morajo upostevati doloCila Zakona o gospodarskih druzbah in Slovenskih
racunovodskih standardov, ki so sprejeti na njegovi osnovi. Zakon o gospodarskih
druzbah je bil sprejet leta 1993, kasneje pa je dozivel veC dopolnitev in sprememb. V
maju leta 2001 je bila sprejeta Sesta novela ZGD-F, ki pomeni uskladitev z evropskim
pravom druzb in notranjo uskladitev ZGD. Za podroCje tega magistrskega dela je
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zanimivo predvsem 7. poglavije ZGD-F, ki nosi naslov “Poslovne knjige in letno
porocilo” in katerega namen je:

» uskladiti ureditev v naSem pravnem redu z ureditvijo, doloceno v Direktivi o letnih
porodilih oziroma Cetrto-bilanéno direktivo ter v Direktivi o konsolidiranih letnih
porocilih oziroma Sedmo direktivo o konsolidaciji bilanc ter

» izdelati jasen in pregleden sistem pravil o raCunovodenju (Bohinc, 2002, str. 262).

Tudi glede javne objave letnih porocil pomeni novela ZGD - F uskladitev z evropskim
pravom oziroma tocneje s Prvo - publicitetno smernico Evropske Unije (Kocbek,
2001, str. 6).

ZGD ureja temeljna vpraSanja in sploSne okvire vodenja poslovnih knjig in
sestavljanja letnega porocila in raCunovodskih izkazov, hkrati pa pooblas¢a Slovenski
intitut za revizijo, da v soglasju z ministrom, pristojnim za finance, s slovenskimi
racunovodskimi standardi doloCi podrobnejSa pravila raCunovodenja. Tako slovenski
racunovodski standardi doloCajo zlasti:

» vsebino in Clenitev izkaza finanénega izida in izkaza gibanja kapitala,

« pravila o vrednotenju raCunovodskih postavk,

» pravila o vsebini posameznih postavk v raCunovodskih izkazih in pojasnilih teh
postavk v prilogi k izkazom.

Letno porocilo gospodarskih druzb po dolocilih 56.¢lena ZGD sestavljajo:

* bilanca stanja,
* izkaz poslovnega izida in
» priloge s pojasnili izkazov.

Letno porocilo tistih druzb, ki jih je potrebno po dolodilih 54. ¢lena ZGD revidirati, pa
poleg teh nastetih sestavin, sestavljajo Se:

* izkaz finan¢nega izida,
* izkaz gibanja kapitala in
» poslovno porocilo (56. ¢len ZGD).

Poslovno porocilo je ozji pojem od letnega porocila in predstavlja le njegov del, v
katerem je prikazan razvoj poslovanja in polozaja druzbe ter druge pomembne
okolis¢ine in dogodki v zvezi s poslovanjem podjetja.

Letno porocilo torej obsega: raCunovodsko porocilo z letnimi raCunovodskimi izkazi
ter pojasnili postavk v njih in poslovno porocilo.

Poslovodstvo druzbe je odgovorno za pravilnost in pravo€asno sestavitev in
predlozitev raCunovodskih izkazov in letnih porocil za to pristojnim organom druzbe
(nadzornemu svetu in skupscini) ter organizaciji, pooblas€eni za obdelovanje in javno
objavo podatkov, to je v Sloveniji po novem Agencija Republike Slovenije za
javnopravne evidence in storitve (AJPES).
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2.3.1. Namen sestavljanja letnega porocila

Namen sestavljanja letnega poroCila je v skladu s 57. ¢lenom ZGD jasno in
pregledno podati resni¢en in posten prikaz premoZzZenja in obveznosti druzbe,
njenega finanénega polozaja ter poslovnega izida. Pri tem mora druzba poleg dolo¢b
ZGD in ostalih zakonskih predpisov upoS$tevati tudi slovenske raCunovodske
standarde. Ce upos$tevanje zakonov in slovenskih radunovodskih standardov ne
zadoS8Ca za resniCen in posten prikaz, mora priloga k racunovodskim izkazom
vsebovati ustrezna pojasnila, ki to razkrivajo in pojasnjujejo.

Letno porocCilo je osnovni dokument, s katerim poslovodstvo druzbe informira
uporabnike raCunovodskih izkazov o dosezenih rezultatih poslovanja, finanénem
polozaju podijetja, vseh pomembnih dogodkih v preteklem obdobju, z nacrti za
prihodnost, pa tudi s priloZnostmi, nevarnostmi in morebitnimi tveganiji, s katerimi se
podjetje sooCa oziroma jih priCakuje v nadaljnjem poslovanju. Uporabniki letnih
porocil so razlicni, prav tako njihove potrebe po informacijah. Interesi razliCnih skupin
uporabnikov, kot so na primer, lastniki, potencialni investitorji, zaposleni,
posojilodajalci, dobavitelji, kupci, vladne institucije in organi ter javnost, si lahko med
seboj celo nasprotujejo. Zato je pomembno, da sestavljalci radunovodskih izkazov in
letnih poroCil upostevajo okvir, ki ga za sestavljanje letnih porocil postavljata ZGD in
Slovenski racunovodski standardi. SRS 30, ki govori o ratunovodskem informiranju
dolo¢a, da morajo biti uporabnikom posredovane razumljive, bistvene, zanesljive in
primerljive raCunovodske informacije. Na stopnjo bistvenosti informacij vpliva vrsta
informacij in pomembnost za posameznega uporabnika, ki je lahko za isto informacijo
za razli¢ne uporabnike razlicna.

Pripravljalci letnih poroCil morajo poskrbeti, da v njih ni pomembnih napak ali
pristranskih staliS¢, da so informacije popolne in da verodostojno predstavljajo vse
pomembne pojave ob ustreznem uposStevanju previdnosti. Za vecjo verodostojnost
porocCil in letnih raCunovodskih izkazov je potrebno zagotoviti, da jih revidira revizor in
o njihovi resni¢nosti in postenosti poda strokovno mnenje. Ce je revizija
racunovodskih izkazov druzbe obvezna, je kratko revizijsko porocilo priloga k
raCunovodskim izkazom. Primerljivost racunovodskih informacij olajSa oblikovanje
sodb na njihovi podlagi.

Racunovodski izkazi so zbir raCunovodskih postavk, ki so vrednostno izrazene in
njihovim uporabnikom posredujejo pomembne, vendar Se vedno ne dovolj obsezne
informacije o stanju podjetja in njegovem preteklem poslovanju. Zato je potrebno
raCunovodskim izkazom dodati pisna pojasnila in dodatne preglednice ter druge
informacije. Mednje Stejemo predvsem razkritia o tveganjih in negotovostih, Kki
vplivajo na podjetje, o sredstvih in obveznostih, ki niso izkazana v bilanci stanja (na
primer: vpisane hipoteke na premozenju, izdane menice ali drugi instrumenti za
zavarovanje placil, prevzeta jamstva na osnovi garancij, zaloge naravnih bogastev in
druga mozna ter v bilanci Se neizkazana sredstva in obveznosti).

Z letnim porocCilom torej poslovodstvo druzbe predstavlja sliko poslovanja druzbe. Ta
predstavitev naj bi bila “resniéna in postena”, kot to zahteva tudi Cetrta direktiva
Evropske skupnosti, ki se nanasa tako na radunovodske izkaze kot tudi na pojasnila
k njim (Vezjak, 1997, str. 30)%. Cetrta direktiva, enako pa tudi 57. &len ZGD, dovoljuje

* Vet o tem glej v &lanku Vezjak, 1997
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odmik od predpisov, Ce se s tem dosezZe resniCen in posten prikaz v poslovnem
porocCilu. Seveda je v takSnem primeru potrebno v prilogi k izkazom pojasniti razloge
za opustitev uporabe posamezne dolocbe in opisati, kakSne ucinke bi imela uporaba
take dolo¢be na prikaz premozenja in obveznosti druzbe, njenega finanénega
poloZaja ter poslovnega izida.

Tudi mnenje, ki ga o raCunovodskih izkazih izrazi pooblas€eni revizor, uporablja
besedno zvezo, da podajajo racunovodskih izkazi “v vseh pomembnih pogledih
resnicno in posteno sliko” financnega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja ter v
nadaljevanju navaja “v skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi”. Za
uporabnika racunovodskih informacij je pomembno, da ve ali so raCunovodski izkazi
sestavljeni v skladu s slovenskimi raunovodskimi standardi ali pa morebiti v skladu z
mednarodnimi raCunovodskimi standardi. Kljub temu, da so slovenski raCunovodski
standardi v glavhem skladni z mednarodnimi, vendarle obstajajo doloCene razlike.
Posebnost slovenskih racunovodskih standardov je, da obravnavajo raCunovodenje
kot celoto tako za zunanje kot tudi za notranje potrebe podjetij in niso usmerjeni zgolj
v zunanje racunovodsko poroCanje o dosezkih preteklosti, tako kot mednarodni
raCunovodski standardi.

2.3.2. Odgovornost za sestavitev lethega porocila

Poslovodstvo druzbe je odgovorno za poslovanje druzbe in tudi za sestavitev
pravilnega in postenega letnega porocila in raCunovodskih izkazov v njegovem
okviru. Uporabniki racunovodskih izkazov upravi¢eno priCakujejo zanesljivost
predstavljenih raCunovodskih izkazov, ki naj bi bili sestavljeni brez napak in prevar ter
naj ne bi bili zavajajoCi oziroma kakorkoli prilagojeni interesom poslovodstva ali
doloCene interesne skupine. Razliéni udeleZzenci na trgu na osnovi objavljenih
poslovnih porocil druzb sprejemajo svoje poslovne odloCitve o vlaganju sredstev,
kreditiranju itd., in Ce te svoje odloCitve sprejemajo na osnovi nepravilnih ali
zavajajocCih informacijah o poslovanju druzb, lahko sprejemajo napacne odloCitve ter
utrpijo gospodarsko Skodo.

Javnost in drugi uporabniki raCunovodskih informacij pri€akujejo, da bodo tudi
racunovodje sodelovali pri varovanju koristi uporabnikov informacij, tako da jim bodo
priskrbeli trdna zagotovila o:

» to¢nosti raCunovodskih izkazov,

» statusu delujoCega podjetja oziroma placilni sposobnosti podjetja,

* (ne)obstoju prevar,

» spostovanju oziroma izpolnjevanju zakonskih obveznosti podjetja in

» odgovornem obnasanju podjetja v zvezi z okoljem in druzbenimi zadevami (Odar,
2002, str.8).

Da je verodostojnost racunovodskih izkazov in letnih poroCil izrednega pomena, so
pokazala tudi razkritja o ponarejanju raCunovodskih izkazov nekaterih velikih druzb,
kot sta na primer Enron in Worldcom, ki so zatresla ameriski finan¢ni trg. Ta odkritja
so vzbudila upravi¢en dvom v vzpostavljeni sistem vrednot in nadzora ter vzbudila
nezaupanje v vse tiste, ki bi v sistemu obvesSc¢anja javnosti morali zanesljivo delovati:
v uprave druzb in njihove nadzorne svete, racunovodje, svetovalne sluzbe in
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revizorje. Ti dogodki so pokazali, da je celotni vzpostavljeni sistem nadzora nad
informiranjem o poslovanju druzb Enron in Worldcom odpovedal.

Navedena razkritja so vzpodbudila pristojne, da so priceli iskati dodatne moznosti
nadzora nad vsemi, ki so odgovorni in kakorkoli vpleteni v informiranje o poslovanju
druzb. Tako je predsednik Zdruzenih drzav Amerike Georg Bush predstavil deset
predlogov, kako zavarovati interese vlagateljev pred morebitnimi podobnimi primeri.
Glavni predlogi se nana$ajo na boljSe informiranje vlagateljev, vecjo strokovno
usposobljenost zaposlenih za raCunovodenje in vecjo neodvisnost pri revidiranju.
Bush se zavzema za povecanje zaupanja in vecjo neodvisnost revizorjev in visje
eticne standarde. Meni, da je potrebno vlagateljem omogociti takojSen dostop do
kodljivih informacij, od poslovodstva pa zahteva osebno odgovornost za postenost,
resnicnost in verodostojnost razkritij v raCunovodskih izkazih. Poudaril je, da bi
morala biti AmeriS8ka drzavna komisija za vrednostnice in borze (Securities and
Exchange Commission, SEC) bolj uCinkovita ter nujnost sprejetja ustreznejSih
standardov o razkritjih in raCunovodskih politikah za vso Ameriko (Horvat, 2002, str.
103).

Tudi Ameriski inStitut pooblas€enih javnih raCunovodskih strokovnjakov (The
American Institute of Certified Public Accountants, AICPA) se je na te dogodke
odzval s predlogi ukrepov za preprecitev morebitnih podobnih dogodkov. Navedeni
institut je poleg predlogov, ki jih je podal predsednik Bush, podal $e nekatere svoje,
kot na primer: zahtevo po porocanju o delovanju sistema notranjih kontrol in zahtevo,
da postane to porocCilo dosegljivo investitorjem, zahtevo, da revizorji Se posebej
natanc¢no raziSCejo obstoj morebitnih prevar v raCunovodskih izkazih, zahtevo po
razkritju opisnih pojasnil, kaj bo vplivalo na uspeSnost poslovanja podjetja v
prihodnosti, zahtevo, da se kot nezakonitost obravnava postopanje vsakogar, ki v
javnih delniskih druzbah laze ali prikriva informacije revizorju druzbe (Castellano,
2002, str. 38).

Tudi v Evropi so v pripravi novi standardi poro€anja. Zveza evropskih racunovodskih
strokovnjakov (Federation des Experts Comptables Europeens, FEE) je pripravila
gradivo o tem, kako zagotoviti uporabo mednarodnih standardov raCunovodskega
poroCanja. Gradivo je posledica zahteve, da naj bi vsa podjetja Evropske unije, Ki
pripravljajo skupinske raCunovodske izkaze in katerih papirji kotirajo na borzi, z letom
2005 priCela uporabljati mednarodne racunovodske standarde. FEE Zeli pospesiti
uvajanje kakovostnega raCunovodskega poroCanja, za kar je potrebno najprej
okrepiti upravljanje podijetij. Zato bodo morale €lanice zagotouviti:

» ucinkovito racunovodenje v podjetjih,

* notranjo revizijo ter poroCanje poslovodstvu, revizijskim odborom in nadzornim
svetom,

» odobritev, da organ v podjetju oblikuje raCunovodske informacije,

« kakovosten sistem zunanje revizije in zunanjega pregleda,

» ustrezno delujoCo borzo vrednostnih papirjev,

* porocanje svetovalcev in investicijskih ban¢nikov na visoki ravni,

» prizadevanje vlagateljev, analitikov, agencij za ocenjevanje bonitete podjetij in
Casopisov finan¢ne stroke za vedje etiCne obveznosti podjetij do javnosti tudi na
podrocju raCunovodskega poro¢anja (Horvat, 2002, str. 102-103).
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Vse te priCakovane novosti na podroCju poroCanja in odgovornosti v zvezi s
poslovanjem podjetij seveda Slovenije ne bodo mogle obiti. Vendar pa je Slovenija
velik korak naprej naredila ze s sprejemom novih raCunovodskih standardov, ki so se
priceli uporabljati za izdelavo raCunovodskih izkazov za poslovno leto 2002, Se zlasti
z dolocitvijo Stevilnih obveznih razkritjih v pojasnilih raunovodskih postavk, ki jim
slovenski racunovodski standardi namenjajo posebno pozornost.

2.3.3. Zavezanci za sestavitev letnega porocila

Zavezanci za sestavitev letnega poroCila so gospodarske druzbe in podjetniki.
Vendar pa novi ZGD-F prinasa nekaj sprememb glede poroc¢anja.

Med druzbe in podjetnike, za katere velja celotno sedmo poglavje ZGD, ki govori o
poslovnih knjigah in letnem poro€ilu, sodijo:

» kapitalske druzbe, to so: druzba z omejeno odgovornostjo, delniSska druzba in
komanditna delniSka druzba,

» tiste osebne druzbe, pri katerih za njihove obveznosti ne odgovarja neomejeno
nobena fizitna oseba, to so: druzba z neomejeno odgovornostjo, komanditna
druzba,

» podjetniki, katerih podjetje ustreza merilom za srednje oziroma velike druzbe.

Med druzbe in podjetnike, za katere se uporabljajo samo posamezne doloCbe
sedmega poglavja ZGD in za katere veljajo doloene poenostavitve glede vodenja
knjig in poro€anja, pa sodijo:

» osebne druzbe, pri katerih za obveznosti osebno odgovarja vsaj ena fizicna oseba
in
» podjetniki, katerih podjetje ustreza merilom za majhne druzbe.

V podroc¢je mojega proucevanja v priCujo¢em magistrskem delu sodijo tiste druzbe,
za katere velja celotno sedmo poglavje ZGD.

Obveznosti gospodarskih druzb in podjetnikov glede poro€anja o dosezenih rezultatih
poslovanja se razlikujejo, odvisno od njihove velikosti in od tega, ali se z njihovimi
vrednostnimi papirji trguje na borzi. Zato je razporeditev druzb na majhne, srednje in
velike pomembna. Novi ZGD-F je dolo€il nova merila za razvr$€anje gospodarskih
druzb po velikosti, nova merila pa se bodo prvi€ uporabila pri razvrs€anju
gospodarskih druzb za poslovno leto 2002.

52. ¢len ZGD doloc¢a, da se druzbe po velikosti razvrS€ajo na osnovi treh kriterijev:
povpreCnega Stevila zaposlenih v zadnjem poslovnem letu, Cistih prihodkov od
prodaje v zadnjem poslovnem letu in vrednosti aktive ob koncu poslovnega leta.

Za majhno druzbo Steje tista, ki izpolnjuje dve od naslednjih meril:

* povprecno Stevilo zaposlenih ne presega 50,
« Cisti prihodki od prodaje so manjsi od 1.000,000.000 tolarjev,
« vrednost aktive ne presega 500,000.000 tolarjev.

24



Srednja druzba je tista, ki ni majhna in izpolnjuje vsaj dve izmed naslednjih meril:

* povprecno Stevilo zaposlenih ne presega 250,
« Cisti prihodki od prodaje so manjsi od 4.000,000.000 tolarjev,
« vrednost aktive ne presega 2.000,000.000 tolarjev.

Vse ostale druzbe Stejejo za velike druzbe. V vsakem primeru pa med velike druzbe
zakon uvrsc€a tudi: banke, zavarovalnice in druzbe, ki so po 53. ¢lenu ZGD dolzne
izdelati konsolidirano letno porocilo.

Velikost druzb vpliva na sestavine letnega poroCila druzbe in na obveznost
revidiranja racunovodskih izkazov. Letna porocila velikih in srednjih druzb in letna
porocila tistih majhnih druzb, s katerih vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem
trgu, mora v Sestih mesecih po koncu poslovnega leta pregledati revizor in izdati
pisno mnenje o skladnosti z raCunovodskimi standardi.

Kot je bilo Ze napisano v tem magistrskem delu, obsega:

* letno porocCilo vseh gospodarskih druzb: bilanco stanja, izkaz poslovnega izida in
priloge s pojasnili izkazov,

» letno porodilo tistih druzb, ki so zavezane reviziji, pa poleg teh nastetih sestavin
sestavljajo Se: izkaz finan€nega izida, izkaz gibanja kapitala in poslovno porocilo.

2.3.4. Poslovno leto

Tudi v novem zakonu je Se vedno dolocilo, da se poslovno leto, ki ga druzba izbere
sama, lahko razlikuje od koledarskega leta, kar seveda pomeni, da se obdobje
poslovnih obracunov lahko razlikuje od obdobja, za katerega druzba sestavi davéno
bilanco. Zakon o davku od dobi¢ka pravnih oseb namreC€ dolo€a, da je obraCunsko
leto enako koledarskemu letu. Zato se v Sloveniji vecina druzb Se vedno odlo€¢a, da
za obracunsko leto izbere kar koledarsko leto ter si nekoliko poenostavi delo s
sestavljanjem obracCunskih bilanc, saj tako poslovne bilance sestavljajo za enako
obdobje kot dav€ne bilance, se pravi za obdobje koledarskega leta.

Pri nas so torej v manjsini druzbe, ki pri dolo¢anju poslovnega leta sledijo naravnemu
letnemu ciklu osnovne dejavnosti druzbe. Nekatere dejavnosti so namrec taksne, da
ne potekajo enakomerno skozi vse leto ali pa se ne priCenjajo na zacetku
koledarskega leta. Znacilni primeri taksSnih dejavnosti so, na primer: kmetijstvo,
turizem, gradbenistvo, gozdarstvo, ribistvo, revizija itd.

Nekatere gospodarske druzbe se odloCajo za poslovno leto, ki se razlikuje od
koledarskega tudi iz drugih razlogov. V primeru, da obvladujoa druzba izbere
poslovno leto, ki je razlicno od koledarskega, potem temu praviloma sledi tudi
obvladovana druzba, saj to olajSa izdelavo skupinskih oziroma konsolidiranih
raCunovodskih izkazov. Nekatere druzbe pa zacnejo poslovno leto z dnem
ustanovitve, ki je razliCen od zacCetka koledarskega leta in pri tem nacinu vztrajajo
tudi v nadaljnjih letih.
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Ker pri nekaterih dejavnosti druzbe tekom koledarskega leta dosezejo izrazito nizek
obseg dela, bi vendarle kazalo razmisliti, da bi v takSnih primerih izbrale poslovno
leto, ki bi temu bolj ustrezalo, ne glede na to, da je potrebno davéno bilanco
sestavljati za obdobje koledarskega leta. Menim, da takSna odlocitev ne bi smela
povzrocati veCjega obsega dodatnega dela, ¢e upostevamo, da je danes poslovanje
druzb ve€inoma racunalnisko podprto in dejstvo, da vec€ina druzb mesecno sestavlja
izkaz poslovnega izida.

2.3.5. Roki za izdelavo letnega poroéila, poro¢anje za poslovne in statisticne
namene ter obvesc¢anje javnosti

Pri doloCanju pravil poroCanja so tako v noveli ZGD-F kot v novih SRS uposStevana
pravila, ki jih postavlja za podrocje poroCanja v svojih direktivah (zlasti Prvi-
publicitetni direktivi) Evropska skupnost. Novela ZGD-F prinaSa precej novosti v zvezi
s publiciteto letnih porocil in raCunovodskih izkazov. Vse gospodarske druzbe in
samostojni podjetniki morajo po doloCilih 51. ¢lena ZGD v treh mesecih po preteku
koledarskega leta sestaviti letne raunovodske izkaze in letno porocilo, konsolidirano
letno porocilo pa so dolzne sestaviti v Stirih mesecih po preteku poslovnega leta.

Novela ZGD-F (55.¢len) tudi dolo€a, da morajo vse gospodarske druzbe in podjetniki
posamezniki predloziti letno porocilo, vkljuéno z raunovodskimi izkazi zaradi javne
objave organizaciji, pooblas€eni za obdelovanje in objavljanje podatkov, to je v
Sloveniji Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve (AJPES).
Pri tem pa zakon dolo€a razli¢ne roke, v katerih so druzbe to dolzne storiti, glede na
to ali so zavezane reviziji raCunovodskih izkazov ali ne.

Podjetniki in majhne druzbe, s katerih vrednostnimi papirji se ne trguje na
organiziranem trgu, morajo v skladu z navedenim 55. ¢lenom ZGD zaradi javne
objave letno porocilo v treh mesecih po koncu poslovnega leta predloziti organizaciji,
pooblasceni za obdelovanje in objavljanje podatkov.

Za druzbe, ki so zavezane reviziji, so ti roki daljSi in so vezani na nekatere druge
zakonsko doloCene roke. 54. ¢len ZGD dolo¢a, da mora letno porocilo oziroma
konsolidirano letno porocilo druzb, ki so zavezane reviziji raCunovodskih izkazov, v
Sestih mesecih po koncu poslovnega leta pregledati revizor na nacin in pod pogoji,
doloCenimi z zakonom, ki ureja revidiranje; revizor mora pregledati tudi poslovno
poroc€ilo, in to v obsegu, potrebnem, da preveri ali je njegova vsebina v skladu z
drugimi sestavinami letnega porocila. Uprava mora najkasneje v osmih dneh po
prejemu porocCila o revidiranju predloZiti letno poro€ilo organu druzbe, pristojnemu
za sprejem letnega porocila, to se pravi nadzornemu svetu, ki se mora o potrditvi
letnega poroéila izjasniti najkasneje v enem mesecu po prejemu (256. &len). Ce
druzba nadzornega sveta nima, odloa o sprejemu letnega porocila skupsc€ina
druzbe. V tem primeru mora uprava v osmih dneh po prejemu porocila o revidiranju
sklicati skupscino druzbe ki bo odlo€ala o sprejemu letnega porocila. Letna porocila
druzb, ki so zavezane revidiranju, je potrebno zaradi javne objave, skupaj z
revizorjevim mnenjem, predloziti organizaciji, pooblaseni za obdelovanje in
objavljanje podatkov, v osmih mesecih po koncu poslovnega leta.
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Za davCne potrebe pa morajo vse druzbe v skladu s 199. ¢lenom Zakona o davénem
postopku in Zakonom o davku od dobi¢ka pravnih oseb DavCni upravi Republike
Slovenije predloziti daveéni izkaz skupaj z raunovodskimi izkazi druzbe.

Letna poroCila naj bi organizacija, pooblas€ena za obdelovanje in objavljanje
podatkov, objavljala na spletnih straneh. Zakon dolo¢a, da mora biti proti placilu
nadomestila omogocCen dostop do podatkov preko spletnih strani vsakomur, ki to
zahteva, pri ¢emer naj znesek nadomestila ne bi presegal dejanskih stroskov,
povezanih z zajemanjem poroCil v informatizirani obliki in vzdrzevanjem spletnih
strani, oziroma stroSkov, povezanih z izdelavo kopij. Organizacija, pooblas¢ena za
obdelovanje in objavljanje podatkov, mora vsakomur, ki to zahteva, proti placilu
izroCiti kopijo letnega oziroma konsolidiranega letnega porocila skupaj z revizorjevim
mnenjem. V skladu s 55. ¢lenom ZGD mora organizacija, pooblasena za
obdelovanje in objavljanje podatkov, za vse druzbe in podjetnike, ki so vpisani v
sodni register, o javni objavi obvestiti tudi registrsko sodiSCe, pri Cemer mora navesti:

* njegovo identifikacijsko Stevilko, pod katero je vpisan v poslovnem registru,

» datum in nacCin javne objave,

* Ce je druzba zavezana reviziji pa navede tudi, ali je bilo priloZzeno in javno
objavljeno tudi revizorjevo porocilo.

Registrsko sodisCe vpiSe podatke o datumu in nacinu javne objave ter o revizorjevem
poroCilu v register.

V vsaki javni objavi celotnega letnega porocila mora biti poroc€ilo objavljeno v obliki in
besedilu, na podlagi katerega je bilo opravljeno revidiranje, hkrati pa mora biti
objavljeno revizorjevo mnenje v celotnem besedilu, vkljuéno z utemeljitvijo
morebitnega mnenja s pridrzkom oziroma odklonilnega mnenja. Ce radunovodskih
izkazov oziroma letnega porocila ni pregledal revizor, je potrebno v objavi na to
okolis€ino posebej opozoriti. V primeru, da je javnho objavljen zgolj povzetek letnega
porocila, je tudi na to dejstvo potrebno v objavi posebej opozoriti.

ZGD in SRS upostevata v skladu s publicitetno in bilanéno direktivo Evropske
skupnosti posebnosti glede dolZznosti objav, ki se razlikujejo glede na to ali gre za
majhno, srednjo ali veliko druzbo, saj sta lahko bilanca stanja in izkaz finan¢nega
izida za manjSe druzbe manj razclenjena.

ZGD-F napotuje na to, da naj bi ministra za finance in za pravosodje po predhodnem
mnenju organizacije, pooblasene za obdelovanje in objavljanje podatkov, predpisala
podrobnejsa pravila o: nacinu predlozitve letnih porocil, nacinu javne objave in naCinu
obvescCanja registrskega sodisca.

Na osnovi navedenih obveznosti, ki jih imajo z obveS€anjem javnosti podjetniki in
druzbe lahko zaklju€¢imo, da je ZGD-F vpeljal sodoben nacin objave letnih porodil in
sledi predlogom za spremembo v smislu poenostavitve publicitetne direktive
Evropske skupnosti, ki prav tako predlaga moznost elektronske objave aktov in vseh
listin druzbe (Kocbek, 2001, str.10).
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2.3.6. Sprejemanje letnega porogcila ter vioga posameznih organov pri tem

Po zakonski ureditvi, ki od sprejema novele ZGD-F ni ve€ v veljavi, je redna letna
skups€ina druzbe sprejemala dva sklepa, in sicer: sklep o lethem porocilu na predlog
uprave in na osnovi mnenja nadzornega sveta, ter sklep o delitvi dobicka na predlog
uprave in nha osnovi mnenja nadzornega sveta.

Novela ZGD-F pristojnosti organov druzbe bistveno spreminja glede sprejemanja
letnega porocila, hkrati pa tudi drugaCe ureja uporabo dobic¢ka (doslej je zakon
govoril o delitvi dobi¢ka) ter pokrivanje izgube.

Uprava, ki je odgovorna za sestavitev lethega porocila in raCunovodskih izkazov, Ki
so njegov sestavni del, mora v dveh mesecih po koncu poslovnega leta sestaviti
letno poroCilo in ga nemudoma predloziti nadzornemu svetu, skupaj z revizijskim
porodilom, &e gre za druzbo, ki je zavezana reviziji ratunovodskih izkazov. Ce druzba
nima nadzornega sveta, predloZi uprava navedena porocila skups€ini. K lethemu
poroCilu predlozi uprava po 256. Clenu ZGD tudi znesek ugotovljene viSine
bilanénega dobicka in predlog za njegovo uporabo, ki ga bo predloZila skupScini.

Pristojnosti nadzornega sveta v povezavi z letnim poroCilom so opredeljene v 274. a
Clenu ZGD in so se v primerjavi s prejSnjo zakonsko ureditvijo povecCale. Po novem
mora nadzorni svet preveriti sestavljeno letno porocilo in predlog uporabe bilanénega
dobicka, o rezultatu preverjanja pa mora sestaviti pisno poroCilo za skupscino. V
poro€ilu mora navesti, na kakSen nacin in v kakSnem obsegu je preverjal vodenje
druzbe med poslovnim letom. Ce je k letnemu poroéilu priloZzeno revizijsko porogilo,
mora nadzorni svet v svojem poroc€ilu zavzeti staliS€e do revizijskega porocila. Na
koncu svojega porocila mora nadzorni svet navesti ali ima k letnemu porocCilu kakSne
pripombe in ali potrjuje letno porocilo. Nadzorni svet torej po novi ureditvi potrdi letno
porocilo in s tem tudi raCunovodske izkaze druzbe.

Nadzorni svet ima glede na porocilo, ki ga mora podati ob preverjanju letnega
porocila druzbe odgovornost, ki ni bistveno manjSa od tiste, ki jo imajo nadzorni sveti
v tujini (Horvat, 2002, str. 17). OdSkodninska odgovornost nadzornega sveta v
povezavi z letnim porocilom je doloéena v Zakonu o finanénem poslovanju. Clani
nadzornega sveta so odskodninsko odgovorni, e bi na podlagi letnega porocila
oziroma drugih porocil uprave kot skrbni gospodarstveniki ugotovili, da je podjetje
postalo gospodarsko neustrezno, nelikvidno oziroma prezadolZzeno, in ne bi z ukrepi,
ki so v njihovi pristojnosti, zagotovili, da bi uprava opravila ukrepe, ki so navedeni v
10. do 15. ¢lenu zakona o finanénem poslovanju in odpravila omenjeno stanje (20.
¢len navedenega zakona).

Nadzorni svet mora svoje porocilo izrociti upravi v enem mesecu po tem, ko je prejel
sestavljeno letno porogilo. Ce tega v navedenem roku ne stori, mu uprava
nemudoma postavi dodatni rok, ki ne sme presegati enega meseca. Ce nadzorni svet
tudi v dodatnem roku svojega porocila ne izroCi upravi se Steje, da lethega porocila ni
potrdil (274. a ¢len ZGD).

Opisana ureditev v noveli ZGD-F je spremenila pristojnosti pri sprejemanju letnega
poroCila, ki ga po novem sprejemata soglasno uprava in nadzorni svet druzbe.
Skupscina je pristojna za sprejem letnega porocila le v izjemnih primerih, in sicer:
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* Ce nadzorni svet ni potrdil letnega porocCila uprave, torej ¢e med upravo in
nadzornim svetom ni soglasja ter

» Ce uprava in nadzorni svet odloCitev o sprejemu letnega poro€ila prepustita
skupscini.

V primeru, ko o sprejemu letnega porocila odlo¢a skups$c€ina, lahko le-ta spremeni
sestavljeno letno poroéilo, ki ga je predlozila uprava. Ce mora biti letno porogilo
druzbe po zakonu revidirano, mora v primeru, ko skupscina sprejme spremenjeno
letno porocilo, revizor v roku dveh tednov to spremenjeno letno porocilo ponovno
pregledati (282. ¢len ZGD).

TeziSCe dela in odlo¢anja skup&€ine se je po novi ureditvi preneslo predvsem na
odloCanje o uporabi bilanénega dobika in o podelitvi razreSnice upravi in
nadzornemu svetu, Cesar prejSnja zakonska ureditev ni poznala. Skups$cina s
podelitvijo razreSnice upravi in nadzornemu svetu potrdi njuno delo v poslovnem letu.
Vendar pa podeljena razre$nica ne odvezuje oseb, ki jim je bila razreSnica podeljena,
morebitne odgovornosti za povzro¢eno Skodo. Skupsc€ina pri odlo€anju o uporabi
bilanénega dobi¢ka ni vezana na predlog uprave in nadzornega sveta, temve€ na
sprejeto letno porocilo.

Skupscina, na kateri se odlo¢a o uporabi bilan¢nega dobicka ter o razreSnici upravi in
nadzornemu svetu, mora biti opravljena najkasneje v osmih mesecih po koncu
poslovnega leta. Od sklica skupsCine dalje morata bili letho porocilo in poroc€ilo
nadzornega sveta dostopna vsem delni€arjem na sedezu druzbe. Zato je potrebno v
objavi sklica skupsCine navesti kraj, kjer sta dostopna letno poroc€ilo in porocilo
nadzornega sveta. Na njegovo zahtevo je treba delniarju najkasneje naslednji
delovni dan brezplacno izroCiti prepis oziroma kopijo letnega porocila in porocila
nadzornega sveta. Horvatova sklepa, da bo po novem sestavina letnega porocila tudi
pisno porocilo nadzornega sveta, ki se lahko v letno porocilo vstavi naknadno, potem
ko je letno poroc€ilo nadzorni svet Ze preveril in potrdil (Horvat, 2002, str. 17), s Cimer
naj bi letno porocilo dodatno pridobilo na svoji vrednosti.

2.3.7. Sestavine letnega porocila

V uvodnem delu tega poglavja je navedeno, da letno porocilo obsega raCunovodsko
poro€ilo z letnimi raunovodskimi izkazi ter pojasnila postavk v njih in poslovno
porocilo. Pojasnjeno je tudi, da je obseg lethega porocCila oziroma njegove sestavine
odvisen od velikosti druzbe oziroma njene zavezanosti revidiranju letnih porocil. Tako
sestavljajo letno porocilo bilanca stanja, izkaz poslovnega izida in priloge s pojasnili,
Ce pa je druzba zavezana k reviziji, mora njeno letno poroc€ilo vklju€evati tudi izkaz
finan€nega izida in izkaz gibanja kapitala ter poslovno porocilo.

Sicer pa sestavine letnega porocila niso podrobneje predpisane. V literaturi najdemo
nekatera priporocila in napotke, ki naj bi jih upostevali pri sestavi lethega porocila, da
bi bilo le-to Cimbolj priviacno, pregledno in da bi ustrezalo ciljnim interesnim
skupinam, za katere je pripravljeno.
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Priprava letnega porocila je obseZna in zahtevna naloga, ki prav zaradi tega zahteva,
da za njegovo pripravo poslovodstvo podjetja Ze dovolj zgodaj imenuje ustrezen
strokovni tim in po potrebi vanj vkljuc€i tudi zunanje sodelavce (npr. oblikovalce,
lektorje). Hkrati pa priprava letnega porocCila za podjetje predstavlja tudi doloCen
stroSek, zato je priporocljivo, da vodstvo Ze vnaprej doloCi sredstva, ki jih namenja
pripravi letnega porocila, pri ¢emer naj uposteva cilje, ki jih Zeli s poro€ilom doseci in
tudi polozaj, v katerem se podjetje nahaja. Tako na primer ni primerno, Ce podjetje
posluje z izgubo, hkrati pa pripravi razkoSno in drago letno porodilo.

Avtorica Horvat poudarja, da je pri lethem poroCilu poleg njegove vsebine in
metodoloSskega okvira za njegovo pripravo pomembno tudi, kako je porocilo
oblikovano in kako so predstavljeni podatki ter navaja naslednja strokovna sodila, na
osnovi katerih v tujini ocenjujejo kakovost letnih poroc€il (Horvat, 2001, str. 149-151):

» Splosni vtis najprej napravi videz letnega porocila, vzbujalo naj bi trdno podobo
kulture oziroma dejavnosti podjetjia. Pomembni so ritem porocila, ustrezna
razporeditev in velikost fotografij, kakovost tiska in papirja, dvojeziéno porocilo mu
daje mednarodni pridih.

» Sestava letnega porocila se ocenjuje po tem, ali njegova vsebina sledi logi€nemu
in sistemskemu zaporedju; na zacCetku poroCila naj bo kratek povzetek,
racunovodski izkazi skupaj z revizijskim poroc¢ilom pa na koncu. Porocilo naj bo
razdeljeno na dele, ki odsevajo bodisi zemljepisno bodisi poslovno sestavo
podjetja. Poroc€ilo je logiCno sestavljeno, ¢e so na zaletku prikazani dosezki v
prejSnjem letu, katerim naj sledi poroCilo predsednika uprave in navedba
dejavnosti podjetja, zadnji del pa vsebuje letno raCunovodsko porocilo in poslovno
poroc€ilo. Dosezki v obravnavanem letu naj na zaCetku porocCila omogoc€ajo kratko
finan€no primerjavo s prejSnjim letom. Pri dobrem poslovnem porocilu se
raCunovodski del poroCila zaCne tocno na sredini lethega porocCila ali pa je njegov
zacCetek kako drugace vidno oznacen.

* Naslovna stran mora biti zanimiva, privlacna, opazna, tako da pritegne pozornost,
jasno mora biti razvidno leto, na katero se porocilo nanasa. Za zahodne vlagatelje
samo naslov “Letno porocilo” ne zadosCa, potrebno je navesti, da vsebuje tudi
racunovodske izkaze.

» Besedilo poroCila mora biti napisano berljivo in ob upoStevanju slovni¢nih in
pravopisnih pravil, jasno, brez nepotrebnega ponavljanja, slog pisanja pa
nebirokratski in sproS€en. Besedilo mora slediti osnovhemu namenu, to je
informirati, prepriCati in podpirati pozitivno podobo podjetja. To pa seveda tudi
pomeni, da mora biti letno poro€ilo napisano posteno, ter slabe informacije ne
smejo biti prikrite ali prikrojene. Katere informacije si interesne skupine Zelijo, tisti,
ki so zadolzeni za sestavitev letnega porocila ugotavljajo Ze v €asu njegovega
nacrtovanja, na primer z anketami ali na druge nacine.

* Spremna besedila morajo vsebovati kljuCna sporocCila, ki naj omogocajo, da si
bralec prvi vtis o podjetju in njegovih dejavnostih ustvari Ze, ko hitro prelista
porocilo.

» Ustrezna tipografija naj bi bralcu omogocila, da Ze na prvi pogled vidi hierarhijo
besedila in razloCi zaCetek novega poglavja oziroma podpoglavja. Priporocljivo je,
da so naslovi, uvod, vsebina napisani z razlicnimi pisavami. Uporaba razli¢nih
pisav je priporocljiva tudi za besedilo v slovenskem in angleSkem jeziku, pri Cemer
naj bo najprej napisano besedilo v slovens€ini. Na berljivost vpliva tudi ustrezna
dolzina vrstic in velikost pisave.
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» Fotografije in ponazoritve morajo dobro podpirati oziroma dopolnjevati klju¢no
sporocilo podjetja, ujemajo naj se z zasnovo besedila, z ustrezno razporeditvijo pa
lahko veliko prispevajo k preglednosti in dobremu vtisu letnega porocila.

» Grafi z vsebino in slogom dopolnjujejo klju¢no sporocilo letnega porocila; da jih z
lahkoto preberemo, morajo biti opremljeni z naslovi in napisi. Pomembno je, da iz
njih zlahka razberemo informacije in gibanje podatkov, ki jih ponazarjajo ter so
predstavljeni poleg besedila, na katero se nanasajo.

e Tudi raCunovodski podatki morajo imeti primerno tipografijo. Podatki, ki se
nana$ajo na prejSnje leto, naj bodo v SibkejSem tisku, izogibati se je potrebno tudi
prenatrpanosti podatkov.

* Na zacCetku besedila je potrebno predstaviti klju¢ne dosezke v obravnavanem letu,
kot na primer: rast prodaje, rast dobiCka pred obdavditvijo in Cistega dobicka,
pridobitev certifikata in podobno, donosnost kapitala, Cisti dobiCek na delnico,
dividendo na delnico, Stevilo zaposlenih.

Na medmrezju najdemo priporocilo, da naj letno porocilo vsebuje naslednjih devet
podrocij:

« porocCilo direktorja uprave naj bo napisano na najvec€ dveh straneh in vklju¢eno na
najvec prvih petih straneh porodcila,

» prodaja in trzenje naj bosta predstavljena na zacetku, podane naj bodo informacije
o prodaji po podrodjih in na katerih podrocjih je podjetje prodajno najuspesnejse,

» finanéne podatke za zadnjih deset let,

e poslovodne predstavitve in analize pomembnih trendov zadnjih dveh let, ki naj
bodo predstavljene pred racunovodskimi izkazi,

* mnenje pooblas€enega revizorja, vklju¢eno je lahko pred ali za raCunovodskimi
izkazi druzbe,

¢ racunovodske izkaze,

* na zadnjih straneh so predstavljene podruznice, blagovne znamke, naslovi,

* seznam direktorjev in poslovodij,

» informacije o oznaki delnice, gibanju cene delnice podjetja, nakupih in prodajah,
razmerja cenal/dividenda skozi €as; tovrstne informacije zlasti zahtevajo analitiki,
podane pa naj bi bile bolj na zacetku letnega porocila.

Horvatova, ki je opravila analizo letnih porocil nekaterih slovenskih podijetij, ki kotirajo
na borzi,® navaja kot znagilne sestavne dele letnega porogila (Horvat, 2001, str. 129):

* uvodni del s strnjenimi poudarki,
« splosni del in
» obvezni del z raunovodskimi izkazi z razkritji.

Letno porocilo ima zunanjo stran oziroma naslovnico, ki ji sledi uvodni del, ki po
navedbah iste avtorice vsebuje (Horvat, 2001, str. 129-142):

* Horvat Tatjana je v svojem magistrskem delu z naslovom “Pripravljanje letnega porocila za
kominiciranje z interesnimi skupinami podjetja” prestavila svojo raziskavo o sestavinah letnih porogil
slovenskih podijetij za leto 1997
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» povzetek s finanénimi poudarki in drugimi poudarki, ki so bili pomembni za podjetje
v poslovnem letu,

» kazalo,

« porocCilo predsednika uprave in porocilo predsednika nadzornega sveta,

» kratko uvodno predstavitev podjetja.

Splosni del porocila, ki ga v svetu poznajo pod pojmom poslovno poroCanje
(business reporting) vsebuje poslovno poroc€ilo, ki poleg sestavin, predpisanih z
zakonom, vsebuje Se druga prostovoljna razkritia. Poslovno porocilo posebej
obravnavam v naslednjem poglavju.

Obvezni sestavini lethega porocila sta:

» raCunovodski izkazi s pojasnili in
» porocilo o revidiranju, ki je lahko pred ali za raCunovodskimi izkazi in poslovnim
porocilom.

V svetu se je v zadnjem desetletju zelo razvilo poroanje o ravnanju z okoljem.
Varovanje okolja je zlasti pomemben dejavnik v tistih vrstah proizvodnje, ki okolje
najbolj obremenjuje, seveda Ce ne izvajajo potrebnih okoljevarstvenih ukrepov.
Tovrstna podjetja morajo zato skrbeti za trajnosten razvoj, to je razvoj, ki zadovoljuje
sedanje potrebe, ne da bi ogrozal zmoznosti prihodnjih generacij, da bodo lahko
zadovoljevale svoje potrebe; trajnostno poslovanje torej vkljuCuje upoStevanje
ekonomskega, okoljskega in socialnega vidika (Vezjak, 2002, str. 42). Podjetja, ki si
najbolj prizadevajo poslovati po nacelih trajnostnega razvoja, so ze pred desetletjem
ali veC priCela izvajati ukrepe varovanja okolja in o ravnanju z okoljem tudi porocati v
svojih poslovnih porocilih, s imer so podjetja Zelela ne le ohranjati okolje zanamcem,
temveC tudi dosegati doloCene konkurenCne prednosti v primerjavi s svojo
konkurenco.

Zato tudi nasa podjetja sledijo zgledu podjetij iz tujine, zlasti v razvitih evropskih
drzavah, ZDA ter Kanadi, ki o ravhanju z okoljem porocajo tako v lethnem porocilu kot
tudi v posebnih publikacijah k njemu, imenovanem poroc€ilo o ravnanju z okoljem
(Horvat, 2001, str.147).

2.4. POSLOVNO POROCILO

Poslovno porocilo so dolzne sestaviti samo druzbe, ki so po 54. ¢lenu ZGD zavezane
k revidiranju. Oblika poslovnega porocila ni predpisana. Pri sestavljanju pa je dobro
upostevati, da je poslovno porocilo neka vrste izkaz ravnateljstva, ki z njim predstavi
svoje delo, uspeSnost svojega poslovanja in vizijo bodoCnosti. Prav zaradi tega
namenjajo v svetu pripravi poslovnega porocila veliko pozornost, saj je neke vrste
javna listina, s katero ravnateljstvo predstavlja svoje delo lastnikom na skupscini, z
njim pa se predstavi tudi javnosti in zunanjim partnerjem (Odar, 2002, str.13).
Poslovno porocilo podaja vse podatke in informacije, ki so pomembne za posten
prikaz sedanjega in bodoCega poslovnega poloZzaja podjetja, ki niso razkriti v
raCunovodskih izkazih, so pa pomembni za njegove bralce.
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Poslovno porocilo je ozji pojem od letnega porocila, saj predstavlja le njegov del. V
poslovnem porocilu mora biti v skladu z doloCili 66. ¢lena ZGD posteno prikazan
razvoj poslovanja in polozaja druzbe ter:

* pomembni poslovni dogodki, ki so nastopili po koncu poslovnega leta,

» pri¢akovani razvoj druzbe,

« aktivnosti druzbe na podro€ju raziskav in razvoja,

e podruznice druzbe,

» aktivnosti podruznic druzbe v tujini.

Ob pomembnih poslovnih dogodkih, ki so se zgodili po preteku poslovnega leta, naj
bi podjetje predstavilo tudi podatke in pojasnila o ucinkih teh dogodkov na
premozenjski poloZaj druzbe in na njen poslovni izid. Ob opisu priCakovanega
razvoja druzbe predstavi ravnateljstvo aktivnosti, s katerimi bo ta razvoj uresnicilo, Se
zlasti aktivnosti na podrocju raziskav in razvoja. Poslovni poloZaj podjetje pojasni
predvsem z navedbo: trznih deleZev druzbe po posameznih podro€jih poslovanja
oziroma po posameznih zemljepisnih obmoc€jih doma in v tujini, trznih razmer,
konkurence in drugih okoliS€in v katerih posluje in so pomembne za oceno njegovega
poslovnega poloZaja ter uspesnosti njegovega poslovanja, njegove konkurencénosti in
razvojnih moznosti. Poslovno porocilo vsebuje razlicne analize preteklih dogajanj in
stanja, ki temeljijo bodisi na racunovodskih podatkih - zlasti tistih, ki so prikazani v
racunovodskih izkazih, bodisi na drugih podatkih, ki jih zbira podjetje o trzenju,
financiranju, proizvodnji, kadrih in drugih podrocjih. Pri tem podjetje prikaze in
obrazlozi vzroke za odmike od nacrtovanih dosezkov. Pri analiziranju poslovanja
uporablja kazalnike, ki omogocajo, primerjavo 2z dosezki konkurencnih podjetij v
lastni panogi in tudi z drugimi.

Pomembno podrocje, o katerem mora porocati uprava druzbe, je trgovanje z lastnimi
delnicami po dolocilih 240. ¢lena ZGD. Citirani ¢len dopus€a nakup lastnih delnic iz
osmih razliénih razlogov. O pridobivanju lastnih delnic mora druzba porocati
skups&€ini in trgovanje z njimi razkriti tudi v poslovnem porocilu, saj gre za posle, ki
lahko pomembno vplivajo na poslovanje podjetja in na podlagi katerih se lahko
pomembno spremeni lastniS8ka struktura kapitala. Poro€anje oziroma razkrivanje
poslovanja z lastnimi delnicami je Se posebej pomembno glede na to, da v Sloveniji
sedaj prav preko trgovanja z lastnimi delnicami poteka tako imenovani “drugi krog
lastninjenja,” in sicer tako, da druzba od manjSih delni€arjev odkupuje lastne delnice,
ki jih nato kupujejo predvsem poslovodni delavci. Obvezna razkritja o lastnih delnicah
oziroma delezih v skladu z dolocili 65. ¢lena ZGD podrobneje obravnavam v poglavju
3.1.2., ki govori o razkritjih oziroma pojasnilih k raunovodskim izkazom. ZGD dolo¢a,
da v primeru, ko mora podjetje lastne delnice pridobiti, da bi s tem preprecilo hudo,
neposredno Skodo, mora uprava poroc€ati o razlogih in namenu pridobitve, o Stevilu in
nominalnem znesku delnic ter o vrednosti delnic.

Horvatova navaja naslednje sestavine poslovnega porocila (Horvat, 2001, str. 135-
142):

* Predstavitev vizije, strateSkih ciljev in nacrtov, ki jih pripravi poslovodstvo in
podajajo oceno moznosti prihodnjega razvoja podjetja ter predstavitev klju€nih
kazalnikov za uspeh, predvidene priloznosti in tveganja.

* Predstavitev dejavnosti, programov, proizvodov, storitev, prodaja in trZzenje ter
vpliv gospodarskih gibanj in drugih zunanijih vplivov na poslovanje podjetja.
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* Analiza poslovanja predstavlja analizo finan¢nih in raCunovodskih kazalnikov ter
razlago kljuénih postavk v raCunovodskih izkazih druzbe za tekoCe in pretekla
obdobja.

* Nalozbe, ki jih podjetje raz€leni po strukturi in njihovi vrednosti, ter loCeno prikaze
nalozbe v neopredmetena dolgoro¢na sredstva in v osnovna sredstva, dolgoro¢ne
in kratkoroCne finan€ne nalozbe ter njihovo gibanje po letih.

» Informacije o kadrih se nanasajo na Stevilo in gibanje kadrov, njihovo izobrazbeno
in starostno strukturo, odsotnosti z dela, izobrazevanju, platah, nagrajevanju,
Stipendiranju, izkoriS€¢anju delovnega Casa.

* Okolje in poroanje o ucinku poslovanja nanj postaja ¢edalje bolj pomembno.
PoroCanje se nanasa zlasti na ekolosko ucinkovitost proizvodnje in posledi¢no
zmanjSevanje obremenitev okolja.

» Seznam podruznic z naslovi in organizacijska sestava, distribucijska mreza,
seznam direktorjev in pisarn, tudi zunaj sedeza druzbe.

» Informacije za delniCarje se nanasajo predvsem na trZzne cene delnic, razmerje
med ceno in dividendo, dividendno politiko.

» Raziskave in razvoj so kljucnega pomena za nadaljnji razvoj podjetja, zato so
pomembne informacije o delezu prihodkov oziroma dobicka, ki ga druzba namenja
raziskavam in razvoju ter ucinkovitost porabe teh sredstev.

* V poslovnem poroCilu so koristne tudi informacije po delih (trgih, poslovnih
programih, poslovnoizidnih centrih in podobno), vecletni pregled financnih
podatkov, ki obi¢ajno zajema obdobje preteklih pet do deset let, informacije o
obstojeCih in moznih konkurentih, financna tveganja, ki izvirajo iz financnih
transakcij, razkritjia v zvezi zmanjSevanjem tveganj pri poslovanju na tujih trgih v
zvezi s placilnimi pogoji, vladno politiko pomoci izvozu, dostopnostjo zavarovan;,
viri financiranja, vplivom na denarni tok.

2.5. RACUNOVODSKO POROCILO

Racunovodsko porocilo predstavlja zbir porocil, katerih osrednji del so raCunovodski
podatki in informacije, pa tudi njihove ocene in razlage. RaCunovodsko porocilo
vsebuje poleg raCunovodskih izkazov razClembe in pojasnila posameznih
racunovodskih postavk. Vendar racunovodski izkazi niso zadostna informacija o
stanju sredstev in obveznosti druzbe ter njenem finanénem polozaju in dosezenem
poslovnem izidu. Pravo sliko o podjetju dobijo uporabniki ra¢unovodskih porocil z
razkritji oziroma pojasnili k raCunovodskim izkazom ter dodatnimi preglednicami, ki
vsebujejo dodatne podatke in informacije, ki so pomembne za uporabnike
racunovodskih izkazov. V dodatnih pojasnilih in razkritjih morajo podijetja predstaviti
vse zadeve, ki bi lahko pomembno vplivale na odloCitve uporabnikov racunovodskih
poroCil. Podjetje mora pri razkritjih, ki jih navaja v prilogi k raCunovodskim izkazom,
upostevati dolo€ila ZGD in slovenskih racunovodskih standardov, ki pri vsakem
standardu posebej navajajo obvezna razkritja v zvezi s posameznimi postavkami v
racunovodskih izkazih.

Zaradi velikega pomena dodatnih pojasnil in informacij novi SRS, ki so se priCeli
uporabljati z letom 2002, prav razkritem raCunovodskih informacij posvecajo
posebno pozornost. Posamezni standardi v posebnih poglavjih dolo¢ajo, katera so
obvezna razkritja v pojasnilih raunovodskih izkazov, hkrati pa podjetja zavezujejo,
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da naravo in stopnjo vseh pomembnih zadev, ki so jih dolzna razkriti, opredelijo v
svojih aktih.

3. RACUNOVODSKI IZKAZI, NJIHOVA RAZKRITJA IN ANALIZA
3.1. RACUNOVODSKI IZKAZI IN NJIHOVA RAZKRITJA

Racunovodski izkazi in pojasnila postavk v njih so osrednji del lethega porocila.
Obvezna raCunovodska izkaza sta bilanca stanja in izkaz poslovnega izida, za
druzbe, ki so zavezane reviziji pa poleg tega Se izkaz finanCnega izida in izkaz
gibanja kapitala. Slovenski racunovodski standard 30.19. pravi, da racunovodsko
poroCilo zajema celoto racunovodskih izkazov, posamezne racunovodske izkaze,
posamezne racunovodske predracune ali raCunovodske obracCune, ali zgolj izbor
raCunovodskih podatkov ter racunovodskih informacij z ustreznimi pojasnili.
Racunovodska porocila so lahko obCasna in obdobna, na primer letna.

Novela ZGD-F in novi slovenski raCunovodski standardi, ki se uporabljajo od zacetka
leta 2002 prina$ajo veliko novosti na podrocju radunovodenja in poroCanja druzb.
Novi SRS upostevajo spremembe v ZGD, mednarodnih raCunovodskih standardih in
smernice Evropske zveze, zasnovani pa so na kodeksu racunovodskih nacel, Ki
predstavlja celotno teoretsko zasnovo racunovodstva. Novi SRS dejansko pomenijo
konkretizacijo dolocil, vsebovanih v kodeksu raCunovodskih nacel. Njihova posebnost
je v tem, da obravnavajo racunovodenje kot celoto za notranje in zunanje potrebe
podjetij.

Za nove slovenske raCunovodske standarde velja, da podrocje racunovodenja in
racunovodskega poroCanje obravnavajo SirSe in bolj poglobljeno od mednarodnih
raCunovodskih standardov. Za nekatera podroCja, ki jih urejajo slovenski
racunovodski standardi, mednarodni racunovodski standardi ne obstajajo. Tudi
metodika pri sestavljanju slovenskih racunovodskih standardov je drugacna, saj
poskuSajo olajSati delo uporabnikom, ki Zelijo predvsem odgovore na vprasanji, kaj
vpliva na raCunovodsko prikazovanje posameznih kategorij in kako zasnovati
posamezna podrocCja racunovodenja. Pomembna novost v sedanjih  slovenskih
racunovodskih standardih, ki se bistveno razlikuje od prejSnje ureditve je tudi ta, da
dokler v slovenske raCunovodske standarde niso sprejete dolo¢be iz mednarodnih
racunovodskih standardov, se $tejejo mednarodni raCunovodski standardi le kot
informacija o strokovnih dosezkih, se pravi, da se dolo¢be v mednarodnih
racunovodskih standardih neposredno ne Stejejo kot doloCbe v slovenskih
racunovodskih standardih.

Uporaba slovenskih racunovodskih standardov je na obmocju Republike Slovenije
obvezna. Za slovenske raCunovodske standarde lahko reCemo, da so strozji od
mednarodnih, saj mednarodni raCunovodski standardi velikokrat dopus€ajo vec
reSitev, slovenski radunovodski standardi pa te moznosti omejujejo. Ce podjetje
javno predstavi svoje raCunovodske izkaze na drugaCen nacin kot predpisujejo
slovenski raCunovodski standardi, je dolZzno opisati razlike med dovoljenimi reSitvami
iz mednarodnih ali drugih raCunovodskih standardov, ki jih je uporabilo, in med
reSitvami iz slovenskih racunovodskih standardov.
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3.1.1. Temeljne racdunovodske predpostavke in kakovostne znacilnosti
racunovodenja

Uvod v slovenske raCunovodske standarde doloCa, da je potrebno racunovodenje
zasnovati tako, da sestavljanje raCunovodskih obracunov in predracunov in s tem
racunovodskih izkazov, ne povzroc€a vedjih tezav. Slovenski raunovodski standardi
izhajajo iz jasno opredeljenega pojmovanja raCunovodenja in predstavljajo le
nadaljevanje racunovodskih nacel, ki so navedena v kodeksu racunovodskih nacel.

Temeljne raCunovodske predpostavke, ki jih navaja Uvod v slovenske racunovodske
standarde so:

e upostevanje nastanka poslovnih dogodkov, kar pomeni, da se poslovni dogodki
pripoznajo, ko se pojavijo, in ne Sele ob placilu; o njih se poro¢a v raunovodskih
izkazih obdobja, na katero se nanasajo,

* uposStevanje Casovne neomejenosti delovanja, kar pomeni, da mora podjetje
raCunovodske izkaze sestavljati tako, kot da bo svoje poslovanje nadaljevalo tudi v
dogledni prihodnosti in nima niti namena niti potrebe, da bi ga ustavilo ali
pomembno skrcilo; Ce obstaja dvom v prihodnje delovanje podjetja, se podjetje ne
more opirati na sploSne slovenske racunovodske standarde, temve€ na posebni
slovenski racunovodski standard (SRS 37 - RacCunovodske reSitve v podjetjih v
steCaju ali likvidaciji),

* upostevanje resnicne in poStene predstavitve v razmerah spreminjanja vrednosti
evra in posamicnih cen, ne pa tudi hiperinflacije (v razmerah hiperinflacije bi morali
sestaviti poseben slovenski raCunovodski standard in opustiti opiranje na splo$ne
raCunovodske standarde).

Mednarodni racunovodski standardi v Okvirnih navodilih za pripravijanje in
predstavljanje racunovodskih izkazov ne navajajo nobenih novih nacel, ki Se ne bi
bila vsebovana v slovenskem kodeksu racunovodskih nacel, le drugace jih razvr§¢ajo
in deloma tudi drugace imenujejo. V slovenskem racunovodskem kodeksu je precej
izhodis¢nih raCunovodskih nacel, ki v Okvirnih navodilih za pripravljanje in
predstavljanje racunovodskih izkazov v mednarodnih raunovodskih standardih niso
navedena (Turk, 2002, str. 14). Kodeks ima poleg 24 izhodiS¢nih racunovodskih
nacel Se 148 drugih nacel, ki so razvrs€ena na:

I. izhodiS¢na raCunovodska nacela,

II.  nacCela raCunovodskega izkazovanja gospodarskih kategorij,

[ll.  knjigovodska nacela,

IV. nacela raCunovodskega predracunavanja,

V. nacela raCunovodskega nadziranja,

VI. nacela raCunovodskega proucevanja,

VII. nacela raCunovodskega informiranja in

VIIl. naCela organiziranja raCunovodske sluzbe.

Pri raCunovodenju in sestavljanju raCunovodskih izkazov mora podjetje upostevati
naslednje kakovostne znacilnosti:

* razumljivost, ki pomeni, da lahko uporabniki racunovodskih izkazov razumejo
postavke v njih in da lahko ugotovijo pomen kontov in knjizb na njih,
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» ustreznost, ki se kaze v tem, da imajo postavke v raCunovodskih izkazih zaZelene,
potrebne in koristne lastnosti, znacilnosti ter da konti in knjiZzbe na njih ustrezajo
doloCenemu namenu in pravilom; na ustreznost postavk vplivata njihova vrsta in
pomembnost, ki je odvisna od velikosti posamezne postavke oziroma opustitve ali
napacne predstavitve posamezne postavke,

* zanesljivost pomeni, da postavke v raCunovodskih izkazih ne vsebujejo
pomembnih napak in pristranskih staliS¢ ter da zvesto predstavljajo tisto, za kar
trdijo, da predstavljajo ter da so konti in knjizbe na njih popolni in zanesljivi;
zanesljivost obsega Se zahtevo po previdnosti, ker so Stevilni poslovni dogodki
povezani z negotovostjo, in po dajanju prednosti vsebini pred obliko,

» primerljivost, ki pomeni, da je zaradi metodicne enotnosti mogocCe primerjati
postavke v racunovodskih izkazih istega podjetja za razlicna leta in postavke v
racunovodskih izkazih razlicnih podjetij, ter da so konti in knjizbe na njih metodi¢no
enotni.

ZGD vklju€uje temeljne raCunovodske predpostavke in kakovostne znacilnosti
racunovodenja v 63. €lenu, ki dolo€a splosSna pravila raCunovodenja. Navedeni Clen
pravi, da za vrednotenje postavk v letnih raCunovodskih izkazih veljajo naslednja
splosna pravila:

» predpostavlja se nadaljevanje druzbe kot delujoCega podjetja, uporaba metod
vrednotenja se brez utemeljenih razlogov ne sme spreminjati iz enega v drugo
poslovno leto (stalnost vrednotenja),

» treba je upoStevati naCelo previdnosti, po katerem se izkazejo Sele uresniCeni
dobicki, toda ze predvidljive izgube,

» odhodke in prihodke je treba upostevati ne glede na to, kdaj so bili placani oziroma
prejeti,

« sestavine sredstev in obveznosti do virov sredstev je treba vrednotiti posamicno,

» zacCetna bilanca stanja se mora ujemati s kon¢no bilanco stanja prejSnjega
poslovnega leta.

63. Clen ZGD tudi doloca, da je od splosnih pravil raunovodenja dovoljeno odstopiti
samo v izjemnih primerih, dolo€enih v slovenskih raunovodskih standardih, pri tem
pa je potrebno v prilogi k izkazom pojasniti razloge za takSen odstop in opisati,
kaksne ucCinke ima to na prikaz premozenja in obveznosti druzbe, njenega
finan€nega poloZaja ter poslovnega izida.

Pri organizaciji raCunovodstva in racunovodenja v podjetju ter sestavljanju
racunovodskih izkazov morajo raCunovodje upoStevati temeljne racunovodske
predpostavke in navedene kakovostne znacilnosti raCunovodenja, pri tem pa
uporabiti vso svojo ustvarjalnost, znanje in osebno zavzetost. RaCunovodska stroka
postaja vedno bolj zahtevna, okolje, v katerem podjetja poslujejo in potrebe po
ustreznih informacijah za poslovno odlo€anje pa od raCunovodij zahtevajo, da
postanejo ustvarjalci novih ureditev v svojih okoljih. Podlago za to jim dajejo tudi
slovenski racunovodski standardi, ki s svojimi reSitvami slovensko racunovodsko
stroko postavljajo ob bok sodobnim reSitvam v svetu.
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3.1.2. Razkritja oziroma pojasnila k raéunovodskim izkazom

Priloga k izkazom je sestavni del letnega poroCila in tvori celoto z letnimi
raCunovodskimi izkazi. Priloga k izkazom, katere vsebina je doloCena v 65. Clenu
ZGD, je temeljna novost v raCunovodskem porocilu in od podjetij zahteva, da
razkrijejo precej veC informacij o svojem poslovanju, kot je bilo to potrebno do
uveljavitve novele ZGD-F. Tudi v prenovljenih raCunovodskih standardih je navedenih
veliko razkritij, ki jih morajo podjetja vkljucCiti v raCunovodska porocila. S tem je bila
odpravljena slabost prejSnjih dolo€il ZGD in prej$njih slovenskih racunovodskih
standardov, ki so zahtevali veliko manj razkritij v pojasnilih raGunovodskih izkazov kot
mednarodni raCunovodski standardi.

Mednarodni raCunovodski standardi priporo€ajo naslednji vrstni red razkritij:

1. izjava o skladnosti z raCunovodskimi standardi (slovenskimi, lahko mednarodnimi
ali drugimi),

2.izjava o podlagi (podlagah) za merjenje in o uporabljenih rac¢unovodskih
usmeritvah,

3. podporne informacije za postavke, predstavljene v obrazcu posameznega
raCunovodskega izkaza v zaporedju, v katerem so predstavljeni raunovodski
izkazi in posamezne postavke,

4. druga razkritja, med njimi mozne obveznosti, obveze in druga denarno izrazena
razkritja ter nedenarno izrazena razkritja.

65. Clen ZGD zahteva, da priloga k izkazom, poleg podatkov in pojasnil, ki jih mora
obsegati po dolo¢bah drugih ¢lenov ZGD in po slovenskih raunovodskih standardih,
obsega tudi:

1. Metode, uporabljene za vrednotenje posameznih postavk v letnih racunovodskih
izkazih in za izracun odpisov vrednosti. Pri postavkah, ki se izvirno glasijo na tujo
valuto, mora biti pojasnjen tudi te€aj in nacin, po katerem so bile preraCunane v
domaco valuto.

2. Naslednje podatke za vsako od druzb, v katerih kapitalu je druzba neposredno ali
posredno prek osebe, ki deluje za raun druzbe, udeleZzena z najmanj 20%: njeno
firmo in sedez, delez, s katerim je udelezena v njenem kapitalu, viSino njenega
lastnega kapitala in njen poslovni izid v poslovhem letu. Podatkov o druzbi ni
potrebo razkriti, Ce so ti nepomembni za resniCen in posten prikaz poslovanja ali
Ce bi s tem tej druzbi povzrocili obcutno Skodo. V tak8nem primeru moramo v
prilogi k izkazom opozoriti, da smo zaradi morebitne povzroCitve Skode takSno
razkritje podatkov opustili.

3. Ce je druzba druzbenik v drugi druzbi in neomejeno osebno odgovarja za
obveznosti te druzbe, mora razkriti: podatke o firmi, sedezu in pravnoorganizacijski
obliki te druzbe. Teh podatkov ni potrebno razkriti, e so ti podatki nepomembni za
resniCen in posten prikaz poslovanja ali ¢e bi z razkritiem tej druzbi povzrodili
obcutno skodo. V takSnem primeru je potrebno v prilogi k izkazom opozoriti, da so
bila takSna razkritja opuScena, da bi se izognili povzrocitvi Skode.

4. Ce ima druzba odobreni kapital oziroma je pogojno poveé&ala osnovni kapital mora
navesti: viSino odobrenega kapitala in Stevilo ter nominalno vrednost delnic, ki so
bile v poslovnem letu izdane za odobreni kapital oziroma na podlagi pogojnega
povecCanja kapitala.
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5. Ce ima druzba lastne deleze oziroma je med poslovnim letom imela lastne deleze
mora razkriti (pred sprejetiem novele ZGD-F je bil to obvezni del poslovnega
porocila):

* nominalni znesek lastnih delezev, ki jih je druzba oziroma tretja oseba za racun
druzbe pridobila oziroma odtujila v poslovnhem letu, njihov delez v osnovnem
kapitalu, datum njihove pridobitve, razlog za pridobitev oziroma odtujitev lastnih
delezev in denarno vrednost nasprotne dajatve,

* nominalni znesek lastnih delezev, ki jih je druzba oziroma tretja druzba za racun
druzbe v poslovnem letu sprejela v zastavo, in njihov delez v osnovnem kapitalu,

¢ skupni nominalni znesek lastnih delezev, katerih imetnik je druzba oziroma tretja
oseba za raCun druzbe na bilan¢ni presecCni dan, in njihov deleZz v osnovnem
kapitalu, skupni nominalni znesek delezev, ki jih ima druzba oziroma tretja oseba
za racun druzbe na bilan¢ni presecni dan v zastavi, in njihov delez v osnovnem
kapitalu,

6. Ce je druzba izdala veé razredov delnic, razkrije: Stevilo delnic vsakega razreda in
njihov nominalni znesek.

7. Ce je druzba izdala dividendne obveznice, zamenljive obveznice, obveznice s
prednostno pravico do nakupa delnic oziroma druge vrednostne papirje, ki dajejo
imetniku pravico do udelezbe v dobic¢ku druzbe oziroma pravico do nakupa ali
zamenjave za delnice druzbe za vsako od teh vrednostnih papirjev, razkrije
njihovo Stevilo in pravice, ki iz njih izhajajo.

8. RazClenitev in pojasnilo zneskov rezervacij, izkazanih pod postavko druge
rezervacije, Ce je obseg teh rezervacij pomembne;jsi.

9. Visino vseh obveznosti z rokom dospelosti daljSim od petih let, loCeno za vsako
postavko obveznosti iz bilance stanja.

10.Visino vseh obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom (zastavno pravico
in podobno), s podatki o obliki in nainu zagotovitve stvarnega jamstva, lo¢eno za
vsako postavko obveznosti iz bilance stanja.

11.Skupni znesek finan¢nih obveznosti, ki niso izkazane v bilanci stanja, ¢e so ti
podatki pomembni za oceno finanénega polozaja druzbe. Pri tem morajo biti
loCeno izkazane obveznosti iz naslova izplacCila pokojnin in obveznosti do druzb v
skupini.

12.V primeru, ko se Cisti prihodki od prodaje po posameznih podrocjih poslovanja
druzbe oziroma po zemljepisnih trgih med seboj zelo razlikujejo, jih moramo
raz€leniti. To velja za prodajo proizvodov oziroma opravljanje storitev, ki so
znacilni za redno poslovanje. Teh podatkov ni potrebno razkriti, Ce bi bila zaradi
tega druzba pomembneje o8kodovana. Vendar pa je potrebno v tem primeru v
prilogi k izkazom pojasniti, da je bilo zaradi omenjenih razlogov razkritje teh
podatkov opuscéeno.

13.Povprecno Stevilo zaposlenih v poslovnem letu, raz¢lenjeno po skupinah glede na
izobrazbo.

14.Ce je druzba uporabila angloamerisko razligico &lenitve izkaza poslovnega izida
(tretji odstavek 62. Clena ZGD), prikazemo znesek stroSkov dela, to je plac in
stroSkov socialnih zavarovan,.

15.0bseg, v katerem so na poslovni izid poslovnega leta vplivale metode vrednotenja
posameznih postavk, ki so bile uporabljene zaradi uveljavitve davénih olaj$av. Ce
bo uporaba teh metod vrednotenja pomembneje vplivala na viSino davCnih
obveznosti v prihodnosti, mora biti ta vpliv podrobneje pojasnjen.

16.Skupni znesek vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog v
druzbi v poslovnem letu prejeli ¢lani uprave, drugi delavci druzbe, zaposleni na
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podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivhe pogodbe in Clani
nadzornega sveta, lo€eno za vsako od teh skupin.

17.Predujme in posojila, ki jih je druzba odobrila ¢lanom uprave, drugim delavcem
druzbe, zaposlenim na podlagi pogodbe, za katero ne velja tarifni del kolektivhe
pogodbe in €lanom nadzornega sveta, ter poroStva druzbe za obveznosti teh
oseb. Za vsako od teh skupin oseb mora prikazati naslednje podatke:

e skupni znesek predujmov oziroma neodplacanih kreditov oziroma skupni znesek
danih porostev,

» obrestno mero in druge pomembnej$e pogoje posojila,

* skupni znesek odplacil iz naslova vracCil posojil v poslovnem letu.

18.Firmo in sedez obvladujoCe druzbe, ki sestavlja konsolidirano letno porocilo za
navedbo mesta, kjer je mogoce pridobiti to konsolidirano letno porodilo.

19.Firmo in sedez obvladujoCe druzbe, ki sestavlja konsolidirano letno porocilo za
najozji krog druzb v skupini in v razmerju do katere je druzba odvisna druzba, ter
navedbo mesta, kjer je mogoce pridobiti to konsolidirano letno porocilo.

Majhnim in srednjim druzbam ni potrebno v prilogi k raCunovodskim izkazom razkriti
vseh podatkov, ki jih navaja zgoraj nastetih devetnajst tock, vendar pa se obveznost
razkritij razlikuje glede na to ali gre za majhno ali za srednjo druzbo.

Majhnim druzbam v prilogi ni potrebno razkriti oziroma pojasniti podatkov iz 17. do
19. toCke ter koliko bremeni davek od dobiCka dobiek iz rednega poslovanja in
dobicek, ustvarjen zunaj rednega poslovanja druzbe, kar naj bi v bodocCe urejal
davéni predpis. Po novem ZGD lahko velike druzbe zdruzZijo v izkazu poslovnega
izida davek od dobiCka iz rednega poslovanja in davek od dobicka, ustvarjen zunaj
rednega poslovanja, in ju izkaZejo v izkazu poslovnega izida v skupni postavki pred
ugotovljenim Cistim poslovnim izidom obracunskega obdobja. Vendar pa morajo v
tem primeru velika podjetja davke prikazati loeno v prilogi k racunovodskim
izkazom. Pri razkritjih majhnih druzb tudi zados¢a, da obveznosti z rokom dospelosti
daljSim od petih let in obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom, v prilogi k
racunovodskim izkazom prikazejo v skupnem znesku in ne lo€eno za vsako postavko
posebej, kot morajo to storiti velike druzbe. Dolocilo glede razkrivanja obveznosti z
rokom dospelosti nad pet let in obveznosti, ki so zavarovane s stvarnim jamstvom,
velja tudi za javno objavo srednjih druzb, ki jim v javni objavi tudi ni potrebno
razkrivati podatkov o izdanih obveznicah po 7. toCki 65. ¢lena ZGD in obsega, v
katerem so na poslovni izid vplivale metode vrednotenja posameznih postavk, ki so
bile uporabljene zaradi uveljavitve davcnih olajSav. Poleg navedenega pa za srednje
druzbe velja, da jim v prilogi k raCunovodskim izkazom in tudi v javni objavi ni
potrebno razkriti podatkov o Cistih prihodkih iz prodaje po podrocjih oziroma
zemljepisnih trgih.

Na osnovi navedenih zakonskih doloCil v zvezi z obveznimi razkritji v prilogi k
raCunovodskim izkazom druzb vidimo, da je novela ZDG-F uzakonila razkritja
doloCenih podatkov oziroma informacij, ki so jih druzbe, ki so Zelele podati postene in
objektivne informacije o svojem poslovanju, v svojih letnih porocilih tudi doslej
razkrivale. Vendar pa sem pri svojem revizorskem delu pogosto sreCevala letna
porocila in pojasnila k raCunovodskim izkazom, ki so bila po svoji vsebini in obsegu
resnicno skromna in minimalisticna. Vsekakor je dobro, da so navedena razkritja
postala zakonsko obvezna in se jim druzbe, Ce tovrstna razkritja ne bodo v njihovem
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interesu, ne bodo smele izogniti, kot se je to v preteklosti dostikrat dogajalo. Vendar
pa je potrebno ob tem opozoriti, da slovenski radunovodski standardi zahtevajo
razkrita za vse pomembne zadeve druzbe in dolo€ajo, da naravo in stopnjo
pomembnosti druzba opredeli v svojih internih aktih, na primer v pravilniku o
raCunovodstvu ali drugem ustreznem internem aktu, ki ureja raCunovodenje v druzbi.
Iz tega sledi, da bo morala druzba, ki v svojem internem aktu ne bo opredelila narave
in stopnje pomembnosti razkritij, ki so zanjo pomembna, v letno porocilo vkljuciti vsa
razkritja, ki jih navajajo slovenski raCunovodski standardi v posebnih poglavjih
standardov, ki veljajo za posamezne postavke racunovodskih izkazov.

3.1.3. Merjenje gospodarskih kategorij v racdunovodskih izkazih in
racunovodskih razvidih

Bistvenega pomena za posSten in resniCen prikaz poslovanja podjetjia v
racunovodskih izkazih je izbira ustreznih raCunovodskih usmeritev pri izkazovanju in
vrednotenju raCunovodskih postavk, ki naj bi jih podjetje dosledno uporabljalo iz leta
v leto, spremenilo pa le v izjemnih primerih, na primer ob bistveni spremembi
okolis€in poslovanja, in Se v tem primeru bi moralo pojasniti vpliv te spremembe na
ugotovljeni rezultat poslovanja.

Ker poslovodstvo z izbiro raCunovodskih usmeritev in zlasti s spreminjanjem izbranih
usmeritev lahko pomembno vpliva na ugotovitev poslovnega izida druzbe in
izkazanih postavk v raCunovodskih izkazih ter s tem na raCunovodske informacije, Ki
jih posreduje njihovim uporabnikom, je izbira ra¢unovodskih usmeritev izmed vseh
dopustnih usmeritev in stalnost uporabe izbranih raCunovodskih usmeritev iz leta v
leto izjemno pomembna. Poslovodstvo druzbe bi namre€ lahko v primeru
oportunisticnega obnasanja s spreminjanjem uporabljenih racunovodskih usmeritev v
okviru dopustnih moznosti doseglo, da bi se koristi ene interesne skupine povecale
na racun druge, na primer: Koristi lastnikov bi se lahko povecale na racun upnikov ali
pa koristi poslovodstva na racun lastnikov (Slapnicar, 2002, str. 25).

Tega dejstva se morajo uporabniki letninh poroCil zavedati in zaradi tega so prav
pojasnila o raCunovodskih usmeritvah obiCajno najobseznejsi in najpomembnejsi del
pojasnil k raCunovodskim izkazom. V teh pojasnilih mora druzba razkriti oziroma
pojasniti:

* podlago oziroma podlage, ki jih je uporabila pri pripravi raCunovodskih izkazov,
» vsako posamezno racunovodsko usmeritev, ki jo je potrebno poznati za pravilno
razumevanje racunovodskih izkazov.

Uporabniki raCunovodskih izkazov morajo poleg posameznih racunovodskih
usmeritev, uporabljenih pri sestavljanju raunovodskih izkazov, poznati in razumeti
tudi podlage, uporabljene za merjenje, na podlagi katerih so sestavljeni celotni
racunovodski izkazi (izvirna vrednost, dnevna vrednost, sedanja vrednost, postena
vrednost, iztrzljiva vrednost).

Mednarodni racunovodski standard 1 - Predstavljanje raCunovodskih izkazov navaja,
da naj bi podjetje pri predstavljanju upostevalo predvsem racunovodske usmeritve
glede:
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e pripoznavanja prihodkov,

» nacel uskupinjevanja, tudi odvisnih in pridruzenih podjetij,

e poslovnih zdruzitev,

* skupnih podvigov,

* pripoznavanja in amortiziranja opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
dolgorocnih sredstev,

» usredstvenja stroSkov izposojanja in drugih odhodkov,

* pogodb o gradbenih delih,

¢ nalozbenih nepremicnin,

* finanénih inStrumentov in finanénih nalozb,

* najemov,

» stroskov raziskovanja in razvijanja,

e zalog,

* davkov, tudi odlozenih,

» dolgorocnih rezervacij,

» stroSkov pokojnin,

e prevajanja tujih valut in varovanja pred izgubo,

« opredelitve poslovnih in obmoc¢nih odsekov ter podlag za razporejanje stroskov
med odseki,

» opredelitve denarnih sredstev in njihovih ustreznikov,

» obraCunavanja v inflacijskih razmerah ter

» drzavnih podpor.

Navedeni standard v nadaljevanju doloa, da vsako podjetje upoSteva naravo
svojega poslovanja in usmeritve, za katere uporabnik pri¢akuje, da bodo razkrite.
Tako se na primer pri zasebnih podjetjih priCakuje razkritje racunovodske usmeritve o
davku iz dobi¢ka in drugih davkih. Ce podjetje veliko posluje v tujini, se pri¢akuje
razkritje raCunovodskih usmeritev o pripoznavanju deviznih dobi€kov in izgub ter o
varovanju pred izgubami v zvezi s takSnimi dobicki in izgubami. V skupinskih
racunovodskih izkazih se razkrije uporabljena usmeritev o opredeljevanju dobrega
imena in manjSinskega deleza.

ZGD opredeljuje sploSna pravila vrednotenja v 63. Clenu, kar je podrobneje
predstavljeno v poglavju 3.1.1. te magistrske naloge, ki govori o temeljnih
racunovodskih  predpostavkah in kakovostnih  znaCilnostih  raCunovodenja.
Podrobneje pa jih dolo¢ajo raCunovodska stroka in predvsem pravila raCunovodenija,
ki so dolo¢ena v uvodu k slovenskim raCunovodskim standardom. Ta pravila so v
primerjavi s prejSnjimi posodobljena in dopolnjena s pravili iz mednarodnih
racunovodskih standardov. Posledica tega je, da so sedaj slovenski racunovodski
standardi skoraj v celoti usklajeni z mednarodnimi raunovodskimi standardi oziroma,
da so se razlike zelo zmanjSale.

3.1.3.1. Podlage za merjenje in vrednotenje postavk v racunovodskih izkazih

Prvotni slovenski raCunovodski standardi so pri merjenju postavk v racunovodskih
izkazih uporabljali izvirno vrednost.Ta podlaga za merjenje postavk v ra¢unovodskih
izkazih po pridobitvi sredstev in dolgov dopusCa le ohranjanje njihove realne
vrednosti, kar dosezemo z revalorizacijo sredstev, ne dopus€a pa okrepitve oziroma
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realnega povecCanja sredstev. Znacilnost prvotnih slovenskih racunovodskih
standardov je tudi poudarjena uporaba predpostavke previdnosti, ki v povezavi z
izvirno vrednostjo ne dopusc¢a uporabe nacela poStene vrednosti oziroma jo omejuje
(Odar, 2001a, str. 11).

Bistvena novost v prenovljenih slovenskih raCunovodskih standardih je, da pri
podlagah za merjenje postavk v raCunovodskih izkazih sledijo sodobnim tokovom, Ki
izhajajo predvsem iz poslovnih financ in v vse vecji meri vpeljujejo uporabo podlage
za merjenje postavk v raCunovodskih izkazih po poSteni vrednosti. S tem
spremenjeni slovenski raCunovodski standardi spreminjajo temeljni pristop in
razumevanje racunovodenja. V skladu z njimi naj bi resni¢no in posteno prikazali
stanje sredstev in obveznosti do njihovih virov ter poslovni in financni izid podjetja.
Zato je potrebno v vecji meri upoStevati nacelo postene vrednosti, kar je v nasprotju s
predpostavko previdnosti in upoStevanjem negotove prihodnosti. Prej$nji nacin
uporabe predpostavke previdnosti kot temeljne raCunovodske predpostavke pri
sestavljanju raCunovodskih izkazov ni natanéno dolo€al nacina, kako se ugotavlja
precenjenost sredstev in podcenjenost dolgov, kar je lahko veliko prispevalo k
oblikovanju informacij, ki zabriSejo podatke o posteni vrednosti sredstev in dolgov
(Odar, 2001a, str. 11).

Za razumevanje merjenja gospodarskih kategorij v raCunovodskih izkazih je potrebno
najprej poznati razlicne podlage za merjenje, katerih osnovne razlage podajam v
nadaljevanju.

Izvirna vrednost je ena najstarejSih podlag za merjenje postavk v racunovodskih
izkazih. Izvirna vrednost sredstev je znesek placanih denarnih sredstev ali njihovih
ustreznikov ali pa poStena vrednost nadomestila, danega v trenutku nakupa, da bi
podjetje pridobilo sredstva. Nekateri imenujejo to podlago kar podlaga nabavne
vrednosti. lzvirne vrednosti so pri polproizvodih in proizvodih ter pri storitvah
praviloma stroSkovne vrednosti, imenovane proizvajalni stroski. Dolgove
obravnavamo z zneski, prejetimi v zameno za obveznosti, pa tudi z zneski gotovine
ali gotovinskih ustreznic, ki jih bo podjetje po priCakovanju moralo placati za
poravnavo dolga (poravnalna vrednost, ki jo imenujemo tudi odplacna vrednost).
Izvirne vrednosti dejansko pomenijo zamenjavo ene oblike sredstev ali dolgov za
drugo, s tem pa se spremeni le njihova likvidnost in v veCini primerov govorimo o
presredstvenju.

Dnevna vrednost, ki se lahko imenuje tudi nadomestitvena vrednost in s katero
obravnavamo sredstva, je znesek denarnih sredstev ali njihovih ustreznikov, ki bi jih
bilo treba placati, ¢e bi v sedanjosti kupili isto ali istovrstno sredstvo. Dolgove
obravnavamo po nediskontirani vrednosti zneskov gotovine ali gotovinskih ustreznic,
ki bi bili potrebni, da bi jih sproti poravnavali. Kot navaja Odar (Odar, 2001a, str. 13),
nacin ugotavljanja velikosti dnevne vrednosti za sredstva in dolgove ni sporen, Ce
zanje obstaja popoln trg, ki zagotavlja te podatke vsak dan.

Iztrzljiva vrednost je znesek denarnih sredstev ali njihovih ustreznikov, ki bi jih bilo
mogocCe v sedanjosti pridobiti s prodajo sredstev na obiCajen nacin. Pri stvareh v
zalogi govorimo o Cisti iztrZljivi vrednosti, ki je enaka iztrZljivi vrednosti, zmanjSani za
ocenjene stroSke dokoncanja in prodaje. Dolgove obravnavamo v velikosti njihove
poravnalne vrednosti, to je v nediskontiranih zneskih gotovine ali gotovinskih
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ustreznic, ki jih bo moralo podjetje poplacati v okviru poravnavanja dolgov. IztrZljivo
vrednost bi lahko opredelili kot uresnicljivo dnevno vrednost.

Sedanja vrednost kot podlaga za merjenje postavk v raCunovodskih izkazih izvira iz
izvirne vrednosti in diskontirane vrednosti uresniCenega denarnega toka. Sredstva in
dolgove obravnavamo po sedanji diskontirani vrednosti prihodnjih Cistih denarnih
tokov. Gre za vrednost, ki jo lahko izraCunamo, pri ¢emer se pojavljata dve neznanki:
prva se nanasa na pri€akovano uresni¢eno vrednost, druga pa na razvrednotenje te
vrednosti na trenutek sedanjosti. Navedeni neznanki je potrebno ocenjevati, pri tem
pa je ocena odvisna od doloCitve tveganja tako glede diskontne mere kot tudi
prihodnjih Cistih denarnih tokov. Pri ocenjevanju nekaterih prihodnjih Cistih denarnih
tokov izhajamo tudi iz podatkov iz bilance stanja.

Postena vrednost je tista, ki je v prenovljenih slovenskih raCunovodskih standardih
pridobila najpomembnejSo vlogo. Slovenski racunovodski standardi so pravila
upoStevanja podlag za merjenje postavk v raCunovodskih izkazih po posteni
vrednosti povzeli iz mednarodnih racunovodskih standardov. Po definiciji je poStena
vrednost znesek, za katerega je sredstvo mol zamenjati oziroma obveznost
poravnati med dobro obvesScenimi in voljnimi strankami v premisljenem poslu (MRS
32.5 - Finan¢ni instrumenti - Razkrivanje in predstavljanje).

Sredstva in dolgovi so na zacetku v raCunovodskih razvidih in v radunovodskih
izkazih ovrednotena po izvirnih vrednostih, potem pa so ovrednotena po posteni
vrednosti. Katera vrednost je konkretno postena vrednost, je odvisno od potreb
vrednotenja.

Mednarodni raCunovodski standardi podrobneje opredeljujejo in pojasnjujejo kaj je
postena vrednost za posamezne potrebe vrednotenja:

* Postena vrednost zemljiS¢ in zgradb je navadno njihova trzna vrednost. Ta
vrednost se doloCi z ocenitvijo, ki jo navadno opravijo strokovno usposobljeni
cenilci (MRS 16.30). Postena vrednost naprav in opreme je navadno njihova trzna
vrednost, ki je prav tako ugotovljena s cenitvijo. Ce pa gre za naprave in opremo
posebne narave, ki se le redko prodajajo, razen kot sestavni deli obstojeCega
podjetja in ni nobenega dokaza za trzno vrednost, se ovrednotijo po zmanjSani
nadomestitveni vrednosti (MRS 16.31).

» Za prevrednotovanje neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev na njihovo posteno
vrednost upo$tevamo delujodi trg. Ce postene vrednosti ne moremo ugotoviti na
delujoCem trgu, je knjigovodska vrednost sredstva prevrednotena vrednost na dan
njegovega zadnjega prevrednotenja upoStevaje delujoCi trg, zmanjSana za
kasnejSi amortizacijski popravek vrednosti in kasnejSe nabrane izgube zaradi
oslabitve (MRS 38.73).

« Pomembna novost spremenjenih slovenskih racunovodskih standardov je
ugotavljanje postene vrednosti finanénih instrumentov. Pri tem se upostevajo
opredelitve MRS. Kadar s finanénim instrumentom trgujejo na dejavnem in placilno
sposobnem trgu, je njegova ponujena trzna cena, popravljena za stroske posla, do
katerih bi priSlo pri dejanskem poslu na trgu, najboljSi dokaz postene vrednosti
(MRS 32.81). V primeru nedelujoCega trga ali ¢e ta ni dobro razvit ali se na njem
malo trguje glede na Stevilo instrumentov, katerih vrednost je treba doloditi, na trgu
ponujene cene niso v veliko korist pri ugotavljanju postene vrednosti instrumenta.
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V taksnih okolis¢inah, ali ko na trgu ni na voljo ponujene trzne cene, se lahko za
ugotavljanje postene vrednosti uporabijo metode ocenjevanja. Med metodami, Ki
so se uveljavile na financnih trgih, gre omeniti primerjavo s trenutno trzno
vrednostjo drugega instrumenta, ki ima podobne bistvene znacilnosti, analizo
diskontiranih denarnih tokov in modele dolo¢anja cen opcij (MRS 32.82).

Odar (Odar, 2001a, str. 15) navaja, da je v zvezi z doloCanjem postene vrednosti eno
od najpomembnejSih vprasanj povezano z na¢inom ugotavljanja postene vrednosti,
pri Cemer so v teoriji in praksi najnaprednejSe Zdruzene drzave Amerike; US GAAP
poznajo troje podlag za ugotavljanje postene vrednosti (sedmi odstavek FAS 12), in
sicer:

e trzno ceno na delujoCem trgu,

* oceno, temeljeCo na cenah podobnih sredstev,

* oceno, temelje€o na metodah ocenjevanja, ki vsebuje sedanjo vrednost ocenjenih
prihodnjih denarnih tokov, dolo€eno z uporabo ustrezne diskontne mere in drugih
znanih metod ocenjevanja.

US GAAP sicer ne dolo¢ajo vrstnega reda uporabe teh metod, vendar je logi¢no, da
jih uporabljamo po zaporedju, kot so naStete zgoraj. Tako se za sredstva, ki so
uvrScena na delujoCi trg, uporablja trzna vrednost na tem trgu. Za sredstva, za katera
ni na voljo delujoCega trga, obstaja pa tak trg za podobna sredstva, se uporablja
druga moznost. Zadnja mozZnost naj bi se uporabila samo, ¢e ni mozno uporabiti
prvih dveh.

SRS najprej ze v uvodu, nato pa Se v posameznih standardih opredeljujejo podlage
za merjenje postavk, tako ob zacetnem pripoznanju kot tudi v raCunovodskih izkazih.

Slovenski racunovodski standardi doloCajo, da so sredstva tako v radunovodskih
razvidih kot tudi v raCunovodskih izkazih na zacCetku ovrednotena po izvirnih
vrednostih. Podjetje kasneje ob upoStevanju predpostavke previdnosti izkazuje
sredstva bodisi po izvirni bodisi po trzni vrednosti, in sicer po tisti, ki je manjSa. Kot
izvirna vrednost pri stvareh se Steje nabavna vrednost oziroma stroSkovna vrednost.
Trzna vrednost je poenostavljeno zamisljena kot nadomestitvena vrednost, razen Ce
je ta vecja od Ciste iztrzljive vrednosti (kadar se Steje kot trzna vrednost Cista iztrzljiva
vrednost) ali manjSa od Ciste iztrzljive vrednosti, zmanjSane za kosmati dobicek
(kadar se Steje kot trzna vrednost za kosmati dobiek zmanjSana Cista iztrZljiva
vrednost). Nacelo manjSe vrednosti se mora upostevati pri novem izkazovanju
knjigovodske vrednosti. Knjigovodska vrednost je v skladu s slovenskimi
racunovodskimi standardi prikazana tudi kot razlika na dveh ali ve€ razli¢nih kontih.

Dolgovi so v raCunovodskih razvidih in tudi v racunovodskih izkazih v zacetku
ovrednoteni po izvirnih vrednostih. Ob upoStevanju predpostavke previdnosti je
potrebno kot novo knjigovodsko vrednost upostevati vecjo vrednost od dveh moznih,
to je bodisi izvirna bodisi trzna vrednost. Kot trzna vrednost se Steje poravnalna
vrednost.

Zaradi pomembnosti postavke kapitala, moramo njenemu merjenju nameniti posebno
pozornost. lzvirna vrednost kapitala je njegov nominalni znesek, ki so ga lastniki
vplacali ali ki se je kasneje pojavil pri poslovanju, pa ga lastniki podjetju Se niso
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odtegnili. Slovenski raunovodski standardi upostevajo finan¢no pojmovanje kapitala.
To dejansko pomeni, da €e zanemarimo izplacila in nova vplacila kapitala, je
podjetje ohranilo kapital v primeru, ¢e ima na koncu obraCunskega obdobja toliko
kapitala kot ga je imelo na zaCetku obracunskega obdobja, njegova kupna moc pa je
enaka; vsak znesek nad ravnijo, potrebno za ohranjanje kapitala je Cisti dobicek, pod
ravnijo, potrebno za ohranjanje kapitala, pa je Cista izguba. Zaradi tega pri kapitalu
govorimo tudi o ohranjeni kupni mocCi kapitala, ki je preracunana izvirna vrednost
kapitala, dosezena z njegovim prevrednotenjem, v primeru spreminjanja kupne mogci
domace valute. V raCunovodskih razvidih ne upoStevamo trzne vrednosti kapitala.
Trzna vrednost kapitala je tista, ki se realizira pri prodaji delnic po njihovi ceni na
borzi vrednostnih papirjev oziroma prenosu lastnistva po delih ali v celoti glede na
posteno vrednost teh vrednostnih papirjev.

3.1.3.2. Prevrednotovanje gospodarskih kategorij v raGunovodskih izkazih in
racunovodskih razvidih

Spremenjeni slovenski racunovodski standardi so revalorizacijo sredstev in dolgov
opustili in namesto tega vpeljali prevrednotovanje, ki pomeni spremembo prvotno
izkazane vrednosti gospodarskih kategorij. Gre za vsebinsko spremembo, ki naj bi
omogocila izkazovanje gospodarskih kategorij v raCunovodskih izkazih po resniéni in
posteni vrednosti, kar naj bi podjetja dosegla s tem, da bi sredstva in obveznosti po
zaCetnem pripoznavanju po izvirnih vrednostih kasneje prevrednotovala. Pri tem
standardi locijo:

« prevrednotenje, ki je posledica spremembe kupne moci domace valute, merjene v
evrih, ki ga imenujemo sploSno prevrednotenje in
* prevrednotenje, ki je posledica spremembe cen gospodarskih kategorij.

Splosno prevrednotenje se opravlja le pri kapitalu, in sicer na koncu poslovnega leta,
Ce se v prejSnjem koledarskem letu teCaj evra do tolarja poveCa za vec€ kot 5,5%. S
tem se v skladu s finanénim pojmovanjem kapitala ohranja sploSna kupna moc
kapitala in se torej Cisti dobiek za posamezno obracunsko obdobje pripozna le po
zagotovitvi ohranitve sploSne kupne moci kapitala glede na stopnjo domace inflacije.
Razlike, ki se pojavijo pri kapitalu, merjene v evrih, je potrebno knijiziti v dobro
sploSnega prevrednotovalnega popravka kapitala, raz€lenjenega po sestavinah
kapitala (osnovni kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobiCka, preneseni Cisti
dobi¢ek, zmanjSan za Cisto izgubo, vendar brez Cistega poslovnega izida zadnjega
poslovnega leta) in v breme izrednih odhodkov ali pa v breme prevrednotovalnega
popravka posameznih osnovnih sredstev in dolgoro¢nih finanénih nalozb, e se
nanasa na postavke, pri katerih ni mogoce priCakovati trajne oslabitve.

Slovenski raCunovodski standardi zahtevajo od podjetij, da poleg tega, da opravijo
obvezno prevrednotenje kapitala do evra, dodatno razkrijejo tudi u€inke domace
inflacije z indeksom rasti Zivljenjskih potrebScin, s Cimer naj bi ugotovili, kolikSen je
realno ustvarjeni dobiCek oziroma koliksen bi bil dobiCek, €e kapitala ne bi
revalorizirali z evrom, ampak uposStevaje stopnjo domace inflacije.

Prevrednotenje, ki je posledica spremembe cen gospodarskih kategorij, opravijo
podjetja na koncu poslovnega leta ali med njim, zaradi:
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» okrepitve sredstev in dolgov ter
» oslabitve sredstev in dolgov.

Pri tem je potrebno upostevati, da je:

» oslabitev sredstev obvezna, krepitev sredstev pa dopustna,
» okrepitev dolgov obvezna, oslabitev dolgov pa dopustna.

To pomeni, da se bodo podjetja morala sama odlocati ali bodo opravljala okrepitev
sredstev in slabitev dolgov oziroma v kakSnih primerih bodo opravila taksno
prevrednotenje. Pri tem bodo morala upos$tevati nacelo stalnosti, v svojem internem
aktu o racunovodenju pa dolociti kriterije za doloCitev pomembnosti sredstev in merila
za prevrednotovanje. Pri tem bodo morala podjetja prouditi tako kratkoroCne kot tudi
dolgoro¢ne posledice okrepitve sredstev in dolgov, kar bo moralo poslovodstvo
upostevati, ko se bo o tem odlo¢alo. Prevrednotovanje sredstev in dolgov ter njihovo
izkazovanje v racunovodskih izkazih po posteni vrednosti naj bi izboljSalo njihovo
izrazno moc.

Okrepitev sredstev je posledica povecanja pri¢akovanih prihodnjih gospodarskih
koristi. Prevrednotovanje sredstev zaradi okrepitve lahko nastopi, Ce obstajajo
utemeljeni trzni podatki, ki omogoc€ajo povec€anje knjigovodske vrednosti zeml;jiS¢,
zgradb, opreme in financnih instrumentov na viSje posStene vrednosti, hkrati se
prehodno poveca posebni prevrednotovalni popravek kapitala, razen Ce se pojavijo
posebni primeri, obravnavani v posameznih slovenskih raCunovodskih standardih.
Posebni prevrednotovalni popravek kapitala ima naravo prehodne resitve, ker je
konCna resitev vendarle odvisna od dejanskega iztrzka, ki bo lahko Sele vplival na
poslovni izid. Amortizacija razlike med povec€ano in prvotno knjigovodsko vrednostjo
zgradb ali opreme se mora pokrivati v okviru tako nastalega posebnega
prevrednotovalnega popravka kapitala iz istih sredstev in ne sme bremeniti stroSkov
oziroma odhodkov.

Prenovljeni slovenski racunovodski standardi za razliko od prejSnje ureditve
dopusc&ajo tudi krepitev finan&nih indtrumentov v okviru dolgoro¢nih finanénih nalozb
in kratkoro€nih finan¢nih nalozb, prevrednotovanje zaradi okrepitve pa se praviloma
ne pojavlja pri zalogah, ne pojavlja se pri terjatvah, denarnih sredstvih in kratkoro€nih
Casovnih razmejitvah. Tudi neopredmetena dolgoroCna sredstva se zaradi okrepitve
ne prevrednotujejo. DolgoroCne rezervacije se ne prevrednotujejo, se pravi, da se pri
njih ne pojavlja niti krepitev niti oslabitev zaradi prevrednotovanja, se pa lahko na
koncu leta ustrezno povecajo ali zmanjSajo tako, da je njihova vrednost enaka
sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveze.

Sredstvo je oslabljeno, ¢e njegova knjigovodska vrednost presega njegovo posteno
vrednost. Vrednost sredstev je potrebno v knjigah zmanj3ati v primeru, e ni verjetno,
da bodo prihodnje gospodarske koristi od njih takSne, da bodo ustrezale njihovi
vrednosti pri uporabi. Ta se meri po diskontirani ocenjeni vrednosti prihodnjih
denarnih tokov ali Cisti prodajni ceni sredstva, Ce je ta viSja. Nacelo oslabitve
sredstev izhaja iz denarnih tokov. Knjigovodska vrednost mora biti nadomesScena z
enako vrednostjo, da ne pride do negativhega denarnega toka. Ko je potrebno
knjigovodsko vrednost zmanjSati, se pojavi izguba zaradi oslabitve. Hkrati z
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zmanjSanjem vrednosti sredstev v knjigah se povec€ajo prevrednotovalni poslovni
odhodki ali prevrednotovalni financni odhodki, razen Ce se pred tem pri istih sredstvih
pojavi posebni prevrednotovalni popravek kapitala, ki ga je mogoCe zmanjSati ob
hkratnem zmanjSanju vrednosti ustreznih sredstev.

Vendar je potrebno upostevati, da oslabitev sredstev ne sme omogoditi ustvarjanja
skritih izgub in tudi ne skritih dobiCkov (Odar, 2002, str. 64). Prenovljeni slovenski
raCunovodski standardi, za razliko od prejSnjih, kot merilo oziroma podlago za
oslabitev sredstev doloCajo nadomestljivo vrednost. Nadomestljiva vrednost je
znesek, ki je enak Cisti prodajni ceni sredstva ali njegovi vrednosti pri uporabi (to je
diskontirani ocenjeni vrednosti prihodnjih denarnih tokov), in sicer tisti od obeh, ki je
vecja.

Okrepitev dolgov pomeni povelanje priCakovanega odtoka gospodarskih Kkoristi
zaradi povecCanja njihove knjigovodske vrednosti. Knjigovodsko vrednost dolgov je
zaradi okrepitev potrebno povecati do njihove dokazane posStene vrednosti in za
razliko povecati prevrednotovalne poslovne ali prevrednotovalne finan¢ne odhodke.
Ce pride do okrepitve dolgov, ki so bili pred tem oslabljeni, je potrebno pri njih razliko,
ki izhaja iz krepitve, obravnavati kot zmanjSanje posebnega prevrednotovalnega
popravka kapitala.

Oslabitev dolgov pomeni zmanjSanje priCakovanega odtoka gospodarskih Kkoristi
zaradi zmanj$anja njihove knjigovodske vrednosti. Ce pride do slabitve dolgov, se
razlika prehodno obravnava kot prevrednotovalni popravek kapitala, pri dokon¢ni
poravnavi dolga pa kot prevrednotovalni poslovni prihodek oziroma prevrednotovalni
poslovni odhodek.

3.1.4. Bilanca stanja

Bilanca stanja je temeljni raCunovodski izkaz, v katerem je resni¢no in poSteno
prikazano stanje sredstev in obveznosti do virov sredstev ob koncu poslovnega leta
oziroma na kak$en drug dan, na katerega je sestavljena. Clenitev postavk v bilanci
stanja je odvisna od velikosti druzbe ter od namena porocCanja, na primer ali gre za
bilanco stanja, ki je vklju€ena v letno porocilo ali je namenjena javni objavi v sredstvih
javnega obveSCanja ali morebiti za kakSne posebne potrebe notranjega
raCunovodskega poroCanja.

Splosna pravila o €lenitvi izkazov in podrobnej$o Clenitev bilance stanja doloCata 58.
in 61. Clen ZGD ter slovenski racunovodski standard 24, ki Clenitev postavk iz
navedenega zakona dopolnjuje z nekaterimi dodatnimi postavkami ter predvsem z
doloCnejSimi in uveljavljenimi strokovnimi izrazi, uporabljenimi v kontnem nacrtu.
Bilanca stanja ali izkaz stanja, kot jo imenujejo SRS, ima lahko obliko dvostranske
uravnotezene bilance stanja ali zaporednega stopenjskega izkaza stanja. V praksi se
praviloma uporablja oblika dvostranske uravnotezZene bilance.

V prilogi 1 navajam bilanco stanja, v kateri so postavke raz€lenjene tako, kot to
zahteva SRS 24, v prilogi 2 bilanco stanja za majhna podjetja, ki je lahko bistveno
manj raz€lenjena. Srednja podjetja, morajo sestaviti popolno bilanco stanja, ki pa jo
lahko pri javni objavi skrajSajo v skladu s SRS 24.8., kar je razvidno iz priloge 3.
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Podjetja lahko postavke v bilanci stanja, upostevaje znacilnosti poslovanja, po potrebi
Se bolj raz€lenijo, postavk, ki ne izkazujejo stanja v tekoCem niti v predhodnem letu
pa ni potrebno prikazovati. Podjetja lahko postavke, ki so oznaCene z arabskimi
Stevilkami, zdruzijo, Ce s tem dosezejo boljSo preglednost in je vrednost zdruZenih
postavk nepomembna za resni€en in poSten prikaz stanja, vendar morajo v tem
primeru zdruzene postavke lo¢eno prikazati v prilogi k izkazom.

Pred sestavo letne obracunske bilance stanja mora podjetje opraviti popis sredstev in
obveznosti ter postavke v poslovnih razvidih uskladiti z dejanskim stanjem,
ugotovljenim s popisom. V izkazih ni dovoljeno medsebojno pobotati aktivnih postavk
s pasivnimi postavkami. V bilanci stanja izkaze druzba zneske v dveh stolpcih, in
sicer: v prvem uresni¢ene podatke v obravnavanem obraCunskem letu in v drugem
uresniCene primerljive podatke v enakem predhodnem obracunskem letu.

Zaradi sprememb slovenskih racunovodskih standardov, ki so se v praksi priceli
uporabljati v letu 2002, lahko priCakujemo probleme pri izkazovanju postavk za
preteklo leto v raCunovodskih izkazih. 6. odstavek 58. Clena ZGD pravi, da je v
primeru, ko vrednosti postavk preteklega leta niso primerljive z vrednostmi za tekoce
obraCunsko leto, potrebno vrednosti za preteklo leto ustrezno prilagoditi,
neprimerljivost postavk in njihove prilagoditve pa morajo biti prikazane v prilogi k
izkazom z ustreznimi pojasnili. V zvezi s tem SRS 24.7. dolo€a, da se informacije za
prejSnje obracunsko obdobje ne preracunajo. Da ne bi priSlo do nerazumevanja
navedenih doloCb pri predstavljanju podatkov za predhodno obraCunsko leto v
racunovodskih izkazih za leto 2002, je Slovenski institut za revizijo izdal Pojasnilo 1 k
SRS 24 o izkazovanju podatkov za leto 2001 v bilancah stanja. To pojasnilo navaja,
da se pri izdelavi letne bilance stanja in medletnih bilanc stanja za zunanje poslovno
poro€anje za leto 2002 informacije za prejSnje obracunsko obdobje ne preraCunavajo
po novih slovenskih radunovodskih standardih, ampak se podatki glede na nacin
izkazovanja smiselno izkazujejo v postavkah sredstev in obveznosti do njihovih virov
sedaj veljavne sheme bilance stanja, pri tem pa uposteva pravilo pomembnosti. 1z
pojasnila torej izhaja, da podatkov za leto 2001 ne bomo preracunavali po novem
obraCunskem sistemu, temve€ bomo le dejansko izraunane vrednosti postavk za
leto 2001 prerazporejali na ustrezne postavke v novo predpisanih bilanénih shemah.
Enako velja tudi za prikazovanje podatkov za leto 2001 v ostalih ra¢unovodskih
izkazih za leto 2002.

Za potrebe notranjega poroCanja lahko podjetje v prvem stolpcu izkaze nacrtovane
podatke za naslednje obdobje in v drugem stolpcu uresni¢ene podatke v
obravnavanem obraCunskem obdobju, lahko pa v prvem stolpcu prikaze uresnicene
podatke v obravnavanem obraCunskem obdobju in v drugem nacrtovane za isto
obdobje. Pri sestavljanju predracunske bilance stanja mora podjetje uporabiti enako
metodologijo kot pri sestavljanju obraCunske bilance stanja, saj sicer podatki niso
medsebojno primerljivi.

Pri knjigovodskem razvidovanju in obracunavanju posameznih kategorij sredstev in
obveznosti, ki so nato prikazane tudi v bilanci stanja, je potrebno upostevati dolocila
slovenskih raCunovodskih standardov od Stevilke 1 do 12, ki obravnavajo posamezne
vrste sredstev in obveznosti. Vsak standard posebej je sistemati¢no sestavljen in za
vsako vrsto sredstev ter obveznosti obdeluje: razvrs€anje, pripoznavanje in
odpravljanje pripoznanj, zacetno raCunovodsko merjenje, prevrednotovanije,
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uskupinjevanje in razkrivanje. Obseg magistrske naloge ne dopusc€a podrobnejSe
obravnave posameznih kategorij sredstev in obveznosti. Zato navajam samo nekaj
najpomembnejSih novosti v prenovljenih slovenskih racunovodskih standardih, Ki
bodo vplivale na izkazane vrednosti postavk v raCunovodskih izkazih:

Ukinjena je revalorizacija sredstev in obveznosti z rastjo Zivljenjskih potrebscin.
Obstajata dva nacina prevrednotovanja kapitala: sploSno prevrednotenje, ki je
posledica spremembe sploSne kupne moc€i v razmerju do evra in posebno
prevrednotenje, ki je vezano na okrepitev sredstev in prej ni bilo dovoljeno.

Vpeljan je posebni prevrednotovalni popravek kapitala za posamezne vrste
osnovnih sredstev in finan¢nih nalozb.

Finan¢ni najem se po novem izkazuje po netu nacelu, to je vrednost na danasnji
dan.

Dobo koristnosti dobrega imena bomo lahko z utemeljitvami podaljSali do najve¢
20 let.

Osnovno sredstvo se pricne amortizirati z naslednjim mesecem potem, ko se
pricne uporabljati za opravljanje dejavnosti in ne ve&, ko je usposoblieno za
uporabo.

Drobni inventar katerega posami¢na vrednost po racunu dobavitelja ne presega
100 evrov lahko razporedimo med material, drobni inventar, katerega vrednost ne
presega 500 evrov pa lahko izkazujemo skupinsko v okviru osnovnih sredstev.
Med dolgoro¢nimi finanCnimi naloZbami se pojavi postavka nalozbene
nepremicnine, ki jih ima podjetje v posesti za trgovanje ali dane v finan¢ni najem,
da bi z njimi dolgoro€no doseglo donose.

Donosi terjatev in obveznosti se poraCunajo neposredno preko prihodkov in
odhodkov, konta revalorizacijskega izida ni vec.

Za vrednotenje zalog so dopustne vse metode, slovenski raCunovodski standardi
pa priporo¢ajo uporabo metode FIFO, to je metoda zaporednih cen, kar pomeni
usklajevanje stanja zalog z zadnjimi cenami.

Standardi ne dovoljujejo ve¢ oblikovanja dolgoro€nih rezervacij za investicijsko
vzdrZzevanje.

V skladu s SRS 19 se lahko med dolgoro€nimi rezervacijami pojavijo “odlozeni
davki”, ki izhajajo iz razlik med raCunovodskim in obdavcljivim poslovnim izidom.
Namen te postavke je omogoditi prikaz pravega dobi¢ka ne glede na to, kako
daveni predpisi priznavajo prihodke in odhodke.

Izredni prihodki in izredni odhodki so, podobno kot v mednarodnih raCunovodskih
standardih opredeljeni precej ozje in zajemajo samo izredne dogodke (na primer
posledice naravnih nesrec).

Stroski se izkazujejo v razredu 4 - stroski in ne ve¢ tudi med odhodki (tako so se
na primer izkazovale obresti).

3.1.4.1. Razkrivanje postavk v bilanci stanja

Novela ZGD-F in prenovljeni slovenski raCunovodski standardi se z zahtevami po
Stevilnih razkritjih priblizujejo mednarodnim raCunovodskim standardom, kljub temu
pa mednarodni raCunovodski standardi Se vedno zahtevajo vec€ razkritij v primerjavi z
nasimi standardi.
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Za vsa podjetja so obvezna pojasnila, ki jih zahteva ZGD, za podjetja, ki so zavezana
k reviziji raCunovodskih izkazov pa tudi razkritia, ki jih navajajo slovenski
racunovodski standardi.

SRS 24 dolo¢a, da pojasnila k bilanci stanja vsebujejo:

» informacije o podlagi za sestavitev bilance stanja in posebnih racunovodskih
usmeritvah, izbranih in uporabljenih pri pomembnih poslih in poslovnih dogodkih,

» informacije, ki jih zahtevajo slovenski racunovodski standardi in zakon o
gospodarskih druzbah ter niso predpisane v obrazcu bilance stanja,

» dodatne informacije, ki niso predpisane v obrazcu bilance stanja, so pa za posteno
predstavitev potrebne.

V zvezi z raCunovodskimi usmeritvami podjetje v pojasnilih opiSe:

* podlage za merjenje gospodarskih kategorij v bilanci stanja,

¢ raCunovodske usmeritve, potrebne za pravilno razumevanje bilance stanja,

» vrste sprememb racunovodskih usmeritev in raCunovodskih ocen ter razlog zanje
in njihov znesek; e tega zneska ni mogoce izracunati je to potrebno razkriti,

« vrsto in znesek popravka bistvene napake.

Ce podjetje ni predstavilo drugje, mora vsaj v pojasnilih k bilanci stanja pojasniti
osnovne podatke, ki se tiCejo njegovega statusa: sedez in pravno obliko podjetja ter
drzavo, naravo poslovanja in najpomembnejSe dejavnosti, ime morebitnega
obvladujo¢ega podjetja, Stevilo zaposlencev na koncu obdobja in povprecno Stevilo v
obdobju.

V bilanci stanja se uposteva delitev Cistega dobiCka in poravnavanje Ciste izgube,
potem ko raCunovodske izkaze sprejme ustrezni organ. To se pravi, da uporabo
dobicka za pokrivanje izgube, za oblikovanje zakonskih rezerv, rezerv za lastne
deleze in statutarnih rezerv, ki jo v skladu s 228. ¢lenom ZGD sprejme uprava in za
oblikovanje drugih rezerv iz dobicka, o Cemer lahko skupaj odloCata uprava in
nadzorni svet, podjetje upoSteva Ze pri sestavitvi bilance stanja za obravnavano
obraCunsko obdobje. Dividende v zvezi z obraCunskim obdobjem, za katero je

AT

naslednjem poslovnem letu.

Postavke v bilanci stanja so izkazane po neodpisanih vrednostih. Podjetja, ki so
zavezana reviziji, morajo izdelati posebne razpredelnice za posamezne kategorije
stalnih sredstev in v njih prikazati: zaCetne neodpisane vrednosti, za poslovno leto pa
pridobitve, prekvalifikacije, odtujitve, amortizacijo ter prevrednotovalna doknjiZzenja na
koncu poslovnega leta, ter na koncu kot rezultat tega kon¢no neodpisano vrednost.

Razkriti je potrebno tudi katera sredstva in obveznosti so razporejena po podroc¢nih in
obmocnih odsekih ter njihovi zneski. To velja tudi za sredstva in obveznosti, ki se
nanasajo na ustavljeno poslovanje.

Podjetje zaradi potreb pri raCunovodskem proucevanju predstavi tehtano povprecno
Stevilo navadnih delnic, uveljavljajoCih se v obraCunskem obdobju.
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Podjetje razkriva posamezne postavke sredstev in obveznosti v skladu z zahtevami,
ki jih navajajo posamezni SRS. Pri tem velja osnovno pravilo, da podjetja, ki niso
zavezana K reviziji, razkrivajo samo zakonsko dolo¢ene informacije in podatke, ostala
pa so dolzna predstaviti razkrita v skladu s posameznimi slovenskimi
racunovodskimi standardi. Podjetje v svojem internem aktu o raCunovodenju opredeli
naravo in stopnjo pomembnosti zadev, ki jih bo razkrivalo v pojasnilih. V kolikor tega
v svojem internem aktu ne dolo€i, mora v pojasnilih podati vsa razkritja, ki jih
navajajo posamezni slovenski raGunovodski standardi.

3.1.5. Izkaz poslovnega izida

Izkaz poslovnega izida, ki je prav tako kot bilanca stanja temeljni raCunovodski izkaz,
v katerem druzba resniCno in posteno prikaze poslovni izid za poslovno leto ali
medletna obdobja, za katero se sestavlja, je opredeljen v 62. ¢lenu ZGD in SRS 25.
Izkaz poslovnega izida druzba sestavi bodisi za sploSne bodisi za posebne namene,
za potrebe zunanjega in tudi za potrebe notranjega raCunovodskega porocanja. lzkaz
poslovnega izida ima obliko stopenjskega zaporednega izkaza.

Obseg in Clenitev postavk v izkazu poslovnega izida je odvisna od obsega in
raz€lenitve postavk v njem. Pri izbiri ustrezne oblike uposteva podjetje tudi znacilnosti
svoje dejavnosti in znacilnosti svojih mednarodnih stikov.

Pred spremembo ZGD-F in slovenskih raCunovodskih standardov je podjetje lahko
izbiralo med tremi razli€nimi oblikami izkazov poslovnega izida. Spremenjeni 62. Clen
ZGD in SRS 25 ne predvidevata veC francoske razliCice izkaza poslovnega izida,
temveC samo e nems$ko in angloamerisko razliCico. SRS 25 daje prednost razli€ici Il
(angloameriSka razli¢ica), ki je bolj usmerjena k poslovnim potrebam in ne nemski
razli€ici, ki je bolj usmerjena k narodnogospodarskim analizam (Bohinc et al., 2002,
str. 365, ). Obe razlicici sta prikazani v prilogi, in sicer razli¢ica | (hems$ka razliCica) v
prilogi 4 in razliCica Il v prilogi 5. Raz€lenitev izkaza poslovnega izida, ki je navedena
v 62. ¢lenu ZGD, je v SRS 25 dopolnjena z nekaterimi dodatnimi postavkami ter
dolo¢nejSimi in v raCunovodski stroki uveljavljenimi krajSimi strokovnimi izrazi, ki so
uporabljeni tudi v kontnem nacrtu.

Za zadnjo postavko »Cisti poslovni izid obraCunskega obdobjax, ki je identiCna v obeh
razliCicah izkaza poslovnega izida, mora podjetje izkazati $e naslednje postavke:

* Preneseni dobicek / Prenesena izguba

* ZmanjSanje (sprostitev) kapitalskih rezerv

* ZmanjSanje (sprostitev) rezerv iz dobicka lo€eno po posameznih vrstah teh
rezerv

* PovecCanje (dodatno oblikovanje) rezerv iz dobic¢ka lo€eno po posameznih
vrstah teh rezerv

» Bilan¢ni dobicek / Bilan¢na izguba

Navedene podatke, ki so zlasti za lastnike zelo pomembni, lahko podjetje namesto v

obrazcu izkaza poslovnega izida prikaZze tudi v dodatku k izkazom ali v dodatku k
izkazu gibanja kapitala.
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Podjetje, pri katerem se doloCene mozne postavke ne pojavljajo, lahko v uradni listini
te postavke izpusti, razen e je njihov prikaz potreben zaradi izkazane istovrstne
postavke v primerjalnem ¢asovnem obdobju.

Tudi pri sestavljanju izkaza poslovnega izida veljajo nekatera identi¢na pravila kot pri
sestavljanju bilance stanja. Tudi v izkazu poslovnega izida so zneski prikazani v dveh
stolpcih, ki lahko prikazujejo uresni¢ene podatke v obravnavanem obdobju in
uresniCene v enakem prejSnjem obraCunskem obdobju, ki se v izkazu ne
preracunajo. Za notranje potrebe lahko izkaz poslovnega izida v enem stolpcu
prikazuje nacrtovane podatke za naslednje obraCunsko obdobje in v drugem
uresniCene v obravnavanem obracdunskem obdobju ali pa prikaze v enem stolpcu
uresniCene in v drugem stolpcu nacrtovane podatke za obravnavano obraCunsko
obdobje. Tudi k izdelavi izkaza poslovnega izida podjetje pristopi Sele potem, ko
postavke v poslovnih razvidih uskladi z dejanskim stanjem, ugotovljenim s popisom.

Podjetje lahko glede na svojo velikost, potrebe in dejavnost, ter glede na to ali je
obvladujoe ali odvisno podjetje, prilagodi osnovno razélenitev postavk v izkazu
poslovnega izida. Ustrezno ga prilagodi tudi poroCanju po podrocnih in obmocnih
odsekih ter medletnemu poro¢anju. Za medletno poro€anje je izkaz poslovnega izida
bolj zgoS€en, mora pa zajemati najmanj vsako skupino in podskupino iz zadnjega
letnega izkaza poslovnega izida in izbrana pojasnila, ki jih zahteva SRS 25. Srednja
in velika podjetja morajo razCleniti Ciste prihodke od prodaje Se na prihodke,
dosezene na domacem trgu in na prihodke, doseZene na tujem trgu. Podjetja, ki niso
obvladujo¢a ali odvisna podjetja, v obrazcu poslovnega izida po razliCici | ne
raz€lenjujejo postavk od 9 do 13 oziroma po razli€ici Il postavk od 7 do 11; to
pomeni, da ne razclenjujejo postavk na del, ki je bil ustvarjen do pridruzenih podjetij
in na del, ki je bil ustvarjen do drugih podjetij.

3.1.5.1. Razkrivanje postavk v izkazu poslovnega izida

Tudi k izkazu poslovnega izida, enako kot k bilanci stanja, mora podjetje po
prenovljenih SRS priloziti veliko ve€ pojasnil kot prej. Podjetje mora, ne glede na to
ali je bilo potrebno za posamezno poslovno leto opraviti sploSno prevrednotenje
kapitala ali ne, razkriti:

» poslovni izid, izraunan na podlagi sploSnega prevrednotenja po preracunu s
pomocjo evra,
» poslovni izid, izraCunan na podlagi rasti cen Zivljenjskih potrebScin.

Pojasniti mora tudi morebitne potrebe v zvezi z ohranitvijo kupne moci kapitala ter s
kritiem ze obstojecih in predvidenih nalozb.

V pojasnilih k izkazu poslovnega izida podjetje pojasni tudi:

* informacije o podlagi za pripravo izkaza poslovnega izida in posebnih
racunovodskih usmeritvah, ki jih je uporabilo pri pomembnih poslih in drugih
poslovnih dogodkih,

 informacije, ki sicer niso predpisane v obrazcu izkaza poslovnega izida, vendar jih
zahtevajo slovenski raCunovodski standardi in zakon o gospodarskih druzbah,
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» dodatne informacije, ki niso predpisane v obrazcu izkaza poslovnega izida, vendar
so za posteno predstavitev potrebne.

Obvezna pojasnila k izkazu poslovnega izida za vsa podjetja navaja zakon o

gospodarskih druzbah, podjetja, ki so zavezana k reviziji, pa morajo navesti tudi

razkritja, ki jih navajajo slovenski raCunovodski standardi.

NajpomembnejSa pojasnila, ki jih slovenski raCunovodski standardi zahtevajo v zvezi
z raCunovodskimi usmeritvami, uporabljenimi v izkazu poslovnega izida, so:

* podlage za merjenje gospodarskih kategorij,

» raCunovodske usmeritve, potrebne za pravilno razumevanje izkaza,

» vrsta sprememb raCunovodskih usmeritev in raCunovodskih ocen ter razlog zanje,
pa tudi njihov znesek; Ce zneska ni mogoce izraCunati je potrebno to dejstvo
razkriti,

« vrsto in znesek bistvene napake.

Ce podijetje ni pojasnilo drugod osnovnih podatkov o sebi, mora v pojasnilih k izkazu
poslovnega izida predstaviti sedez in pravno obliko, naravo poslovanja in
najpomembnejSe dejavnosti, ime obvladujoCega podijetja ter Stevilo zaposlenih na
koncu obdobja ali njihovo povprecje v obraCunskem obdobju.

V pojasnilih podjetje razkrije tudi mozZno izgubo, ki Se ni pripoznana kot odhodek in
kot obveznost, ker nista izpolnjena pogoja, da je a) verjetno, da bodo prihodnji
dogodki potrdili zmanjSanje vrednosti kakega sredstva ali nastanka dolga na dan
bilance stanja in b) da je znesek izgube mogoce razumno izmeriti. Pri tem podjetje
poda informacije o vrsti moznega pojava in negotovih dejavnikih, ki bi lahko vplivali
na prihodnji poslovni izid, ter oceno vrednostno izrazenega ucinka ali izjavo, da taka
ocena ni mogoca. Tovrstno razkritje lahko podjetje opusti le v primeru, ¢e je mozZnost
izgube malo verjetna.

Tudi mozni dobicek je potrebno razkriti v pojasnilih, Ce je verjetno, da bo dosezen, ne
sme pa ga podjetje v izkazih pripoznati kot prihodek ali kot sredstvo. Podjetje poda
informacije o vrsti moznega pojava in negotovih dejavnikih, ki bi lahko vplivali na
prihodnji poslovni izid in oceno vrednostno izraZzenega ucinka oziroma izjavo, da taka
ocena ni mozna.

Podjetje je dolzno posebej predstaviti Cisti dobicek, ki pripada navadnim delniCarjem
in posebej Cisti dobiCek, ki pripada prednostnim delni€arjem. Predstaviti mora
osnovni in popravijeni Cisti dobi¢ek na delnico za vse razrede navadnih delnic;
predstavitev je nujna tudi, e so razkriti zneski negativni (izguba na delnico). Cisti
dobicek, ki pripada navadnim delniCarjem predstavi kot osnovni Cisti dobiCek in kot
popravljeni Cisti dobicek. Popravijeni Cisti dobicek se od osnovnega Cistega
dobi¢ka razlikuje za a) morebitne dividende za popravljalne moznostne navadne
delnice, odstete pri izraCunavanju osnovnega Cistega dobicka, b) obresti, pripoznane
v obraCunskem obdobju za popravljalne moznostne navadne delnice in c) druge
morebitne spremembe prihodkov in odhodkov, izhajajoCe iz zamenjave popravljalnih
moznostnih navadnih delnic.

Ce se poveéa $tevilo uveljavljajogih navadnih ali moznostnih navadnih delnic zaradi
izdaje brezplacnih delnic na podlagi prenosa rezerv v delniSki kapital podjetja ali
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posebne premije obstojeCim delniCarjem ali razcepitve delnic oziroma zmanjSanja
zaradi obratne razcepitve, mora podjetje popraviti izraun osnovnega in
popravljenega Cistega dobiCka na delnico za vsa predstavljena obracunska obdobja.
Ce pride do teh sprememb po dnevu bilance stanja, vendar pred objavo
racunovodskih izkazov, se v izraCunih na delnico taka sprememba Stevila delnic
uposteva, kar je potrebno razkriti. Hkrati se osnovni in popravljeni Cisti dobiCek na
delnico vseh prikazanih obdobij popravita za u€inke bistvenih napak in popravkov, ki
so posledice sprememb racunovodskih usmeritev ter posledice sprememb poslovnih
zdruzitev, ki pomenijo zdruzitev kapitalskih delezev.

Podjetje mora v pojasnilih pojasniti tudi doloCene vrste stroskov, kar je odvisno od
razliCice izkaza poslovnega izida, ki ga uporablja. Tako mora:

* podjetje, ki izbere razliico I, v prilogi pojasniti stroSke po funkcionalnih skupinah,
kot so nabavna vrednost prodanega blaga in proizvajalni stroski prodanih
proizvodov, stroSke prodajanja in stroSke splodnih dejavnosti, vse z vstetimi
ustreznimi stroski amortizacije,

* podjetje, ki izbere razli€ico II, v prilogi pojasniti stroSke po vrstah, kot so nabavna
vrednost prodanega blaga in materiala, stroSke porablienega materiala, stroSke
storitev, stroSke plag, stroSke socialnih zavarovanj in posebej stroSke pokojninskih
zavarovanj, stroSke amortizacije, prevrednotovalne poslovne odhodke pri
neopredmetenih dolgoro¢nih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih ter
prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih.

Pri razkrivanju posameznih kategorij v bilanci poslovnega izida podjetje uposteva tudi
zahteve, ki jih navajajo SRS od 13 do 19, ki obravnavajo stroske, odhodke, prihodke
in razliCne vrste poslovnega in finanénega izida.

V pojasnilih k poslovnemu izidu razkrije podijetje tudi vrste proizvodov in storitev v
vsakem podro¢nem odseku, o katerem poroCa ter sestav vsakega obmocnega
odseka; to razkrije tudi za proizvode in storitve iz ustavljenega poslovanja. Razkriti je
potrebno tudi podlage za doloCanje cen prenosov med odseki ter vsako spremembo
v tej zvezi. V posebni razpredelnici se prikazejo prihodki po podroénih in obmocnih
odsekih ter stroski po funkcionalnih skupinah. Podjetje razkrije tudi spremembe
usmeritev, ki se uporabljajo pri poroCanju po odsekih in pomembno vplivajo na
informacije po odsekih.

3.1.5.2. Bilanéni dobicek in njegova uporaba

Novela ZGD-F je poleg vrste drugih novosti, uvedla tudi novo kategorijo bilancni
dobiek, ki ga prej nismo poznali. Bilan¢ni dobi¢ek moramo izraCunati posebe;.
Nasploh sta novela ZGD-F in prenovlijeni SRS 8, ki opredeljuje kapital, prinesla
precej novosti na podroc€ju bilan¢nih postavk kapitala, razporejanja dobicka in
pokrivanja izgube. Pri tem gre tako za uvedbo novih oziroma spremenjenih
strokovnih izrazov kot tudi za vsebinske novosti in spremembe pristojnosti pri
razporejanju Cistega oziroma bilanCnega dobiCka ter pokrivanju izgube. DelniSke
druzbe so morale te novosti upostevati ze pri raCunovodskih izkazih za poslovno leto
2001.
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Na zaCetku poslovnega leta 2002 so morale vse druzbe pri izdelavi otvoritvenih
bilanc upostevati nov kontni naért in nove opredelitve kategorij v skladu z novostmi
ZGD-F in prenovljenimi slovenskimi raunovodskimi standardi. V spodnji preglednici
prikazujem, kako so morala pri sestavljanju otvoritvene bilance na dan 1.1. 2002
podjetja v skladu s 60. ¢lenom ZGD-F in SRS 8.53 po novem izkazati posamezne

kapitalske postavke iz bilance stanja na dan 31.12.2001.

Preglednica Stev. 1: Prikaz postavk kapitala v otvoritveni bilanci na dan 1.1.2002

Bilanca stanja na dan 31.12.2001

Otvoritvena bilanca na dan 1.1.2002

Presezki vplacil kapitala

Kapitalske rezerve, to so zneski, ki jih
druzba pridobi iz vplaCil, ki presegajo
nominalne zneske delezev

Presezki vplacil kapitala za pridobitev
dodatnih pravic iz delezev

Kapitalske rezerve, to so zneski, ki jih
dodatno vplaCajo druzbeniki za pridobitev
dodatnih pravic iz delezev

Proste rezerve, oblikovane na podlagi
naknadnih vplacil druzbenikov

Kapitalske rezerve, to so zneski drugih
vplacil druzbenikov na podlagi statuta (npr.
naknadna vplacila)

Proste rezerve, oblikovane na podlagi
poenostavljenega zmanjSanja osnovnega
kapitala oziroma na podlagi zmanjSanja
osnhovnega kapitala z umikom delezev

Kapitalske rezerve, kot zneski na podlagi
poenostavljenega zmanjSanja osnovnega
kapitala oziroma na podlagi zmanjSanja
osnovnega kapitala z umikom delezev

Zakonske rezerve

Rezerve iz dobi¢ka kot zakonske rezerve

Sklad za lastne delnice, oblikovan iz
Cistega dobi¢ka poslovnega leta in/ali iz
prenesenega Cistega dobicka in/ ali iz

Rezerve iz dobiCka kot rezerve za lastne
deleze; presezek nad zneskom v bilanci
stanja izkazanih lastnih delnic se razporedi

rezerv ter njihovih  revalorizacijskih | v dobro vira, iz katerega je bil oblikovan
popravkov

Statutarne rezerve Rezerve iz dobiCka kot statutarne rezerve
Proste rezerve, oblikovane iz | Druge rezerve iz dobiCka

prenesenega Cistega dobiCka ali Cistega
dobiCka poslovnega leta

Preneseni Cisti dobicek

Preneseni Cisti dobiek ali druge rezerve iz
dobicka

Ker prenovljeni slovenski raCunovodski standardi ne poznajo veC revalorizacije
posameznih ekonomskih kategorij, je potrebno v prej$njih letih nabrano revalorizacijo
na revalorizacijskih popravkih kapitala pripisati kategorijam kapitala, na katere se
nanasa. Tako navedeni SRS 8.53 doloca, da revalorizacijski popravek osnovnega
kapitala predstavlja sploSni prevrednotovalni popravek osnovnega kapitala, ki se
lahko po postopkih za poveCanje osnovnega kapitala iz sredstev druzbe spremeni
tudi v osnovni kapital, drugi revalorizacijski popravki pa so sestavni deli kategorij, na
katere se nanas$ajo.

Pri dobicku je potrebno po novem razlikovati dva pojma: Cisti dobiCek in bilancni
dobicek. Cisti dobiCek je poslovni izid poslovnega leta in ga druzba izkaze v izkazu
poslovnega izida. Bilan¢ni dobiek pa je rezultat naslednjih postavk (SRS 30.27.):

» C(istega dobicka oziroma Ciste izgube poslovnega leta
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* plus prenesenega dobiCka oziroma prenesene izgube

» plus zmanjSanja (sprostitve) kapitalskih rezerv

* plus zmanjSanja (sprostitve) rezerv iz dobiCka loCeno po posameznih vrstah teh
rezerv

* minus povecCanja (dodatnega oblikovanja) rezerv iz dobi¢ka lo€eno po njihovih
vrstah.

Pri nas lahko druzbe bilan¢ni dobi¢ek prikazejo na enega od treh moznih nadinov
(Lipnik, 2002, str. 66):

« kot dodatne postavke v izkazu poslovnega izida za postavko Cisti poslovni izid
poslovnega leta,

* v dodatku k izkazom,

« (e druzba sestavi izkaz gibanja kapitala, ga prikaze v tem izkazu ali v dodatku k
temu izkazu.

V zvezi s knjizenjem in posledi¢no izkazovanjem v racunovodskih izkazih je potrebno
upostevati SRS 30.27., na osnovi katerega se odloCitve uprave in nadzornega sveta
v zvezi z uporabo bilanCnega dobicka upostevajo Zze v postavkah bilance stanja in
izkaza gibanja kapitala za obravnavano poslovno leto, odloCitve skupsScine pa se

TR

V zvezi z novostmi, ki jih je v zvezi z odlo¢anjem o Cistem dobicku ter pokrivanju
izgube prinesla novela ZGD-F, je potrebno opozoriti zlasti na: pristojnosti o odlo¢anju
o Cistem dobiCku in obveznosti pokrivanja izgube.

Po novem ne velja ve¢ dolocCilo prejSnjega 68. Clena ZDG, po katerem so morale
druzbe razporediti Cisti dobiCek najkasneje v petih letih po sprejetju letnega porocila,
morebitno izgubo pa pokriti najkasneje v petih letih v breme tedanjih prihodkov, nato
pa z odpisi sestavin kapitala. Ta obveznost je v praksi druzbam povzrocCala
precejSnje probleme, zlasti zaradi nedoloCenih ukrepov za krsitve (Kocbek, 2002, str.
36). Posledica takSnega dolocila je bila, da so se v praksi pojavljale druzbe z
negativnim kapitalom.

Po novem je uporaba Cistega in bilan¢nega dobicka to¢no doloena v 228. Clenu
ZGD. Navedena dolo¢ba pomeni uskladitev z 2. kapitalsko smernico Evropske unije.
Vrstni red uporabe &istega dobicka je to¢no doloden in ga ni mogo&e spreminjati. Ce
druzba v poslovnem letu ugotovi Cisti dobiCek, ga mora v skladu s 1. odstavkom 228.
Clena ZGD Ze uprava uporabiti za naslednje namene po naslednjem vrstnem redu:

1. za kritje prenesene izgube,

2. za oblikovanje zakonskih rezerv, ki morajo zna8ati vsaj 10% ali v statutu dolocen
vi§ji znesek osnovnega kapitala,

3. za oblikovanje rezerv za lastne deleze, ki morajo biti v bilanci stanja za poslovno
leto oblikovane v visini zneskov, ki so bili placani za pridobitev lastnih delezZev,

4. za oblikovanje statutarnih rezerv.

Ce druzba torej ustvari izgubo, jo mora pokriti iz novo ustvarjenega &istega dobicka.
ZGD ne predpisuje obveznosti pokrivanja izgube iz zakonskih ali drugih rezerv, niti iz
rezerv iz dobiCka niti iz osnovnega kapitala, vendar to pomeni, da teh virov ni
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mogoce uporabiti za druge namene oziroma za razdelitev delni€arjem, ker nepokrita
izguba avtomati¢no racunsko zmanjSuje bilan¢ni dobicek, to je torej dobicek, ki se
lahko razdeli delniCarjem. Dokler je izguba nepokrita, ni bilannega dobicka, lahko pa
ima druzba kljub temu v bilanci izkazane kapitalske rezerve in tudi druge rezerve iz
dobicka, ki so ostale iz preteklosti (Kocbek, 2002, str. 40). Ce druzba zaradi izgube
ali zaradi prenizkega izkazanega Cistega dobiCka nima na voljo dovolj Cistega
dobiCka, da bi oblikovala rezerve za lastne deleze in ¢e nima na voljo drugega
ustreznega vira za ta namen (druge rezerve iz dobiCka, statutarne rezerve, Ce jih
lahko porabi za ta namen), je pridobitev lastnih delnic nezakonita.

228. Clen ZGD je razdelil pristojnosti glede odloCanja o tem, koliko preostalega
Cistega dobicka po obvezni uporabi Cistega dobicka, ki jo dolo€a citirani 1. odstavek
navedenega 228. Clena, bo ostalo v druzbi in koliko se ga bo v obliki bilanénega
dobi¢ka razdelilo lastnikom v obliki deleZev iz dobi¢ka oziroma v obliki dividend, Ce
gre za delniSko druzbo. Tako lahko uprava in nadzorni svet pri sprejemu letnega
porocCila iz zneska Cistega dobicka, ki ostane po uporabi Cistega dobicka za nastete
namene iz 1. odstavka 228. ¢lena ZGD, oblikujeta druge rezerve iz dobiCka, vendar
za ta namen ne smeta porabiti ve€ kot polovice zneska preostalega Cistega dobicka
po obvezni uporabi, ki jo sprejme uprava. lzjemoma lahko statut pooblasti upravo in
nadzorni svet, da je lahko ta delez tudi vedji od polovice zneska Cistega dobicka, ki je
ostal po obvezni uporabi Cistega dobicka, ki jo izvede uprava. Statutarno pooblastilo
za oblikovanje vecjih rezerv iz dobiCka ne velja, kadar so druge rezerve iz dobi¢ka ze
dovolj velike, da bi tako dosegle oziroma presegle polovico osnovnega kapitala. Ce
gre za druzbo, s katere delnicami se ne trguje na organiziranem trgu, lahko statut
pooblastilo uprave in nadzornega sveta omeji tudi na znesek, ki je manjsi od polovice
Cistega dobicka, ki ostane po obvezni uporabi po 1. odstavki 228. ¢lena ZGD. Pri
javni delniski druzbi takSna omejitev pooblastil upravi in nadzornemu svetu ni mozna.
Ce v skladu s 274. a &lenom ZGD nadzorni svet ne potrdi letnega porogila, ki ga
pripravi uprava, potem o uporabi Cistega dobiCka, ki ostane po njegovi obvezni
uporabi po 1. odstavku 228. ¢lena, v celoti odloCi skupsc€ina.

Skupscina odloc¢a le o uporabi bilanénega dobi¢ka. Skups€ina lahko bilan¢ni dobicek
v skladu s statutom nameni za dodatno oblikovanje drugih rezerv iz dobiCka, za
razdelitev med delni€arje in za druge namene, na primer za izplacilo zaposlenim,
Clanom uprave ali nadzornega sveta. Skupsc€ina lahko odlo€i tudi, da del bilan¢nega
dobi¢ka ne razdeli, temvel ga prenese v naslednje obracunsko obdobje. Skups€ina
lahko sklene, da se celotni bilan¢ni dobiCek uporabi za oblikovanje dodatnih rezerv iz
dobicka. V naslednjih letih nato uprava in nadzorni svet skupno odlocita, koliksen del
drugih rezerv iz dobiCka bosta prerazporedila v bilanéni dobi¢ek. Tako lahko pride do
situacije, ko dejansko odlo¢ata o velikosti bilanénega dobicka. Zato mora skupsc€ina
vsaj del bilanCnega dobicka v velikosti 4% osnovnega kapitala uporabiti za razdelitev
med delniCarje (368. Clen ZGD), sicer lahko delniCarji izpodbijajo sklep skups€ine o
uporabi bilan¢nega dobicka.

O uporabi bilanCnega dobicka odloCi skupSC€ina s sprejetiem sklepa vsako leto
najkasneje do konca osmega meseca po koncu poslovnega leta.
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3.1.6. Izkaz finanénega izida

“V poslovanju podjetja so poslovne finance vezni element med vsemi poslovnimi
podrocji. Vse poslovne odloCitve (proizvodne, investicijske, trzne idr.) imajo namre¢
takSne ali drugacne financne posledice, ki se skupaj izrazajo na ravni podjetja”
(Mramor, 1993, str. 22).

Pomena placilne sposobnosti podjetja smo se v Sloveniji v celoti zavedli Sele po
prehodu v trzno gospodarstvo, ko so se zaradi plaCilne nesposobnosti posameznih
podjetij pojavili ste€aji podjetij, ki so ogrozili tudi podjetja, ki so bila pomembni upniki
nelikvidnih podjetij.

Taksni dogodki v nasem gospodarskem prostoru so resno opozorilo odgovornim v
podjetjih, da za presojo uspesnosti poslovanja podjetja ni edino merilo le poslovni izid
(Cisti dobiCek), ki ga druzba izkaze v lethem izkazu uspeha, temvec je potrebno veé
pozornosti namenjati tudi urejanju in strateSkemu usmerjanju financ podjetja. S tem v
zvezi so povezani problemi naCrtovanja potrebnih denarnih sredstev za doseganje
zastavljenih poslovnih ciljev in odlo¢anja glede njihove uporabe.

V prejSnjih slovenskih raunovodskih standardih je bil izkaz finan¢nih tokov zasnovan
v precej bolj poenostavljeni obliki kot v mednarodnih raCunovodskih standardih in je
sluzil predvsem spremljanju sprememb financnega polozaja podjetja. Ker se je tudi v
Sloveniji pokazala potreba po izkazu finan¢nih tokov, ki bi se v vecji meri priblizevali
denarnim tokovom, je v prenovljenih slovenskih raCunovodskih standardih vkljuc¢en
standard 26, ki opredeljuje izkaz finanénega izida, ki se bo moc¢no priblizal ureditvi v
MRS 7 in sluzil podjetiem za spremljanje njihove placilne sposobnosti. Prenovljeni
SRS 26 je zamenjal tako izkaz finan¢nih tokov kot tudi izkaz denarnih tokov iz
prejSnjih slovenskih racunovodskih standardov. Tudi slovenska podjetja se zavedajo,
da je pomen likvidnosti v trznem gospodarstvu kljuénega pomena in da je potrebno
svojo placilno sposobnost ustrezno nacértovati in spremljati. Ustrezno podporo temu
naj bi nudil tudi SRS 26 - I1zkaz finan¢nega izida.

Izkaz finanCnega izida je temeljni racdunovodski izkaz, ki resni¢no in posteno
prikazuje spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za poslovno
leto ali medletna obdobja. Izkaz finan€nega izida ni obvezen za vse druzbe, v skladu
s 54. in 56. ¢lenom ZGD morajo izkaz finan€nega izida sestaviti tiste druzbe, ki so
zavezane reviziji, to se pravi velike in srednje druzbe ter tiste majhne druzbe, s
katerih vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem trgu.

Izkaz finan¢nega izida je lahko tako predracunski kot obraCunski, tako da lahko
podjetje ugotavlja, kje so nastali odmiki glede na planirane denarne tokove in njihove
ustreznike, ter poiS€e vzroke teh odmikov in sprejme ustrezne ukrepe, ki naj bi v
bodocCe preprecCevali nastop odmikov od planiranih tokov oziroma naj bi morebitne
odmike €im bolj zmanjSali. Enako kot v bilanci stanja in izkazu poslovnega izida, se
tudi v izkazu finanCnega izida podatki prikazujejo v dveh stolpcih, tako da je s
tak8nim prikazom zagotovljena primerjava med: uresniCenimi podatki v
obravnavanem in prejSnjem obracunskem obdobju, nacrtovanimi podatki za
naslednje obracunsko obdobje in uresni€enimi podatki za obravnavano obra¢unsko
obdobje, oziroma uresniCenimi podatki v obravhavanem obraCunskem obdobju in
nacrtovanimi za isto obdobje.
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Kot instrument spremljanja likvidnosti druzbe je zelo pridobil na veljavi zlasti
predracunski izkaz, Se zlasti po sprejetju Zakona o finanénem poslovanju, ki druzbam
nalaga, da morajo spremljati svojo placilno sposobnost in sprejeti ustrezne ukrepe,
Ce pride do nelikvidnosti podjetja. Na placilno sposobnost podjetja vpliva torej
pridobivanje denarnih sredstev in sposobnost preoblikovanja drugih sredstev v
denarno obliko ter po drugi strani rok, v katerem zapadajo obveznosti (Turk et al.,
19944, str. 271).

Izkaz finanCnega izida je lahko izdelan za razlicha medletna obdobja (mesecno,
tedensko, dnevno), pri ¢emer je lahko njegova oblika bolj zgo$€ena, zajemati pa
mora najmanj vsako skupino in podskupino, ki jo navaja v SRS 26 predvidena oblika
tega izkaza ter pojasnila, ki jih zahteva ta standard. Izkaz finanCnega izida za
poroCanje po podroc¢nih in obmoc&nih odsekih je omejen le na finanCne tokove pri
poslovanju.

Prejsnji slovenski racunovodski standardi so loCili med izkazom finan¢nih tokov
(prejSnji SRS 26) in izkazom denarnih tokov (prejSnji SRS 27). Mednarodni
racunovodski standardi ne loCijo posebej izkaza finan¢nih tokov in izkaza denarnih
tokov, temvec€ le izkaz finan¢nih tokov, ki ga opredeljuie MRS 7. MRS 7 - lzkaz
finan¢nih tokov se v sedaniji obliki uporablja od zaCetka leta 1994, ko je sedanji MRS
7 nadomestil dotedanji standard lzkaz sprememb finanénega stanja. V veliko
evropskih drzavah in tudi v ZDA je izkaz finanCnih tokov obvezen sestavni del
racunovodskih izkazov.

Prenovljeni SRS 26, ki po novem obravnava izkaz finantnega izida, se tako po
vsebini kot obliki priblizule MRS 7. Ze sama sprememba imena izkaza, ki se ne
imenuje vec izkaz finan¢nih tokov temvec¢ izkaz finanénega izida, daje vedji poudarek
finan€nemu izidu, torej spremembi viSine denarnih sredstev v obdobju, kot pa samim
finanénim tokovom.

Za sestavljanje izkaza finan¢nega izida lahko uporabimo eno od naslednjih metod:

* neposredno metodo, ki jo standard navaja kot razli€ico | ali
e posredno metodo, ki je oznaCena kot razliCica Il.

V izkazu finan€nega izida po razli€ici | so finan€ni tokovi izkazani kot prejemki in
izdatki, torej kot povecanje in zmanj$anje denarnih sredstev. Neposrednost metode
predstavlja neposreden nacin zbiranja podatkov. Izkaz finan¢nega izida po razli€ici
ena je nadomestil prejSnji izkaz denarnih tokov (prejsSnji SRS 27). Prenovljeni SRS 26
daje prednost neposredni metodi (razliCica 1), oblika, za katero se bo podijetje
odlocilo, pa je odvisna predvsem od moznosti zagotavljanja podatkov in njegovih
potreb pri poroCanju. Oblika izkaza finan¢nih tokov, izdelanega po razliCici | je
prikazana v prilogi 6. Pri tej metodi bodo podjetja spremljala dejanske prejemke in
izdatke, ki jih bodo razporejala na ustrezne postavke izkaza financnega izida.
Najvedji problem te metode je veliko Stevilo podatkov, ki jih je potrebno razporejati na
postavke izkaza finan¢nega izida.

Izkaz po razliici || oziroma posredni metodi po prenovljenem SRS 26 sestavljamo iz
dve zaporednih bilanc stanja in izkaza uspeha za vmesno obdobije ter vrste dodatnih
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podatkov. Tako ugotavljamo pritoke in odtoke, ki jih skuSamo cimbolj priblizati
dejanskim prejemkom in izdatkom. |zkaz naj bi sestavljali bolj poglobljeno kot do
sedaj ter pri tem uporabili tudi ve€¢ dodatnih podatkov in s tem dosegli, da se izkaz
finan€nega izida, sestavlen po posredni metodi ne bi razlikoval od izkaza,
sestavljenega po neposredni metodi. Oblika izkaza financnega izida, izdelanega po
razliCici Il je prikazana v prilogi 7.

Izkaz finan€nega izida naj bi, tako kot doslej, sestavljali bodisi v obliki dvostranske
bilance ali v obliki stopenjskega izkaza. Veliko pa je vsebinskih novosti pri
posameznih postavkah v navedenem izkazu.

Bilan¢na oblika izkaza finanénega izida vklju€uje Stiri podbilance, in sicer:

A) finan¢ni tokovi pri poslovanju

B) financni tokovi pri naloZbenju (investiranju)

C) finan€ni tokovi pri financiranju

C) konéno stanje denarnih sredstev, ugotovljeno iz finanénega izida v obdobju
in zaCetnega stanja denarnih sredstev

.~ o~~~

Ce sestavljamo izkaz finanénega izida po neposredni metodi, se v vsaki od podbilanc
A, B in C izkazejo podatki o: a) prejemkih, b) izdatkih in c) prebitku prejemkov nad
izdatki ali izdatkov nad prejemki.

V izkazu financnega izida po posredni metodi v vsaki od podbilanc A, B in C
izkazemo podatke o: a) pritokih, b) odtokih in c) prebitku pritokov nad odtoki ali
odtokov nad pritoki.

V bilan¢ni obliki izkaza finanénega izida prikazemo za vsako dejavnost posebej
prejemke oziroma pritoke na levi strani, izdatke oziroma odtoke na desni strani,
prebitek prejemkov nad izdatki ali izdatkov nad prejemki oziroma pritokov nad odtoki
ali odtokov nad pritoki pa na tisti strani bilance, ki je manj$a. V podbilanci C na levi
strani izkazemo zacCetno stanje denarnih sredstev in financni izid v obdobju, na desni
strani pa konéno stanje denarnih sredstev.

Stopenjska oblika izkaza finan¢nih tokov je sestavljena tako, da se postavke nizajo v
enakem zaporedju kot pri bilan¢ni obliki v Stirih podbilancah. Razlika je le pri
podbilanci finan¢nih tokov pri nalozbenju (podbilanca B), kjer je izkazan poseben
sestevek, ki se nanaSa na prebitek pritokov (prejemkov) pri poslovanju in naloZzbenju
oziroma prebitek odtokov (izdatkov) pri poslovanju in nalozbenju, za postavko, ki
izkazuje pribitek pritokov (prejemkov) ali odtokov (izdatkov) pa posebni sesStevek, ki
se nana$a na celotni prebitek pritokov (prejemkov) v obdobju oziroma celotni pribitek
odtokov (izdatkov) v obdobju in je enak postavki, ki jo imenujemo financni izid v
obdobju in je izkazana v podbilanci C. K tej postavki moramo pristeti $e zadetno
stanje denarnih sredstev v obraCunskem obdobju, da dobimo stanje denarnih
sredstev na koncu obdobja. Kot denarna sredstva se upostevajo denarna sredstva v
blagajni in na raCunih pri bankah, brez popravka zaradi prekoraCitve na tekocCih
racunih.
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Iz izkaza finanCnega izida so izkljuCeni vsi pritoki in odtoki, ki niso povezani s
prejemki in izdatki. Zato v dodatku izkaza finanénega izida prikazemo spremembe
nalozbenja in financiranja brez posredovanja denarnih sredstev, ki se nanasajo na:

e povecCanje osnovnih sredstev povezano s hkratnim poveCanjem oshovnega
kapitala s stvarnimi vlozZki in ne z denarnimi vplacili, kar pomeni naloZbenje in
financiranje brez posredovanja denarnih sredstev,

* povecCanje vplaCanega vpisanega kapitala, povezano s pove€anjem osnovnega
kapitala, ki pomeni navidezno naloZbenje in financiranje brez posredovanja
denarnih sredstev in

» druge pomembnejSe spremembe na strani naloZbenja in financiranja brez
posredovanja denarnih sredstev.

Pri sestavljanju izkaza finan¢nega izida po razliCici Il je potrebno iz posameznih
postavk izloCiti vse uCinke prevrednotenja, to je tiste, ki so upostevani v postavkah v
kon¢ni bilanci stanja in tiste, ki vplivajo na postavke v izkazu uspeha za obdobje, za
katero sestavljamo izkaz finanCnega izida. Da pa bo mogo€e navedene izloCitve
opraviti, bo potrebno ucinke prevrednotenja v bilanci stanja povezati z ustreznimi
prevrednotovalnimi postavkami v izkazu uspeha. Na opisani nain bomo zagotovili,
da bodo lahko postavke finanénega izida prikazane v nominalnih vrednostih. Pri
sestavljanju izkaza finan€nega izida po neposredni metodi opisane izlo€itve ne bodo
potrebne, saj bomo potrebne podatke pridobili iz drugih virov, na primer iz sprememb
denarnih sredstev podjetja, pri Cemer bodo prejemki in izdatki Ze izkazani v ustreznih
nominalnih vrednostih.

SRS 26 dovoljuje pri posredni metodi prikazovanje posameznih postavk izkaza
finan€nega izida v pobotanih zneskih, razen sprememb pri kapitalu, ki se ne smejo
pobotati. Pobotani zneski predstavljajo razliko med poveCanjem in zmanjSanjem
dologene postavke v obradunskem obdobju. Ce bi tovrstno pobotanje zmanjsanj in
poveCanj gospodarskih kategorij utegnilo zmanjSati izrazno moc tako dobljenih
podatkov, je pobotanje potrebno omejiti.

Finan¢ne tokove, ki so povezani z izrednimi postavkami, je potrebno tako po dolocilih
prenovljenega SRS 26 kot tudi MRS 7 izkazati kot finanne tokove pri poslovanju,
nalozbeniju ali financiranju, skladno z njihovo vsebino in jih razkriti loCeno.

Podjetje bo moralo v internem aktu opredeliti, ali bo sestavljalo izkaz finanénega izida
po neposredni ali po posredni metodi, v bilan¢ni obliki ali v obliki zaporednega
stopenjskega izkaza. V pojasnilih izkaza finanénega izida bo moralo podjetje razkriti,
ali je izkaz finanCnega izida sestavljen po neposredni ali posredni metodi ter od kod
izhajajo podatki za postavke v njem.

3.1.7. 1zkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni raCunovodski izkaz, ki resni¢no in posteno prikazuje
spremembe sestavin kapitala za poslovno leto ali za medletna obdobja, za katera se
sestavlja. Tega izkaza ni potrebno sestavljati vsem druzbam, temvec v skladu s 56.
Clenom ZGD le velikim in srednjim druzbam ter tistim majhnim druzbam, s katerih
vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem trgu.
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Izkaz gibanja kapitala je nov izkaz, ki ga pred prenovitvijo slovenski raCunovodski
standardi niso poznali in nadomesca izkaz uporabe Cistega dobicka in kritja izgube
po prejSnjem 56. ¢lenu ZGD, ki za razliko od izkaza gibanja kapitala ni prikazoval
gibanja vseh postavk kapitala, temveC le poslovni izid, njegovo uporabo oziroma
pokrivanje, €e je bil le-ta negativen (Lipnik, 2001, str. 171)

Uvedba izkaza gibanja kapitala kot obvezne sestavine letnega porocila pomembno
izboljSuje polozaj uporabnikov raCunovodskih izkazov, saj vsebuje podatke o gibanju
posameznih sestavin kapitala za obdobje poro€anja in jim razkriva najpomembnejSe
poslovne dogodke in spremembe posameznih sestavin kapitala. Doslej so bili iz
racunovodskih izkazov razvidni le pobotani zneski sprememb kapitala, ki so pogosto
zakrivali pomembna dogajanja. Zaradi velikega pomena in posebnih zahtev
revizorjev, so ze v prejSnjih letih mnoga podjetja izdelovala izkaze gibanja kapitala.

Izkaz gibanja kapitala je namenjen predvsem zunanjemu poroc¢anju, prav tako pa je
uporaben za notranje informiranje v podjetju, saj pregledno prikazuje gibanje
posameznih sestavin kapitala, vkljuéno z uporabo Cistega dobicka in pokrivanjem
izgube.

Izkaz gibanja kapitala lahko podjetje izdela tako, da prikazuje:

I. le razdelitev Cistega dobiCka kot sestavine kapitala oziroma poravnavo Ciste
izgube kot odbitne postavke od kapitala ali

Il. vse sestavine kapitala, zajete v bilanco stanja, bodisi v skupinah bodisi
posamicno.

SRS 27, ki obravnava izkaz gibanja kapitala ne daje prednosti nobeni od predlaganih
oblik. Vendar je izrazna moc Il. razli€ice, ki bolj celovito prikazuje poslovne dogodke,
povezane s kapitalom, vecja od |. razli€ice, ki je omejena zgolj na prikazovanje
Cistega dobicka oziroma izgube.

Pri tem ima lahko izkaz gibanja kapitala obliko:

* loCenih razpredelnic sprememb za vsako sestavino kapitala ali
» sestavljene razpredelnice sprememb vseh sestavin kapitala, ki je prikazana v
prilogi 8.

SRS 27 predlaga kot izhodis¢no obliko izkaz gibanja kapitala, prikazan na eni
razpredelnici. V primeru, da izkaz gibanja kapitala izkazujemo na locCenih
razpredelnicah, moramo sestaviti toliko razpredelnic, kolikor je razlicnih sestavin
kapitala, kar zmanjSuje preglednost nad gibanjem celotnega kapitala. Prednost
izkaza gibanja kapitala na loCenih preglednicah je v tem, da lahko zaradi primerjave
prikazemo v enem stolpcu uresniCene podatke v obravnavanem obracunskem
obdobju in v drugem stolpcu uresni¢ene podatke v enakem prejSnjem obdobju ali pa
prikazemo v enem nacCrtovane podatke v naslednjem obdobju in v drugem
uresniCene v obravnavanem obdobju ali pa uresniCene v obravnavanem
obradunskem obdobju in naértovane za isto obdobje. Ce izdelamo izkaz gibanja
kapitala na sestavljeni razpredelnici, tovrstne primerjave praviloma prenesemo med
pojasnila.

63



Posamezne sestavine kapitala in njihovo gibanje v povezavi s poslovnimi dogodki so
prikazane po posameznih stolpcih preglednice oziroma preglednic. Za vsako od
sestavin kapitala je v posameznem stolpcu najprej prikazano zacetno stanje v
obravnavanem obdobju, sledijo mu mozni pojavi, ki to stanje povecujejo ali znizujejo,
nazadnje pa je navedeno konCno stanje posamezne sestavine kapitala v
obracunskem obdobju. Mozni pojavi so prikazani v okviru treh kategorij:

e premiki v okvir kapitala pomenijo poveCanje posameznih sestavin kapitala,
vkljuéno z izkazano izgubo,

» premiki v okviru kapitala pomenijo pove€anje ene in zmanjSanje druge sestavine
kapitala, zato ne smejo vplivati na spremembo celotne viSine kapitala in

* premiki iz okvira kapitala pomenijo zniZzanje posamezne sestavine kapitala in hkrati
tudi viSine celotnega kapitala.

SRS 27 posebej navaja, da je poseben dodatek k izkazu gibanja kapitala bilancni
dobiCek. Ker sem o najpomembnejSih zadevah, ki se ticejo bilanénega dobitka ze
pisala v posebnem poglavju, tega ne navajam ponovno.

Glede razkritij v povezavi z izkazom gibanja kapitala SRS 27 zahteva, da se
podrobno pojasnijo razlogi za vsako spremembo posamezne gospodarske kategorije
ter povezavo premikov v kapital s spremembami gospodarskih kategorij v bilanci
stanja in v izkazu poslovnega izida, prav tako pa je potrebno tudi premike iz kapitala
pojasniti s spremembami gospodarski kategorij v bilanci stanja in v izkazu
poslovnega izida. Spremembe rezerv, sploSnega prevrednotovalnega popravka
kapitala in posebnih prevrednotovalnih popravkov kapitala je potrebno obravnavati po
vrstah.

V letnem izkazu gibanja kapitala mora biti predstavljena tudi delitev Cistega dobicka
in poravnava Ciste izgube po sprejetju s strani ustreznega organa. OdlocCitve
skups€ine in morebitne odloCitve glede dividend, ki jih skupS€ina sprejme, bodo
predstavljene v izkazu gibanja kapitala za naslednje poslovno leto.

Izkaz gibanja kapitala tudi v mednarodnih raCunovodskih standardih nima dolge
tradicije. S sprejetiem SRS 27 smo se tudi na tem podro€ju poskusali priblizati
mednarodnim raCunovodskim standardom. Kljub temu obstaja nekaj razlik med SRS
27 in MRS 1, ki obravnava izkaz sprememb lastniSkega kapitala. V naSi bilanci stanja
sta preneseni Cisti poslovni izid in Cisti poslovni izid poslovnega leta loCeni sestavini
kapitala, v bilanci stanja v skladu z mednarodnimi raCunovodskimi standardi pa sta ti
dve kategoriji zdruzeni v kategorijo zadrzani Cisti dobi¢ek. Pri tem se moramo
zavedati, da v nasi bilanci stanja izkazani Cisti poslovni izid ni ve¢ enak Cistemu
poslovnemu izidu, izkazanemu v izkazu uspeha. Do razlike prihaja zato, ker Ze
uprava in nadzorni svet del Cistega dobiCka v skladu s svojimi pristojnostmi uporabita
za razlicne namene, kar se izkaze v bilanci stanja za obraCunsko obdobje, v izkazu
poslovnega izida pa ne.

Razlika med slovenskimi raCunovodskimi standardi, ¢e ne upostevamo razlik pri
posameznih sestavinah kapitala, je tudi v tem, da SRS 27 deli mozne pojave v zvezi
s kapitalom na premike v kapital, premike v okviru kapitala in premike iz kapitala, v
izkazu sprememb lastniSkega kapitala po MRS 1 pa podijetje lo¢eno predstavi kot
posebno sestavino:
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* nabrane ucinke sprememb racunovodskih usmeritev in popravkov osnovnih
napak,

» vsako postavko prihodkov in odhodkov, dobicka ali izgube, ki se po zahtevah
drugih standardov neposredno pripozna lastniSkemu kapitalu (nepriznane v izkazu
uspeha), in seStevek takSnih postavk,

» Cisti dobiCek ali izgubo v obdobju ter kapitalske posle z lastniki in razdelitev
lastnikom (Lipnik, 2001, str. 179).

Kljub problemom, ki se bodo verjetno v praksi pojavili pri sestavljanju izkaza gibanja
kapitala v Sloveniji, lahko upravi¢eno pricakujemo veliko zanimanje zanj pri njegovih
uporabnikih, ki bodo prav zaradi tega izkaza odslej bolje informirani o dogajanjih na
podrocju kapitala posameznih druzb.

3.1.8. Uskupinjeni (konsolidirani) raGunovodski izkazi

Novela ZGD-F in prenovljeni raCunovodski standardi so prinesli vrsto vsebinskih
novosti na podrocCju konsolidacije oziroma uskupinjenja racunovodskih izkazov.
Medtem, ko ZGD podaja v 53. €lenu le splodni okvir konsolidiranja, slovenski
racunovodski standardi v primerjavi s prejSnjimi standardi konsolidaciji hamenjajo
veliko ve€ pozornosti. Skupina druzb, ki so vkljuCene v konsolidacijo je SirSe
opredeljena, posamezni standardi vklju€ujejo poglavja, ki podrobno dolo¢ajo metode
in postopke konsolidiranja, posebnosti vrednotenja posameznih gospodarskih
kategorij v skupinskih raCunovodskih izkazih ter obvezna razkrita v zvezi s
konsolidiranimi raCunovodskimi izkazi. Pomembna novost je tudi ta, da je potrebno
po novem izdelovati konsolidirana letna porocila, ki vklju€ujejo konsolidirano bilanco
stanja, konsolidiran izkaz poslovnega izida, priloge h konsolidiranim izkazom,
konsolidiran izkaz finan€nega izida in konsolidiran izkaz gibanja kapitala ter poslovna
poroc€ila druzb, ki so vkljuCene v konsolidacijo, kot to dolo¢a 5. odst. 53. ¢lena ZGD.
V uvodu v slovenske raCunovodske standarde je doloCeno, da vse doloCbe o
razkritjih v posameznih raCunovodskih izkazih smiselno veljajo v enakem obsegu tudi
za skupinske racunovodske izkaze. Navedena novost bo seveda uporabnikom
racunovodskih informacij zagotovila veliko bolj izErpne informacije o stanju in
poslovanju podjetij, ki tvorijo skupino.

Ce v zvezi s konsolidiranjem primerjamo dologila, ki so zapisana v ZGD s tistimi v
SRS, vidimo nekatere razlike. Medtem, ko ZGD uporablja izraz konsolidacija oziroma
konsolidirani raCunovodski izkazi, sta v SRS uporabljena termina uskupinjevanje in
uskupinjeni racunovodski izkazi. ZGD govori o nadrejenih in podrejenih druzbah,
SRS pa o obvladujoCih podjetjih na eni strani ter o odvisnih, pridruzenih ter skupaj
obvladovanih podjetjih na drugi, ki predstavljajo podrejene druzbe.

ZGD dolo¢a, da mora konsolidirano racunovodsko porocCilo izdelati druzba s
sedezem v Republiki Sloveniji, ki je nadrejena druzba eni ali ve€ druzbam s sedezem
v Sloveniji ali izven nje, Ce je kot kapitalska druzba organizirana bodisi nadrejena
bodisi podrejena druzba. ZGD navajajo, da je druzba nadrejena druzba drugi druzbi
(podrejeni) druzbi:

» Ce ima vecino glasovalnih pravic v drugi druzbi, ali
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« Ce ima pravico imenovati oziroma odpoklicati ve€ino ¢lanov uprave ali nadzornega
sveta druge druzbe, ali

» Ce ima pravico izvrSevati prevladujoCi vpliv nad drugo druzbo na podlagi
podjetniSke pogodbe ali na drugi pravni osnovi, ali

e Ce ima v drugi druzbi najmanj 20% glasovalnih pravic in je bila ve€ina ¢lanov
uprave ali nadzornega sveta te druzbe imenovana za obdobje, ko je potrebno
izdelati konsolidacijo in so v €asu sestavljanja konsolidiranega racunovodskega
poroCila Se vedno na teh funkcijah, imenovani izkljuéno zaradi izvrSevanja
glasovalnih pravic nadrejene druzbe, ali

» Ce je delniar oziroma druzbenik v drugi druzbi in ¢e na podlagi dogovora z drugim
solastnikom te druzbe nadzoruje vec€ino glasovalnih pravic v tej druzbi, ali

* Ce je udelezena v kapitalu druge druzbe z najmanj 20 % in bodisi dejansko
izvrSuje prevladujoC vpliv v tej druzbi bodisi sta obe s to druzbo podrejeni
enotnemu vodenju druge druzbe.

Uskupinjene racunovodske izkaze sestavi obvladujoCe podjetije. 1z obveznega
uskupinjenja pa so lahko izkljuena:

» odvisna podjetja, ki jih obvladujoCe podjetje usmerja zgolj za¢asno in jih ima v
svoji lasti z namenom, da jih bo odtujilo,

» odvisna podjetja, poslujo¢a v okviru strogih dolgoroénih omejitev, ki pomembno
zmanjSujejo njihovo zmoznost, da bi svoja sredstva prenesla na obvladujoCe
podjetje.

ObvladujoCe podjetje, ki je hkrati tudi samo odvisno podjetje, lahko od manjSinskih
lastnikov kapitala pridobi privolitev, da samo ne sestavlja uskupinjenih racunovodskih
izkazov, temve€ je le vkljuCeno v konsolidacijo, ki jo izdela njegovo obvladujoce
podjetje. Seveda pa mora razloge za to pojasniti in razkriti. Skupinskih racunovodskih
izkazov tudi ni potrebno izdelati obvladujoemu podjetju, ki v sedtevku zbirno skupaj
z odvisnimi podjetji ne dosega kriterija za razvrstitev med srednje velika podjetja.

Bistvena novost v zvezi z uskupinjevanjem racunovodskih izkazov, ki jo prinasajo
prenovljeni slovenski racunovodski standardi je, poleg kapitalske metode
konsolidacije, ki jo uporabljamo v primeru obvladujoCega ter od njega odvisnih
podjetij in smo jo poznali doslej, uvedba metode sorazmernega uskupinjevanja.
Sorazmerno uskupinjevanje se uporablja za konsolidiranje podijetij, ki jih obvladujoce
podjetje obvladuje skupaj z nekom drugim. Postopki pri sorazmernem konsolidiranju
so smiselno enaki postopkom pri popolnem konsolidiranju, le da se vsa sredstev in
dolgovi ter prihodki in odhodki zajamejo samo do velikosti sorazmernega deleza, ki
pripada obvladujo¢emu podijetju.*

Popolno uskupinjevanje pomeni zdruzevanje racunovodskih izkazov obvladujoega
in njegovih odvisnih podjetij od postavke do postavke tako, da se sorodne postavke
sredstev, dolgov, kapitala, prihodkov in odhodkov seStejejo in izloCijo medsebojni
prometi in razmerja v skupini, tako da je skupina predstavljena tako, kot da gre za
eno samo podjetje. V postopku konsolidiranja je potrebno:

* Ve¢ o konsolidacijskih metodah navaja Vrankar Mateja v knjigi lzdelovanje konsolidiranih

racunovodskih izkazov - postopki in zgledi
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» konsolidirati kapital, to pomeni izloCitev finanéne nalozbe obvladujoega podijetja v
kapital odvisnega podjetja ter izloCitev sorazmernega dela postavk kapitala
obvladovanega podjetja, ki pripada obvladujoCemu podjetju ter obracun razlike iz
konsolidiranja,

* izloCiti medsebojne terjatve in dolgove,

 izlocCiti medsebojne prihodke in stroSke oziroma odhodke,

» izloCiti neiztrzene Ciste dobiCke in Ciste izgube, ki so posledica poslov znotraj
skupine,

e ponovno obraCunavati davke in jih Casovno razmejiti ter

* posebej izkazati manjSinske deleze v kapitalu in v Cistem dobiCku.

V skladu s prenovljenimi slovenskimi racunovodskimi standardi se kapitalska metoda
uporablja pri vrednotenju dolgoro€nih finanénih nalozb v kapital odvisnih in
pridruzenih podjetij (to so podjetja, kjer ima obvladujoCe podjetje najmanj 20 % delez
lastnistva), kar pomeni, da obvladujoCe podjetje letno poveca dolgoro¢no finanéno
nalozbo za del Cistega dobiCka obvladovanega podjetja, ki mu pripada, kasneje
dejansko prejeti delezi v dobi¢ku pa zmanjSujejo prvotno izkazano povecCanje
financne nalozbe na podlagi udelezbe v dobicku.

S sedanjo ureditvijo uskupinjevanja racunovodskih izkazov smo se veliko bolj
priblizali ureditvi v mednarodnih racunovodskih standardih in 7. smernici EU. Ker bo
potrebno odslej sestavljati tudi konsolidirana letna porocila in ne le konsolidirane
raCunovodske izkaze, lahko upravi¢eno priCakujemo, da bo njihova uporabna
vrednost veliko vecja tako za zunanje kot tudi notranje uporabnike teh porocil.

3.1.9. Spremljanje in obvladovanje tveganj

Podjetja poslujejo v doloCenem okolju, v katerem so bolj ali manj izpostavljena
razlicnim vrstam tveganj. Ce hode podjetie uspe$no poslovati, mora tveganja
pravoCasno predvideti in s sprejetiem ustreznih ukrepov tudi Cimbolj zmanjSati
njihove morebitne negativne vplive. Posebno podro¢je so razlicne vrste financnih
tvegan,;.

Slovenski poslovnofinanéni standardi opredeljujejo finanéno funkcijo kot eno
temeljnih poslovnih funkcij, katere bistvena znacilnost je tesna povezanost z drugimi
temeljnimi financnimi funkcijami, saj ima vsaka odlocCitev finanCne posledice.
Dejavnosti finan¢ne funkcije so predvsem:

» predlozitev financiranja podjetij in njihova uresnicitev,
» predloZitev in izvedba finan¢nih odlocCitev podjetja,
» izvedba placilnega prometa v podjetju.

Finan¢na politika glede na opredelitev v Slovenskih poslovnofinanénih standardih
obsega doloCanje in uresniCevanje financnih ciljev v okviru poslovne politike podjetja.
Neposredni cilji finan¢ne funkcije, s tem pa tudi finan¢ne politike, so:

» zagotavljanje optimalne kratkoro¢ne in dolgoro¢ne placilne sposobnosti podjetja,
» prispevanje k dolgoro¢ni donosnosti lastniSkega kapitala,
e prispevanje k zmanjSanju tveganja v poslovanju,
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e prispevanje k poslovni neodvisnosti podjetja.

Finan¢no nedisciplino Sirijo tisti dolzniki, ki sprejemajo vecje obveznosti, kot jim jih
omogoc¢ajo njihove finanéne zmozZnosti oziroma njihov denarni tok. Vzroke za
finan€no nedisciplino najdemo v nezadovoljivem delovanju blagovnega in financnega
trga, pomanijkljivi zakonodaji, nezadovoljivi ucinkovitosti sodstva ter obnasanju
upnikov in dolznikov (Mlinari¢, 2000, str. 33). Ravno zaradi potrebe po uvedbi vedje
finan¢ne discipline med pravnimi subjekti v naSem gospodarskem prostoru in potrebe
po izbrisu ekonomsko nedelujoCih subjektov, je bil leta 1999 sprejet Zakon o
finan€nem poslovanju podjetij. Ta zakon v primerjavi z Zakonom o gospodarskih
druzbah veliko bolj natan¢no doloCa odgovornost uprave za poslovanje druzbe,
poostril pa je tudi odSkodninsko odgovornost uprave in nadzornega sveta do upnikov.

Zakon o finan€énem poslovanju podjetju nalaga, da mora poslovati po nacelih
likvidnega (kratkoro¢na placilna sposobnost) in solventnega (dolgoro€na placilna
sposobnost) poslovanja. Da bi ta cilj doseglo, mora za zavarovanje pred
likvidnostnimi tveganji oblikovati in izvajati politiko rednega upravljanja z likvidnostjo,
ki po zakonu obsega:

1. nacrtovanje priCakovanih, znanih in morebitnih denarnih odtokov in zadostnih
denarnih pritokov zanje,

2. redno spremljanje likvidnosti,

3. sprejemanje ustreznih ukrepov za prepreCitev oziroma odpravo vzrokov
nelikvidnosti.

Uprava podjetja je dolzna zagotoviti, da podjetje posluje v skladu z obravnavanim
zakonom in poslovnofinanénimi naceli. Uprava mora zagotoviti redno spremljanje
tveganj, ki jim je podjetje izpostavljeno pri svojem poslovanju in z ustreznimi ukrepi
obvladovati:

 likvidnostna tveganja,

» tveganja neizpolnitve nasprotne stranke,

* obrestna, valutna in druga trzna tveganja,

» tveganja zaradi izpostavljenosti do posamezne osebe oziroma skupine oseb (9.
¢len Zakona o finanénem poslovanju podijetij).

O nastetih vrstah tveganj mora podjetje porocati tudi v svojem lethem porodilu.
Podjetie mora zato, da bi zadostilo navedenim zahtevam, najprej ustrezno
organizirati finanéno funkcijo v podjetju in vzpostaviti ustrezen in zanesljiv
informacijski sistem, ki zbira, arhivira in obdeluje podatke, na njihovi podlagi pa
informacije za finan¢no odlo¢anje, informacije o izvajanju finan€nih odloCitev in
informacije o uspesSnosti finanénih odloCitev. Na osnovi ustreznih informacij podjetje
gradi svoj proces obvladovanja tveganj, v katerem zagotavlja, da bo kljub tveganjem
poslovalo tako, da bo doseglo svoje cilje. Proces obvladovanja tveganj podjetje
zacCne z oblikovanjem strateSkega nacrta obvladovanja tveganj, nadaljuje pa z naceli
in metodami merjenja in obvladovanja tveganj (Bergant, 2000, str. 85). V strateSkem
nacrtu obvladovanja tveganj podjetje odgovori na vprasanja, kot so na primer: katera
tveganja bo prevzelo in katerim se bo skuSalo izogniti, zakaj naj bi obvladovalo
posamezna tveganja in kako naj bi jih obvladovalo.
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Zaradi velikega pomena tveganj v zvezi s poslovanjem podjetja, mora podjetje o tem
tudi poroCati v lethem porocilu. Prenovljeni slovenski racunovodski standardi v
posameznih standardih doloCajo, katera so obvezna razkritja v zvezi s tveganiji pri
posameznih sredstvih oziroma virih, s ¢imer so se priblizali ureditvi v mednarodnih
racunovodskih standardih. Slovenski racunovodski standardi za posamezne vrste
sredstev in obveznosti nalagajo obvezna razkritja v zvezi s tveganii.

V letnem porocilu mora podijetje opisno in vrednostno razkriti vrste tveganj, ki jim je
izpostavljeno in aktivnosti pri upravljanju tveganj. Razkriti je potrebno politiko podjetja
ter cilje in strategije za doseganje ciljev, ki so povezani z razli¢nimi vrstami tvegan;.
Pri vrednostnem razkrivanju tveganj je podjetje dolzno v skladu s posameznimi
slovenskimi ra¢unovodskimi standardi pri posameznih vrstah sredstev in obveznosti
razkriti predvsem:

* izpostavljenost razlicnim vrstam tveganja,

* obseg in vrste inStrumentov, ki jih je podjetje uporabilo za zavarovanje pred
tveganjem,

e pri izpostavljenosti obrestnemu tveganju se razkrivajo pogodbeni roki za placilo ali
za popravek obrestne mere, odvisno kateri nastopi prej, ter dejanske obrestne
mere, Ce se uporabljajo,

» pri izpostavljenosti zaupanjskemu (kreditnemu) tveganju razkrije podjetje delez
zavarovanih terjatev do kupcev in terjatev po posameznih bonitetnih skupinah
kupcev,

» pri valutnem tveganju razkrije terjatve in obveznosti po valutah in po zapadlosti in
njihovo zavarovanje pred valutnim tveganjem.

Zaradi veCje vloge, ki jo poroCanju o upravljanju tveganj namenjajo prenovljeni
racunovodski standardi lahko upravi¢eno pri¢akujemo, da bodo v bodoCe podjetja
tudi temu podroc€ju poro€anja namenila v svojih letnih porocCilih ve€¢ pozornosti. Ker
lahko zaradi vecje izpostaviljenosti tveganju podjetja doloCene terjatve in dolgove
prevrednotujejo, bodo v taksSnih primerih morala pojasniti morebitne slabitve oziroma
krepitve terjatev in obveznosti v letnih raCunovodskih izkazih.

3.1.10. Revidiranje racunovodskih izkazov

Zunanje revidiranje letnih raCunovodskih izkazov je potrebno lociti od notranjega
revidiranja, s katerim se ukvarja notranje revizijska sluzba. Zunanje revidiranje
racunovodenja je kasnejSe presojanje postenosti in resni¢nosti racunovodskih
podatkov, zlasti v letni bilanci stanja, izkazu poslovnega izida in drugih ra¢unovodskih
izkazih, ki ga opravijo pooblas€eni revizorji, ki niso zaposleni v podjetju, ki ga
revidirajo. Revidiranje racunovodskih izkazov je zbiranje dokazov o trditvah v
raCunovodskih izkazih podjetja in uporabljanje teh dokazov za preverjanje njihove
skladnosti s splodno sprejetimi racunovodskimi standardi ali drugimi temelji
racunovodstva (Taylor, Glezen, 1996, str. 33) Revidiranje raCunovodskih izkazov je
potrebno loCiti od SirSega zunanjega revidiranja racunovodenja in poslovanja ter
raznih svetovalnih poslov, ki jih po naroCilu podjetja tudi lahko opravljajo zunanji
revizorji.
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Zunaniji revizorji delujejo v javnem interesu, zaradi Cesar morajo svoje delo opravljati
odgovorno, neopore¢no, nepristransko, neodvisno in poklicno skrbno. Revidiranje
raCunovodskih izkazov naj bi prispevalo predvsem k njihovi zanesljivosti, saj naj bi
bilo pritrdilno mnenje revizorja o raCunovodskih izkazih neke druzbe uporabnikom teh
raCunovodskih izkazov jasno zagotovilo, da se nanje lahko zanesejo.

V Sloveniji se je revizijska stroka priCela pospeSeno razvijati v letu 1994, to je po
sprejetju Zakona o revidiranju v letu 1993. Pred tem je nekdanja Sluzba druzbenega
knjigovodstva opravljala revizijo druzb, v katerih je bil vlozen tuj kapital. Revizijska
stroka se je ob moc¢ni podpori Slovenskega instituta za revizijo v nasi drzavi zelo hitro
razvijala. Leta 2001 je bil sprejet nov Zakon o revidiranju.

Revidiranje raCunovodskih izkazov opravlja skupina revizorjev, ki jo vodi pooblasceni
revizor, ki je odgovoren za opravljeno revizijo in tudi podpise porocilo o revidiranju. V
Sloveniji se uporabljajo mednarodni standardi revidiranja. Revidiranje racunovodskih
izkazov poteka v dveh fazah. V prvi fazi se opravi spoznavanje poslovanja podjetja in
preizkuSanje raCunovodenja ter notranjega kontroliranja v podjetju, da bi na tej
osnovi opredelili tveganja pri preizkusanju podatkov v letnih raCunovodskih izkazih in
obseg takSnega preizkuSanja, ki bo omogocal pooblas€enemu revizorju izraziti
mnenje o racunovodskih izkazih. V primerih, ko se je mogo€e zanesti na delovanje
notranjih kontrol v podjetju, je v drugi fazi, ko je na vrsti preizkusanje podatkov, ki je
osrednje podrocje revidiranja, obseg revidiranja oZji kot v primerih, ko se ne moremo
zanesti na delovanje notranjih kontrolnih postopkov v podjetju.

O opravljenem revidiranju poda pooblasceni revizor porocilo o revidiranju, v katerem
poda mnenje o postenosti in resni¢nosti raCunovodskih izkazov. Pooblas€eni revizor
lahko poda pritrdilno mnenje, mnenje s pridrzkom ali odklonilno mnenje, lahko pa se
mnenja tudi vzdrzi, e ne more pridobiti dovolj dokazov oziroma podlag, da bi na
njihovi osnovi lahko podal mnenje.

Po opravljenem revidiranju racunovodskih izkazov revizor o ugotovljenih
nepravilnostih oziroma pomanjkljivostih obvesti poslovodstvo v posebnem pismu,
obi€ajno pa se z upravo in v€asih tudi z nadzornim svetom sestane ter jih podrobneje
seznani s potekom in ugotovitvami revidiranja. Doslej je moral pooblas€eni revizor
podati le mnenje o raCunovodskih izkazih. Prenovljeni ZGD pa v 54. Clenu govori o
tem, da mora revizor pregledati letna porocila in ne samo letne raCunovodske izkaze.
Navedeni Clen v nadaljevanju pravi, da mora revizor pregledati poslovno porocilo v
obsegu, potrebnem, da preveri ali je njegova vsebina v skladu z drugimi sestavinami
letnega porocila. To zakonsko dolocilo precej razSirja obseg dela in tudi odgovornost
revizorjev, ¢eprav je za poslovno porocilo §e vedno odgovorna uprava druzbe.

3.2. ANALIZA POSLOVANJA

Podjetje redno analizira svoje poslovanje, da na ta nacin ugotavlja uspesnost svojega
poslovanja v obracunskem obdobju v primerjavi s preteklim obdobjem, morebitno
odstopanje od zastavljenih ciljev, in da svojo uspesnost primerja s primerljivimi
podjetji v panogi in v okolju, v katerem posluje. Analiza poslovanja podjetja tako sodi
tudi v letno porocilo, saj tako zunanjim kot tudi notranjim lastnikom nudi pomembne
informacije o uspesnosti poslovanja in osnovo za sprejemanje poslovnih odlocitev.
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Poslovanje analiziramo tudi z analiziranjem podatkov iz letnih raCunovodskih izkazov.
Analiziranje podatkov je presojanje ugodnosti, ki jo izrazajo in iskanje izboljSav, na
osnovi katerih bi usmerjali in uravnavali prihodnje delovanje. Analiziranje sluzi kot
podlaga za odlo€anje v okviru upravljanja (HoCevar, 1998, str. 4,5).

Z analiziranjem poslovanja zelijo v podjetju ugotoviti tudi vzroke, zakaj so poslovni
rezultati taksni kot so. V ta namen morajo:

» vedeti, kaksni bi bili mozni izidi glede na razmere pri poslovanju,
» kak$na sodila je potrebno uporabiti za oceno izidov,
» poznati podatke, ki jih je treba vkljuciti v analizo (Kavci¢, 2002, str.155).

Obicajno analiziranje poteka z analiziranjem odmikov, analiziranjem strukture bilance
stanja ter uporabo racunovodskih kazalnikov.

3.2.1. Analiziranje z odmiki

Ugotavljanje odmikov uresnicenih velikosti raCunovodskih podatkov od njihovih sodil
upoSteva razloge za nastajanje teh odmikov. Na tej osnovi je zasnovano tudi
presojanje moznih reSitev in predlaganje ukrepov. Najpogosteje se kot sodila pri
racunanju odmikov upoS$tevajo predraCunske velikosti, zato je nujno, da je
zagotovljena uporaba enakih metod pri sestavljanju predraCunov in obracunov ter s
tem tudi primerljivost podatkov.

Analiziranje z odmiki je uveljavljeno predvsem pri racunovodskih kazalcih.
Racunovodski kazalci so absolutna Stevila, ki se nanaSajo na pomembne
gospodarske kategorije, o katerih obstajajo raCunovodski podatki, to so na primer:
sredstva, osnovni kapital, prihodki, dobiCek, izguba, prodajne cene na enoto, lastna
cena na enoto in podobno. Kazalci kazejo stanje in razvijanje ¢esa v denarni merski
enoti. RaCunovodski kazalci se pojavljajo v finanCnem racunovodstvu, stroSkovnem
racunovodstvu in poslovodnem ra¢unovodstvu. Podjetje se, glede na svoje potrebe,
samo odloci, katere kazalce bo izbralo.

SRS 29, ki med drugim obravnava raCunovodske kazalce, kot osnovni odmik z
gospodarskega vidika navaja odmik pri poslovnem izidu, kjer se kot sodilo uporablja
nacrtovani poslovni izid. Lahko ga ugotavljamo na ravni podjetja ali na nizjih ravneh
odloCanja, na primer na mestih odgovornosti, poslovnih enotah. Seveda moramo
spremljati tudi delne odmike, da z njimi pojasnimo odmik pri poslovnem izidu. Tako
spremljamo odmike med:

* dejanskimi in nacrtovanimi prihodki, kar je lahko posledica razlik med prodanimi
koli¢inami (ali prodajnimi cenami) in nacrtovanimi koli¢inami (ali prodajnimi
cenami),

e uresniCenimi stalnimi in nacrtovanimi stroski, kar je lahko posledica drugacnih
potroskov prvin poslovnega procesa ali njihovih cen,

* uresnicenimi spremenljivimi stalnimi in nacrtovanimi stroski, kar je lahko posledica
drugacnosti potroskov na enoto dejavnosti, njihovih cen, koli€in poslovnih u€inkov,
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e uresniCenimi neposrednimi in nacrtovanimi stroski, kar je lahko posledica
drugacnosti potroSkov prvin poslovnega procesa, njihovih cen, koli¢in posameznih
vrst,

* uresniCenimi zalogami nedokonc€anih in dokoncanih proizvodov ter nacrtovanimi
proizvodi, ki so lahko posledica drugacnosti koli€in ter cen zalog.

Odmiki lahko nastajajo tako v finanénem kot v stro§kovnem raCunovodstvu, zato jih
tudi v obeh omenjenih racunovodstvih ugotavljamo ter prouCujemo razloge za
pojavljanje razlik med sodilom in dosezenim. Na osnovi ugotovljenih odmikov mora
uprava podjetja in drugi, ki v podjetju odloCajo, sprejeti ustrezne ukrepe, da se
negativni odmiki odpravijo ali vsaj ¢imbolj zmanjsajo.

3.2.2. Analiziranje bilance stanja

Pri poslovanju mora vsako podjetje paziti, da ohranja primerno sestavo sredstev in
njihovih virov. Ta sestava je seveda odvisna tudi od vrste dejavnosti s katero se
podjetje ukvarja, okolja v katerem posluje, ucinkovitosti in uspesnosti njegovega
poslovanja. Analiza bilance stanja nam daje predvsem sliko ustreznosti financiranja
posameznih vrst sredstev z ustreznimi viri in tudi ustrezno medsebojno skladno
strukturo posameznih vrst sredstev in virov sredstev. Glede na to, govorimo o
horizontalni ali vodoravni in vertikalni ali navpicni analizi bilance stanja.

Pri navpiCni analizi bilance stanja presojamo ugodnost razmerij med posameznimi
vrstami sredstev in virov, pri ¢emer najprej presojamo globalno sestavo vseh
sredstev in nato sestavo sredstev znotraj posameznih skupin sredstev. Seveda
presojamo to sestavo s primerjanjem v preteklih ¢asovnih obdobjih, pri ¢emer
primerjamo spremembe v sestavi sredstev in obveznosti vsaj na osnovi nekaj bilanc
stanja, denimo petih ali celo desetih bilanc stanja, ki so sestavljene na zadnji dan
zaporednih obracunskih let. Pri tem moramo izkljuditi vpliv inflacije na izkazana
stanja, zato vse bilance prevedemo na stalne cene in zagotovimo, da so vse bilance
izdelane z uporabo enakih raCunovodskih politik (Jackson, Sawyers, 2001, str. 449).
Sele tako prirejene bilance so dobra podlaga za analiziranje.

Na osnovi spremljanja sprememb navpi¢ne strukture posameznih vrst sredstev in
obveznosti skozi €as, lahko sklepamo tudi o premozenjski in poslovni elastiCnosti
podjetja. Kadar se na primer povecuje deleZ obratnih sredstev v vseh sredstvih
podjetja, to pomeni, da se povecCuje elastiCnost podjetja, ter s tem tudi proznost za
doseganje poslovne in finan¢ne uspesnosti. Na osnovi tega lahko sklepamo tudi na
vecjo stabilnost podjetja.

Pomembna informacija, ki jo dobimo iz navpiCne analize bilance stanja je tudi
takoimenovano finan¢no vzvodje, to je delez tujih virov v vseh virih podjetja.
Financno vzvodje vpliva na donosnost in na plaCilno sposobnost podjetja.
Financiranje poslovanja s tujimi viri vpliva na stopnjo donosnosti lastnega kapitala,
zato stroski financiranja vplivajo na obseg in delez tujih virov v vseh virih podjetja.
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Dokler so mejni stroski tujin virov financiranja manjsi ali enaki mejnim donosom
uporabljenih virov, je za podjetje koristno, ¢e se zadolZuje.

Pri vodoravni analizi bilance stanja ugotavljamo medsebojno usklajenost sredstev z
viri financiranja teh sredstev. Na osnovi vodoravne analize prou€ujemo usklajenost
oziroma enakost med:

« stalnimi sredstvi in kapitalom,

 stalnimi sredstvi, zalogami in dolgoro&nimi terjatvami iz poslovanja na eni strani ter
kapitalom, dolgoro€nimi rezervacijami in dolgoro€nimi obveznostmi na drugi strani,

 gibljivimi sredstvi, brez zalog in dolgoro¢nih terjatev iz poslovanja na eni strani in
kratkoroCnimi obveznostmi in pasivnimi Casovnimi razmejitvami na drugi strani.

Primerjava razli¢nih vrst sredstev z viri enake roCnosti pokaze ali podjetje uposteva

pravila zdravega financiranja, se pravi:

» stalna sredstva, zaloge in dolgoroCne terjatve iz poslovanja financiramo s
kapitalom, dolgoroCnimi rezervacijami in dolgoro€¢nimi obveznostmi,

» gibljiva sredstva brez zalog in dolgoro¢nih terjatev iz poslovanja financiramo s
kratkoroCnimi viri, se pravi s kratkoroCnimi obveznostmi in pasivnimi ¢asovnimi
razmejitvami.

Na splodno torej velja, da mora biti hitrost preoblikovalnosti sredstev skladna z
dospevanjem obveznosti. Enako kot pri navpi¢ni analizi bilance stanja tudi pri
vodoravni analizi velja, da primerjamo strukturo bilance stanja za vec let in na osnovi
primerjav sprememb iz leta v leto spremljamo izboljSevanje ali slabSanje ustrezne
horizontalne strukture bilance stanja podjetja.

3.2.3. Analiziranje z uporabo racunovodskih kazalnikov

Uporaba racunovodskih kazalnikov, ki so primerni za primerjavo v ¢asu in prostoru, je
zelo razsirjena. Vendar moramo preden pristopimo k racunanju kazalnikov najprej
ustrezno prouciti raCunovodske izkaze, na osnovi katerih bomo kazalnike racunali.
Potrebno je ugotoviti, ali so podatki v njih ¢asovno primerljivi oziroma, e gre za
bilance razli¢nih podijetij, ali so te bilance medsebojno primerljive, se pravi, Ce so bile
izdelane na osnovi uporabe istih raCunovodskih politik. V primeru, da temu ni tako,
moramo racunovodske izkaze najprej ustrezno prilagoditi, da postanejo primerljivi
(Stickney, 1996, str. 186).

Racunovodski kazalniki so relativna Stevila, ki se nana$ajo na gospodarske
kategorije, o katerih obstajajo raCunovodski podatki. RaCunovodski kazalniki kazejo
razmerja med postavkami, ki so vsebinsko smiselne in iz razlicnih zornih kotov
podajajo sliko o uspesnosti poslovanja podjetja.

Racunovodski kazalniki se pojavljajo v finanénem, pa tudi v stroSkovnem in
poslovodnem racunovodstvu. Podjetje samo izbere tiste raCunovodske kazalnike, Ki
so glede na potrebe posameznih uporabnikov informacij najboljsi, pri Cemer seveda
uposteva znacilnosti svojega poslovanja in objektivne moznosti merjenja.

IzraCun kazalnikov je obiCajno najenostavnejSi del analize, saj gre za racunsko
operacijo. Veliko bolj so pri analiziranju s kazalniki problemati¢ne :
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» opredelitve ekonomskih kategorij, ki jih primerjamo,

* izbira primernih ekonomskih kategorij za ta namen in

» opredelitve vsebine kazalnikov in s tem opredelitve podlag za ukrepanje (Kavcic,
2002, str. 162).

Pri analiziranju s pomocjo racunovodskih kazalnikov se moramo zavedati moznih
omejitev in problemov, ki se pri tem pojavljajo. V nadaljevanju navajam
najpomembnejSe probleme s katerimi se pri tovrstnih analizah najpogosteje
srecujemo.

Ko pripravljamo analizo z racunovodskimi kazalniki, moramo najprej med velikim
Stevilom moznih kazalnikov izbrati prave. ObiCajni SirSi izbor vsebuje med 40 do 60
kazalnikov, kar je seveda preveC. Problem prevelikega Stevila je mogoCe zmanjSati z
logi€no analizo v dveh fazah: v prvi fazi izloimo tiste kazalnike, ki z vidika
uporabnikov informacij niso dovolj informativni, v drugi pa izlo¢imo tiste, Kki
posredujejo bolj ali manj enake informacije z manj$o zanesljivostjo kot nekateri drugi
kazalniki (Mramor, 1997, str. 8).

Probleme 2z izbiro ustreznih racunovodskih kazalnikov nadgrajujejo problemi,
povezani s kakovostjo zbranih podatkov. Zagotoviti je potrebno kakovost vhodnih
podatkov, saj velja, da ¢im vecja je, vecja je tudi verjetnost, da bo analitiCha tehnika
pokazala osnovne povezave med racunovodskimi podatki (Duhovnik, 2002, str.78).

Pri primerjavi istovrstnih raCunovodskih kazalnikov med razlicnimi podjetji se je
potrebno prepricati, da so kazalniki v razli¢nih podjetjih izraCunani na enaki podlagi,
to je iz podatkov z enako vsebino. Pred analiziranjem je potrebno dobro preveriti,
kaksSne raCcunovodske politike uporabljajo podjetja, katerih raCunovodske kazalnike
primerjamo, saj uporaba razliénih politik vpliva na primerljivost racunovodskih
izkazov. Na kategorije v raCunovodskih izkazih, ki so vkljuCene v izraCunane
kazalnike lahko na primer vplivajo: metode amortiziranja osnovnih sredstev, metode
vrednotenja zalog, politika krepitev in slabitve sredstev. Pri tem je potrebno
upostevati tudi znacilnosti posameznega podjetja. Ce na primer primerjamo kazalnike
dveh podjetij, ki sicer opravljata isto dejavnost, pri tem pa eno posluje z lastnimi,
drugo pa z najetimi osnovnimi sredstvi, se lahko dobljeni rezultati bistveno razlikujejo.

Posebno pozorni moramo biti pri kazalnikih, kjer se primerjajo staticno opredeljene
kategorije iz bilance stanja z dinami¢no opredeljenimi kategorijami iz izkaza
poslovnega izida. V taksnih primerih je potrebno izraCunati povprecno stanje postavk
v bilanci stanja, za kar ne zadoSCa zgolj poznavanje stanja na zacetku in na koncu
leta. Zgolj kon¢no stanje statiCcho opredeljenih kategorij se sme uporabljati le pri
sestavljanju medsebojno povezanih kazalnikov, pri ¢emer so potrebna posebna
pojasnila.

Pri izraCunavanju kazalnikov je potrebno upostevati tudi morebitni vpliv sezonskih
vplivov. Ta problem reSujemo z izraCunavanjem povprecij ali z uporabo podatkov za
obdobja, znotraj katerih se sezonski vplivi izenacijo.

Ko primerjamo istovrstne kazalnike v razli¢ni asovnih obdobjih, moramo izlo€iti vpliv
inflacije, tako da uporabimo stalne cene, zagotoviti pa moramo tudi, da so
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racunovodski izkazi, na osnovi katerih raCunamo kazalnike, sestavljeni z uporabo
enakih racunovodskih politik.

Pri razlaganju kazalnikov je potrebno upoStevati, da lahko v€asih tudi zavajajo, zaradi
Cesar moramo pri kazalnikih, kjer takS8na mozZnost obstaja, upostevati tudi vpliv na
druge kazalnike, se pravi, da je potrebno prikazati tudi medsebojno povezanost
kazalnikov.

Razlicni avtorji razvrS€ajo kazalnike v skupine sorodnih kazalnikov, pri tem
razvr§€anju pa so zelo neenotni. SRS razvrs€ajo raunovodske kazalnike glede na
izhodis€e v bilanci stanja in izkazu poslovnega izida ter glede na potrebe po
finan€nem in gospodarskem nacinu presojanja v naslednje skupine:

» kazalniki stanja financiranja (vlaganja),

» kazalniki stanja investiranja (nalozbenja),

» kazalniki vodoravnega finanénega ustroja,

» kazalniki obracanja,

» kazalniki gospodarnosti,

» kazalniki dobi¢konosnosti in

» kazalniki dohodkovnosti ter

» kazalniki financne tokovnosti, ki izhajajo iz izkaza finan¢nega izida.

Podjetje samo izbere, katere kazalnike bo uporabilo za svojo analizo. Med vsemi
moznimi kazalniki, ki jih navaja SRS 29, je enajst kazalnikov taksnih, za katere SRS
30.28. pravi, da jih mora podjetje pri zunanjem poroc€anju obvezno vklju€iti v priloge k
letnim racunovodskim izkazom. V nadaljevanju po posameznih skupinah kazalnikov
navajam samo tiste, ki jih morajo podjetja obvezno vkljuciti v svoja letna porocila, pri
Cemer sem se opirala predvsem na razlago posameznih kazalnikov avtorja Ivana
Turka (Turk, 1996, str.17-36), ob smiselno povzetih poimenovanijih, ki jih uporabljajo
prenovljeni slovenski raCunovodski standardi.

3.2.3.1. Temeljni kazalniki stanja financiranja (vlaganja)

Pri kazalnikih stanja financiranja izhajamo iz podatkov na pasivni strani bilance
stanja. SRS 29.29. kot obvezna kazalnika navaja:

» stopnjo lastniSkosti financiranja, ki predstavlja delez kapitala v obveznostih do
virov sredstev,

» stopnjo dolgoro¢nosti financiranja, ki predstavlja razmerje med vsoto kapitala in
dolgorocnih dolgov, skupaj z dolgoro€nimi rezervacijami ter obveznostmi do virov
sredstev.

Kazalnik stopnje lastniSkosti financiranja kaze, kakSna je stopnja lastniSkega
financiranja, se pravi trajnega financiranja, ki so ga s svojimi vlozki osnovnega
kapitala omogodili lastniki. Njegova izrazna moc€ se razlikuje, ¢e nevplacani vpisani
kapital in odkupljene lastne delnice odStejemo tako v Stevcu kot v imenovalcu, ali pa
tega ne storimo. Prvi primer prikazuje jasnejSe trenutno stanje, drugi pa jasnejSe
stanje ob predpostavki, da bodo postavke terjatev do delniCarjev spremenjene v
denarna sredstva.
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Kazalnik stopnje dolgoro¢nosti financiranja kaze dolgoro¢no financiranje, se pravi
tak8no, ki bo obstajalo veC kot leto dni. Tudi pri tem kazalniku lahko enako kot pri
kazalniku stopnje lastniSkosti financiranja, Stevec in imenovalec zmanjSamo za
nevplacani vpisani kapital in odkupljene lastne delnice ali pa to zanemarimo. V
navedenih primerih se izrazna mo¢ kazalnika razlikuje enako, kot je to opisano pri
kazalniku stopnje lastniSkosti financiranja.

3.2.3.2. Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)

Pri izraCunavanju kazalnikov stanja investiranja izhajamo iz podatkov na aktivni strani
bilance stanja.

» Stopnja osnovnosti investiranja predstavlja delez osnovnih sredstev (po
neodpisani vrednosti) v sredstvih.

» Stopnja dolgoro€nosti investiranja je razmerje med vsoto osnovnih sredstev (po
neodpisani vrednosti), dolgoro¢nih finan¢nih naloZb in dolgoroénih poslovnih
terjatev ter sredstvi.

Pri izraCunavanju stopnje osnovnosti sredstev lahko upoStevamo vsa neopredmetena
dolgoro¢na sredstva in opredmetena osnovna sredstva. Tudi pri tem kazalniku lahko
enako kot pri kazalniku stopnje lastniSkosti financiranja, Stevec in imenovalec
zmanjSamo za nevplacani vpisani kapital in odkupljene lastne delnice ali pa to
zanemarimo. V navedenih primerih se izrazna moc€ kazalnika razlikuje enako, kot je
to opisano pri kazalniku stopnje lastniSkosti financiranja.

Kazalnik stopnje dolgorocnosti investiranja kaZe stopnjo tveganja za upnike in
lastnike, ker prikazuje, koliko dolgoro€no vezanih sredstev je financirano s trajnimi in
dolgoro¢nimi viri. Tudi pri tem kazalniku se izrazna moc razlikuje, ¢e so v Stevec in
imenovalec vkljuCene postavke nevplaCanega vpisanega kapitala in odkupljenih
lastnih delnic.

3.2.3.3. Temeljni kazalniki vodoravnega finanénega ustroja

Pri kazalnikih vodoravnega finan€nega ustroja izhajamo iz podatkov na aktivni in na
pasivni strani bilance stanja in jih medsebojno primerjamo.

» Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev je razmerje med kapitalom in
osnovnimi sredstvi (po neodpisani vrednosti).

» Koeficient neposredne pokritosti kratkoroCnih obveznosti (hitri koeficient) je
razmerje med likvidnimi sredstvi in kratkoro¢nimi obveznostmi.

» Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro€nih obveznosti (pospeSeni koeficient) je
razmerje med vsoto likvidnih sredstev in kratkoroCnih terjatev ter kratkoroCnimi
obveznostmi; v tuji literaturi je imenovan “quick ratio” ali tudi “acid test ratio”
(Hansen, Mowen, 1992, str. 972).

» Koeficient kratkorocne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (kratkoro¢ni koeficient) je
razmerje med kratkoroCnimi sredstvi in kratkoro€nimi obveznostmi; v tuji literaturi
je imenovan “current ratio” (Hansen, Mowen, 1992, str. 970).
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Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev je prikaz lastniSkega financiranja
osnovnega kapitala. Ce je kazalnik manj§i od 1 pomeni, da so osnovna sredstva
poleg s kapitalom financirana tudi z dolgovi, €e pa je kazalnik vecji od 1 pomeni, da
lastniki s kapitalom financirajo ve¢ kot samo osnovna sredstva. Pri analiziranju tega
kazalnika je potrebno upostevati tudi dobo poslovanja podijetja, saj je kazalnik na
zaCetku vedno man;jsi kot kasneje, ker je neodpisana vrednost osnovnih sredstev na
zacCetku vecja.

Hitri koeficient je prikaz razmerja med likvidnimi sredstvi v nekem trenutku in
kratkoroCnimi dolgovi, ki se lahko, ¢e dospe v plaCilo kakSna obveznost, Zze v
naslednjih dneh bistveno spremeni. Bolj kot njegova vrednost, ki je lahko vecja ali
manjSa od 1, je pomembno spreminjanje koeficienta v Casu.

PospesSeni koeficient (quick ratio ali acid test racio) v primerjavi s hitrim koeficientom
v Stevcu uposteva Se kratkoroCne terjatve. Tudi na osnovi tega kazalnika je tezko
presojati ali podjetje ima oziroma ali bo imelo v prihodnosti tezave z likvidnostjo, ker
ni reCeno, da kratkoroCne terjatve dospevajo v enakih rokih kot kratkoro€ni dolgovi.
Priporocljiva vrednost tega kazalnika naj bi bila najman;j 1.

KratkoroCni koeficient (current ratio) v primerjavi s pospeSenim koeficientom v Stevcu
vklju€uje tudi zaloge. Tudi s tem kazalnikom presojamo le okvirne okolis¢ine, ki lahko
vplivajo na placilno sposobnost podjetja. Vrednost tega kazalnika naj bi bila najmanj
2, vendar je prava velikost kazalnika odvisna tudi od panoge, v kateri podjetje
posluje.

V Ameriski literaturi hitri koeficient, pospeseni koeficient in kratkorocni koeficient
razlagajo kot kazalnike likvidnosti. Vendar se moramo zavedati njihovih omejitev.
Zato spremljamo daljSe Casovne vrste teh kazalnikov, ki nam pokazejo smer v katero
se giblje likvidnosti poloZaj podjetja.’

3.2.3.4. Temeljni kazalniki gospodarnosti

Med kazalniki gospodarnosti je kot obvezni kazalnik v slovenskih racunovodskih
standardih naveden le:

» koeficient gospodarnosti poslovanja, ki predstavlja razmerje med poslovnimi
prihodki in poslovnimi odhodki.

Kazalnik je smiselno Cleniti dalje po delih, ki jih sestavljata tako Stevec kot tudi
imenovalec. Tako je mogoCe podrobneje pojasnjevati vis§ino kazalnikov po razli¢nih
podrocjih in obmodjih delovanja podjetja.

> Kot primer navajam Jackson, Sawyers, 2001, str. 455 ali pa Hansen, Mowen, 1992, str. 969-973
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3.2.3.5. Temeljni kazalniki dobickonosnosti

Kazalniki dobi¢konosnosti (rentabilnosti) so najbolj sintetiCni kazalniki uspesnosti
poslovanja podjetja in izhajajo iz razmerij med posameznimi postavkami izkaza
poslovnega izida iz bilance stanja. V bistvu pojasnjujejo, kaj je bilo dosezeno z
vlozkom, ki se pojavlja v imenovalcu kazalnika.

» Koeficient Ciste dobiCkonosnosti kapitala je razmerje med Cistim dobiCkom v
poslovnem letu in povpre¢nim kapitalom (brez Cdistega poslovnega izida
prouCevanega leta).

» Koeficient dividendnosti osnovnega kapitala je razmerje med vsoto dividend za
poslovno leto in povprecnim osnovnim kapitalom.

Poleg obravnavanih obveznih temeljnih kazalnikov, ki jih morajo podjetja pojasniti v
letnih poro ilih, bi si pozornost zasluZili Se zlasti razlicni kazalniki obraCanja (na
primer zalog, terjatev, obveznosti itd.) ter razli¢ni sistemi povezanih kazalnikov. Pri
analiziranju obiCajno uporabljamo vecje Stevilo racunovodskih kazalnikov, ki jih je
koristno povezati med seboj ter na tej osnovi prouciti tudi njihovo medsebojno
vplivanje. V svetu je tako najbolj uveljavljen DuPontov sistem povezanih kazalnikov,
ki izhaja iz kazalnika Ciste donosnosti kapitala. Pri nas je sistem povezanih
kazalnikov razvil Turk (Turk et al., 1999, str. 636-649). V sistemu medsebojno
povezanih kazalnikov je treba posamezni kazalnik pojasnjevati z zmnozkom drugih
kazalnikov ali z njihovim seStevkom ali razliko. V sistem povezanih kazalnikov, ki ga
je razvil lvan Turk, je vklju€enih kar 51 medsebojno povezanih kazalnikov.

4. POMEN RACUNOVODSKIH INFORMACIJ 1Z RACUNOVODSKIH
IZKAZOV ZA RAZLICNE UPORABNIKE

4.1. RACUNOVODSKE INFORMACIJE, KI SO POTREBNE ZA SPREJEMANJE
POSLOVNIH ODLOCITEV

Racunovodsko informiranje naj bi omogocilo uporabnikom racunovodskih informacij,
da kar najbolje presojajo, ocenjujejo, sklepajo in odloCajo. Razlicne skupine
uporabnikov racunovodskih informacij imajo razlicne cilje glede poslovanja podjetja.
Racunovodske informacije o poslovanju podjetja potrebujejo zato, da na njihovi
osnovi spremljajo, v kolikSni meri so bili pri poslovanju upoStevani njihovi interesi, v
kolikSni meri je podjetje doseglo zastavljene cilje, in da bi na njihovi podlagi sprejeli
ustrezne odlocCitve glede bodoCega poslovanja podijetja. Uprava mora pri postavljanju
poslovnih ciljev upostevati interese razli¢nih interesnih skupin, pri Cemer je konkreten
izbor ciljev odvisen od razmerja moCi med skupinami, ki odloCajo o poslovanju
podjetja, kakor tudi od politicnega in ekonomskega sistema ter pravne ureditve v
drzavi.

Najpomembnejsi vir informacij o poslovanju podjetja so raunovodski izkazi, ki so
namenjeni tako zunanjim kot notranjim uporabnikom. Cilj raCunovodskih izkazov je
predstaviti informacije o finanénem polozaju, uspesnosti in spremembah finanénega
poloZaja podjetja, ki so koristne Sirokemu krogu uporabnikov pri gospodarskem
odlo¢anju (MRS, Okvirna navodila za pripravljanje in predstavljanje racunovodskih
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izkazov, 1997, str. 9). RaCunovodski izkazi, ki so pripravljeni s tem namenom, sicer
zadovoljujejo splosSne potrebe vecine uporabnikov, vendar ne nudijo vseh potrebnih
informacij, ki bi jih uporabniki potrebovali pri odloCanju, saj raCunovodski izkazi
prikazujejo posledice preteklih dogodkov in praviloma ne ponujajo informacij, ki niso
izrazene v denarni merski enoti. Novela ZGD-F in novi slovenski raCunovodski
standardi ta problem reSujejo s Stevilnimi razkritji, ki so obvezna sestavina
racunovodskega in letnega porocila.

O poslovanju podjetja odloCajo uprava podijetja, nadzorni svet, skupscina, delavci
preko svojih predstavnikov, posredno pa tudi druge interesne skupine: kupci,
dobavitelji, posojilodajalci, potencialni investitorji, drzava in njeni organi, SirSa javnost
in drugi. Pristojnosti glede odlo¢anja v zvezi s poslovanjem druzbe so zakonsko
opredeljene.

Organi druzbe so: uprava (to je lahko pri druzbi z omejeno odgovornostjo
poslovodija), nadzorni svet in skupscina. ZGD pogosto uporablja izraz poslovodstvo,
ki je sploSen izraz za osebe oziroma organe, ki vodijo posle v razliCnih vrstah
gospodarskih druzb in zastopajo druzbe v pravnih razmerjih. Vsaka gospodarska
druzba mora imeti poslovodstvo, ker brez njega ne more obstajati. Poslovodstvo
sprejema odlocCitve v zvezi s poslovanjem druzbe, razen v primerih, ko v skladu z
zakonom ali dolo¢bami ustanovitvenega akta druzbe odloCata bodisi nadzorni svet
bodisi lastniki na skupsc€ini druzbe.

V nadaljevanju obravnavam posamezne interesne skupine z vidika:

* njihove pristojnosti pri odlo¢anju o poslovanju druzbe,

» pomenu racunovodskih informacij iz letnih raGunovodskih izkazov, ki jih posamezni
organi oziroma posamezne interesne skupine potrebujejo pri sprejemanju svojih
odlocitev.

Pri navajanju racunovodskih informacij iz letnih raCunovodskih izkazov, ki so
pomembne za posamezne organe, ki odloCajo v podjetju in druge interesne skupine,
navajam samo najpomembnejSe med njimi, saj so za celovito predstavitev podjetja
pomembne vse informacije, ki jih vsebujejo letno porocilo in letni raunovodski izkazi.

4.1.1. Pristojnosti uprave pri odlo¢anju v podjetju

Uprava podjetja skuSa doseCi predvsem naslednje cilje: dolgoro¢no stabilno rast
podjetja, maksimiranje cene delnic, povecevanje ugleda podjetja, kakor tudi doloCene
osebne bonitete, kot so na primer visoke place in razliCne druge bonitete.

Poslovodstvo podijetja je tisto, ki postavlja vizijo podjetja, njegove glavne cilje,
strategije in taktike za njihovo uresniCevanje. Poslovodstvo podijetje upravija in je
odgovorno za njegovo uspesSno poslovanje. Med moznimi poslovnimi odlocCitvami
mora izbrati tiste, ki bodo omogocCile uresniCevanje sprejetih ciljev poslovanja.
Podjetnik lahko v podjetju opravlja poslovodno funkcijo, vendar to ni nujno. V funkciji
poslovodenja lahko na eni strani vidimo operativho poslovodenje in na drugi
podjetniSko poslovodenje. Od razmerja med lastniki kapitala in poslovodniki
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(managementom) v podjetju je odvisno, kakSna bo prisotnost enega oziroma
drugega v funkciji poslovodenja (Pucko, 1991, str.13).

Kralj poudarja, da je to, kdo so odlo€evalci v organizaciji in kak$no je njihovo miselno
ozadje, odvisno od druzbene ureditve v kateri delujejo; strokovni vidik upravljanja in
vodenja naj zagotavljajo poslovodni oziroma vodilni kadri, vodstveni kadri in
strokovnjaki (Kralj, 1992, str. 41).

Po mnenju nekaterih poslovodstvo odloCa o razporejanju posameznih sestavin
poslovnega procesa, pri ¢emer ima dvojno vlogo. Po eni strani mora zadovoljiti svoja
priCakovanja in zagotoviti povracilo, ki bo vsaj enako njihovemu prispevku, po drugi
strani pa mora zagotoviti nadaljnji razvoj organizacije z zadovoljitvijo vseh ostalih
udelezZencev poslovnega procesa (Arnold, Hope, 1990, str.5).

Ko poslovodstvo sprejema odloCitve na osnovi raCunovodskih podatkov, se mora
najprej zavedati obstoja tveganja in negotovosti, ki sta prisotna pri razvoju prihodnjih
dogodkov. To pomeni, da vse odloCitve deloma temeljijo na napovedi podatkov, ki so
do neke mere negotovi. Naslednji problem je v tem, da vseh dejavnikov ni mogoce
izraziti v denarnih enotah (Arnold, Hope, 1990, str. 379). Na obstoj taksnih
dejavnikov je potrebno opozoriti v lethem porodilu.

Po nasi pravni ureditvi je lahko upravljanje v druzbi enotirno, to se pravi brez
nadzornega sveta, ali dvotirno, ko je v druzbi oblikovan nadzorni svet. Pri nas sta
uprava in skup$€ina obvezna organa druzbe, nadzorni svet pa ne. Vendar mora imeti
uprava delniSke druzbe v primeru, ko druzba nima nadzornega sveta, vsaj tri Clane.
Uprava zastopa druzbo in vodi vse njene posle, se pravi upravlja njeno premozenje
in pri tem ravna v dobro druzbe.

Uprava ima doloCene dolznosti do skups$c€ine, in sicer:

* na zahtevo skupscine pripravlja ukrepe iz pristojnosti skupscine,
» pripravlja pogodbe in druge akte, za katere je potrebno soglasje skupscine in
* izvrSuje sklepe, ki jih sprejme skupscina (249. ¢l. ZGD).

Uprava pa ima tudi dolznost poro€anja nadzornemu svetu po 256. ¢lenu ZDG, in
sicer o:

» nacrtovani poslovni politiki in drugih nacelnih vprasanjih poslovanja,

« donosnosti druzbe, Se posebej o donosnosti lastnega kapitala,

* poteku poslov, Se posebej o prometu in finanénem stanju druzbe,

poslih, ki pomembno vplivajo na donosnost ali placilno sposobnost druzbe.

Uprava mora v dveh mesecih po koncu poslovnega leta sestaviti poslovno porocilo in
ga nemudoma predloziti nadzornemu svetu skupaj s predlogom za uporabo
bilan€nega dobicka, ki ga bo predlozila skups€ini. Ugotavljanje bilancnega dobicka in
pristojnosti glede odloCanja o njem so bile ze obravnavane v posebnem poglavju.
Nadzorni svet lahko kadarkoli zahteva od uprave porocilo tudi o drugih vprasanjih, ki
zadevajo poslovanje druzbe in z njo povezanih druzb.
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ZGD nalaga upravi tudi celo vrsto nalog v zvezi z razlicnimi vrstami poslov, kot so na
primer: povecanje ali zmanjSanje osnovnega kapitala, trgovanje z lastnimi delnicami,
naloge v zvezi s statusnimi spremembami, sklici skups€ine, pripravo predlogov za
sprejemanje sklepov na skupscini ter obves$€anje lastnikov in javnosti, nalaga pa ji
tudi odgovornosti ob izgubi, prezadolzenosti ali placilni nesposobnosti.

4.1.2. Pomen racdunovodskih informacij iz letnih raéunovodskih izkazov za
upravo

Uprava je v podjetju stalno prisotna in med vsemi organi najbolj seznanjena z
racunovodskimi informacijami o poslovanju podjetja. Za sprejemanje svojih poslovnih
odloCitev potrebuje uprava v procesu planiranja, izvajanja in nadziranja vrsto
racunovodskih informacij. Te informacije sproti sprejema tako iz stroSkovnega kot
tudi finanénega raCunovodstva. Kljub temu, da mora biti uprava sproti informirana o
poslovanju podjetja, so zanjo pomembne tudi informacije, ki so vsebovane v letnih
racunovodskih izkazih. Katere so te informacije, izhaja iz odgovornosti uprave v
povezavi z odloCitvami, za katere je uprava pristojna.

Uprava je odgovorna za sestavitev letnega porocila in letnih raunovodskih izkazov,
sodeluje pri njihovi pripravi in predstavljanju. V nadaljevanju navajam tiste
informacije iz letnih raCunovodskih izkazov, ki so glede na pristojnosti in odgovornosti
uprave zanjo najpomembnejse.

Uprava je odgovorna za doseganje postavljenih poslovnih ciljev. Prav iz letnih
raCunovodskih izkazov je razvidno kakSne rezultate poslovanja je podjetje doseglo.
Zato so zanjo pomembni primerjalni podatki o planiranih in dejansko dosezenih
rezultatih poslovanja ter podatki o dosezenih poslovnih rezultatih v obracunskem letu
in v predhodnem obracunskem letu. V letnih porocilih druzbe prikazujejo obi¢ajno niz
dosezenih poslovnih izidov v zaporednih petih ali desetih poslovnih letih, ki jasno
kaZe trend razvoja druzbe. Tudi prikaz bilanc stanja za ve¢ zaporednih let kaze na
smer razvoja druzbe. Te informacije ter informacije o dosezenem poslovnem izidu
poslovanja po podro¢nih in obmoc¢nih odsekih, bodo za upravo pomembna podlaga,
ko se bo odlocala ali je bila poslovna politika za poslovanje po razlicnih podrog€jih in
obmocjih poslovanja ustrezno oblikovana, ter o tem, kam mora usmeriti ve€¢ naporov
pri poslovanju oziroma ali mora poslovanje na posameznih podrocjih ali obmocjih
opustiti, ker z njim ustvarja izgubo.

V zvezi s poslovnim izidom je pomembna tudi informacija o tem, kolik§en bi bil
poslovni izid, €e bi se opravljalo sploSno prevrednotenje kapitala, zato mora podjetje
v skladu s SRS 8.40. razkriti:

* poslovni izid po preracunu s pomocjo evra in
» poslovni izid po preracunu s pomocjo cen Zivljenjskih potrebScin.

Podatek o ohranjanju kapitala v skladu s finanénim pojmovanjem kapitala, ki ga
uposStevajo slovenski raCunovodski standardi, je za upravo Se posebej pomemben.
Po finanénem pojmovanju kapitala podjetje namreC€ ohranja kapital, e zanemarimo
nova vplacila in izplacCila iz kapitala, ¢e ima na koncu obraCunskega obdobja toliko
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kapitala, kot ga je imelo na zaCetku obraCunskega obdobja, njegova kupna moc€ pa je
ostala enaka.

Drugo pomembno podrocje raCunovodskih informacij iz letnih raCunovodskih izkazov,
ki prav tako kazejo ali je bilo delo uprave uspesno ali ne, so informacije o postavkah
kapitala in njegovi donosnosti ter ugotovljenem bilanénem dobi¢ku, ki je bil
podrobneje obravnavan v poglavju o racunovodskih izkazih, njihovih razkritjin in
analizi. Pomembnost tega podroCja kaze uvedba izkaza gibanja kapitala kot
posebnega izkaza za zunanje raCunovodsko poroCanje, ki ga prejSnji slovenski
racunovodski standardi niso poznali. Izkaz gibanja kapitala kaze gibanje posameznih
postavk kapitala. 1z njega je torej razvidno ali je druzba lahko oblikovala zakonske
rezerve in morebitne statutarne rezerve, kaj se je dogajalo na podrocju drugih rezerv
iz dobicCka, ali druzba zagotavlja rezerve za lastne deleze oziroma lastne delnice v
viSini odkupljenih lastnih delezev oziroma lastnih delnic, ki jih ima v portfelju.

Za upravo so pomembne tudi informacije o nalozbah, in sicer tako v neopredmetena
dolgoroCna sredstva in osnovna sredstva, kot tudi v kapital drugih podjetij in v
vrednostne papirje. Zlasti je pomembno, kaksni so donosi teh nalozb oziroma
morebitna prevrednotovanja zaradi njihove oslabitve. UspeSnost poslovanja uprave
kaZejo tudi sklenitve pomembnih poslovnih pogodb, razvoj novih izdelkov in novih
tehnologij, Siritev dejavnosti, pridobivanje novih pomembnih kupcev, osvajanje novih
trgov ali pa morebitho nazadovanje na navedenih podrocjih ter sprememba
zadolzenosti in plaCilne sposobnosti, zato mora za posamezne bilanCne postavke
pojasniti, v kolikSni meri so posledica nastetih dogajanj. Nastete informacije podajajo
sliko o uspeSnosti oziroma neuspesSnosti poslovanja in s tem tudi dela uprave v
obravnavanem obracunskem obdobju, hkrati pa so tudi pomembna podlaga za
sprejemanje poslovnih odloCitev za bodoc€e poslovanje.

Pri vodenju druzbe skuSa uprava poleg postavljenih poslovnih ciljev dose€i tudi
doloCene ugodnosti zase. ObiCajno imajo ¢lani uprave v svojih individualnih
pogodbah doloCene bonitete, ki jim pripadajo, kot na primer: uporaba sluzbenega
vozila za zasebne namene, dodatno zdravstveno in pokojninsko zavarovanje,
izobraZevanje, preventivhe zdravstvene preglede ter tudi nagrado, ki je obicajno
doloCena v delezu od dosezenega Cistega dobiCka druzbe. Zato je za upravo
pomemben tudi podatek o nagradi za uspesSno poslovanje, ki ji pripada na osnovi
ustvarjenega Cistega dobicka poslovnega leta.

4.1.3. Pristojnosti nadzornega sveta pri odlo€anju v podjetju

Nadzorni svet je kontrolni in posvetovalni organ, ki deluje med upravo in skupScino.
Statut druzbe dolodi ali ima druzba nadzorni svet ali ne. Vendar pa 261. ¢len ZGD
doloCa pogoje, kdaj mora delniSka druZba obvezno oblikovati nadzorni svet. Nadzorni
svet je obvezen za delniSke druzbe, ki izpolnjujejo enega od pogojev: imajo osnovni
kapital visji od 410.000.000 SIT, imajo ve€ kot 500 zaposlenih, v primeru sukcesivne
ustanovitve ali e so delnice druzbe uvré&ene na borzo. Clani uprave druzbe ne
morejo biti tudi €lani njenega nadzornega sveta ali Clani uprave od druzbe odvisne
druzbe (263. &len ZGD). Clane nadzornega sveta, ki zastopajo interese delnigarjev,
voli in odpokli¢e skups€ina.
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V druzbi z omejeno odgovornostjo nadzorni svet ni obvezen organ, v druzbeni
pogodbi se doloci ali bo druzba imela nadzorni svet ali ne. V druzbeni pogodbi se tudi
doloCi ureditev nadzornega sveta, pri Cemer se zanj smiselno uporabljajo doloCbe o
nadzornem svetu v delniski druzbi, ¢e druzbena pogodba ne dolo¢a drugace (448. Cl.
ZGD).

V skladu z 274. ¢lenom ZGD so pristojnosti nadzornega sveta:

e nadzorovanje vodenja poslov druzbe,

» pregledovanje in preverjanje knjig in dokumentacije druzbe, vklju¢no z blagajno,
vrednostnimi papirji in zalogami blaga ter drugih stvari,

» sklicevanje skupscine.

Poglavitna funkcija nadzornega sveta je nadzorovanje poslovanja druzbe, ne sme pa
se nanj prenesti pristojnost vodenja poslov. Kljub temu lahko statut in nadzorni svet
dolocCita, da se lahko doloCene vrste poslov, kot so na primer nakupi osnovnih
sredstev visokih vrednosti ali njihova zastava, prodaja nepremicnin ali najem posojil
velikih vrednosti, opravijo samo s soglasjem nadzornega sveta. Nadzorni svet odlo¢a
tudi o morebitni odobritvi posojila lanom uprave ali prokuristu.

Pristojnosti nadzornega sveta v zvezi z letnim porocilom, vklju¢no z letnimi
racunovodskimi izkazi in delitvijo bilanénega dobiCka so bile obravnavane ze v
prejSnjih poglavjih tega magistrskega dela. Na tem mestu samo poudarjam, da so se
odgovornosti nadzornega sveta glede letnega porocCila v primerjavi s prejSnjo
ureditvijo v ZGD bistveno povecale. Po novi ureditvi nadzorni svet potrjuje letno
porocilo in s tem tudi raCunovodske izkaze druzbe.

4.1.4. Pomen raéunovodskih informacij iz letnih raGunovodskih izkazov za
nadzorni svet

Nadzorni svet mora biti s poslovanjem druzbe dobro seznanjen, saj nadzira njeno
poslovanje skozi vse poslovno leto in je tudi odgovoren, Ce ne ukrepa pravocasno v
primerih, ko se pojavijo motnje v poslovanju, prezadolzenost, nelikvidnost,
neustrezna kapitalska struktura in nezakonitosti v poslovanju. Ker daje nadzorni svet
soglasje k sklepanju nekaterih pomembnih poslov oziroma poslov vecjih vrednosti, je
soodgovoren za vpliv, ki ga imajo ti posli na poslovanje druzbe. Nadzorni svet s
svojim delovanjem zagotavlja uresniCevanje ciljev vseh interesnih skupin v druzbi, Se
Zlasti njenih lastnikov. Zaradi tega mora nadzorni svet Ze med letom prejemati od
uprave potrebne racunovodske informacije o poslovanju druzbe. Letno porocilo z
letnimi raCunovodskimi izkazi predstavlja celovito predstavitev uspesnosti poslovanja
druzbe pod vodstvom uprave in je zato za nadzorni svet Se posebej pomembno.
Pomembno je tudi zato, ker mora nadzorni svet po spremembah v noveli ZGD-F
potrditi letno porocilo z letnimi raCunovodskimi izkazi in o tem sestaviti poroCilo za
skupsgino druzbe. Ce je druzba zavezana reviziji raunovodskih izkazov, nadzorni
svet pregleda tudi porocilo revizorja o revidiranju raCunovodskih izkazov.

Tudi za nadzorni svet so najpomembnejSe informacije iz raCunovodskih izkazov
dosezeni Cisti poslovni izid poslovanja za obravnavano poslovno leto, odstopanje
dosezenega izida od planiranega izida ter primerjava dosezenega Cistega
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poslovnega izida s preteklimi leti. Nadzorni svet zanimajo informacije o poslovanju za
celotno podjetje in tudi po podrocCnih ter obmocnih odsekih. Nadzorni svet primerja
dosezene poslovne rezultate s postavljenimi cilji ter presoja upravicenost razlogov in
okolis¢in, ki jih navede uprava v primeru, €e zastavljeni cilji niso bili dosezeni. Ker je
nadzorni svet tisti, ki na osnovi zakonskih pooblastil imenuje upravo, so zanj vsi
temeljni letni raunovodski izkazi pomembni zato, ker pokazejo ali je nadzorni svet
imenoval sposobno upravo, ki je dosegla postavljene cilje in s tem izpolnila dano
zaupanje. Nadzorni svet zanimajo podatki o dosezenem Cistem poslovnem izidu ali
morebitni izgubi poslovnega leta, o razdelitvi Cistega dobicCka, ki ga je opravila uprava
oziroma o pokrivanju izgube, hkrati je pristojen tudi za delitev dela Cistega dobicka
skupaj z upravo, kar je bilo Ze obravnavano v predhodnih poglavijih.

Vendar mora nadzorni svet pri presojanju dosezenega poslovnega izida dobro
preveriti, kako je uprava sestavila lethe raCunovodske izkaze, kar je razvidno
predvsem iz pojasnil k raCunovodskim izkazom. V zvezi s tem so najpomembnejSe
informacije o morebitnih spremembah racunovodskih usmeritev v obravnavanem
poslovnem letu, informacije o podlagah, ki jih je uprava uporabila za merjenje in
vrednotenje postavk v racunovodskih izkazih in o morebithem prevrednotovanju
gospodarskih kategorij v raunovodskih izkazih, saj lahko s tem pomembno vpliva na
viSino ugotovljenega poslovnega izida. Tako lahko na primer z znizanjem stopnje
amortiziranja osnovnih sredstev uprava zniZza stroSke amortizacije in poveca
ugotovljeni Cisti poslovni izid poslovnega leta. Podobno lahko na poslovni izid vpliva s
spreminjanjem metode oblikovanja popravkov vrednosti terjatev, prevrednotovanjem
osnovnih sredstev ter finan¢nih nalozb in podobno. Slovenski ratunovodski standardi
zato doloCajo, da mora druzba izbrane racunovodske politike uporabljati iz leta v leto,
spremeni pa jih lahko, ¢e nastopijo spremenjene okolis¢ine, ki spremembo zahtevajo.
Uprava bo seveda spremembo uporabljenih racunovodskih politik utemeljevala z
razlicnimi argumenti, vendar mora biti nadzorni svet sposoben presoditi ali so ti
argumenti dovolj trdni, da podpirajo spremembe, Ki jih je uvedla uprava. V praksi se
veCkrat dogaja, da uprave s tovrstnimi “operacijami’ vplivajo na povecanje
poslovnega izida in s tem tudi na povecCanje svojih nagrad, vC€asih pa je cilj tudi
zniZzevanje ugotovljenega poslovnega izida in s tem znizanje osnove za davek od
dobiCka pravnih oseb in ustvarjanje skritih dobi¢kov za bodoCe poslovanje.

Naslednje pomembno podrocje ra¢unovodskih informacij iz raCunovodskih izkazov za
nadzorni svet je, enako kot je bilo obrazloZzeno pri raCunovodskih informacijah, ki so
pomembne za upravo, podrocCje vseh postavk kapitala, vkljuéno 2z ugotovljenim
Cistim poslovnim izidom, bilanénim dobi¢kom, ter tudi poslovanje z lastnimi delnicami.

Nadzorni svet zelo zanimajo informacije o finanénem stanju podjetja. Ze iz same
bilance stanja je razvidno, kolikSna je zadolzenost druzbe, ali se je le-ta v
obravnavanem poslovnem letu povecala ali zmanjSala. Vodoravna analiza bilance
stanja nam pove ali so sredstva in viri medsebojno usklajeni po ro¢nosti. Pomembne
informacije o finan€nem stanju druzbe nam prikazujejo tudi temeljni kazalniki
vodoravnega finanCnega ustroja, ki sem jih obravnavala v okviru poglavja o
racunovodskih izkazih, njihovih razkritjin in analizi. Pri presojanju ali se zadolzenost
Se giblje v obsegu, ki ne ogroza poslovanja podjetja, so pomembna tudi razkritja o
zapadlosti dolgov v placilo, obrestne mere, metode in pomembne predpostavke,
uporabljene pri ocenjevanju njihove poStene vrednosti ter nacin obravnavanja pri tem
nastalih razlik. Za nadzorni svet so pomembne tudi informacije o varovanju dolgov
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pred tveganjem z ustreznimi izpeljanimi financnimi inStrumenti, ki sodijo med
finan€ne nalozbe ali financne obveznosti. Enako so zanimiva tudi razkrita o
nezavarovanih in zavarovanih terjatvah do kupcev ter njihova izpostavljenost
razlicnim vrstam tveganja. Pomembna je tudi informacija o usklajenosti stanja
terjatev do kupcev in obveznosti do dobaviteljev ter spreminjanje navedenih bilancnih
postavk glede na predhodno poslovno leto. Tako nam na primer poveCevanje
obveznosti do dobaviteljev, ki ni posledica poveCanega obsega poslovanja pove, da
se podjetje “kreditira” na ta nacin, da podaljSuje svoje placilne roke, posledi¢no pa
mora zaradi tega verjetno plaCevati viSje zamudne obresti, Ce podaljSanje placilnih
rokov ni sporazumno. To ima za posledico povecanje stroSkov poslovanja in znizanje
poslovnega izida.

Za poslovno leto 2002 bodo morala podjetja, zavezana reviziji raCunovodskih
izkazov, prvi¢€ sestavljati izkaz finan¢nega izida, ki je zamenijal prej$nji izkaz financnih
tokov in izkaz denarnih tokov. Ta izkaz bo nadzornemu svetu posredoval pomembne
podatke o tem, kateri prejemki in izdatki oziroma kateri pritoki in odtoki (¢e bo izkaz
sestavljen po posredni metodi) so v poslovnem letu vplivali na spremembo stanja
denarnih sredstev. Iz izkaza finan¢nega izida je razvidno ali so bili pozitivni finanéni
tokovi ustvarjeni pri poslovanju, nalozbenju ali financiranju ter ali je bil v obraCunskem
obdobju ustvarjen pozitivni financni izid ali ne.

Posebej so pomembna tudi obvezna poimenska razkritja dolgov do ¢lanov uprave,
Clanov nadzornega sveta in notranjih lastnikov. Prav tako je zanimiva tudi informacija
o terjatvah, ki jih ima druzba do ¢lanov uprave, ¢lanov nadzornega sveta in notranjih
lastnikov.

Za nadzorni svet so pomembne tudi informacije o obremenitvi premozenja, razlicnih
toZbah in nevarnostih, ki izhajajo iz tega ter razli¢nih moznih obveznostih.

Posebno pozornost mora nadzorni svet posvetiti tudi poslom, ki lahko pomembno
vplivajo na donosnost poslovanja ali placilno sposobnost podjetja, in morajo biti
razkriti v letnem porodilu druzbe.

4.1.5. Pristojnosti skupscéine pri odlo¢anju v podjetju

pravice glede poslovanja druzbe, kar se kaze tudi v tem, da skupsCina odloCa v
primeru nesoglasja med upravo in nadzornim svetom. Skupsc¢ina odloCa o temeljnih
vprasanjih druzbe, ki se ne nanaSajo na vprasanja rednega poslovanja druzbe,
temveC na vprasSanja, ki se tiCejo njenega razvoja in na nekatera organizacijsko
statusna vpra$anja, ki se nanasajo na strukturo in delovanje druzbe (Bohinc et al.,
2002, str. 880). Skupscina o vprasanjih vodenja poslov odlo¢a edino v primeru, ko to
zahteva uprava. Skups&c€ina ni voljen organ, sestavljajo jo lastniki.

282. ¢len ZGD navaja, da skupscCina delniSke druzbe odloCa o: sprejemu letnega
poroc€ila, uporabi bilan¢nega dobicka, imenovanju in odpoklicu ¢lanov nadzornega
sveta, podelitvi razreSnice ¢lanom uprave in nadzornega sveta, spremembah statuta,
ukrepih za povec€anje in zmanjSanje kapitala, prenehanju druzbe in statusnem
preoblikovanju, imenovanju revizorja, ter drugih zadevah, Ce tako v skladu z
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zakonom doloca statut, oziroma v drugih zadevah, ki jih doloCa zakon. Kot je bilo ze
obrazlozeno v poglavju o letnem porocilu, je skup$€ina za sprejem letnega porocila in
s tem tudi za sprejem letnih raCunovodskih izkazov pristojna le, ¢e ga ne potrdi
nadzorni svet ali ¢e uprava in nadzorni svet prepustita odloCitev o sprejemu
skups€ini, vendar morajo biti v tem primeru v porocCilu, ki ga skupScini predlozZi
nadzorni svet, navedeni ustrezni ukrepi uprave in nadzornega sveta. Ce skup$c&ina
spremeni letno porocilo, ki je bilo revidirano, ga mora v dveh tednih po sprejemu na
skups€ini ponovno pregledati pooblasceni revizor.

Skupscina odlo¢a o uporabi bilanénega dobicka. Predlog o delitvi bilanénega dobicka
posredujeta skups€ini uprava in nadzorni svet, vendar lahko skupSc¢ina prosto odlo¢a
o uporabi bilan€nega dobi¢ka in ni nujno vezana na posredovani predlog. Skups¢€ina
s sklepom odloCi o viSini bilanCnega dobiCka in o tem, kolikSen del bilanCnega
dobiCka bo namenila delni¢arjem v obliki dividend, kolik§en za druge rezerve iz
dobicka, o viSini bilanCnega dobicka, ki ga ne bo razdelila, temveC bo o njegovi
uporabi odlo€ala v naslednjih letih in o delu bilanénega dobicka, ki ga bo v skladu s
statutom uporabila za druge namene.

ZGD v veliko manjSi meri ureja skupsCino druzbe z omejeno odgovornostjo kot
skups€ino delniSke druzbe in s tem ve€ pobude prepusc¢a druzbenikom, da delovanje
skupsCine uredijo v skladu s svojimi interesi. Vendar glede sprejema letnega porocila
in letnih racunovodskih izkazov za druzbo z omejeno odgovornostjo ni drugacnih
reSitev, kot veljajo za delniSko druzbo. Lahko pa vsi druzbeniki v skladu s 441.
Clenom ZGD s pisno izjavo sklenejo, da se skup$Cina ne opravi. V tem primeru
morajo druzbeniki svoje glasove poslati poslovodiji, druzbeniki pa lahko na takSen
nacin odlo€ajo o vprasanijih, ki so v pristojnosti skupscine.

4.1.6. Pomen radunovodskih informacij iz letnih raunovodskih izkazov za
skupscéino druzbe

Cilj poslovanja podjetja z zornega kota njegovih lastnikov je predvsem &im ved;ji
dobi¢ek oziroma povelevanje trzne vrednosti njihovega kapitala ob dolgoro¢nem
stabilnem poslovanju podjetja. Pri tem se lahko cilji posameznih delniCarjev med
seboj razlikujejo glede na njihove znacilnosti. Tako lahko lo¢imo:

* institucionalne vlagatelje, kot so: banke, investicijske druzbe, skladi, zavarovalnice,
drzava,

* podjetja, ki vlagajo presezke denarnih sredstev,

e posamezniki.

Interesi navedenih skupin se medsebojno lahko razlikujejo. Tako za institucionalne
vlagatelje praviloma velja, da je zanje zelo pomembna varnost nalozbe, podjetja, ki
vlagajo presezke denarnih sredstev obiCajno sledijo cilju realiziranja €im vi§jih
kapitalskih dobiCkov, posamezniki pa si Zelijo visokih dividend ob relativni varnosti
svojih nalozb. Na osnovi racunovodskih informacij iz raCunovodskih izkazov in
pripadajocCih razkritij se lastniki odlo€ajo o tem ali naj v bodoCe obdrzijo svojo nalozbo
v podjetju ali naj jo prodajo, ¢e menijo da jim ne prinada Zeljenih koristi.
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Lastnike druzbe najbolj zanima dosezeni poslovni izid in ali je ta v skladu z
nacrtovanim poslovnim izidom. Zanima jih tudi primerjava dosezenega poslovnega
izida s poslovnimi izidi v prejSnjih poslovnih letih, saj na tej osnovi lahko presodijo,
koliksna je varnost njihove nalozbe. Ce se doseZeni poslovni izid konstantno
povecuje iz leta v leto, je to seveda dobra napoved tudi za prihodnje poslovanje
druzbe in hkrati znak, da uprava uspesno vodi druzbo.

Delni¢arje oziroma druzbenike zanimajo vse postavke kapitala in njihovo gibanje
tekom leta, ki je razvidno iz novega izkaza gibanja kapitala. Pri tem je za lastnike
zanimiva predvsem poraba drugih rezerv, ker o njihovi uporabi odlo¢a uprava, ki jih,
med drugim, lahko uporabi tudi za nakup lastnih delnic oziroma lastnega deleza,
lahko pa te rezerve ponovno razporedi v bilancni dobiCek, o katerem odloca
skupscina. Pomembna informacija za lastnike je tudi donosnost kapitala, saj lastniki v
primeru, ¢e podjetje ne doseze dovolj visoke donosnosti kapitala, svoj financni viozek
raje prenesejo drugam, kjer priCakujejo visjo donosnost.

Za lastnike druzbe je pomembna tudi politika izplaCevanja dividend oziroma dobicka,
Ce gre za druzbo z omejeno odgovornostjo, nagrad upravi in nadzornemu svetu ter
uporaba Cistega dobicka, ki sta ga v skladu z 228. ¢lenom ZGD opravila uprava in
nadzorni svet, kar sem posebej obravnavala v 3. poglavju tega magistrskega dela, ki
obravnava raCunovodske izkaze, njihova razkritja in analizo.

Posebno podrocje racunovodskih informacij iz letnih racunovodskih izkazov, ki so za
lastnike $e posebno pomembne so informacije o odkupljenih lastnih delnicah oziroma
odkuplijenem lastnem delezu, ki so v portfelju druzbe, kar je izkazano v aktivi bilance
stanja ter o tem, ali druzba zanje zagotavlja ustrezen vir v okviru rezerv iz dobicka.
Lastnike zanima ali so bile lastne delnice oziroma delez kupliene na osnovi
sprejetega sklepa skupscine ali na osnovi drugih moznosti, ki jih dopusca 240. ¢len
ZGD. Pri tem so pomembna tudi razkritia o kupovanju in prodajanju lastnih delnic
tekom poslovnega leta, na kaksni osnovi so se ti posli vrsili in po kaksnih cenah.
Navedeno kupovanje in prodajanje lastnih delnic oziroma delezZev se je v preteklosti v
Sloveniji pogosto izkazalo kot nacin spreminjanja lastniSke strukture, pri Cemer je bila
praviloma udelezena uprava in srednji management, ki sta poveCevala svoj lastniski
delez pod posebno ugodnimi pogoji, pri tem pa zunaniji lastniki teh moznosti niso
imeli in velikokrat niti niso vedeli, da prihaja do taksSnih prodaj oziroma nakupov
lastnih delnic.

Naslednje podrocje raCunovodskih informacij, ki so pomembne za lastnike, so
informacije, ki prikazujejo finanéni polozaj podjetja. Lastnike zanima ali je druzba
dovolj likvidna, da bo lahko v roku izplacala dividende oziroma deleZze v dobicku
druzbe ter ali ima dovolj denarnih sredstev in ali bo lahko najela potrebna financna
sredstva za realizacijo nacrtovanih poslov.

Racunovodski izkazi in razkritia ekonomskih kategorij v raunovodskih izkazih ter
hkrati celotno poslovno poro€ilo nudi pomembne informacije, ki jih skupScina
potrebuje, ko sprejema poslovne odlocitve v okviru svojih pristojnosti, ki se nanasajo
na obCasne dogodke, kot so na primer: razlicne statusne spremembe, povecCanje ali
zmanjSanje osnovnega kapitala ali odloCanje o tem, €e nadzorni svet, ki ga je
imenovala, ustrezno izpolnjuje svojo vlogo nadzornika nad poslovanjem druzbe.
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4.1.7. Pristojnosti delavcev pri odlo€anju v podjetju

V gospodarskih druzbah v Sloveniji lahko pri upravljanju sodelujejo tudi delavci.
Pogoje o sodelovanju dolo¢a Zakon o sodelovanju delavcev pri upravljanju.

Delavci sodelovanje pri upravljanju uresni€ujejo na naslednje nacine:

» s pravico do pobude in s pravico do odgovora na pobudo,

» s pravico do obveSc¢enosti, s pravico do dajanja mnenj in predlogov in s pravico do
odgovora nanje,

* z moznostjo ali obveznostjo skupnih posvetovanj z delodajalcem,

» s pravico soodlo€anja, s pravico zadrzanja odloCitev delodajalca.

NasStete pravice delavci uresniCujejo kot posamezniki ali kolektivno preko sveta
delavcev ali delavskega zaupnika, preko zbora delavcev in preko predstavnikov
delavcev v organih druzbe, lahko pa tudi na druge nacine, ¢e se tako dogovorijo z
delodajalcem. V druzbi, v kateri je zaposlenih do 20 delavcev z aktivno volilno
pravico, delavci sodelujejo pri upravljanju preko delavskega zaupnika, Ce pa je
taksnih delavcev v druzbi veC kot 20, se oblikuje svet delavcev, katerega velikost je
odvisna od Stevila zaposlenih delavcev. Nujne in potrebne stroSke njihovega
delovanja krije druzba.

Delavci sodelujejo pri upravljanju druzbe preko svojih predstavnikov v nadzornem
svetu druzbe, lahko pa tudi v upravi druzbe. Stevilo predstavnikov delavcev v
nadzornem svetu se dolocCi v statutu in se giblje med eno tretjino ter eno polovico
vseh ¢lanov nadzornega sveta.

Druzba, ki zaposluje ve€ kot 500 delavcev, ima delavskega direktorja, ki ga v upravo
druzbe predlaga svet delavcev.

Pristojnosti sveta delavcev so predvsem:

» skrb za izvajanje zakonov in drugih predpisov, kolektivhe pogodbe in sprejetih
dogovorov med svetom delavcev in delodajalcem.

« predlaganje ukrepov v korist delavcev,

* sprejemanje predlogov in pobud delavcev in njihovo upostevanje pri dogovarjanju
z delodajalcem,

e pomoc invalidom, starejSim in drugim delavcem, ki jim je zagotovljeno posebno
varstvo, pri vklju¢evanju v delo.

Zakon o sodelovanju delavcev pri upravljanju dolo¢a, da mora delodajalec obveScati
svet delavcev o vprasanijih, ki se nanasajo predvsem na: gospodarski polozaj druzbe,
razvojne cilje druzbe, stanje proizvodnje in prodaje, sploSni gospodarski polozaj
panoge, spremembo dejavnosti, zmanjSanje gospodarske dejavnosti, spremembe v
organizaciji proizvodnje, spremembo tehnologije, letni obradun in letno porogilo. Ce
tako zahteva svet delavcev, mora delodajalec omogociti vpogled v dokumentacijo, ki
se nana$a na navedena vprasanja o poslovanju druzbe.

Delodajalec se mora pred sprejemom odloCitev glede statusnih in kadrovskih

vprasanj druzbe ter glede vprasanj varnosti in zdravja delavcev pri delu posvetovati s

svetom delavcev in ga seznaniti z nameravanimi odloCitvami. Za statusne
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spremembe, o katerih se mora delodajalec posvetovati s svetom delavcem Stejejo:
statusne spremembe, prodaja oziroma zaprtje druzbe ali njenega bistvenega dela in
bistvene spremembe lastniStva. Kadrovska vprasanja, o katerih se mora delodajalec
posvetovati s svetom delavcev, se nanasajo na razporejanje vecjega Stevila delavcev
(ve€ kot 10 % vseh delavcev druzbe) na delo zunaj podjetja ali v drug kraj, povecanje
ali zmanjSanje Stevila delavcev, vpraSanja v zvezi s sistemizacijo delovnih mest in
disciplinsko odgovornostjo.

Svet delavcev ima pravico s sklepom zadrzati posamezne odloCitev delodajalca in
hkrati sproziti postopek za razreSevanje medsebojnega spora, predvsem pri
odloCitvah, ki zadevajo statusne spremembe, zmanjSanje dejavnosti zaradi
spremembe v tehnologiji ali organizaciji proizvodnje oziroma prodaje druzbe ali
njenega dela, Ce se to nanasa na vecC kot 10% zaposlenih delavcev.

4.1.8. Pomen racdunovodskih informacij iz letnih radunovodskih izkazov za
delavce druzbe

Cilji delavcev so predvsem varnost zaposlitve po eni strani, po drugi pa doseganje
dobrih delovnih pogojev, plag in drugih materialnih koristi, ki izhajajo iz dela. Ze nekaj
Casa je znano, da zadovoljstvo zaposlenih pri delu in njihova pripadnost podjetju
Cedalje bolj pomembno vplivata na celotno uspesSnost poslovanja podijetja, saj le
zadovoljni delavci pri delu pokazejo vse svoje zmoznosti. Nasprotno pa se v primeru,
ko so delavci nezadovoljni z delom in delovnimi pogoji znizuje njihov delovni
prispevek, v skrajnem primeru se lahko pojavi celo oportunisticno vedenje. Zato se
tudi uprava podjetja zaveda, da zadovoljstvo delavcev pomembno vpliva na njegovo
uspeSnost in mora znati kljub temu, da so cilji uprave pogosto v nasprotju s cilji
delavcev, najti pri zadovoljevanju zahtev delavcev ustrezen kompromis.

Uprava mora zaposlene zZze med letom seznanjati z informacijami, ki prikazujejo
gospodarski polozaj druzbe, razvojne cilje druzbe, stanje proizvodnje in prodaje,
sploSni gospodarski poloZzaj panoge, kakor tudi informacije o nameravanih
spremembah dejavnosti, zmanjSanju gospodarske dejavnosti, spremembah v
organizaciji proizvodnje, nameravanih statusnih spremembah, razporejanju vecjega
Stevila delavcev na delo zunaj podjetja ali v drug kraj, pove€anje ali zmanjSanje
Stevila delavcev, vprasanja v zvezi s sistemizacijo delovnih mest in disciplinsko
odgovornostjo, da lahko na osnovi teh informacij sprejmejo odlocitve, kako se bodo
na nasStete ukrepe odzvali. Posledice vseh navedenih poslovnih sprememb se
odrazajo tudi v letnih raunovodskih izkazih, zato so le-ti pomemben vir informacij za
vse zaposlene.

Za zaposlene je najpomembnejSa informacija o dosezenem poslovnem izidu, saj
dober poslovni izid in ohranjanje ali celo Siritev obsega poslovanja pomeni ohranjanje
delovnih mest in moznost izplaCevanja plaC ter drugih prejemkov, ki izhajajo iz
delovnega razmerja. UspeSno poslovanje hkrati kaze tudi na uspedno delo uprave in
vseh zaposlenih. Zanimajo jih tudi razlicna razkritja, ki jih zahtevajo slovenski
raCunovodski standardi, kot na primer: razkritie obveznosti in terjatev do ¢lanov
uprave, nadzornega sveta in notranjih lastnikov druzbe. Prav gotovo so zanje
pomembne tudi informacije o povpreénih placah v podjetju in o placah ¢lanov uprave,
da lahko primerjajo razmerja med navedenimi skupinami pla¢. Zanimajo jih tudi
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nagrade Clanom uprave in nadzornega sveta, saj na osnovi poznavanja njihovih
velikosti in ob primerjavi dosezenih poslovnih rezultatov sami presojajo njihovo
upravic¢enost.

Zaposlene zanimajo tudi morebitne spremembe lastniStva, saj na osnovi vednosti,
kdo je novi lastnik podjetja (ali je to na primer: zavarovalnica, konkuren¢no podjetje,
tuje ali domace podijetje, ki je postalo lastnik zaradi izkoriS€anja sinergijskih ucinkov)
lahko sklepajo, kakSne ukrepe v poslovanju podijetja lahko v bodoc&e pri€akujejo in ali
je morda ogrozena njihova zaposlitev. 1z podobnih razlogov jih zanima tudi trgovanje
z lastnimi delnicami.

Za zaposlene so pomembne tudi raCunovodske informacije o finanCnem polozaju
podjetja, zlasti njegovi zadolZenosti in placilni sposobnosti ter obremenitvi
premozenja podjetja s hipotekami. Vse te racunovodske informacije pridobijo na
vrednosti, Ce jih primerjamo za ve€ zaporednih poslovnih let, kar nam pokaze ali se
situacija v podjetju iz leta v leto izboljSuje ali slabsa.

Zaposleni v podjetju radi primerjajo uspesnost, ki so jo pri poslovanju dosegli, na
primer v trgovini, v kateri so zaposleni ali pri proizvodnji proizvoda, pri kateri
sodelujejo, z wuspesnostjo v drugih trgovinah oziroma pri proizvodnji drugih
proizvodov v istem podjetju. Zato so zanje pomembne tudi informacije o poslovanju
po podrocnih in obmocnih odsekih v okviru podijetja, prav tako pa tudi primerjave s
primerljivimi gospodarskimi enotami zunaj podjetja. Prav medsebojna primerjava
dosezenih rezultatov poslovanja je mo€an motivator za nadaljnje delo zaposlenih.

4.1.9. Pomen raéunovodskih informacij iz letnih raunovodskih izkazov za
druge interesne skupine

Za poslovanje druzbe in njene letne raCunovodske izkaze se zanimajo tudi druge
interesne skupine, predvsem posojilodajalci, kupci, dobavitelji, javnost, drzava in
njeni organi. Te interesne skupine nimajo neposredne pravice odloCanja v druzbi,
vendar lahko s svojimi odlo€itvami, ki vplivajo na druzbo in razli€¢nimi oblikami
pritiskov posredno pomembno vplivajo na odlocitve, ki jih bodo sprejeli organi druzbe.

Posojilodajalci, to so predvsem banke, pravne in redkeje tudi fizicne osebe, so za
druzbo zelo pomembna skupina interesentov, saj druzbi zagotavljajo potrebna
finanCna sredstva za poslovanje. Posojilodajalci skrbijo, da so njihova sredstva v
druzbi varno in donosno nalozena. Zato je njihov cilj dolgoro¢no stabilno, varno in
uspesno poslovanje druzbe, da bo le-ta zmogla placilo obresti in vracCilo glavnice ob
njeni zapadlosti.

Posojilodajalci Zelijo iz letnih raCunovodskih izkazov pridobiti predvsem informacije o
dosezenem Cistem poslovnem izidu in finanCnem polozaju podjetja. Pri tem so
pomembni tudi odmiki dosezenega Cistega poslovnega izida in finanénega polozaja
od nacrtovanega, pomembna pa je tudi primerjava Cistega poslovnega izida in
finan€nega polozaja podjetia za veC zaporednih poslovnih let, kar pokaze
napredovanje ali nazadovanje podjetja. Posojilodajalci, med njimi predvsem banke,
so zelo pozorni na morebitne spremembe ¢lanov uprave in morebitne spremembe v
lastniski strukturi druzbe. Obravnavano interesno skupino poleg realiziranih
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rezultatov poslovanja zelo zanimajo bodoci poslovni cilji in sprejeti plani poslovanja,
Se zlasti nacrtovani izkaz finanénega izida, na osnovi katerega lahko sklepajo o
moznosti, da bo podjetje pravoCasno vrnilo izposojena finan¢na sredstva. Poleg tega
S0 zanje pomembne tudi informacije o hipotekah ali drugih obremenitvah premozZenja
druzbe ter pomembnih potencialnih obveznostih.

Dobavitelji se za poslovanje druzbe, kateri dobavljajo svoje blago ali storitve
zanimajo zato, ker zelijo ohranjati ali celo Siriti obseg svojega poslovanja. Dobavitelji
lahko na druzbo posredno vplivajo preko svojih pogojev poslovanja, ki jih skuSajo
doseci, to se pravi z doloCanjem: cene, dobavnih rokov, placilnih pogojev,
zavarovalnih pogojev, zahtev za uvedbo racCunalniSke izmenjave podatkov in
podobno.

Zaradi navedenih razlogov tudi dobavitelje najbolj zanima Cisti poslovni izid, ki ga je
druzba izkazala v zadnjem poslovnem letu in tudi v prejsSnjih letih ter njen financni
poloZaj, saj na osnovi teh informacij lahko sklepajo ali bodo s svojim kupcem zadrzali
dosezeni obseg poslovanja ali ga bodo morda lahko celo razsirili ter hkrati sklepajo,
ali finan¢ni polozaj njihovega kupca zagotavlja sprotno platevanje obveznosti. Vazne
informacije predstavljajo raCunovodske informacije o investicijskih vlaganjih, saj je iz
njih razvidno, katero dejavnost druzba razSirja, dobavitelj pa lahko na tej osnovi
presodi ali bo zaradi tega v bodoCe lahko razSiril svojo prodajo. Dobavitelj ob
spoznavanju razvojnih trendov svojih kupcev dobiva pomembne informacije, na
osnovi katerih sprejema odlocCitve o svojih bodocih ciljih in strategijah, saj v primeru,
da ne sledi razvoju povprasevanja, tudi ne more pri¢akovati zadovoljive ravni prodaje
svojih izdelkov in storitev.

Za dobavitelje so pomembne tudi informacije o poslovanju druzbe po podroc¢nih in
obmocnih odsekih, saj lahko na njihovi osnovi presojajo ali so sami dovolj uspe$no
prisotni kot dobavitelji po posameznih podro€jih oziroma obmocjih. Pomembne so
tudi druge informacije, kot na primer: povpre¢ni placilni rok, dogovorjene zamudne
obrestne mere, na osnovi katerih lahko primerjajo svoj status s statusom drugih
dobaviteljev in se na tej osnovi odlo¢ajo ali bi morali v pogajanjih z druzbo poskusati
doseci zase boljSe prodajne pogoje.

Interes kupcev je kupovanje kvalitetnih izdelkov in storitev po konkuren¢nih cenah in
ob sprejemljivih drugih pogojih, kot so: placilni roki, roki dobave, koli€inski in drugi
popusti, razlicne poprodajne usluge.

Stalne kupce zanima ali je poslovanje njihovih glavnih dobaviteljev dovolj stabilno in
donosno, da lahko pri¢akujejo njihovo nemoteno poslovanje tudi v prihodnje. V letnih
racunovodskih izkazih svojih dobaviteljev iS€ejo predvsem racunovodske informacije
o izidu poslovanja in finanénem poloZaju druzbe. Na osnovi teh informacij se odlo¢ajo
0 zahtevah, ki jih bodo v pogajanjih o bodocih nakupih postavili svojim dobaviteljem.
Na njihovi osnovi se bodo odlocali o svojih zahtevah pri nakupu blaga in storitev,
zlasti o morebitnem financiranju svojih nakupov s strani dobaviteljev, bodisi v obliki
finan¢nih ali blagovnih kreditov ali s podaljSevanjem placilnih rokov. V danasnjih
pogojih ostre konkurence je poznavanje uspesSnosti poslovanja dobavitelja,
poznavanje njegovega finanénega polozaja in njegovih poslovnih problemov
pomembna osnova pri doloCanju zahtev, ki naj bi jih moral dobavitelj izpolniti, da bi
sprejeli nadaljnje poslovanje, saj se v nasprotnem primeru kupec lahko odlodi za
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izbiro novega dobavitelja. Kupce zanimajo tudi vlaganja v razvoj in novo tehnologijo,
ker na osnovi teh informacij izvedo ali dobavitelj sledi razvojnim trendom trga in bodo
lahko tudi v bodocCe trzne novitete kupovali pri njemu.

Podjetja se zanimajo za letna porocila in letne raunovodske izkaze konkurencnih
podjetij zato, da se z njimi lahko primerjajo. Pri konkurencnih podjetjih jih zanima
predvsem dosezeni Cisti poslovni izid, financni polozaj in kvaliteta uprave. Zanima jih
ali lahko kupijo konkurenCna podjetja ali so morebiti sama v nevarnosti, da
konkuren¢na podjetja kupijo njih. Pri konkuren¢nih podjetjih jih zanimajo tudi
racunovodske informacije o vlaganjih v nove proizvode, nove tehnologije in nove
trge. Na osnovi poznavanja teh informacij se podjetja odlo¢ajo, kakSne poslovne
odloCitev bodo sprejela, da bodo ohranila svoj trzni polozaj ali si ga morda celo
izboljSala.

Drzavo zanima predvsem stalnost in uspesnost poslovanja posameznega podjetja,
saj s tem zagotavlja stalno zaposlitev svojim zaposlenim hkrati pa redno placuje
davke in prispevke. Zanimajo jo tudi vpliv podjetja na okolje v katerem deluje, zlasti z
razli€nimi vrstami izpustov v okolje.

Zato tudi drzavo in njene organe najbolj zanimajo dosezen poslovni izid in finanéni
poloZaj podjetja. Zanje so pomembne raCunovodske informacije o doseZenem
poslovnem izidu pred obdavdcitvijo in po obdavcitvi, informacije o placanih davkih in
izkoris€enih davcnih olajSavah, informacije o zaposlenosti, Se posebej skupin ljudi, Ki
potrebujejo posebno varstvo, kot so invalidi, mladoletne osebe, matere, vplivih na
okolje, o morebitnih koristih zaradi monopolnega polozaja ali naravne rente. Na
oshovi poznavanja teh informacij sprejema drZzava oziroma njeni organi zakonske in
podzakonske akte o razlicnih vrstah dajatev ter druge predpise, s katerimi ureja
podroCje gospodarstva, socialnega zavarovanja, zdravstva, invalidskega in
pokojninskega zavarovanja in druga podrocja, pomembna za celotno druzbo.

Za letne raCunovodske izkaze podjetij se zanima tudi javnost v okolju, kjer podjetje
posluje. Zanima se predvsem za rezultate poslovanja podijetja in za njegove finan¢ne
moznosti za pomoc pri reSevanju zaposlitvenih in drugih problemov v krajevni in SirSi
skupnosti, zanima pa jo tudi vpliv delovanja podjetja na onesnazevanje okolja.
Javnost lahko v okolju, kjer podjetje posluje, z razli€nimi oblikami protestov in drugimi
oblikami pritiskov pomembno vpliva na odlocitve, ki jih v zvezi s poslovanjem
sprejema podjetje. Poznani so primeri, ko so morala podjetja prav zaradi protestov
krajanov opustiti razvoj doloCenih dejavnosti, katerih vpliv na okolje je bil sporen.

Uporabniki raCunovodskih informacij iz letnih radunovodskih izkazov so tudi tako
imenovane druge financne javnosti, to so:

 analitiki in posredniki (banc¢ni in medijski analitiki, borzno-posredniske hise),

* banke,

* novinarji,

» regulatorno orodje (Agencija RS za trg vrednostnih papirjev, Ljubljanska borza
vrednostnih papirjev, Centralna klirinsko depotna druzba).

Nastete uporabnike informacij iz letnih poroCil in letnih raCunovodskih izkazov zanima
predvsem dosezen Cisti poslovni izid in finan¢ni polozaj podjetja, zanima jih ali se

92



dosezeni Cisti poslovni izid in financni polozaj podjetja v primerjavi s prejSnjimi leti
izboljSuje ali poslabSuje, zanimajo jih vodstvena struktura in investicijska vlaganja,
lastniSka struktura in donosnost kapitala. Na osnovi teh raCunovodskih informacij
sklepajo o tem ali je priporocljivo vlagati v posamezno podjetje, opravljajo razlicne
analize podjetij in njihove razvrstitve po razli¢nih kriterijih.

5. SKLEPNE UGOTOVITVE

V danasnjih zapletenih, zelo konkurencnih in hitro se spreminjajoCih razmerah, si
uspeSnega odloCanja v podjetju ne moremo zami$ljati brez ustreznih informacij.
Obkrozeni smo s Stevilnimi informacijami in pojavljajo se problemi, ko je potrebno
med mnozico informacij izbrati prave. Podobni problemi se pojavljajo tudi v podjetjih.
V preteklosti so bile pri nas raCunovodske informacije zapostavljene, danes pa se
uprava in vsi, ki v podjetju odloCajo, dobro zavedajo, da so pravilne in pravoCasne
raCunovodske informacije nujno potrebne kot podlaga za sprejemanje pravilnih
poslovnih odloCitev. Zato sem v tej nalogi prouCevala raCunovodske informacije, ki so
zbrane v letnih poroCilih in v letnih racdunovodskih izkazih in so podlaga za
sprejemanje poslovnih odloCitev razli€nih interesnih skupin v podjetju in zunaj njega.
Iz mojega proucCevanja jasno izhaja zaklju€ek, da mora uprava podjetja poskrbeti za
ustrezne mozne nacine kontrole, da bi kar najbolj znizala moznost pojavljanja napak
ter zagotovila verodostojne in pravilne raCunovodske informacije in na njihovi podlagi
sestavljene raCunovodske izkaze in letna porocila. Za te namene uprava vzpostavi
sistem notranjega kontroliranja, ki ga vgradi v vsakdanje poslovne postopke v
podjetju, da s tem cimbolj zmanjSa pojavljanje napak in prevar, z vzpostavitvijo
notranjega revidiranja presoja ukrepe za varstvo sredstev ter dobro gospodarjenje in
i5¢e nesmotrnosti in nepravilnosti v poslovanju. Z zunanjim revidiranjem, ki ga
opravljajo revizorji, ki niso zaposleni v druzbi, ki jo revidirajo, pa ti presojajo ali
racunovodski izkazi podajajo resni¢no in posteno sliko o poslovanju in finanénem
stanju podjetja. Pri svojem prou€evanju sem potrdila spoznanje, do katerega sem
priSla Ze pri opravljanju svojega revizorskega dela, da uprave druzb in tudi SirSa
javnost Cedalje ve€ pozornosti posve€ajo vprasanjem povezanim z zagotavljanjem
poStenega poslovanja in prepreCevanja prevar ter hkrati tudi postenega
predstavljanja rezultatov poslovanja podjetij. Na nujnost vzpostavitve vseh moznih
oblik kontrole so nas ponovno opozorili dogodki v zvezi z odkritiem prevar v nekaterih
podjetjin v ZDA, zlasti v Worldcom in Enron, hkrati pa smo bili prica strahotnim
posledicam taksnih dogodkov za SirSe poslovno in druzbeno okolje. Obenem so i
dogodki tudi resno opozorilo vsem, ki so kakorkoli povezani s pripravljanjem in
kontroliranjem letnih poroCil, o njihovi moralni in tudi materialni odgovornosti pri
svojem delu.

Letno porocilo je temeljni dokument, s katerim se uprava, ki je odgovorna za njegovo
sestavitev, predstavi javnosti. V njem skusa na ¢imbolj priviacen in pregleden nacin
predstaviti rezultate svojega dela, pa tudi vizije in cilje za prihodnost. Pri pripravi
letnega porocila, ki je zahteven in obsezZen projekt, mora uprava upostevati, da ga
prebirajo razlicne interesne skupine in posamezniki, ki pogosto niso posebno
izobrazeni na podrocju raCunovodstva, da morajo biti pri tem upoStevane zahteve
veljavne zakonodaje in slovenskih raCunovodskih standardov, in da mora hkrati nuditi
potrebne informacije, ki jih za sprejemanje svojih poslovnih odloCitev potrebujejo
razliCni uporabniki.
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Letno porocilo in raCunovodski izkazi kot njegov sestavni del so osrednji del
proucevanja v tej magistrski nalogi. S prou¢evanim podroc¢jem so se ukvarjali tudi Ze
drugi avtorji, seveda z razli¢nih zornih kotov. Vendar pa sprejem novele ZGD-F, ki je
posledica usklajevanja s pravom Evropske unije, prinaSa pomembne novosti na
podrocju prava gospodarskih druzb in zlasti poro€anja o poslovanju teh druzb. Zato
se mi je zdelo pomembno prouciti pravne podlage za poroCanje v letnih porocilih, ki
jih podaja ZGD v povezavi z dolo€ili slovenskih raCunovodskih standardov.

Pri prou€evanju novosti v zvezi s poroCanjem v noveli ZGD-F in prenovljenih
slovenskih racunovodskih standardih sem posebno pozornost posvetila vprasanjem,
kot so: kdo je odgovoren za sestavitev letnega porocila in njegovo posteno vsebino,
kdo so zavezanci za sestavitev letnega porocila, v kakSnih rokih in komu je potrebno
poroCati za poslovne in statistiche namene ter obveSCanje javnosti, kateri organi v
druzbi morajo letno poro€ilo obravnavati in sprejeti. Na teh podrocjih prinasa
poslovno leto 2002 podjetiem veliko novosti, Ceprav so deloma, zlasti glede
bilan€nega dobicka in njegove delitve, za delniSke druzbe veljale Ze pri sprejemanju
letnih porocil za poslovno leto 2001.

Pri prou€evanju sestavin letnega porocCila sem ugotovila, da ZGD dolo¢a njegove
obvezne sestavine, to so raCunovodsko porocilo z letnimi raCunovodskimi izkazi ter
pojasnili postavk v njih in poslovno porocilo ter da je obseg letnega porocila oziroma
njegove sestavine odvisen od velikosti druzbe oziroma njene zavezanosti revidiranju
racunovodskih izkazov. Tako mora letno porocilo sestavljati bilanca stanja, izkaz
poslovnega izida in priloge s pojasnili, Ce pa je druzba zavezana k reviziji, mora njeno
letno porocilo vkljuevati tudi izkaz finanénega izida in izkaz gibanja kapitala. ZGD
navaja tudi obvezna razkritja, ki jih mora vkljuCevati letno poroCilo, podrobnejSo
ureditev v zvezi z vrednotenjem postavk v raCunovodskih izkazih in obvezna razkritja
pomembnih zadev v pojasnilih k izkazom pa prepusca slovenskim racunovodskim
standardom. Prenovljeni slovenski racunovodski standardi se s svojo ureditvijo
vrednotenja racunovodskih postavk po poSteni vrednosti in Stevilnimi obveznimi
razkritji, ki jih morajo vsebovati pojasnila raCunovodskih izkazov, pribliZujejo
mednarodnim racunovodskim standardom in bistveno prispevajo k poglobljenemu
poro¢anju druzb o njihovem poslovaniju.

ZGD torej dolo€a splosni okvir letnih poro il, glede njihove podrobnejSe vsebine in
oblike, ki naj bi pritegnila bralca, pa je potrebno napotke poiskati v strokovni literaturi.
Medtem, ko je praksa letnih poroCil v razvitih kapitalisticnih gospodarstvih Ze
uteCena, pri nas tovrstnemu poroCanju posveCamo vecjo pozornost Sele zadnjih
nekaj let. Tudi iz lastnih izkusenj vem, da so letna poroc€ila druzb, ki ne kotirajo na
borzi vrednostnih papirjev zelo pomanjkljiva. Zato sem najprej proucevala, kakSna
priporoCila glede metodoloSkega in oblikovnega pristopa pri pripravljanju letnih
poroc€il najdemo v strokovni literaturi. Proucila sem, katere naj bodo, poleg zakonsko
predpisanih, sestavine letnih porocil, da bi z njimi sestavljalci ¢im bolje predstavili
rezultate svojega dela in zadovoljili zahteve lastnikov in SirSe javnosti glede informacij
o poslovanju podjetja, njegovem finanénem stanju ter nacrtovani smeri razvoja.

Pri prou€evanju poslovnega porocila kot sestavine letnega porocila sem ugotovila, da
njegova oblika ni predpisana, Ceprav je to neke vrste javna listina, s katero
ravnateljstvo predstavi svoje delo, uspeSnost poslovanja in vizijo bodoc¢nosti
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lastnikom in SirSi javnosti. Poslovno porocilo mora podati vse podatke in informacije,
ki niso razkrite v raCunovodskih izkazih, vendar so pomembne za posten prikaz
sedanjega in bodoCega poslovnega polozaja podjetja. Glede vsebine poslovnega
poro€ila ZGD dolo¢a, da mora poslovno porocilo poleg postenega prikaza razvoja
poslovanja in polozaja druzbe prikazati tudi: pomembne poslovne dogodke, ki so
nastopili po koncu poslovnega leta, priCakovani razvoj druzbe, aktivnosti druzbe na
podrocju raziskav in razvoja, podruznice druzbe ter aktivnosti podruznic druzbe v
tujini.

Ob pomembnih poslovnih dogodkih, ki so se zgodili po preteku poslovnega leta, naj
bi podjetje predstavilo tudi podatke in pojasnila o ucCinkih teh dogodkov na
premozenjski polozaj druzbe in na njen poslovni izid. Pri poro€anju mora uprava
posebno pozornost posvetiti obveznim razkritiem v zvezi s poslovanjem z lastnimi
delnicami, saj je to podrocje izredno obcutljivo, zlasti za lastnike podjetja. V zadnjem
Casu smo bili v Sloveniji vecCkrat prica razlicnim javnim sporom v zvezi z razkritji,
povezanimi s tako imenovanim drugim krogom lastninjenja, ki se odvija preko
trgovanja z lastnimi delnicami in v katerega so vkljuCene uprave druzb. Uporabniki
letnih porocCil morajo vedeti, kakSne informacije so uprave podjetij dolzne razkriti v
letnih poroCilih v zvezi s poslovanjem z lastnimi delnicami, saj bodo lahko le s
popolnimi informacijami uresniCevali svoje lastniSke pravice.

Osrednja tema proucevanja v mojem magistrskem delu so raCunovodske informacije
iz letnih racunovodskih izkazov za potrebe odlo€anja. Racunovodski izkazi so del
racunovodskega porocila, ki poleg racunovodskih izkazov vsebuje tudi pojasnila
postavk v raCunovodskih izkazih, ki so nujno potrebna za razumevanje vsebine
raCunovodskih izkazov oziroma, ki podajajo dodatna razkritja, ki jih raunovodski
izkazi ne vsebujejo. Proucila sem obvezna razkritja, ki jih mora vsebovati priloga k
raCunovodskim izkazom glede na dolocila v ZGD in glede na slovenske
raCunovodske standarde. Obvezen obseg razkritij se razlikuje glede na velikost
druzb, odvisen je tudi od opredelitev glede pomembnosti posameznih razkritij, ki jih
bodo druzbe opredelile v svojih internih aktih o raCunovodenju. TakSna ureditev je
novost v naSem prostoru in z gotovostjo lahko reCem, da bo potrebno precej ¢asa in
napora, da bodo uprave poskrbele za ute€eno delo na podrocju prikazovanja razkritij
v pojasnilih k raunovodskim izkazom. Kot pooblasCeni revizor sem se Se pred
sprejetiem novele ZGD-F in pred prenovitvijo slovenskih raunovodskih standardov
sreCevala z letnimi porocili in pojasnili k raCunovodskih izkazom, ki so bila tako po
obliki kot po vsebini zelo skromna. To je deloma posledica zanemarjanja
racunovodske stroke v preteklosti, deloma pa tudi prenizke izobrazbe nekaterih
racunovodij, Ceprav se na tem podroCju v zadnjih letih razmere bistveno izboljSujejo.

Kljub temu, da se z raCunovodskimi politikami nisem posebej ukvarjala, sem
pozornost deloma namenila tudi merjenju gospodarskih kategorij v ra¢unovodskih
izkazih, saj lahko poslovodstvo prav z izbiro ustreznih raCunovodskih usmeritev pri
izkazovanju in vrednotenju raCunovodskih postavk, ki jih mora podjetje dosledno
uporabljati iz leta v leto, pomembno vpliva na ugotovljeni rezultat poslovanja. Zaradi
tega je izbira raCunovodskih usmeritev izmed vseh dopustnih usmeritev in stalnost
uporabe izbranih raCunovodskih usmeritev iz leta v leto izjemno pomembna.

Slovenski raCunovodski standardi prinasajo najve€jo novost prav na podrocju
vrednotenja gospodarskih kategorij v raunovodskih izkazih, ki jih je potrebno po
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novem izkazovati po posteni vrednosti. S tem slovenski raCunovodski standardi
spreminjajo temeljni pristop in razumevanje raCunovodenja. UposStevanje nacela
poStene vrednosti je v nasprotju s predpostavko previdnosti in upoStevanjem
negotove prihodnosti. Ker je potrebno za razumevanje merjenja gospodarskih
kategorij v raCunovodskih izkazih poznati razlicne podlage za merjenje, sem del
pozornosti namenila tudi prou¢evanju tega vprasanja in prou¢evanju novosti v zvezi z
odpravo revalorizacije sredstev in dolgov ter uvedbo prevrednotovanja gospodarskih
kategorij v raCunovodskih izkazih. Prenovljeni slovenski raCunovodski standardi so
vpeljali prevrednotovanje, ki pomeni spremembo prvotno izkazane vrednosti
gospodarskih kategorij. Gre za vsebinsko spremembo, ki naj bi omogocila
izkazovanje gospodarskih kategorij v raCunovodskih izkazih po resnicni in posteni
vrednosti, kar naj bi podjetja dosegla s tem, da bi sredstva in obveznosti po
zaCetnem pripoznavanju po izvirnih vrednostih kasneje prevrednotovala. Pri tem
standardi locCijo: prevrednotenje, ki je posledica spremembe kupne moci domace
valute, merjene v evrih, ki ga imenujemo sploSno prevrednotenje in prevrednotenje,
ki je posledica spremembe cen gospodarskih kategorij. Podrocje prevrednotovanja
postavlja pred racunovodje, revizorje, cenilce in tudi upravo dodatno odgovornost pri
resni¢nem in postenem prikazovanju gospodarskih kategorij v raCunovodskih izkazih.

Pri prou€evanju raCunovodskih izkazov sem proucevala mozne oblike izkazov ter
informacije, ki jih ti izkazi podajajo. Po novem bomo v Sloveniji poleg bilance stanja in
izkaza poslovnega izida sestavljali tudi izkaz finan¢nega izida, ki je nadomestil
nekdanji izkaz finan¢nih tokov in izkaz denarnih tokov, sestavljali pa bomo tudi nov
izkaz gibanja kapitala. Izkaz gibanja kapitala podaja pomembne informacije lastnikom
kapitala o poslovnih dogodkih, povezanih s kapitalom v poslovnem letu. Izkaz gibanja
kapitala je zapolnil praznino, ki je doslej zevala na podrocju informiranja lastnikov v
povezavi s kapitalom, zato njegova uvedba pomeni pomembno izboljSanje polozaja
lastnikov kapitala. Zaradi bistvenih novosti, ki jih prinasa uvedba bilanénega dobicka,
sem temu podroCju namenila posebno poglavje, saj je bilan¢ni dobicek tisti, ki Se
posebej zanima lastnike kapitala. Bilan¢ni dobi¢ek je namrec tisti, ki ga lahko druzba
v obliki dividend oziroma delezev izplaca njegovim lastnikom.

Novela ZGD-F in prenovljeni raunovodski standardi so prinesli doloCene novosti tudi
na podrocje konsolidiranja raunovodskih izkazov. Temeljna novost je, da razSirjajo
pojem “skupine podjetij”. Bistvena novost v zvezi z uskupinjevanjem ra¢unovodskih
izkazov pa je, poleg kapitalske metode konsolidacije, ki jo uporabljamo v primeru
obvladujoCega ter od njega odvisnih podjetij in smo jo poznali doslej, uvedba metode
sorazmernega uskupinjevanja, ki se uporablja za konsolidiranje podjetij, ki jih
obvladujoCe podjetje obvladuje skupaj z nekom drugim.

Za danasSnje ekonomsko okolje velja, da se hitro spreminja in da spremembe
okolis¢in poslovanja vplivajo na vsa podjetja na trgu. Podjetja poslujejo v dolo¢enem
okolju, v katerem so bolj ali manj izpostavljena razli¢nim vrstam tveganj. Ce hoce
podjetje uspesSno poslovati, mora tveganja pravoCasno predvideti in s sprejetiem
ustreznih ukrepov tudi ¢imbolj zmanjSati njihove morebitne negativne vplive. Posebno
podro¢je tveganj so razlicne vrste financnih tveganj. Zaradi vecje vloge, ki jo
poro€anju o upravljanju tveganj namenjajo prenovljeni slovenski racunovodski
standardi lahko upravi¢eno pri¢akujemo, da bodo v bodoCe podjetja tudi temu
podrocju poroanja namenila v svojih letnih porocilih ve€¢ pozornosti.
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Del pozornosti sem namenila tudi analizi poslovanja, vkljuéno z racunovodskimi
kazalniki, pri cemer sem se omejila zgolj na tiste, ki jih morajo podjetja obvezno
vkljuCiti v svoja letna porocila. Analiza poslovanja daje pomembne informacije o
uspesSnosti poslovanja podjetja in je zato za vse uporabnike ra¢unovodskih informacij
zelo pomembna.

Priprava racunovodskih izkazov in letnega porocila je le sklepno dejanje, s katerim v
podjetju sistemati¢no in v skladu z raCunovodsko stroko prikazejo podatke, ki so jih v
raCunovodstvu zbirali in ustrezno obdelovali vse leto. Za raCunovodske informacije, ki
so vsebovane v letnih raunovodskih izkazih se zanimajo razliCne interesne skupine,
katerih cilji glede poslovanja podjetia se med seboj razlikujejo. Informacije iz
raCunovodskih izkazov so podlaga za odloCanje razliCnih interesnih skupin. V
podjetju v skladu s svojimi pristojnostmi odloCajo: uprava, nadzorni svet, skupscina,
delavci, posredno pa na njihove odlocitve z razli€nimi oblikami pritiskov in s svojimi
odloCitvami, ki zadevajo podjetje, vplivajo tudi razlicne interesne skupine zunaj
podjetja: posojilodajalci, drzava in njeni organi, kupci, dobavitelji, konkuren¢na
podjetja, potencialni investitorji in drugi. V magistrskem delu sem proucila katere
informacije iz raCunovodskih izkazov najbolj zanimajo posamezne interesne skupine
glede na odlocitve, ki jih le-te sprejemajo o poslovanju podjetja.

Menim, da sem s prouCevanjem v svojem magistrskem delu izpolnila cilj, ki sem si ga
zastavila, to je potrditev hipoteze, da je letno porocilo in raunovodski izkazi kot
njegov sestavni del, osnovno sporocilo podjetja o uspesnosti poslovanja podjetja in
njegovem poslanstvu, ki obenem predstavlja temeljne informacije za odloanje v
podjetju in da razlicne interesne skupine zanimajo razlicne raunovodske informacije
iz letnih raunovodskih izkazov.

6. NAJPOGOSTEJSE OKRAJSAVE

AICPA The American Institute of Certified Public Accountants
Ameriski inStitut pooblascenih javnih racunovodskih strokovnjakov
AJPES Agencija Republike Slovenije za javnopravne evidence in storitve
COBIT Control Objectives for Information and Related Technology
Mednarodno zdruZenje za revidiranje in kontroliranje informacijskih
sistemov
FAS FASB Statement of Financial Accounting Standards
StaliS¢a FASB o racunovodskih standardih
FASB Financial Accounting Standards Board
Odbor za finanéno-raCunovodske standarde (ZdruzZene drzave
Amerike)
FEE Federation des Experts Comptables Europeens

Zveza evropskih raunovodskih strokovnjakov

IASC International Accountig Standards Committee
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Svet za mednarodne raunovodske standarde

ISACA Information Systems Audit and Control Association
Mednarodno zdruZenje za revidiranje in kontroliranje informacijskih
sistemov

MRS Mednarodni racunovodski standardi

SEC Securities and Exchange Commission

AmeriSka drzavna komisija za vrednostnice in borze

SRS Slovenski raunovodski standardi

US GAAP  United States generally accepted accounting principles

AmeriSka splo$no sprejeta raCunovodska nacela

ZGD Zakon o gospodarskih druzbah
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Priloga 1 : Bilanca stanja

V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

SREDSTVA

A. Stalna sredstva

I. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

1. Dolgoroc¢no odloZeni stroski poslovanja

2. Dolgoroc¢no odlozeni stroski razvijanja

3. Dolgoroéne premozenjske pravice

4. Dobro ime

5. Predujmi za neopredmetena dolgoro¢na sredstva

II. Opredmetena osnovna sredstva

1. Zemljisca in zgradbe

a) Zemljisca

b) Zgradbe

2. Proizvajalne naprave in stroji

3. Druge naprave in oprema

4. Osnovna sredstva, ki se pridobivajo

a) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev

b) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi

5. Osnovna ¢reda

6. Vecletni nasadi

II1. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe

1. Delezi v podjetjih v skupini

. Dolgoroc¢ne financne terjatve do podjetij v skupini razen do pridruzenih

. Delezi v pridruzenih podjetjih

. Dolgorocne financne terjatve do pridruzenih podjetij

. Drugi dolgoroc¢ni delezi
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. Druge dolgoroc¢ne financne terjatve

7. Lastni delezi

B. Gibljiva sredstva

1. Zaloge

1. Material

2. Nedokoncana proizvodnja

3. Proizvodi in trgovsko blago

4. Predujmi za zaloge

II. Poslovne terjatve

a) Dolgoro¢ne poslovne terjatve

1. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do kupcev (razen iz I1a2 in Ila3)

2. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do podjetij v skupini razen do pridr. pod;.

3. Dolgoro¢ne poslovne terjatve do pridruzenih podjetij

4. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do drugih

5. Dolgoroc¢no nevplacani vpoklicani kapital

b) Kratkorocne poslovne terjatve

1. Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev (razen iz IIb2 in 11b3)

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do podjetij v skupini razen do pridr. pod;.

3. Kratkoroéne poslovne terjatve do pridruzenih podjetij

4. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih

5. Kratkoro¢no nevplac¢ani vpoklicani kapital

II1. Kratkoro¢ne finanéne naloZbe

1. Kratkoro¢ni delezi v podjetjih v skupini razen v pridruzenih podjetjih

2. Kratkoro¢ni delezi v pridruzenih podjetjih

3. Lastni delezi

4 Kratkoro¢ne financne nalozbe do drugih

IV. Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina

C. Aktivne ¢asovne razmejitve




V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. Kapital

I. Vpoklicani kapital

1. Osnovni kapital

2. Nevpoklicani kapital

II. Kapitalske rezerve

III. Rezerve iz dobi¢ka

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za lastne deleze

3. Statutarne rezerve

4. Druge rezerve iz dobicka

IV. Preneseni Cisti poslovni izid

V. Cisti poslovni izid poslovnega leta

VI. Prevrednotovalni popravki kapitala

1. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala

2. Posebni prevrednotovalni popravki kapitala

B. Rezervacije

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti

2. Rezervacije za davéne obveznosti

3. Druge rezervacije

C. Financ¢ne in poslovne obveznosti

a) Dolgoroc¢ne finanéne in poslovne obveznosti

. Dolgoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic (razen iz Ca6 in Ca7)

. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank (razen iz Ca6 in Ca7)

. Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

. Dolgoroéne poslovne obveznosti do dobaviteljev (razen iz Ca6 in Ca7)

. Dolgoro¢ne menicne obveznosti (razen iz Ca6 in Ca7)
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. Dolgoroc¢ne financne in poslovne obvez. do podjetij v skupini razen do
pridruzenih podjetij

7. Dolgoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti do pridruzenih podjetij

8. Dolgorocne finan¢ne in poslovne obveznosti do drugih

b) Kratkorocne finan¢ne in poslovne obveznosti

. Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic (razen iz Cb6 in Cb7)

. Kratkoroéne finan¢ne obveznosti do bank (razen iz Cb6 in Cb7)

. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev (razen iz Cb6 in Cb7)

. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti (razen iz Cb6 in Cb7)
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. Kratkoro¢ne finan¢ne in poslovne obvez. do podjetij v skupini razen do
pridruzenih podjetij

7. Kratkoro¢ne financne in poslovne obveznosti do pridruzenih podjetij

8. Kratkoro¢ne financne in poslovne obveznosti do drugih

C. Pasivne ¢asovne razmejitve




V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Dodatna razclenitev posameznih postavk bilance stania v skladu s SRS 24.5.

AVIL 1.

Splosni prevrednotovalni popravek kapitala

a. Prevrednotovalni popravek osnovnega kapitala

b. Prevrednotovalni popravek vplacanega presezka kapitala

c. Prevrednotovalni popravek rezerv

¢. Prevrednotovalni popravek prenesenega Cistega poslovnega izida
prejsnjih let

A VL 2.

Posebni prevrednotovalni popravki kapitala

a. Prevrednotovalni popravek za opredmetena osnovna sredstva

b. Prevrednotovalni popravek za dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe

c. Prevrednotovalni popravek za kratkoro¢ne financne nalozbe

¢. Prevrednotovalni popravek za dolgoroéne finan¢ne obveznosti

d. Prevrednotovalni popravek za kratkoro¢ne finanéne obveznosti




Priloga 2 : Bilanca stanja za majhna podjetja

V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

SREDSTVA

A. Stalna sredstva

I. Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

1. Dolgoro¢no odlozeni stroski poslovanja

2. Druga neopredmetena dolgorocna sredstva

II. Opredmetena osnovna sredstva

II1. Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe

B. Gibljiva sredstva

1. Zaloge

II. Poslovne terjatve

a) Dolgoro¢ne poslovne terjatve

b) Kratkoro¢ne poslovne terjatve

II1. Kratkoro¢ne finanéne naloZbe

IV. Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina

C. Aktivne ¢asovne razmejitve

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. Kapital

1. Vpoklicani kapital

1. Osnovni kapital

2. Nevpoklicani kapital

II. Kapitalske rezerve

III. Rezerve iz dobicka

IV. Preneseni Cisti poslovni izid

V. Cisti poslovni izid poslovnega leta

VI. Prevrednotovalni popravki kapitala

1. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala

2. Posebni prevrednotovalni popravki kapitala

B. Rezervacije

C. Financne in poslovne obveznosti

a) Dolgoroc¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti

b) Kratkorocne finan¢ne in poslovne obveznosti

D. Pasivne ¢asovne razmejitve




Priloga 3 : Bilanca stanja za javno objavo za srednja podjetja

V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

SREDSTVA

A. Stalna sredstva

I. Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva

1. Dolgoro¢no odlozeni stroski poslovanja

2. Dobro ime

3. Druga neopredmetena dolgoroc¢na sredstva

II. Opredmetena osnovna sredstva

1. a) Zemljisca

b) Zgradbe

2. Proizvajalne naprave in stroji

3. Druge naprave in oprema

4. Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev in opredmetena
osnovna sredstva v gradnji in izdelavi

5. Osnovna ¢reda

6. Vecletni nasadi

III. Dolgoro¢ne finanéne naloZbe

1. Lastni delezi

2. Druge dolgoro¢ne financne nalozbe

B. Gibljiva sredstva

1. Zaloge

II. Poslovne terjatve

a) Dolgoro¢ne poslovne terjatve

1. Dolgoroé¢ne poslovne terjatve do podjetij v skupini razen do pridr. podj.

2. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve do pridruzenih podjetij

3. Druge dolgoro¢ne poslovne terjatve

b) Kratkorocne poslovne terjatve

1. Kratkoroéne poslovne terjatve do podjetij v skupini razen do pridr.

2. Kratkoroéne poslovne terjatve do pridruzenih podjetij

3. Druge kratkoro¢ne poslovne terjatve

III. Kratkoro¢ne financne naloZbe

1. Kratkoro¢ni delezi v podjetjih v skupini

2. Lastni delezi

3. Druge kratkoro¢ne financne nalozbe

IV. Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina

C. Aktivne ¢asovne razmejitve




V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

A. Kapital

I. Vpoklicani kapital

1. Osnovni kapital

2. Nevpoklicani kapital

II. Kapitalske rezerve

III. Rezerve iz dobicka

IV. Preneseni ¢isti poslovni izid

V. Cisti poslovni izid poslovnega leta

VI. Prevrednotovalni popravki kapitala

1. Splosni prevrednotovalni popravek kapitala

2. Posebni prevrednotovalni popravki kapitala

B. Rezervacije

C. Finan¢ne in poslovne obveznosti

a) Dolgoroc¢ne financ¢ne in poslovne obveznosti

1. Dolgoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic

2. Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank

3. Dolgoro¢ne financne in poslovne obveznosti do podjetij v skupini razen
do pridruzenih podjetij

4. Dolgoroc¢ne finanéne in poslovne obveznosti do pridruzenih podjetij

5. Druge dolgoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti

b) Kratkorocne financne in poslovne obveznosti

1. Kratkoro¢ne obveznosti na podlagi obveznic

2. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank

3. Kratkoro¢ne financne in poslovne obvez. do podjetij v skupini razen do

pridruzenih podjetij

4. Kratkoro¢ne financne in poslovne obveznosti do pridruzenih podjetij

5. Druge kratkoro¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti

2

C. Pasivne ¢asovne razmejitve




Priloga 4 : 1zkaz poslovnega izida po razliici I (nems$ka oblika)

V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

1. Cisti prihodki od prodaje

. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje

. Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve

. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

(V2 I S LS T | O]

. Stroski blaga, materiala in storitev

a) Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega
materiala

b) Stroski storitev

6. Stroski dela

a) Stroski pla¢

b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani stroski pokojninskih
zavarovanj)

¢) Drugi stroski dela

7. Odpisi vrednosti

a) Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
dolgoro¢nih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih

8. Drugi poslovni odhodki

9. Finan¢ni prihodki iz delezev

a) Financni prihodki iz delezev v podjetjih v skupini razen v pridruzenih
podjetjih

b) Financni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih

¢) Drugi finanéni prihodki iz delezev (s prevrednotovalnimi finan¢nimi prihodki)

10. Finanéni prihodki iz dolgoroc¢nih terjatev

a) Financni prihodki iz dolgoroc¢nih terjatev do podjetij v skupini razen do
pridruzenih podjetij

b) Finan¢ni prihodki iz dolgoro¢nih terjatev do pridruzenih podjetij

¢) Drugi finan¢ni prihodki iz dolgoroénih terjatev (s prevrednotovalnimi
finan¢nimi prihodki)

11. Finanéni prihodki iz kratkoro¢nih terjatev

a) Financni prihodki iz obresti in kratkorocnih terjatev do podjetij v skupini
razen do pridruzenih podjetij

b) Finan¢ni prihodki iz obresti in kratkoro¢nih terjatev do pridruzenih podjetij

c¢) Drugi finan¢ni prihodki iz obresti in kratk. terjatev (s prevrednotovalnimi
finan¢nimi prihodki)

12. Finanéni odhodki za odpise dolgorocnih in kratkoro¢nih finan¢nih nalozb

a) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pri finan¢nih nalozbah v podjetja v skupini
razen v pridruzena podjetja

b) Prevrednotovalni finanéni odhodki pri finanénih nalozbah v pridruzena
podjetja

¢) Drugi prevrednotovalni finanéni odhodki




V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

13. Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti

a) Finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do podjetij v skupini
razen
do pridruzenih podjetij

b) Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do pridruzenih podjetij

¢) Drugi finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti

14. Davek iz dobicka iz rednega delovanja

15. Cisti poslovni izid iz rednega delovanja
A1+£2+3+4-5-6—-7—-8+9+10+11—-12—-13—-14)

16. Izredni prihodki

17. Izredni odhodki

a) Izredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala

b) Izredni odhodki za prevrednotovalni popravek kapitala

18. Poslovni izid zunaj rednega delovanja (16 —17)

19. Davek iz dobicka zunaj rednega delovanja

20. Drugi davki, ki niso izkazani v drugih postavkah

21. Cisti poslovni izid obratunskega obdobja (15 +16 — 17 — 19 — 20)




Priloga 5 : I1zkaz poslovnega izida po razli¢ici II (angloameriSka oblika)

V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO|
LETO

1. Cisti prihodki od prodaje

2. Proizvajalni stro$ki prodanih proizvodov (z amortizacijo) oziroma nabavna
vrednost prodanega blaga

3. Kosmati poslovni izid od prodaje (1 - 2)

4. Stroski prodajanja (z amortizacijo)

5. Stroski splo$nih dejavnosti (z amortizacijo)

a) Normalni stroski splo$nih dejavnosti

b) Prevrednotovalni poslovnih odhodki pri neopredmetenih dolgoroénih
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih

¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih

6. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)

7. Finan¢ni prihodki iz delezev

a) Financni prihodki iz delezev v podjetjih v skupini razen v pridruzenih
podjetjih

b) Finanéni prihodki iz delezev v pridruzenih podjetjih

¢) Drugi finan¢ni prihodki iz delezev (s prevrednotovalnimi finanénimi prihodki)

8. Finan¢ni prihodki iz dolgoro¢nih terjatev

a) Financni prihodki iz dolgoroc¢nih terjatev do podjetij v skupini razen do
pridruzenih podjetij

b) Finanéni prihodki iz dolgoroénih terjatev do pridruzenih podjetij

¢) Drugi finanéni prihodki iz dolgoroénih terjatev (s prevrednotovalnimi
finanénimi prihodki)

9. Finan¢ni prihodki iz kratkoro¢nih terjatev

a) Finanéni prihodki iz obresti in kratkoro¢nih terjatev do podjetij v skupini razen
do pridruzenih podjetij

b) Finan¢ni prihodki iz obresti in kratkoro¢nih terjatev do pridruzenih podjetij

¢) Drugi finan¢ni prihodki iz obresti in kratkoro¢nih terjatev
(s prevrednotovalnimi finan¢nimi prihodki)

10. Finan¢ni odhodki za odpise dolgorocnih in kratkoro¢nih finan¢nih nalozb

a) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pri finan¢nih nalozbah v podjetja v skupini
razen v pridruzena podjetja

b) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pri finan¢nih nalozbah v pridruzena
podjetja

¢) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pri drugih finan¢nih nalozbah




V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

11. Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti

a) Financ¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do podjetij v skupini razen
do pridruzenih podjetij

b) Finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do pridruzenih podjetij

¢) Drugi finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti

12. Davek iz dobicka iz rednega delovanja

13. Cisti poslovni izid iz rednega delovanja
(1-2-4-5+6+7+8+9-10-11-12)

14. Izredni prihodki

15. Izredni odhodki

a) Izredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala

b) Izredni odhodki za prevrednotovalni popravek kapitala

16. Poslovni izid zunaj rednega delovanja (14 - 15)

17. Davek iz dobicka, ustvarjenega zunaj rednega delovanja

18. Drugi davki, ki niso izkazani v drugih postavkah

19. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja (13 + 16 - 17 -18)
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Priloga 6 : 1zkaz finan¢nega izida po razlicici I (neposredna metoda)

5 TEKOCE PREDHODNO
V TISOC SIT LETO LETO

A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Prejemki pri poslovanju

Prejemki od prodaje proizvodov in storitev

Drugi prejemki pri poslovanju

b) Izdatki pri poslovanju

Izdatki za nakupe materiala in storitev

Izdatki za place in deleze zaposlencev v dobicku

Izdatki za dajatve vseh vrst

Drugi izdatki pri poslovanju

¢) Prebitek prejemkov pri poslovanju (a manj b)
ali prebitek izdatkov poslovanju (b manj a)

B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Prejemki pri naloZbenju

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih

Prejemki od odtujitve neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev

Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev

Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih nalozb

Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb

b) Izdatki pri naloZbenju

Izdatki za pridobitev neopredmetenih dolgorocnih sredstev

Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev

Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih finan¢nih nalozb

Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finanénih nalozb

c) Prebitek prejemkov pri naloZbenju (a manj b)
ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (b manj a)

C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplacanega kapitala

Prejemki od dobljenih dolgoro¢nih posojil

Prejemki od dobljenih kratkoro¢nih posojil
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V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

b) Izdatki pri financiranju

Izdatki za dane obresti

Izdatki za vracila kapitala

Izdatki iz naslova rezervacij

Izdatki za vracila oziroma odplacila dolgoro¢nih posojil in kreditov

Izdatki za vracila oziroma odplacila kratkoro¢nih posojil in kreditov

Izdatki za izplacila dividend in drugih delezev v dobicku

¢) Prebitek prejemkov pri financiranju (a manj b)
ali prebitek izdatkov pri financiranju (b manj a)

C. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

X) Financni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Be in Cc)

Y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
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Priloga 7 : I1zkaz finan¢nega izida po razlicici Il (posredna metoda)

5 TEKOCE PREDHODNO
V TISOC SIT LETO LETO

A. FINANCNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

a) Pritoki pri poslovanju

Poslovni prihodki

Izredni prihodki, ki se nanasajo na poslovanje

Zacetne manj koncne poslovne terjatve

Zacetne manj kon¢ne aktivne kratkoro¢ne casovne razmejitve

b) Odtoki pri poslovanju

Poslovni odhodki brez amortizacije in dolgoro¢nih rezervacij

Izredni odhodki, ki se nanasajo na poslovanje

Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih

Konéne manj zacetne zaloge

Zacetni manj kon¢ni poslovni dolgovi

Zacetne manj koncne pasivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

¢) Prebitek pritokov pri poslovanju (a manj b)
ali prebitek odtokov pri poslovanju (b manj a)

B. FINANCNI TOKOVI PRI NALOZBENJU

a) Pritoki pri naloZbenju

Financni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje (razen za prevrednotenje)

Izredni prihodki, ki se nanasajo na nalozbenje

Pobotano zmanj$anje neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev (razen za
prevrednotenje)

Pobotano zmanjsanje opredmetenih osnovnih sredstev
(razen za prevrednotenje in stvarne vlozke kapitala)

Pobotano zmanj$anje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (razen za prevrednotenje)

Pobotano zmanjSanje kratkoro¢nih financ¢nih nalozb (razen za prevrednotenje)

b) Odtoki pri naloZbenju

Finanéni odhodki, ki se nanasajo na nalozbenje (razen za prevrednotenje)

Izredni odhodki, ki se nanasajo na nalozbenje

Pobotano povecanje neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev (razen za
prevrednotenje)

Pobotano poveéanje opredmetenih osnovnih sredstev
(razen za prevrednotenje in stvarne vlozke kapitala)

Pobotano povecanje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (razen za prevrednotenje)

Pobotano povecanje kratkoro¢nih finan¢nih nalozb (razen za prevrednotenje)

¢) Prebitek pritokov pri naloZbenju (a manj b)
ali prebitek odtokov pri naloZbenju (b manj a)

C. FINANCNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU

a) Pritoki pri financiranju

Financni prihodki, ki se nanasajo na financiranje (razen za prevrednotenje)

Izredni prihodki, ki se nanasajo na financiranje

Povecanje kapitala (brez Cistega dobicka)

Pobotano povecanje dolgoro¢nih rezervacij (razen za prevrednotenje)

Pobotano povecanje dolgoro¢nih finan¢nih dolgov (razen za prevrednotenje)

Pobotano povecanje kratkoroénih finanénih dolgov (razen za prevrednotenje)
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V TISOC SIT

TEKOCE
LETO

PREDHODNO
LETO

b) Odtoki pri financiranju

Finanéni odhodki, ki se nana$ajo na financiranje (razen za prevrednotenje)

Izredni odhodki, ki se nanasajo na financiranje

Zmanjsanje kapitala (brez Ciste izgube poslovnega leta)

Pobotano zmanjSanje dolgoro¢nih rezervacij (razen za prevrednotenje)

Pobotano zmanjsanje dolgoro¢nih finan¢nih dolgov (razen za prevrednotenje)

Pobotano zmanjsanje kratkoro¢nih finan¢nih dolgov (razen za prevrednotenje)

Zmanjsanje obveznosti do lastnikov iz delitve dobicka
(izpladila dividend in drugih delezev v dobicku)

¢) Prebitek pritokov pri financiranju (a manj b)
ali prebitek odtokov pri financiranju (b manj a)

C. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

X) Finan¢ni izid v obdobju (sestevek prebitkov Ac, Bc in Cc)

Y) Zacetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
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V tiso¢ SIT

Vpoklicani
kapital

Kapitalske
rezerve

Zakonske
rezerve

Rezerve za
lastne deleze

Statutarne
rezerve

Priloga 8: Izkaz gibanja kapitala

Druge
rezerve iz
dobicka

Preneseni
Cisti
poslovni izid

Cisti
poslovni izid
poslovnega
leta

Splosni
prevrednot.
popravek
kapitala

Posebni
prevrednot.
popravki
kapitala

Skupaj
kapital

A. Zacetno stanje 31.12. .....

B. Premiki v kapital

Vpis vpoklicanega osnovnega
kapitala

Vpis nevpoklicanega
osnovnega kapitala

Vpoklic vpisanega osnovnega
kapitala

Vnos dodatnih vplacil kapitala

Vnos Cistega poslovnega izida
poslovnega leta

Vnos zneska splo$nega
prevrednotenja kapitala

‘Vnos zneska posebnih
prevrednotenj kapitala

Druga povecanja sestavin
kapitala

C. Premiki v kapitalu

Razporeditev Cistega dobicka
poslovnega leta po sklepu
uprave in nadzornega sveta

Razporeditev ¢istega dobicka
za oblikovanje dodatnih rezerv
po sklepu skupsc¢ine

Poravnava izgube kot odbitne
sestavine kapitala

Oblikovanje rezerve za lastne
deleze iz drugih sest. kapitala

Razpustitev rezerv za lastne
deleze in razporeditev na druge
sestavine kapitala

Vpoklicani
kapital

Kapitalske
rezerve

Zakonske
rezerve

Rezerve za
lastne deleze

Statutarne
rezerve

Druge
rezerve iz

Preneseni
Cisti

Cisti
poslovni izid

Splos$ni
prevrednot.

Posebni
prevrednot.

Skupaj
kapital




dobicka

poslovni izid

poslovnega
leta

popravek
kapitala

popravki
kapitala

Izplacila dividend v obliki
delnic

Druge prerazporeditve sestavin
kapitala

C. Premiki iz kapitala

Izplacilo dividend

Vradilo kapitala

Uporaba posebnega
prevrednotovalnega popravka
kapitala (za oslabitev sredstev
ali okrepitev dolgov)

Prenos posebnih
prevrednotovalnih popravkov
kapitala (v poslovne prihodke
ali finan¢ne prihodke)

Druge odprave sestavin kapitala

D. Konéno stanje 31.12.
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