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uvoD

Podnebje ima ze od nekdaj velik vpliv na ljudi,nege vsakdanje delo in zivljenje. To se je
skozi ¢lovesko zgodovino odrazalo na ¢venainov — pri gradnji, poljedelstvu,
prehranjevalnih navadah, ¢bjih, zdravju, poseljenosti posameznih olsipm podobno.
Za podnebje je zrdno, da se stalno spreminja, vendar se v zadrgdetletjih spreminja
hitreje glede na pretekla obdobja.cue negativnih klimatskih sprememb lahko pripiSemo
clovekovemu delovanju, ki v veliki meri prispeva &raganju izpustov toplogrednih plinov
v ozr&je. Posledice teh sprememb predstavljajo grozmgahodnosti in ker se podnebnim
spremembam ne moremo izogniti, je treba pravilngoiava@asno reagirati, da lahko
ublazimo ter up&asnimo njene negativnhe vplive (Zakon o podnebnirerapmbah
(izhodiga), 2010, str. 2).

Pomemben korak v boju proti podnebnim spremembaituil jstorjen decembra 1997 s
sprejetiem mednarodnega sporazuma, imenovanimKk{jotstokol, ki je z&el veljati leta
2005. Pred tem je bila leta 1994 oblikovana Okvikeavencija Zdruzenih narodov o
spremembi podnebja, ki na svetovni ravni spodbnjalolaia ukrepe za zmanjSevanje
izpustov emisij toplogrednih plinov. Evropska urpgadpira izvajanje aktivnosti za ublazitev
posledic podnebnih sprememb in se aktivho zavzentigeganje zastavljenih ciljev glede
zmanjSanja izpustov emisij. Kot velik dosezek svagpodnebne politike je v zadnj&asu
odmevalo sprejetje novega podnebnega sporazumge pariSki podnebni sporazum,
katerega glavni cilj je omejitev dviga temperatoaesvetovni ravni na precej manj kot 2 °C
glede na predindustrijsko dobo ter da parge temperature ne bi preseglo 1,5 °C (Evropski
svet. Svet Evropske unije, b.l.).

Slovenija koté¢lanica Evropske unije (angEuropean Union v nadaljevanju EU) sledi
skupnim ciljem evropske energetske in podnebndil®lier za doseganje le-teh oblikuje
svoje nacionalne programe. Kot pomembno orodjeozaghnje ciljev zmanjSevanja emisij
je bila v evropskem prostoru vzpostavitev trgovalheme z emisijami — EU ETS (anglU
Emissions Trading System nadaljevanju EU ETS) z &stkom delovanja leta 2005. S
pojavom sistema EU ETS se jec¢ebp trgovanje z emisijskimi kuponi, ki v sistemu
predstavljajo trgovalno valuto in dajejo pravicoidpustov toplogrednih plinov v razmerju
en kupon — ena tona emisij. Za podjetja, ki souddha v navedeno shemo, je z uvedbo
emisijskih kuponov nastala tudi potreba po njihovandentiranju.

Ob koncu obdobja morajo udeleZenci predati emisijakpone v viini izpustov emis{je
so emisije presegle dodeljene kupone, lahko leskeipijo na trgu. V primeru, da so emisije
manj3e, presezek kuponov lahko prodajo (Braun, 2609470; Czerny & adez, 2010, str.
34). Trgovanje z emisijami v daleni meri kaZze na to, da so emisije, ki so bile poetho
zastonj, z delovanjem emisijskega trga postale&skdMacKenzie, 2009, str. 442).



Prve smernice za¢anovodenje emisij so bile izdane v obliki PojasiiiRIC 3 — Emisijske
pravice in so bile zaradi javnega neodobravarjanmavodske stroke ter podjetij umaknjene
Se preden se je shema EU ETS dodobezlaa Pomanjkanje pravih usmeritev na tem
podraiju je podjetja privedlo do uporabe r&zlih oblik ra&éunovodenja. Tako se podijetja Se
danes safmjo z razlkknimi dilemami in vpraSanji, povezanimi z ¢tamovodskim
obravnavanjem emisij.

Namen navedenega dela je predstaviti predmet ekitsikuponov — od njihovega nastanka
do uporabe v praksi, osvetliti novosti, ki so sgapite v tretjem trgovalnem obdobju in
najvetji poudarek nameniti vplivu emisijskih pravic nastmvanje podjetja; predvsem Zelim
izpostaviti r&unovodski vidik. Pri raziskavi sem se osreddsona analizo velikega podjetja
glede absolutnih emisij ogljikovega dioksida (v aelvanju CQ) — to je druzba Salonit
Anhovo, d.d. Gre za podjetje, ki spada med enekgatisoko intenzivna podjetja in zaradi
svoje dejavnosti, to je cementna proizvodnja, eenit&je kolicine toplogrednih plinov, kar
se posledino kaze tudi pri porabi emisijskih kuponov.

Cilji magistrskega dela so naslednji:

» prikazati regulativo v povezavi z emisijami toplegnih plinov,

* predstaviti dileme pri kunovodenju emisij,

e pojasniti emisije v cementni industriji in opisaavnanje z emisijami v izbranem
podjetju ter

« prikazati r&unovodsko obravnavo emisij v praksi na primeruanega podijetja.

Magistrska naloga je razdeljena na Stiri vsebirg#depe. Zéetni del temelji na teoreéi
predstavitvi Ze obravnavanih tematik, ki se nama3® izpuste toplogrednih plinov,
pridobljenih na podlagi sekundarnih virov. Te se&eéini navezujejo na potila, druge
izdane dokumente in literaturo Evropske komisije deugih mednarodnih podnebnih
institucij. V prvem poglavju predstavim&tke oblikovanja mednarodnih dogovorov v boju
proti podnebnim spremembam. Najjepoudarek namenim razlagi evropske trgovalne
sheme z emisijami EU ETS. Shema je razdeljena éi&rgevalnih faz, ki jih opiSem in pri
tem Se posebej predstavim novosti in spremembep lse pojavile s tretjim trgovalnim
obdobjem v zé&etku leta 2013. Nadaljujem z opisom vkiunosti Slovenije pri doseganju
cillev zmanjSevanja izpustov emisij. V naslednjenoglavju pojasnim razvoj in
problematiko raunovodenja emisij na sploSno — opiSem nekateredee@unovodenija in
njihove vplive na réunovodske izkaze. Nato predstavim cementno injosier njene
vplive na okolje in emisije toplogrednih plinovktana splosno kot v izbranem podjetju.
Znotraj tega razdelka povzemam tudi intervju z adgoo osebo za spremljanje emisij v
podjetju. Nazadnje s Studijo primera prikazem lagam rdunovodenje emisij na primeru
izbranega podjetja. V zakljnem delu podajam glavne ugotovitve in zakhe misli.



1 REGULATORNA INTERVENCIJA V POVEZAVI Z EMISIJAMI
TOPLOGRENIH PLINOV

1.1 Kjotski protokol

Leta 1992 je bila v Riu de Janeiru sprejeta Okvikeavencija Zdruzenih narodov o
spremembi podnebja (andgdnited Nations Framework Convention on Climate Gleaw
nadaljevanju Konvencija), ki predstavlja pomembatetek pri reSevanju tezav v povezavi
s podnebnimi spremembami na svetovni ravni (Sluvlaae Republike Slovenije za
podnebne spremembe, 2012a). Konvencija je medniapyduni dokument, ki je zel
veljati 21. marca 1994. Do sedaj Steje 197 prigtoglanic (United Nations Framework
Convention on Climate Change [UNFCCC], 2014a).

Da bi bili ukrepi na podr&u globalnega segrevanja bolj uspesnidmkoviti, So se po letu
veljavnosti Konvencije z#la pogajanja o sprejetju sporazuma, ki bi imejjivwepliv na
zmanjSanje izpustov toplogrednih plinov. Neodvisgporazum, vezan na obstape
Konvencijo, je bil sprejet kot Kjotski protokol (wadaljevanju Protokol) (United nation
information service, 2016).

Kjotski protokol je bil podpisan na tretjem konfe¢aem sréanju pogodbenic 11. decembra
1997 v japonskem mestu Kyoto. Katil&Konvencijo od Kjotskega protokola je, da slednji
drzave pogodbenice, predvsem industrializiranewdr,zaavezuje k stabiliziranju oziroma
zmanjSevanju izpustov emisij toplogrednih plinowiencija pa takSne ukrepe le spodbuja.
Za veljavnost sporazuma je bilo pomembno, da jetoRob podpisalo najmanj 55
pogodbenic, ki so skupaj predstavljale vsaj 55aliel vseh izpustov emisij toplogrednih
plinov v letu 1990 (UNFCCC, 2014b; Czerny(&dez, 2010, str. 34).

Kjotski protokol je bil ratificiran s strani Evroks unije 31. maja 2002 (UNFCCC, 2014Db).
Veljati je z&el 16. februarja 2005 z rusko ratifikacijo. Slojanje Kjotski protokol
podpisala leta 1998, julija 2002 pa ga je ratifitar(Obnovljivi viri in njihov vpliv na okolje,
b.l.).

Decembra 2015 je bil v Parizu na&sju pogodbenic Konvencije sprejet dolgaakiovani
nov mednarodni podnebni sporazum, ki ga je svetgawmaost oznéla kot zgodovinski
dogodek. To je pariSki podnebni sporazum, katepsgadnji dolgordni cilj je ohranitev
poveanja globalne temperature precej pod 2 °C glegeedindustrijsko dobo in nadaljnjo
prizadevanje za omejitev pasanja temperature na 1,5 °C (Ministrstvo za okaljeriostor,
2015; Evropski svet. Svet Evropske unije, b.l.).



Drzave, ki so v okviru Kjotskega protokola zavez&nemanjSevanju emisij toplogrednih
plinov, morajo izpolnjevati zastavljene cilje pras@vn z nacionalnimi ukrepi. Kot dopolnilo
ukrepom Protokola so bili uvedeni trije prozni iramehanizmi (UNFCCC, 2014c):

» trgovanje z emisijami (angEmissions Trading

* mehanizentistega razvoja (angClean Development Mechanisymadaljevanju CDM)
in

* skupno izvajanje (angloint Implementationv nadaljevanju Jl).

Mehanizem trgovanja z emisijami se od ostalih duethanizmov razlikuje po enotah
zmanjSanja kotine emisij. Pri mehanizmih JI in CDM so te enoteemavane krediti, v
okviru trgovanja z emisijami pa so to emisijski kap (angl. EU allowance— EUA, v
nadaljevanju kuponi ali pravice). Drzave, ki izjyajgrojekte CDM, prejmejoenote
potrjienega zmanjSanja emisij(angl.Certified Emission Reduction nadaljevanju CER),
drzave nosilke projektov Jl pa dobgmote zmanjSanja emisij(angl.Emission Reduction
Unit, v nadaljevanju ERU) (Kranjc & Spendl, 2010, 4tr56-57; Murks, 2004, str. 123).

S sprejetjem Direktive 2003/87/ES Evropskega paglamin Sveta z dne 13. oktobra 2003
0 vzpostavitvi sistema za trgovanje s pravicamenusije toplogrednih plinov v Skupnosti
in o spremembi Direktive Sveta 96/61/ES (v nadaligw Direktiva 2003/87/ES) se je leta
2005 v EU ze&elo trgovanje z emisijami, ki poteka znotraj Evikpsheme za trgovanje z
emisijami toplogrednih plinov — EU ETS (Murks, 208#. 121). PodrobnejSi opis delovanja
sheme sledi v naslednjih poglavjih.

1.2 Evropska podnebna politika

EU se v veliki meri zavzema za blazenje vplivov pelthih sprememb in s tem tudi za
znatno zmanjSanje emisij toplogrednih plinov. Podagikih Evropske komisije (v
nadaljevanju Komisije) drzave EU skupaj ustvarigoakoli 10 odstotkov svetovnih emisij
toplogrednih plinov (Evropska komisija, 2014, Six.

Junija 2000 je Komisija na pobudo Evropskega syetalstavila Evropski program za
podnebne spremembe — ECCP | (angluropean Climate Change Programme
nadaljevanju ECCP) in ga oktobra 2005 Se nadgradd&€CP II. Program je bil izdelan z
namenom izpolnjevanja ciljev pri implementaciji k§kega protokola. V tegasu je nastala
trgovalna shema EU ETS, ki spada med pomembnejS@mowvativhe pobude ECCP
(European Commission, 2016b, 2016c).

Predsedniki vlad in drzatanic EU so marca 2007 dglb enoten pristop do podnebne in

energetske politike. Sprejeli so cilie do leta 20R0so poznani kot energetski svezen;j

ukrepov 20-20-20 in se nanaSajo na tri po@roTli ukrepi so: vsaj 20-odstotno zmanjSanje

emisij toplogrednih plinov v primerjavi z letom 1®9doseganje 20-odstotnega deleza
4



obnovljivih virov v kortni porabi energije in 20-odstotno zmanjSanje poeaiergije glede
na prtakovano raven prek izboljSanja energetskikovitosti (Zakon o podnebnih
spremembah (izhodid), 2010, str. 7).

EU strmi k doseganju tudi dolgamih ciliev. Na zasedenju Evropskega sveta glede
podnebne politike, oktobra 2014, so bili potrjettji do leta 2030, ki zajemajo zmanjSanje
emisij toplogrednih plinov za vsaj 40 odstotkov dglena leto 1990, povanje deleza
obnovljivih virov na vsaj 27 odstotkov in izboljjarenergetske dinkovitosti za vsaj 27
odstotkov (Ministrstvo za okolje in prostor, 20143 zmanjSanje emisij za 80-95 odstotkov
do leta 2050 v primerjavi z letom 1990 pa je Kopaigripravila dokument, imenovan
Evropski kaZipot do nizkoogtinega gospodarstva do leta 2050 (Sluzba vliade R&publ
Slovenije za podnebne spremembe, 2012b; Evropskiéska, 2014, str. 8).

1.3 Evropska trgovalna shema z emisijami toplogrednih jinov — EU
ETS

EU ETS predstavlja temelj evropske politike v bppoti podnebnim spremembam in je
klju¢no orodje pri stroSkovnocéinkovitem zmanjSevanju izpustov emisij. Prvi in vegji
sistem za trgovanje z emisijami obsegakat 11.000 elektrarn, industrijskih obratov initud
letalskih prevoznikov v 31 drzavah — pemer je 28 drzawlanic EU ter Islandija, Norveska
in Liechtenstein (European Commission, 2016d).

Sistem je bil uveden leta 2005 in je od takrat doa$ porazdeljen v ¥daz. Temelji na
Direktivi 2003/87/ES ter vkljtuje drzave, katerih naprave ustvarijo za okoli Hjandi ton
emisij CQ na leto. To znaSa priblizno 45 odstotkov skupngustov emisij v Evropski uniji
(Zakon o podnebnih spremembah (izhed)$2010, str. 9; European Commission, 2016d).

Po temeljni Direktivi 2003/87/ES so bile kasnejemsne tudi druge direktive, ki urejajo
delovanje EU ETS. Tako zakonodaja EU ETS sloni aslaunjih direktivah (European
Commission, 2016e):

« kot ze imenovana Direktiva 2003/87/ES se navezwgevmpostavitev sistema za
trgovanje z emisijskimi pravicami znotraj Skupnpsti

« Direktiva 2004/101/ES zadeva mehanizme Kjotskeg#ogpla,

» Direktiva 2008/101/ES se nanaSa na \Witgv dejavnosti letalskih prevozov v sistem za
trgovanje s pravicami do emisij toplogrednih plino$kupnosti,

» Direktiva 2009/29/ES dopolnjuje Direktivo 2003/8%Ez namenom izboljSanja in
razSiritve sistema trgovanja z emisijskimi pravicanokviru Skupnosti.



Trgovalna shema EU ETS deluje po principu »capteade« — omeji in trguj. To pomeni,
da obstaja zgornja meja celotnih izpustov emigjdgrednih plinov za podjetja in znotraj
te omejitve lahko slednja trgujejo z emisijskimipkuni (European Commission, 2016d).

Po preteku dokenega obdobja morajo podjetja, vkigma v shemo EU ETS, pristojnemu
organu oddati dodeljene kupone v skladu z izpustsig (Czerny &Cadez, 2010, str. 34).
Podjetja, ki ohranijo svoje emisije pod ravnjo pt#j emisijskih kuponov, lahko presezek
prodajo na trgu po ceni trenutnega povprasevangomudbe. Podjetja, ki se s@jo z
omejenimi emisijskimi kuponi in presezkom izpustaisij, imajo na razpolago ¥®pcij.
Lahko sprejmejo ukrepe za zmanjSanje emisij (nanrivlaganje v tinkovitejSe
tehnologije ali uporabo nizjega ogljiko-intenziviaegira), lahko na trgu kupijo dodatne
emisijske kupone in/ali CDM ali JI kredite, lahk@ mporabijo kombinacijo obojega
(European Commission, 2008, str. 9). Te mozZnogibvinja uvajajo proznost in
pripomorejo k zmanjSevanju emisij tam, kjer je eajgje, in omog&ajo nalozbe tam, kjer
se lahko z najnizjimi stroski zmanjSa najvamisij (Evropska komisija, 2014, str. 11).

Podraja, ki pokrivajo izpuste toplogrednih plinov zngtreU ETS, so proizvodnja
elektricne energije in toplote, sektorji energetsko intenziindustrije, ki vklj@dujejo naftne
rafinerije, jeklarne, proizvodnjo Zeleza, aluminik@vin, cementa, apna, stekla, keramike,
celuloze, papirja, kartona, kislin in organskih kieatij ter podra@je letalstva. Podkte
letalstva je na seznamu EU ETS od leta 2012 (Earoggommission, 2016d; Evropska
komisija, 2014, str. 11).

V evropski sistem za trgovanje z emisijami ni vik§aih okoli 55 odstotkov emisij iz
naslova sektorjev prometa, gradbenistva, kmetijstealpadkov. Za ta pod¢fa so si drzave
¢lanice EU postavile zavezo za doseganje nacionall@v zmanjSanja izpustov emisij do
leta 2020 v okviru »porazdelitve prizadevanj« ozieoSklepa o delitvi bremen (angiffort
Sharing Decision- ESD). Ti cilji se nanasSajo na zmanjSanje enzaij20 odstotkov v
najbogatejSih drzavafianicah EU in pov&anje le-teh za 20 odstotkov v najrevnejSih — kar
pomeni, da bi se do leta 2020 skupne emisije znBtdaza sektorje, ki ne spadajo v shemo
EU ETS, zmanjSale za 10 odstotkov glede na ravéstaz2005 (Evropska komisija, 2014,
str. 12; European Commission, 2016f). Pomembnalgese tudi tem sektorjem nameni
veliko pozornosti, saj prav tako v veliki meri waio na stanje emisij toplogrednih plinov.

Izvajanje postopkov spremljanja, poamja in preverjanja emisij je nujno zdinkovito
delovanje trgovalne sheme EU ETS. To se lahko @odeez doslednim spremljanjem emisij
na pregleden, preverljiv in stroSkovndéinkovit natin. Po prenovljeni Direktivi o sistemu
EU ETS iz leta 2009 (Direktiva 2009/29/ES Evropskpgrlamenta in Sveta z dne 23. aprila
2009 o spremembi Direktive 2003/87/ES z namenonolj&inja in razsSiritve sistema
Skupnosti za trgovanje s pravicami do emisije tgmdnih plinov, v nadaljevanju
prenovljena Direktiva iz leta 2009) so bile predfeme nove smernice na tem pogto
Izdana je bila uredba o spremljanju in p@oju, ki je nadomestila smernice iz leta 2007, ter
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uredba o preverjanju emisij in akreditaciji pretejev. Na podlagi dobrih praks in izkuSenj
drzav¢lanic EU je bil cilj doseéi vecjo usklajenost pristopov, ki bi veljala na celotavni
EU. Nova pravila so zala veljati v tretjem trgovalnem obdobju (Europ&ammmission,
2012, str. 4-10).

1.3.1 Emisijski kuponi

Emisijski kuponi (anglEU allowance— EUA) so skupna trgovalna valuta v sistemu EU
ETS. En emisijski kupon daje pravico do izpusta &mee CQ oziroma ekvivalentno
kolicino ostalih toplogrednih plinov (European Commissi®?008, str. 9; European
Commission, 2016g9).

Pridobitev emisijskih kuponov je moZna na dv&ina, in sicer s primerjalno metodo in
drazbo.

Brezplana dodelitev emisijskih kuponov poteka po primeijahetodi. Zasnovana je na
povpre&ju emisij toplogrednih plinov 10 odstotkov tehndosSnajboljSih upravljavcev
naprav, ki izdelujejo dolen proizvod na evropski ravni. Refetae vrednosti oziroma
merila (angl.benchmarkv nadaljevanju benchmark) bazirajo na principn peoizvod =
ena referetna vrednost«. To pomeni, da primerjalna metoda peSteva ne velikosti
naprave, ne njene geografske lokacije, vrste gonvahnologije (Murks Bag&j 2014, str.
29-30; Vendramin, 2011, str. 25). Déla o brezplani dodelitvi temeljijo na Sklepu
Komisije z dne 27. aprila 2011 o deéitvi prehodnih pravil za usklajeno brezghe
dodelitev pravic do emisije na ravni Unije v sklasldlenom 10a Direktive 2003/87/ES
Evropskega parlamenta in Sveta (v nadaljevanjupSKktamisije z dne 27. aprila 2011).

V prejsnjih fazah je bilo najwekuponov razdeljenih na brezpén n&in prek primerjalne
metode in metode dedovanja (angrandfathering. Brezpl&na dodelitev po metodi
dedovanja je temeljila na emisijah preteklih laif@ean Commission, b.l., str. 40). Koliko
kuponov je posamezen obrat prejel breamba je bilo doléeno in javno objavljeno v
nacionalnih razdelitvenih geih za dol@eno trgovalno obdobje. Nacionalni razdelitveni
nacrti so bili ukinjeni s tretjim obdobjem.

Drazba naj bi v tretjem trgovalnem obdobju postopguostala poglavitna metoda dodelitve
emisijskih kuponov, kar pomeni, da bi se delez gskit kuponov, pridobljenih na drazbah,
z leti postopoma poveval. Kot navaja Evropska komisija, drazba predstanajbol]
pregleden n&n dodeljevanja emisijskih pravic in ureduaje n&elo, da mora onesnazevalec
placati (European Commission, 20164, str. 3). Pri tedn izpostavlja, da bi metoda drazbe
morala biti osnovno ri@lo za pridobitev kuponov, saj je takSer€inanajenostavnejsi in
splosno velja za ekonomsko najbaijnkovitega (European Commission, 2011, str. 6).



Emisijski kuponi so evidentirani prek registra WniRegister je elektronska podatkovna
baza, ki spremlja lastniStvo emisijskih kuponowa&aunih upravljavcev naprav in letalskih
ponudnikov. Vodenje registra emisijskih kuponovebat znotraj registra Unije, ki deluje
pod Evropsko komisijo. V skladu s prenovljeno Diredt iz leta 2009 je register Unije s 1.
januarjem 2013 nadomestil nacionalne registre V8khdrzav v EU ETS (European
Commission, 2016h).

Ceprav emisijske kupone prejmejo le udelezenci aZpstreme EU ETS, lahko kdorkoli drug
— bodisi posameznik, institucije bodisi nevladngamizacije — z njimi trguje na enakadng
kot to velja za podjetje (European Commission, 2608 9). Pogoj za sodelovanje v shemi
EU ETS je, da posameznik ali podjetje odprarapri registru Unije. To lahko stori prek
nacionalnih administratorjev (European Commissiir,6h).

1.3.2 Trgovalna obdobja

Od nastanka sistema EU ETS do danes so se zwurstitgovalna obdobja. Vsako ima
razlicno dolzino trajanja in znotraj vsakega so se ptgawova pravila ter dopolnila glede
na potrebe delovanja EU ETS.

Prvo trgovalno obdobje. Prva faza je potekala v obdobju od 2005 do 2007jeThilo
obdobje denja in priprave sistema na obveze, ki jih je daldjotski protokol za drugo
trgovalno obdobje. Poglavitni cilj prvotne fazehdo razviti ustrezno infrastrukturo za
trgovanje v novo nastali shemi EU ETS. Prva fazagpesno vzpostavila ceno ogljika,
trgovanje z emisijskimi pravicami v EU in potrebpestopke za spremljanje, pdemje in
preverjanje emisij (Vendramin, 2011, str. 23; Ewamp Commission, 2008, str. 8).

Mnenje mnogih strokovnjakov je, da je sistem v t@mdobju deloval dobro, kljub dejstvu,
da je bila shema EU ETS zasnovana v relativno &ratlasu. Ne glede na pozitivne kritike
je sistem vseboval dalene pomanikljivosti. Kot posledica v veliki merabih evidenc
emisij je bila razdeljena kdlina emisijskih pravic v§a od kolcine dejanskih izpustov
emisij v posamezni drzavlanici. Emisijskih kuponov, ki so na koncu testaed zapadli,
ni bilo moga@e prenesti v naslednje obdobje (Vendramin, 201128).

Drugo trgovalno obdobje. Druga faza se je 2ala 1. januarja 2008 in se kiata konec leta
2012. To petletno obdobije je sovpadalo s prvim zajegim obdobjem Kjotskega protokola.
Evropska komisija je zmanjSala celotno kwmlo izdanih emisijskih kuponov za 6,5 odstotka
glede na leto 2005. V tem obdobju so se sistenurystile Se Liechtenstein, Islandija in
Norveska. V zéetku leta 2012 se je v sistem EU ETS wéljtudi sektor letalstva (European
Commission, 2016i).



V skladu z Direktivo 2004/101/ES Evropskega parlataén Sveta z dne 27. oktobra 2004
o spremembah Direktive 2003/87/ES o vzpostavitsiesna za trgovanje s pravicami do
emisije toplogrednih plinov v Skupnosti glede najgktne mehanizme iz Kjotskega
protokola je sistem EU ETS v drugem obdobju priatandi kredite proZznih mehanizmov
CDM in Jl ter jih izendil z emisijskimi kuponi (Vendramin, 2011, str. 23).

Tretje trgovalno obdobje. Z zaletkom leta 2013 se je &o tretje trgovalno obdobje,
imenovano tudi postkjotsko obdobje, ki bo trajalo Konca leta 2020. Z namenom
izboljSanja delovanja sistema EU ETS tretje trgowabbdobje prinaSa dalene novosti
(Murks, 2011, str. 28).

Dosedanji sistem je podjetiem z najvépusti emisij omogéal pridobitev najveé
brezpl&nih emisijskih kuponov. Tadinek je z novim obdobjem odpravljen. Osnovne
spremembe, ki se pojavljajo v tretjiem trgovalnerdaiiju, so naslednje (Vendramin, 2011,
str. 24; Evropska komisija, 2008):

* Dodelitev emisijskih pravic poteka po usklajenih pavilih, ki veljajo na celotni ravni
EU. To pomeni, da nacionalni razdelitvenicrianiso ve& potrebni. Prav tako velja
enotna zgornja meja koltine emisijskih kuponov za vse drzaveélanice skupaj. Ti
izboljSavi doprinaSata trgovalni shemi ¢y transparentnost. Zgornja meja se bo
postopoma letno zniZevala z linearnim faktorjemdlg@dstotka glede na povgje letne
skupne koltine emisijskih pravic, ki so jih drzav#anice izdale v drugem trgovalnem
obdobju. Murks (2011, str. 28) meni, da naj bi dkka, enotna, jasna ter nova pravila za
za vse drzavelanice. Letne zgornje meje EU ETS za obdobje 2002820 prikazane
v Tabeli 1.

Tabela 1: Letne zgornje meje EU ETS za obdobje-22020

Leto CO2 v mio ton
2013 1.974
2014 1.937
2015 1.901
2016 1.865
2017 1.829
2018 1.792
2019 1.756
2020 1.720

Vir: Evropska komisija, VpraSanja in odgovori v zve predlogom Komisije o reviziji sistema EU za
trgovanje z emisijami, 2008.



» Upravljavci naprav, ki spadajo pahergetski sektor morajo v véini drzav emisijske
kupone pridobiti z nakupom mazbah. 1zjeme so le nekatere nove drzglanice, kjer
ta sektor prejema brezglze emisijske kupone; vendar je to le prehodnosasdjo delez
teh kuponov do leta 2020 znizeval. Takrat bo zazpegalce elektine energije teh
drzav potreben nakup emisijskih pravic v celotivvesnemiasu pa so v zameno za
brezpl&ne emisijske kupone zavezani k posodobitvi proioy@d viSini vrednosti, ki
bi jo sicer namenili za nakup kuponov na drazbi.

» Sektor industrije bo prehod na sistem kupovanjeokop na drazbi preSel postopoma.
V zatetku obdobja je bil uprasen do 80 odstotkov brezglah emisijskih pravic. Delez
brezpl&nih kuponov se bo do leta 2020 znizal na 30 odstqtleta 2027 pa naj bi drazba
popolnoma izpodrinila brezplao dodelitev kuponov. Osnova za dodelitev emidijski
kuponov temelji na benchmark merilu, ki velja zar@rjalno metodo. Ta dodda ne
veljajo za industrijo, ki je izpostavljena resnivaenosti odlivanja ogljika. To pomeni,
da obstaja moznost prenosa proizvodnje izven éfateU in s tem tudi prenos emisij.

e Za sektorje, ki jim preti nevarnost odlivanja okgji (angl. carbon leakagge v
nadaljevanju »carbon leakage«), obstajajo prilagopravila glede dodelitve emisijskih
kuponov. Evropska komisija je leta 2009 sprejeléo@dab o seznamu sektorjev, ki
ustrezajo posebnim kriterijem izpostavljenosti waiija ogljika in ga kasneje &krat
dopolnila. Obrati iz obstojega seznama lahko emisijske kupone prejmejo bré&apla
na podlagi merila benchmark. Ta je d@o na ravni proizvoda in pomeni pov§me
izpuste emisij toplogrednih plinov 10 odstotkovusgesnejSih obratov, ki proizvajajo
ta produkt v celotni EU.

Pravila za brezptao dodelitev emisijskih kuponov so opredeljena el Komisije z dne
27. aprila 2011 ter so osnovana na primerjalni diepm merilu benchmark na ravni
produkta in zgodovinskih podatkov o njegovi proidup. Ce industrijski obrat proizvaja
tudi proizvode, ki nimajo merila, se za dodatnedaguporabljajo alternativni pristopi, in
sicer na podlagi porabljene toplote ali goriva zaizvodnjo tega izdelka. Za brezpio
dodelitev emisijskih pravic se tako pojavljajo j&imozni pristopi: benchmark (merilo)
proizvoda (ki po oceni znaSa 75 odstotkov doddtje@misijskih kuponov industriji znotraj
EU ETS) in trije alternativni pristopi: toplotno mile (v viSini 20 odstotkov), merilo goriva
(okrog 5 odstotkov) ter merilo proizvodnih proceqovanj kot 1 odstotek) (Vendramin,
2011, str. 25).

V skladu s pravili, doleenimi v sklepu o dodelitvi emisijskih pravic na rSkupnosti,
morajo drzaveclanice oblikovati nacionalne izvedbene ukrepe inropgki komisiji
predloziti seznam vseh obstéije naprav, ki so zajete na njihovem ozemlju in poavicene
do brezplane dodelitve (European Commission, 2016j).

Evropska komisija po prejemu seznamov drzdanic dola&i enoten medsektorski
korekcijski faktor, ki ga uporabi po potrebi. Upbrase, ¢e je na osnovi predhodnih
nacionalnih alokacijah opaziti, da je obseg brezptakuponov véji, kot je dovoljeno. V
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sektorju industrije Stevilo podeljenih emisijskibdonov ne sme presegati katie, ki je
dolocena po direktivi. Takrat se uposSteva navedeni fatdosse emisije naprav, ki ne sodijo
v energetski sektor, ne glede na to, ali je indig&trobrat izpostavljen odlivanju ogljika ali
ne (Vendramin, 2011, str. 25). V letu 2013 je keipki faktor znaSal okoli 6 odstotkov,
nato se bo postopoma p@eeal na okoli 18 odstotkov do leta 2020 (Europeam@ission,
2016j).

Spremembe oziroma razlike med prvim, drugim tetjitne trgovalnim obdobjem so
prikazane v Tabeli 2.

Tabela 2: Razlike med trgovalnimi obdobji EU ETS

1. in 2. obdobje 3. obdobje

Nacionalna zgornja meja Zgornja meja na ravni Eskepunije
Fiksna zgornja meja Zgornja meja, ki se letno zeizu
3- in 5-letno obdobje 8-letno obdobje

Drazba v majhnem obsegu Drazba prevladuje

| Prehodna brezptaa razdelitev kuponov za
"industrijo (ne pa za proizvajalce elektrike, zanje
velja nakup na drazbah)

Brezplana razdelitev kuponov za sektor industrij¢
in proizvajalce elektrike

Brezplana razdelitev na podlagi emisij na ravni | Brezpla&na razdelitev na podlagi emisij na ravni
naprav proizvoda

Brezplana razdelitev na osnovi primerjalne metode

Brezplana razdelitev na osnovi zgodovinskih em ?Benchmark)

Zakonodaja: Zakonodaja:

Direktiva 2003/87/ES Prenovljena Direktiva 200925/
Drzavni razdelitveni nat (na podlagi Direktive 2003/87/ES)
Odloacbe Evropske Komisije o drzavnihdréh Ukrepi na ravni Skupnosti*
Drzavne odlgbe o razdeljevanju Nacionalni izvedbeni ukrepi**

* angl. Community-wide Implementation Measures (CIM$&vedbeni ukrepi na ravni Skupnosti
** angl. National Implementation Measures (NIMsNacionalni izvedbeni ukrepi

Vir: European Commission, General Guidance to thhacation methodology, 2011, str. 7.
1.4 Vklju ¢enost Slovenije pri zmanjSevanju emisij

V Sloveniji je z&ela veljati Konvencija o podnebnih spremembah 28rdarja 1996. S
podpisom Kjotskega protokola leta 2002, ki je meddao postal veljaven leta 2005, se je
Slovenija zavezala za zmanjSanje emisij toplogteghnov za 8 odstotkov v obdobju 2008—
2012 glede na izhodigo leto 1986 (Urad Vlade Republike Slovenije za kariranje,
2014). Kotclanica EU mora Slovenija prav tako izpolnjevatigka cilje v okviru podnebne
politike ter za doseganje le-teh oblikovati naciaraukrepe.
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Z namenontim bolj winkovitega doseganja zastavljenih ciljev je Slojeeiedelala vrsto
nartov, programov in strategij ter opredelila skupina spremljanje implementacije
zartanih smernic. Leta 2004 je bil sprejet Operatiygmogram zmanjSevanja emisij
toplogrednih plinov (v nadaljevanju OP TGP) do I2éd2, ki je bil v letih 2006 in 2009
posodobljen in dopolnjen (Zakon o podnebnih spreban{izhodiga), 2010, str. 13-16).

Revidiran operativni program OP TGP-1, ki je bitegpt leta 2009, dot@ ukrepe v skladu

z obveznostmi Kjotskega protokola in hkrati predgsatemelj pri doseganju ciljev
Slovenije glede zmanjSevanja emisij v okviru spega podnebno-energetskega paketa do
leta 2020 (Vlada Republike Slovenije, 2009, str).8%ta 2014 se je oblikoval nov
Operativni program ukrepov zmanjSanja emisij toptoigih plinov do leta 2020 (v
nadaljevanju OP TGP-2020). Slovenija si je v okviavedenega programa zadala cilj, da
se do leta 2020 emisije ne bodo ptate za vé kot 4 odstotke glede na leto 2005. Poleg
zmanjSanja emisij Operativni program opredeljujd tukrepe za »kakovostno dolgénm
trajnostno rast gospodarstva« (Vlada Republike Sige, 2014, str. 1).

Ukrepi OP TGP-2020 so zasnovani za dakgsovno obdobje, ne le do leta 2020.
Zagotavljali naj bi nizje stroSke podnebne politide leta 2030, povezane s ciljem
zniZevanja emisij do leta 2050, in tako sledenjeutesnéevanje Nérta EU za prehod na
nizkoogljicno konkuretino gospodarstvo do leta 2050 (Vlada Republike Sipee2014,
str. 2).

Podraje emisij je v slovenski zakonodaji obravnavanocak@nu o varstvu okolja (ZVO-1),
ki je zatel veljati leta 2004. Z vzpostavitvijo sistema EDESo bile v nacionalni pravni red
preneSene zahteve Direktive 2003/87/ES in tudi é&snspremembe (Zakon o varstvu
okolja, Ur.l. RS, &t. 39/06-UPB, 49/06).

Zacas prvega in drugega trgovalnega obdobja je Sl@veoi takratni zakonodaji oziroma
pravilih izdelala drzavni nat o alokaciji emisijskih kuponov. Pripravilo ga pistojno
ministrstvo v sodelovanju z Agencijo Republike Snije za okolje (v nadaljevanju ARSO
ali Agencija) ter Institutom »Jozef Stefan« — Centrza energetskocinkovitost (Sluzba
Vlade Republike Slovenije za zakonodajo, 2004,3trS tretjim obdobjem so bili drzavni
nacrti ukinjeni.

Trenutno ARSO, ki je zadolzen za spremljanje emikgjuje v okviru Ministrstva za okolje
in prostor. Slovenska vlada je ARSO izbrala za wvmaje nalog nacionalnega
administratorja registra Unije. Nacionalni admirasbr ima vlogo upravljanja ¢anov
drzave v registru Unije, kjer se evidentirajo egslsikuponi (Agencija Republike Slovenije
za okolje, b.l.a).

Prvo trgovalno obdobje v Sloveniji Oktobra 2004 je bil sprejet Odlok o drzavneniria
razdelitve emisijskih kuponov za obdobje od 20022667. V samem drZzavnemania je
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bilo dolateno skupno Stevilo emisijskih kuponov za prvo tejowe obdobje, ki je znaSalo
26.217.984 ton Cg) kar po ekvivalentu »en kupon je enako ena tona@@meni enako
Stevilo razdeljenih emisijskih pravic. V navedencmge bilo vkljucenih 94 naprav iz
sektorjev termo-energetika in industrija (Sluzbadd Republike Slovenije za zakonodajo,
2004, str. 6).

Emisijski kuponi so bili razdeljeni na podlagi najjih letnih emisij, zabeleZenih v obdobju
od 1999 do 2002. Merila razdeljevanja emisijskiaviz so bila raztina glede na sektor, in
sicer (Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakojuyd004, str. 6):

» termo-energetika: osnova razdelitve so bile napoeetsij v skladu z Operativnim
programom zmanjSevanja emisij toplogrednih plinov;

* industrija: razdelitev je bila dotena na podlagi kombinacije primerjave z najboljSimi
razpoloZzljivimi tehnikami in zgodovinskimi emisijam

Tabela 3 prikazuje prvih pet naprav, ki so v prvegovalnem obdobju prejele najve
brezpl&nih emisijskih kuponov.

Tabela 3: Seznam naprav, ki so prejele napmaisijskih kuponov, za obdobje 2005-2007

Stevilo prejetih

Ime naprave Glavna dejavnost Sektor kuponov za celotng
obdobje

Termoelektrarna Sostanj, d.o.o. Energetska dejavnosTermoelektrarne 13.395.813
TE Toplarna Ljubljana, d.o.o. Energetska dejavnostTermoelektrarne 2.408.819
Termoelektrarna Trbovlje, d.o.o. Energetska dejatno | Termoelektrarne 2.141.024
Salonit Anhovo, d.d. Proizvodnja cementa Industrija 1.435.701
Lafarge cemnet, d.d. Proizvodnja cementa Industrija 924.316

Vir: Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonqgdagok o drzavnem @etu razdelitve emisijskih
kuponov za obdobje 2005-200. Priloga: Drzavnémaazdelitve emisijskih kuponov za obdobje 2005 do
2007, 2004, str. 30-33.

Po podatkih drzavnega razdelitvenegartzaemisij za prvo obdobje lahko opazimo, da je
bila ve: kot polovica emisijskih kuponov dodeljena naprav@javnosti termoelektrarn in
proizvodnji cementa.

Drugo trgovalno obdobje v Sloveniji Po zaklj@&ku prvega trgovalnega obdobja je sledila
druga faza, ki je trajala od leta 2008 do 2012.

Drzavni nd&rt razdelitve emisijskih kuponov za drugo trgovalmadobje je vkljgeval 96
naprav, ki jim je pristojno ministrstvo skupno pblite41.494.687 ton C® (1 kupon
predstavlja 1 tono C£p. Emisije toplogrednih plinov, ki izhajajo iz n@w, zajetih v
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Drzavnem né&tu razdelitve emisijskih kuponov za navedeno olpglolobsegajo 41,6
odstotka vseh emisij toplogrednih plinov v Slove(tluzba Vlade Republike Slovenije za
zakonodajo, 2007, str. 3).

Izhodi&e pri razdeljevanju emisijskin kuponov upravljalcemprav so predstavljale
povpre&ne letne emisije v obdobju 2002-2005. Pri tem sgp@rabljala kombinacija dveh
metod, in sicer metoda podedovanih emisij (agigindfathering in metoda primerjanja po
merilu benchmark. Tudi v tem obdobju je bila cetotkolicina razdeljenih emisijskih
kuponov podeljena brezglao (Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonod2(0,7, str.
3).

Kot novost v tem obdobju se je pojavila moznost, upaavljavci naprav lahko pri
izpolnjevanju obveznosti zmanjSevanja emisij upgoaidi kredite ERU in CER najwado
15,76 odstotka glede na kiiio podeljenih emisijskih kuponov za obdobje 200Bt2
(Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakonodaj©,728tr. 14).

Zaporedje najvgih prejemnikov brezpknih emisijskih kuponov se v tem obdobju glede na
prejsnje ni spremenilo. Se vedno si prvih pet masseznamu prejemnikov delijo naprave

iz vrst termoelektrarn in cementarn, kar prikaZlgdela 4.

Tabela 4: Seznam naprav, ki so prejele napmaisijskih kuponov, za obdobje 2008-2012

Stevilo prejetih

Ime naprave Glavna dejavnost Sektor kuponov za celotng
obdobje

Termoelektrarna Sostanj, d.o.o. Energetska dejavnosTermoelektrarne 21.504.120
TE Toplarna Ljubljana, d.o.o. Energetska dejavnostTermoelektrarne 3.847.780
Termoelektrarna Trbovlje, d.o.o. Energetska dejawvno | Termoelektrarne 3.407.100
Salonit Anhovo, d.d. Proizvodnja cementa Industrija 2.119.095
Lafarge cemnet, d.d. Proizvodnja cementa Industrija 1.532.985

Vir: Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakongdaghok o drzavnem @au razdelitve emisijskih
kuponov za obdobje 2008-2012. Priloga: Drzavnirhaazdelitve emisijskih kuponov za obdobje 2008 do
2012, 2007, str. 26-28.

Tretje trgovalno obdobje v Sloveniji. Tretje trgovalno obdobje, imenovano postkjotsko,
se je zé&elo z letom 2013 in se bo zakijlo leta 2020. Z namenom prilagajanja spremembam
in v skladu z novimi doldli, ki so bila uvedena na Zatku tega obdobja, je tudi Slovenija
na nacionalni ravni pripravila nove pravilnike iredbe.

27. marca 2014 je Republika Slovenija (v nadaljgv&hovenija) sprejela Odlok o seznamu
upravljavcev naprav, ki izptagjo toplogredne pline za obdobje od 2013 do 202eden

dokument vsebuje seznam (Sluzba Vlade RepublikeeSi@ za zakonodajo, 2014):
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» upravljavcev naprav, ki proizvajajo elekimo energijo in morajo v tem obdobju vse
emisijske kupone kupiti,

e upravljavcev naprav, ki so v obdobju 2013-2020 wgeni do dodelitve emisijskih
kuponov brezpkno in

» upravljavcev naprav, ki niso ¥evkljuéeni v sistem trgovanja z emisijskimi kuponi v
Skupnosti.

Tabela 5: Seznam prvih pet naprav, ki so prejejgadaemisijskih kuponov v prvem in
drugem obdobju, ter vpliv sprememb na Stevilo koganobdobju 2013-2020

Stevilo prejetih

Ime naprave Glavna dejavnost Sektor kuponov za celotng
obdobje

Termoelektrarna Sostanj, d.o.o. Energetska dejavnosTermoelektrarne 579.013
TE Toplarna Ljubljana, d.o.o. Energetska dejavnostTermoelektrarne 1.404.800
Termoelektrarna Trbovlje, d.o.o. Energetska dejavno | Termoelektrarne /
Salonit Anhovo, d.d. Proizvodnja cementa Industrija 4.579.503
Lafarge cemnet, d.d. Proizvodnja cementa Industrija 2.174.504

Vir: Sluzba Vlade Republike Slovenije za zakongdaglok o seznamu upravljavcev naprav, ki izpi&
toplogredne pline, za obdobje od 2013 do 20200Bdl1: Seznam upravljavcev in naprav, 2014, str. 1.

Tabela 5 prikazuje naprave, ki so v prejsSnjih ti@aih obdobjih prejele naj¢eemisijskih
kuponov. Kot je razvidno, so nekatere zaradi ngpitememb v tem obdobju prejelezaino
manj kuponov ali pa skoraj thiv primerjavi s prejSnjima obdobjema. Termoelektear
Trbovlje pa je v tendasu prenehala obratovati.

2 RACUNOVODENJE EMISIJSKIH KUPONOV V EU ETS

2.1 Razvoj in dileme ratunovodenja emisijskih kuponov v EU ETS

Z zaetkom trgovalne sheme z emisijami EU ETS in njeci@ovanjem v praksi se je
pojavljajo vedno v& vpraSanj glede tanovodske obravnave emisijskih kuponov v
podjetjih, ki so vkljgena v tovrstno shemo. Splosnih pravil ali smerkiibj v celoti veljala
za to podro¢je, tako reko ni bilo na voljo. Tako se je zaradi raziih dilem oblikovalo veé
metod, ki so jih podjetja uporabljala prtamovodenju emisijskih pravic.

Do sedaj je bilo na temo problematikeuaovodskega obravnavanja emisijskih kuponov v
EU ETS narejenih weStudij razlénih avtorjev tudi v sodelovanju z revizijskimi higg ki

S0 na vzorcu podijetij, vkienih v shemo, prégvala delovanje in evidentiranje emisijskih
kuponov teh podijetij v praksi.
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Ena izmed Studij je bila opravljena v okviru IETAn@I. International Emissions Trading
Association v nadaljevanju IETA) ter revizijske hiSe PriceaerfiouseCoopers. Na podlagi
raziskav je bilo ugotovljeno, da med uporabnikitafss okoli petnajst razlnih pristopov
racunovodenja emisijskih pravic (International FinahdReporting Standars [IFRS], 2014,
str. 2). Odbor za mednarodnecuaovodske standarde (anghternational Accounting
Standards Boardv nadaljevanju IASB) je leta 2002 ptvbbravnaval sistem trgovanja z
emisijskimi pravicami v tako imenovanih »cap aratlig« modelih (Reizinger-Ducsai, 2012,
str. 656).

Zaradi posebnosti samega delovanja sheme EU ETSsesomorali pripravijavci
racunovodskih standardov za podj® emisij Ze na zZgtku soditi z dolocenimi dejstvi
oziroma dilemami. Te je Cook (2009, str. 457) $tvrireh takah:

» dejavnost, ki je bila prej brezgliaa, postane strosek,
« vlade te stroske omilijo s subvencijami (drzavndpme),
* natrgu se pojavijo emisijski kuponi in moznosbirgnja z njimi.

Prve smernice na podfjo ratunovodenja emisijskih pravic je leta 2003 objavdk©r za
pojasnjevanje mednarodnih standardovur@mvodskega pot@anja (angl.International
Financial Reporting Interpretation Committee nadaljevanju IFRIC), ki je objavil svoj
osnutek interpretacije emisijskih pravic, imenouaft Interpretation D1, Emission Right
(Reizinger-Ducsai, 2012, str. 656).

Osnutek je dolgal ratunovodenje emisijskin kuponov na podlagi treh meadhaih
racunovodskih standardov (v nadaljevanju MRS). Glazm&ilnosti osnutka interpretacije
so bile (IASB, 2003):

* Emisijske pravice so neopredmetena sredstva, kiratunovodskih izkazih pripoznana
v skladu z MRS 38 (Neopredmetena sredstva).

» Ko so emisijske pravice dodeljene uptmricu s strani drzave za manj kot posteno
vrednost, je razlika med @ano koltino in poSteno vrednostjo drzavna podpora, ki se
ratunovodsko obravnava po MRS 20 — Glor@avanjedrzavnih podpor in razkrivanje
drzavne pomd.

* Podjetje, ki emitira emisije, pripozna rezerva@gosvojo obveznost za predajo kuponov
v skladu z MRS 37 — Rezervacije, pogojne obveznmogiogojna sredstva.

Kmalu po osnutku, decembra 2004, je IASB odbor liRigasnilo IFRIC 3 — Emisijske

pravice. Zaradi javhega neodobravanja obsiojesmernic je bilo Pojasnilo IFRIC 3

umaknjeno Ze junija 2005, le Sest mesecev po izBajiljetja so se pritoZevala, da bi jih

uporaba Pojasnila prisilila k prikazovanju popolreizkrivljene slike njihovega poslovanja

v letnih in medletnih finagnih izkazih. Uporaba standardov MRS 20, 37 in 28katere se

je navezoval IFRIC 3, bi po mnenjuctmovodske stroke povztfiba racunovodsko
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neskladje, zato so temu izrazito nasprotovali. MakulFRIC 3 so prav tako vplivali
pomisleki in kritike Evropske svetovalne skupine mgunovodsko poréanje (angl.

European Financial Reporting Advisory Grouphnadaljevanju EFRAG). Ta je Evropski
komisiji tudi predlagala, da Pojasnilo ovrze in ga potrdi (Cook, 2009, str. 457,
MacKenzie, 2009, str. 448).

Revizijska hiSa Ernst and Young (2009, str. 4)gedtavna raunovodska neskladja znotraj
Pojasnila IFRIC 3 navedla:

* Neskladje pri merjenju med pripoznanimi sredstvioloveznostmi €e se uporablja
model nabavne vrednosti pri vrednotenju sredstydycsobveznost merila po trenutni
vrednosti, medtem ko to ne velja za sredstvo.

* Neskladje glede prikaza ddkn ali izgube iz sredstev in obveznostie-se uporablja
model poStene vrednosti pri vrednotenju sredstvapsemembe v vrednosti pripoznajo
v kapitalu, medtem ko se spremembe v vrednosti oin&i pripoznajo v poslovnem
izidu.

« Casovno neskladje — kuponi bi se pripoznali takkat,so pridobljeni, oliajno na
za’etku leta, medtem ko bi se obveznosti iz emisip@nale med letom, ko se le-te
zgodijo.

Po umiku Pojasnila IFRIC 3 so drzatlanice na vedno wgem in aktivnem evropskem trgu
emisij iskale podrobnejSa navodila z&uaovodenje emisij toplogrednih plinov (Reizinger-
Ducsai, 2012, str. 657). Ker v tefasu ni bilo prisotnih nobenih smernic @uaovodenju
emisijskih pravic, se je razSirilo &erazlicnin ra&unovodskih praks med njihovimi
uporabniki. Nekatere evropske drzave so zaradi pfkaaja mednarodnih éanovodskih
predpisov na tem podfu oblikovale svoje smernice skozi nacionalne piselpv
racunovodstvu (Lovell et al., 2010, str. 15).

Veliko evropskih podjetij v EU ETS se je ¢&o zgledovati po ameriskih &eih
racunovodenja imenovanih US GAAP (angdIS Generally Accepted Accounting Principles
in zaradi razlinosti med sistemoma &slo uporabljati njihovo prilagojeno ragico (CadeZ
& Jenko, 2011, str. 40).

Pripravljavci r&unovodskih usmeritev na podjo ratunovodenja emisijskih pravic so se
tako v veliki meri ozirali na Ze obst@eameriski sistem. Potreba paiuamovodenju emisij
se je v Zdruzenih drzavah Amerike (v nadaljevarlAX pojavila ze nekoliko prej, in sicer
z zaetkom trgovanja z emisijami zveplovega dioksida E295. Pri tem je bil FERC (angl.
Federal Energy Regulatory CommissienZvezna regulatorna komisija za energijo, v
nadaljevanju FERC) najbolj vplivha organizacija petunovodski obravnavi na tem
podraiju, saj neposredno regulira energetska javna gadyeZDA, na katere ima uredba
zveplovega dioksida najug vpliv. Naloga FERC je tudi nadzordanovodskih praks teh
podjetij. R&unovodenje emisij poteka po sprejetiduaovodskih n&elih (US GAAP), ki
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pa ne vsebujejo nobenih standardov ali pojasndeyletunovodenja emisij toplogrednih
plinov (Lovell et al., 2010, str. 16).

S problematiko pomanjkanja ustreznincuaovodskih standardov se je ukvarjal tudi
ameriski Odbor za finame r&unovodske standarde (anglnancial Accounting Standards
Board — v nadaljevanju FASB)Xeprav se ameriski in evropski sistem emisij rajékaiv
svojem delovanju in usmeritvah (ameriski trgi dgljso se p&asneje pojavljali kot v Evropi
in niso primerljivi z evropskimi ne po velikosti,enpo ciljih), so bili pripravljavci
racunovodskih standardov za emisije mnenja, da jetgm pomembno vKIgiti tako
ameriSki FASB kot evropski IASB (Lovell et al., 2D1str. 16). Leta 2008 se je tako IASB
sestal z ameriSkim FASB z namenom razvoja primexneunovodskega pristopa za
trgovanje z emisijami. Kljub w&ratnim sréanjem se je projekt, s tem pa tudi poskusi
oblikovanja novih standardov zatamovodenje emisij, sredi leta 2010 ustavil (Bla2®].3,
str. 226).

Podra@je ratunovodenja z emisijami tako Se danes ni urejeno.v3ekakor povzréa
negotovost med udelezenci trgovalne sheme z emisijat tudi med rédunovodsko stroko,
ki se soda s pomanjkljivo razlago smernic emisijskih kupondporaba razénih pristopov
racunovodenja kuponov tudi onemdgoprimerjavo med podjetji in vpliva na oditve
morebitnih zainteresiranih uporabnikov fikarh porcil (na primer investitorjev, bank,
dobaviteljev in podobno).

2.2 Rafunovodsko obravnavanje emisijskin kuponov

Trgovalna shema z emisijami vsebuje ramb dejavnike, ki jih je treba upoStevati z
racunovodskega vidika. Ti vklgujejo obstoj in naravo raziih postavk bilance stanja,

njihovo pripoznanje in kasnejSe merjenje. Za zagpataje finartnih izkazov, uporabnih za

nadaljnjo odlganje, je treba odgovoriti na ¥e/prasanj, ki jih zastavlja shema EU ETS
(Haupt & Ismer, 2011, str. 6).

V povezavi z emisijskimi kuponi so vpraSanja sted@Haupt & Ismer, 2011, str. 6):

* So kuponi sredstva e so, katera vrsta sredstev?

« Kako naj bo merjena vrednost kuponov né&etlau, Se posebej v primeru brezjria
dodelitve?

e Kako naj bo vrednost kuponov merjena kasneje?

V povezavi z obveznostmi, ki izhajajo iz emisij £®0 naslednja vpraSanja:

» Kdaj naj bi bila ta obveznost pripoznana znotrash?
e Kako naj bo obveznost merjena n&etiu in kasneje?
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2.2.1 Znadilnosti emisijskih kuponov

Emisijske kupone, ki jih podjetje pridobi od drzawd jih kupi, se uvr&a med
neopredmetena sredstva in se jih obravnava v skladiiRS 38. Kuponi so prvenstveno
namenjeni poravnavi obveznosti, ki so nastale zaradsij. Opredelitev emisijskih kuponov
tako po navedenem standardu sestoji iz definicgegva — to je sredstvo, ki ga podijetje
obvladuje na osnovi preteklih poslovnih dogodkov vinprihodnosti piakuje pritok
gospodarskih koristi — ter iz definicije neopredemsiga sredstva, ki je razpoznavno
nedenarno sredstvo brez &imega obstoja (Vezjak, 2005, str. 114; Ur.l. EULSB20, str.
253).

Zacetno pripoznanje emisijskih kuponov.Avtorja Haupt in Ismer (2011, str. 6—7) v svoji
Studiji na podlagi raziskav ¢anovodenja emisij drugih avtorjev ugotaviljata, da s
poglavitni metodi pri raunovodskem obravnavanju dodeljenih emisijskih kugpown praksi
pristop neto obveznosti (angiet liability approach ter pristop drzavne podpore (angl.
government grant approagh

Pri tem se pogosto zasledujeta dva pristopgetnaga pripoznanja emisijskih kuponov
(Haupt & Ismer, 2011, str. 6-7):

e pripoznanje po nabavni vrednosti, to je vrednostini
e pripoznanje po posSteni vrednosti, to je znesku,katerega je modg® zamenjati
emisijske pravice med dobro ob¥e&ima in voljnima strankama v poslu.

Pristop neto obveznosti.Znotraj tega pristopa so brezft@ dodeljeni emisijski kuponi
zabeleZeni po njihovi nominalni vrednosti (to j& e so dodeljeni brezpiao) in podjetje
pripozna obveznost Sele, ko dejanske emisije pegsaibdeljene emisijske kupone. Za
kupljene kupone velja, da se ofwaavajo kot katera druga neopredmetena sredstnat(Er
and Young, 2009, str. 5).

Po 24 .¢lenu MRS 38 velja, da je neopredmeteno sredstwaatetku izmerjeno po nabavni
vrednosti (Ur.l. EU, L 320, str. 256). Torej, noberknjizba ni potrebna tolikéasa, dokler
ima podjetje zadostno kélho emisijskih kuponov za izpolnjevanje obveznastmisij.Ce
podjetje nima emisijskih kuponov ali ima primanglje-teh, se rezervacija pripozna na
ravni najboljSe ocene izdatka, ki ga bo imelo ptejea izpolnjevanje obveznosti iz emisij
— to je po trenutni trZzni ceni potrebnega Stevitasgskih kuponov za pokrivanje dejanskih
emisij na dan bilance stanja (Association of Chrade€ertified Accountants [ACCA], 2010,
str. 16).

Zn&ilnosti navedenega pristopa se lahko povzame pedrge tactkah (ACCA, 2010, str.
17):
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e Zatetno pripoznanje emisijskih kuponov je po vrednogtic¢e so dodeljeni brezpiao;
¢e so kupljeni, po nabavni vrednosti.

« KasnejSe merjenje emisijskih kuponov se vrSi pcamabali prevrednoteni vrednosti.

* Obveznost se pripozna, ko nastane.

* Obveznost se meri: za emisijske kupone v lastipmg&vodski vrednosti teh kuponov;
za primanjkljaj pa po trzni vrednosti emisijskihganov, da se pokrije primanikljaj.

Pristop drzavne podpore. Brezpla&no dodeljene emisijske pravice s strani drzave so
zaetno pripoznane po posteni vrednosti. MoZnosetreega pripoznanja neopredmetenih
sredstev po posSteni vrednosti pa je mag@e dodelitev emisijskih pravic predstavlja
drzavno podporo. Pripoznanje poStene vrednosti tkoypanora biti torej dopolnjeno s
pripoznanjem drzavne podpore (Haupt & Ismer, 2811 7).

Drzavna podpora (ki se poja¢g so kuponi prejeti po nizji vrednosti od poSteredstavlja
razliko med poSteno vrednostjo in gda@im zneskom — ta okdjno znaSa k) se obravnava

v skladu z MRS 20 in se pripoznava kot odloZenhguek. Kasneje je drzavna podpora
pripoznana v prihodku na sistengaiiosnovi prek obdobja, za katerega so bili izdaioni,

ne glede na to, ali so kuponi namenjeni prodapatlaljnjemu drZzanju v lasti. V tem obsegu
ta pristop sledi zahtevam Pojasnila IFRIC 3 (Earsd Young, 2009, str. 4; ACCA, 2010,
str. 14; Ur.l. EU, st. L 320, str. 132). Pojasngomer sistemathe podlage razlaga kot
razmerje med dejanskimi in celotnimi ocenjenimi gfami (Vezjak, 2005, str. 115).

Merjenje obveznosti emisij temelji na naslednjin@sah (ACCA, 2010, str. 15):

« Ce ima podjetie zadostno ké&ilo kuponov, je rezervacija pripoznana na 0SNovi
knjigovodske vrednosti teh kuponov (to je stroSe#ljptja za prenehanje obveznosti).

« Ce podjetie nima zadostne kélie kuponov, mora biti rezervacija za primanjkljaj
pripoznana na osnovi trzne vrednosti za mangieagmisijske kupone.

Zn&ilnosti pristopa drzavne podpore se lahko povzasiedegih tockah (ACCA, 2010, str.
16):

* Brezplano dodeljeni emisijski kuponi so pripoznani po post/rednosti (ustrezen vnos
je drzavna pom®); ¢e so kupljeni, je pripoznanje po nabavni vrednosti.

» KasnejSe merjenje emisijskih kuponov se vrSi pamabali prevrednoteni vrednosti.

e Obveznost se pripozna, ko nastane.

* DrZzavna pomod se amortizira na sistem&ti osnovi¢ez obravnavano obdobije.

* Obveznost se meri: za emisijske kupone v lastipmg&vodski vrednosti teh kuponov;
za primanjkljaj pa po trzni vrednosti emisijskihganov, da se pokrije primanikljaj.
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KasnejSe merjenje emisijskih kuponovMRS 38 dolda dva pristopa za kasnejSe merjenje
neopredmetenih sredstev: model nabavne vrednaosiodel prevrednotenja (ACCA, 2010,
str. 14; Ur.l. EU, St. L 320, str. 262).

Model nabavne vrednosti.Znotraj tega modela se v sploShem neopredmetedatsa po
zaetnem pripoznanju v skladu z MRS 38 merijo po nabawednosti, zmanjSani za
akumulirano amortizacijo in akumulirane izgube gamslabitve (Ur.l. EU, St. L 320, str.
262). Za veéino emisijskih kuponov, s katerimi se trguje naialeém trgu, amortizacija ni
potrebna, saj je preostala vrednost sredstva (skilskuponov) enaka nabavni vrednosti in
je tako amortizirljivi znesek enak diCe trzna vrednost emisijskin kuponov pade pod
nabavno vrednostjo ali obstajajo drugi pokazatedjabitve, je treba slediti smernicam v
MRS 36 (oslabitev sredstev), da se ugotovi, atrgba sredstva slabiti (ACCA, 2010, str.
14). 1zgube zaradi oslabitve se v skladu z MRSd@&Zajo v izkazu poslovnega izida (Haupt
& Ismer, 2011, str. 7-8; Ur.l. EU, St. L 320, €24).

Model prevrednotenja. Model prevrednotenja se lahko uporablja le v primeta se z

neopredmetenimi sredstvi trguje na aktivnem — dé&rp trgu, kot to velja za emisijske
kupone znotraj EU. Znotraj tega modela se neoprezhoe sredstvo izkazuje po
prevrednotenem znesku (zmanjSanem za amortizatijagubo zaradi oslabitve), ki je
njegova posStena vrednost na dan prevrednotenja AACID10, str. 14). Za model
prevrednotenja velja, da se spremembe poStene ogtdpripoznajo v kapitalu — v
prevrednotovalnem presezku (Vezjak, 2005, str..114)

2.2.2 Obveznosti, ki izhajajo iz emisij

Podjetja, ki delujejo znotraj sistema EU ETS, sckpocu dolédenega obdobja zavezana k
predaji emisijskih kuponov v viSini izpustov emisija obveznost se odraza tudi v njihovih
racunovodskih izkazih. Pri tem sta zatwaovodsko obravnavanje potrebna opredelitev
obvezuj@ega dogodka za dan pripoznanja in pravilno merj@dgupt & Ismer, 2011, str.
8-9). Po 17¢lenu MRS 37 se obvezujalogodek imenuije tisti pretekli dogodek, ki privede
do sedanje obveze (Ur.l. EU, L 320, str. 244).

Na sploSno sta na voljo dve moznosti glédsovnega okvirja pripoznanja obveznosti, Se
posebej¢e podjetje prejme emisijske kupone breZpta To sta: na dan dodelitve emisijskih
kuponov ali ko podjetje emitira (Haupt & Ismer, 20%tr. 9).

Merjenje obveznosti se lahko nanaSa na (Haupt &is@011, str. 9):

* trzne cene kuponov (pristop poStene vrednosti) ali
* knjigovodske vrednosti kuponov, ki so v lasti pa@ieki emitira.
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Ko se emisije zgodijo, se obveznost pripozna keémeacijo in je obravnavana v skladu z
MRS 37 (Rezervacije, pogojne obveznosti in poggjreaistva). Obveznost je merjena po
najboljSi oceni izdatkov, potrebnih za poravnavdasgih obveznosti na dan bilance stanja.
Obicajno je to sedanja trzna cena kuponov, potrebnipokaitie emisij do konca obdobja
(ACCA, 2010, str. 14).

Ce so razdeljeni emisijski kuponi &tno merjeni po nabavni vrednosti (pristop neto
obveznosti), nobena obveznost ni @organa, vse dokler dejanske emisije ne presezejo
kuponov, ki jih ima podjetje v lasti. To je zatoerkso dodeljeni kuponi pripoznani po
vrednosti ni. Samo preseZzene emisije sprozijo pripoznavanjezimsti, ki se obajno
merijo po trenutnih trznih cenah. Po metodi drZzaywenai so stroski, ki se morajo
pripoznati zaradi emisij Cusmerjeni h knjigovodski vrednosti razdeljenitpkaoov. To
pomeni, da bo podjetje imelo stroSke za pripoznabjeznosti takoj, ko odda emisije. V
vecini primerov so ti stroski v celoti izravnani s poidkom kot rezultat sistemétie odprave
drzavne pomé (Haupt & Ismer, 2011, str. 9-10).

Podjetja, ki belezijo obveznost za emisije po kmyigdski vrednosti emisijskih kuponov v
lasti, uporabljajo bodisi metodo FIFO (andkst in first ou) bodisi metodo tehtanih
povpre&nih cen. Podjetja, ki uporabljajo metodo FIFO, eedbveznost po knjigovodski
vrednosti na enoto emisij do Stevila emisijskih &pv v lasti na dan bilance stanja in po
pricakovanih stroskih na enoto primanjkljaja kuponovtgmi ceni na dan bilance stanja
(PricewaterhouseCoopers, 2007, str. 28).

Podjetja, ki uporabljajo metodo tehtanega pogjaremerijo obveznost z uporabo tehtanih
povpre&nih cen na enoto piakovanih emisij v celotnem obravnavanem obdobjute?n
podjetja dolgijo celotne préakovane emisije v obdobju in jih primerjajo s Stewi
brezpl&no podeljenih in/ali kupljenih kuponov v lasti petja ter doldijo morebiten
pricakovan primanjkljaj kuponov v obravnavanem obdofjahtana povpkma cena na
enoto emisij v obdobju je seStevek knjigovodskedmosti kuponov (ki je za brezgiao
podeljene kupone &) in stroskov piakovanega primanjkljaja (z uporabo trzne cene na da
bilance stanja), seStevek se nato deli &govanim Stevilom enot emisij za obravnavano
obdobje (PricewaterhouseCoopers, 2007, str. 28).

2.2.3 Povzetek predstavljenih pristopov in njihov vpliv na ra¢unovodske izkaze
Na podlagi izvedene Studije revizijske hiSe PricensouseCoopers ter IETA iz leta 2007
predstavljam najbolj pogosto uporabljene metodamavodskega obravnavanja emisijskih

kuponov, ki so bile opisane tudi v predhodnem pggla

To so IFRIC 3 pristop, pristop drzavne podporeptestop neto obveznosti. Temu sledi opis
vpliva posamezne metode n&uaovodske izkaze.
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Tabela 6: Primerjava med razhimi pristopi ra‘unovodske obravnave emisijskih kuponov

IFRIC 3 pristop

‘Pristop drzavne podpore

Pristop neb obveznosti

Merjenje

vrednosti emisijskih
kuponov na koncu
vsakega obdobja, kipo trZzni vrednosti na datum

zahteva pokritje

dejanskih emisij, ng
glede, ali so kuponi

v lasti ali kupljeni
na trgu.

Q2 - Pripoznanje in merjenje po
c dodeljenih . o - .. . . . .
© emisijskih Prlpgznanje.ln merjenje po trzni ceni na datum | nabavni vrednosti, kar je za|
’é‘_ kuponov izdaje s protiknjizbo drzavne podpore. brezpl&ne kupone enako
s vrednosti ni.
E kupljenih
,:'é emisijskih Pripoznanje in merjenje po nabavi vrednosti.
N kuponov
Emisijski kuponi so kasneje
g O emisijskih | Emisijski kuponi so kasneje merjeni po nabavni|atierjeni po nabavni
% 8 | kuponov trzni vrednosti, potreba za oslabitev se preveri. | vrednosti, njihova oslabitev
§ E se preveri.
X 3 [drzavne DrZzavna podpora se amortizira na sistedmati .
) . . Se ne uporablja.
podpore podlagi med obravnavanim obdobjem.
Obveznost se pripozna, ko
zgodi — ko se proizvedejo
emisije Ceprav nain, kako
se merijo obveznosti, kot je
. .| Obveznost se pripozna, ko se zgodi (ko se spodaj opisano, razlaga tak|
Pripoznanje . . . o
proizvedejo emisije). da se obveznost v finanih
izkazih pokaze Sele, ko
proizvedene emisije
presezejo dodeljene
emisijske kupone).
Obveznost se meri na
podlagi:
- knjigovodske vrednosti Obveznost se meri na
‘g kuponov v lasti na koncu | podlagi:
5 vsakega obdobja za - knjigovodske vrednosti
% Obveznost se meri| pokrivanje dejanskih emisij | kuponov v lasti na koncu
® na podlagi trzne | (to je po trzni ceni na datum vsakega obdobja za

pripoznanja pri uporabi
modela nabavne vrednosti;

prevrednotenjaie se uporab
model prevrednotenja) na
osnovi FIFO metode ali
metode tehtanih povpteih
cen; in

- trzne vrednosti kuponov n
koncu obdobja za pokrivanj
preseznih emisij (to je
dejanskih presezenih emisij

a(to je dejanskih preseZenih
cemisij glede na kupone v

pokrivanje dejanskih emisij
(po vrednosti ri ali nabavni
vrednosti) na osnovi FIFO
imetode ali metode tehtanih
povprenih cen; in

- trzne vrednosti na koncu
vsakega obdobja za
pokrivanje preseZzenih emis

lasti).

glede na kupone v lasti).

Vir: IFRS, Emissions trading scheme. Summary ob@aeting issues. 2014, str. 18.
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O vplivu na rgunovodske izkaze z uporabo alternativnih pristofpoistop neto obveznosti
in pristop drzavne podpore) Starbatty (2010, $+49) pojasnjuje slede:

* Pristop drzavne podpore in pristop neto obveznustkaZzeta ngasovno neskladje v
izkazu poslovnega izida. Pristop drzavne podporen@easSa na Zatno merjenje
kuponov po posteni vrednosti, pri pristopu netoedmosti se kuponi 2atno merijo po
vrednosti, po kateri podjetje prejme kupone (tpgevrednosti ri). Casovno neskladje
se ne pojavi, ker je merjenje obveznosti za emppezano s knjigovodsko vrednostjo
kuponov do takrat, ko so emisije pokrite s kupkiijih ima podjetje v lastiCe so emisije
podjetja enakovredne brez{teo dodeljeni koliini emisijskih kuponov, se ne pojavi
noben dinek na poslovni izid.

* Medtem ko je netodinek na poslovni izid znotraj obeh pristopov ensd,vplivi na
bilanco stanja razlikujejo. Pristop drzavne podpar&azuje kupone in obveznosti iz
emisij v bilanci stanja ne glede na to, ali so kilponi podeljeni brezptao ali so bili
kupljeni na trgu. V nasprotju pa pristop neto olnesti izkazuje kupone kot sredstvo v
bilanci stanja v obsegu kuponov, kupljenih na tfggprav se kuponi ne razlikujejo od
teh, ki so bili podeljeni brezptao). Sledn;ji (pristop neto obveznosti) pripoznae#nost
Sele, ko emisije podjetja presezejo kmlo kuponov, ki jih ima v lasti.

Primer. V nadaljevanju so po vnaprej déémih predpostavkah na konkretnem primeru
predstavljeni vplivi raztinih pristopov na bilanco stanja in izkaz poslovniziga.

Ponazoritve uporabe modela nabavne vrednosti inetaodrevrednotenja, ki so bile
predstavljene Ze v osnutku IFRIC 3 (IFRIC, 2008, 6t9), je nadalje r&fenil tudi Cook
(2009, str. 466—467); Deac (2013, str. 45-46) mhogal Se model neto obveznosti ali — kot
ga je poimenoval — off balance sheet.

Za prikaz slednjih so uporabljeni predpostavljemdatki, ki so prirejeni po prej navedenih
avtorjih — Cook (2009, str. 465) in Deac (2013, 4%):

* poslovno leto podjetja sovpada z letnim ciklom dmdanja emisijskih kuponov in
ratunovodenjem emisij (to je od januarja do decembra),

e podjetje brezpkno prejme emisijske kupone za pokritje 12.000 toisg,

» gibanje postene vrednosti emisijskih kuponov (m}ge sledee:
- 1. januar = 10 denarnih enot,
- 30. junij = 12 denarnih enot,
- 31. december = 11 denarnih enot,

e emisije v obdobju januar—junij znasajo 5.500 tonbdobju julij—december pa 7.000 ton
(skupaj 12.500),

» 31. decembra podjetje kupi dodatnih 500 emisij&kiponov po ceni 11 denarnih enot
na kupon za pokritje svojih obveznosti za 500 taseZzenih emisij.
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Po zgledu primera iz IFRIC 3 je Vezjak (2005, 4it6-117) poslovne dogodke glede
evidentiranja emisijskih kuponov za model nabavreglmosti in model prevrednotenja (po
obdobijih) opisala, kot sledi v Tabeli 7. Kjer je ampbljena poSevna pisava, gre za
evidentiranje emisijskih kuponov pri modelu prevretenja. Stevilke kontov, uporabljene
v tabeli, so v skladu s slovenskimtumovodskimi standardi.

Tabela 7: Evidentiranje emisijskih kuponov pri miodeabavne vrednosti in pri modelu

prevrednotenja

1. januar Konto V breme | V dobro
Brezplana dodelitev emisijskih kuponov

1 Emisijski kuponi 005 120.000
Prejete drzavne podpore 966 120.000
Poveranje postene vrednosti

2 Emisijski kuponi 005 24.000
Prevrednotovalni presezek 953 24.000
Pripoznavanje dela drzavne podpore kot prihodka

3 Prejete drzavne podpore 966 55.000
Prihodek 768 55.000
Pripoznavanje obveznosti za predajo kuponov

4 Odhodki 481 66.000
Obveznosti za predajo emisijskih kuponov 266 66.000

31. december
Pripoznanje zmanjSanja poStene vrednosti emisijskih

kuponov

° Emisijski kuponi 005 12.000
Prevrednotovalni presezek 966 12.000
Pripoznanje preostalega dela odloZenih prihodkov

6 Prejete drZavne podpore 966 65.000
Prihodek 768 65.000
Pove&anje obveznosti za emisije

7 Odhodek 481 71.500
Obveznosti za predajo emisijskih kuponov 266 71.500
Nakup dodatnih emisijskih kuponov

8 Emisijski kuponi 005 5.500
Denarna sredstva 110 5.500

9 30. april: Poravnava obveznosti

Vir: B. Vezjak, Raunovodsko obravnavanje emisijskih kuponov, 20051%6—-117.

Razlaga poslovnih dogodkov je slédd€Vezjak, 2005, 116-118):

* Na za&etku leta podjetje brezaiao prejme 12.000 emisijskih kuponov, katerih podten

e
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kot neopredmetena sredstva (emisijski kuponi) iinavia protiknjizba je drzavna
podpora (odloZeni prihodki).

Podjetje v prvi polovici leta proizvede 5.500 tamisij in v temc¢asu se tudi poStena
vrednost za 12.000 emisijskih kuponov ptar@a 12 denarnih enot. V primeru modela
prevrednotenja se potemnje vrednosti v viSini 24.000 denarnih enot ((1D)-x 12.000)
pokaze na postavki emisijski kuponi in se zabgdegvrednotovalni presezek.

Za 5.500 ton proizvedenih emisij se pripozna deladne podpore kot prihodka v
vrednosti 55.000 denarnih enot (5.500 x 10). Pnpoe obveznosti iz naslova emisij
pa se v viSini 66.000 denarnih enot (5.500 x 12ekpri odhodkih iz emisij in v
protiknjizbi pri obveznostih za predajo emisijskilnponov.

Podjetje ob koncu leta proizvede 12.500 ton enpsgtena vrednost emisijskega kupona
znaSa 11 denarnih enot. V primeru uporabe modetargunotenja se zmanjSanje
poStene vrednosti iz 12 na 11 denarnih enot z&d0216narnih enot ((12 — 11) x 12.000)
izkazuje kot poréun v prevrednotovalnem presezku in znizanju na kanhisijski
kuponi.

Preostali del drzavne podpore (12.000 — 5.500)\8&m 65.000 denarnih enot pripozna
kot drzavna podpora s protiknjizbo na postavki quik.

Poveanje obveznosti za emisije na 12.500 ton po 11lrdénanot, zmanjSane za Ze prej
pripoznanih 66.000 denarnih enot, se pripozna Zz0Dldenarnih enot ((12.500 x 11) —
66.000) med odhodki in protiknjizbi pri obveznasti predajo emisijskih kuponov.
Nakup dodatnih, manjkagtdh 500 emisijskih kuponov po 11 denarnih enot, se v
vrednosti 5.500 denarnih enot (500 x 11) evidermgniapostavki emisijski kuponi in
protiknjizbi denarna sredstva.

Poravnava obveznosti obravnavanega leta poteka p@lovici naslednjega leta:

Pri modelu nabavne vrednostipodjetje nadaljuje merjenje emisijskih kuponov po

nabavni vrednosti (Zatno pripoznani po posteni vrednosti), zmanjSarslahitve, ter

pri obveznosti za predajo kuponov uposteva preothje in tako na postavkah bilance

stanja belezi:

- obveznost za predajo emisijskih kuponov v znesku3(® denarnih enot (12.500
x 11),

- vViSini 125.500 denarnih enot (120.000 plus 5.5@0postavki emisijski kuponi ter

- dobicek 12.000 denarnih enot.

Pri modelu prevrednotenja podjetje nadaljuje s prevrednotenjem emisijskipdaov

in prevrednotenjem obveznosti za predajo kuponopatavnave obveznosti za emisije,
kar evidentira kot:

- obveznost za predajo kuponov v znesku 137.500 didmanot in

- protivknjizbo emisijski kuponi za 137.500 denareitot.

Prevrednotovalni presezekv visini 12.000 denarnih enot lahko podjetje pssne
neposredno v zadrzani doek.
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Tabela 8: Vpliv rédunovodskega pristopa na bilanco stanja podjetja

IFRIC 3 model nabavne vrednosti| IFRIC 3 model prevrednotenja | Pristop neto obveznosti
30.6n | 3112n| 306.n+] 306 3112n 30.6.N+0.6.8)31.12.n 30.6.n+1

SREDSTVA
Emisijski kuponi 120.000 125.500 ( 144.00Q.37.500 0 0 5.500 0
Gotovina 0 - 5.500 - 5.500 0 -5.500| -5.500 0| -5.500 -5.500
Skupaj 120.000| 120.00Q - 5.50( 144.0p0132.000| -5.500 0 g -5.500
OBVEZNOSTI
OdloZeni prihodek
(denarna podpora) 65.000 0 0 65.000 0 0 0 0 0
Emisijska obveznost 66.000  137.500 0 66.00037.500 0 0 5.500
Skupaj 131.000| 137.500 0| 131.000137.500 0 0 5.500
KAPITAL
Drugi vseobsegajo
donos 0 0 0 24.00p 12.000f 12.000
Trenutni letni
rezultat -11.000 -17.500 12.000 -11.000-17.500 0 0 | -5.500 0
Rezultat prejSnjega
leta 0 0 -17.500 0| -17.500 0 g -5.500
Skupaj -11.000 -17.500 - 5.500 13.000 - 5.500( -17.500 0| -5.500 -5.500
Obveznosti in kapital
skupaj 120.000| 120.00Q - 5.50( 144.0p0132.000| -5.500 0 g -5.500

Vir: M. Deac, A Case Study of the Acconutant Motteishe Participants in an Emission Trading Scheme
2013, str. 46.

Bilanca stanja podjetja pri uporabi metode nabawvednosti kaze na neskladje pri merjenju
med sredstvi (emisijski kuponi) in obveznostmi (gijska obveznost). Emisijski kuponi so
namre vrednoteni po nabavni vrednosti, medtem ko seigkésobveznost obtanava po
posSteni vrednosti emisijskih kuponov, zahtevanitpakritje obveznosti iz naslova emisij.
To vodi k umetnim vrednostim v bilanci stanja ikazu poslovnega izida (Deac, 2013, str.
47).

Uporaba modela prevrednotenja ustvarja neskladje kper se kazejo doddi in izgube, ki
nastanejo zaradi sprememb v vrednosti emisijskipokov. Prevrednotovalni prihodki
kuponov se pripoznajo v drugem vseobsegayodonosu (kapitalu), medtem ko se odhodki,
povezani s spremembo vrednosti obveznosti, prigozkat prihodki ali odhodki v izkazu
poslovnega izida (Deac, 2013, str. 47).

Deac (2013, str. 47) razlaga, da je glavna pommrgkt modela neto obveznosti ta, da
bilanca stanja zakriva izpostavljenost podjetjatmgar z emisijskimi kuponi in njegovo
morebitno obveznost za emisije. Avtor po Studijibgih avtorjev povzema, da je tacima
najbolj uporabljena metoda med podjetji znotrajsbdU ETS.
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Tabela 9: Vpliv rdunovodskega pristopa na finare rezultate podjetja

IFRIC 3 model nabavne vrednosti| IFRIC 3 model prevrednotenja| Pristop neto obveznosti
30.6n | 3112n| 306n+L 3064 31.12n 30.6530.6.n31.12.n 30.6.n+1

PRIHODKI
Prihodek iz
drzavne podpore 55.000 120.000 0 55.J00 120.000 0 0 0 0
Drugi prihodki 0 0 12.000 0 D 0 0 0 0
Skupaj 55.000 120.00d 12.000 55.000 120/000 O 0 0 0
ODHODKI
Stroski emisij 66.000 137.50( 0 66.000 137.500 O 0 | 5.500 0
Skupaj 66.000 137.500 q 66.000 137.500 O 0 | 5.500 0
TRENUTNI LETNI REZULTAT
Dobitek/lzguba | -11.000 | -17.500/ 12.00p -11.000 -17.500 0 | 0| -5500] 0

Vir: M. Deac, A Case Study of the Acconutant Mofiishe Participants in an Emission Trading Scheme
2013, str. 46.

2.2.4 Racunovodenje emisijskih kuponov po SRS

V skladu s slovenskimi ganovodskimi standardi (v nadaljevanju SRS) so gskiskuponi
obravnavani kot neopredmeteno sredstvo (Z&igag2010, str. 16).

Tabela 10 prikazuje knjizenje brezgmeh emisijskin kuponov v primeru, ko v podjetju ni
prisotno trgovanje s kuponi.

Tabela 10: Prikaz evidentiranja brezgtah emisijskih kuponov po SRS

Vsebina Prediagan V breme | V dobro
konto

Brezplana pridobitev emisijskih kuponov
emisijski kuponi 005 X
prejete drzavne podpore 966 X
Vrednost proizvedenih emisij na koncu poslovnetm le
drugi stroski 481 X
obveznost do drZzave za predajo emisijskih kuponov 266 X
in hkrati
prejete drzavne podpore 966 X
poslovni prihodki 768 X
Izrocitev emisijskih kuponov drzavi
obveznost do drZzave za predajo emisijskih kuponov 266 X
emisijski kuponi 005 X

Vir: V. Zupari¢, Ponazoritve knjizenj najpogostejSih in bolj zapteh poslovnih dogodkov v gospodarskih
druzbah, 2010, str. 17.
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Za podrobnejSo razlago evidentiranja emisijskihdngy je bilo leta 2006 sprejeto Pojasnilo
1 k SRS 2 — emisijski kuponi, ki je bilo posodohljdeta 2016. Podjetje, ki prejme emisijske
kupone brezpkno, po pojasnilu kupone pripozna med neopredmeiesmedstvi po
vrednosti 1 evro (v nadaljevanju €) za emisijskpén in izkaze odloZzene prihodke za prejeto
denarno podporo. Na koncu poslovnega leta podjjerrednost proizvedenih emisij
oblikuje obveznost do drzave za predajo emisijgkiponov (1 € za emisijski kupon) in
pripozna poslovne odhodke. I8&sno tudi zmanjSa odlozene prihodke v okviru drzavn
podpore in pripozna poslovne prihodke po vrednas na emisijski kupon. Podjetje
poravna obveznost do drzave za predajo emisijskgokov z izréitvijo kuponov drzavi
(Zupartic, 2010, str. 17; Ur.l. RS, St. 56/16).

Pojasnilo tudi razlaga, kako podijetje ravna v ratgié primerih (Ur.l. RS, 5t. 56/16):

« Ce na koncu leta podjetju primanjkuje emisijskih &npv za poravnavo obveznosti do
drzave, mora Se dodatno $waati poslovne odhodke (konto 481) v znesku, kboigg
odraza poSteno vrednost emisijskin pravic na kopeslovnega leta, in pripoznati
vnaprej vrgunane stroske (konto 290).

e V primeru, da podjetje kupi emisijske kupone z naam izpolnitve obveznosti do
drzave za predajo kuponov, kupone pripozna med redapetenimi sredstvi (konto
0051) po njihovi nabavni vrednosti in v enaki vredt pripozna obveznost do
dobaviteljev. Podjetje mora knjigovodsko vrednostisgskih pravic prevrednotiti
zaradi oslabitve v skladu s SRS && je na koncu poslovnega leta njihova nadomestljiva
vrednost manjSa od knjigovodske vrednosti. Za negojke kupone ob koncu leta
podjetje zmanjSa vrednost kupljenih emisijskih prdpredlagan konto 0051) po 1 € in
poveta vrednost emisijskin kuponov (predlagan konto Q@®)1 €. Hkrati po metodi
povpr&nih cen sorazmerno zmanjSa preostalo knjigovodskednost kupljenih
emisijskih pravic (konto 0051) in pripozna poslowdhodke (konto 481).

« Ce podjetje proda emisijske kupone, ker njihovo iftgsresega obveznost podjetja do
drzave za predajo kuponov, podjetje pripozna paosoprinodke za znesek prodanih
emisijskih kuponov.

« Ce podjetje kupi emisijske kupone za nadaljnjo pjodae zaradi izpolnitve obveznosti
iz emisij, le-te pripozna med neopredmetenimi dredsonto 0051). Doliki ali izgube,
ki nastanejo pri prodaji emisijskih kuponov, seppanajo med finamimi prihodki ali
odhodki. Kuponi, ki so namenjeni za nadaljnjo pjodae vrednotijo po nabavni
vrednosti.

V nadaljevanju so opisane ziilaosti emisij toplogrednih plinov v cementni pamnow

splosno ter v izbranem podjetju. Sledi intervjwrke predstavljen odnos podijetja do emisij,
emisijskih kuponov ter evropske trgovalne shemmisigami.
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3 MANAGEMENT EMISIJ TOPLOGREDNIH PLINOV V
CEMENTARNAH IN DRUZBI SALONIT ANHOVO

3.1 Emisije toplogrednih plinov v cementarnah

Cadez? in Czerny (2016, str. 4136) v svoji Studijiim@te change mitigation strategies in
carbon-intensive firms« navajata, da se znotrajjgtipdz visokimi emisijami ogljika
pojavljajo tako procesne kot zgorevalne emisijeor2galne emisije nastanejo kot rezultat
gorenja fosilnih goriv zaradi eksotermne reakciggiva s kisikom. Glavni vir procesnih
emisij predstavlja apnenec, ki je glavna surovimappoizvodnji cementa. Ta v obliki
surovinske moke z dodatki vstopa v rotacijska, gger nastaja klinker (polproizvod, iz
katerega nastaja cement). Fazaepga klinkerja poteka pri izjemno visokih temperatu
Zaradi same sestave apnenca se pri tej fazi zkesdtnih reakcij spro& v atmosfero
ogljikov dioksid. Na procesne emisije torej vplineaterial, ki predstavlja glavno surovino
za proizvodnjo cementaC@de? & Czerny, 2016, str. 4134). Procesne emigijevs
cementarnah pojavljajo v &)em delezu kot zgorevalne.

Cementna industrija spada med energetsko visokooJre dejavnosti, saj za svoje
delovanje pri procesu proizvodnje klinkerja potijebogromno kokiino toplotne energije.
Pri tem uporablja tako fosilna (zemeljski plin, koa olja, premog ali petrol koks) kot
alternativna goriva (odpadna olja, odpadne gumdjendistilnin naprav ter iz odpadkov
narejeno trdno gorivo, ki je sestavljeno iz meSanptasténih, tekstilnih, lesenih in
papirnatin odpadkov). V zadnjih nekaj letih se vedm Studij pojavlja glede uporabe
alternativnih goriv, saj so zaradi visokih katmih vrednosti in specinih tehnoloskih
zn&ilnosti primerne kot energent pri fazidemja klinkerja. Ker so alternativni energenti
pretezno sestavljeni iz da@enih vrst odpadkov, je uporaba slednjih strogo lieana, saj je
proces soseziga dobro nadzorovan in onereggporabo katerinkoli odpadkov (Ljubi
Mlakar & Vuk, 2009, str. 1; SLOCEM, b.l.a).

Uporaba alternativnih goriv v evropskih cementardahes znaSa okoli 36 odstotkov, do
leta 2050 je cilj dose 60-odstotni delez, kar bi vodilo do 27-odstotnegaanjSanja emisij
iz goriv (CEMBUREAU, 2015).

CEMBUREAU - Evropsko zdruzenje cementarn je v akwbjavljene publikacije »The
role of cement in the 2050 low carbon economy« steadlo trenutno stanje evropskih
cementarn na podéju zmanjSevanja emisij in predlagalo mozne izbogsaZzmanjSanje
emisij zahteva usklajeno delovanje in prizadevaaj&tevilnih ravneh, vendar ne obstajajo
enostavne reSitve in tehnologije, ki bi lahko vplezna zmanjSanje emiggz n@. V zadnijih
dvajsetih letih je evropska cementna industrijazjaa emisije C@— za proizvodnjo ene
tone cementa so se emisije od leta 1990 do let@ 20219 kilogramov emisij C£na tono
cementa zmanjSale na 660 kilogramov na tono cem&mi@njSanje emisij je rezultat
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posodabljanja proizvodnje, ki je potekalo n& vavneh — od zamenjave cementniltipe
izboljSave tehnologij mletja, povanja uporabe alternativnih goriv do drugih izbolj$a
ravni celotnega proizvodnega procesa (CEMBUREAU, &ir. 23).

Kazipot, kako dosg Se nizjo raven toplogrednih plinov iz naslova estme industrije, je
CEMBUREAU predstavil v obliki petih povezanih skimpvsebin s podiga winkovite
rabe virov, energetskecimkovitosti, skladigenje ogljika, dinkovite rabe cementa ter
nadaljnjih aktivnosti v povezavi s trajnostno gr@dnZnotraj teh pa so podrobneje
obravnavane tematike uporabe alternativnih gorivbsstucije surovin, substitucije
klinkerja, novih cementov, dinkovitosti pri transportu, dinkovite elektréne in toplotne
energije ter v kotni fazi tudi trajnostne gradnje in razvoj tako imganih pametnih stavb
in infrastrukture (CEMBUREAU, b.l., str. 27).

Cementna industrija spada medcjeeproizvajalce toplogrednih plinov, zato zanjo na
podraiju okolja in tehnologij velja Direktiva Sveta 96/&5 z dne 24. septembra 1996 o
celovitem prepré&evanju in nadzorovanju onesnazevanja. V skladuektivo je predpisana
uporaba najboljSih razpoloZljivih tehnologij (aniést available techniqueg nadaljevanju
BAT tehnologija), ki omogéa zmanjSanje emisij in izboljSanje rabe energijefeRergni
dokumenti, imenovani BREF dokumenti (anddest available techniques Reference
documenyt, opredeljujejo najboljSe razpoloZljive tehnikevsako posamezno panogo — za
cementno industrijo velja Best Available Techniq@BaT) Reference Document for the
Production of Cement, Lime and Magnesium Oxided®kument se glede na potrebe in
spremembe posodablja in temu sledi tudi panoga mm@eindustrije. Uporaba BAT
tehnologij je tudi pogoj za pridobitev integriramegkoljevarstvenega dovoljenja, ki ga
navedena direktiva za delovanje podjetja predpisuge imenuje IPPC dovoljenje (angl.
Integral Pollution, Prevention and Cont)olNa podlagi zahtev zakonodaje cementarne
prejmejo dovoljenje za obratovanje, ki velja za @akesetih let, nato ga je treba obnoviti
(SLOCEM, b.l.b.; Salonit Anhovo, b.l.a).

Za industrijo cementa in apna je Zii@o dejstvo, da vi delez emisij toplogrednih plinov
ne izhaja iz goriv, ki predstavljajo vir energijampak jih povzréajo surovine same
(CEMBUREAU, b.l., str. 24). Odgovorna oseba za spjnje emisij v obravnavanem
podjetju mi je pojasnila, da se te emisije imerujocesne emisije in jih je izredno tezko
zmanjSevati. V primeru zgorevalnih emisij pa olstajdolaene moznosti zmanjSanja z
uporabo boljSe tehnologije in alternativnih gorivpsudarkom na uporabi biomase.
Tehnologija omogéa nizanje specifne porabe toplotne energije, kar péwe energetsko
ucinkovitost in tako zmanjSuje specifie emisije toplogrednih plinov. Slika 1 prikazuje
zmanjSanje specifne porabe energije v evropskih cementarnah odLi$8 do leta 2013.
Opazimo lahko, da se je do okoli leta 2000 kot ItezxuehnolosSkih posodobitev poraba
energije na tono klinkerja intenzivneje zmanjSeyatdo se je trend zmanjSevanja ustavil in
obstal na dol&eni ravni vse do danes.
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Slika 1: ZmanjSanje specifie porabe energije v evropskih cementarnah od1860 do
leta 2013 in priblizanje teoretni meji glede porabe energije
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Vir: V. Marignolo, Co-processing of waste in cernglants — the European experience, 2010, str. 34;
Salonit Anhovo, d.d., Speciiia poraba energije in znizevanje €Q013a, (interno gradivo).

Moznosti za nadaljnjo zmanjSevanje porabe topletmergije so po oceni glede na Sliko 1
trenutno dokaj izkorig&ne, raven znizevanja se je skozi pretekla letdorahblizala
teorettnim mejam (rdéa ¢rta) in tehnoloSki razvoj trenutno dosega zgornjopsjo.
Napovedane spremembe glede zahtev po zmanjSevangij o letu 2020 (powv&nje
linearnega faktorja iz 1,74 na 2,2 odstotka inng p@vezano znizanje enotne zgornje meje
emisijskih kuponov) so za cementno industrijo prewdagodne — slej ko prej, ob polni
proizvodni zmogljivosti, ne bodo mogla slediti za2dbwm zmanjSanja emisij, saj sSo na
podraiju zgorevalnih emisij izkortene skoraj vse opcije (da@ene moznosti so le pri
alternativnih gorivih); moznosti nizanja procesremisij pa so omejene, kar vodi do
»nevzdrzne« situacije znizevanja emisij.

To trditev lahko potrjuje grafen prikaz emisij C® za obdobje 2013-2030 (tako
zgorevalnih kot procesnih), ki ga je na podlagilanapravilo izbrano podjetje in temelji na
predpostavki enake dinamike znizevanja (po linearrfaktorju) alokacije brezptaih
emisijskih kuponov in 90-odstotne izkai@hosti naprave do leta 2030.

Taksno situacijo prikazuje Slika 2. 1z slike lahtezberemo, da ob navedeni predpostavki

obstaja moznost, da bo podjetju v prihodnosti pnjk@avalo emisijskih kuponov in bo
primorano slednje kupiti.
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Slika 2: Emisije toplogrednih plinov v druzbi Satonhovo pri 90-odstotni izkod&nosti
naprave v primerjavi s pfakovano alokacijo kuponov do leta 2030
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Vir: Salonit Anhovo, d.d., ETS in gradbenistvo, 201(interno gradivo).
3.2 Predstavitev druzbe Salonit Anhovo

Salonit Anhovo gradbeni materiali, d.d. (v nadadjeyn Salonit Anhovo), je maito
podjetje znotraj skupine Salonit. Druzbe v skupkiijih je skupno sedem, proizvajajo
kamnolomske agregate in pesek, cemente, transpoetioae ter betonske izdelke. Poleg
omenjenih izdelkov nekatera podjetja nudijo tudiriste vzdrZzevanja in servisiranja za
podjetja v skupini in za zunanje poslovne partnefedjetje Salonit Anhovo v svojem
prodajnem programu znotraj svoje osnovne dejavn&siie proizvodnja cementa, tako
ponuja razktne tipe cementov. Skupina Salonit spada v Sirokovejano skupino
Wietersdorfer iz Avstrije, ki poleg navedene druitgucuje Se druga uspesSna podjetja s
podraja gradbene dejavnosti.

Zacetki podjetja Salonit Anhovo, d.d. segajo v let?219ko so bile proizvedene prve
kolicine cementa pod cementarno, imenovano Cementi ds&&. Ta se je razvila na
podlagi domé&ega zidarskega mojstra, ki je pri kuhi apna odkekznan siv prah, ter
splitskega podjetnika Emila Stocka, ki je ocend, s na tem obmiju nahaja odtina
surovina za proizvodnjo cementa. Skozi leta segegs proizvodnje cementa moderniziral
in skladno s tem se je paevala tudi proizvodnja cementa. Z letom 1967 je eeiarna
prevzela danasnje ime — Salonit Anhovo. V Sestdesetih je cementarna dosegla eno
izmed najvejih stopenj razvoja in cement iz Anhovega je positabnim za cement najboljSe
kakovosti v takratni Jugoslaviji (Salonit Anhoval.b).
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V devetdesetih letih je nastopibs, ko se je podjetje &lo intenzivneje ukvarjati s
trajnostnim razvojem kakovostnih gradbenih mateviauvajanjem modernih tehnologij,
zmanjSevanjem vplivov na okolje ter se usmeril&npsa varnost in zdravje. Z letom 1996
je bila ukinjena proizvodnja azbest cementnih ikdelin zaelo se je obdobje temeljite
sanacije njenih posledic. Po vstopu v novo destpe je sledilo uspesSno lastninsko
preoblikovanje podjetja, ki je omogt nadaljnji razvoj in obstoj podjetja. Kmalu zatese
je za&el intenziven investicijski ciklus vlaganja v naij$e tehnologije za posodobitev
proizvodnje cementa, prtemer je cementarna sledilacefu evropske in nacionalne
zakonodaje. S tem je tudi postala ena najsodolneggnentarn po evropskem merilu, saj je
izdatno izboljSala energetsk@inkovitost in zmanjSala vplive na okolje (SalonihiAovo,
b.l.b).

Podjetje Salonit Anhovo, d.d. tako danes predstanfjve€jega proizvajalca cementa v
Sloveniji z dolgoletno zgodovino in tradicijo. Sledljem razvoja proizvodov na podijol
hidravlicnih veziv, specialnih veziv, mineralnih surovin,regatov, betonov in drugih
povezanih proizvodov ter tudi razvoja tehnologge dkoljske in energetske optimizacije
(Salonit Anhovo, b.l.b).

Podjetje trenutno vodi tiianska uprava in trenutna organizacijska strukjeisdedéa:

Slika 3: Organizacijska struktura v podjetju Satohhovo na dan 1. junij 2016
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Vir: Salonit Anhovo, d.d., Organizacijska struktutaizbe Salonit Anhovo, d.d., 2016a, (interno grajli

Pomembnejsi podatki o poslovanju podijetja v pretekh letih. Poslovanje podjetja je v
zadnjih nekaj letih zaznamovala ekonomska krizge kianogo gradbenistva, kamor spada
tudi Salonit Anhovo, nedvomno rimo ohromila. To se je v vseh letih odrazilo tudi na
poslovnih rezultatih podjetja, ki je v tem obdobgileZzilo izgubo. Negativni poslovni izid v
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letu 2013 je rezultat tudi enkratnih popravkov vresti in slabitev. Z letom 2014 so seéela
kazati prvi znaki okrevanja gospodarstva in tudidipene panoge, izboljSalo se je tudi
poslovanje podijetja, ki je po nekaj letih ponovruslpvalo z doliikom. Tako je leta 2015
Ze drugo leto zapored belezilo dédi.

V Tabeli 11 so prikazani nekateri podatki o postgugoodijetja in njihova primerjava med

leti 2013, 2014 in 2015.

Tabela 11: Podatki o poslovanju podjetja v letil2062015

Podatki o poslovanju 2015 2014 2013

Cisti prihodki od prodaje (v €) 47.061.873 48.138.451 42.708.419
Cisti poslovni izid (v €) 5.290.957 1.094.108 -24.638.765
Kapital (v €) 92.046.087 86.740.054 85.800.052
Osnovni kapital (v €) 36.818.921 36.818.921 36.818.921
Dolgoraina sredstva (v €) 104.544.619 109.812.212  120.862.183
Vsa sredstva (v €) 130.506.286 134.309.519  146.160.227

Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d., Letno p¢ito delniSke druzbe Salonit Anhovo, 2014a, stfifBerno
gradivo); Salonit Anhovo, d.d., Letno péilo delniSke druzbe Salonit Anhovo, 2015a, stin8(no
gradivo).

3.3 Vplivi podjetja na okolje

Druzba Salonit Anhovo namenja veliko pozornosti IpkoV okviru spremljanja in
obvladovanja okoljskih vplivov je bilo tako sprefetvec usmeritev, ki opredeljujejo
ravnanje podjetja na tem podjo.

V svoje delovanje je druzba vpeljala sistem ravaanpkoljem, ki je osnovan na zahtevah
mednarodnih standardov ISO 14001. Slednje podieiperaj okoljske politike zavezuje k
stalnim izboljSavam na podijol varstva okolja in delovanju v skladu z okoljséakonodajo
(Salonit Anhovo, b.l.c).

Zavezanost podijetja k skrbi za okolje se kaze pa&e v internem dokumentu Politike
sistemov vodenja, ki vkiguje tudi politiko ravnanja z okoljem. Ta za podetjolaa
»zmanjSevanje negativnih vplivov na okolje, upoétge politike in n&el varovanja okolja
pri obstoj€ih in novih tehnologijah in proizvodih ter zmanjseye porabe neobnovljivih
virov energije in trajnostni razvoj« (Salonit Anhm\b.l.c).

Hkrati v podjetju Ze vrsto let izvajajo Programisiia okoljskih izboljSav. Program podjetje
na letni ravni dopolnjuje in nadgrajuje z novimbojakti, ki pripomorejo k trajnostnemu
razvoju na podr@u okolja in energije (Salonit Anhovo, b.l.c).
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Podjetje redno spremlja in zbira podatke meritevsgnin imisij ter opravlja razne
laboratorijske analize vseh goriv oziroma energenta jih uporablja v proizvodniji.
Pridobljene podatke pregleduje skozi dakgaovna obdobja in spremlja njihove trende.
Dolocene meritve izvaja samostojno,cireoma pa monitoring poteka v sodelovanju z
zunanjimi pooblag&nimi institucijami, kot je Kemijski institut Ljufdna, s katerim sodeluje
Ze dvajset let. Salonit Anhovo je tudi vikign v mrezo okoljskih meritev kakovosti
zunanjega zraka, ki deluje znotraj Agencije Repgb8lovenije za okolje (Salonit Anhovo,
b.l.d).

Na podr@ju emisij opravlja trajne meritve (prahu, duSikowksidov, Zveplovega dioksida,
skupnih organskih snovi, ogljikovega monoksidaikdstemperature in volumskega pretoka
plinov), meritve véjega Stevila parametrov pa izvaja tudicadno — enkrat ali dvakrat na
leto. Pojem emisije oziaje vse, kar podjetje kot cementarnadale okolje. Meritve imisij
potekajo na dveh lokacijah blizu cementarne. Teitaeenam pokazejo, kaksni so vplivi
podjetja na okolico. V okviru imisij podjetje zbipidatke s podtga zraka, voda, hrupa ter
preverja koncentracije delcev RWM/ zunanjem zraku in prisotnost tezkih kovin v dele
okolici cementarne (Salonit Anhovo, b.1.d).

Podr@je nadzorovanja okoljskih vidikov je v okviru stegn kompleksne okoljske
zakonodaje, ki ureja ter predpisuje mejne vrednpesameznih okoljskih parametrov,
natine spremljanja in pok@nja ter dolda postopke pridobivanja dovoljenj. Zato je bila za
obratovanje cementarne pomembna pridobitev okalgvenega IPPC dovoljenja. Slednje
je Salonit Anhovo za obratovanje cementarne Skedgelpleta 2007 in tako spada med
podjetja, ki so tovrstno dovoljenje prejeli med ipiv v Sloveniji. Dovoljenje velja za
obdobje desetih lelCe so v tehnoloski proces uvedene spremembe afrigeta nova
zakonodaja, je treba dovoljenje spremeniti (Salanhovo, b.l.a).

3.3.1 Emisije toplogrednih plinov v podjetju

Podjetje je po svoji dejavnosti, to je proizvodogamenta, in s tem povezanimi izpusti emisij
vklju¢eno v evropsko mrezo podijetij, ki jih zavezujejapla EU ETS.

Za svoje delovanje potrebuje tudi dovoljenje zaug&pnje toplogrednih plinov, ki je v
Sloveniji predpisano v skladu z Zakonom o varstkolja (ZVO-1) in Uredbo o
spremembah in dopolnitvah Uredbe o toplogrednithilplidejavnostih in napravah, za katere
je treba pridobiti dovoljenje za izptanje toplogrednih plinov oziroma izvajati monitagin
emisij toplogrednih plinov (v nadaljevanju Uredbataplogrednih plinih). Dejavnost
cementarn, zaradi katere je treba pridobiti dovpgeje v navedeni Uredbi o toplogrednih
plinih (Ur.l. RS, St. 1/13) opredeljena kot »praevmja cementnega klinkerja v rotacijskih
peteh s proizvodno zmogljivostjo nad 500 ton na danvalrugih p€eh s proizvodno
zmogljivostjo nad 50 ton na dan.«
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Slika 4: Primerjava emisijskega faktorja med EU#2®odjetjem Salonit Anhovo po
posameznih letih
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Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d., ETS in gradBerm, 2015b, (interno gradivo); GNR PROJECT,
Reporting CO2, b.l.

Pretekle posodobitve proizvodnje in drugi ukrepvsementarni Salonit Anhovo odrazajo
v izboljSanjem procesu proizvodnje in hkrati tudimanjSanju emisij toplogrednih plinov.
Iz Slike 4 lahko razberemo, da je emisijski faktwsravnavane cementarne nizji od
cementarn drzav EU. Emisijski faktor je déém na podlagi izkaina izpustov Cg) ki
nastanejo pri proizvodnji ene tone klinkerja. Cetaama Salonit Anhovo tako, tudi zaradi
vedjih posodobitev, v povpegu dosega nizje emisije v primerjavi z EU-28.

3.4 Trgovalna obdobja v druzbi Salonit Anhovo

3.4.1 Prvo trgovalno obdobje

Priprave na poskusno trgovalno obdobje ze#leom leta 2005 so se v druzbiceke Ze
nekoliko prej. Skupaj z ostalimi upravljavci napra®loveniji so se v terdasu seznanili s
potrebnimi podatki glede emisij GOs postopkom priprave drzavnihén@v za pridobitev
emisijskih kuponov in se udelezili raznih izobraaeyh za boljSe informiranje o novostih,
ki jih prinaSa nov sistem.

ARSO je 3. decembra 2004 v druzbi Salonit Anhovpostopku izdaje dovoljenja za
izpu&anje toplogrednih plinov opravil pregled naprawnapodlagi pregleda 28. decembra
2004 podietju izdal omenjeno dovoljenje. SalonitiAwo je bil kot upravljavec razwén v
skupino B, kar oznauje, da so bile njegove letne emisije 8@&cje od 50.000 ton in manjSe
ali enake 500.000 ton G@Salonit Anhovo, d.d., 2004).
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Dovoljenje je bilo izdano za sle¢knaprave:

Tabela 12: Enote naprave upravljavca, za katereil@ izdano dovoljenje za izpégnje
toplogrednih plinov v letu 2004

St. | Naziv enote naprave

1 Rotacijska pé& Skale

Termofluid — predgretje mazuta in
magob

Comburex — na mlinu cementa

3
4 Comburex — na mlinu premoga
5 Parni kotel

6 | Toplovodni kotel — Skale 1

7

8

9

Toplovodni kotel — Skale 2
Toplovodni kotel — Kamnolom 1
Toplovodni kotel — Kamnolom 2
10 | Agregati (3 kom)

11 | Toplovodni kotel — Kotlarna Polje

Vir: Salonit Anhovo, d.d., Dovoljenje za izpagje toplogrednih plinov, 2004, (interno gradivo).

V zatetku januarja 2005 je bilo druzbi Salonit Anhovo @dlacbi o emisijskih kuponih
podeljenih 1.435.701 kuponov za obdobje od 1. jgau2z005 do 31. decembra 2007. Za
posamezno leto so bili razporejeni, kot sledi (8&ldnhovo, d.d., 2005):

* zaleto 2005: 487.039 kuponov,
» zaleto 2006: 478.567 kuponov in
* zaleto 2007: 470.095 kuponov.

V okviru zavezanosti k potanju in monitoringu emisij toplogrednih plinov jealBnit
Anhovo sklenil pogodbeno sodelovanje z druzbae kigobla&ena za opravljanje dejavnosti
preveritelja s strani ARSO.

Emitirane kolEine emisij toplogrednih plinov v tem obdobju scehilaslednjih vrednosti:

Tabela 13: Vrednosti emitiranih kélh CO; v letih 2005—-2007

Leto Skupne emisije (ton GD
2005 432.800
2006 470.162
2007 532.142

Vir: Agencija Republike Slovenije za okolje, Jadostopna pordila. Porocila o izpolnitvi obveznosti
naprav v trgovanju, b.l.b.
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V ¢asu prvega trgovalnega obdobja je bilo za Salomho¥o izdanih vé& sprememb
dovoljenja za izpu%nje toplogrednih plinov. Te so odraz ramih posodobitev v
proizvodni liniji cementa oziroma klinkerja, ki jile bilo podjetje dolzno spokati
pristojnemu organu. V letu 2006 so bile opravljspeemembe na napravi rotacijska pe
Skale, zaradtesar se je povala vhodna toplotna ndoaprave. V istem letu je upravljavec
na pristojni organ ponovno naslovil viogo za sprethe dovoljenja, ki se je nanaSala na
spremembo uporabe goriva na rotacijskéipgkale (del petrol koksa so nadomestili s
premogom), kar je vplivalo tudi na spremembo maimtga. Pred iztekom prvega obdobja,
28. decembra 2007, je Salonit Anhovo prejel noviodab o spremembi dovoljenja zaradi
poveanja vhodne toplote pri rotacijski eSkale na 105 MW (Salonit Anhovo, d.d., 2006;
2007a).

Zgoraj opisane spremembe so bile izvedene v sk#agwedvidenim planom investicij
podjetja na proizvodni liniji klinkerja za to obdeb Namen n&tovanih investicij je bil
poveanje kapacitete proizvodnje klinkerja, ekoloskoquzbljanje naprav in zagotavljanje
stabilnejSega obratovanja, izboljSanje energetskeavitosti in zmanjSanje emisij v zrak.
Tako sta prvi dve planirani rekonstrukciji linijexi iz prvotne kapacitete pe2.000 ton
klinkerja na dan povisali slednjo na 2.700 ton.e®stno prenovo proizvodnje je bil cil
podjetja ustrezati najsodobnejSim standardom naoppdokolja.

3.4.2 Drugo trgovalno obdobje

Pred z&etkom leta 2008 je Salonit Anhovo prejel dovoljeng izpuganje toplogrednih
plinov za drugo trgovalno obdobje. Zaradépe proizvodnih zmogljivosti, ki so bili rezultat
dotedanijih posodobitev, je bil upravljavec razersv emisijski razred C. To pomeni, da so
njegove povpréne potriene letne emisije G@iSje od 500.000 ton CJSalonit Anhovo,
d.d., 2007b). Dovoljenje je bilo izdano za iste tenmaprave kot v prvem obdobju.

Preden se je zakljia prva trgovalna faza, je druzba 27. septembr@72prejela tudi
Odlocbo o emisijskih kuponih za obdobje od 1. janua@@®do 31. decembra 2012 v visini
2.119.095 kuponov. Ti so bili sorazmerno porazaeljpo posameznih letih (Salonit
Anhovo, d.d., 2007c):

* zaleto 2008: 423.819 kuponov,
* zaleto 2009: 423.819 kuponov,
» zaleto 2010: 423.819 kuponov,
* zaleto 2011: 423.819 kuponov in
» zaleto 2012: 423.819 kuponov.

V letu 2009 je podjetje izvedlo Se zadnjo planiramegesticijo, vezano na rekonstrukcijo
linije pedi klinkerja. Kasneje, aprila 2011, so na napratacgska pé poveali vhodno
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toploto iz 120 MW na 130 MW in s tem tudi p&edi proizvodno kapaciteto na 3.180 ton
klinkerja na dan (Salonit Anhovo, d.d., 2011).

Za posamezno leto tega obdobja je druzba beleas&ednje vrednosti emitiranih kéiin
CO:

Tabela 14: Vrednosti emitiranih kélh CO; v letih 2008—-2012

Leto Skupne emisije (ton GD
2008 608.238
2009 479.512
2010 369.522
2011 392.517
2012 437.372

Vir: Agencija Republike Slovenije za okolje, Jadostopna pordila. Porocila o izpolnitvi obveznosti
naprav v trgovanju, b.l.b.

Na osnovi sprememb zmogljivosti in fianaprave je druzba Salonit Anhovo kot njen

upravljavec 31. julija 2012 z Odibo o emisijskih kuponih prejela dodatne kupone za
obdobje od 12. maja 2010 do 31. decembra 2012 $kspaj znasali 42.000 kuponov, za

vsako leto — 2010, 2011 in 2012 — po 14.000 kupdBalonit Anhovo, d.d., 2012).

Prejeti emisijski kuponi, tako tisti prek drzavnegadelitvenega iata kot dodatni, podjetju
niso zadostovali glede na p@ame proizvodne zmoznosti. To je tudi razvidno imgrjave
podatkov o emitiranih kalinah emisij in koline brezpl&no prejetih emisijskih kuponov.
Za pokritje manjkajéih emisijskih kuponov je podjetje proti koncu obgobajprej opravilo
zamenjavo EUA kuponov za CER kredite¢im® manjkaj@ih kuponov pa je pridobilo z
nakupom le-teh na trgu.

3.4.3 Tretje trgovalno obdobje

Druzba je ob koncu leta 2014 prejela dovoljenjezpaganje toplogrednih plinov za tretje
obdobje. Izdano dovoljenje je vkiiavalo novosti in spremembe delovanja sheme EU ETS,
ki so z&ele veljati leta 2013, saj so bile dobe veljavhe zakonodaje na evropski ravni po
spremembah prenesene tudi v slovenski pravni raxhdf zahtevane uskladitve dovoljenja
po uradni dolznosti, kar je pomenilo zdruzitev dgmga z n&rtom monitoringa emisij
toplogrednih plinov, je izdano dovoljenje med drmagrkljucevalo n&rt monitoringa, ki se

je predhodno izdajal kot samostojna @thla (Salonit Anhovo, d.d., 2014b).

Enote naprave, ki jih zajema izdano dovoljenjenasiednje:
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Tabela 15: Enote naprave upravljavca, za katereil@ izdano dovoljenje za izpégnje
toplogrednih plinov v letu 2014

St. | Naziv enote naprave

1 Rotacijska pé& Skale

Termofluid — predgretje mazuta in
magob

Comburex — na mlinu cementa
Termofluid — predgretje mazuta in
magob 2

Parni kotel

Toplovodni kotel — Skale 1
Toplovodni kotel — Skale 2
Toplovodni kotel — Kotlarna Polje
Agregati (3 kom)

N

AW

OO N OOl

Vir: Salonit Anhovo, d.d., Dovoljenje za izpasje toplogrednih plinov, 2014b, (interno gradivo).

Z izdanim dovoljenjem je podjetje kot upravljaveerden v dejavnost »proizvodnja
cementnega klinkerja v rotacijskihdad s proizvodno zmogljivostjo nad 500 ton na dan al
v drugih p€eh s proizvodno zmogljivostjo na 50 ton na dan«iZ%pdna zmogljivost
naprave upravljavca znaSa 3.180 ton cementnegkekinna dan (Salonit Anhovo, d.d.,
2014b).

Dejavnost proizvodnje cementa v skladu z novosthEH'S spada pod dejavnosti »carbon
leakage«, kar pomeni nevarnost odlivanja ogljikavélja zlasti za tiste vrste industrije, pri

katerih lahko pride do selitve proizvodnje v drzakeimajo manj stroga pravila glede

izpu&anja toplogrednih plinov in so zato tam stroSkiprodnje precej nizji.

Tako je druzba tudi za tretje trgovalno obdobje Toghnuarja 2013 do 31. decembra 2020)
na podlagi Odltbe emisijske kupone prejela brezpla. Kuponi so bili podeljeni na
brezpl&en n&in po primerjalni metodi, osnovani na pov@mén emisijah drugega obdobja.
Za celotno osemletno obdobje skupnadod prejetih emisijskih kuponov znasa 4.579.503,
ki so po letih razporejeni (Salonit Anhovo, d.d)12c):

e zaleto 2013: 610.399 kuponov,
» zaleto 2014: 599.786 kuponov,
e zaleto 2015: 589.050 kuponov,
» zaleto 2016: 578.200 kuponov,
* zaleto 2017: 567.236 kuponov,
e zaleto 2018: 556.165 kuponov,
» zaleto 2019: 544.957 kuponov in
* zaleto 2020: 533.710 kuponov.

41



Iz zgornjega seznama lahko opazimo postopno, lethanjSevanje prejetih emisijskih
kuponov. Taksno padanje je v skladu z ditlsprememb, sprejetih za to trgovalno obdobije,
ki v prihodnosti tudi za sektorje, ki imajo sedigtas »carbon leakage«,éntaje postopno
odpravo brezpkno dodeljenih emisijskih kuponov ter jih privadita nakup le-teh prek
drazb.

Ze leta 2011 je podjetie na podlagi Pravilnika adatkih o dejavnostih in emisijah
toplogrednih plinov za naprave, ki so vKkigne v trgovanje s pravicami do emisije
toplogrednih plinov (Ur.l. RS, &t. 60/11), pristepnu ministrstvu poslalo zahtevane
izhodi&ne podatke, potrebne za pripravo nacionalnih izeattb ukrepov. Pri zbiranju
podatkov upravljavceyv je bilo treba v skladu s pisdnimi spremembami Sklepa Komisije
z dne 27. aprila 2011 (Ur.l. EU, L 130/3) opredelitl podnaprave. To je predvsem zaradi
laZjega postopka izéanavanja pravic do emisij ter da se zagotovi, dansisije posameznih
podnaprav ustrezno pripisane in se med podnapramanprekrivajo. Naprave je treba
razdeliti na eno ali we podnaprav: podnaprava z refefea vrednostjo za proizvode,
podnaprava z referéno vrednostjo za toploto, podnaprava z refémenvrednostjo za
gorivo, podnaprava z emisijami iz proizvodnih prsme

V primeru druzbe Salonit Anhovo gre za razdelitepnave na slede podnaprave (Salonit
Anhovo, d.d., 2014b):

* Podnaprava za refer&m vrednost goriva (»carbon leakage«)

* Pondnaprava za refer@ vrednost toplote (»carbon leakage«)

* Podnaprava za refer@m vrednost toplote (»non-carbon leakage«, bremesétve
COy)

» Siv cementni klinker

Podjetje je v prvih treh letih tretjega trgovalnegmiobja emitiralo naslednje kéle CQ:

Tabela 16: Vrednosti emitiranih kélh CO; v letih 2013—-2015

Leto Skupne emisije (ton GD
2013 402.528
2014 496.227
2015 534.965

Vir: Agencija Republike Slovenije za okolje, Jadostopna pordila. Porocila o izpolnitvi obveznosti
naprav v trgovanju, b.l.b.

3.5 Odnos podijetja do emisij — povzetek intervjuja
Povzetek intervjuja temelji na osebnem pogovordgooorno osebo za spremljanje emisij

v podjetju iz oddelka energetike. VpraSanja so bélanaprej pripravljena. Pri interpretaciji
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dolocenih vsebinskih sklopov je sogovornica uporabilali¢ae grafikone, ki so jih v
podjetju Ze predhodno izdelali za namene analigran predevanja trga emisijskih
kuponov in sem jih tudi sama vkéila kot del intervjuja. Intervju je bil opravljenzetetku
leta 2016.

Priprave na EU ETS in z&etne izkuSnje. Salonit Anhovo je prve informacije glede
emisijskih kuponov in sistema EU ETS pridobil sasirARSO, Se preden je shema sploh
zaela delovati. V okviru priprav se je podjetje uddlie vec izobrazevanj in se dobro
seznanilo z vsemi postopki, pravili, obveznostnkasneje z drugimi podjetji tudi izmenjalo
prakso ter izkuSnje. V okviru prvega trgovalnegalaija je ARSO nudil Sirok nabor
informacij in znanj ter podjetja pogosto ob¥&iSo vseh spremembah in novostih tako na
zakonodajnem podéu kot tudi glede delovanja same trgovalne shematoNse je
obveganje in informiranje precej zmanjSalo. Po &nmem @nem obdobju tako podjetje v
veliki meri samostojno spremlja zakonodajo in snerma tem podkgu in na ta n&n sledi
aktualnim spremembam.

Pri tem lahko dodam osebno mnenje, da imajo v pjodjesoko stopnjo strokovnega znanja
glede trgovalne sheme EU ETS ter emisijskih kuponov

Mnenje podjetja glede emisijskih kuponov in delovaja sheme EU ETS.V druzbi
Salonit Anhovo na podlagi dosedanjih izkuSenj odetlaa sistema pa do sedaj opazajo
dolocene vplive delovanja sheme EU ETS na poslovanjgppdi so vkljucena v ta sistem.
Pri tem ugotavljajo, da obstajajo tako prednosti kamli slabosti. Menijo, da podrobno
zbiranje raznih podatkov, pripravljanje péiteza potrebe monitoringa in preverjanja emisij
terja veliko ¢asa ter povalje administrativne stroSke. Dodaten stroSek pastjajo Se
laboratorijske analize. Kljub temu vidijo prednegem, da so vsa podjetja sedaj primorana
dosledno spremljati in dokumentirati ra&zie vrste podatkov, kar omogg da podatki niso
povrsni, ampak dobro zbrani in natan

Kot zagovornik odgovornega ravnanja z okoljem deu3@lonit Anhovo podpira delovanje
sistema v smislu spodbujanja drzav EU k zmanjSevamgustov emisij in v@i okoljski
zavezanosti, vendar izpostavlja dmoe pomanjkljivosti. Opaza, da naprave nekaterih
podjetij obratujejo¢eprav so starejSe tehnologije in energetsko mankavita z namenom,
da »ne izgubijo emisijskih kuponov«, ker ni mogwenos emisijskin kuponov na drugo
lokacijo.

Gledano nekoliko SirSe pa izpostavi Se neenako k@mco med drzavami, ki so vkdjene

v shemo EU ETS, in drzavami, ki so izven te shesagte drzave pri proizvajanju niso
vezane na enaka pravila, kot veljajo pri EU ET$esmsl. Podjetje glede slednjega dodaja,
da so v samem sistemu EU ETS to tako imenovano pjitjneost nekako odpravili z
vzpostavitvijo kategorije »carbon leakage« za pandger je neenaka konkurenca Se
posebej izrazita. Na primer slovenska cementa inghuse zaradi lege v blizini morja s&
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s konkurenco uvoza cementa iz drzav, kjer obrememzitemisijskimi kuponi za to panogo
ne veljajo.

Podjetje pri tem omenja uvoz cementa iz¢Tjarin hkrati opozarja na povanje emisij te
drzave iz naslova cementne panoge, kar je tudidaaviz Slike 5. Medtem ko se emisije,
ki izhajajo iz evropskih cementarn, rahlo zmanjgugeiroma ostajajo precej konstantne, se
emisije iz turskih cementarn vztrajno letno péayjejo.

Slika 5: Primerjava emisij toplogrednih plinov vieentnem sektorju med EU-28 in
Turcijo od 1990 do 2012
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Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d., ETS in gradBerm, 2015b, (interno gradivo); European Environtnen
Agency, EU Emissions Trading System (ETS) dataev;doal.

V drugem trgovalnem obdobju so tudi v druzbi Saldgkxmhovo, kot v nekaterih drugih
slovenskih podjetjih, opazili, da je bila razdeliterezpl&nih emisijskih kuponov relativno
manjSa v primerjavi z evropskimi podjetji enake @g&. Da so bile druge evropske drzave
pri dodeljevanju emisijskih pravic bolj velikodusket Slovenija, se je pokazalo na prehodu
v tretje obdobje, ko so se pravila dodeljevanjaesmnila in se poenotila za celotno
Evropsko unijo.

Cementni sektor za EU-28 je v primerjavi s prejgnpbdobjem prejel relativno man;
emisijskih kuponov, za Slovenijo pa se je tadok poveéala. Ta razlika je razvidna iz Slike
6 in Slike 7. Oznéen prehod iz leta 2012 v leto 2013 jasno kaze, lksakmova pravila
vplivala na dodeljevanje emisijskih kuponov.
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Slika 6: Brezplano podeljeni emisijski kuponi in potrjene emisgecementni sektor v EU-
28 od 2005 do 2014
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Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d.¢ldki viadnih ukrepov v zvezi z obremenitvami entsigeintenzivnih
podjetij, 2014d, (interno gradivo); European Enviraent Agency, EU Emissions Trading System (ET8) dat
viewer, b.l.

Slika 7: Brezpléano podeljeni emisijski kuponi in potrjene emisgecementni sektor v
Sloveniji od 2005 do 2014
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Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d.dldki vladnih ukrepov v zvezi z obremenitvami entstgeintenzivnih
podjetij, 2014d, (interno gradivo); European Enviraent Agency, EU Emissions Trading System (ET8) dat
viewer, b.l.
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Prvo in drugo trgovalno obdobje v podjetju.V ¢asu prvega obdobja podjetje ni belezilo
vegjih problemov, saj je to bitas prilagajanja in seznanjanja z delovanjem EU t&K8 za
samo podjetje kot tudi za drzavo. Z razdelitvijo igijskin kuponov po alokacijskem
drzavnem nértu so bili glede na trenutne zmoZnosti proizvodrgdovoljni.

Prve teZave so se pojavile v okviru drugega trgoeged obdobja. Podjetje je v skladu Zria
investicijskega ciklusa posodabljanja proizvodnge ¥ obdobju prve faze trgovanja
postopoma z#lo poveevati proizvodno kapaciteto in s posodabljanjemafjadalo tudi v
drugi fazi. V vseh treh fazah posodabljanja skye&palonit Anhovo pov&l proizvodno
kapaciteto na okoli 3.180 ton klinkerja na dan @pretetkom investicij je ta znaSala 2.000
ton na dan) in s po¥ano proizvodnjo so se paiade tudi skupne emisije v absolutni
vrednosti. Po drzavnem razdelitvenentrha pa prejeti emisijski kuponi za drugo obdobje
niso zajemali v&e proizvodne kapacitete, ampak so temeljili nagoesju emisij prejSnjega
obdobja, kjer je bila proizvodna kapaciteta znatnfja. Podjetje se je zato znaSlo v
nelagodnem polozZaju, saj mu je glede na proizvanogljivost primanjkovalo emisijskih
kuponov. Za nove naprave je bila sicer delma koltina kuponov iz rezerve, vendar je bila
kolicina omejena. Tako je lahko podjetje za vse tri stiege skupaj prejelo le dodatnih
42.000 emisijskih kuponov, kar pa nikakor ni za@dd za pokritje takratnih potreb. Med
posameznimi leti znotraj obdobja je podjetje majgka kupone pokrivalo s prejetimi
kuponi naslednjega leta.

Pomanjkanje emisijskih kuponov v drugem trgovalradobju lahko opazimo v Sliki 8, ki
prikazuje razporejenost kuponov po posameznih letghdo zéetka tretjega obdobja.

Slika 8: Razdeljeni emisijski kuponi in potrjeneigja za primer podjetja Salonit Anhovo
za obdobje 2005 -2013
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Vir: Salonit Anhovo, d.d., ETS in gradbenistvo, 201(interno gradivo).
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Vpliv novosti tretjega trgovalnega obdobja na podjge. Novosti tretjega trgovalnega
obdobja se vsekakor odrazajo tudi v druzbi Salaniovo. Dejavnost podijetja je po novih
pravilih uvr&ena pod kategorijo »carbon leakage«, kar podjetjognia, da tudi v tek&em
obdobju prejema emisijske kupone breZpta Podjetje je v skladu s harmonizirano
razdelitvijo emisijskih kuponov na ravni EU prejelgativno ve emisijskih pravic kot v
prejSnjin obdobjih, ko je to potekalo prek drzavmdrdelitvenih nétov. Pri podelitvi
emisijskih pravic so bile upoStevane vse spremgmolbeanja proizvodnih kapacitet. S tega
vidika je podjetje dobro izkoristilo dane novosti je zadovoljno glede razporeditve
brezpl&no podeljenih kuponov. Morebitne potrebe po nakepusijskih pravic na koncu
tretja trgovalnega obdobja pa podjetje trenutnon8emore z gotovostjo potrditi ali
komentirati.

Ukrepi za zmanjSevanje emisij in cilji za prihodnos. Salonit Anhovo namenja
dejavnikom okolja precej pozornosti in natao spremlja vse tematike, ki so povezane z
okoljem. Po ukinitvi proizvodnje azbest cementnibipvodov se je v podjetju Zal proces
sanacije in na novo so bili postavljeni temeljisistem ravnanja z okoljem. Podjetje se je za
dolgorano in trajnostno zmanjSevanje Skodljivih vplivov okolje usmerilo v tehnoloSko
posodabljanje in investiranje v skladu ZelanajboljSih razpolozljivih tehnologij, kar IPPC
dovoljenje tudi predpisuje. Postopoma so izvajabtw izboljSav, vkljgdno z do sedaj
financno najbolj zahtevnim ciklusom posodobitev na lingtacijske p& za klinker. Poleg
tehnoloskih posodobitev podjetje dosega zmanjSamisij tudi z uporabo goriv, ki imajo
nizji emisijski faktor. To so v wgi meri alternativna goriva, ki vklgujejo mulje iz¢istilnih
naprav, kostno moko ter Ze pripravljena trda, takenovana 2D goriva (meSanica lesa,
tekstila, kartona, plastike, kiiv gume). Delez uporabe alternativnih goriv z hetraga —
trenutno se giblje okoli 60 odstotkov, v celotrstsei energentov delez biomase (les, tekstil,
karton in podobno) znaSa okoli 15 odstotkov. &nast uporabe biomase je zniZzevanje
emisijskega faktorja, saj se dogovorno ne upogpevaracunu emisij.

Salonit Anhovo pri svoji dejavnosti povzi tako procesne kot zgorevalne emisije.
Procesnih emisij je skoraj za dve tretjini in ptadfajo tezavo, saj jih je izredno tezko
zmanjSevati. Podjetje je z dosedanjimi ukrepi zdaoj emisije iz okoli 850 kilogramov
COz na tono klinkerja leta 2006/2007 na 757 kilogranmpustov CQ na tono klinkerja.
Podjetje se dobro priblizuje cilju 700 kilogramoW&£na tono klinkerja, ki ga belezijo
najboljSe cementarne. Trend zmanjSevanja emisgzeiden tudi v Sliki 9.

V zatetku leta 2016 so se&de izvajati dodatne tehnolosSke posodobitve, iarsiogradnja
linije za doziranje tako imenovanega 3D goriva, egev skladi& za to vrsto energenta ter
izlocevalca kloridov na liniji p&. Investicije na proizvodniji liniji bodo pripomogk nizanju
specifinih emisij ter omogéle manj okoljskih vplivov.
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Slika 9: ZmanjSevanje emisij toplogrednih plingvodjetju v obdobju 2005-2013
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Vir: Salonit Anhovo, d.d., ETS in gradbenistvo, 201(interno gradivo).

Aktivnost trgovanja z emisijskimi kuponi v podjetju . Podjetje je do sedaj Ze trgovalo z
emisijskimi kuponi in se stalo tako z nakupom kot tudi prodajo. Namen trgo&gejbil v
vecini primerov zgolj pokrivanje potreb po dékeni kolicini manjkajaih emisijskih pravic.
Veckrat so jih kontaktirali razéini posredniki, ki so jim ponujali razine posle in otasno
so se odlsili za sodelovanje z njimi. V podjetju je sluzbaeegetike v sodelovanju z
vodstvom odgovorna za trgovanje z emisijskimi peami.

V ¢asu drugega trgovalnega obdobja je Salonit Anhas@di manjkajéih emisijskih
kuponov izvedel dokene aktivnosti za zadostitev potreb po dodatnilokip Najprej je
opravil zamenjavo EUA kuponov za kredite CER, keb#i ti cenejSi in je zakonodaja takrat
omogaala, da je vsako podjetje lahko oddalo 15,76 olatda@ER kreditov, ostale
manjkaj@e kupone je podjetje nakupilo na trgu. V trenutnéetjem trgovalnem obdobju
so v podjetju Ze opravili nekaj manjSih nakupovpitodaj emisijskih kuponov oziroma
kreditov.

4 RACUNOVODENJE EMISIJ V DRUZBI SALONIT ANHOVO

V racunovodski sluzbi podjetja so pri knjizenju emisifskkuponov vseskozi sledili
smernicam SRS in pri tem upoStevali Pojasnilo RS2.

V tem c¢asu pa so naleteli tudi na dohe dileme in vpraSanja. Kot energetsko visoko
intenzivno podjetje s poslattio visokimi emisijami se je druzba &ewala tudi s
problematiko pomanjkanja kuponov in je bila takeqaj aktivha na trgu z emisijskimi
kuponi. Glede dolgenih vpraSanj, ki niso podrobneje opredeljena apgbredpisanih
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smernic, se je podjetje &aat opiralo na dobre prakse drugih podjetij in tevanja
revizijskih his.

V druzbi so se od zeatka delovanja sheme z emisijami ailip da bodo vse brezptao
prejete emisijske kupone za celo obdobje knji&lna z&etku obdobja in ne po posameznih
letih, saj réunovodske smernice glede tega vprasSanja izrecdolo&ajo tanih pravil. Prav
tako ne obstajajo nobena priptita glede posebne obravnave emisijskih kuponov in
kreditov, zato podjetje kuponov in kreditov prEwmaovodenju emisij ne taje, ampak jih
obravnava enakovredno. Oboje sem uposStevala toth sazbranih primerih. Ti primeri se
ne nanasajo na poslovno koledarsko leto, ampalkehk ki pripada posameznemu letu — od
prejema emisijskih kuponov do oddaje le-teh drz&vi. prikazih knjizenja so Stevilke
kontov uporabljene s pripotii SRS.

V letnem pordgilu druzbe (Salonit Anhovo, d.d., 2013b, str. 4é)belezenje prejema in
uporabe emisijskih kuponov opredeljeno na nasledijn:

e »pravice za emisije, ki jih je drzava podelila do 8ecembra 2012, so prikazane v bilanci
stanja v vrednosti 1 € za en emisijski kupon, ¢al 2913 dalje pa so prikazane v bilanci
stanja v vrednosti 0,01 € za en emisijski kupon;

» prihodki od prodaje dodeljenih emisijskih pravicmtkazani med drugimi prihodki;

* nakupi emisijskih pravic na trgu se evidentirajo keopredmetena sredst¥a,zajemajo
dejanske emisije, do katerih bo priSlo v prihodgbdobjih;

e pasivnecasovne razmejitve se evidentirajo med stroski takia ocenjena viSina
dejanskih emisij v letu presega Stevilo emisijgkiivic druzbe, ki so bile ali dodeljene
ali kupljene za kritje dejanskih emisij«.

Ker se prvo obdobje, ki je trajalo od 2005 do 2Cf7atra za ¢no in pripravljalno, se bom
pri prikazanju réunovodenja emisij v izbranem podjetju osredidéona drugo (2008-2012)
in tekate trgovalno obdobje. Tako predstavljariuaovodsko obravnavo emisij v letu 2008
kot prvo leto v drugem trgovalnem obdobju in v @12 kot zadnje leto. Nadaljujem z
racunovodenjem emisij v letu 2014. V strnjeni oblikregstavim tudi datni vidik
racunovodenja emisijskih pravic.

4.1 Knjizenje emisij v drugem in tretjem trgovalnem obdobju

4.1.1 Drugo trgovalno obdobje

Leto 2008.Ze na z&etku obdobja, v letu 2008, ni bilo dovolj brezpia prejetih emisijskih
pravic. Trg gradbeniStva je bil v polnem razmahunaa se v tej panogi Se ni poznala, zato
je podjetje proizvajalo s skoraj polno proizvodmoeagljivostjo.
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Podjetje je doleeno koltino emisijskih kuponov kupilo, preostanek pa evidato kot
vkalkuliran nakup. Manjkaje emisijske kupone je sicer podjetje pri predagast
pokrivalo iz kolgin za naslednje leto, ker je sistem to om@yovendar se je zavedalo, da
bo nakup slej ko prej potreben.

Poslovni dogodki, ki so se zvrstili v celotnem aikéta 2008, so naslednji:

Tabela 17: Raunovodsko evidentiranje emisijskih kuponov za26@8

2008 Konto V breme V dobro
Brezplaéno dodeljeni kuponi

1 Emisijski kuponi (1 kupon = 1 €) 005 2.119.095
Prejete drzavne podpore 966 2.119.095
Nakup 6.000 kuponov po 13 € = 78.000 €
Kupljeni emisijski kuponi 0051 78.000
Obveznost do dobavitelja 22 93.600
Vstopni DDV - terjatev (20 %) 160 15.600
Obveznost do dobavitelja 22 93.600

2 Denarna sredstva 110 93.600
in hkrati (6.000 x 1 €)
Emisijski kuponi 005 6.00(Q
Kupljeni emisijski kuponi 0051 6.000
Drugi stroski 481 72.000
Kupljeni emisijski kuponi 0051 72.000
Vkalkuliran nakup 178.419 kuponov

3 Odhodki — drugi stroski 481 3.256.147
Kratkoraine pasivh&asovne razmejitve 290 3.256.147
Vrednost proizvedenih emisij
Drugi stroski 481 608.238

4 Obveznost do drzave 266 608.238
Prejete drzavne podore 966 423.819
Poslovni prihodki 768 423.819
Izro ¢itev drzavi

5 Obveznost do drzave 266 608.238
Emisijski kuponi 005 608.238

Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d., Emisijski kup@®16b, (interno gradivo).
Pojasnilo k tabelam:
1. Podjetje je za vsako leto drugega obdobja breémplaprejelo 423.819 emisijskih
kuponov, za vseh pet let skupaj 2.119.095 kupomeye v skladu s SRS evidentiralo

med neopredmetenimi sredstvi — emisijski kuponi enaki vrednosti izkazalo prejete
drzavne podpore.
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2. Podjetje je Zze v zmtku leta 2008 od slovenskega podijetja kupilo 6.6t kuponov
EUA po ceni 13 €. Evidentiralo jih kot kupljene aifske kupone po nabavni vrednosti
78.000 € in v enakem znesku s priStetim DDV (dawek dodano vrednost — v
nadaljevanju DDV) pripoznalo obveznost do dobajgtelDDV je bil obr&unan po 20-
odstotni stopnji. Isttasno je preostalo vrednost kupljenih kuponov (1okup 1 €)
zmanjSalo za 72.000 in pripoznalo poslovne odhoddégpliene emisijske kupone
(6.000), vrednotene po 1 €, je nato preknijizilkkoato 005 (s protiknjizbo na 0051).

3. Ker se je podjetje na koncu poslovnega leta zavedalnima dovolj emisijskih kuponov
za poravnavo obveznosti do drZzave za predajo kupgee skladu s SRS za manjk&go
koli¢ino (178.419 emisijskih kuponov) wanalo poslovne odhodke v znesku 3.256.147
€ in pripoznalo vnaprej vianane stroske v enakem znesku. ZabeleZzen vkalkulira
nakup pa dejansko v letu 2008 ni bil izveden, sajesmanko kuponov pokrival iz
prejetih kuponov leta 2009. Podjetje je tako za jkegace emisijske kupone belezilo
vkalkulirane nakupe vsako leto drugega obdobja dsdeta 2012, vmes pa je tudi
nakupovalo kupone in kredite.

4. Vrednost proizvedenih emisij je presegala brezpmladodeljene kupone in tako sestoji
iz 423.819 brezptmo dodeljenih kuponov, 6.000 kupljenih kuponov iA8419
vkalkuliranih kuponov, kar skupaj znasa 608.238dnqy.

5. Koli¢ina emisijskih kuponov, ki so bili predani drza,v podjetju prikazana na kontih
obveznost do drzave za predajo kuponov in v prpiknemisijski kuponi v viSini
608.238 €.

V vmesnemc¢asu, od leta 2008 do leta 2012, je podjetje zapadnanjkanja kuponov
opravilo v& nakupov in prodaj, predvsem zamenjav med krediuponi prek tujih in
slovenskih posrednikov. Trgovanje je bilo intenzjd® v drugi polovici obdobja 2008—
2012.

Leto 2012.Leto 2012 je bilo zadnje leto v drugem trgovalnebdabju, kar se je zaradi
manjkaj&ih kuponov poznalo tudi v éanovodenju emisij v tem letu.

Vse nakupe, vkalkulirane v prejsSnjih letih, ki nibdi realizirani do tedaj, je bilo treba
dokupiti v tem letu. Kljub temu da so v sredinidet podjetju dobili Se dodatne brezpia
kupone iz rezerv zaradi posodobitve proizvodnjdaieokolic¢ine, ki jih je bilo treba pridobiti
Zz nakupom, Se precejsnje.

Celoten cikel, od pridobitve emisijskih kuponov idoocitve le-teh drzavi, je za leto 2012
potekal po naslednjih poslovnih dogodkih:
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Tabela 18: Raunovodsko evidentiranje emisijskih kuponov za2ett?

2012 Konto V breme V dobro
Nakup 120.120 ERU po 3,46 € = 415.800 €

Kupljeni emisijski kuponi 0051 415.800

Obveznost do dobavitelja 22 415.800
Vstopni DDV — terjatev (20 %) 160 83.160

Izstopni DDV — obveznost (20 %) 260 83.160
Obveznost do dobavitelja 22 415.800

Denarna sredstva 110 415.800

in hkrati (120.120 x 1 €)

Emisijski kuponi 005 120.120

Kupljeni emisijski kuponi 0051 120.120
Drugi stroski 481 295.680

Kupljeni emisijski kuponi 0051 295.680
Prodaja 66.000 kuponov x 6,30 € = 415.800 €

Emisijski kuponi 005 66.000
Terjatev do kupcev 120 415.800

Prihodek 768 349.800
Nakup 26.419 kuponov x 7,54 € = 199.199,£6n

307 ERU x 2,6 € = 798,2 € skupaj 199.997,46 €

Kupljeni emisijski kuponi 0051 199.997,46
Obveznost do dobavitelja 22 199.997,46
Vstopni DDV - terjatev (20 %) 160 39.999,46

Izstopni DDV — obveznost (20 %) 260 39.999,46
Obveznost do dobavitelja 22 199.997,46

Denarna sredstva 110 199.997,46
in hkrati

Emisijski kuponi 005 26.726

Kupljeni emisijski kuponi 0051 26.726
Drugi stro3ki 481 173.271,46

Kupljeni emisijski kuponi 0051 173.271,46
Dodatno pridobljeni emisijski kuponi

Emisijski kuponi 005 42.000

Prejete drzavne podpore 966 42.000
Dejanski nakupi za pokrivanje prej

vkalkuliranih nakupov 71.862 kuponov

Kupljeni emisijski kuponi 0051 349.141,66
Obveznost do dobavitelja 22 349.141,66
Vstopni DDV — terjatev (20 %) 160 69.828,33

Izstopni DDV — obveznost (20 %) 260 69.828,33
Emisijski kuponi 005 71.862

Kupljeni emisijski kuponi 0051 71.862
Kratkoraine pasivn&asovne razmejitve 290 277.279/66

Kupljeni emisijski kuponi 0051 277.279,66
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Tabela 18: Raunovodsko evidentiranje emisijskih kuponov za2€tt? (nad.)

5 Kratkoraine pasivn&asovne razmejitve 290 110.294)51
Poslovni prihodki 768 110.294,51
Nakup 118.000 ERU po 13 € = 1.534.000 €
Kupljeni emisijski kuponi 0051 1.534.000
Obveznost do dobavitelja 22 1.534.000
Vstopni DDV — terjatev (20 %) 160 306.800
Izstopni DDV — obveznost (20 %) 260 306.800

5 Obveznost do dobavitelja 22 1.534.000
Denarna sredstva 110 1.534.000
in hkrati (118.000 x 1 €)
Emisijski kuponi 005 118.000
Kupljeni emisijski kuponi 0051 118.000
Drugi stroski 481 1.416.000
Kupljeni emisijski kuponi 0051 1.416.000
Prodaja 100.000 kuponov x 15,34 € = 1.534.000 €

7 Emisijski kuponi 005 100.000
Terjatev do kupcev 120 1.534.00(0
Prihodek 768 1.434.000
Vrednost proizvedenih emisij
Drugi stroski 481 433.456
Obveznost do drzave 266 433.456
Drugi stroski 481 3.916

8 Obveznost do drzave 266 3.916
Prejete drzavne podore 966 433.456
Poslovni prihodki 768 433.456
Prejete drzavne podore 966 117.962
Poslovni prihodki 768 117.962
Izroditev drzavi

9 Obveznost do drzave 266 437.372
Emisijski kuponi 005 437.372

Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d., Emisijski kup@®16b, (interno gradivo).
Pojasnilo k tabelam:

1. Podjetje je opravilo zamenjavo, in sicer za pritebil20.120 kreditov ERU je prodalo
66.000 kuponov EUA . Nabavno vrednost nakupa jenjpoilo med kupljene emisijske
kupone in v enaki vrednosti prikazalo obveznostidbavitelja. Podjetje je na podlagi
obrnjene daine obveznosti opravilo samoobddgv po 20 odstotnem DDV, zato je
obratunalo tako vstopni, kot izstopni DDV. Kupljene kiteg vrednotene po 1 €, je nato
preknjizilo na konto 005 (s protiknjizbo na 005Xa preostalo vrednost, ki znaSa
295.680 €, je zmanjSalo kupljene emisijske kupar@ipoznalo poslovne odhodke. Kot
je bilo omenjeno na Zatku tega poglavja, podjetje kupone in kredite beaenava
lo¢eno, ampak enakovredno.
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2. Podjetje je za prodano kaino 66.000 kuponov EUA zmanjSalo vrednost na kontu
emisijski kuponi. Za nabavno vrednost prodanih knpge prikazalo terjatve do kupcev
in pripoznalo poslovne prihodke za znesek prod&miponov, zmanjSan za vrednost
prodanih kuponov po »en kupon je enako en evro.gfe za prodajo tujemu kupcu
znotraj EU, DDV ni obré&unan na podlagi obrnjene dane obveznosti po 25/1 ZDDV-
1.

3. Podjetje se je ponovno odito za nakup emisijskih enot, in sicer 26.419 kupoEUA
in 307 kreditov ERU. Knjizenje nakupa je potekatoemak né&n, kot je opisano v prvi
tocki.

4. Zaradi povéanja proizvodne zmogljivosti v drugem trgovalnendaolbju je podjetje v
sredini leta 2012 prejelo Se 42.000 dodatnih eskiijkuponov iz rezerve. Ti kuponi so
bili razporejeni po 14.000 kuponov za vsako let@6d0 do 2012. Ker so bili dejansko
podeljeni Sele na koncu obdobja, jih je podjeteeloti poknjizilo v letu 2012, in sicer
na enak n&n kot ostale brezptmo podeljene kupone — pripoznalo jih je kot
neopredmetena sredstva na kontu emisijski kupowienaki vrednosti izkazalo prejete
drzavne podpore.

5. Kljub dejavnemu trgovanju na trgu z emisijami jedjgtju Se vedno primanjkovalo
emisijskih kuponov. Za vkalkulirane nakupe iz pngij$ let so morali dejansko nakupiti
kupone v letu 2012, saj je Slo za zadnje leto ofadobako so opravili we nakupov
emisijskih kuponov in kreditov prek dowih in tujih prodajalcev oziroma posrednikov,
skupaj 71.862 kuponov in kreditov:

e 16.000 EUA po ceni 6,1 € (97.600 €),

* 6.619 ERU po ceni 0,14 € (926,66 €),

e 20.000 ERU po ceni 5,22 € (104.400 €),
e 263 EUApoceni5€(1.315 €),

e 28.980 EUA po ceni 5 € (144.900 €).

V Tabeli 18 prikazujem knjizenje vseh nastetih nadw skupaj. Podjetje je nabavno
vrednost vseh nakupov najprej evidentiralo pod jewmpini emisijskimi kuponi in
prikazalo obveznost do dobavitelja. Kupljene kuponekredite (skupaj 71.862),
vrednotene po 1 €, je podjetje preknijizilo na ko@@b (s protiknjizbo na 0051). Za
preostalo knjigovodsko vrednost (277.279,66 €) Jggionov in kreditov so zmanjsali
vrednost na kontu kupljeni emisijski kuponi in mzmali vhaprej vrdunane stroske
(pasivne¢asovne razmejitve, v nadaljevanj@®). Zadnja postavka tega poslovnega
dogodka se nanaSa na v prejSnjih letih vrednostewep vkalkulirane nakupe. Ta
razlika zapira konto ®R in se pripozna v poslovnih prihodkih. Tako soakupi in
razliko preve vkalkulirane vrednosti kuponov v podjetju na korltugega trgovalnega
obdobja zaprli PR v celoti.

6. Podjetje je zopet opravilo zamenjavo — prodali 80.200 kuponov EUA in nakupili
118.000 kreditov ERU. Potek knjizenja nakupa jeketat pri poslovnem dogodku 1.
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7. Prodajo 100.000 kuponov so v podjetju knjizili mak n&in, kot je opisan v poslovhem
dogodku 2.

8. Vrednost proizvedenih emisij je za leto 2012 zreadd7.372 ton emisij in prav toliko
emisijskih kuponov in kreditov skupaj je moralo paige izrctiti drzavi. Od tega je bilo
266.664 kuponov iz naslova brezfrla dodeljenih kuponov, ostala kiha je bila
nakupljenaez leto.

Vrednost proizvedenih emisij v celoti je v tabelikpzana Iéeno na 433.456 in 3.916
ton emisij, saj je podjetje ob koncu leta 2012 azédo premalo in je nato v&stku leta
2013 pred oddajo kuponov drzavi opravilo poraza manjkajéi del (ki v tem primeru
znasSa 3.916 €).

Druzba je v tem letdrpala rezervacije iz naslova emisijskih kuponovsini 433.456 €
in ob zaklj&ku petletnega drugega trgovalnega obdobja s¢pamn iz prejSnjih let
odpravila 117.962 €.

9. Zizroeitvijo emisijskih kuponov drzavi v viSini 437.372igonov je podjetje poravnalo
svojo obveznost za predajo emisijskih kuponov.

Zaradi dol@enih sprememb na davem podrgju, ki so se zgodila med leti 2008—-2012 in
so vplivala tudi na trgovanje z emisijskimi kuponnadaljevanju predstavljam daor vidik
trgovanja z emisijskimi kuponi.

4.1.2 Davéni vidik

Pomanjkanje kuponov v obdobju 2008-2012, ki je hitetilno za obravnavano podjetje,
pa ni bilo obéajno za veéino sodelujdih v evropski shemi za emisije. Murks (2010, si~4
44) opisuje, da je gospodarska kriza, ki je sovfzaaarno z drugim obdobjem, vplivala tudi
na trg emisijskih kuponov. ZmanjSana gospodarskiarakst podjetij je povzréla manjSe
izpuste toplogrednih plinov in tako tudi manjSo gdmw emisijskin kuponov. To pa je
privedlo do presezka emisijskih kuponov na trgu, jggpovealo manevrski prostor glede
moznosti goljufij pri trgovanju z emisijskimi kuporPo navedbah Europola naj bi dae
prevare znaSale okoli pet milijard evrov.

Dawne prevare so potekale na podlagi tako imenovandg&nega vrtiljaka.
Poenostavljeno lahko ta pojem razlozimo takole:ZDeauA proda blago druzbi B v drugi
drzavi ¢lanici EU. Za druzbo A velja oprostitev DDV, druziBapa bi morala opraviti
samoobdagitev, vendar tega ne stori. Nato druzba B prodgdlkdruzbi C v isti drzavi in
izstavi r&un z obrgunanim DDV, ki ga tudi dobi ptanega. Po prejetju plda druzba B
ne pl&a izhodnega DDV in izgine (Zoran, 2008).

V letih 2010 in 2011 so se ravno zaradi ugotovhedavnih utaj zgodile spremembe
zakonodaje na podtu DDV. Spremembe, ki jih je sprejela Evropska keifal so z&ele

veljati tudi za Slovenijo. Od 1. januarja 2010 zamet z emisijskimi kuponi v Sloveniji
velja obrnjena daina obveznost pri DDV na podlagi 78ena ZDDV-1 (Zakona o davku
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na dodano vrednost, v nadaljevanju ZDDV). Pogajaarabo mehanizma obrnjene da®
obveznosti po navedenelienu pa je, da imata tako kupec kot prodajalec sesddovensko
ID Stevilko (identifikacijsko Stevilko, v nadaljempu ID) za DDV. Kupci s slovensko 1D
Stevilkko za DDV morajo plkati DDV po n&elu samoobdaitve. S takSnim nd@nom
obraunavanja DDV naj bi se, kot prej omenjeno, préfwedawne utaje (Zupati¢ &
Zalokar, 2014, str. 96). V primeru trgovanja z &@mi zavezanci iz tujine se ne uporabi 76.
¢len ZDDV-1, ampak dokbo 25/1 ZDDV-1. Takrat velja, da je kraj obddve v drzavi
prejemnika storitve ob pogoju, da je slednji &f@vzavezanec. Tako se d@a obveznost
prevali na tujcage pa tujec opravi storitev slovenskemu d&teemu zavezancu, pa le-ta
obrauna DDV po n&elu samoobdaiitve (Zuparti¢ & Zalokar, 2014, str. 101, 102).

Poleg zgoraj opisanega daega vidika obr&unavanja DDV veljajo pri trgovanju z
emisijskimi kuponi po trenutni démi zakonodaji Se naslednje zilaosti (Zupa®gic &
Zalokar, 2014, str. 102):

* Prodaja oziroma nakup emisijskih pravic se obraarkst storitev, za katero se po 1.
juliju 2013 obr&una 22-odstotni DDV.

« Pri dolaitvi kraja prometa se upoSteva splosno pravilokpterem je pomembno, kdo
je kupec emisijskih kuponov:

- ¢e je kupec daini zavezanec, je kraj storitve tam, kjer ima kupecez svoje
dejavnosti,

- e je kupec nezavezanec iz EU, je kraj storitve Zpdaedajalca emisijskih kuponov,

- ¢e gre za kupca, ki je nezavezanec in ni iz EU rgg storitve tam, kjer ima kupec
sedezZ ali stalno/otajno prebivalige.

* Obdavljivdogodek se zgodi na dan prenosa emisijskikipraregistru oziroma na dan
placanega predptdla.

e Qd1.januarja 2011 so obveznosti in praviceeddvzavezancev s slovensko ID Stevilko
za DDV za tiste, ki se ukvarjajo s trgovanjem z gyskimi kuponi, enake obveznostim
in pravicam datnih zavezancev pri transakcijah z odpadki.

» Pri prodaji emisijskih pravic mora biti izdarttan s podatki v skladu z 8&enu ZDDV-

1 in vsebuje tudi naslednje podatke (Zupag Zalokar, 2014, str. 100):
- navedbo klavzule, zaradesar DDV ni obré&unan,

- podatke glede d&nih osnov po posameznih dawh stopnjah in

- znesek DDV z upoStevanjem obrnjene @evobveznosti.

4.1.3 Tretje trgovalno obdobje

Od leta 2013, ko se je &o novo trgovalno obdobje, podjetje nicviako aktivho na

podraju trgovanja z emisijami. Ker ima podjetje v traetjeobdobju zadostno kdélno

kuponov, se to kaze tudi prig@novodskem evidentiranju kuponov, ki ni tako »rgego«,

kot je bilo predstavljeno v prej prikazanem primerileta 2012. Doldene nakupe in prodaje,

ki so se v tem obdobju zgodili, lahko opredelima kwavnavanje likvidnosti, gre pa
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predvsem za manjSe zneske oziromackwd. V sredini leta 2013 se je spremeniladta
stopnja obraunavanja DDV, in sicer se je paada iz 20 na 22 odstotkov, kar so v podjetju
tudi upoStevali pri obkaunavanju DDV pri trgovanju z emisijskimi kuponi.

V tretjem trgovalnem obdobju je podjetje v sodelguain posvetovanju z revizijsko hiSo
pri racunovodenju emisijskih pravic Zelo vrednotiti kupone po 0,01 € (en emisijski kupon
je 0,01 €), prtemer Se vedno upoSteva ostale usmeritve znotraj BRR&lIcitev so sprejeli
na podlagi dejstva, da se je vrednost emisijskipokov z zdetkom leta 2007, ko smo v
Sloveniji sprejeli evro, powala za 239,46-kratnik. Za druzbo, ki zaradi svaggadnosti
spada med energetsko visoko intenzivna podjetgkim razpolaga z ¥eemisijskimi kuponi
ter velja, da je kapitalsko mina, ima to velik vpliv na bilatmo strukturo posameznih
postavk. Posledica prenapihnjene hilam vsote bi bilo predvsem poslabSanje detoh
kazalnikov. Na primer, z upoStevanjem vrednotemjasgskih kuponov po 1 € je stopnja
lastniSkosti financiranja (delez kapitala od biia@ vsote) nizja v primerjavi z vrednotenjem
po 0,01 €. Omenjeni kazalnik nam pove, v kolikSernoziroma odstotku nastopa kapital v
celotnih obveznostih do virov sredstev. Za primeraonavane druzbe stopnja lastniSkosti
financiranja na dan 31. december 2013 ob upoStevargdnotenja po 1 € znaSa 57
odstotkov, medtem ko se pri vrednotenju po 0,0b¥&afa na 58,7 odstotka.

V Tabeli 19 je prikaz evidentiranja emisijskih kuyoy v letu 2014, ki vkljguje ze
prilagojeno vrednotenje kuponov po 0,01 €.

Tabela 19: Raunovodsko evidentiranje emisijskih kuponov v 1&i42

2014 Konto V breme V dobro
Prodaja 28.980 kuponov x 5 € = 144.900 €

1 Emisijski kuponi 005 289,8
Terjatev do kupcev 120 144.900
Prihodek 768 144.610,20
Vrednost proizvedenih emisij
Drugi stroski 48 4.962,27

2 Obveznost do drzave 266 4.962,27
Prejete drzavne podore 966 4.962,27
Poslovni prihodki 768 4.962,27
Izro ¢itev drzavi

3 Obveznost do drzave 266 4.962|27
Emisijski kuponi 005 4.962,27

Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d., Emisijski kup@®16b, (interno gradivo).
Brezplani emisijski kuponi so bili za celotno tretje obg®knjizeni Ze na zsetku leta 2013,

enako kot v prejsnjem obdobju. V prvi polovici 12914 je druzba prodala 29.980
emisijskih kuponov in jih poknjizila enako kot v peej predstavljenem primeru iz leta 2012,
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le da je tokrat upoStevala vrednotenje 0,01 € zarnarsijski kupon. Ob koncu leta je
ugotavljala vrednost proizvedenih emisij in oddataisijske kupone v visini emisij.

4.2 Dileme druzbe pri knjizenju emisij

Poleg ze opisanih dilem kot odprto vpraSanje izpdistm Se evidentiranje emisijskih
kuponov v primeru prodaje le-teh. Pri tem gre za@aspnjecasovnega pripoznavanja
prihodkov — ali se takoj pri prodaji zmanjSuje nezeije (oziroma prejete drzavne podpore),
ki se jih nato ob koncu poslovnega leta odpravijzkazuje v prihodkih, ali se to stori na
koncu trgovalnega obdobja. Glede tega prav takooienih pripordil in podrobnejSih
navodil. V obravnavani druzbi se po nasvetih rgska hiSe posluzujejo druge opcije.

Na primeru knjizenja ene izmed prodaje emisijskilpgnov oziroma kreditov v druzbi v
letu 2012 lahko prikazemo primerjavo med obema rostma:

Tabela 20: Primerjava knjizenja prodaje emisijskilponov ali kreditov med obema

moznostma
Postavke knjiZzenja prodaje emisijskih kuponov/kiedi 1. moZnost 2. moznost
Prodaja 66.000 ERU x 6,30 € = 415.800 € Konto| V breme | V dobro| Vbremé V dobipo
Emisijski kuponi 005 66.000 66.000
Terjatev do kupcev 120 415.800 415.800
Prihodek 768 415.000 349.800
Prejete drZavne podore 966 66.000

Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d., Emisijski kup@®16b, (interno gradivo).

Razlicno obravnavanje evidentiranja prodaje pa ima lggdcaemben vpliv na poslovni izid
podjetja.Ce se pri knjizenju prodaje emisijskih kuponov updjeaprva moznost, se prihodki
v celoti kazejo v letu, v katerem je bila prodagaadena, isttasno se zmanjSujejo tudi
rezervacije na drzavnih podporah za viSino prod&ngonov (v zgornjem primeru velja en
emisijski kupon =1 €). Pri uporabi druge mozngstise izkazuje prihodek v viSini prodajne
vrednosti emisijskih kuponov, zmanjSane za vredeosemisijski kupon = 1 € prodanih
kuponov. Rezervacije iz prejetih drzavnih podpowgem primeru ne zmanjsujejo v letu,
ko se zgodi prodaja kuponov, ampak se prihodekgdga haslova pripozna Sele na koncu
trgovalnega obdobja pri odpravi rezervacij.

Dodatna dilema se pojavlja tudi v primeru, da irodjptje v lasti tako brezptao dodeljene
kot tudi kupljene emisijske kupone za izpolnitewebnosti; pri tem pa se poraja vprasanije,
katere kupone lahko po prosti presoji oziroma npadjetje najprej predati drzavi. Ker glede
tega vpraSanja zopet nisem zasledikunavodskih pripordil (o tem, kaj je ustrezneje),
menim, da se podjetje lahko samo @dlokako bo ravnaloCim veija je razlika v
vrednotenju med brezpaimi dodeljenimi in kupljenimi kuponi, tem bolj asllitev vpliva
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na poslovne rezultate podjetja. Na t&ingpa je mozno vplivati tudi na d&avo breme
podjetja.

Za ponazoritev dileme in moZznih vplivov predposevi naslednji primer:

* podjetje ima v celothem koledarskem letu 500.000 émisij in toliko emisijskih
kuponov mora v fazi izidtve predati drzavi,

e na z&etku leta je kupilo 50.000 emisijskih kuponov poiceé € na kupon,

* nakoncu leta trzna cena nakupljenih kuponov pade € na kupon,

» knjizenje postavk, ki so tudi prisotne pri nakupstopni DDV, obveznost do dobavitelja
ter denarna sredstva, zaradi preglednosti izjenmppuestim ter

» pred vplivom kuponov ima podjetje dao osnovo za davek od doka 1.000.000 €.

Ce se podjetje odtd, da bo svoje obveznosti poravnalo deloma iz lamlj (50.000
kuponov) in preostanek iz brezpte dodeljenih kuponov (450.000 kuponov), poteka
knjizenje po istem principu, kot Ze predhodno opisaa primeru obravnavanega podjetja.

Tabela 21: Raunovodsko evidentiranje emisijskih kuponov pri p@ju obveznosti iz
kupljenih in brezplanih kuponov

Nakup 50.000 kuponov po 7€ = 350.000 € Konto V breme V dobro
Kupljeni emisijski kuponi 0051 350.000
Obveznost do dobavitelja 22 350.000
1 in hkrati (50.000 x 1 €)
Emisijski kuponi 005 50.00d
Kupljeni emisijski kuponi 0051 50.000
Odhodki — drugi stroski 481 300.000
Kupljeni emisijski kuponi 0051 300.000
Vrednost proizvedenih emisij
Drugi stroski 481 500.00(
2 Obveznost do drzave 266 500.000
Prejete drzavne podore 966 450.000
Poslovni prihodki 768 450.000
Izro ¢itev drzavi
3 Obveznost do drzave 266 500.000
Emisijski kuponi 005 500.000

Podjetje pri knjizenju predaje drzavi kupljenihbrezpl&nih kuponov belezi odhodke v
viSini 800.000 € (300.000 in 500.000 € skupaj)rih@dke v visini 450.000 €. Vpliv na izkaz
poslovnega izida v obravnavanem koledarskem lea$ar-350.000 €. Ker stroski nizajo
poslovni rezultat podjetja, ima podjetje z dagga vidika nizjo osnovo pri oltanu davka
na dobéek in bi le-ta znaSala 650.000 €.
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Druga moznost, ki jo ima na voljo podjetje, je,ateveznost za predajo emisijskih kuponov
drzavi v celoti poravna z brezglzo dodeljenimi kuponi, kupljene kupone pa obdriasti

do nadaljnjega. Kupljene kupone evidentira, venglarne uporabi pri predaji. Pod
predpostavko, da se trzna cena kupljenih kuponalatwina nabave do konca koledarskega
leta ne spremeni (oziroma vsaj ne pade), podj&tjbatezi nobenega vpliva na rezultat iz
naslova proizvedenih emisij, saj so odhodki in @diki po predaji kuponov drzavi enaki —
oboji znaSajo 500.000 €. Pri tem je da& osnova za davek na dédk viSja v primerjavi s
prej opisanim primerom in bi znaSala 1.000.000 €.

Zaradi zniZanje trzne cene kupljenih kuponov, kiifna podjetje v lasti, pa mora podjetje
opraviti prevrednotenje, ki znasa 100.000 € (2 %2000 kuponov). To se pokaze tudi na
poslovnem rezultatu, ki se zniza za 100.000 €.\Zmkega vidika ima podjetje nizjo osnovo

pri obra&unu davka na dobek, ki znasa 900.000 €.

Tabela 22: Raunovodsko evidentiranje emisijskih kuponov pri p@aju obveznosti
samo iz brezpkanih kuponov

Nakup 50.000 kuponov po 7 € = 350.000 € Konto V breme V dobro
Kupljeni emisijski kuponi 0051 350.000

Obveznost do dobavitelja 22 350.00
Vrednost proizvedenih emisij

Drugi stroski 481 500.000

Obveznost do drzave 266 500.00
Prejete drzavne podore 966 500.000

Poslovni prihodki 768 500.000Q
Izro ¢itev drzavi

Obveznost do drzave 266 500.000

Emisijski kuponi 005 500.000
Sprememba trzne cene

Kupljeni emisijski kuponi 0051 100.00¢
Prevrednotovalni odhodek 720 100.000

Za dodatno ragenitev zgoraj opisanega primera predpostavljame&tednja dogodka:

e v preteklem letu podjetje proda 50.000 emisijskipénov po 7 € na kupon (obveznosti
iz emisij se poravnajo iz 450.000 emisijskih kupono

* v letoSnjem letu podjetje kupi 50.000 emisijskilpknov po 7 € na kupon (obveznosti
iz emisij se na koncu poslovnega leta poravnafgiz.000 emisijskih kuponov).

Pri tem ugotavljamo, da je podijetje v lanskem ledtadi prodaje belezilo 350.000 € visjo
dawno osnovo za davek na dobk — t@&no za ta znesek, ki ga podjetje letos belezi kgoni
dawno osnovo za davek na dogk. Cez celotno obdobje dveh let je torej daa osnova za
davek na doldek ostala nespremenjena, se je¢paovno in zneskovno zamikala med
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posameznima letom&e bi se med prodajo in nabavo trzna cena spremdsiifodjetje
belezilo tudi Spekulacijske datie ali izgube.

Nadalje lahko vpliv kuponov na d&aw osnovo za davek na doébk ugotavljamo Se iz
naslednjega fiktivnega primera:

* podjetje ima v celothem koledarskem letu 500.000 émisij in toliko emisijskih
kuponov mora v fazi izidtve predati drzavi,

e podjetje dobi od drzave dodeljenih 500.000 kupomaveto,

* trzna cena nakupljenih kuponov naj bo v vseh olildtginstantno 5 € na kupon,

» knjizenje postavk, ki so tudi prisotne pri nakupstopni DDV, obveznost do dobavitelja
ter denarna sredstva, zaradi preglednosti izjenppuestim ter

» pred vplivom kuponov ima podjetje dao osnovo za davek od doka 6.000.000 €.

V kolikor, da se podjetje odig da obveznost za predajo kuponov drzavi vrSi letoem
obsegu iz kvote brezpiao dodeljenih kuponov, se daa osnova za davek od ddka ne
dobickom, pa bi lahko 500.000 kuponov kupilo tudi nautmgp 5 € na kupon in ob predaji
drzavi v celotnem obsegu iz kvote nabavljenih kupoheleZilo dodatne stroSke v viSini
2.500.000 €, kar bi pomenilo znizanje da® osnove za davek od ddka na 3.500.000 €.
Od drzave brezptmo podeljene kupone lahko podijetje v tem primemidaa zalogi. To

bi bilo smiselno predvsem v primerte podjetje pkiakuje rast trzne cene kuponov, saj bi
lahko ob koncu obdobja realiziralo Spekulacijskoidek iz prodaje le-teh, ki pa bi v trenutku
prodaje viSal dasno osnovo za davek od doka. Optimiziranje je v kasnejSem pila
davka od dolgka.

Opisane dilemecetudi gre za teoretme primere, odrazajo Se vedno pomanjkljivo
opredeljene smernice na podio emisijskin kuponov, in to kljub temu, da se tegteh
¢edalje vedno bolj razvija. PodrobnejSe usmeritveako nujno potrebne.

SKLEP

Emisije toplogrednih plinov predstavljajo tematiko,kateri se dandanes vse pogosteje
govori, por@a, raziskuje. Okoljski strokovnjaki Ze &/éet svetovno javnost svarijo pred
uni¢ujoc¢imi posledicami, ki jih te emisije prinasajo in talogroZzajocloveski rod ter
Zivljenje.

Na mednarodni ravni so se drzave podpisnice Kjgshkeotokola, dokumenta, sprejetega
leta 1997, v zé&etni fazi zavezale k zmanjSanju izpustov emisidglea izhodi&o leto

1990. Pomembnosti ukrepanja na pagroklimatskin sprememb se je kot podpisnica
Protokola zavedala tudi EU in za doseganje cilfgazjSevanja Skodljivih emisij leta 2005

oblikovala shemo za trgovanje z emisijami EU ETBdSja je bila do sedaj razdeljena na
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tri obdobja. Skozi posamezna obdobja so se postappmejemale nekatere spremembe, ki
so dol@ale podrobnejSe usmeritve za doseganje zastavlglgv na podroju emisij.
Zadnje obdobje se je &alo leta 2013 in je prineslo veliko novosti — mgidntudi odpravo
nacionalnih razdelitvenih geov, saj se brezptai kuponi sedaj podelijo na podlagi enotnih,
usklajenih pravil in za vse udelezence velja enarrgg meja na ravni celotne EU ETS.
Novost je tudi ukinitev brezptaih emisijskih kuponov za energetski sektor, sedajajo
le-te v celotni pridobiti na drazbah.

Isto¢asno se je z vzpostavitvijo sheme EU ETS za padjktjemitirajo toplogredne pline,
pojavila potreba po tainovodskem obravnavanju emisij oziroma emisijskippdnov kot
enote znotraj sheme EU ETS. Ker sistem deluje pipu »cap and trade«, kar pomeni, da
je kolicina emisijskih kuponov omejena, so podjetja, kirsela presezek emisij, morala
dokupiti manjkajée emisijske kupone na trgu. S tem pa so emisijparijetje postale
stroSek, ki ga prej ni bilo, in imajo lahko pomembepliv tudi na rezultate poslovanja
podjetja.

Razvoj smernic kaunovodenja emisij sega Ze v obdobje, preden seejma EU ETS zmla.
Pojasnilo, ki ga je leta 2004 izdal Odbor za meddae rgéunovodske standarde — IASB, je
bilo kmalu po objavi umaknjeno zaradi javnega néwdweanja s strani podjetij in
pomislekov réunovodske stroke. Sklicevali so se na razlagoj dpdraba opisanih smernic
povzraila ratunovodsko neskladje, podjetja pa bi kazala izlkeiwj sliko svojega
poslovanja. Leta 2008 sta se za reSevanje prollamabmanjkanja rainovodskih
usmeritev na podtgu emisij sestala evropski IASB ter ameriski FA&Bpa sta sodelovanje
prekinila v sredini leta 2010. SplosSnih pravil, Iki veljala za podrgje ratunovodenja
emisijskih kuponov, tako Se danes ni na voljo ita@sveliko odprtih vprasan;) ter dilem.

Podjetja, ki so vkljgena v sistem EU ETS, so zaradi pomanjkanja navedil
racunovodskem evidentiranju emisij &da uporabljati razéine pristope, prilagojene
razlicice ve&& metod hkrati ter tudi oblikovale svoje smernice@zaknacionalne predpise v
racunovodstvu. Slovenija je ¢anovodenje emisij opredelila znotraj Slovenskih
racunovodskih standardov v Pojasnilu 1 k SRS 2, lges\identiranje kuponov opredelila
po vrednosti en kupon je en evro.

Podjetje, ki sem ga izbrala za Studijo primera, 90ji dejavnosti spada v cementno
industrijo. Zanjo je znalno energetsko visoko intenzivna proizvodnja,kateri posledino
nastaja v&a kolicina emisij. Podjetje tako prejema ustreznodinb brezplénih emisijskih
kuponov po merilu benchmark. To velja tudi v tretjdrenutnem trgovalnem obdobju, saj
je dejavnost podjetja uwi8na v kategorijo nevarnosti odlivanja ogljika akarbon
leakage«, zato nakup kuponov na drazbi ni potrebemrimeru presezka emisij pa
manjkajaie kupone dokupi na trgu. Ze odéetka sheme EU ETS je kéiha emisijskih
kuponov, s katerimi razpolaga podjetje, v primergwestalimi slovenskimi podjetji precej

62



visoka. Zaradi vge kolicine kuponov tako podjetje dajedfiepoudarek tudi raunovodski
obravnavi emisij, saj vrednostno lahko predstaelymembno postavko v bilanci podjetja.

Tudi sicer podjetje pos¢a veliko pozornosti okoljski politiki in tematiki neisij
toplogrednih plinov nasploh. To se da razbrati rizetivjuja z odgovorno osebo za
spremljanje emisij. Podjetje zmanjSanje emisij dass posameznimi investicijami na
proizvodnji liniji ter z uporabo alternativnih gerkot energentov. Proizvodnja poteka po
naelu najboljSih razpolozljivih tehnologij. Druzba gna najsodobnejSih cementarn v
evropskem merilu, saj je predvsem zaradi inveskdy vlaganj v preteklosti izdatno
izboljSala energetskainkovitost.

Pri knjizenju emisijskih pravic podijetje vseskoledi smernicam iz Pojasnila 1 k SRS 2. Od
leta 2013 je pri njihovem evidentiranju po posvetgu z revizorji zéelo uporabljati
vrednotenje v razmerju en kupon je 0,01 € namestkupon je 1 €, kot opredeljujejo SRS.
Taksno odlgitev so sprejeli z argumentacijo, da je uporabaokay v podjetju velika in se
bi takSno vrednotenje emisijskih kuponov odrazalprenapihnjeni bilagni vsoti, kar bi
lahko vplivalo na poslabSanje doémih kazalnikov v podjetju.

Kljub smernicam SRS, ki za slovenska podjetja prigsmo razlagajo knjizenje poslovnih
dogodkov, povezanih z emisijskimi kuponi, se pgdjgiri svojem poslovanju s¢a z
vprasanji in dilemami, kako v dalenih situacijah ravnati¢e ni predpisanih nobenih
priporcil. Po navadi se ozira na dobre prakse drugih pipte se posvetuje s predstavniki
revizijskih his ali drugimi réunovodskimi strokovnjaki.

Kolic¢ina emisijskih kuponov, ki se brezpte podeljuje upravljavcem naprav industrijskega
sektorja, se do leta 2020 zmanjSuje z linearnintofgkm 1,74 odstotka. Po letu 2020, ko
nastopi novo trgovalno obdobje, pa je cilj, da Befpostopoma izpodrine brezfia
alokacijo in postane glavna metoda pridobitve kuporTfo pomeni, da bo trgovanje z
emisijskimi kuponi postalo Se bolj aktivno in baq@ioa po jasnih rnovodskih smernicah
za to podrgje postala Se . Tako priprava veljavnih &anovodskih usmeritev ostaja
pomembna naloga in izziv za mednarodrniun@vodsko stroko v prihodnosti.
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PRILOGA 1: Intervju z odgovorno osebo za spremljang emisij v podjetju

Kako ste se v podjetju sodili z uvedbo emisijskih kuponov? Kako ste bili sezanjeni z
dejavnostjo oziroma delovanjem trgovalne sheme EU ES in kakSne so bile vaSe
priprave na aktivnosti, ki jih ta sistem zakonsko rarekuje?

Z vpeljavo emisijskih kuponov za podjetja, ki emajo toplogredne pline, smo bili Ze prej
obvegeni, Ze pred zZsetkom delovanja trgovalne sheme. Postopoma nasnmv\sistem
uvajal ARSO. Hodili smo na razna izobrazevanja mdemo in kasneje tudi z drugimi
podjetji izmenjali izkuSnje ter prakso. V primerovosti, bodisi v zvezi z zakonodajo ali
delovanjem same sheme, nam je ARSO poSiljal naaokilko ravnati in podobno. Lahko
recemo, da je bilo veliko sodelovanja z Agencijo, &iyj bistvu vsa podjetja, vkiena v
shemi, vodila skozi razine postopke vzpostavitve sistema emisijskih kupanprakso. V
primeru negotovosti smo sedneoma obrédali na Agencijo. Poznalo se je dejstvo, da je bilo
takrat Se uvajalno obdobje in smo se Se ¥l u

Sedaj smo tako rekdoolj prepugeni samim sebi. Po Zetni fazi je bilo obve&anja s strani
ARSO zmeraj manj, le tik pred uvedbocje sprememb nas skkjo oziroma obve&jo.
Tako ve&inoma sami spremljamo zakonodajo in smernice napednaju ter tako sledimo
aktualnim spremembam. Torej, izobraZzevanje je mljavni podjetja samega.

Kaksno je mnenje podjetja glede emisijskih kuponown delovanja sheme EU ETS?

Od z&etka sistema, ko smo se Se vsi »lovilik, pa dojdallko r&emo, da smo si ustvarili
doloceno mnenje glede samega delovanja sheme. Sisteesspoejeli v delovanje podijetja
in ga smatramo kot panujnega v smislu zahtev Evropske unije. Smo panvdasu ze
opazili dola&ene spremembe, ki jih takSen sistem prinaSa ta&degposlovanja nasSega
podjetja kot tudi v SirSem pogledu.

Sigurno je bilo za nas, vsaj véadku, precej dela z zbiranjem raznih podatkov, prglirava
porcil je kar zahtevna, obseg dela je za potrebe izyajaonitoringa in preverjanja emisij
prav tako velik. V tem smislu to povz® dodatne administrativne stroske, predvsem pa
vzame velikotasa in je za nas dokaj zamudno. Tukaj so Se rawedtorijske analize, ki
tudi predstavljajo dodaten stroSek. Po drugi stjarda podjetja to dobro, ker so nekako
prisiliena, da zberejo podatke kar se da natann dobro.

S samo idejo sistema EU ETS glede zmanjSanja esaisgjalonit strinja, ampak opaza tudi
dolocene pomanijkljivosti. Na primer, naprave d@oega podijetja kljub temu, da so starejSe
tehnologije in energetsko manjiokovite, obratujejo, da podjetje ne izgubi kuponker se
teh kuponov ne da prenesti na drugo, novo napravo.



Ce pogledamo na sistem EU ETS in na drzave, ki midju¢ene v to shemo, lahko
izpostavimo neenako konkurenco, saj te drzaverprzpajanju ne vezejo enaka pravila kot
veljajo pri EU ETS sistemu. To je sedaj za »prolaiine« panoge nekako reSeno prek
brezpl&nih kuponov kategorije nevarnosti uhajanja ogljkaroma »carbon leakage«. Za
cementarne lahko ¢emo, da spadajo med te panoge, saj je na primegrsgka cementna
industrija zaradi blizine morja v veliki meri izgasljena moznosti uvoza cementa iz drzav,
kjer obremenitev z emisijskimi kuponi ni — na prime&/oz cementa iz Tudije. Na grafu
lahko vidimo, kako emisije v Tdiji naragajo, medtem ko Evropska unija te emisije vedno
bolj znizuje.

Slika 1: Primerjava emisij toplogrednih plinov vieentnem sektorju med EU-28 in
Turcijo od leta 1990 do 2012
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Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d., ETS in gradBerm, 2015b, (interno gradivo); European Environtnen
Agency, EU Emissions Trading System (ETS) dataev;doal.

Kar bi Se Zeleli komentirati, je primerjava glededdljevanja brezptamih emisijskih
kuponov v prejSnjih obdobijih in sedaj. Dokler s@alre same dodeljevale kupone prek
drzavnih razdelitvenih @atov, je Slovenija za nekatera podjetja podelil@treno malo
emisijskih kuponov v primerjavi s podjetji enakenpge drugod po Evropi. Lahko bi rekli,
da so bile ostale evropske drZzave bolj radodarnbrpeplani alokaciji emisijskih pravic.
To so opazila tudi druga slovenska podijetja. Zaesgm sektor lahko prikazemo gr&io
primerjavo med Slovenijo in EU-28, kjer lahko vidirkako so nova pravila, ki temeljijo
na enakovrednem podeljevanju kuponov za celotnoplivala na razdelitev emisijskih
kuponov v tretiem trgovalnem obdobju. Opazimo, éag¢mentni sektor za EU-28 prejel
relativno manj emisijskih kuponov, za Slovenijogegje ta koliina poveala.



Slika 2: Brezplano podeljeni emisijski kuponi in potrjene emisgecementni sektor v EU-
28 od 2005 do 2014
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Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d.¢ldki viadnih ukrepov v zvezi z obremenitvami entsigeintenzivnih
podijetij, 2014d, (interno gradivo); European Enviraent Agency, EU Emissions Trading System (ET8) dat
viewer, b.l.

Slika 3: Brezpléano podeljeni emisijski kuponi in potrjene emisgecementni sektor v
Sloveniji od 2005 do 2014
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Vir podatkov: Salonit Anhovo, d.d.dldki vladnih ukrepov v zvezi z obremenitvami entstgeintenzivnih
podjetij, 2014d, (interno gradivo); European Enviraent Agency, EU Emissions Trading System (ET8) dat
viewer, b.l.



Kako komentirate prvo in drugo trgovalno obdobje, © bile prisotne kakSne posebnosti
pri obratovanju oziroma poslovanju podjetja?

S prvim trgovalnim obdobjem smo bili kar zadovaljRiostopoma smo se uvajali v nov
sistem in tudi koliina kuponov, ki smo jih takrat prejeli, je bila zastha.

Glede na n&te smo Ze v prvem obdobju ¢eli s posodobitvenimi deli oziroma trifaznim
ciklusom investicij v povezavi z rekonstrukcijo peodne linije péi klinkerja. Vetina
posodobitev je potekala v drugem obdobju. Z vsakdainjo fazo posodobitve smo
postopoma pouvevali proizvodno kapaciteto, iz &tnih 2.000 ton na kénih 3.180 ton
klinkerja na dan. Nove posodobitve so pripomogla#ostitvi potrebam cementa na trgu,
hkrati pa so se zaradi paane proizvodnje povale tudi skupne absolutne emisije. Tako
se je v drugem obdobju pojavil problem, ker pregatisijski kuponi niso pokrivali celotnih
koli¢in emisij. TeZava je nastala, ker se je v premagheri upoStevalo spremembe glede
poveane proizvodne kapacitete, zato smo za to obdabjelptoliko kuponov, kot ga je
predvidevala proizvodna kapaciteta uvajalnega ojadelse pravi premalo.

Z vidika tako imenovanih novih vstopov (v bistvuegea nove naprave ali okoljsko
ucinkovite investicije) se nam je zdel zelo neptaw pristop dodeljevanja dodatnih
emisijskih kuponov. Namen teh novih vstopov je, s#atudi novim napravam, ki so
energetsko boljdinkovita, omogdi, da so poleg Ze obstdgja vklju¢ene v shemo.

Slika 4: Razdeljeni emisijski kuponi in potrjeneisgja za primer podjetja Salonit Anhovo
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Vir: Salonit Anhovo, d.d., ETS in gradbenistvo, 201(interno gradivo).

Zaradi omejitve kuponov za nove vstope je Saloaige tri faze investicijskega ciklusa
lahko prejel skupaj samo 42.000 dodatnih kuponakoom 14.000 kuponov za vsak nov

4



vstop, kar ni bilo zadosti za pokritje vseh emi€ip koncu drugega obdobja smo se kljub
krizi, ko se je proizvajalo manj, séali s pomanjkanjem emisijskin kuponov. Med
posameznimi leti v obdobju smo manko kuponov p@kris kuponi naslednjih let. Na koncu
obdobja je emisijskih kuponov zmanjkalo, zato srpeaawili zamenjavo EUA kuponov za
CER kredite, glavnino manka pa smo pokrili z nakiyponov na trgu.

V grafu se za na$ primer lahko vidi, kako so sesgengibale skozi posamezna obdobja in
tudi dejstvo, da so nam bili emisijski kuponi v deun obdobju dodeljeni v premajhnem
Stevilu zaradi neupoStevanja novih vstopov v c@pitioma segment, ki je opredeljeval nove
vstope, je bil v Sloveniji »slabo obdelan«.

So novosti za tretje trgovalno obdobje na kakSen wn vplivale na podjetje? Kako
gledate na prihodnje? Ali menite, da boste morali misijske kupone ob koncu obdobja
dokupiti? V obdobju 2020-2030 se bo linearni faktor iz 1,o%igal na 2,2 odstotka, kar
pomeni, da se bo kélha kuponov Se dodatno zniZzevala — se na to pritavs kaksnimi
ukrepi?

Novosti tretiega obdobja se vsekakor kazejo tudinas. Kot vemo, je med v@mi
spremembami tudi ta, ki se navezuje na razdeliteisigskih kuponov. Prej je bila ¥&a
kuponov brezpléeno razdeljena po drzavnem alokacijskentring sedaj pa se kuponi
prodajajo oziroma kupujejo na drazbah. To pa ngwal tiste branze, ki se obravnavajo kot
»carbon leakage«. Med te spada tudi Salonit, kargod, da tudi v tem obdobju prejemamo
kupone brezpkno. Uvrstitev med »carbon leakage« na primeru pargggnentarn je po
domae dolaena na podlagi deleza tujih cementarn na trgu $§ne&i stroskov nabave
emisijskih kuponov. Poleg tega pa so tudi nova ifgawezpl&ne razdelitve kuponov, ki
dolocajo razdelitev na ravni Evrope in tako razdelitesy poteka v& na ravni drZzave.
Menimo, da so sedaj kuponi bolj enakovredno razporenotraj panog — ko je Slovenija
razdeljevala kupone, smo jih dobili relativno maloprimerjavi z drugimi evropskimi
cementarnami. Lahko ¢emo, da smo novosti dobro izkoristili, saj so Ipiti razdelitvi
kuponov upostevani tudi vsi dvigi proizvodnih kapeic(novi vstopi).

O tem, ali bo nakup dodatnih kuponov na koncu telgdobja potreben, trenutno Se ne
moremo govoriti oziroma predvidevati, ker je dortdlSe nekaj let in marsikaj se lahko v
tem ¢asu zgodi. Kar se paté dodatnih ukrepov zaradi viSanja linearnega fgktpo letu
2020, nimamo v natu kaksnih posebnih ukrepov. Vseskozi delamo ng tka postopoma
zmanjSujemo emisije, kolikor se da z ré&zimi tehnoloskimi posodobitvami ali uporabo
alternativnih energentov in podobno, o razmerah2@20 pa je tudi tezko komentirati,
prilagajali se bomo trgu.

Med cilji podjetja je tudi skrb za okolje in s tem povezano tudi zmanjSanje emisij. Kako
dosegate te cilje, kaksni so bili vaSi ukrepi za zamjSevanje emisij? Kako se kaze



uporaba najboljSih razpolozljivih tehnologij, ki ji h predpisuje IPPC dovoljenje, v
primeru Salonita Anhovo? Kaksni so vasi cilji za pthodnost?

Salonit Anhovo kot cementna industrija spada mea tanenovane energetsko visoko
intenzivne panoge. Ker se v bistvu zavedamo pomestbrstalnih izboljSav oziroma
posodobitev, temu namenjamo veliko pozornosti.

V preteklosti smo se soali z velikim vplivom azbestne proizvodnje neposreaa okolico
in negativnimi @inki na okolje in ljudi. Po zaustavitvi te proizvage smo zéeli s temeljito
sanacijo in na novo vzpostavili, lahko bi rekli,oljkko strategijo. Usmerili smo se na bolj
dolgoratno zmanjSevanje Skodljivih vplivov na okolje (kat prah, hrup in podobno) ter
posodobili cementarno na nivo najboljSih razpoleitijtehnologij, kar tudi IPPC dovoljenje
zahteva. Do sedaj je bil najbolj zahteven projeitt Ze omenjeno, trifazni ciklus
posodobitve p& klinkerja, ki je z drugimi stalnimi izboljSavamripomogel k zmanjSevanju
emisij in izboljSanju okoljskih vidikov nasploh. &m, ko smo powali proizvodno
kapaciteto, smo tudi bolje izkoristili peki je Ze namenjena takSni kihi proizvajanja
Klinkerja.

V Salonitu si prizadevamo za zmanjSevanje emiggksni meri, kot jih v bistvu lahko.
ZmanjSanje specifnih emisij (v naSem primeru so to 1 tona Q@ tono proizvedenega
klinkerja) dosegamo Se z uporabo energentov ozigona z nizjim emisijskim faktorjem.
Pri tem gre za uporabo alternativnih goriv, konsalji iz ¢istilnih naprav, kostna moka in
gorivo iz ze pripravljenih trdih odpadkov, imenowaB®D gorivo (meSanica lesa, tekstila,
kartona, plastike, ké&ov gume). Delez alternativnih goriv se z leti p&wje — po zadnjih
podatkih njegova uporaba znaSa okoli 60 odstotkbwzadnjih letih je delez uporabe
biomase (les, tekstil, karton in podobno) v sestaeirgentov okoli 15 odstotkov. Zilaost
uporabe biomase kot goriva je zniZzevanje emisijaaltorja, saj se biomasa dogovorno ne
uposSteva pri izrégunu emisij.

Zelim e poudariti, da ima Salonit tako zgorevakat, tudi procesne emisije. Procesnih
emisij je ve& in obsegajo kar dve tretjini vseh emisij, probleane, ker se jih ne da zmanjSati
oziroma se jih izredno tezko.

Ce govorimo o konkretnih Stevilkah oziroma o rezifitakrepov, ki kaZzejo na to, koliko
smo uspeli zmanjSati emisije, lahko povem, da Salpo meritvah danes (po zadnjih
podatkih leta 2014) dosega 757 kilogramov izpu§t@y na tono klinkerja, v letih med 2006
in 2007 pa je ta Stevilka za primerjavo znasaldi@&0 kilogramov C@/tono klinkerja. Ti
podatki so vidni v prilozenem grafu. Dobro se p#bjemo tistim cementarnam, ki se
smatrajo za najboljSe in belezijo 700 kilogramov-@Lpustov/tono klinkerja.



Slika 5: ZmanjSevanje emisij toplogrednih plingvodjetju v obdobju 2005 —2013
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Vir: Salonit Anhovo, d.d., ETS in gradbenistvo, 201(interno gradivo).

V prihodnosti imamo Se v tdu Se investicije, ki bi Se dodatno zmanjSale geim
poveiale energetskocdinkovitost. Dol@ene posodobitve smo ravnokardeti izvajati. V
fazi med homogenizacijo surovin in mletjem suravairtujemo postavitev drobilnika, kjer

bi potekalo preddrobljenje surovine. Pdaka bi se kapaciteta priprave surovine, ki je sedaj
ozko grlo (ki s tem pov& tudi kapaciteto @ ki je v bistvu Ze pripravljena na paanje
kapacitete surovine) in to izboljSa spetifs porabo energije in posredno se s tem zmanjSajo
speciféne emisije. V planu je tudi izgradnja novega dogaton skladiga za tako
imenovano 3D gorivo. To so pripravljeni trdi odpaekako kot v primeru 2D goriva, razlika
je samo ta, da bodo v tem primerugjv&osi. S tem bi nadomestili petrol koks in gurker

bi zniZalo specifine emisije in za SirSe okolje pomenilo nekako es§itroblema odpadkov.

V povezavi s to investicijo je v planu tudi izgrga@rbypassa — izl@evalca kloridov.
Investicije bi omogtale manj zastojev pein posledéno manj okoljskih vplivov.

KakSna je praksa podijetij pri trgovanju z emisijskimi kuponi? Kateri so bili razlogi za
morebitno prodajo, nakup kuponov? Katera sluzba jeza to odgovorna?

V preteklosti smo Ze nakupovali, kot tudi prodajaisijske kupone in kredite. Tudi v
tretiem obdobju smo opravili nekaj poslov. Po nawa nas vekrat kontaktirale razne
borzne hiSe ter nam ponujale posle #asih smo z njimi tudi sodelovali. Kupovali smo
predvsem zaradi pokrivanja manka kuponov. Pri eadyzba za energetiko v sodelovanju
z vodstvom odgovorna za trgovanje.

V drugem obdobju smo opravili zamenjavo naSih EUfdnov za CER kredite. To so
krediti kjotskega mehanizmastega razvoja in so enakovredni kuponom. Zamengmo

7



naredili, ker je lahko vsako podjetje v drugem dijddahko oddalo 15,76 odstotkov CER
kreditov. CER krediti so pa bili tudi cenejSi katgoni. Potem smo zaradi manka opravili Se
nekaj nakupov kuponov. V tem, tretjiem obdobju pa dodi Ze opravili nekaj manjSih

poslov.

PRILOGA 2: Seznam uporabljenih kratic

ACCA
ARSO
BAT

BREF

CDM
CER
CIMs

CO2
DDV
ECCP

EFRAG
ERU
ESD

EU

EU ETS
EUA
FASB
FERC

FIFO
IASB

IETA
IFRIC

IFRS

IPPC

angl.Association of Chartered Certified Accountants

Agencija Republike Slovenije za okolje

angl.Best Available TechniquesNajboljSa razpoloZljiva tehnologija
angl.Best available techniques Reference documdeferetini dokument
najboljSih razpoloZzljivih tehnologij

angl.Clean Development MechanisiiMehanizentistega razvoja
angl.Certified Emission ReducticnEnota potrjenega zmanjSanja emisij
angl.Community-wide Implementation Measurelgvedbeni ukrepi na ravni
Skupnosti

angl Carbon dioxide- Ogljikov dioksid

Davek na dodano vrednost

angl. European Climate Change Programme Evropski program za
podnebne spremembe

angl.European Financial Reporting Advisory GrodEvropska svetovalna
skupina za r&unovodsko poréanje

angl.Emission Reduction Uni Enota zmanjSanja emisij

angl.Effort Sharing Decisior Sklep o delitvi bremen

angl.European Union- Evropska unija

angl.EU Emissions Trading Systentvropska trgovalna shema z emisijami
angl.EU allowance- Emisijski kupon

angl. Financial Accounting Standards Board Odbor za finatne
racunovodske standarde

angl.Federal Energy Regulatory CommissieZvezna regulatorna komisija
za energijo

angl.first in first out— metoda zaporednih cen

angl. International Accounting Standards Board Odbor za mednarodne
racunovodske standarde

angl.International Emissions Trading Association

angl.International Financial Reporting Interpretation @onittee- Odbor za
pojasnjevanje mednarodnih standardaurmvodskega potanja

angl. International Financial Reporting Standars Mednarodni standardi
ratunovodskega potanja

angl.Integral Pollution, Prevention and ContrelCelovito prepré&vanje in
nadzorovanje onesnazevanja



ISO

Ji

MRS

MW
NIMs

OP TGP
SRS
UNFCCC

US GAAP

ZDA
ZDDV
ZNO
€

angl. International Organization for Standardizatior- Mednarodna
organizacija za standardizacijo

angl.Joint Implementatior- Mehanizem skupnega izvajanja

Mednarodni reunovodski standardi

angl.Megawatt— Megavat

angl.National Implementation MeasuresNacionalni izvedbeni ukrepi
Operativni program zmanjSevanja emisij toplogradgsinov

Slovenski raunovodski standardi

angl.United Nations Framework Convention on Climate Gjean Okvirna
konvencija Zdruzenih narodov o spremembi podnebja

angl. US Generally Accepted Accounting PrinciplesAmeriska splosno
sprejeta réunovodska n&ela

Zdruzenje drzave Amerike

Zakon o davku na dodano vrednost

Zakon o varstvu okolja

evro



