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UvoD

Ob poplavi raznovrstnih zavarovalnih produktov \dizjgh letih so se mnogi posamezniki
zxteli zavedati odgovornosti za svoj jutri, odgovortinaz lastno finaéno neodvisnost.
Ljudje smo spoznali kako pomembno je zadovoljitirpbo po varnosti. Ravno zavarovanje
nam daje to varnost, saj ponuja &g pred nepredvidenimi dogodki, ki nas lahko digdet
Zivljenjsko in nezgodno zavarovanje sta osnovnalmjka socialne varnosti. Ker se tudi
pravice iz naslova druzinskih, starostnih in indskih pokojnin znizujejo, ohti del
socialnega bremena na ramenih posameznika. Izpaddila pa lahko z&g&imo, kar je
osnhovni namen in smisel zavarovanj. Ustvarjanjeng&enja se naméeaine ravno z zasto
dohodka.

Vecina ljudi se strinja, da je zivljenjsko zavarovap@membno, ampak se jih malo zaveda,
da je pomembno izbrati sebi primerno zavarovanja. thl kaze dejstvo, da slovenske
zavarovalnice ponujajo Stevilne zavarovalne proelukielez zivljenjskih zavarovanj pa je
kljub temu v primerjavi z Evropo majhen.

V zadnjih dveh letih imamo @htek, da klagino meSano Zivljenjsko zavarovanje izgublja na
pomenu. Razlogi za to so v relativho novem produkéliozbenem zivljenjskem zavarovanju.
Na ta n&in posameznik poleg dolganoega zavarovanja, vstopi na trg kapitala in invasti
izbrane vzajemne sklade. Tako mu je omsym doseganje viSjih donosov kot z ostalimi
oblikami zivljenjskih zavarovanj. Nikakor pa ne sm pozabiti, da za izptdo ob dozivetju
posameznik sam prevzame nase vse nalozbeno tveganje

Jaz sem se odida, da bom podrobneje spoznala nalozbeno Zivliengavarovanje prve
slovenske specializirane Zivljenjske zavarovaliBtevenica Zivljenje d.d. Ta je nastala 3. 1.
2005 z oddelitvijo od meSane zavarovalnice Slowerdd., ki je prva z#la s ponudbo
nalozbenih zavarovanj pod imenom Fondpolica. Najcamenim, da je v obdobju od
januarja do septembra 2005 zbrala za 3,674 mig&Wd bruto obréunane premije, kar je 37
% ve kot v primerljivem obdobju lani. V tentasu je bilo sklenjenih 9.995 novih
zavarovalnih polic, od tega &ea Fondpolic.

V prvem delu diplomske naloge bom opredelila pojgerijenjskega zavarovanja, opisala
nekatere vrste le-teh, opredelila zakonodajo, &aunalozbeno Zivljenjsko zavarovanje ter na
kratko predstavila razvoj zivljenjskega zavarovanfaloveniji.

Sledila bo predstavitev kljmih zna&ilnosti nalozbenega zivljenjskega zavarovanja
zavarovalnice Slovenica Zivljenje na osnovi splbgmbgojev. Osrednji del diplomske naloge
je namenjen ugodnostim, ki naredijo Fondpolico déng od ostalih nalozbenih polic. Gre za
opcije in dodatna jamstva, ki omaggo veliko prilagodljivost tega nalozbenega zivjgkega
zavarovanja.



Cetrto poglavje je namenjeno vzajemnim skladom, iki §fZi zavarovalnica Slovenica
Zivljenje d.d. Gre za donde in tuje vzajemne sklade v upravljanju KD Investised.o.o.

V zadnjem delu diplomske naloge so podanidana pricakovanih vrednosti premoZzenja ob
doZivetju za raztine donosnosti na podlagi razliega spola zavarovanca in ob upoStevanju
razlicne dinamike pléevanja premije. PoskuSala bom ugotoviti kako onrengejavniki
vplivajo na viSino premoZenja zavarovalca. Na poidpaedpostavk sem naredila Se dodatne
izratune vrednosti premozZenja. S pafjoo le-teh bom razlozila kam, kako in zakaj
zavarovalnice usmerjajo deleze Waae zavarovalne premije in kako to vpliva na vretino
premozenja.

1 NALOZBENO ZIVLIENJSKO ZAVAROVANJE

1.1 Opredelitev zavarovanja

NajpogostejSa in najkrajSa opredelitev zavarovampmvi, da je zavarovanje povezovanje
nevarnostnih objektov zaradi izravnavanja nevarn@predelitev je dr. Boncelj razsiril v
misel: »Zavarovanje je gospodarska institucija agnja gospodarske varnosti z
zdruzevanjem razinih objektov zaradi izravnavanja nevarnosti.« (Bojcl983, str. 13).
Zavarovanje nam daje varnost, ta pa je osnovn&lpptvsakega posameznika. Ponuj&iras
in povr&ilo nastale Skode v primeru neljubih dogodkov, kot nesréa, smrt, nezgoda,
bolezen.

1.2 Zavarovalni trg v Sloveniji

Slovenija sodi med srednje razvite zavarovalnigke.tV Sloveniji je konec julija 2005
delovalo 19 zavarovalnic in drugih zavarovalnih Aruter 2 pozavarovalniti Pomen
zavarovalnidtva se meri z delezem zavarovalnih prerBDP drzave. Ze nekaj let pa nam
statisttni podatki kazejo, da je rast zavarovalniSke degatirhitrejSa od sploSne gospodarske
rasti.

V Sloveniji je bilo leta 2004 zbrane za 348 milgaolarjev premije, kar predstavlja 5,63 %
BDP. To je za 0,37 odstotnihdovet kot leta 2003. V drzavah Evropske unije pa seaje t
delez s pristopom noviflanic znizal z 9,1 % BDP na 8,7 % BDP.

! Pozavarovalnica je zavarovalnica, ki opravljajiztio posle pozavarovanj. Tu gre za zavarovanje
presezkov iznad stopnje lastnega izravnavanja nestrene zavarovalnice pri drugi zavarovalnici.
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Tabela 1: Zavarovalna dejavnost v EU 2003 in v &hjjiy 2004 — kljuni podatki

Kazalci EU (15) SLO Delez (%)
St. zavarovalnih druzb 4508 15 0,33
St. zaposlenih v zavarovalnicah 873.73%.690 0,65
Povp. t. zaposlenih v zavarovalnici 194 379 195,72
Premije (v mio EUR) 793.649 1.475 0,18
Od tega iz zivlj.zavarovanj (v mio. EUR) 474.388 429 0,09
Premije/prebivalca (EUR) 2.151 730 33,92
Premije zivlj. zavarovanj/prebivalca (EUR) 1,286 215 16,71
Premije nezivlj. zavarovanj/prebivalca (EUR) 887 515 58,04
Delez premij v BDP (%) 86 5,6 65,27

Vir: Statistical Insurance Bulletin, 2005, str. 68.

Podatki so le za zavarovalno dejavnost, to je pozavarovanja. Za Slovenijo so praraani
po teaju 1 EUR=239,1265 SIT (Banka Slovenije, 30. 6.800

1.3 Zivljenjsko zavarovanje

Zivljenjsko zavarovanje je pogodba z zavarovalnkiozagotavlja izpléilo dogovorjenega
zneska v primeru nastanka zavarovalnega dogodkear@aalni dogodek ponavadi povio
izpad dohodka v prihodnosti. Najkgat gre za smrt zavarovanca. Medtem ko s&nee
strinja, da je zivljenjsko zavarovanje pomembno jisemalo zaveda, kako pomembno je
izbrati sebi primerno zivljenjsko zavarovanje (MartL982, str. 332).

Zivljenjsko zavarovanje je temelj osebnega prempZeki zagotavlja predvsem socialno
varnost posameznika in njegove druzine, ondagoa tudi vatrevanje za dodatno pokojnino.
Z zivljenjskim zavarovanjem lahko zatmo izpad dohodka, kar je osnovni namen in smisel
zavarovan,.

Zivljenjska zavarovanja sodijo med najhitreje raatos Sloveniji. Zaradi povezanosti z
vargevanjem in s tem moznosti upravljanja lastnih g@dso na prvem mestu prodajnih
storitev zavarovalnice. Leta 2004 je znesek zbranémij znaSal 102,588 milijarde tolarjev
in presega znesek premije zdravstvenih zavaroghejj Rrilogo 1).

Eden glavnih razlogov za taksno rast (glej Tabeloa2str. 4) je v spoznanju Slovencev, da so
sami odgovorni za finamo neodvisnost in varno starost.



Tabela 2: Razvoj trga zivljenjskih zavarovanj vHet991 - 2004

Leto | Fakturirana premija v mio SIT
1991 | 780
1992 | 2.457
1993 | 5.015
1994 | 9.031
1995 | 15.151
1996 | 20.127
1997 | 22.878
1998 | 26.330
1999 | 30.892
2000 | 37.361
2001 | 49.148
2002 | 60.562
2003 | 71.329
2004 | 102.588

Vir: Statistical Insurance Bulletin, 2005, str. 5.

1.4 Oblike Zivljenjskih zavarovanj

Zivljenjska zavarovanja glede nadimaizplasila zavarovalnine delimo na kapitalska in rentna
zavarovanja. Za kapitalska zavarovanja jecina, da se s pogodbo dogovorjena vsota
ponavadi izplda v enkratnem znesku. Pri rentnem zavarovanju @repanavljajée se
izplacevanje dogovorjenih vsot oziroma rent.

Med najpogostejSe oblike Zivljenjskega zavarovakijgih ponujajo slovenske zavarovalnice
sodijo:

» riziko Zivljenjsko zavarovanje,

e klasikno meSano zivljenjsko zavarovanje,

* nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje.

1.4.1 Riziko zivljenjsko zavarovanje

Riziko zivljenjsko zavarovanie je zivljenjsko zagganje za primer smrti. Poznamo dosmrtno
zavarovanje za primer smrti, pri katerem dobi ugevec zavarovalno vsoto v vsakem
primeru ob smrti zavarovane osebe. Prtasmem zavarovanju za primer smrti pa se
zavarovalna vsota izpla, le¢e zavarovanec umre v okviru vnaprej dogovorjenégala let
(Habbe, 2004, str. 4). Ob dozivetju zavarovalnicaannobenih obveznosti do zavarovanca.
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1.4.2 Klasi¢éno meSano Zivljenjsko zavarovanje

MeSano Zivljenjsko zavarovanje je zavarovanje ziangw smrti in dozivetja. Je najbolj
razSirjeno med vsemi Zivljenjskimi zavarovanji, ga¢ za zavarovanje in \w@vanje hkrati.
Zavarovanec je zavarovan za primer smrti, hkratvgrauje skladno s predpisano nalozbeno
politiko zavarovalnice. Upragencu je izpléana pogodbena zavarovalna vsota tako v primeru
doZivetja zavarovanca, kakor tudi v primeru njegsneti. Najpogosteje sta zavarovalni vsoti
za primer smrti in primer doZivetja enaki, lahka gidi razléni.

1.4.3 Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje

»Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote invgskiti skladov oziroma na enote krithega
sklada, je zavarovanje, pri katerem zavarovaneezprea naloZbeno tveganje, povezano s
spremembo vrednosti investicijskin kuponov ozirontaugih vrednostnih papirjev
investicijskih skladov oziroma povezano s sprememt@oinosti enote premozenja krithega
sklada.« (Zakon o spremembah in dopolnitvah zakorevarovalnistvu, 2004).

Pri teh zavarovanjih se zavarovalna vsota sprenzinjaleksom, na katerega je zavarovanje
vezano. Unit — linked Zivljenjsko zavarovanje je/ljinjsko zavarovanje, pri katerem so
donosi vezani na vrednost enot vzajemnih skladowaindeks naloZzbenega portfelja, ki ga
oblikuje zavarovalnica sama. Index — linked Zinjgko zavarovanje je Zivljenjsko
zavarovanje, kjer so donosi vezani predvsem nanbanzleks (Unit — linked insurance in
western Europe: regaining momentum, 2003, str. 6).

Za nalozbeno Zivljenjsko zavarovanie je &, da izpl&#ana zavarovalna vsota ni znana v
naprej, ker je odvisna od vrednosti indeksa, narkgia je zavarovalna vsota vezana. Zaradi
nepredvidenega nihanja vrednosti indeksa tik prettkom zavarovanja, se takSnim
zavarovanjem dodajajo klavzule, ki¢it§jo zavarovalce pred prenizko iz@enimi
zavarovalnimi vsotami (Senk, 2004, str. 3.1.-17).

Nalozbena zivljenjska zavarovanja so vse bolj rgg$ oblika dolgorénega zavarovanja in
varcevanja. V razvitih drzavah ze ¥desetletij vidno soustvarjajo trg zivljenjskih zagvan]

in pogosto predstavljajo vekot polovico vseh zavarovalnih premij iz nasloweljénjskih
zavarovanj. Pri nas dosegajo le okrog 20 %. Naesiskem trgu se je ponudba nalozbenih
zivljenjskin zavarovanj pojavila Sele leta 2001.vé&rje s tako ponudbo pod imenom
Fondpolica z&ela zavarovalnica Slovenica (od leta 2005 Sloverndienje). Danes sta
skupaj z Zavarovalnico Triglav nagja ponudnika takih zavarovanj v Sloveniji.

Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje ima nalozbenaamarovalno komponento. Zavarovalni
del zajema zivljenjsko zavarovanje za primer sniidko zavarovanec delno poskrbi za svojo
socialno varnost oziroma dedizavarovalne police. Nalozbeni del pa se plemergtiem ali
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ve¢ izbranih vzajemnih skladih. Na ta & zavarovalec vstopi na trg kapitala in s tem
prevzame naloZbeno tveganje nase. Na tinnau je omogoéeno doseganje visjih donosov
kot z ostalimi oblikami Zivljenjskih zavarovanj (Mp2005, str. 72).

1.5 Zakonodaja, ki ureja nalozbeno Zivljenjsko zavaroya

Osnovni zakon, ki ureja vpraSanja povezana z usglangem, poslovanjem, nadzorom in
prenehanjem zavarovalnic, je Zakon o zavarovalni§fizavar), sprejet v 2atku leta 2000.
Ta zakon v drugem odstavku &ena pod toko 21 opredeljuje Zivljenjsko zavarovanje
vezano na enote investicijskih skladov oziroma nate kritnega sklada. 12¢len Zzavar
pravi, da mora zavarovalnica oblikovati posebnitrkrisklad za zavarovanja, pri katerih
zavarovalec prevzema nalozbeno tveganje, in s premp@m kritnega sklada upravijati
loceno od drugega premozenja.

Odlocbe v Obligacijskem zakoniku (OZ) urejajo odnose rmadarovateljem, zavarovancem,
zavarovalcem, upraiencem in ostali osebami. D¢lma 921.¢lena OZ iz leta 2001 poda
definicijo zavarovalne pogodbe.

Na slovensko zakonodajo vpliva evropska zakonodagaarovalnica, ki upravlja nalozbena
Zivljenjska zavarovanja, mora zagotoviti kapitalsisireznost in poslovati tako, da tveganja,
Ki jim je izpostavljena, nikoli ne presezejo omgyitdolaenih z zakonom (Benko, 2005, str.
66). Clen 28 direktive EU o Zivljenjskem zavarovanju &a 2002 predpisuje, da mora biti
kapital zavarovalnice vedno najmanj enak minimalnédswmpitalu zavarovalnice.

2 ZNACILNOSTI NALOZBENEGA ZIVLJENJSKEQA
ZAVAROVANJA ZAVAROVALNICE SLOVENICA ZIVLJENJE D.D.

V Zivljenjski zavarovalnici Slovenica Zivljenje d.éh druzbi za upravljanje KD Investments
d.o.o. so prvi na slovenskem trgu oblikovali Forldymo

Fondpolica je sodobna oblika zivljenjskega zavangvaki je vezana na vlaganje v posebne
vzajemne sklade KD. Zdruzuje lastnosti ktagiga Zivljenjskega zavarovanja in §&ranja v
vzajemnih skladih, pricemer sami izberemo nalozbeno politiko. Nalozbenétike je
odvisna od stopnje tveganja, ki ga je zavarovalgmravljen sprejeti. Néeloma pa velja, da
smo v zéetku zavarovalnega obdobja pripravljeni tvegati ket na koncu (Kranjec, 2003).

To nalozbeno zavarovanje je namenjeno vsem, KoZeilii zivljenjsko zavarovani, hkrati pa
si zelijo omoggiti viSjo potencialno donosnost svoje nalozbe. Rotno donosnost zato,
ker vemo, da je vzajemni sklad izpostavljen trzmmralutnim nihanjem in s tem tveganju, ki



je zn&ilno za vsako naloZzbo. Zato ni nobenega zagotodgase bodo zavarovalcu vloZzena
sredstva povrnila oziroma, da se bodo zaradi nalvAlzajemni sklad povala.

2.1 Osnovne zné&lnost naloZbenega Zivljenjskega zavarovanja

V nasledn;ji tabeli bom sistematsko prikazala nekamn&ilnosti naloZzbenega Zivljenjskega
zavarovanja zavarovalnice Slovenica Zivljenje dZd. primerjavo bom vzela Fondpolico
sklenjeno pri zavarovalnem zastopniku ali posregnik nalozbami v slovenske vzajemne
sklade, Fondpolico sklenjeno preko interneta ingdedico, pri kateri gre za nalozbe v tujino.
Poznavanje teh komponent je izrednega pomenag¢esajiso izpolnjene, potem sklenitev
zavarovalne pogodbe ni mago

Tabela 3: Pregled osnovnih zilaosti naloZbenega Zivljenjskega zavarovanja zawanice
Slovenica Zivljenje d.d.

Naziv zavarovanja in Fondpolica, . Fondpolica — tuji
. . e-Fondpolica .
zatetek prodaje november 2001 trgi, 2004
Oblika zavarovanje |integrirana oblika integrirana oblika integriraraika
od 14. do 65. leta starosti
Pristopna starost (ob izteku maks. 75 oz. 65
P let pri vzajemnem kot pri Fondpolici | kot pri Fondpolici
zavarovanju)
Zavarovalna doba |10-30 let kot pri Fondpolici | kot pri Fondpolici
Najnlgja mesena 25 EUR kot pri Fondpolici | 50 EUR
premija
zajantena zavarovalna
t iblj jah 609
Zava.rovalna v§ota vsota se giblje v meja % 600-15.000 EUR | B
za primer smrti do 150%, kot pri Fondpolici

min. 3.600 EUR

- za primer nezgodne smirti
- za primer trajne
invalidnosti zaradi nezgode
- dnevno nadomestilo zas
nesposobnosti za delo

- bolniSntna odSkodnina za
dneve preZivete v bolnisnig

Dodatna nezgodna

zavarovanja kot pri Fondpolici | kot pri Fondpolici

- KD Maximus
- KD Bond - KD Pelikan
o . - KD Galileo - KD Viktorija
Investicijski skiadi - KD Rastko kot pri Fondpolici |- KD Prosperiteta
- KD Prvi izbor - pet podskladov
KD DeLux

Vir: Spletne strani zavarovalnice Slovenica Zivjged.d., 2006.
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2.2 Sklenitev zavarovanja

Zavarovalni agent ali zavarovalni zastopnik predzisni obliki ponudbo za naloZzbeno

Zivljenjsko zavarovanje zavarovalcu. Ponudba peedist predlog za sklenitev pogodbe in se
predloZi zavarovatelju, ki jo v roku osmih dni spre ali odkloni.Ce mora zavarovanec

opraviti zdravniski pregled, je rok za sprejem pdimel 30 dni. Za sklenitev zavarovalne
pogodbe mora zavarovalec ponudbo podpisati.

Z zavarovalno pogodbo se zavarovalec obveZze, dazawarovatelju pléeval premijo,
zavarovatelj pa bo ob nastanku zavarovalnega paingslaal upravéencu zavarovalno
vsoto oziroma vrednost premoZenja,je to vé€je od zavarovalne vsote.

Zavarovalec prejme polico Zivljenjskega zavarovakjge izdana v enem izvodu. Polica je
listna o sklenjeni zavarovalni pogodbi in vsebugdgtke o zavarovatelju, zavarovalcu,
zavarovancu, upraéencu, vrsti zavarovanja, vzajemnih skladih, trajargavarovanja,
premiji, zavarovalnih vsotah, datumu izstavitv@atpisa pogodbenih strank.

Zavarovalno kritje zéne veljati ob 00.00 uri tistega dne, ki je v pol@veden kot zmtek
zavarovanja, vendar lég je bila do takrat ptana prva premija. Sicer secna zavarovalno
kritie ob 24.00 uri tistega dne, ko je v celotiqaaa prva premija.

Ponudba je podlaga za sklenitev zavarovalne pogatiharovalni agent ali zastopnik izpolni
ponudbo na obrazcu zavarovatelja in mu jo posredRgaudba zajema vse bistvene sestavine
pogodbe. Slika 1 (na str. 9) prikazuje primer pdrejd/ katerem gre za osebo moskega spola,
ki je stara 30 let. Navedena morata b#s trajanja zavarovanja in viSina obroka premig. T
dolcci zavarovalec sam. Zavarovalna vsota secimma kot produkt letne premije zavarovanja
in ¢asa trajanja zavarovanja. V tem primeru je zavdnavesota 100 %, lahko pa bi bila nizja
ali vi§ja. V ponudbo je vkljgeno tudi dodatno nezgodno zavarovanje, kjer senalaleno od
moznih oblik dodatnega nezgodnega zavarovanjajhkippnuja zavarovalnica Slovenica
Zivljenje. Meséna premija, ki jo mora ptati zavarovalec, je enaka vsoti premije namenjene
za zivljenjsko zavarovanje in premije dodatnegagpndnega zavarovanja. Slednje se priklju

k zivlienjskemu zavarovanju le na zeljo zavarovals@r gre za nalozbeno zivljenjsko
zavarovanje, se premija nalaga v r&ai vzajemne sklade. Delez sredstev, ki se nalaga v
posamezni vzajemni sklad, pa je volja posamezrmikata primer sem si izbrala, da se vsa
sredstva plemenitijo le v enem vzajemnem skladu.



Slika 1: Primer ponudbe FONDPOLICE zavarovalnicevBhica Zivljenje d.d.

Zavarovanec 1 | starost 30 let spol mosKki
Zavarovanec 2 | starost / spol /
trajanje 25 let obrok premije -50 EUR
NaloZzbeno zavarovanja mese&no
Zivljenjsko
zavarovanje zavarovalna
vsota za 15.000 EUR zdravniski ne
primer smrti pregled
za smrt 10.000 EUR za dneve v 10 EUR
Dodatno bolniSnici
nezgodno za trajno 20.000 EUR
zavarovanje invalidnost za dnevno 5 EUR
nadomestilo
meseéna premija 7,71 EUR
Pogoji in skupni obrok 57,71 EUR davek /
n&in placila premije
Razdelitev 1. sklad Prvi izbor 100 %
premije v 2.sklad . L %
investicijske 3.sklad ... L %
sklade 4.sklad 0 L %

Vir: Ponudba: Fondpolica, zivljenjsko zavarovangzano na investicijske sklade, 2005.

2.3 lzplacilo ob dozivetju

S pogodbo se zavarovatelj obvezuje, da bo upeacu izplgal zavarovalno vsoto za primer
smrti oziroma vrednost premozenja, v kolikor jevigja od zavarovalne vsote, takoj po
zavarovagevi smrti,¢e zavarovanec umre¢asu tajanja zavarovanja.

V primeru dozivetja dogovorjene zavarovalne dobé)pazavarovatelj zavarovalcu izpé
vrednost premoZenja ob izteku zavarovanja. V talgimmeru zavarovalec sam prevzame
naloZbeno tveganje, saj je viSina izfila odvisna od ustvarjene donosnosti. 1Zptaje lahko

v enkratnem znesku ali pa v obliki rente. ViSinateese doléi po takrat veljavnih pogojih in
cenikih za rentno zavarovanje.



Slika 2: Prikaz izplala v primeru smrti in doZivetja pri povpfei letni donosnosti
vzajemnega sklada 11 %, za moSkega starega 30 jet25 let vplaeval meséno
premijo 100 EUR

Izplatila v primeru smrti in doZivetja pri 11% donosnosti vaajeega sklada

120.000

100.000

80.000+

Ine vsote in skl;

60.000+

40.000

20.000+

ViSina zavaroval

0,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

leta trajanja zavarovanja

B Vrednost privatevanih sredstev O Zavarovalna vsota za smrt

Vir: Interno gradivo zavarovalnice Slovenica Zivije d.d., 2005.

2.4 Vodenje premoZenja na polici

Vsaka zavarovalna polica ima svoj naloZzbeniura na katerem se vodi Stevilo enot
premozZenja po posameznem vzajemnem skladu. Vregra&sioZenja na nalozbenentuau

se izr&una na zéetku vsakega meseca na podlagi prodajnih vredeasti in Stevila enot v
posameznih skladih.

Upravljavska provizija po polici se olitana z odpisom Stevila enot premoZenja glede na
vrednost premoZenja na polici po posameznem vzaemnskladu.

Riziko premij& se obrauna na z&etku meseca z odpisom enot, odvisna pa je od $taros

zavarovanca, vrednosti premoZenja na polici na gan v mesecu ter riziko zavarovalne
vsote.

% Riziko premija je premija za kritie nevarnosti simr
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2.5 Ugotavljanje vrednosti premoZenja na polici

Vrednost premozZenja na polici se ugotavlja na mpdigtevila enot premozenja po
posameznem vzajemnem skladu na nalozbenéommuain na podlagi prodajne vrednosti
enote premoZenja v posameznem vzajemnem skladalj&ina dolden dan.

Vrednost premozZenja v posameznem skladu je enal@uktu Stevila enot premoZenja na
polici na dol@gen dan in prodajne vrednosti enote premoZenja \arpesnem vzajemnem
skladu, ki velja na dolgen dan. V primeru izbire ¥eskladov je vrednost premozenja enaka
vsoti vrednosti premoZenja posameznih skladov.

2.6 Razdelitev in prerdun premije v enote premozenja

Cista premija je premija zmanj$ana za vstopne serdikstroske sklenitve zavarovahja
Vstopni stro$Ki se obraunajo od vsakokratne plane premije. Stroski sklenitve zavarovanja
se obraunavajo najvé prva tri leta od z&etka zavarovanja in so odvisni od trajanja
zavarovanja ter vsote dogovorjenih premij.

Cista premija se razdeli na vzajemne sklade po iteldblaienih na polici in se pretana v
Stevilo enot premoZenja po posameznem skladu. fergmatane do vkljgno 1. v mesecu se
prera&unajo v enote premozenja po nakupni vrednosti epiamozenja na 5. dan v mesecu.
Ciste premije pldane do vkljgno 15. v mesecu se préumajo po nakupni vrednosti enote
premozenja na 20. dan v mesecu.

Vrednost enote premoZenja investicijskega skladalgavlja v dnevnentasopisju in na
spletnih straneh zavarovalnice in investicijskeiada.

2.7 Udelezba zavarovancev v presezku

Posebnost Fondpolice je razdelitev presezkov,Hajgo iz naslova nizje umrljivosti in nizjih
dejanskih strosSkov glede na ofwaane v izrdunu zavarovalne premije. Presezek se uporabi
za znizanje riziko premije v naslednjem poslovnetua.|

® Sklenitveni strodki so namenjeni prodajni mrezj\ji deleZ prestavljajo provizije zastopnikov in
posrednikov, plée zaposlenih in stroSki prodajne mreze. Sem so#gostroski vodenja in
izobraZevanja zastopnikov, reklame in razvoj pradulker stroski za zdravniSke preglede in police.
“ Vstopni stroski nastanejo zaradi stroskov polaZkigih zavarovalnica posilja zavarovalcem, ali pa
zaradi stroSkov trajnega naloga.
11



2.8 Indeksacija

Indeksacija pomeni prilagoditev zavarovalne vsosak¥, ko inflacija (rast Zivljenjskih
stroSkov) v Sloveniji ali EU naraste nad dado odstotek. Seveda se spremenjeni zavarovalni
vsoti ustrezno prilagodi tudi letna premija. Pomigaje odvisno od nove zavarovalne vsote,
spola in starosti zavarovanca na dan indeksacijgrémstalegé@asa pldevanja premije.

V Slovenici Zivljenje se indeksacija izvr$i ob zawaalnem letu. Premija se indeksira v
skladu z inflacijo v EMU, vendar najmanj za 3 %niet Zadnjo indeksacijo zavarovanih vsot
naredijo 5 let pred iztekom zavarovanja, vendakasajeje, ko zavarovanec dopolni 65 let.

3 OPCIJE IN DODATNA JAMSTVA PRI NALOZBENEM
ZIVLIENJSKEM ZAVAROVANJU

Za nalozbeno zivljenjsko zavarovanje je @hma velika prilagodljivost. Med trajanjem
zavarovanja lahko posameznik Fondpolico prilaga@is zivljenjskim potrebam in ciljem.
Omogaa prilagajanje nalozbene politike (zamenjavo vzamskladov, spreminjanje
razdelitve premije, ki jo posameznik v{lge v izbrane vzajemne sklade), spremembo
zajantene zavarovalne vsoté€e posameznik potrebuje denar, ima moZnost dviga del
privarccevanih sredstev. Fondpolico je mozno preoblikowatdrugo vrsto Zzivljenjskega
zavarovanja ali pa podaljSati zavarovanje brez ljrgdga pla&evanja premije (Interno
gradivo Sveta zavarovanj, 2005).

3.1 Sprememba razdelitve premije in zamenjava vzajenskladov

Po preteku prvega zavarovalnega leta je mozna gonda razdelitve premije med
posamezne izbrane sklade oziroma zamenjava skl&ilbslednjem ostanejo &tek in iztek
zavarovanja, premija ter zavarovalna vsota nespigmee V koledarskem letu je ena takSna
sprememba brez plda stroskov storitev. Vsaka naslednja spremembagidgeva plélo
stroskov spremembe po vsakokratnem veljavnem cegikarovalnice.

3.2 Sprememba premije in zavarovalne vsote

Najvetja sprememba premije in zavarovalne vsote je dalngsti minimalne oziroma
maksimalne zavarovalne vsote in premije, ki ju dofavarovalnica. Znizanje obeh, premije
in zavarovalne vsote, je mozno najprej po pretekega leta od za&tka zavarovanja. Pri
spremembi ene izmed premije in zavarovalne vsditkolalruga ostane nespremenjena ali se
spremeni skladno s cenikom za to zavarovanje.
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Zavarovalno vsoto je mozno povisale je zavarovatevo zdravstveno stanje ustrezno za
sprejem v zavarovanje. NajviSje mozno ptarge zavarovalne vsote je za 50 % prvotne
zavarovalne vsote. PoviSanje zavarovalne vsote gearavalec ne more zahtevale je
zavarovanec dopolnil starost 50 let, ali pa je gloskelni ali 100 % invalid. PoviSanje
zavarovalne vsote je mozno tudi v primeru sklenizakonske zveze, rojstva otroka, najema
hipotekarnega kredita ali ustanovitve lastnega gigalj Zavarovanec mora zaprositi za
poviSanje zavarovalne vsote v roku treh mesecavasthnka dogodka.

3.3 Sprememba trajanja zavarovanja

V ¢asu trajanja zavarovanja je nalozbeno Zivljenjslawarovanje mogte skrajSati ali
podaljSati. Slednje je mozZzna@e zavarovatevo zdravstveno stanje ustreza pogojem za
sprejem v zavarovanje. V primeru podaljSanja alaSanja zavarovanja se zavarovalna vsota
spremeni skladno s cenikom za to zavarovanje.

3.4 Sprememba v drugo obliko Zivljenjskega zavarovanja

Po preteku treh let od &etka zavarovanja je mozZzno spremeniti nalozbenojenjako
zavarovanje v drugo obliko Zivljenjskega zavaroaearpo takrat veljavnem ceniku
zavarovalnice.

3.5 Odkup zavarovanja

Zavarovalnica izpka odkupno vrednost police nalozbenega Zzivljenjskegearovanja na

zahtevo zavarovalcéae so (je):

* pri zavarovanjih z zavarovalno dobo do vkho 14 let pldane premije za najmanj dve
leti;

» pri zavarovanjih z zavarovalno dobo nad 14 letaut@ premije za najmanj tri leta;

* pri enkratnem plkélu premije preteklo od z®tka zavarovanja najmanj eno leto.

Vrednost premoZenja se pré&waa po prodajni vrednosti enote premozenja, kiggala na
zadnji dan v mesecu pred datumom odkupa.

Pri obr@&nem pl&evanju premije znaSa odkupna vrednost police vhppétih letih trajanja
zavarovanja 95 % vrednosti premoZenja, po petih B2 % in v zadnjih petih letih 100 %
vrednosti premozenja. Pri enkratnem¢pla premije znaSa odkupna vrednost police 99 %
vrednosti premozenja. V zadnjih petih letih pa ¥00
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Odkupna vrednost police je torej odvisna od vretinpeemozenja in ne viSine @ane
premije. Zato mora biti k polici prilozena tabelakopnih vrednosti. Primer odkupnih
vrednosti zavarovanja pri olafeem pl&evanju premije je prikazan v Prilogi 2. Razvidng je
da odkupna vrednost preseze viSino &@hah premij Ze po 9. letih. Na koncu zavarovanja pa
je odkupna vrednost ¥eot 2-krat viSja od viSine ptanih premij.

3.6 Obnovitev zavarovanja

Na pisno zahtevo zavarovalca se lahko obnovi zaaaie, ki je razdrto ali pa kapitaliziraho
vendar najkasneje v roku 12 mesecev od izteka raggadkaterega je glana zadnja premija.
Zavarovalnica sprejme zahtevo za obnovitev zavajjavpod pogojem, da so do tega dne
placane vse zapadle premije in da je zavarégaa zdravstveno stanje ustrezno za sprejem v
zavarovanje.

3.7 Predujem

Ce so bile od dneva zavarovanja \alae vsaj tri letne premije pri zavarovanju z @bim
placilom premije, lahko zavarovalnica zavarovalcu nagoyo zahtevo izpta del vrednosti
premozZenja na naloZzbenendwau zavarovalca. Pri zavarovanju z enkratnindifden premije

se predujem lahko odobrie je od z#&etka zavarovanja preteklo najmanj eno leto. ViSino
predujma doldi zavarovalnica sama. Zavarovalec lahko poznejeypeen vrne v celoti ali
delno. V temcasu se vrednost premozZenj&uaa, kot da predujem ni bil izgan (glej
Prilogo 3).Ce se pa zgodi, da vrednost premoZenja pade podhalimb vrednost premozenja,
doloceno s strani zavarovalnice, mora zavarovalec vongiujem v dogovorjenem roku.

Zavarovalnica v primeru kapitalizacije zavarovaalaspremembe v Zivljenjsko zavarovanje
za primer smrti in doZivetja zahteva #ita predujma.

3.8 PodaljSanje zavarovanja brez nadaljnjega géavanja premije

PodaljSanje zavarovanja je enkratno in brez zdékega pregleda najyea pet let, préemer
ne sme biti presezena starost 75 let ob iztekuraesaja. Zadnji rok za podaljSanje je en
mesec pred iztekom zavarovanja. Zavarovanja, kibile kapitalizirano in dodatnih
zavarovanj, ni mogee podaljSati.

® Kapitalizacija pomeni, da se premij nedqule ve, do izteka zavarovalne dobe pa je zavarovanec $e
vedno zavarovan z niZjo zavarovalno vsoto.
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4 PREDSTAVITEV ~SKLADOV  ZAVAROVALNICE SLOVENICA
ZIVLIENJE D.D.

Vzajemni sklad je premozenje, ki ga sestavljajoniaé v prenosljive vrednostne papirje in ki
je bilo financirano z denarjem feaih oziroma pravnih oseb ter je v lasti teh osedk(h o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanj894).

Vzajemni sklad je skupno premozenje vlagateljewzgho v veliko Stevilo razinih
vrednostnih papirjev (delnice, obveznice, zakladmenice, blagajniSke zapise in druge z
zakonom dovoljene nalozbe). Je v izkhu lasti vlagateljev in je razdeljeno natke, kjer
vsaka tgéka predstavlja sorazmerni delez vseh nalozb vzaggarsklada (Interno gradivo
Sveta zavarovanj d.o.o., 2005).

PremoZenje vzajemnega sklada upravlja druzba zavigmje (DZU). Ta je pod nadzorom
Agencije za trg vrednostnih papirjev. Sredstva, edosti do virov sredstev, prihodke in
odhodke posameznega vzajemnega sklada mora DZUi imgino od svojega premozenja.
Cilj upravljanja je povéanje premozenja sklada in s tem ptarge premozenja vlagateljev.
Donos je odvisen od gibanjattgev vrednostnih papirjev, ki sestavljajo posamezajemni
sklad. IzraZa se v spreminjanju vrednosti enotenpinj& (VEP).

4.1 Trenutna izbira skladov

Slovenica Zivljenje d.d. omoga naloZbe tako v domsa kot tuje sklade, ki jih upravija KD
Investments d.o.o. Na podlagi gospodarskih, #nédnter strateSkih analiz ustvarjajo dale
nadpovpréne donose pri nas in v tujini. Razmere v letu 203® bile tako ugodne, zato so
realizirani donosi KD-jevih skladov v Sloveniji gkmni.

Januarja 2005 jim je bilo v upravljanje zaupanol4d6% vseh nalozb v vzajemne sklade v
Sloveniji, oziroma 518,85 milijonov EUR premoZenzeprav so v letu 2005 izgubili 16,04
% trznega deleza, so po obsegu kapitala v uprgulgavedno na prvem mestu. Obvladujejo
30,13 % vsega kapitala, ki so ga Slovenci zaupapnravljanje skladom (Lubej, 2006).

Zavarovalec sam oblikuje strategijo nalaganja $vsjedstev v vzajemne sklade. Trenutno je
na izbiro osem vzajemnih skladov iz petih drzavpetr podskladov investicijske druzbe KD
DelLux iz Luxemburga. Iz seznama vzajemnih skladaiwkd zavarovalec izbere kar Stiri
vzajemne sklade.

® Vrednost enote premoZzenja (VEP) je vrednost, kiepokoliko je vredna posamezna enota
premoZenja vzajemnega sklada, in ki se redno ghjavjavnih medijih. Izrduna se kot kodinik
med ¢isto vrednostjo sredstev vzajemnega sklada in|8tavenot premozenja k) vzajemnega
sklada v obtoku.
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V nadaljevanju bom govorila tako o doéita kot tujih vzajemnih skladih, ki jih vklguje
Fondpolica. Za zavarovalca je dobro vedeti, koltksa poslujejo in kakSne donosnosti so v
tem casu ustvarili, kakSno je tveganje, ker so od tayasme vrste nalozb, ki jih preferirajo,
in kakSna je sama struktura naloZzb. Na osnovi teggredvidevanj za prihodnost se
zavarovalec sam odibkolikSen delez svojih sredstev bo usmeril poscedreko naloZzbene
police v dol@en vzajemni sklad.

4.1.1 Domad skladi

Slovenica Zivljenje d.d. ponuja S$tiri najje vzajemne sklade v Sloveniji z raziimi
nalozbenimi politikami. Ti so se tudi v letu 2004rstili med najuspesSnejSe slovenske
vzajemne sklade v Sloveniji. Sredstva v upravljanjposebnih vzajemnih skladih KD so se
povetala za 80 % v primerjavi s koncem leta 2003. Stevihgateljev pa se je v letu 2004
povzpelo iz 38.920 na 63.347.

Slika 3:Slovenski vzajemni skladi (12.01.2006)

Slovenski vzajemni skladi

KD Galileo
19,66%

Ostali
66,66%

KD Bond
10,20%

KD Rastko
2,04%

KD Prvi izbor
KD MM 1,15%

0,29%

Vir: Spletne strani KD Investments d.o.0., 2006.

Druzba KD Investments d.o.o0. je vodilna na pégroszajemnih skladov v Sloveniji. Kljub
temu, da so prav KD-jevi skladi najbolj prizadesiradi stagnirajtih te¢ajev na domé&m
trgu in otezenega prodajanja danimadelnic, se njihov obseg sredstev v upravljanjletu
2005 skorajda ni spremenil.

Zgornji graf prikazuje aktualne trzne deleze vzajgmskladov KD Investments d.0.0. v

primerjavi z vsemi slovenskimi vzajemnimi skladz tgornjega prikaza v izbor skladov
Fondpolice ni zajet vzajemni sklad denarnega trGaVKM.
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Slika 4: Sredstva v vzajemnih skladih KD InvestnseshD.o.
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Vir: Spletne strani KD Investments d.o.0., 2006.

Varéevanje v vzajemnih skladih ima v Sloveniji relativkratko tradicijo. Sele v zadnjem
obdobju se zanimanje za vzajemne sklade figee To lahko pripiSemo tako pozitivnemu
trendu na trgu vrednostnih papirjev kot tudi nizkatorestnim meram, ki jih banke nudijo za
varéevalne vloge.

V letu 2005 se je vse vekapitala usmerjalo v sklade tujih upravljavcevnave sklade
doma&ih upravljavcev, ki so usmerjeni v hitro ra&oin relativno tvegane trge izven
Slovenije.

Slika 4 nam prikazuje, kako je v&ku leta 2006 priSlo do bistvenega znizanja sesdsgt
doma&ih vzajemnih skladih v upravljanju KD Investment®.d. TakSno stanje je posledica
ogromnega izliva denarja iz Slovenije v tujino @€war, 2006). Vse kaze na trend umikanja
sredstev iz skladov v upravljanju dotitaupravljavcev v tako imenovane »modne« sklade, ki
investirajo v doldeno geografsko podée ali v speciftne specializirane panoge (Lubej,
2006, str. 25).

Tabela 4: Velikost skladovi6ta vrednost) na dan 11.01.2006

Vzajemni sklad KD Galileo KD Rastko KD Bond KD Prvi izbor

Velikost v mio SIT 54.502 28.066 6.066 6.584
Velikost v mio EUR 227,48 117,14 25,32 27,48
Skupno v mio SIT 95.218
Skupno v mio EUR 397,42

Vir: Spletne strani KD Investments d.o.0., 2006.
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Kot sem Ze omenila, lahko zavarovalec ob sklerktidpolice izbira med Stirimi dordiani
vzajemnimi skladi, in sicer KD Rastko, KD Galilekd Bond in KD Prvi izbor. Zaradi
razlicne strukture nalozb se razlikujejo po stopnji tvggan donosnosti.

KD Rastko je delniski sklad, ki dosega donosnost z nalagargeedstev pretezno v delnice
podjetij, ki so kapitalsko mima in prtakujejo stabilno rast, in druge lastniSke vrednestn
papirje. Za delniSke sklade je zfimo, da vlagajo v razmeroma visoko tvegane nalpkfer
prihodnji denarni tokovi niso vnaprej definiranirigakuje pa se nadpovprge donose.
Tveganje zmanjSujejo z razprSenostjo svojih naldZz@abeli 5 (na str. 19) vidimo, da so
donosnosti naloZzbe v obdobjih ugodnih gibanj naitkégkih trgih viSje kot pri ostalih dveh
vzajemnih skladih. V neugodnih razmerah pa so duosis niZje zaradi same tveganosti
nalozb.

V slabsih razmerah dosega boljSe rezulklieGalileo, vzajemni sklad fleksibilne strukture
nalozb. To je sklad, katerega naloZbe se sprdagajajo razmeram na kapitalskih trgih. V
obdobjih pozitivnih gibanj na delniskih trgih bodwedstva sklada naloZena pretezno v
delnice, véasu manj ugodnih razmer pa bo z namenom, da saiolmednost premoZenja
vzajemnega sklada priSlo do prerazporeditve pgatfeldruge, bolj varne oblike nalozb, kot
so dolzniski papirji in instrumenti denarnega triyalozba v ta vzajemni sklad je primerna za
tiste vlagatelje, katerim je stabilnost naloZzbe porbnejSa kot doseganje nadpovpik
donosov. Hkrati pa lahko @akujejo viSje donose kot jih omogmjo naloZzbe v vezane
bartne vloge in obveznice.

ViSje donose od nalozb v vezane &ram vloge in obveznice dosega tudi obvezniski vzajem
skladKD Bond. Res pa je, da ne dosega tako visokih donosnosiR Galileo. Za ta sklad
so priakovane stabilne donosnosti, zato je primeren zpold@vanje portfelja tistih
vlagateljev, ki svoja sredstva usmerjajo v boljgaee oblike vzajemnih skladov (Androjna,
2005, str. 13). Svoja sredstva nalaga v manj tvedarartne instrumente, najmanj 70 %
sredstev vzajemnega sklada predstavljajo nalozidelZniSke vrednostne papirje, denarne
depozite, instrumente denarnega trga in v invgsitiei sklade, ki nalagajo pretezno v
dolzniSke vrednostne papirje. Zato je za ta sklagilno nizko tveganje ob razmeroma
stabilni donosnosti (glej Tabelo 5, na str. 19).

Za KD Prvi izbor Se ni podatkov o celotni letni donosnosti, kezxagel poslovati 16. 5. 2005.
Gre za prvi sklad skladov v Sloveniji. Ta vzajersklad delniSkih skladov deluje tako, da
vlaga sredstva pretezno ke oziroma delnice drugih investicijskih skladove{d’rilogo 5).
Na ta ndin doseze Siroko razprsitev tveganja, hkrati pkda¥laga tudi v specializirane niSe
na trgu, kamor bi sicer zaradi nizke likvidnostike vstopil direktno. Od z&tka poslovanja
pa do 20. 2. 2006 je dosegel 11,60 % donosnosinBse sklada je dvojna razprSitev nalozb,
ki jo doseze z razprSitvijo med razie svetovne druzbe za upravljanje ter razprSitvijo
razlicne finargne instrumente znotraj investicijskih skladov, ueka vlaga. Kljub temu ne
smemo pozabiti, da je to visoko tvegan sklad.
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Tabela 5: Celotna letha donosnost nalozbe v imigsite kupone vzajemnih skladov obdobju
od ustanovitve do leta 2005

Leto / Sklad KD Rastko KD Galileo KD Bond

1996 21,74 % /
1997 28,72 % 29,26 % 21,25 %
1998 27,65 % 31,46 % 12,80 %
1999 32,26 % 19,54 9% 13,79 %
2000 -1,57 % 0,47 % 13,22 %
2001 20,51 % 27,19 % 9,65 %
2002 60,52 % 58,84 % 18,24 %
2003 18,42 % 16,82 % 10,28 %
2004 21,54 % 18,75 % 6,62 %
2005 2,72 % 4,31 % 3,74 %

Vir: Spletne strani zavarovalnice Slovenica Zivjged.d., 2006.

Prikazana pretekla donosnost je &naana kot povptma letha sprememba VEP vzajemnega
sklada v tolarjih. V izr&un niso vklj@eni vstopni strosSki vlagatelja v vzajemni sklad,bki
sicer znizali prikazano donosnost. Prav tako ni Stgean morebiten vpliv damih
obveznosti, ki bi lahko bremenile investitorja vay@mni sklad ob izptalu investicijskega
kupona.

Vsak investitor mora vedeti, da realizirana predelbnosnost ni zagotovilo za doseganje
enake donosnosti v prihodnosti. Gre za nekakSeaza&lj o dotedanji uspesnosti DZU pri

upravljanju skladov. Bod@ donosnost bo odvisna predvsem od gibanj na ksighatrgih,

na katera bodo vlozena sredstva vzajemnega skiada iuspesnosti DZU pri upravljanju

premoZzenja vzajemnega sklada.

KD Rastko je v zadnjih treh letih (od 2002 do 2004)donosnejSi vzajemni sklad v Sloveniji
s povpréno letno donosnostjo 32,20 %e pogledamo Tabelo 6 (na str. 20), vidimo, da je v
ugodnih razmerah dosegal izredno visoke donosnogicer 60,52 %.

V ZDA se povpréne desetletne donosnosti uravnotezenih vzajemiddek gibljejo nekje
okrog 10 % (Fund information, 2006). Povwma enajstletha donosnost uravnotezenega
sklada KD Galileo je 22,84 %. Naj omenim, da mudjevnik The Wall Street Journal
Europe kar osemkrat prisodil prvo mesto v poselaigjhici najdonosnejSih odprtih
investicijskih skladov med primerljivimi investiskimi skladi v svetovnem merilu glede na
enoletno donosnost, denominirano v ameriskih dblarj
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Iz Tabele 5 (na str. 19) in Tabele 6 razberemaKdaBond dosega visoke donosnosti glede
na to, da gre za obvezniski vzajemni sklad. Po iokemisije neodvisnih strokovnjakov in
revije Kapital je bil proglasen za najboljSi obveskn vzajemni sklad v letu 2005.

Tabela 6: Pregled nekaterinh podatkov doimavzajemnih skladov v upravljanju KD
Investments d.o.o.

KD Rastko KD Galileo KD Bond KD Prvi izbor
Povpre&na letna
donosnost (od 23,42 % 22,84 % 12,18 % ni podatkal
ustanovitve dalje)
Max letna donosnost 60,52 % 58,84 % 21,25 % ni podatkal
('J?aer']ezorgg;”b vidjino 48,98 % 38,20 % 42,98 % 95,65 %
Rast VEP (od jan 2002
do jan 2006) 133,03 % 125,37 % 42,92 % 20,97 %*
*od ustanovitve

Vir: Podrobno o skladih, 2006.

Tabela 6 nam tudi prikazuje kolikSen delez nalozmerjajo vzajemni skladi v tujino. Od
konca leta 2005 se ta delez péwe. To kaze na zmanjSevanje nalozb v slovensko
gospodarstvo. Do tega prihaja, ker se je trgovanjeednostnimi papirji na Ljubljanski borzi
znizalo in se investitorji vse bolj odiajo za trgovanje na tujih borzah.

Kot vemo, VEP skoztas raste in pada. Na vrednost VEP¢nm vpliva gibanje na borzi.
Padec slovenskega borznega indeksa SBI 20 pavpadec VEP vzajemnega sklada.
Obratno velja za rast SBI 20. Dolgénm gledano je za VEP z&iken trend rasti (glej Prilogo
6).

Gibanje VEP KD Bond-a je dokaj enakomerno, ker sellmagna obrestna mera v zadnjih
letih ni drasttno spreminjala. Vemo pa, da je gibanje dven obrestne mere in drzavnih
obveznic obratno sorazmerno.

Potrebe in preference posameznih investitorjev adikujejo. Nekateri so pripravljeni
investirati v visoko tvegane nalozbe, ki naj binasale nadpovptae donose, medtem ko
imajo drugi raje visoko varnost in nizje donosen®amdi se oditijo za vmesno varianto (KD
Galileo), uravnotezeno strukturo nalozb. Ta zadgatabilnost. Razmerje med delnicami, ki
SO po naravi bolj tvegane in obveznicami in drugm@dnostnimi papirji, ki so manj tvegani,
je usklajeno. Seveda pa je uspeSno doseganje ealibzlrillev odvisno od aktivhega
upravljanja, ki temelji na iskanju in izbiri pravifinancnih instrumentov z ustrezno
donosnostjo ob Se sprejemljivem tveganju za posamesto vzajemnega sklada.
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4.1.2 Tuji skladi

Slovenica Zivljenje d.d. je pri Fondpolici poleg destoj&ih domaih skladov izbor razsirila
Se na sklade, ki poslujejo na trgih vzhodne Evriopgo v preteklih obdobjih dosegali visoke
donose. To so skladi KD Maximus, KD Pelikan, KD Wiga in slovaski vzajemni sklad KD
Prosperiteta.

Prvi tuji vzajemni sklad, ki je bil leta 2004 prjiséen k Fondpolici, je romunski delniski
5. 2005). V avgustu 2005 je imel najvaeto vpl&il med vsemi romunskimi vzajemnimi
skladi, njegova sredstva pa so se do sredine sbpepovzpela na 2,3 milijona EUR. Od
ustanovitve vzajemnega sklada, 15. 7. 2004, dd.12006 je bila rast vrednosti VEP enaka
34,59 %.

Eden izmed trenutno najobetavnejSih trgov na p#drbivse Jugoslavije je hrvaski trg. V
Slovenici Zivljenje d.d. so se leta 2005 adlip da ob KD Maximus-u prikljgijo v izbor
skladov Fondpolice naj¢g hrvaski delniSki vzajemni skla&D Victoria . Leta 2005 je Ze
tretjic zapored prejel prestizno priznanje »Zlatni udjebk najboljSi vzajemni sklad na
Hrvaskem z donosnostjo 43,21 % leta 2004. P@wardéetna donosnost zadnjih 5 let je 26,92
%. Njegova sredstva pa so januarja 2006 znaSakarijona EUR. V portfelju sklada se
nahajajo predvsem vrednostni papirji n&jire in najuspesnejsin hrvaskih podjetij kot so
Koncar, Podravka, Adris Grupa, Chromos Agro, Hotel IngePliva, Petrokemija, Ericsson
Nikola Tesla in drugi.

Zavarovalec se med drugimi lahko aglloudi za plasiranje sredstevKD Pelikan. To je
bolgarski uravnotezen sklad — investicijska druzbsstanovljen 17. 12. 2004. Nominalna
vrednost delnice investicijskega sklada je 10 B&Nbdobju od 1. 1. do 30. 9. 2005 je bil z
23,76 % donosnostjo najdonosnejSi med uravnoteZeskiadi v Bolgariji.

Poleg teh pa je v izboru skladov od decembra 2G0f de pet podskladov luksemburske
odprte investicijske druzieD Delux. Ti imajo razléno nalozbeno politiko in druge posebne
zn&ilnosti. Podskladi so:

* KD DelLux — Central, Eastern & South European Egqasiti

e KD DelLux — Central, Eastern & South European Bonds

» KD DelLux — Global Equities

* KD DelLux — Global Bonds

» KD DelLux — Western European Equities

Podskladi se razlikujejo glede na geografsko pgdraaganja in vrsto vrednostnih papirjev v
portfelju. Ugodnost za vlagatelje je prehajanje medskladi brez dodatnih vstopnih provizij.
NajatraktivnejSi podsklad je KD DeLux — Central sSEEan & South European Equities, saj je
v obdobju od 1. 2. 2005 do 9. 11. 2005 dosegell@dstotno rast.
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Zadnjecase so tuji vzajemni skladi vse bolj zanimivi zagdtelje, ker dosegajo viSje donose
kot skladi v Sloveniji. Tudi v prihodnje se pakuje trend doseganja visokih donosov. Ti
skladi so v drzavah vzhodne Evrope in zelo spornanja slovenske vzajemne sklade v letih
okrog 2002, ko so dosegali nadpovjre letne donose.

4.2 lzbira tokom varevanja

Minimalna zavarovalna doba za Fondpolico je 10 @Glede na to, da je to dolga doba, je
omogaeno zavarovalcem, da v tedasu spreminjajo sklade, v katere posredno nalagajo
svoja sredstva. Izbor skladov séasom poveéuje in tako je zavarovalcem omagmo, da v
svojo polico vklj&ijo tudi sklade, ki ob sklenitvi naloZbenega Zivijgkega zavarovanja niso
bili vkljuéeni v obstojeéo ponudbo skladowe pogledamo par mesecev nazaj, vidimo, da sta
se novembra 2005 v ponudbo Fondpolica igu sklada KD Pelikan in KD Victoria,
decembra 2005 pa Se pet podskladov druzbe KD DelLux.

V letu 2006 se ptakuje razSiritev izbora skladov z delniskim vzaj@mrskladom KD
Balkan, ki naj bi nalagal svoja sredstva na po@ré&lovenije, Avstrije, Hrvaske, Bosne in
Hercegovine, Srbije i@rne gore, Makedonije, Bolgarije, Romunije ¢ in Turije.

Skupina KD Group tujina upravlja Se sklad Aval \biiy pooblageno investicijsko druzbo
MIG v Crni gori, vzajemni sklad BIG v Bosni in Hercegovieir druge sklade ndeskem,
Poljskem, Rusiji, MadZarskem, za katere s€ghuje, da se bodo v prihodnosti prikii
izboru skladov na Fondpolici.

4.3 Razlika med vafevanjem v skladih neposredno in posredno preko zavalnice

Veliko ljudi se spraSuje, kakSna je razlika med¢gaanjem direktno v skladih in posredno
preko zavarovalnice, saj gre pri obeh za nalagsmgdstev v vzajemne sklade. Potrebno se je
zavedati, da je namen Yawanja povsem drugan kot namen zavarovanja, zato se
razlikujejo tudi finane storitve. Prvotni namen Zzivljenjskega zavarozajg zagotoviti
osnovno socialno varnost zavarovanca in njegovjhlinph. Namenjeno je vlagateljem, ki
imajo druzino ali jo né&tujejo, tistim, ki so kreditno obremenjeni, ali panajo veje
obveznosti. Primerno je za dolgénm vatevanje. Tisti, ki si zelij@&im vecjih donosov in so
naklonjeni visji stopnji tveganja, hkrati pa ne nqediujejo Zivljenjskega zavarovanja, se pa
odlo¢ajo za neposredno plemenitenje sredstev v skladih.

Prva razlika med nalozbenim zivljenjskim zavaroeamj (Fondpolico) in neposrednim
varéevanjem v vzajemnem skladu se pokaze ob vsakokiatdelitvi vpl&anih sredstev. Pri
vzajemnem skladu se od vpdanega zneska odSteje samo vstopna provizija, kigkonu
znaSa najuwe 3 %, vse ostalo se nameni za nakujk tezajemnega sklada. V@ana premija
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za Fondpolico se prav tako zmanjSa za vstopneksti@Stopna provizija je manjSa od 3 %),
zmanjSa se pa Se za stroSke sklenitve zavarovarga,odvisni od vsote dogovorjenih premij
in trajanja zavarovanja. Slednji se alraavajo najve prva tri leta od z&etka zavarovanja.
Preostanek premijgista premija, se nameni za nakugkiovzajemnega sklada. Razlika je
tudi v viSini upravljavske provizije, ki jo druzbza upravljanje na koncu leta odbije od
celotnega premoZenja. Ta znaSa pri vzajemnem sR&dupri Fondpolici pa le 0,5 %.

Minimalni enkratni vloZek direktno v vzajemni sklge nakupna vredndstene enote
premozZenja v vzajemni sklad. DZU ocenjuje, da seidika celotnih stroskov vlagatelja
izplaca nalozba v vzajemni sklad v viSini 10.000 SIT.Wtako je najnizji mesai znesek
obratnega vpldila v vzajemni sklad, vkljtujo¢ vstopne stroSke 10.000 SIT (Prospekt
vzajemnega sklada KD Rastko z vkgunimi pravili upravljanja, 2005, str. 25). Minimaln
meseéni obrok vpla&ila preko Fondpolice je 25 EUR.

Ena od slabosti posrednega vlaganja v sklade jeldoni sprotnega vpogleda v vrednost
sredstev na zavarové&vi polici. Zavarovanec ne ve, kolikSen del njeggavenakazila se
nameni za vaevanje.

Pomembno je, da so donosi, ki jih zavarovanci fijdoz vlaganji v vzajemne sklade, po
desetih letih neobdaeni. Pri neposrednem vlaganju v vzajemne sklade p@hodek, ki ga
imetnik dosezZe z undgitvijo investicijskega kupona vzajemnega skladajaben. Prav tako
se davek na kapitalski dalek obr&una ob vsaki menjavi skladov. Pri Fondpolici je ma&Zz
brezpl&ha menjava skladov enkrat letho po preteku enega ¢&l dneva sklenitve
zavarovalne police.

Vsekakor pa ne gre zanemariti dejstva, da Fondpalagotavlja Zivljenjsko zavarovanje za
primer smrti vestas trajanja zavarovanja. Zavarovalnica zagotadase v primeru smrti
zavarovanca upraiéncu izplga dogovorjena zavarovalna vsota tudi v primeru, sko
sredstva na naloZbenentwau nizja od dogovorjene zavarovalne vsote.

Obe alternativi sta zanimivi, izbor pa je odvisehpoeferenc in potreb vsakega posameznika.

5 PREDSTAVITEV NALOZBENEGA ZIVLIJENJSKEGA
ZAVAROVANJA NA OSNOVI PRI CAKOVANE VREDNOSTI
PREMOZENJA

Na vrednost premozenja na nalozbenetwuma vplivajo mnogi dejavniki. Eni izmed teh so
stroski, in sicer sklenitveni stroski, stroski wplan upravni stroski.

" Nakupna vrednost enote premoZenja je VEP, ame za vstopne stroske.
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Sklenitveni stroski so namenjeni prodajni mrezi, ggmer gre najuwe denarnih sredstev za
provizije zastopnikov in posrednikov ter fiksne gdazaposlenih. Sem sodijo tudi stroski
reklame in razvoja produktov, vodenje in izobrazgeazastopnikov. Poleg tega pa so tu Se
strodki za zdravniSke preglede in police (Senk,42@®r. 3.1.-36). Stro3ki vpla nastanejo
zaradi stroSkov poloznic ali pa zaradi stroSkovjngga naloga. Upravni stroski se
obraunavajo med celotno dobo zavarovanja in s@abo sorazmerni zavarovalni vsoti. To
so stroski spreminjanja pogodb, razni &nai, korespondenca s strankami, poravnava Skod v
primeru smrti, doZivetja, stroski raznih letnih p&fin podobno.

Zanimivo je pogledati ali spol zavarovanca vpliva viSino premoZenja ob dozZivetju. Po
statisténih raziskavah je dejstvo, da se Zivljenjska dadde tmoskih kot Zensk podaljSuje,
seveda pa je znano, da v svetu Zenske v p&upievijo okrog 10 let dlje kot moski. Zato je
realno predpostavljati, da predstavljajo za zavalrdgeo mosSki bolj riztno skupino
zavarovancev kot Zenske. Torej spol zavarovancivaspla vrednost premozenja. Ker so
verjetnosti smrti pri Zenskah bistveno nizje katmoskih, imajo Zenske ugodnejSe faktorje
Za izr&un premije namenjene za zavarovanje. Po&htedije vrednost premoZenja na
naloZzbenem fainu Zenske ob enakih plah visja.

Ne smemo pozabiti na vpliv pristopne starosti zavanca. Verjetnosti smrti v tablicah
umrljivosti rastejo, tako bo mlajSa oseba ¢pla za enako zavarovalno vsoto in dobo
zavarovanja manj sredstev kot starejSa.

Zavarovalnice tudi zatanavajo doplélo za obr@no (meseéno, ¢etrtletno ali pa polletno)
placevanje premij.

5.1 Pri¢akovana vrednost premoZenja za Zensko ob dozZivefiede na dinamiko
placevanja premije in donosnost

Denimo, da imamo 30-letno zavarovalko, ki bi searathvarovala za primer smrti za
zavarovalno vsoto 15.000 EUR. Sklenila bo Fondpolit tako nase prevzela nalozbeno
tveganje. Ptiakuje ugodno gibanje na kapitalskem trgu in takeepanje vrednosti sredstev
na nalozbenem &anu.

V primeru smrti zavarovalke bo upraegnec dobil izpld&an najmanj v naprej daten znesek
zavarovalne vsote vse dokler dobroimetje na naloaime r&unu ne preseze vrednosti
zavarovalne vsote. lzpldna vsota za primer doZivetja ni zajéema, ampak je enaka
vrednosti premoZenja na naloZbenenturai zavarovalke ob dozivetju. V izuih ne
moremo predvideti dejanskega gibanja donosnostisameznih letih, zato jih poenostavimo
tako, da predpostavimo neko konstantno donosnogi sklotno trajanje zavarovanja.
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Donosnosti so odvisne tudi od naloZzbene politikadd V svetu dosegajo delniski skladi v
povpreju nekje 12 % do 14 % letne donosnosti, meSanidsiBa% do 11 %, obvezniski
skladi pa 5 % do 7 % letne donosnosti (M@sevioge, 2006).

Zavarovalnica Slovenica Zivljenje d.d. dela infotimae izraune za predvidene letne
donosnosti v viSini 7 %, 9 % in 11 %. Zato se vaimnih predpostavlja, da se bodo
konstantno pripisovale 7-, 9- ali 11-odstotne latheesti na sredstva v vzajemnem skladu. To
pomeni, da se predpostavlja, da bo letha rast wstdanote premozenja 7 %, 9 % in 11 %.
Kar je tudi dokaj realna predpostavka glede nagifetgibanje donosov v svetu.

Za izra&un predpostavljamo, da je zavarovalna doba 25Tketpa zato, ker je v produktu
zavarovalna komponenta in za zavarovanje je balidge na daljSo dobo, saj je zajsna
zavarovalna vsota odvisna tudi od dobetgaanja. Kadar gre za daljSe zavarovalno obdobije,
si lahko zavarovalka na &stku privogi vecje tveganje in s tem poslédio viSje donose.
Doba sklenitve je minimalno 10 let, ker po veljavdawni zakonodaji, dohodek iz
Zivljenjskega zavarovanja ni obdan,ce je Zivljenjsko zavarovanje sklenjeno za doboriO i
vec let. Predpostavljamo tudi, da je zavarovana opepalnoma zdrava, ker tako ni dodatnih
stroskov rizika zavarovanja. UpoStevala sem Se,zaearovana oseba ne bo sklenila
dodatnega nezgodnega zavarovanja. Razdelitev gremgd vzajemne sklade se med
trajanjem zavarovanja ne spreminja, tako naj seswsdstva nalagajo v vzajemni sklad KD
Galileo. Devizni téaj se med trajanjem zavarovanja ne spreminja.

Izratun vrednosti premozenja je zgolj informativen, kameni, da donosnosti v izianih
niso zajaniene. V Tabeli 7 (na str. 26) vidimo, da vrednogtnpoZenja doseze vrednost
placanih premij, Sele v 10. letu pri 7 % donosnostrazia 8. letu pri 11 % donosnosti. Do
tega pride tako pozno, ker gre v tem primeru zamostavko konstantne donosnosti, kar
pomeni, da zavarovalka veéas zavarovanja kupuje enakomerno drazjikdovzajemnega
sklada. V realnosti VEP niha. Naprimer VEP padaémejSa je ttka, zato jih za enako
premijo, kupimo vedno e potem pa pride do porasta VEP in se zavarovategnost
premozenja na nalozbenemiuwau bistveno pov&, ker je toka kupljena prejSnji mesec
danes vredna bistvenodeDejansko so tudi povptee donosnosti uravnovesenih vzajemnih
skladov viSje od 7 %. Tako ponavadi vrednost preang@ doseze viSino planih premij
nekje v 3. ali 4. letu.

Jasno je tudi prikazano, da je izpla v primeru smrti zavarovalke enako 15.000 EUR vs
dokler vrednost premozenja ne preseze tega znéskaat se upravencu izpl&ajo zbrana
sredstva na nalozbenentuau.

Ce pogledamo prvo leto zavarovanja vidimo, da jearawalka pldala 600 EUR premije in
ob 11 % donosnosti vzajemnega sklada je vrednesh@ienja ob koncu prvega leta le 158
EUR. Stanje je takSno, ker ne smemo pozabiti, dgr@asamo za nalaganje sredstev v sklade,
ampak tudi za zavarovanje. Od zavarovalne premgeodSteje doken odstotek za
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zavarovanje za primer smrti (Zzavar, 2000, 1&6. Poleg tega se premija zmanjSa za
vstopne stroSke in stroSke sklenitve zavarovanjepgtanek pa se nameni za nakugkto
vzajemnega sklada. Slednji se alu@avajo najve prva tri leta od sklenitve zavarovanja in v
prvem letu predstavljajo okrog 60 % {dame premije. Zaradi tega je vrednost premozenja
toliko nizja.

Tabela 7: Prvi primer prikazuje vrednosti premoaemjloZbenega zavarovanja in izjika v
primeru smrti v EUR po letih ob predpostavki réaih letnih donosov in mesei
dinamiki plaevanja premije, kjer je viSina premije 50 EUR

Donosnost 7% 9% 11 %
Leto Plaéapa Vrednvost" Izgfrliﬁ!:?uv Vrednvost" Izgfrliﬁ!:?uv Vrednvost" Izgfrliﬁ!:?uv
premija | premozenja " . premoZenja " . premoZenja "

1 60( 154 15.00¢( 1564 15.00¢( 158 15.00(
2 1.200 493 15.00( 501 15.00( 509 15.00(
3 1.80( 957 15.00¢( 980 15.00¢( 1.004 15.00(
4 2.40( 1.556 15.00( 1.606 15.00( 1.656 15.00(
5 3.000 2.193 15.00( 2.283 15.00( 2.376 15.00(
6 3.60( 2.86¢ 15.00¢( 3.016 15.00¢( 3.171 15.00(
7 4.20( 3.58¢ 15.00¢( 3.8172 15.00¢( 4.048 15.00(
8 4.800 4.355 15.00( 4.674 15.00( 5.016 15.00(
9 5.40( 5.171 15.00¢( 5.608 15.00¢( 6.085 15.00(
10 6.000 6.038 15.00¢( 6.622 15.00¢( 7.266 15.00(
11 6.600 6.964 15.00( 7.723 15.00( 8.577 15.00(
12 7.200 7.944 15.00( 8.915 15.00( 10.014 15.00(
13 7.800 8.994 15.00¢( 10.211 15.00¢( 11.61( 15.00(
14 8.400 10.111 15.00( 11.617 15.00( 13.374 15.00(
15 9.000 11.301 15.00¢( 13.14¢ 15.00¢( 15.32¢ 15.32¢
16 9.600 12.57( 15.00¢( 14.807 15.00¢( 17.487 17.487
17 10.200 13.921 15.00( 16.611 16.611 19.871 19.871
18 10.800 15.37( 15.37( 18.567 18.567 22.504 22.504
19 11.400 16.91( 16.91( 20.689 20.689 25.417 25.413
20 12.000 18.55( 18.55( 22.99( 22.99( 28.62"¢ 28.62"¢
21 12.600 20.29¢ 20.29¢ 25.48¢ 25.48¢ 32.177 32.177
22 13.200 22.154 22.154 28.194 28.194 36.091 36.091
23 13.800 24.134 24.134 31.129 31.129 40.41¢ 40.41¢
24 14.400 26.24( 26.24( 34.314 34.314 45,198 45,198
25 15.000 28.484 28.484 37.767 37.767 50.477 50.477

Vir: Informativni izratun zavarovalnice Slovenica Zivljenje d.d., 2006.
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Tabela 8: Drugi primer prikazuje vrednosti premqgdemaloZbenega zavarovanja in izjlia
v primeru smrti v EUR po letih ob predpostavki r&zih letnih donosov in
cetrtletni dinamiki pléevanja premije, kjer je viSina premije 150 EUR

Donosnost 7% 9 % 11 %
Leto Platana Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv
premija |premoZenja "_ ..~ |premozenja "_ ..~ |premozenja " .

1 60( 162 15.00( 163 15.00( 165 15.00(
2 1.200 509 15.00( 518 15.00( 527 15.00(
3 1.80( 983 15.00( 1.008 15.00( 1.034 15.00(
4 2.400 1.592 15.00( 1.645 15.00( 1.70(¢ 15.00(
5 3.00¢ 2.24( 15.00( 2.336 15.00( 2.436 15.00(
6 3.600 2.924 15.00( 3.085 15.00( 3.244 15.00(
7 4.20( 3.662 15.00( 3.89¢6 15.00( 4.144 15.00(
8 4.800 4.443 15.00( 4.775 15.00( 5.133 15.00(
9 5.40( 5.272 15.00( 5.728 15.00( 6.226 15.00(
10 6.000 6.154 15.00( 6.763 15.00( 7.434 15.00(
11 6.600 7.096 15.00( 7.884 15.00( 8.768 15.00(
12 7.200 8.099 15.00( 9.103 15.00( 10.244 15.00(
13 7.800 9.166 15.00( 10.424 15.00( 11.874 15.00(
14 8.400 10.304 15.00( 11.859 15.00( 13.67§ 15.00(
15 9.000 11.51¢ 15.00( 13.419 15.00( 15.674 15.674
16 9.600 12.809 15.00( 15.114 15.114 17.88( 17.88(
17 10.200 14.18¢ 15.00( 16.954 16.954 20.314 20.314
18 10.800 15.66( 15.66( 18.949 18.949 23.007 23.007
19 11.400 17.229 17.229 21.114 21.114 25.97¢ 25.97§
20 12.000 18.89¢ 18.89¢§ 23.461 23.461 29.261 29.261
21 12.600 20.675 20.674 26.007 26.007 32.88¢ 32.88¢4
22 13.200 22.564 22.568 28.764 28.768 36.889 36.889
23 13.800 24.582 24.582 31.763 31.763 41.311 41.311
24 14.400 26.727 26.727 35.011 35.011 46.19% 46.19%
25 15.000 29.011 29.011 38.533 38.533 51.589 51.589

Vir: Informativni izratun zavarovalnice Slovenica Zivljenje d.d., 2006.

Za drugi primer veljajo enake predpostavke kot zai. pRazlikujeta se le v dinamiki

placevanja premije. 1z Tabele 8 lahko razberemo, dagenost premozenja Ze v prvem letu
zavarovanja viSja kote gre za meseo plaevanje premij, in to zato, ker so stroski, ki so
odvisni od dinamike pl@vanja zavarovanja, nizji. Poslédo je tudi ob koncu zavarovalne
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dobe vrednost premoZenja na naloZbenetuma viSja pri vseh treh variantah donosnosti.
Hkrati pa je veéji znesek posledica visjih premij, ki omagjo nakup ve€jega Stevila tok
vzajemnega sklada, ki se dé&djsa obrestujejo.

Tabela 9: Tretji primer prikazuje vrednosti premgaenaloZbenega zavarovanija in izjlkav
primeru smrti v EUR po letih ob predpostavki réaih letnih donosov in letnem
placevanju premije, kjer je viSina premije 600 EUR

Donosnost 7% 9% 11%
Leto Plaéa_r_la Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv
premija |premoZenja " _ premozenja " . premozenja "

1 60( 172 15.00( 175 15.00( 179 15.00(
2 1.200 534 15.00( 548 15.00( 562 15.00(
3 1.80( 1.027% 15.00( 1.061 15.00( 1.096 15.00(
4 2.400 1.659 15.00( 7.127% 15.00( 1.797% 15.00(
5 3.00( 2.33] 15.00( 2.444 15.00( 2.571 15.00(
6 3.600 3.046 15.00( 3.231 15.00( 3.425 15.00(
7 4.20( 3.806 15.00( 4.079 15.00( 4.364 15.00(
8 4.800 4.614 15.00( 4,997 15.00¢ 5.41( 15.00(
9 5.40( 5.477% 15.00( 5.994 15.00( 6.56( 15.00(
10 6.000 6.394 15.00( 7.075 15.00¢ 7.831 15.00(
11 6.600 7.37( 15.00( 8.247% 15.00( 9.236 15.00(
12 7.200 8.41( 15.00( 9.521 15.00¢ 10.789 15.00(
13 7.800 9.51§ 15.00( 10.903 15.00( 12.507 15.00(
14 8.400 10.699 15.00( 12.404 15.00( 14.407 15.00(
15 9.000 11.95¢ 15.00( 14.034 15.00( 16.50¢ 16.50¢
16 9.600 13.301 15.00( 15.807 15.807 18.829 18.829
17 10.200 14.734 15.00¢ 17.73( 17.73( 21.329 21.329
18 10.800 16.261 16.261 19.81% 19.815% 24.223 24.223
19 11.400 17.88¢ 17.884 22.074 22.07¢ 27.35( 27.35(
20 12.000 19.619 19.619 24.52§ 24.524 30.804 30.804
21 12.600 21.463 21.463 27.184 27.188 34.61¢ 34.61¢
22 13.200 23.42¢ 23.42¢ 30.074 30.077 38.831 38.831
23 13.800 25.514 25.515 33.202 33.202 43.484 43.484
24 14.400 27.74( 27.74( 36.59% 36.59% 48.622 48.622
25 15.000 30.109 30.109 40.27¢ 40.27"5 54.294 54.294

Vir: Informativni izratun zavarovalnice Slovenica Zivljenje d.d., 2006.
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Tudi za tretji primer veljajo enake predpostavke ka prva dva, le da tu opazujemo vpliv
letnega plaila premije. V tem primeru (glej Tabelo 9, na &8) vidimo, da je ob enaki viSini
letne premije v vseh treh primerih, vrednost preemjg na naloZenem dqanu ob izteku
zavarovanja najviSja. Opazimo tudi, da vrednosinmzenja doseze vrednost gdaih premij
kaksno leto prej kot v prejsnjih dveh primerih. Rti % donosnosti pa vrednost premozenja
preseze viSino zavarovalne vsote Ze 15. leto, medte je pri nizji 7 % donosnosti Sele tri
leta pozneje.

Torej lahko réemo, da je letna dinamika pkvanja premij za zavarovalko najugodnejSa, ker
je na takSen rin realizirana vrednost premozenja v 25-ih letilivisga. StroSki vpldil so
minimalni, ker gre za enkratno letno nakazilo inozai stroSkov dopkdl za obra@no
placevanje premije. Seveda je viSina premozZenja odvisdadonosnosti, katero tezko
predvidimo.

5.2 Pri¢akovana vrednost premoZenja za moSkega ob dozivgtede na dinamiko
placevanja premije in donosnost

Moski bo sklenil Fondpolico, ker so donosi praviemmisji kot pri klastnem vatevanju v
bankah in klasinih zivljenjskih zavarovanijih, hkrati pa bo nasevzel nalozbeno tveganje.
Izbira spleta vzajemnih skladov je v realnosti eda od nagnjenosti zavarovalca k tveganju.
Vemo, da bolj kot je tvegana nalozba, viSja je ajprncakovana prihodnja vrednost. Menim,
da je smotrno, da se zavarovalec n&e#lai zavarovalnega obdobja otdoza nalozbe v
delniSke vzajemne sklade, proti koncu zavarovalobedpa naj izbira bolj konservativne
sklade, da se izogne nihanjem na delniskih trgilnj kahko znizala njegove prihranke. Vsak
zavarovalec ptakuje ugodno gibanje na kapitalskem trgu in takoepanje vrednosti
sredstev na nalozbenentuau, vendar je prihodnost negotova.

Tokrat bom predpostavila, da se je zavarovalecdldialagati vsa sredstva v vzajemni sklad
KD Galileo. Tako kot za zensko tudi za moSkega tex@no predpostavko, da bo ob
sklenitvi naloZzbene police star 30 let. Zavarovalbe za primer smrti za zavarovalno vsoto
15.000 EUR. Tudi vse ostale predpostavke so enaddppstavkam v podpoglavju 5.1.

Ko primerjamo vrednost premozZenja ob dozivetju easko (glej Tabelo 7, na str. 26) in
moSkega (glej Tabelo 10, na str. 30), ki sta obdeR%neséno plaevala 50 EUR premije
vidimo, da je pri 9 % donosnosti razlika v vredngsemozenja ob doZivetju ¥ekot 1.200
EUR v korist Zenske. To je enako znesku dveh Igingémij.

Ugotovitev je, da spol zavarovanca vpliva na vretmemozenjaCe bi moski Zelel imeti

enako sredstev na nalozbenerurau ob dozivetju kot Zenska, bi moral ali d&arati kakSno
leto dlje ali pa naloziti sredstva v vzajemni skl&dpricakuje viSje donose. Taksni skladi so

29



ponavadi bolj tvegani od ostalih. Ta moznost neoadja vedno Zelenega rezultata, saj je
lahko v primeru neugodnih razmer na kapitalskilhtrgid ravno obraten.

Tabela 10: Prvi primer prikazuje vrednosti premgdenaloZbenega zavarovanja in izjika
v primeru smrti v EUR po letih ob predpostavkilr&zih letnih donosov in
meseni dinamiki plaevanja premije, kjer je viSina premije 50 EUR

Donosnost 7% 9 % 11%
Leto Platana | Vrednost | Izgfrliﬂcr)uv Vrednost | Izgfrliﬂcr)uv Vrednost | Izgfrliﬂcr)uv
premija | premozenja " premoZenja " . premoZenja "

1 60( 136 15.00( 138 15.00( 139 15.00(
2 1.200 454 15.00( 462 15.00( 469 15.00(
3 1.80( 896 15.00( 919 15.00( 939 15.00(
4 2.400 1.47C 15.00( 1.517% 15.00( 1.564 15.00(
5 3.00( 2.08( 15.00( 2.165 15.00( 2.253 15.00(
6 3.600 2.729 15.00( 2.868 15.00( 3.014 15.00(
7 4.20( 3.419 15.00( 3.629 15.00( 3.853 15.00(
8 4.800 4,152 15.00( 4.455 15.00( 4.78( 15.00(
9 5.40( 4.933 15.00( 5.35( 15.00( 5.804 15.00(
10 6.000 5.764 15.00( 6.321 15.00( 6.936 15.00(
11 6.600 6.644 15.00( 7.375 15.00( 8.189 15.00(
12 7.200 7.591 15.00( 8.52] 15.00( 9.575 15.00(
13 7.800 8.597% 15.00( 9.766 15.00( 11.111 15.00(
14 8.400 9.67( 15.00( 11.12( 15.00( 12.813 15.00(
15 9.000 10.814 15.00( 12.594 15.00( 14.702 15.00(
16 9.600 12.04( 15.00( 14.203 15.00( 16.79% 16.79%
17 10.200 13.349 15.00( 15.954 15.954 19.107 19.107
18 10.800 14.752 15.00( 17.85% 17.85% 21.66( 21.66(
19 11.400 16.252 16.252 19.917 19.917 24.48( 24.48(
20 12.000 17.849 17.849 22.153 22.153 27.59% 27.59%
21 12.600 19.55( 19.55( 24.57¢ 24.574 31.034 31.034
22 13.200 21.36( 21.36( 27.208 27.20§ 34.834 34.834
23 13.800 23.284 23.28¢ 30.061 30.061 39.031 39.031
24 14.400 25.34( 25.34( 33.155% 33.155 43.655% 43.655%
25 15.000 27.52" 27.52" 36.511 36.511 48.784 48.784

Vir: Informativni izratun zavarovalnice Slovenica Zivljenje d.d., 2006.
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Vpliv dinamike pl@&evanja premije je razviden iz Tabele 10 (na st}, Bdiloge 7 in Priloge
8. Velja enako kot za Zensko. PogostejSi in masgSiobroki pléevanja premije, pozneje
vrednost premozenja doseZe viSino ¢plah premij. Enako velja za viSino vrednosti
premozenja glede na zavarovalno vsoto.

5.3 Razlaga hipotetinih primerov izra®una vrednosti premozenja

Za nasledniji primer predpostavljam, da posamezdéng naloZzbeno Zivljenjsko zavarovanje
za dobo 25 let. Nalozbeni del sredstev se bo ¢asszavarovanja plemenitil le v enem
vzajemnem skladu. Vzajemni sklad naj dosega 3 %olefonosnost. TakSna donosnost je
realna predpostavka za nalozbe v obveznice, Solgi@vstvo. Sicer pa so v povpie
donosnosti vzajemnih skladov viSje, kar sem ometela podpoglavju 5.1.

Izratune sem naredila za tri raglie n&ine pla&evanja zavarovalne premije. Primerjavo je
laZje delati,ce je skupni letni znesek viglane premije za vse tri &iae plaevanja premije
enak. Zato se viSine zavarovalnih premij, gleddinamiko pl&evanja, razlikujejo.

V Tabeli 11 (na str. 32) je prikazan idealen indtkmajbolj enostaven izéan vrednosti
vloZenega premoZenjadasu trajanja zavarovanja, ki pa ni realen. ldeg@erato, ker sem
naredila izraun tako, da sem predpostavila, da se celotn&péapremija nameni za nakup
tock vzajemnega sklada. Tako je vrednost premoZenjealtgbenem fanu vestas visja od
vplacane premije. Nisem upoStevala stroSkov, ki so pavieg sklenitvijo naloZzbene police.
Prav tako ni upoStevano dejstvo, da se ¢krtoodstotek premije namenja za zavarovanje za
primer smrti (Zzavar, 2000, 126). Gre za obrestno-obrestnicten, kjer sem predpostavila,
da je letna stopnja donosa na vlioZena sredstvajemni sklad 3 %. Vemo pa, da se dejansko
na trgu neprestano pojavljajo nihanja, kar sem galeze ob prejSnjih primerih. Naslednja
predpostavka je, da se obresti na vloZzena sregsippiaujejo skladno z dinamiko glavanja
premije, v teh primerih mes&eo, ¢etrtletno in letno.

Na visino vrednosti premozZenja vpliva obdobje z&eteya se pripisujejo obrestiim krajse
je, tem veéja bo prihodnja vrednost sredstev ob predpostamkkie premij. Izr&uni nam
kazejo, da daljSe kot jgasovno obdobje, viSja je prihodnja vrednost prem@zeb dani
obresti meri. Delno pride do tega ze zaradi sarf@@ivplg&anih sredstev. Na drugi strani pa
na to vplivajo premijski vlozki. Visji kot so, ¥ge so pripisane obresti in poslédo visja
vrednost sredstev v prihodnosti. V podpoglavjih 5115.2 sem omenila, da je vrednost
premozenja odvisna od spola in starosti zavaroyakeadar zaradi tezavnosti iZtma tega
dejstva v tem primeru nisem upostevala.

Ta izra&un sem naredila zaradi primerjave in lazje razlpgeera, prikazanega v Tabeli 12
(na str. 34).
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Tabela 11: Prikaz vrednosti premoZenja na nalozbhersunu v EUR ob predpostavki
meseénega plaevanja premije (50 EURXetrtletnega pléevanja premije (150
EUR) in letnega pkeevanja premije (600 EUR) ter 3 % letnega donosa

Dinamika
platevanja mes&no cetrtletno letno
premije
Leto Pl&ana premijg Vredrlost. Vrednvost' Vrednvost'
premoZenja | premoZenja | premoZenja
1 600 610 611 618
2 1.200 1.238 1.241 1.255
3 1.800 1.886 1.890 1.910
4 2.400 2.553 2.559 2.585
5 3.000 3.240 3.248 3.281
6 3.600 3.949 3.958 3.997
7 4.200 4.679 4.689 4.735
8 4.800 5.431 5.443 5.495
9 5.400 6.206 6.219 6.278
10 6.000 7.005 7.019 7.085
11 6.600 7.827 7.844 7.915
12 7.200 8.675 8.693 8.771
13 7.800 9.549 9.568 9.652
14 8.400 10.449 10.470 10.559
15 9.000 11.377 11.398 11.494
16 9.600 12.333 12.356 12.457
17 10.200 13.318 13.342 13.449
18 10.800 14.333 14.358 14.470
19 11.400 15.379 15.405 15.522
20 12.000 16.456 16.484 16.606
21 12.600 17.567 17.595 17.722
22 13.200 18.711 18.740 18.872
23 13.800 19.890 19.920 20.056
24 14.400 21.104 21.136 21.276
25 15.000 22.356 22.388 22.532

Vir: Lastni izratun.

Za naslednji primer (prikazan je v Tabeli 12, na 84) predpostavljam, da imamo 30 let
starega moskega, ki zeli skleniti nalozbeno ziyfjko zavarovanje za dobo 25 let. Qdlse
je, da bo v enem letu v@lal skupaj 600 EUR zavarovalne premije. To lahkaista tri
naine, in sicer da mesgpo plauje 50 EUR premije, déetrtletno pl&uje 150 EUR premije
ali da vsako leto pta premijo v viSini 600 EUR. Tudi v tem primeru sedb vsa sredstva
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ves ¢as zavarovanja nalagala le v en vzajemni skladddsega 3 % letno donosnost.
Zavarovalec ne bo sklenil dodathnega nezgodnegar@eada, kar pomeni, da je premija
namenjena izkljgno Zivljenjskemu zavarovanju za primer smrti inaZzélam v vzajemni
sklad.

Ko zavarovalec vpka premijo, se ta nikoli v celoti ne nameni za nakofk vzajemnega
sklada. Kot sem Ze omenila, se z zakonom @wiamdstotek premije namenja za zavarovanje
za primer smrti. To pa zato, ker zavarovatelj mimko izplila s pogodbo dogovorjene
zavarovalne vsote upra@ncu v primeru smrti zavarovanca, tud vrednost sredstev na
naloZzbenem faunu ni dosegla visino zavarovalne vsote.

V prvih treh letih zavarovalnica iz premije pofdastroske sklenitve zavarovanja, upravne
stroSke, stroSke pozavarovanja in druge stroSkelroBaoo sem te stroSke opredelila v
poglavju 5. Stroski vplal se obr&unavajo letno. KolikSen delez premije se v prvih ketih
odbija za stroSke, zavarovalnice ne razkrivajodidkankurence.

Pri izralunih sem upoStevala, da znaSajo stroSki zavaroyanm leto 60 % vsake plane
premije, drugo leto 30 %, tretje leto pa le Se 10v8ake plaane premije. V prvem letu
zavarovalec vpka 600 EUR zavarovalne premije, od katere se odfijéo za stroSke. Kot
sem Ze omenila, se nameni nek delez vsakepéapremije za zavarovanje za primer smrti,
ostala sredstva se investirajo v vzajemni sklagk, &g pripisujejo za ta primer predvidevane 3
% letne obresti. Predpostavila sem, da se za zeaaj® za primer smrti nameni 3,3 %
placane premije. Pri me&eem pl&evanju sem upoStevala Se strosSke, ki nastanejalizara
pogostejSih vplél premije, zato naj znaSa vsakokratno znizanjengee4 %. UpoStevala sem
Se, da se del premije namenja za zavarovanje zeepemrti, le dokler vrednost premoZzenja
ne doseze s pogodbo dogovorjene zavarovalne v&aje.v tem primeru 15.000 EUR.

Konec prvega leta je vrednost premoZenja za primesg€nega pldaevanja premije 220 EUR,
kar je bistveno manj kot znaSajo vlioZzena sredd€dvago leto je delez premije namenjen za
nakup t@k sklada ze nekoliko visji, skoraj 70 %. Tretjeolgia se poleg dela namenjenega za
zavarovanje za primer smrti odbije od zavarovalremge le predpostavljenih 10 %, ki se
nameni za kritje stroskov. Vasu od 4. do 20. leta se namenja skoraj vsa preaijakup
tock vzajemnega sklada. Za stroske ¥plan zavarovanja za primer smrti se odbije Ze prej
omenjen minimalen odstotek. V 20. letu preseze noetl premozenja zavarovalno vsoto
15.000 EUR, zato se od tega leta dalje celotna imammeni za pov@&nje premozenja na
nalozbenem ranu. Vrednost premozenja ob dozivetju je nekolikgankot, ¢e bi se vsa
sredstva plemenitila v vzajemnih skladih (glej TlaldEL, na str. 32), ampak bistveno viSja od
dogovorjene zavarovalne vsote, ki bi se izpla v primeru smrti zavarovanca. Enako velja
tudi zacetrtletno in letno pléevanje zavarovalne premije.
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Tabela 12: Prikaz vrednosti premoZenja nalozbenemarovanja v EUR po letih ob

predpostavki meseega (50 EUR)getrtletnega (150 EUR) in letnega (600

EUR) pla&evanja premije ter 3 % letnega donosa

DirJamikg meseéno cetrtletno letno
plaevanja (50 EUR) (150 EUR) (600 EUR)
premije
Leto Pl&ana premija Vrednvost' Vrednvost. Vrednvost'
premoZenja premoZenja premoZenja

1 600 220 224 227
2 1.200 629 639 645
3 1.800 1.172 1.188 1.200
4 2.400 1.793 1.815 1.834
5 3.000 2.433 2.461 2.486
6 3.600 3.093 3.126 3.158
7 4.200 3.772 3.812 3.850
8 4.800 4.473 4.519 4.563
9 5.400 5.194 5.247 5.298
10 6.000 5.937 5.997 6.054
11 6.600 6.704 6.770 6.833
12 7.200 7.493 7.566 7.635
13 7.800 8.306 8.387 8.462
14 8.400 9.144 9.232 9.313
15 9.000 10.008 10.103 10.190
16 9.600 10.898 11.001 11.093
17 10.200 11.815 11.925 12.023
18 10.800 12.759 12.878 12.981
19 11.400 13.733 13.860 13.968
20 12.000 14.736 14.871 14.984
21 12.600 15.794 15.934 16.052
22 13.200 16.884 17.028 17.151
23 13.800 18.008 18.156 18.284
24 14.400 19.165 19.319 19.451
25 15.000 20.358 20.516 20.652

Vir: Lastni izratun.
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SKLEP

Slovenci smo se 2ali zavedati, da zivimo ¥asu, ko se ugodnosti, ki nam jih je nudila
drzava, ktijo. Ze samo radikalna pokojninska reforma nas amiorda bomo za finamo
varno starost, morali poskrbeti sami. Sicer obsta@i&ko moznih nainov vagevanja - od
pokojninskih stebrov, klagnega vatevanja v baénih depozitih, obveznicah, delnicah,
tockah vzajemnih skladov, v obliki rentnega &&aranja, neprenmininah, pa vse do klasiih
zivljenjskih zavarovanj in trenutno zelo popularaemlozbenega zivljenjskega zavarovanja.

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje postajadalje bolj pomemben gradnik finare
neodvisnosti posameznika. V Sloveniji je aktualddeda 2000, ko smo dobili zakon, ki ureja
to vrsto zavarovanj. Do danes so nalozbene polasegle velik prodor. Zavarovalniski
strokovnjaki pa napovedujejo na tem pagiuos Sloveniji Se v&i razmah.

TakSen n&n dolgor@nega vatevanja je zanimiv predvsem iz slédga razloga.
Zavarovalcu omogta, da poleg zavarovanja za primer smrti, vstopageakapitala in na ta
nain dosega visje donose kot bi jih z ostalimi obik&ivljenjskih zavarovanj. Seveda pa se
mora ob izbiri zavarovanja vpraSati, kakSno tvegdajpripravljen Se sprejeti. Zavarovalec
tako poskrbi za svojo socialno varnost in varnesjesdruzine, hkrati pa se njegova sredstva
plemenitijo v izbranih vzajemnih skladih z r&ro stopnjo donosa in tveganja.

Za Fondpolico je zr@no, da jo lahko posameznik prilagaja svojim awvijskim ciljem in
potrebam. Zavarovalec lahko tako spreminja vzajersklade, v katere nalaga sredstva,
prilagaja viSino premije, ki jo ptaje, lahko spreminja viSino zaj&ene zavarovalne vsote,
dvigne predujem, podaljSa zavarovanje brez nadg@@jpléevanja premije, ali pa ga celo
spremeni v drugo vrsto zivljenjskega zavarovanja.

V Fondpolico so vkljgeni domdi in tuji vzajemni skladi, ki jih upravlja KD Invésents
d.o.o. Realizirane pretekle donosnosti vzajemniadsk/ niso zagotovilo za doseganje enake
donosnosti v prihodnosti. Boda donosnost je odvisna od gibanj na kapitalskitn tdgamor

So investirana sredstva in od uspesSnosti DZU pravdjanju vzajemnih skladov. Tako so vsi
izracuni vrednosti premozenja v prihodnosti zgolj infatnani, ker izbrane donosnosti niso
zajantene.

S pomgjo izracunov sem ugotovila, da je vrednost premozenja Hazbanem r&nu

zavarovalca odvisha od:

e starosti zavarovanca, kajti mlajSa kot je osebaskene nalozbeno polico, lazje pade v
manj tvegano skupino in tako ob istih @lén dosega visje vrednosti premoZenja kot
starejsa,
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* spola zavarovanca, kajti Zenske Zivijo v povjredlje kot moski in zato predstavljajo
moski za zavarovalnico bolj rimo skupino zavarovancev in ob isti starosti inhisti
placilih je vrednost privatevanih sredstev nizja,

e n&ina pla&evanja premije, saj letna gl premije omogdajo daljSe ¢asovno
obrestovanje vlozZzenih sredstev ter prinasajo milmmatroske vpkil v primerjavi z
mesenimi in cetrtletnimi plaili premije.

Vrednost premoZenja je odvisna tudi od sklenitvestinoSkov zavarovanja, stroSkov
pozavarovanja in ostalih stroSkov, ki jih ima zaweaatelj s sklenitvijo naloZbenih polic. Ti
stroski v prvih treh letih zavarovanja bistvenoZzajo viSino sredstev namenjenih investiranju
v vzajemne sklade, tako da sredstva na naloZbea&mu dosezZejo viSino planih premij
Sele nekje v 3. ali 4. letu.

Menim da je dobro, da se nalozbena Zivljenjska zaaaaja sklepajo zéim daljSecasovno
obdobje, ker si na ta tia zavarovalec lazje privoBvecje tveganje na Zatku zavarovalne
dobe in s tem poslethio viSje donose. Poleg tega pa je z&@na zavarovalna vsota odvisna
tudi od dobe vaevanja. DaljSe je zavarovalno obdobje, viSja jearawvalna vsota, ki
zagotavlja socialno varnost posameznika in njegtvugine.

NaloZzbeno Zivljenjsko zavarovanje je dolgéma oblika zavarovanja in w@vanja. Menim,
da je taka oblika véevanja primerna predvsem za tiste posameznikeotkelpujejo zadto

dohodka, kar je osnovni namen in smisel zavarovamgti pa sledijo dolgokmim ciljem kot
je na primer dodatna pokojnina.
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Priloga 7: Drugi primer prikazuje vrednosti premojzenalozbenega zavarovanja in iz
v primeru smrti v EUR po letih ob predpostavki ra&zih letnih donosov in
cetrtletni dinamiki pléevanja premije, kjer je viSina premije 150 EUR

Priloga 8: Tretji primer prikazuje vrednosti premeaja nalozbenega zavarovanja in izpéa
v primeru smrti v EUR po letih ob predpostavki ré&zih letnih donosov in letni
dinamiki plaevanja premije, kjer je viSina premije 600 EUR



Priloga 1: Velikost zavarovalnih skupin zavarova2(®4 v tisé EUR zbrane premije

Legal expenses | 516
Liability for ships (sea, lake and river vessels) | 669
Suretyship | 773
Shilps (sea, lake and river vessels) cases | 1,122
Aircraft liakilivy | 1,593
Railway rolling stock cascn | 1,877
Taurist assistance | 1,918
Ajrcraft casco | 3,023
Miscellaneaus financial lnss [ 4,494
Goods in transit [ 6,360
Cither Fability (general, ) [ 3,710
Credit [ 33 509
Fire and natural forces | 7. 797
Other darmage to property [ NN 5. 452
Accident [N <5.57 5
Land metar vehicle: caice  [NNNNEGNGNN 125978
Metor vehicle liazility NI (a5 524
Healtr I (5,686
Lie | 20,013

Vir: Statistical Insurance Bulletin, 2005, str. 43.



Priloga 2:Informativni izraun odkupne vrednosti naloZbenega Zivljenjskega roseaja v

EUR po letih *
Leto Plaana premija Vrednost premozenja | Izplacilo v primeru odkupa
1 60d 13§ 0
2 1.200 462 0
3 1.800 91§ 0
4 2.400 1.517 1.441]
5 3.000 2.165% 2.057
6 3.600 2.868 2.834
7 4.200 3.629 3.593
8 4.800 4.455 4.41(
9 5.400 5.35( 5.296
10 6.000 6.321 6.2589
11 6.600 7.37% 7.302
12 7.200 8.521 8.436
13 7.800 9.76¢ 9.664
14 8.400 11.120 11.009
15 9.000 12.59% 12.469
16 9.600 14.203 14.061
17 10.200 15.954 15.79%
18 10.800 17.855% 17.677
19 11.400 19.917 19.718
20 12.000 22.153 21.931
21 12.600 24.578 24.578
22 13.200 27.208 27.208
23 13.800 30.061 30.061
24 14.400 33.15% 33.15%
25 15.000 36.511 36.511

* Za izraun veljajo naslednje predpostavke:
= zavarovana oseba je moski, star 30 let,
= zavarovalna doba je 25 let,
* meseéna premija je 50 EUR,
= dinamika pl&evanja premije: mesgo,
= zavarovana oseba je popolnoma zdrava,
= vsa sredstva se nalagajo v vzajemni sklad KD Galile
= |etna rast vrednosti enote premozenja v vzajemreads je 9 %.

Vir: Informativni izratun zavarovalnice Slovenica Zivljenje d.d., 2006.



Priloga 3: Prikaz gibanja vrednosti premozZenja nadmega Zivljenjskega zavarovanja po
petih letih,ce zavarovalec dviguje predujem v EUR za stegamer

Januarja 2005 je zavarovalec polozil 20.000 EURrankga pologa in se tudi odibza
varcevanje 100 EUR mes&eo. Po petih letih Zme dvigovati predujem.

Vrednost , Vre@nost :

Leto premozenja Predujem premozenja, ki
ostane

2010 64.00D 10.00( 54.00(
2011 67.80D 10.00( 57.80(
2012 71.00D 10.00( 61.00(
2013 76.00D 10.00( 66.00(
2014 82.00D 10.00( 72.00(
2015 90.00D 10.00( 80.00(
2016 98.00D 10.00( 88.00(
2017 109.500 10.00( 99.50(
2018 121.000 10.00( 111.000
2019 137.000 10.00( 127.000
2020 157.000 10.00( 147.000
2021 180.000 10.00( 170.000
2022 210.000 10.00( 200.000
2023 245.000 10.00( 235.000
2024 290.000 10.00( 280.000
2025 343.000

Vir: Interno gradivo Sveta zavarovanj, 2005.

Vrednost premoZenja po 20 letih je 343.000 EURdnost predujma, ki ga je zavarovalec
dvignil v letih od 2010 do 2025 je 150.000 EUR.



Priloga 4: Prvih 5 najugih nalozb sklada delniskih skladov Prvi izbor (BD.2005)

Delez | Ime izdajatelja
58,66 %| DRUGE NALOZBE
8,53 % | MELLON GLOBAL MANAG. LTD
8,34 %| SGAM FD-EQ. US REL VALU-PC
8,27 %| VANGUARD IS PLC - US 500 ST. IN
8,13 %| MORGAN ST JAPANESE VALUE EQUITY
8,07 %| ISHARES S&P 500 INDEX FUND
Vir: Podrobno o skladih, 2006.

Priloga 5: Vzajemni sklad delniSkih skladov Pnbae, struktura nalozb (30.11.2005)

MELLON GLOBAL
MANAG. LTD SGAM FD-EQ. US REL

VALU-PC

VANGUARD IS PLC -
US 500 ST. IN

MORGAN ST
JAPANESE VALUE

DRUGE NALOZBE EQUITY

ISHARES S&P 500
INDEX FUND

Vir: Lastni prikaz na podlagi podatkov iz Priloge 4



Priloga 6: Gibanje VEP-a vzajemnega sklada od 2Q0R do 12.1.2006, primer KD Rastko

Gibanje 12.01.2002 - 12.01.2006 (obdobje se prdag Vsi prikazi so v SIT KD
podatkom) Rastko
- - 5
50l ¢ Premik v obdobju +133,03%
F NajviSja tatka +134,06%
+HLO0E - (max)
: Najnizja tatka -0,33%
508 £ (min)
o3 c Razpon max / min 134,83%
E . . . Najvegji nihaj -8,50%
12.01.02 13.01.03 14.01.04 14.01.05 navzdol

Vir: Podrobno o skladih, 2006.



Priloga 7: Drugi primer prikazuje vrednosti premojzenaloZzbenega zavarovanja in izjika
v primeru smrti v EUR po letih ob predpostavki r&zih letnih donosov in
cetrtletni dinamiki pléevanja premije, kjer je viSina premije 150 EUR

Donosnost 7% 9 % 11 %
Leto Platana Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv
premija | premozenja " ..~ |premoZenja " _ .. |premoZenja "

1 60( 143 15.00( 145 15.00( 147 15.00(
2 1.200 470 15.00( 478 15.00( 487 15.00(
3 1.80( 922 15.00( 945 15.00( 969 15.00(
4 2.400 1.507% 15.00( 1.557% 15.00( 1.60¢ 15.00(
5 3.00¢ 2.128 15.00( 2.21¢ 15.00( 2.313 15.00(
6 3.600 2.784 15.00( 2.937 15.00( 3.091 15.00(
7 4.20( 3.497 15.00( 3.714 15.00( 3.95( 15.00(
8 4.800 4.24( 15.00( 4.557 15.00( 4.899 15.00(
9 5.40( 5.03¢ 15.00( 5.471 15.00( 5.947 15.00(
10 6.000 5.883 15.00( 6.464 15.00( 7.104 15.00(
11 6.600 6.785 15.00( 7.54] 15.00( 8.38¢ 15.00(
12 7.200 7.741 15.00( 8.713 15.00( 9.804 15.00(
13 7.800 8.773 15.00( 9.984 15.00( 11.38( 15.00(
14 8.400 9.861 15.00( 11.369 15.00( 13.123 15.00(
15 9.000 11.03¢ 15.00( 12.87¢ 15.00( 15.057 15.057
16 9.600 12.28% 15.00( 14,519 15.00( 17.19¢ 17.19¢§
17 10.200 13.622 15.00( 16.30¢ 16.308 19.563 19.563
18 10.800 15.054 15.054 18.249 18.249 22.17% 22.175
19 11.400 16.582 16.582 20.354 20.354 25.06( 25.06(
20 12.000 18.21( 18.21( 22.634 22.634 28.247 28.241
21 12.600 19.943 19.943 25.114 25.114 31.764 31.764
22 13.200 21.788 21.78§ 27.80( 27.80( 35.653 35.653
23 13.800 23.752 23.752 30.712 30.712 39.944 39.944
24 14.400 25.844 25.844 33.871 33.871 44.687 44.68]1
25 15.000 28.07( 28.07( 37.29¢ 37.29¢ 49.923 49.923

Vir: Informativni izratun zavarovalnice Slovenica Zivljenje d.d., 2006.



Priloga 8: Tretji primer prikazuje vrednosti premreaja naloZzbenega zavarovanja in iZpéa
v primeru smrti v EUR po letih ob predpostavki r&zih letnih donosov in letni
dinamiki plaevanja premije, kjer je viSina premije 600 EUR

Donosnost 7% 9 % 11 %
Leto Platana Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv Vrednvost" Izp?rliﬁ!:?uv
premija | premozenja " ..~ |premoZenja " _ .. |premoZenja "

1 60( 161 15.00( 164 15.00( 167 15.00(
2 1.200 512 15.00( 526 15.00( 539 15.00(
3 1.80( 996 15.00( 1.02¢ 15.00( 1.063 15.00(
4 2.400 1.606 15.00( 1.672 15.00( 1.74( 15.00(
5 3.00¢ 2.254 15.00( 2.36¢ 15.00( 2.48¢8 15.00(
6 3.600 2.944 15.00( 3.124 15.00( 3.313 15.00(
7 4.20( 3.671 15.00( 3.947 15.00( 4.225 15.00(
8 4.800 4.459 15.00( 4.824 15.00( 5.237 15.00(
9 5.40( 5.28¢ 15.00( 5.792 15.00( 6.344 15.00(
10 6.000 6.173 15.00( 6.831 15.00( 7.575 15.00(
11 6.600 7.116 15.00( 7.972 15.00( 8.937 15.00(
12 7.200 8.121 15.00( 9.204 15.00( 10.445% 15.00(
13 7.800 9.193 15.00( 10.547 15.00( 12.11¢ 15.00(
14 8.400 10.33¢§ 15.00( 12.007 15.00( 13.97( 15.00(
15 9.000 11.56( 15.00( 13.597 15.00( 16.025 16.025
16 9.600 12.86¢ 15.00( 15.33( 15.33( 18.29% 18.29%
17 10.200 14.267 15.00( 17.212 17.212 20.803 20.803
18 10.800 15.764 15.764 19.254 19.254 23.572 23.572
19 11.400 17.35¢ 17.358 21.467 21.467 26.631 26.631
20 12.000 19.05% 19.055% 23.864 23.86§ 30.009 30.009
21 12.600 20.862 20.862 26.472 26.472 33.74( 33.74(
22 13.200 22.784 22.78¢4 29.297 29.297 37.861 37.861
23 13.800 24.83" 24.834 32.36( 32.36( 42.413 42.413
24 14.400 27.014 27.014 35.682 35.682 47.44( 47.44(
25 15.000 29.337 29.337 39.28¢ 39.284 52.992 52.992

Vir: Informativni izratun zavarovalnice Slovenica Zivljenje d.d., 2006.



