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1. UvVOD

Analiza ratunovodskih izkazov gospodarskih druzb vsako leto pridobiva na pomenu.
Podlovni subjekti se Zelijo pri poslovanju izogniti tveganju in zato poskuSajo pridobiti ¢im
ve¢ informacij o poslovnem partnerju, s katerim sodelujejo. Informacije o financnem
poloZaju, uspesnosti in spremembah finan¢nega poloZaja podjetja so razvidne iz temeljnih
ratunovodskih izkazov, ki so koristni Sirokemu krogu uporabnikov pri njihovem
odloc¢anju.

Poznamo &tiri temeljne raunovodske izkaze podjetja:
bilanca stanja

izkaz poslovnegaizida

izkaz financnega izida

izkaz gibanja kapitala.

Bilanca stanja daje informacije o premoZenjskem stanju, izkaz poslovnega izida vsebuje
informacije o uspednosti poslovanja, uporabniki racunovodskih izkazov pa potrebujejo tudi
infformacije o financnem stanju podjetja v dolocenem obdobju. Pri sprejemanju
gospodarskih odlocitev potrebujejo namrec uporabniki racunovodskih izkazov tudi oceno
moznosti podjetja za pridobivanje denarnih sredstev, oceno ¢asa, v katerem jih lahko
pridobi, in gotovosti, da jih bo pridobilo, ter oceno potrebe podjetja po uporabi denarnih
sredstev. Uporabniki raunovodskih izkazov lahko vse to bolje ocenijo, ¢e imajo na voljo
informacije, ki so osredotocene na financne tokove. Te informacije pa vsebuje izkaz
finan¢nega izida.

Zaradi pomembnosti informacij o finanénih tokovih in financénem izidu podjetja ter
sprememb slovenskega racunovodskega standarda 26, ki ureja izkaz finan¢nega izida za
slovenska podjetja, sem se odlocila za podrobnejSo predstavitev izkaza financnega izida.

Uvodu sledi predstavitev temeljnih racunovodskih izkazov in splosnih znagilnosti
prenovljenih slovenskih ratunovodskih standardov, ki so povezane z racunovodskimi
izkazi.

V tretjem delu bom podrobneje predstavila izkaz financnega izida, oblike in metode
sestavljanja izkaza finan¢nega izida in novosti, ki jih prinasa prenovljeni racunovodski
standard 26 in njegovo priblizevanje mednarodnemu racunovodskemu standardu 7. Cilj
tretjega dela je temeljit in analiticen prikaz vsebine oziroma sestavnih delov izkaza
finan¢nega izida.

V cetrtem delu je prikazana analiza poslovanja podjetja in analiza placilne sposobnosti s
pomogjo izkaza financnega izida.



Sklep celotnega diplomskega dela, ki povzema najpomembnejSe ugotovitve, je podan v
petem poglavju.

2. RACUNOVODSKI I1ZKAZI

Vse pravne osebe, ki natrgu opravljajo pridobitno dejavnost, morajo bhiti organizirane kot

gospodarske druzbe v eni izmed naslednjih oblik:

» kot osebne druzbe: druzba z neomejeno odgovornostjo, komanditna druzba, tiha druzba

» kot kapitalske druzbe: druzba z omejeno odgovornostjo, delniska druzba, komanditna
delniska druzba.

Druzbe so zaradi razlik v njihovi obveznosti za sestavljanje ra¢unovodskih izkazov
razvr&ene na majhne, srednje in velike. Druzbe se razlikujejo po velikosti na podlagi
Stevila zaposlenih, velikosti prihodkov in povprecne vrednosti aktive v zadnjem poslovnem
letu.

Majhna druzba je po Zakonu o gospodarskih druzbah druzba, ki izpolnjuje dve od

naslednjih meril:

* povprecno Stevilo zaposlenih v zadnjem poslovnem letu ne presega 50,

o Cidti prihodki od prodaje v zadnjem poslovnem letu so manjsi od 1.000,000.000
tolarjev,

» vrednost aktive ob koncu poslovnega leta ne presega 500.000.000 tolarjev.

Srednja druzba je druzba, ki izpolnjuje dve od naslednjih meril:

* povprecno Stevilo zaposlenih v zadnjem poslovnem letu ne presega 250,

o Cidti prihodki od prodaje v zadnjem poslovnem letu so manjSi od 4.000,000.000
tolarjev,

» vrednost aktive ob koncu poslovnega leta ne presega 2.000,000.000 tolarjev.

Vse ostale druzbe so velike. Velike druzbe so tudi banke, zavarovalnice in druzbe, ki
morajo sestavljati konsolidirane racunovodske izkaze.

2.1. LETNO POROCILO

Vse gospodarske druzbe morajo pripraviti letho porocilo, ki je najpomembnejsa
periodi¢na listina komuniciranja uprave podjetja z lastniki in drugimi interesnimi
skupinami podjetja. Letno poroc¢ilo je natisnjena predstavitev podjetja in sredstvo, s
katerim poslovodstvo predstavi javnosti podjetje v celoti, in sicer tako njegove dosezke kot
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tudi njegovo perspektivo. Za pravocasno izdelavo in pravilnost letnega porocila odgovarja
poslovodstvo podjetja.

Letno porocilo podjetja je po Zakonu o gospodarskih druzbah sestavljeno iz:
* racunovodskega porocila
» poslovnega porocila

Racunovodsko porocilo je skupek porocil, ki vsebujejo racunovodske podatke in
racunovodske informacije in tudi njihove ocene in razlage. L etno racunovodsko porogilo je
podlaga za oblikovanje poslovnega porocila in obsega:

1. bilanco stanja

2. izkaz poslovnegaizida

3. priloge s pojasnili k izkazom.

Letno porocilo majhnih druzb, s katerih vrednostnimi papirji se trguje na organiziranem
trgu, srednjih ter velikih druzb in povezanih druzb, pa mora poleg tega obsegati tudi:

4. izkaz finan¢negaizida

5. izkaz gibanja kapitala.

Poslovno porodilo mora vsebovati:

» podatke in pojasnila o premoZzenjsko - finan¢nem stanju

» podatke in pojasnila o razvoju in izidih poslovanja

* oceno moznosti prihodnjegarazvoja

» podatke o izdaji ali odkupu lastnih delnic oziroma delezev.

V poslovnem porocilu mora podjetje porocati o vseh podatkih, ki so pomembni za bralce
letnega porocila in se nanaSajo na poslovanje in delovanje podjetja ter niso razkriti v
racunovodskem porocilu. Oblika poslovnega porocila ni predpisana in podjetje se samo
odloci, kako ga bo sestavilo. Z njim poslovodstvo predstavi svoje delo, svoje uspehe in
neuspehe, uspesnost poslovanjain vizijo prihodnosti (Horvat, 1999, str. 21).

Usmeritve, kako prikazovati ekonomske kategorije v temeljnih racunovodskih izkazih,
namenjenih zunanjim uporabnikom, dolocajo slovenski ra¢unovodski standardi, Ki
temeljijo na Zakonu o gospodarskih druzbah.

2.2. SLOVENSK| RACUNOVODSK | STANDARDI

Slovenski racunovodski standardi (v nadaljevanju SRS) so obvezna pravila o
strokovnem ravnanju na podrocju racunovodenja, ki jih oblikuje Slovenski in&titut za
revizijo. Pomenijo izvirno zdruzitev domace racunovodske teorije z mednarodnimi
zahtevami, zlasti z mednarodnimi ratunovodskimi standardi in smernicami Evropske unije
(Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 11).



SRS podrobno obravnavajo predvsem tiste postopke, ki vplivgjo na predpisane
ratunovodske izkaze za zunanje potrebe, ne spustgio pa se v podrobnosti drugih
racunovodskih obracunov in predracunov za zunanje ali notranje potrebe.

V Sloveniji so se SRS zaceli uporabljati leta 1993 in so bili v tej obliki veljavni vse do leta
2001. Racunovodska praksa in teorija pa se nenehno spreminjata, zato je prislo tudi do
prenove SRS. Prenovljeni SRS so rezultat dosezkov lastnega razvoja slovenske teorije
ratunovodenja z upostevanjem najnovejSih svetovnih razvojnih tezenj in ureditev,
predvsem v mednarodnih standardih.

NajpomembnejSa novost SRS je odprava revalorizacije in uvedba prevrednotenja, ki tudi
bistveno spreminja izkaz financnega izida in mu daje vecjo izrazno mog¢, kar je opisano v
nadaljevanju.

2.3. RACUNOVODSK | IZKAZI

Z racunovodskimi izkazi oznacujemo obrazce, v katerih so sistemati¢cno prikazani ucinki
racunovodskega spremljanja poslovanja podijetja.

Rac¢unovodske izkaze kot celoto sestavljgjo:
* bilancastanja

* izkaz poslovnegaizida

* izkaz finan¢negaizida

* izkaz gibanja kapitala

» razlagalna ratunovodska porocila.

Namen racunovodskih izkazov je priskrba informacij o:

» finan¢nem poloZaju podjetja

* uspeSnosti poslovanja podjetja

» gpremembah financnega poloZaja podijetja,

ki so koristne Sirokemu krogu uporabnikov pri sprejemanju ekonomskih odlocitev. SRS
podjetja podrobneje opominjajo na pravila in postopke, ki jih je potrebno upostevati in
uporabljati pri sestavljanju racunovodskih izkazov.

Kakovostne znatilnosti racunovodskih izkazov so (Jovenski racunovodski standardi,

2002, str. 16):

e razumljivost: uporabniki ra¢unovodskih izkazov lahko razumejo postavke v
racunovodskih izkazih in pomen kontov in knjizb na njih;

* ustreznost: postavke v racunovodskih izkazih imajo zazelene, potrebne in koristne

lastnosti, konti in knjizbe na njih pa ustrezajo dolocenemu namenu in pravilom;
4



e zanedljivost: postavke v racunovodskih izkazih ne vsebujejo pomembnih napak in
pristranskih stalis¢, konti in knjiZzbe na njih pa so popolni in zanesljivi;

o primerljivost: zaradi metodicne enotnosti je mogoce primerjati postavke v
racunovodskih izkazih istega podjetja za razlicna leta ali postavke v racunovodskih
izkazih razli¢nih podjetij, prav tako pa so tudi konti in knjiZzbe na njih metodi¢no enotni
tako v posameznem podjetju kot v razli¢nih podjetjih.

2.3.1. Uporabniki ra¢unovodskih izkazov

Uporabniki racunovodskih izkazov (Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 228):

* sedanji in mozni vlagatelji kapitala, ki jih zanima predvsem velikost in ustaljenost
donosa v obliki dividend ali delezev v dobicku, politika delitve cistega dobicka,
dolgoro¢na cista dobickonosnost in kakovost uprave;

» posojilodajalci, ki jih zanima sposobnost podjetja za redno odplacevanje posojil ter v
zvezi s tem dolgoro¢na donosnost sredstev, finan¢ni poloZaj podjetja in kakovost
uprave;

» zaposlenci, ki jih zanima predvsem ¢ista dobickonosnost poslovanja, stopnja udelezbe
zaposlencev v dobi¢ku, stem pa moznosti njihovih zasluzkov in socialnih prejemkov;

» dobavitelji, ki jih zanimajo zmoznosti podjetja, da bo svoje obveznosti do njih
poravnalo in v zvezi stem dolgoro¢na donosnost sredstev in kakovost uprave;

* Kkupci, ki jih zanima predvsem dolgorocna donosnost sredstev in s tem moznost
ohranjanja ustaljenega poslovanja, financni poloZaj in kakovost uprave;

» drZava, ki jo zanimajo predvsem tiste ratunovodske informacije, ki zajemajo dobicek,
prihodek in druge kategorije, ki so podlaga za ugotovitev dajatev;

* javnodt, ki jo zanima predvsem ali podjetje ogroza okolje, gospodarske in financne
moznosti za pomo¢ pri reSevanju krajevnih problemov in informacije v zvezi z
zaposlenostjo. Zaradi tega javnost zanimata predvsem cista dobickonosnost in finanéni
poloZa;

» tekmeci, ki jih zanima predvsem, kolikSna je moznost, da kupijo podjetje ali da
podjetje kupi njih, ¢ista dobickonosnost, finanéni poloZa) in kakovost uprave.

Ra¢unovodski izkazi ne morejo zadovoljiti vseh potreb uporabnikov po informacijah,
vendar so nekatere potrebe skupne vsem. Vecino zadovoljujejo racunovodski izkazi, Ki
morajo biti ustrezno pripravljeni. Koristnost racunovodskih izkazov je odvisna od dveh
pogojev:

» vsebinsko morgjo ustrezati potrebam uporabnikov,

» segtavljeni morajo biti pravocasno glede na potrebe uporabnikov.

Rac¢unovodski izkazi so uporabni le, ¢e so resni¢ni in posteni, k cemur ngj bi pripomogli
tudi slovenski racunovodski standardi.



2.3.2. Temeljne racunovodske predpostavke

Sestavljanje racunovodskih izkazov je zasnovano na temeljnih  racunovodskih

predpostavkah, ki so (Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 15):

* upofevanje nastanka poslovnih dogodkov: poslovni dogodki se pripoznajo, ko se
pojavijo, in ne Sele ob placilu;

* upo%evanje casovne neomejenosti poslovanja: racunovodske izkaze je potrebno
sestavljati tako, kot da bo podjetje v dogledni prihodnosti Se vedno poslovalo;

* upo&evanje resni¢ne in postene predstavitve v razmerah spreminjanja vrednosti evrain
posami¢nih cen (ne patudi hiperinflacije).

2.3. BILANCA STANJA

Bilanca stanja je temeljni racunovodski izkaz, v katerem je resni¢cno prikazano stanje
sredstev in obveznosti do njihovih virov za poslovno leto ali medletna obdobja, za katera
se sestavlja.

Bilanca stanja prikazuje viSino in strukturo sredstev in obveznosti do virov sredstev v
doloc¢enem trenutku. Kaze torg premozZenje, s katerim podjetje razpolaga (sredstva) na
dolo¢en dan, in vire financiranja, s katerimi podjetje financira premozZenje (obveznosti do
virov sredstev). Najbolj sploSno gledano bilanca stanja pove, koliksna sredstva so bila
vloZena v podjetje, kako je podjetje prislo do teh sredstev in kako jih je naloZilo, kakor je
to razvidno na dolo¢en dan (Mramor, 1993, str. 154). Ce na bilanco stanja gledamo iz
finanénega zornega kota, lahko sredstva opreddimo kot nalozbe, obveznosti do virov
sredstev pa kot vire financiranja teh nalozb. Bilanca stanja kaZze torg) financni polozZaj
podjetja nadolocen dan (Iglicar, Hocevar, 1997, dr. 51).

Bilanca stanja ima obicajno dve strani, ki morata biti vrednostno izenaceni: aktivo in
pasivo. Aktiva prikazuje sredstva, pasiva pa vire teh sredstev in nalozbe lastnikov v
podjetje.

Sredstva podjetja so v bilanci stanja razdeljena na:

1. stalna sredstva: stvari in pravice, ki v poslovnem procesu postopno prenasajo svojo
vrednost na poslovne u¢inke in se v svojo prvotno obliko praviloma vratajo v obdobju,
daljSem od enega leta. Stalna sredstva so razvr&ena na:

* neopredmetena dolgoroc¢na sredstva
» opredmetena osnovna sredstva
» dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe

2. gibljivasredstva: stvari, pravice in denar, ki se zaradi sodelovanja v poslovnem procesu

porabijo in se v prvotno pojavno obliko vrnejo v obdobju, krajSem od enega leta.



Gibljiva sredstva so razvrs¢ena na:
» zaloge

* poslovneterjatve

» kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe
* denarna sredstva

» aktivne casovne razmejitve.

Sredstva so razporejena po nacelu narastajoce likvidnosti. Najprej so prikazana tista
sredstva, ki so najbolj oddaljena od likvidnih sredstev, na koncu pa tista, ki so ngjbolj
likvidna.

Obveznosti do virov sredstev so v bilanci stanja razdeljene na:

1. kapital: trajen vir financiranja, ki so ga v podjetje vlozili lastniki ali pa je nastal z
uspesnim poslovanjem podijetja,

2. casovne razmejitve: obveznosti, ki so nastale na podlagi odloZenih vragunanih stroskov
in odloZenih prihodkov. Casovne razmejitve omogoéajo enakomernejde izkazovanje
poslovnegaizida v posameznih obdobjih in obsegajo:

* dolgoro¢ne rezervacije
* pasivne ¢asovne razmejitve

3. dolgove: obveznosti podijetja, ki so razdeljene na:

» kratkoro¢ne in dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti
» kratkoro¢ne in dolgoro¢ne poslovne obveznosti.

Obveznosti do virov sredstev so razporejene po nacelu nara&ajoce zapadlosti. Najprej so
prikazani tisti viri sredstev, ki imajo ngjdaljsi rok zapadlosti, in na koncu tisti, ki imajo
najkrajSi rok zapadlosti (Iglicar, Hocevar, 1997, str. 53).

24. 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

| zZkaz poslovnega izida je temeljni racunovodski izkaz, v katerem je resni¢no in posteno
prikazano stanje poslovnega izida za poslovno leto ali medletna obdobja, za katera se
sestavlja.

| zkaz poslovnega izida prikazuje prihodke, odhodke in poslovni izid v obdobju ter pokaze,
kako uspesno podjetje uporablja razpoloZljiva sredstva oziroma kakSna je uspesnost
poslovanja podjetja.

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki:
* povetan) sredstev (na primer denarja ali terjatev zaradi prodaje blaga) ali
* zmanjSanj dolgov (na primer zaradi opustitve njihove poravnave),
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katerih posledica so povecanja kapitala, razen tistih, ki so povezana z novimi vpl&ili
lastnikov.

Prihodki so v izkazu poslovnega izida raz¢lenjeni na (Sovenski racunovodski standardi,
2002, str. 136):
1. redne prihodke, ki pomenijo normalne prihodke pri poslovanju in so razdeljeni na:
» poslovne prihodke: prihodki od prodaje in drugi prihodki, povezani s poslovnimi
ucinki (subvencije, dotacije in podobni prihodki),
» finan¢ne prihodke: prihodki od nalozbenja (prihodki v zvezi z dolgoro¢nimi in
kratkoro¢nimi finan¢nimi naloZbami in terjatvami)
2. izredne prihodke, ki so rezultat izrednih poslovnih dogodkov.

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki:

* zmanjSanj sredstev (na primer s prodajo zalog) ali

» povecanj dolgov (na primer zaradi zaracunanih obresti),

katerih posledica so zmanjSanja kapitala, razen tistih, ki so povezana z izplacili lastnikom.

Odhodki so v izkazu poslovnega izida raz¢lenjeni na (Sovenski racunovodski standardi,
2002, str. 130):
1. redne odhodke, ki so posedica normalnih pojavov pri poslovanju in so razdeljeni na:
o podsovne odhodke: vra¢unani stroski v obracunskem obdobju, popravijeni za
spremembo stroskov, ki se zadrzujejo v zalogah poslovnih u¢inkov
» finan¢ne odhodke: odhodki za financiranje in nalozbenje
2. izredne odhodke, ki so rezultat izrednih poslovnih dogodkov.

Podovni izid (dobicek ali izguba) je razlika med prihodki in odhodki v dolo¢enem
obdobju. Temeljne vrste poslovnega izida so:

poslovni izid iz prodaje

poslovni izid iz celotnega poslovanja

poslovni izid iz rednega delovanja

celotni poslovni izid

Cisti poslovni izid.

arwdPE

SRS 25 dolocadve razlicici izkaza poslovnegaizida, podjetje paizbere tisto, ki mu najbolj
ustreza. Razlicici | in 11 se med seboj razlikujeta le v natinu izkazovanja stroskov. |zkaz
poslovnega izida, sestavljen po razli¢ici |, zagotavlja informacije o stroskih po naravnih
vrstah (nabavna vrednost prodanega blaga, stroski materiala, stroski storitev, strodki
amortizacije in drugi stroski). lzkaz posovnega izida, sestavljen po razli¢ici 1l, daje
podatke o stroskih po funkcionalnih skupinah (proizvajalni stroski prodanih poslovnih
ucinkov, stroski prodajanja in stroski splosnih dejavnosti). Ne glede nato, katero razlic¢ico
podjetje izbere, mora stroske prikazati v obeh oblikah, po funkcionalnem natelu in po



naravnih vrstah stroskov. Prikaz, ki ni zastopan v izkazu poslovnega izida, pa mora
pojasniti v prilogi.

26. IZKAZ GIBANJA KAPITALA

| zZkaz gibanja kapitala je temeljni racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno
prikazane spremembe sestavin kapitala za poslovno leto ali medletna obdobja, za katera se
sestavlja.

Izkaz gibanja kapitala je nov racunovodski izkaz. Ureja ga na novo oblikovan SRS 27 -
Izkaz gibanja kapitala, ki nadomesta izkaz uporabe cistega dobicka in kritja izgube (po
starem 56. ¢lenu ZGD), ki pa ni bil temeljni ratunovodski izkaz. Omejen je hil le na
prikazovanje uporabe oziroma kritja poslovnega izida, ne patudi na prikaz ostalih sestavin
kapitala. 1zkaz gibanja kapitala prikazuje gibanje posameznih sestavin kapitala, tudi
uporabo ¢istega dobic¢ka in pokrivanje izgube.

| zkaz gibanja kapitala je lahko sestavljen tako, da prikazuje:

» lerazdelitev cistega dobicka ali poravnavo ¢iste izgube
* vse sestavine kapitala.

Tabela 1: Postavke izkaza gibanja kapitala

1. Vpoklicani kapital

* Osnovni kapital

* Nevpoklicani kapital

2. Kapitalske rezerve

3. Rezerveiz dobic¢ka

o Zakonskerezerve

* Rezerve zalastne deleze

e Statuarnerezerve

* Drugerezerve iz dobicka

4. Preneseni ¢isti dobicek ali izguba

o

Cisti poslovni izid ali izguba poslovnega leta

6. Prevrednotovalni popravki kapitala

* Splosni prevrednotovalni popravki kapitala

» Posebni prevrednotovalni popravki kapitala

Vir: Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 195.




3.1ZKAZ FINANCNEGA 1ZIDA

| zZkaz finanénega izida je temeljni ra¢unovodski izkaz, ki prikazuje gibanje prejemkov in
izdatkov ali pritokov in odtokov oziroma spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih
ustreznikov za poslovno leto ali medletna obdobja, za katera se sestavlja.

Pri sprejemanju gospodarskih odlocitev potrebujejo uporabniki ratunovodskih izkazov tudi
oceno moznosti podjetja za pridobivanje denarnih sredstev, oceno ¢asa, v katerem jih lahko
pridobi, in gotovosti, da jih bo pridobilo, ter oceno potrebe podjetja po uporabi denarnih
sredstev. Uporabniki racunovodskih izkazov lahko vse to bolje ocenijo, ¢e imajo na voljo
informacije, ki so osredotocene na financni poloZa), uspesnost podjetja in spremembe
finan¢nega poloZaja podjetja - financne tokove (Lipnik, 2001, str. 74).

Bilanca stanja in izkaz poslovnega izida kot osnovna racunovodska izkaza dajeta dovolj
informacij za presojanje ekonomskega vidika poslovanja, predvsem o dosezenem
poslovnem izidu. V izkazu financnega izida pa so kategorije predstavijene iz finanénega
zornega kota, sgj je na podlagi teh informacij mogoce ugotoviti razloge za povecanje ali
zmanjSanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov v obracunskem obdobju.

|zkaz uspeha se ukvarja s prihodki in odhodki, ki vplivajo na poslovni izid, z vplivom na
denarna sredstva pa se ne ukvarja. Bilanca stanja sicer prikazuje financno stanje podjetja
na dolo¢en dan, ki pa je lahko skozi celotno obdobje drugacno od stanja na dan bilance. S
primerjavo med dvema bilancama stanja (zacetno in kon¢no) lahko razberemo skupna
povecanja ali zmanjSanja sredstev in obveznosti do virov sredstev, vendar imajo lahko te
spremembe razlicne vzroke. Izkaz financnega izida pa sistematicno prikazuje, katera
sredstva so se povecala ali zmanjSalater kje so spremembe v obveznostih do virov sredstev
(Fekonja, 1996, str. 6).

Prednost izkaza financnega izida je tudi v neodvisnosti od razli¢nih racunovodskih
pristopov in vrednotenj, ki vplivajo na ekonomske kategorije. S spreminjanjem
amortizacije in oblikovanjem rezerv lahko vplivamo na velikost dobicka in kapitala. Na
denarna sredstva pa taksni pristopi bilanciranja ne vplivajo (Koletnik, Kokotec- Novak,
1994, str. 201).

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki se lahko povecajo na podlagi:
* novega financiranja (povecanje obveznosti do virov sredstev) ali
» raznaloZbenja (zmanjSanje nedenarnih sredstev).

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki se lahko zmanjSajo zaradi:
» naloZbenja (povecanje nedenarnih sredstev) ali
» definanciranja (zmanjSanje obveznosti do virov sredstev).
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Investiranje / naloZbenje je spreminjanje denarnih sredstev v nedenarna. Prakti¢no gre za
povecanje sredstev v obliki stvari in pravic v obdobju.

Dezinvestiranje/ raznaloZbenje je spreminjanje nedenarnih sredstev v denarna.
Financiranje je povecanje sredstev v obdobju s povecanjem kapitala ali dolgov. Prakticno
gre za povecanje obveznosti do financerjev z njihovimi vnosi v gospodarsko druzbo.
Definanciranj e je zmanjSevanje sredstev v obdobju s povecanjem kapitala ali dolgov.

Denarna sredstva so:

e gotovina v blagajni: bankovci, kovanci, prejeti c¢eki, takoj udenarljivi vrednostni
papirji;

e Kknjizni denar na racunih pri banki: denar na racunih pri banki ali drugi financni
in&tituciji, ki se lahko uporablja za placevanje;

e gotovina na poti: denar, ki se prenasa iz blagajne na ustrezen racun pri banki ali drugi
finanéni in&tituciji in se istega dne Se ne vpiSe kot dobroimetje pri njgj.

Denarni ustrezniki so tista sredstva, ki se zanesljivo, zlahka, preprosto in hitro oziromav
bliznji prihodnosti pretvorijo v vnaprej znan znesek denarnih sredstev. Namen denarnih
ustreznikov je poravnavanje kratkoro¢nih denarnih obveznosti in ne vzpostavljanje nalozb
ali kaj drugega.

3.1. RAZVRSCANJE FINANCNIH TOK OV PO DEJAVNOSTIH

Pri podjetju locimo tri dejavnosti:

a) poslovnadejavnost: glavno delovanje, ki prinaSa dobicek;

b) nalozbena/ investicijska dejavnost: pridobivanje in odtujevanje dolgorocnih sredstev in
drugih nalozb;

¢) finan¢na dejavnost: delovanje, katerega posedice so spremembe obsega in sestave
kapitala in dolgov podijetja.

Ocenitev vpliva posameznih dejavnosti na finanéni poloZaj podjetja je lahko za uporabnike
ratunovodskih izkazov tako pomembna, da je v izkazu finan¢nega izida treba prikazati
finan¢ne tokove pri vsaki posebe).

a) Finanéni tokovi pri posdovni degjavnosti
Znesek financnih tokov, ki izhajajo iz poslovanja, je kljucni kazalec obsega, v katerem je
poslovanje podijetja povzrocilo zadostne financne tokove za vratanje posojil, ohranjanje

poslovne sposobnosti, placevanje dividend in nove nalozbe brez pomoci zunanjih virov
financiranja.

11



Financni tokovi iz poslovanja nastajgjo predvsem pri glavnem delovanju, ki ustvarja
poslovni izid podjetja. Zato so na splosno podedica poslovanja in drugih poslovnih
dogodkov, ki opredeljujejo ¢isti poslovni izid.

Zgledi finan¢nih tokov iz poslovanja:

* prejemki od prodgje stvari in opravljenih storitev

* prejemki od licen¢nin, nadomestil in drugih prihodkov

» izdatki dobaviteljem stvari in storitev

* izdatki zaposlencem

* denarnaplatilain vratiladavka iz dobicka

» prejemki in izdatki na podlagi pogodb, sklenjenih za zastopanje ali trgovanje.

Ce so0 denarni tokovi iz poslovanja visoko pozitivni, lahko podijetje odplaiuje kredite in
posojila in investira. Ce so denarni tokovi iz poslovanja negativni, je potrebno zagotoviti
dodatne prilive iz financiranja.

b) Finan¢ni tokovi pri finanéni dejavnosti

K finanénim tokovom pri dejavnosti financiranja spadajo financni tokovi, povezani s
spremembami kapitala in obveznosti iz financiranja. Loceno razkritje financnih tokov, ki
izhajajo iz financiranja, je pomembno, ker je koristno pri napovedovanju terjatev do
podjetja, ki jih bodo imeli do prihodnjih finan¢nih tokov prinaSalci kapitala.

Zgledi finanénih tokov pri financiranju:

» prejemki iz izdaje delnic, zadolznic in obveznic

* prejemki iz dobljenih posojil

* denarnaplatilalastnikom pri pridobivanju ali odkupih delnic

» izdatki za zmanjSanje neporavnanih obveznosti v zvezi s finanénim najemom.

¢) Finan¢ni tokovi pri naloZbeni degjavnosti

Finan¢ni tokovi, ki izhajgjo iz naloZbenja, so povezani s spremembami osnovnih sredstev
in financnih nalozb ter kazejo obseg izdatkov za dejavnike, namenjene nastajanju bodocih
dobickov in finan¢nih tokov.

Zgledi finan¢nih tokov iz naloZbenja:

» izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih dolgorocnih
sredstev in drugih dolgorocnih sredstev

* prejemki od prodaje opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih dolgorocnih
sredstev in drugih dolgorocnih sredstev
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izdatki za pridobitev vrednostnih papirjev drugih podijetij in delezev v skupnih
podvigih

prejemki od prodaje vrednostnih papirjev drugih podjetij in delezev v skupnih podvigih
predujmi in posojiladrugim

prejemki od vragil predujmov in posojil drugim.

DaljSe obdobje trajgjoci prilivi iz naloZzbene dejavnosti pomenijo slab znak za podjetje, saj
pomenijo razprodajo osnovnih in dolgoro¢nih sredstev.

| zkaz financnega izida daje torej informacije (Mramor, 1993, str. 160):

koliko finan¢nih sredstev je v podijetje priteklo zaradi poslovanjain v kaksnih oblikah
(dobicek, amortizacija), koliko finan¢nih sredstev je priteklo z novimi zadolZitvami
oziroma nalozbami lastnikov (financiranje) in koliko s prodajo aktive, na primer
osnovnih sredstev in zalog (raznalozbenje);

kam je bil ta pritok usmerjen, koliko je bilo razporejenega lastnikom v obliki dividend,
koliko je bilo naloZenega v poslovanje, na primer v povecanje zalog ali nakup osnovnih
sredstev (nalozbenje) in koliko v zmanjSanje obveznosti oziroma nalozb lastnikov
(definanciranje).

3.2. OBLIKE IZKAZA FINANCNEGA IZIDA

| zkaz financnegaizida se po SRS 26 lahko sestavi v eni izmed dveh oblik:
a) razlicica | — neposredna metoda: izkaz financnega izida se, ¢e so na voljo ustrezni

podatki o prejemkih in izdatkih, sestavi po neposredni metodi;

b) razlicica Il — posredna metoda: izkaz financnega izida se, ¢e je treba iz podatkov v

dveh zaporednih bilancah stanja v izkazu poslovnega izida in dodatnih podatkov za
vmesno obdobje izratunati podatke o pritokih in odtokih, sestavi po posredni metodi.

Standard daje prednost neposredni metodi (razlicica |), podjetje pa izbere tisto, ki bolj
ustreza moznostim zagotavljanja podatkov.

a) Razli¢ica | izkaza finanénega izida (neposredna metoda) po SRS 26

A. Finanéni tokovi pri posiovanju

a) Prgemki pri posovanju
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev
Drugi prejemki pri poslovanju
b) lzdatki pri poslovanju
| zdatki za nakupe materialain storitev
| zdatki za place in deleze zaposlencev v dobicku
13



c)

| zdatki za dajatve vseh vrst

Drugi izdatki pri poslovanju

Prebitek prejemkov pri posovanju (a manj b) ali
prebitek izdatkov pri posovanju (b manj a)

. Finanéni tokovi pri nalozbenju

a)

b)

Prejemki pri naloZzbenju

Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobi¢ku drugih
Prejemki od odtujitve neopredmetenih dolgorocnih sredstev
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev
Prejemki od odtujitve dolgorocnih finané¢nih nalozb
Prejemki od odtujitve kratkoroc¢nih finan¢nih nalozb

| zdatki pri naloZzbenju

| zdatki za pridobitev neopredmetenih dolgoroénih sredstev
| zdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev

| zdatki za pridobitev dolgoroé¢nih financnih nalozb

| zdatki za pridobitev kratkoro¢nih financnih nalozb
Prebitek pregjemkov pri naloZzbenju (a manj b) ali
prebitek izdatkov pri naloZzbenju (b manj a)

. Finanéni tokovi pri financiranju

a)

b)

Prejemki pri financiranju

Prejemki od vplacanega kapitala

Prejemki od dobljenih dolgoro¢nih posojil

Prejemki od dobljenih kratkoro¢nih posojil

| zdatki pri financiranju

|zdatki za dane obresti

| zdatki za vracila kapitala

| zdatki iz naslova rezervacij

| zdatki za vracila oziroma odplacila dolgoroénih posojil in kreditov
| zdatki za vracila oziroma odplacila kratkoro¢nih posojil in kreditov
| zdatki za izplaciladividend in drugih delezev v dobicku

Prebitek pregjemkov pri financiranju (a manj b) ali

prebitek izdatkov pri financiranju (b manj a)

C. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
X) Finan¢ni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bcin C)

y) Zagetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov
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Denarni tokovi so razdeljeni na:

* prejemke: neposredna povecanja denarnih sredstev, ki jih ima podjetje

» izdatke: neposredna zmanjSanja denarnih sredstev, ki jih ima podjetje.

Ce so prejemki v obdobju vegji od izdatkov, bodo denarna sredstva in njihovi ustrezniki
konec obdobja vegji kot na zacetku, ¢e pa so vegji izdatki, se bodo denarna sredstva in
njihovi ustrezniki zmanjsali.

b) Razli¢ica ll izkaza finanénega izida (posredna metoda) po SRS 26

A. Finan¢ni tokovi pri posiovanju

a)

b)

Pritoki pri poslovanju

Podlovni prihodki

| zredni prihodki, ki se nanaSajo na poslovanje

Zatetne manj kon¢ne poslovne terjatve

Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve

Odtoki pri posovanju

Podlovni odhodki brez amortizacije in dolgoro¢nih rezervacij

| zredni odhodki, ki se nanasSajo na poslovanje

Davki iz dobi¢ka in drugi davki, ki niso zgjeti v poslovnih odhodkih
Kon¢ne manj zacetne zaloge

Zacetni manj koncni poslovni dolgovi

Zacetne manj kon¢ne pasivne kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve
prebitek pritokov pri podovanju (a manj b) ali

prebitek odtokov pri poslovanju (b manj a)

B. Finanéni tokovi pri nalozbenju

a)

b)

Pritoki pri naloZzbenju

Finan¢ni prihodki, ki se nanaSagjo na naloZbenje (razen za prevrednotenje)

| zredni prihodki, ki se nanaSajo na naloZbenje

Pobotano zmanjSanje neopredmetenih  dolgoro¢nih  sredstev  (razen za
prevrednotenje)

Pobotano zmanjSanje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje in
stvarne vliozke kapitala)

Pobotano zmanjSanje dolgoroc¢nih financnih nalozb (razen za prevrednotenje)
Pobotano zmanjSanje kratkoroc¢nih financnih nalozb (razen za prevrednotenje)
Odtoki pri naloZzbenju

Finan¢ni odhodki, ki se nanaSajo na nalozbenje (razen za prevrednotenje)

| zredni odhodki, ki se nanasajo na naloZbenje

Pobotano  povecanje neopredmetenin  dolgorocnih  sredstev  (razen za
prevrednotenje)

15



Pobotano povecanje opredmetenih osnovnih sredstev (razen za prevrednotenje in
stvarne vliozke kapitala)

Pobotano povecanje dolgoro¢nih financnih nalozb (razen za prevrednotenje)
Pobotano povecanje kratkoro¢nih financnih nalozb (razen za prevrednotenje)
prebitek pritokov pri nalozbenju (a manj b) ali

prebitek odtokov pri naloZzbenju (b manj a)

C. Finanéni tokovi pri financiranju

a)

b)

Pritoki pri financiranju

Finan¢ni prihodki, ki se nanasgjo na financiranje (razen za prevrednotenje)

| zredni prihodki, ki se nanaSajo na financiranje

Povecanje kapitala (brez ¢istega dobicka)

Pobotano povecanje dolgoroénih rezervacij (razen za prevrednotenje)
Pobotano povecanje dolgoro¢nih financnih dolgov (razen za prevrednotenje)
Pobotano povecanje kratkoro¢nih financnih dolgov (razen za prevrednoten;je)
Odtoki pri financiranju

Finan¢ni odhodki, ki se nanaSgjo na financiranje (razen za prevrednotenje)

| zredni odhodki, ki se nanasajo na financiranje

ZmanjSanje kapitala (brez ciste izgube poslovnega leta)

Pobotano zmanjSanje dolgoroc¢nih rezervacij (razen za prevrednotenje)
Pobotano zmanjSanje dolgoroc¢nih financnih dolgov (razen za prevrednotenje)
Pobotano zmanjSanje kratkoroc¢nih financnih dolgov (razen za prevrednotenje)
ZmanjSanje obveznosti do lastnikov iz delitve dobicka (izplagila dividend in drugih
delezev v dobic¢ku)

prebitek pritokov pri financiranju (a manj b) ali

prebitek odtokov pri financiranju (b manj a)

C. Konéno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

X) Finan¢ni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc in Cc)

+

y) Zagetno stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

Finan¢ni tokovi so razdeljeni na:

» pritoke, ki so podedica priskrbovanja sredstev oziroma povecanja obveznosti do virov
sredstev (zmanjSanje aktive ali povecanje pasive) in spreminjanja nedenarnih sredstev
v denarng;

» odtoke, ki so posledica vracanja sredstev oziroma zmanjSanja obveznosti do virov
sredstev (investiranje v sredstva ali zmanjSanje virov sredstev) in povecanja nedenarnih
Sredstev.
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Ker s0 iz izkaza finan¢nega izida po razlicici Il izkljuceni pritoki in odtoki, ki niso
povezani s prejemki in izdatki, se v dodatku prikaZe Se (Sovenski racunovodski standardi,
2002, str. 190):

* povetanje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim povecanjem
osnovnega kapitala s stvarnimi vlozki, in ne z denarnimi vplagili, kar pomeni
naloZbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev

e povetanje nevplacanega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim povecanjem
osnovnega kapitala, kar pomeni navidezno naloZbenje in financiranje brez
posredovanja denarnih sredstev, ter

» druge pomembnejSe spremembe na strani naloZbenja in financiranja brez posredovanja
denarnih sredstev.

| zkaz financnegaizida se lahko sestavi kot predracunski ali obracunski izkaz. Predracunski
izkaz financnega izida je izkaz za predracunsko obdobje nacrtovanih prejemkov (ali
pritokov) in izdatkov (ali odtokov) skupaj z zacetnim stanjem denarnih sredstev. Namenjen
je nxtrtovanju financnega izida in je podlaga za odlo¢anje v okviru nacrtovanja.
Obracunski izkaz finan¢nega izida prikazuje uresni¢ene prejemke (ali pritoke) in izdatke
(ali odtoke) skupgj z zacetnim stanjem denarnih sredstev in je podlaga za odloc¢anje znotraj
nadziranja. Metodika predracunskega izkaza financnega izida mora biti usklajena z
metodiko obracunskega izkaza financnegaizida.

3.3. FINANCNI 1ZID

Finan¢ni izid je razlika med prejemki in izdatki v obracunskem obdobju, lahko pa tudi
razlika med pritoki in odtoki v obratunskem obdobju. Obstgjajo temeljne in druge vrste
finatnegaizida.

Temeljne vrste finan¢nega izida so:

» finan¢ni izid (prebitek prejemkov ali izdatkov) iz prodaje

» finan¢ni izid (prebitek prejemkov ali izdatkov) iz celotnega poslovanja
» finan¢ni izid (prebitek prejemkov ali izdatkov) iz naloZzbenja

» finan¢ni izid (prebitek prejemkov ali izdatkov) iz financiranja

» celotni financni izid (celotni prebitek prejemkov ali izdatkov).

Druge vrste financnega izida so tiste, pri katerih se namesto prgemkov in izdatkov
pojavljajo pritoki in odtoki (Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 141).
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3.4. CISTI DENARNI TOK

V skladu s SRS 26 lahko podijetje sestavi tudi skrajSani izkaz financnega izida po razlicici
[1. V njem je mogoce prihodke pobotati z odhodki brez amortizacije, tako da se namesto
teh postavk pri finan¢nih tokovih pri poslovanju pojavljata na strani pritokov in odtokov
zgolj novi postavki dobic¢ek pred obdavcitvijo in amortizacija, opusene pa so postavke
prihodkov in odhodkov pri navajanju finan¢nih tokov pri naloZbenju in financiranju.

Sedtevek dobicka in amortizacije se v strokovni literaturi obravnava kot kategorija »cash
flow« oziroma ¢isti denarni tok.

Cisti denarni tok kaze (Koletnik, Kokotec — Novak, 1994, str. 201):

 financno mo¢ podjetjac vrednost cistega denarnega toka je notranja moc
samofinanciranja in pomeni prostorazpoloZljiva denarna sredstva, s katerimi podjetje
razpolaga v nekem obdobju. Njihova vrednost prikazuje investicijsko sposobnost
podjetja iz notranjih virov, sposobnost odplacil kreditov in plagilno sposobnost.

» finan¢no uspeSnost podjetja: seStevek dobicka, amortizacije in rezervacij je kategorija,
ki je v manjSi meri podvrZzena manipuliranju v bilanciranju, saj se zmanjSanje dobicka
naracun vecje amortizacije ali rezervacij natanatin nevtralizira.

Z njegovo pomocjo ugotavljamo, koliko novih denarnih sredstev je podjetje pridobilo s
poslovanjem. Glede na to lahko investitor oceni, ali podjetje ustvarja dovolj sredstev za
placilo sprotnih obveznosti in za potrebne investicije. Kaze torgj notranje financiranje
oziroma samofinanciranje podjetja oziroma prostorazpoloZljiva sredstva, s katerimi druzba
razpolaga v nekem obdobju.

Cisti denarni tok izkazuje torgj:

* investicijsko sposobnost podjetjaiz notranjih virov

» sposobnost podjetja za odplacilo posojil

» gposobnost podjetja za zagotavljanje placilne sposobnosti.

3.5. PRIMERJAVA STAREGA IN NOVEGA SRS 26

V prenovljenem SRS 26 je prece] novosti, ki so usmerjene v nadaljnje priblizevanje MRS
7, ohranjene pa so tudi nekatere naSe posebnosti.

SRS 26 — | zkaz finan¢nih tokov je bil v veljavi od leta 1993 in po njem so podjetja zadnji¢

sestavljala izkaz finan¢nih tokov za leto 2001. Z letom 2002 je vstopil v veljavo nov SRS
26 — Izkaz finan¢negaizida.
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Novosti prenovljenega SRS 26 (Lipnik, 2001a, str. 92):
a) sprememba imena standarda

b) vkljucitev izkaza denarnih tokov (prej SRS 27)

c) dve metodi sestavljanja izkaza financnegaizida

¢) dve obliki sestavljanjaizkaza finanénega izida

d) raz¢lenjevanje postavk v izkazu financnega izida

€) upostevanje denarnih ustreznikov

f) prevrednotenje

g) dodatek k izkazu finan¢nega izida.

a) Sprememba imena standarda

Preimenovanje izkaza finan¢nih tokov v izkaz finanénega izida pomeni vecji poudarek na
samem finan¢nem izidu, torgj na spremembi velikosti denarnih sredstev v obracunskem
obdobju, ne pa na finan¢nih tokovih. Tudi v izkazu poslovnega izida nas obi¢ajno najprej
najbolj zanima poslovni izid ter Sele nato prihodki in odhodki.

b) 1zkaz denarnih tokov

| zkaz denarnih tokov je bil po starem obravnavan v SRS 27 in ni bil temeljni racunovodski
izkaz oziroma sestavina racunovodskih izkazov, ki bi ga podjetja morala sestavljati in
javno objavljati. Ta izkaz so podjetja sestavljala predvsem za notranje porocanje in je bilo
najpomembnejSe sredstvo za pregled nad zagotavljanjem platilne sposobnosti. Zaradi
zagotavljanja ali presojanja sprotne placilne sposobnosti podjetja so se v izkazu spremljali
denarni tokovi in sestavljali ustrezni izkazi za razli¢no dolga obdobja, tako da so obstajali
dnevni, tedenski ali mesecni izkazi denarnih tokov.

Po novem je ta izkaz vklju¢en v SRS 26. Obravnavan je v razli¢ici | in je postal temeljni
racunovodski izkaz. Sestavlja se tudi za daljSa obdobja.

c) Dve metodi sestavljanjaizkaza finanénegaizida

Za sestavljanje izkaza finan¢nega izida sta na izbiro dve metodi:

» ¢e s0 na voljo ustrezni podatki o prejemkih in izdatkih, se izkaz finanénega izida
sestavi po neposredni metodi — razlicical

o Cepri sestavljanju izkaza financnega izida iz dveh zaporednih bilanc stanja in iz izkaza
uspeha za vmesno obdobje ter vrste dodatnih podatkov izratunavamo podatke o
pritokih in odtokih, uporabimo posredno metodo —razli¢icall.

Standard daje prednost razli¢ici |, podjetja pa bodo sama izbrala tisto metodo, ki jim bo
bolj ustrezala. 1zbira metode bo odvisna predvsem od moznosti zagotavljanja ustreznih
podatkov. Pricakuje se, da bo laZje pridobiti podatke zarazlicico Il in da se bodo podjetja
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vecinoma odlo¢ala zanjo. Za sestavljanje izkaza financnega izida po neposredni metodi
bodo podjetja namre¢ morala zagotoviti ustrezne evidence, na primer analiticne
knjigovodske evidence kontov denarnih sredstev za tekoci racun, blagajno in druge.

Zazeleno je, da bi bila izkaza financnega izida, sestavljena po obeh metodah, za isto
podjetje in isto obdobje v idealnih razmerah enaka. To pa bo teZzko doseci, sgj so v izkazu
finan¢nega izida po razli¢ici | postavke v osnovi prikazane po bruto nacelu, v razli¢ici 1l pa
v glavnem v pobotanih zneskih (Lipnik, 2001a, str. 93).

Pri razlicici | se v izkazu prikazejo podatki o prejemkih in izdatkih kot cisti denarni tokovi,
pri razlicici Il pa so prikazani pritoki in odtoki kot finan¢ni tokovi. Financni tok pomeni
vsako spremembo sredstev, ne glede na to, ali je sprememba denarna ali nedenarna.
Financni tok je torg SirSa kategorija kot denarni tok. Vsak denarni tok je tudi financ¢ni tok,
ni pa vsak finanéni tok tudi denarni tok. Ze v starem izkazu finanénih tokov smo Zeleli
pritoke in odtoke ¢imbolj pribliZati prejemkom in izdatkom, vendar so se pri tem pojavile
Stevilne tezave. Po novem bo to nekoliko laZje doseci, sgj je odpravljena revalorizacija
postavk, raz¢lenjevanje postavk v izkazu financ¢nega izida pa nagj bi omogocalo bolj
poglobljeno sestavljanje izkaza.

¢) Dve obliki sestavljanjaizkaza finan¢nega izida

Izkaz financnega izida je obdrzal obe osnovni obliki, to je dvostransko bilanco in
stopenjski izkaz.

Bilancna oblika izkaza financnegaizida je sestavljena iz dveh uravnoteZzenih delov. Na levi
strani je navedeno zatetno stanje denarnih sredstev, pritoki in financni izid v obdobju, na
desni strani pa so navedeni odtoki in kon¢no stanje denarnih sredstev.

Stopenjski izkaz finan¢nega izida pa zaporedno po dejavnostih prikazuje, kako so pritoki
in odtoki v obdobju vplivali na spremembo denarnih tokov.

Pri obeh oblikah izkaza finan¢nega izida so postavke posameznih vrst finanénih tokov
enake; razlika je le, da sta v stopenjski obliki izkaza dodani dve vrstici, v katerih sta
sedtevka prebitkov:

» prejemkov / pritokov ali izdatkov / odtokov pri poslovanju in nalozbenju

» prejemkov / pritokov ali izdatkov / odtokov v obdobju oziroma financni izid v obdobju,
v bilan¢ni obliki pane.
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d) Razélenjevanje postavk v izkazu finanénegaizida

V prenovljenem izkazu financnega izida so nekatere postavke financ¢nih tokov v okviru
posameznih dejavnosti podrobneje obravnavane, Se bolj pa je poudarjeno priblizevanje
pritokov prejemkom in odtokov izdatkom.

V izkazu finanénih tokov so se vsi prihodki in odhodki obravnavali kot pritoki in odtoki pri
poslovni dejavnosti, ceprav je Slo za prihodke in odhodke, ki so bili mnogo bolj kot s
poslovno dejavnostjo povezani z investiranjem ali financiranjem.

Izkaz financnega izida obravnava kot financne tokove pri poslovanju samo poslovne
prihodke in tiste izredne prihodke, ki se nanaSajo na poslovanje, ter poslovne odhodke brez
amortizacije in oblikovanja dolgoro¢nih rezervacij in tiste izredne odhodke, ki se nanaSajo
na poslovanje. Pri financnih prihodkih in odhodkih je zato treba ugotoviti, ali se nanasgjo
na naloZzbenje ali na financiranje, ter jih ugotovitvam ustrezno razporediti kot finanéne
tokove pri nalozbenju in finan¢ne tokove pri financiranju. lzredni prihodki in odhodki se
lahko pojavijo kot financni tokovi pri vsaki od treh dejavnosti, zato jih je treba temu
ustrezno obravnavati kot financne tokove pri poslovanju, finan¢ne tokove pri nalozbenju in
finan¢ne tokove pri financiranju.

€) Denarnasredstvain denarni ustrezniki

Za izkaz finan¢nega izida je zelo pomembno povecanje pomena denarnih ustreznikov. V
starem izkazu finan¢nih tokov je podjetje izhgjalo iz velikosti denarnih sredstev na zacetku
obdobja in ga zakljucilo s kon¢nim stanjem denarnih sredstev. V izkazu financnega izida
pa se financni izid ne ugotavlja samo na podlagi spremembe stanja denarnih sredstev v
obdobju, ampak se upo&tevatudi sprememba stanja denarnih ustreznikov.

Prenovljeni SRS 7 — Denarna sredstva lo¢i ratunovodsko razumevanje denarnih sredstev
od njihovega poslovnofinan¢nega razumevanja.

Denarna sredstva po racunovodskem razumevanju Sso:
e gotovina

* KknjiZni denar

* denar napoti.

Denarna sredstva po poslovnofinanénem razumevanju so:

1. gotovina: zakonska placilna sredstva, ki so v drzavi razpoloZljiva neposredno in brez
kakrsnihkoli omejitev. Gotovina obsega:
* domaci denar v blagajni
» domaci knjizni denar za splosne namene pri bankah in drugih finan¢nih institucijah
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* neizrabljene zneske do najvecje dogovorjene samodejne zadolZitve na tekocem
racunu pri bankah in drugih finan¢nih ingtitucijah
2. ustrezniki gotovine: vse, kar se lahko zanedljivo, zlahka, preprosto in hitro oziroma v
bliznji prihodnosti pretvori v vnapre] znani znesek denarnih sredstev ob majhnem
tveganju, da se bo vrednost spremenila pred tako pretvorbo. Ustrezniki gotovine
obsegajo:
» denarna sredstva za posebne namene, z moznostjo in / ali obveznostjo uporabe za
vsaizplatila, kadar primanjkuje drugih denarnih sredstev
» vloge v banki s krajsim odpovednim rokom
» kratkoro¢no vezane vioge v banki
» gsplosno sprejemljive tuje valute
* v udenarjenje prejeti ¢eke in menice
» vloge navpogled (s kratkim odpovednim rokom)
» kratkoro¢no vezane vioge v tujih bankah v obliki splosno sprejemljivih tujih valut
* devize
» vrednostni papirji, ki kotirajo naborzi, a niso namenjeni dolgoro¢nemu nalozbenju
3. drugadenarna sredstva.

Denarna sredstva niso:

* izdani ¢eki

» denar napoti, ki se prenasa z racuna pri banki na druge ustrezne racune in se istega dne
Se ne vpiSe kot dobroimetje pri njej.

Na izkaz finan¢nega izida obi¢ajno gledamo iz financ¢nega zornega kota, zato nas zanima
poslovnofinancna opredelitev denarnih sredstev. Zato so v izkazu finanénega izida
obravnavana tako denarna sredstva kot tudi denarni ustrezniki. Denarni ustrezniki pa se v
bilanci stanja ne izkazujejo samo kot denarna sredstva, temvec se lahko tudi kot terjatve,
kratkorocne financne naloZbe oziroma kratkoroc¢ni dolgovi ali pa se izkazujejo v
zungjbilancnem izidu.

f) Prevrednotenje

V starem SRS 26 je bilo treba v inflacijskih razmerah postavke v zacetni bilanci stanja
ustrezno predelati in pri tem upostevati, da morgjo biti postavke v zacetni bilanci stanja
izraZzene v enotah enotne kupne moci domace valute na dan bilance stanja, zato jih je bilo
treba preracunati s stopnjo rasti cen Zivljenjskih potreb&in. Sele na podlagi tako
preracunanih postavk v zacetni bilanci stanja se je nato sestavil izkaz financnih tokov.
Namen tega preracunavanja je bil sestaviti izkaz finan¢nih tokov, ki ni vseboval sprememb
kupne moc¢i domace valute. Revalorizacija, s katero se je odpravljal vpliv inflacije v
racunovodskih izkazih, je imela za posledico povecanje nekaterih sredstev in obveznosti do
njihovih virov ter s tem tudi finan¢nih tokov. Denarna sredstva se na racun revalorizacije
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niso spreminjala, zato je bilo potrebno izlociti celotno revalorizacijo (Lipnik, 2001a, str.
98).

Preracunavanje zac¢etnih stanj v bilanci stanja, ki ngj bi izlocilo vpliv inflacije, je vplivalo
na velikost pobotane spremembe med preracunanim za¢etnim stanjem nekaterih vrednosti
in konénimi vrednostmi ter s tem tudi na velikost finan¢nih tokov. Ce je bila na primer
nominalna vrednost terjatev konec leta enaka nominalni vrednosti terjatev na zacetku leta,
so bili v izkazu finan¢nih tokov z revalorizacijo zacetne vrednosti terjatev prikazani pritoki
iz zmanjSanja vrednogti terjatev, ¢eprav ni prislo do nobenih prejemkov denarnih sredstev.
Enako je veljalo tudi za obveznosti iz poslovanja. Revalorizacija zacetnih vrednosti
kratkorocnih terjatev in obveznosti iz poslovanja je tako lahko popatila informacije o
denarnih tokovih in finan¢ni tokovi (pritoki in odtoki) se zato niso mogli v celoti priblizZati
prejemkom in izdatkom (Fekonja, 1999, str. 53).

Novi racunovodski standardi v celoti opustajo dosedanjo ureditev revalorizacije in jo
nadome&ajo s prevrednotenjem gospodarskih kategorij. Prevrednotenje pomeni
spremembo prvotno izkazane vrednosti gospodarskih kategorij. Cene se spreminjajo zaradi
splodnih in posebnih gospodarskih in druzbenih vplivov. Splosni vplivi povzrocijo
spremembo vrednosti evra. Poleg njih pa lahko posebni vplivi (na primer spremembe v
ponudbi in povprasevanju, tehnoloske spremembe) povzrocijo pomembno zviSanje ali
zniZanje posameznih cen, ne glede na druge cene. Zato je treba razlikovati:

» prevrednotenje, ki je posledica spremembe kupne moc¢i domace valute, merjene v evrih

— splosno prevrednotenje,
» prevrednotenje, ki je posledica sprememb cen gospodarskih kategorij.

Prevrednotenje, ki je posledica spremembe kupne moc¢i domace valute se opravi ha koncu
posameznega poslovnega leta le pri kapitalu, vendar le, ¢e se v prejSnjem koledarskem letu
tecg evra do tolarja poveca za vet kot 5,5 %. Prevrednotenje, ki je posledica sprememb
cen gospodarskih kategorij, se na koncu poslovnega leta ali med njim opravi zaradi
(Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 21):

» okrepitve sredstev, ki poveca njihovo do tedg izkazano vrednost zaradi povecanja
pricakovanih prihodnjih gospodarskih koristi (brez novih nalozb); hkrati s povecanjem
vrednosti sredstev se prehodno poveca tudi posebni prevrednotovalni  popravek
kapitala;

» odabitve sredstev, ki zmanjSa njihovo do tedaj izkazano vrednost zaradi zmanjSanja
pricakovanih prihodnjih gospodarskih koristi (brez umika sredstev); hkrati z
zmanjSanjem vrednosti sredstev se povecajo prevrednotovalni poslovni ali finan¢ni
odhodki.

Uposevanje oslabitve sredstev je obvezno, upodtevanje okrepitve sredstev pa dopustno.
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Prevrednotenje se lahko opravi tudi na dolgovih zaradi:

» okrepitve dolgov: povecanje pricakovanega odtoka gospodarskih koristi zaradi
povecanja njihove knjigovodske vrednosti;

» odabitve dolgov: zmanjSanje pricakovanega odtoka gospodarskih koristi zaradi
zmanjSanja njihove knjigovodske vrednosti.

Upo&evanje okrepitve dolgov je obvezno, upo&evanje oslabitve dolgov pa dopustno.

Po prenovljenem SRS 26 se postavke v zagetni bilanci stanja ni¢ ve¢ ne preracunavao,
zato pa je potrebno iz posameznih postavk izkaza financnega izida izlociti vse ucinke
prevrednotenja, tako tiste, ki so upo&evani v postavkah v konéni bilanci stanja, kakor tiste,
ki vplivgjo na postavke izkaza uspeha za obratunsko obdobje. Postavke v izkazu
finan¢nega izida bodo tako prikazane v nominalnih vrednostih.

Pri sestavljanju izkaza financ¢nega izida po neposredni metodi omenjene izlocitve ucinkov
prevrednotenja niso potrebne. Ker se po neposredni metodi lahko pridobi potrebne podatke
iz sprememb na racunih denarnih sredstev podjetja, so ti podatki kot prejemki in izdatki ze
izkazani v vrednostih, na katere prevrednotenje ne vpliva neposredno.

g) Dodatek k izkazu finan¢nega izida

Po razlicici Il so iz izkaza finanénega izida izkljuceni pritoki in odtoki, ki o¢itno niso
povezani s prejemki in izdatki oziroma z denarnimi tokovi. Mogoce pa je, da so tovrstni
pritoki in odtoki za podjetje tako pomembni, da brez prave informacije o njih uporabniki
ratunovodskih izkazov ne bi imeli prave predstave o dogaganju v podjetju. Zato se v
dodatku k temu izkazu prikazejo Se vsi tisti dogodki (pritoki in odtoki), ki pomenijo:

* povetanje opredmetenih osnovnih sredstev, povezano s hkratnim povecanjem
osnovnega kapitala s stvarnimi vlozki, in ne z denarnimi vplagili, kar pomeni
nalozbenje in financiranje brez posredovanja denarnih sredstev;

* povetanje neplacanega vpisanega kapitala, povezano s hkratnim povecanjem
osnovnega kapitala, kar pomeni navidezno naloZbenje in financiranje brez
posredovanja denarnih sredstev, ter

» druge pomembnejSe spremembe na strani naloZbenja in financiranja brez posredovanja
denarnih sredstev.

3.6. POVEZAVA SRS26 IN MRS 7

Razlike v racunovodskih izkazih razli¢nih drZzav so posledica druzbenih, gospodarskih in

pravnih okoli&in ter destva, da se upostevajo potrebe razlicnih uporabnikov

ratunovodskih izkazov. Zaradi tega se za sestavine racunovodskih izkazov uporablja ve¢

opredelitev. Mednarodni racunovodski standardi (v nadaljevanju MRS) zmanjsujejo te

razlike. MRS so hili pripravljeni, da bi jih podjetja upostevala pri pripravijanju
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racunovodskih izkazov in jih s tem pripravila primerljivejSe med podjetji iz razli¢nih
drzav. Naloga MRS je poenotenje nacionalnih standardov in usklajevanje predpisov
ratunovodskih standardov in postopkov za izdelavo racunovodskih izkazov. MRS niso
neposredno v uporabi, temvec dajejo le podlago za oblikovanje obveznih ratunovodskih
reSitev v posameznih drzavah.

Tudi za SRS velja, da se pri sprejemanju novih reSitev domaca stroka naslanja na ze
sprejete reSitve v MRS in zato je tudi prislo do prenove SRS.

S prenovo SRS 26 se je izkaz finan¢nega izida bolj priblizal MRS 7 — Izkazi finan¢nih
tokov (Cash Flow Statement), ki v sedanji obliki velja ze od leta 1994.

SRS strogo dolo¢gjo minimalen obseg oziroma razc¢lembo in vrstni red postavk izkaza
finan¢nega izida. MRS ne predpisuje oblike izkaza finan¢nega izida tako kot SRS, le v
prilogi, ki pa ni del standarda, prikazuje zgled izkaza financnih tokov, da bi bilo laze
razumeti njegov namen.

Podjetje po MRS predstavlja finanéne tokove, ki morajo biti lo¢eni na financne tokove iz
poslovanja, investiranja in financiranja, na nacin, ki najbolj ustreza njegovemu delovanju.
Po MRS je potrebno izkazati:

» (Cigtadenarnasredstva iz poslovanja

» Cigtadenarna sredstva pri investiranju

» Cigtadenarna sredstva pri financiranju,

ter ugotoviti ¢Cisto povetanje denarnih sredstev in  njihovih ustreznikov. Tako
ugotovljenemu povecanju denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je treba pristeti
denarna sredstva in njihove ustreznike ob zacetku obdobja. S seStevkom obeh zneskov se
ugotovijo denarna sredstva in njihovi ustrezniki ob koncu obdobja. Med denarne ustreznike
MRS uvr&ia kratkoroc¢ne finanéne nalozbe, ¢e so takoj pretvorljive v znan znesek denarnih
sredstev, pri cemer se pojavlja nepomembno tveganje glede spremembe njihovih vrednosti.
Te zahteve MRS so povzeli tudi prenovljeni SRS.

Podjetje mora po MRS porocati o finan¢nih tokovih iz poslovanja tako, da uporablja:

* neposredno metodo, pri ¢emer razkriva glavne skupine kosmatih prejemkov in
kosmatih izdatkov, ali

» posredno metodo, pri kateri popravlja ¢isti dobicek ali izgubo za ucinke poslov, Ki
nimajo denarne narave, za odloZene prihodke in stroske, za vnaprej vracunane stroske
ter za postavke prihodkov in odhodkov, ki so povezani s finanénimi tokovi iz
investiranjain financiranja.

Podjetjem se priporoca poro¢anje o finanénih tokovih z uporabo neposredne metode, ker
le-ta daje informacije, ki utegnejo biti koristne pri ocenjevanju bodocih finan¢nih tokov in
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niso na razpolago, ¢e se uporablja posredna metoda. Podjetje izkazuje financne tokove iz
investiranjain financiranja le na neposreden nacin.

Prenovljeni SRS 26 se je zelo priblizal MRS 7, sg prav tako obravnava posredno in
neposredno metodo oblikovanja izkaza financnega izida in daje prednost neposredni
metodi. Razlika je le v tem, da ngj bi podjetja po MRS posredno metodo uporabljala le za
ugotavljanje financnih tokov iz poslovanja, po SRS pa za ugotavljanje vseh financnih
tokov. SRS enako kot MRS financne tokove razvr&a po dejavnostih (poslovna, naloZzbena
in financna dejavnost). Pri spremembah denarnih sredstev morajo podjetja po novem
upo&evati tudi spremembe denarnih ustreznikov.

3.7. SESTAVLJANJE | ZKAZA FINANCNEGA 1ZIDA

Izkaz financnega izida, sestavljen po neposredni metodi (razlicica ), prikazuje denarne
tokove, izkaz financnega izida, sestavljen po posredni metodi (razlicica Il), pa prikazuje
finan¢ne tokove. Zato setudi sestavljata po razlicnih metodah. Finan¢ni izid bi moral biti v
idealnih pogojih enak po obeh metodah, vendar je to v realnosti nemogoce zagotoviti.
3.7.1. Sestavljanjeizkaza finanénega izida po neposr edni metodi

| zkaz finan¢nega izida po neposredni metodi (razlicical) se sestavlja na podlagi analiticne
knjigovodske evidence kontov denarnih sredstev (Ziro racun, blagajna).

3.7.2. Sestavljanjeizkaza finan¢nega izida po posredni metodi

| zkaz finan¢nega izida po posredni metodi (razlicicall) je sestavljen na podlagi postavk iz
izkaza poslovnega izida in dveh zaporednih bilanc stanja ter njihove dodatne obdelave.
Nekatere informacije, ki so tudi potrebne pri sestavljanju izkaza financnega izida, so v
analiticnih evidencah podjetja.

Izkaz financnega izida pomeni tudi povezavo med bilanco stanja in izkazom poslovnega
izida. 1z njega je razviden tako izid poslovanja iz izkaza poslovnega izida kakor tudi
spremembe v stanju financiranja iz bilance stanja.

a) Podatki iz izkaza poslovnega izida

|zkaz poslovnega izida predstavlja poslovni uspeh ali izgubo v obracunskem obdobju. 1z
njega pa ne moremo razbrati razlogov za povecanje ali zmanjSanje denarnih sredstev,
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temve¢ le vplive na poslovno — izidne kategorije. Dobicek je le rezultat uporabe
racunovodskih metod in tehnik in ne pomeni tudi denarnih sredstev.

|z izkaza poslovnega izida so zajeti v izkazu financnegaizida

» prihodki kot pritoki, ter

» odhodki pred ugotovitvijo poslovnega izida razen amortizacije in stroskov, hamenjenih
oblikovanju dolgorocnih rezervacij, povecanih za davek od dobicka, kot odtoki.

Amortizacija je odhodek, ki zmanjSuje poslovni izid, ne predstavlja pa nikakrsnih izdatkov.
Tudi dolgoro¢ne rezervacije zmanjsujejo poslovni izid, ¢eprav Se ni prislo do izdatkov.
Zato moramo amortizacijo in dolgoro¢ne rezervacije odsteti od odhodkov, saj nimajo
vpliva na denarna sredstva, ki so predmet izkaza finan¢nega izida.

Prihodki so lahko knjiZzeni kljub temu, da denar Se ni bil prejet, odhodki pa se prav tako ne
ujemajo z izdatki. Zato moramo postavke iz izkaza poslovnega izida s prilagajanjem
prihodkov degjanskim prejemkom in odhodkov izdatkom predelati iz poslovno — izidnih
tokov v finan¢ne tokove (Fekonja, 1996, str. 18).

Prihodke popravljamo za spremembe (Lipnik, 2001, str. 82):

» danja terjatev iz poslovanja (povecanje terjatev pomeni zmanjSanje pritokov pri
poslovni dejavnosti in obratno)

» aktivnih ¢asovnih razmejitev.

Odhodke brez amortizacije ter stroske, namenjene oblikovanju dolgorocnih rezervacij, in

davke iz dobic¢ka popravljamo za spremembe;

» dlanjazalog (povecanje zalog pomeni povecanje odtokov in obratno)

» obveznosti iz poslovanja (povecanje obveznosti pomeni zmanjSanje odtokov in
obratno)

e pasivnih ¢asovnih razmejitev

v obdobju.

Poleg tega je potrebno za vsako postavko v izkazu poslovnega izida ugotoviti, ali vsebuje
prevrednotovalne prihodke in prevrednotovalne odhodke, ter jih pred vkljucitvijo v izkaz
finan¢nega izida odsteti. To veljatudi za odpise obratnih sredstev in nalozb.

b) Podatki iz bilance stanja

|z dveh zaporednih bilanc stanja zajamemo v izkaz finan¢negaizida kot pritoke vsa:

* povecanja obveznosti do virov sredstev razen povecan] zaradi cistega dobicka v
obdobju in oblikovanja dolgorocnih rezervacij

* zmanjSanja nedenarnih sredstev razen v zvezi z amortizacijo.
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Kot odtoke paiz dveh zaporednih bilanc stanja zajamemo v izkaz financnega izida vsa:
» zmanjSanja obveznosti do virov sredstev razen zmanjSanj zaradi izgube v obdobju in
* povecanjanedenarnih sredstev.

Pritoke in odtoke Zelimo ¢im bolj priblizati prejemkom in izdatkom, zato pode, ki ne
zahtevajo uporabe denarnih sredstev, izklju¢imo iz izkaza financnega izida (Lipnik, 2001,
str. 83).

V izkazu finan¢nega izida so prikazane pobotane spremembe nedenarnih sredstev in
dolgov kot razlika med povecanjem in zmanjSanjem v obracunskem obdobju. Pri sredstvih
se kot povecanje stejejo nabavne vrednosti na novo pridobljenih sredstev, kot zmanjSanje
pa neodpisane vrednosti odtujenih sredstev. Pri dolgovih se kot povecanje Stejgjo
pridobitve novih posojil in kreditov, kot zmanjSanje pa njihova odplacila.

Spremembe pri kapitalu se ne pobotgo, temvet se izkazujejo posebe] kot njegovo
povecanje ali zmanjSanje. Pri tem se Stejejo kot postavke kapitala vpoklicani kapital,
kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, preneseni ¢isti dobicek ali izguba iz prejsnjih let.
Kot postavke kapitala pa se ne upostevajo spremembe prevrednotovalnega kapitala in
povecanje ali zmanjSanje kapitala zaradi cistega dobicka ali izgube v obracunskem
obdobju.

4. ANALIZA PODJETJA S POMOCJO IZKAZA FINANCNEGA
IZIDA

4.1. ANALIZA POSLOVANJA PODJETJA

Rac¢unovodski izkazi vsebujejo pomembne informacije o finanénem poloZaju in uspesnosti
poslovanja podjetja. Te pomagajo razlicnim interesnim skupinam pri  sprejemanju
odlocitev. Vendar pa je potrebno racunovodske izkaze tudi analizirati, da bi lahko dobili
natancnejSo sliko o delovanju podjetja. Analiza poslovanja je osnova za sprejemanje ciljev
in za kontrolo uresnicevanja teh ciljev. Z analizo uporabnik ugotovi, s kakSnimi problemi
se podjetje srecuje pri svojem poslovanju in poslovanje tudi oceni. Poleg tega je analiza
poslovanja vodstvu tudi informacijska podlaga, kako naj v bodoce ravna, da bo podjetje
poslovalo ¢im bolj uspesno. Cilj analiziranja poslovanja s pomocjo bilan¢nih podatkov je
torg odkrivanje pomanjkljivosti v ucinkovitosti in uspeSnosti poslovanja ter v stanjih in
spremembah sredstev in obveznosti do virov sredstev. Na ta nacin se poslovne odlocitve
sprejemajo veliko bolje.
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Analiza bilance stanja omogoca presojo obsega, sestave, dinamike in sorazmernosti med
sredstvi in obveznostmi do virov sredstev na dan bilance. Ta informacija vsebuje kriti¢no
ocenitev poslovne politike, saj se v stanjih sredstev in virov kazejo poslovne odlogitve.

Analiza izkaza poslovnega izida omogoca vpogled v posovno uspesnost.

Analiza izkaza financnega izida pa razkriva razloge za spremembo sredstev in virov v
dolo¢enem obdobju.

Zaanaliziranje racunovodskih izkazov se najpogosteje uporabljajo:
* vodoravnaanaliza

* navpicnaanaliza

» analizaskazalniki.

4.1.1. Vodoravnaanaliza

Pri vodoravni analizi se ugotavlja vrednostni znesek in odstotek spremembe dolocene
posavke v izkazu financnega izida. Postavke v prejSnjem obdobju so osnova za
primerjanje s postavkami zadnjega leta.

Z vodoravno analizo izkaza financnega izida dobimo informacije o velikosti, smeri in
relativni pomembnosti sprememb posameznih postavk. Te informacije so potrebne za
ugotovitev, ali se je poslovanje podjetja v obdobju izboljsalo ali ne (Iglicar, Hocevar,
1997, str. 221). Poleg tega z vodoravno analizo ugotavljamo skladnost med posameznimi
vrstami pritokov in odtokov. Pri tem je zlasti pomembna skladnost med vrednostjo ¢istega
denarnegatokain investiranjem v stalna sredstva.

4.1.2. Navpi¢na analiza

Pri navpicni analizi se postavke v izkazu finan¢nega izida prikazujejo kot relativni delezi
glede na celoto ali glede na posamezne dejavnosti.

Ena ngjvegjih koristi navpicnega analiziranja izkaza finanénega izida je, da so posamezne
postavke prikazane kot delez oziroma kot relativno &evilo, kar omogoc¢a primerjavo med
podjetji v isti gospodarski panogi. Z relativnimi delezi se namrec iznici razlicnost zaradi
velikosti podjetij (Iglicar, Hocevar, 1997, str. 226).
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4.1.3. Analiza zraéunovodskimi kazalniki

Kazalnik je relativno tevilo, dobljeno s primerjavo doloc¢ene ekonomske kategorije s kako
drugo in ima spoznavno mo¢, ki omogoca oblikovati sodbo o poslovanju. NajpreprostejSi
del analize je izracun kazalnika, pomembnejSa pa je vsebinska razlaga vrednosti kazalnika.

Posmezen kazalnik ne pove veliko in dobi pravo izrazno moc Sele, ko ga primerjamo:
» zvrednogtjo kazalnika pri konkurencnih podjetjih, ki poslujejo v isti panogi ali

* spovprecjem panoge ali

e znaghboljSimi podjetji.

Analiza na podlagi kazalnikov omogoc¢a (Tyran, 1992, str. xii):

* razumevanje informacij o poslovanju podjetja

o primerljivost informacij s preteklimi rezultati in konkurencnimi podjetji

* ugotavljanje odstopan;

» oblikovanje mnenja o preteklem poslovanju ter napoved prihodnje uspeSnosti podietja.

Slabosti analize na podlagi kazalnikov (Vidic, Zaman, 2000, str. 45):

» kazalniki lahko zavajgjo k napacnim odloc¢itvam, saj temeljijo na preteklih podatkih, Ki
so hili lahko dosezeni v drugacnih okoli&tinah gospodarjenja od tistih, v katerih bo
podjetje delovalo v prihodnje;

» upo&evanje absolutne vrednosti kazalnikov ne daje zanesljivih informacij, analizirati je
potrebno tudi njihova gibanjain jih primerjati z drugimi podijetji;

» vsak kazalnik ima svoje pomanjkljivosti in prednosti, zato se posameznim kazalnikom
ne sme pripisovati prevelike teze, ampak jih je treba uporabljati v kombinaciji z
drugimi kazalniki.

Pri izratunu kazalnikov se lahko pojavljata dve napaki (Sovenski racunovodski standardi,
2002, str. 218):

1. kazalniku se pripiSe drugacna izrazna mog, kot jo dejansko ima

2. pri izratunu kazalnika se uporabijo napacni podatki.

Kazalnik je lahko opredeljen kot (Turk et al., 1999, str. 361):

* indeks: relativno &evilo, ki izraza razmerje med istovrstnima velikostma

» Kkoeficient: relativno Stevilo, ki izraza razmerje med raznovrstnima velikostma, ki sta
primerljivi med seboj

» dopnja udelezbe: relativno &Sevilo, ki izraza razmerje med dvema istovrstnima
velikostma, od katerih se prva nanasa na del in druga na celoto istega pojava.
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Kazalniki, ki se uporabljgjo s pomogjo izkaza financnega izida in so povezani s finan¢no
tokovnostjo:

a) stopnjazadolZitve

b) koeficient uporabe / odtoka sredstev

c) koeficient pritoka sredstev

d) stopnjaciste prejemkovnosti poslovnih prihodkov

€) koeficient pokritosti nove nalozbe s prebitkom poslovnih prejemkov

f) koeficient pokritosti dolgov s prebitkom poslovnih prejemkov.

a) Stopnjazadolzitve

dejanska zadolzitev
¢isti denarni tok

Kazalnik prikazuje financno fleksibilnost podjetjain pove, v kolikSnem ¢asu lahko podjetje
poravna svoje dolgove, ¢e cisti denarni tok nameni le za pokrivanje dolgov. Vegji kot je
kazalnik, daljSi je ¢as, v katerem podjetje lahko poravna svoje obveznosti s ¢istim
denarnim tokom. Pri primerjavi vrednosti tega kazalnika za ve¢ obdobij, se kaze
spreminjanje zadolZenosti podjetja, zato je dober pokazatelj insolventnosti. V krizni
situaciji njegova vrednost raste. Slabost tega kazalnika je, da ne poznamo c¢asov zapadlosti
dolgov, vendar pa se kazalnik ucinkovito uporablja pri primerjavi podijetij.

b) Koeficient uporabe/ odtoka sredstev

nalozbenje
definanciranje

Kazalnik prikazuje, kako podjetje uporablja svoja sredstva, kajti tako naloZzbenje kot
financiranje pomenita odtok sredstev. Pove, ai podjetje porablja denarna sredstva za nove
nalozbe (naloZbenje) ali za poplacilo svojih dolgov (definanciranje). Vegji kazalnik
pomeni, da podjetje svoja sredstva usmerja predvsem v nove naloZbe. Slabost tega
kazalnika je predvsem v tem, da ni mogoce ugotoviti, kaksni so dejanski odtoki sredstev,
temvec le razmerje med odtoki denarnih sredstev za nalozbe in odtoki za poplacilo
dolgov.

c) Kosficient pritoka sredstev

financiranje
raznalozbenje

Kazalnik prikazuje pritok sredstev iz financiranja in raznalozbenja oziroma razmerje med
njima. Pritok sredstev iz financiranja pomeni novo zadolZevanje, pritok sredstev iz
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raznalozbenja pa prodajo sredstev. DaljSi prilivi iz raznalozbenja pomenijo slab znak za
podjetje, sa razprodaja osnovna in dolgoro¢na sredstva. Slabost tega kazalnika je
predvsem v tem, da ni mogoce ugotoviti, kaksni so dgjanski pritoki sredstev, temvec le
razmerje med pritoki sredstev iz zadolZevanja in pritoki iz prodaje sredstev.

d) Stopnjaciste prg emkovnosti posovnih prihodkov

prebitek poslovnih prejemkov
poslovni prihodki

Kazalnik prikazuje, kolikSen del poslovnih prihodkov je podjetje v obrac¢unskem obdobju
dejansko prejelo. Prihodki v izkazu poslovnega izida so namre¢ prikazani po nacelu
zaratunane in ne placane prodaje. To pomeni, da so prikazani vsi prihodki, ceprav podjetje
zanje Se ni dobilo platila. Vegji kot je kazalnik, ve¢ prihodkov je podjetje dejansko
realiziralo. Manjsi kazalnik pomeni, da podjetje Se ni dobilo placanih vseh prihodkov.

e) Koeficient pokritosti nove nalozbe s prebitkom poslovnih preemkov

prebitek poslovnih prejemkov
nova nalozba

Kazalnik kaze naloZzbeno moc¢ podjetja brez uporabe zunanjih virov. Vegja vrednost
kazalnika pomeni, da so denarni tokovi iz podovanja pozitivni in da z njimi lahko
financiramo nove naloZbe brez uporabe zunanjih virov financiranja, na primer bancnih
posojil. Slabost kazalnika je predvsem v tem, da ne pokaze, koliko denarnih sredstev je
dejansko namenjenih za nove nalozbe in koliko za novo zadolZevanje.

f) Koeficient pokritosti dolgov s prebitkom poslovnih preemkov

prebitek poslovnih prejemkov
stanje dolgov

Kazalnik pove, koliko dolgov lahko podjetje poravna s ¢istim prebitkom prejemkov iz
poslovne dejavnosti. Vegji kot je kazalnik, vecja je fleksibilnost podjetja. Vecji prebitek
prejemkov iz poslovanja nad dolgovi pomeni vetjo mo¢ samofinanciranja podjetja in
manjSo odvisnost od zunanjih virov financiranja. Vendar kazalnik ne prikazuje, koliko
podjetje investira, saj mora biti del prejemkov iz poslovne dejavnosti namenjen tudi
naloZzbam, ne le pokrivanju dolgov.
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4.2.  ANALIZA PLACILNE SPOSOBNOSTI

Podjetje mora podovati tako, da je v vsakem trenutku sposobno pravocasno poravnati v
placilo zapadle obveznosti (kratkoro¢na placilna sposobnost ali likvidnost) in da je trajno
sposobno poravnati vse svoje obveznosti (dolgorocna placilna sposobnost ali solventnost).
Vendar pa prevelika placilna sposobnost znizuje donosnost, zato mora podijetje poskrbeti
za optimalno placilno sposobnost.

4.2.1. Analiza placilne sposobnosti s pomo¢jo bilance stanja in izkaza poslovnega
izida

Na podlagi bilance stanja se platilna sposobnost ugotavlja s pomocjo kazalnikov placilne

sposobnosti, ki temeljijo na primerjavi ¢asa zapadlosti obveznosti do virov sredstev s

¢asom, potrebnim za vnovcenje sredstev.

a) Dolgoroéna pokritost dolgoroénih sredstev

kapital + dolgoro¢ni dolgovi + dolgoroc¢ne rezervacije
dolgoro¢na sredstva

S tem kazalnikom se prikazuje dolgoro¢no financiranje dolgoroénih sredstev. Ce je
kazalnik vegji od 1, so dolgoro¢no financirana tudi kratkoro¢na sredstva, ¢e paje manjsi od
1, pa so dolgorocna sredstva delno financirana tudi kratkoroc¢no.

b) Hitri koeficient

likvidna sredstva
kratkoro¢ne obveznosti

Najpomembnejsi kazalnik placilne sposobnosti, sgj je denar najbolj likvidno sredstvo in z
njim lahko takoj poravnamo kratkorocne obveznosti. Zalog, kot najmanj likvidni del
kratkoroc¢nih nalozb, se ne uposteva. Kazalnik torej kaze sposobnost podjetja, da odplaca
kratkoroc¢ni dolg, ne da bi prodalo zaloge. Vendar pa je kazalnik prikaz stanja med
likvidnimi sredstvi v nekem trenutku in kratkoro¢nimi dolgovi, ki lahko dospejo v obdobju
do letadni in ne pove vedno, ali je podjetje placilno sposobno. Takazalnik je lahko manjsi
od 1, pa ne bo problemov glede placilne sposobnosti, ¢e bodo kratkoro¢ni dolgovi prispeli
v plilo kasneje, kot se bodo zbrala dodatha denarna sredstva. Lahko pa je kazalnik vegji
od 1, pa bo obstgjala moznost placilne nesposobnosti, sg je kazalnik Se v ni¢emer ne
nakazuje. Ce pakazalnik opazujemo dnevno, nas dovolj zgodaj opozori na denarne tezave.

33



c) Pospeseni koeficient

likvidna sredstva + kratkorocne terjatve
kratkoro¢ne obveznosti

Na podlagi tega kazalnika je tezko presoditi, ali je oziroma bo podijetje placilno sposobno,
ker ni receno, da kratkorocne terjatve dospejo v placilo v enakih rokih kot kratkorocni
dolgovi.

d) Kratkoroéni koeficient

kratkoro¢na sredstva
kratkoro¢ne obveznosti

Ce se vrednost kazalnika poveta, to S ne pomeni, da se poveta platilna sposobnost. V
Stevcu so upodtevana vsa kratkorocna sredstva (tudi zaloge), ne glede na njihovo obliko,
vendar podjetje z denarnimi sredstvi lazje poravna svoje obveznosti kot z zalogami. Prav
tako moramo upoStevati, da vodstvo podjetja lahko izboljSa vrednost kazalnika s
poravnavo dela kratkoro¢nih obveznosti ob koncu leta. Tako zmanjSa vrednost &evca (ima
man] denarja) in imenovalca (manj kratkoro¢nih obveznosti), vendar se celotna vrednost
kazalnika poveta. Zato ni mogoce presoditi placilne sposobnosti podjetja, temved le
okvirne okolis¢ine, ki utegnejo vplivati nanjo.

Pomanjkljivost taksne analize je predvsem ta, datemelji na stanju v nekem trenutku (konec
leta), placilna sposobnost pa je dinami¢no opredeljena kategorija. Poleg tega kazalniki
temeljijo na preteklih podatkih.

Tudi na podlagi izkaza poslovnega izida ne moremo ocenjevati placilne sposobnosti, saj
mora podjetje prihodke in odhodke upostevati ob njihovem nastanku in ne takrat, ko
prejme ali placa denar.

4.2.2. Analiza pla¢ilne sposobnosti s pomogjo izkaza finanénega izida

Podjetje mora zagotavljati zadosten denarni tok, ki lahko izvira iz poslovne dejavnosti, iz
financiranja ali iz raznalozbenja. Za placilo zapadlih obveznosti mora podjetje zagotoviti
ustrezno koli¢ino denarnih sredstev ob pravem ¢asu, na pravem mestu in ne glede nato, ali
gre zadenar iz tujih ali lastnih virov. 1z izkaza finan¢nega izida lahko razberemo, pri kateri
dejavnosti podijetje ustvarja pritoke in pri kateri odtoke denarnih sredstev. Ce podijetje pri
poslovni dejavnost ustvarja vecino pritokov sredstev, je manj verjetno, da bo imelo tezave
s platilno sposobnostjo, kot ¢e je vecina pritokov sredstev dosezena pri dejavnosti
financiranja na podlagi novega zadolZevanja.
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Podjetja so do sedaj za predvidevanje placilne sposobnosti v prihodnosti sestavljala
predracunski izkaz denarnih tokov za krajSa obdobja. Po spremembi SRS 26 bodo podijetja
placilno sposobnost lahko ugotavljala na podlagi predracunskega izkaza financnega izida,
sestavljenega po neposredni metodi, ki bo namenjen le notranjim uporabnikom.

Izkaz financnega izida, sestavljen po neposredni metodi, je primeren za ugotavljanje
kratkorocne placilne sposobnosti in za nacrtovanje prihodnjih denarnih tokov. Kakovosten
izkaz financnega izida, sestavljen po neposredni metodi, je predpogoj za ohranjanje
likvidnosti in tako nujen instrument za izognitev stroskom mozne nelikvidnosti. 1zkaz
finan¢nega izida, sestavljen po posredni metodi, za ugotavljanje kratkorocne placilne
sposobnosti ne zadoXa, saj zajemajo financni tokovi tudi nedenarne spremembe sredstev.

Zanapovedovanje dolgoroc¢ne placilne sposobnosti je bolj primeren izkaz financnega izida,
sestavljen po posredni metodi, saj je na daljSi rok tveganje pri napovedovanju prejemkov in
izdatkov preveliko (Vidic, Zaman, 2000, str. 42). Izkaz financnega izida po drugi razli¢ici
ne zajema le denarnih tokov v dolocenem obdobju, temvet SirSe gledano tudi finanéne
tokove. Dolgorocno namre¢ ni tako pomembno, kdaj se bo v zvezi s spremembo
posamezne oblike sredstev ali obveznosti do virov sredstev pojavil tudi denarni tok.
Predvsem je pomembno, ali podjetje dolgoro¢no ustvarja sredstva s poslovnoizidnimi
tokovi (Cisti dobi¢ek in amortizacija) in kam se ta sredstva usmerjajo (Iglicar, Hocevar,
1997, str. 168).

5. SKLEP

Namen izkaza financnega izida je priskrba informacij, ki kazejo, kako podjetje denarna
sredstva pridobiva in kako jih porablja in ki so koristne za ocenjevanje poslovnega,
naloZzbenega in finan¢nega delovanja podjetja.

Podlovne partnerje, ki sodelujejo s podjetjem, bolj kot uspesnost in poslovni izid podjetja
zanima sposobnost poravnavanja obveznosti v danih rokih. Dobicek podjetja namrec Se na
pomeni, da bo podjetje sposobno v prihodnosti vrniti vse dolgove in redno placevati
racune. Ce se izkaz finanénega izida uporablja v povezavi z drugimi ragunovodskimi
izkazi, nudi informacije, ki omogocajo uporabnikom ovrednotiti:

* spremembe Cistih sredstev podjetja

» finan¢ni ustroj podjetja (tudi kratkoro¢no in dolgoro¢no placilno sposobnost)

» gposobnost vplivanja podjetja na zneske in ¢as financnih tokov.

Informacije o finan¢nih tokovih so koristne pri ocenjevanju sposobnosti podjetja za

pridobivanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov ter omogocajo uporabnikom razviti

modele za ocenjevanje in primerjanje sedanje vrednosti bodocih financnih tokov pri
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razlicnih podjetjih. Prav tako povecujejo primerljivost poroc¢il o uspeSnosti poslovanja
razlicnih podjetij, ker izlo¢ajo ucinke uporabe razli¢nih ratunovodskih resitev.

Leto 2002 prinaSa prenovljene slovenske ratunovodske standarde in prenovljen izkaz
finan¢nega izida. Ta ima sedaj vegjo izrazno mo¢ od dosedanjega in je bolj razumljiv, saj
odpravlja problem vpliva inflacije. Poleg tega se je bolj priblizal mednarodnim
ratunovodskim standardom, ker je izkaz denarnih tokov pogta temeljni ra¢unovodski
izkaz oziroma ena od razlicic izkaza financnega izida, ki pa se najbolj priporoca, saj daje
najvec informacij.

Pricakujemo lahko, da bodo podjetja za zunanje uporabnike sestavljala predvsem izkaz
finan¢nega izida, sestavljen po posredni metodi, saj je zan] laZje zagotoviti podatke. Za
ugotavljanje sprotne placilne sposobnosti pa bodo podjetja uporabljala izkaz finanénega
izida, sestavljen po neposredni metodi in za krajSe obdobje ter predvsem za notranje
uporabnike (tako kot izkaz denarnih tokov po prejSnjem SRS 27).

Analiza poslovanja in platilne sposobnosti je pomembna pri presoji ucinkovitosti,
uspesnosti in financnega polozZaja podjetja ter pomaga pri ukrepanju glede bodocega
poslovanja. Ker podatki iz bilance stanja in izkaza poslovnega izida ne zadostujejo, jih je
potrebno dopolniti z izkazom financnega izida.
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Priloga 1: BILANCA STANJA

SREDSTVA

Stalna sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva

. Dolgorocno odloZeni stroski poslovanja

. Dolgorocno odlozZeni stroski razvijanja

. Dobroime

1
2
3. Dolgorocne premoZenjske pravice
4
5.

Predujmi za neopredmetena dolgoro¢na sredstva

Opredmetena osnovna sredstva

Zemljistain zgradbe

Proizvajalne naprave in stroji

Druge naprave in oprema

Osnovna sredstva, ki se pridobivajo

Osnovna ¢reda

o g MW NE

Vedletni nasadi

Dolgorocne finan¢ne nalozbe

Delezi v podjetjih v skupini

Dolgorocne financne terjatve do podijetij v skupini

Delezi v pridruzenih podjetjih

Dolgorocne financne terjatve do pridruzenih podijetij

Drugi dolgorocni delezi

Druge dolgoroc¢ne finan¢ne terjatve

N o g M NE

Lastni delezi

Gibljivasredstva

Zaloge

1. Materia

2. Nedokon¢na proizvodnja

3. Proizvodi in trgovsko blago

4. Predujmi za zaloge

Podlovne terjatve

1. Dolgoro¢ne poslovne terjatve

» Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev

» Dolgorocne poslovne terjatve do podjetij v skupini

» Dolgorocne poslovne terjatve do pridruzenih podjetij

» Dolgorocne poslovne terjatve do drugih

» Dolgorocno nevplacani vpoklicani kapital

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve




» Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do kupcev

» Kratkorocne poslovne terjatve do podjetij v skupini

» Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do pridruzenih podjetij

» Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do drugih

» Kratkoro¢no nevplacani vpoklicani kapital

Kratkoro¢ne finanéne nalozbe

1. Kratkorocni delezi v podjetjih v skupini

2. Kratkoro¢ni delezi do pridruzenih podjetij

3. Lastni delezi

4. Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe do drugih

Aktivne ¢asovne razmejitve

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Kapital

Vpoklicani kapital

1. Osnovni kapital

2. Nevpoklicani kapital (odbitna postavka)

Kapitalske rezerve

Rezerve iz dobicka

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve zalastne deleze

3. Statuarne rezerve

4. Drugerezerve iz dobicka

Preneseni ¢isti poslovni izid

Cisti poslovni izid poslovnega leta

Prevrednotovalni popravki kapitala

1. Splosni prevrednotovalni popravki kapitala

2. Posebni prevrednotovalni popravki kapitala

Rezervacije

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti

2. Rezervacije za davéne obveznosti

3. Drugerezervacije

Finan¢ne obveznosti

1. Dolgoroc¢ne finan¢ne in poslovne obveznosti

» Dolgorocne obveznosti na podlagi obveznic

» Dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank




Dolgoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

Dolgoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

Dolgoro¢ne meni¢ne obveznosti

Dolgoro¢ne financne in poslovne obveznosti do podjetij v skupini

Dolgoro¢ne financne in poslovne obveznosti do pridruzenih podietij

Dolgoro¢ne financne in poslovne obveznosti do drugih

2. Kratkoro¢ne financne in poslovne obveznosti

Kratkorocne obveznosti na podlagi obveznic

Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank

Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov

Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev

Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti

Kratkoroc¢ne financne in poslovne obveznosti do podietij v skupini

Kratkoroc¢ne financne in poslovne obveznosti do pridruzenih podietij

Kratkoroc¢ne financne in poslovne obveznosti do drugih

5

C.

Pasivne ¢asovne razmej itve

Vir: Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 168 — 170.




Priloga 2: IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA - razli¢ical

Cisti prihodki od prodaje

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonc¢ane proizvodnje

Usredstveni lastni proizvodi in storitve

Drugi podovni prihodki

gl W NE

Stroski blaga, materiala in storitev

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski porabljenega
materiala

b) Stroski storitev

Stroski dela

a) Stroski plac

b) Stroski socialnih zavarovan;

c¢) Drugi stroski dela

Odpisi vrednosti

a) Amortizacija in prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
dolgoro¢nih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih

b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih

Drugi poslovni odhodki

Financ¢ni prihodki iz delezev

a) Financni prihodki iz delezev v podjetjih v skupini

b) Financni prihodki iz delezev v pridruzenih podijetjih

¢) Drugi finan¢ni prihodki iz delezev

10.

Finan¢ni prihodki iz dolgorocnih terjatev

a) Financni prihodki iz dolgoroc¢nih terjatev do podjetij v skupini

b) Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev do pridruzenih podijetij

c¢) Drugi finan¢ni prihodki iz dolgorocnih terjatev

11.

Finan¢ni prihodki iz kratkorocnih terjatev

a) Financni prihodki iz obresti in kratkoroc¢nih terjatev do podjetij v skupini

b) Financni prihodki iz obresti in kratkoroénih terjatev do pridruzenih podjetij

¢) Drugi finan¢ni prihodki iz obresti in kratkoro¢nih terjatev

12.

Finan¢ni odhodki za odpise dolgoro¢nih in kratkoroénih financnih nalozb

a) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pri finan¢nih nalozbah v podjetja v skupini

b) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pri finan¢nih nalozbah v pridruzena podjetja

¢) Drugi prevrednotovalni finan¢ni odhodki

13.

Finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti

a) Finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do podijetij v skupini

b) Finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do pridruzenih podjetij

¢) Drugi finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti

14.

Davek iz dobicka iz rednega delovanja




15. | Cisti podovni izid iz rednega delovanja (1+/-2+3+4-5-6—-7-8+9+ 10
+11-12-13- 14)

16. | lzredni prihodki

17. | Izredni odhodki
a) lzredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala
b) Izredni odhodki za prevrednotovalni popravek kapitala

18. | Poslovni izid zunaj rednega delovanja (16 —17)

19. | Davek iz dobi¢ka zunaj rednega delovanja

20. | Drugi davki, ki niso izkazani v drugih postavkah

21. | Cisti podovni izid obragunskega obdobja (15 + 16 — 17 — 19 — 20)

Vir: Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 178 — 180.




Priloga 3: IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA - razli¢icall

1. | Cisti prihodki od prodaje
2. Proizvajalni stroski prodanih proizvodov (z amortizacijo) oziroma nabavna
vrednost prodanega blaga
3. K osmati podovni izid od prodaje (1—2)
4. Stroski prodajanja (z amortizacijo)
5. Stroski splosnih dejavnosti (z amortizacijo)
a) Normalni stroski splosnih dejavnosti
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih dolgoro¢nih sredstvih in
opredmetenih osnovnih sredstvih
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih
6. Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalni poslovnimi prihodki)
7. Finan¢ni prihodki iz delezev
a) Financni prihodki iz delezev v podjetjih v skupini
b) Financni prihodki iz delezev v pridruzenih podijetjih
¢) Drugi finan¢ni prihodki iz delezev (s prevrednotovalnimi financnimi prihodki)
8. Finan¢ni prihodki iz dolgorocnih terjatev
a) Financni prihodki iz dolgoroc¢nih terjatev do podjetij v skupini
b) Financni prihodki iz dolgorocnih terjatev do pridruzenih podijetij
¢) Drugi finan¢ni prihodki iz dolgoro¢nih terjatev (s prevrednotovalnimi
finan¢nimi prihodki)
9. Finan¢ni prihodki iz kratkorocnih terjatev
a) Financni prihodki iz obresti in kratkoroc¢nih terjatev do podjetij v skupini
b) Financni prihodki iz obresti in kratkoroénih terjatev do pridruzenih podjetij
¢) Drugi finan¢ni prihodki iz obresti in kratkorocnih terjatev (s prevrednotovalnimi
finan¢nimi prihodki)
10. | Finan¢ni odhodki za odpise dolgoroc¢nih in kratkoro¢nih finanénih nalozb
a) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pri finan¢nih nalozbah v podjetja v skupini
b) Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pri finan¢nih nalozbah v pridruzena podjetja
¢) Drugi prevrednotovalni finan¢ni odhodki
11. | Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti
a) Finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do podijetij v skupini
b) Finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do pridruzenih podjetij
¢) Drugi finan¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti
12. | Davek iz dobickaiz rednega delovanja
13. | Cisti podovni izid izrednega delovanja(1+2-4-5+6+7+8+9-10—-11—
12)
14. | lzredni prihodki
15. | Izredni odhodki

a) lzredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala

b) Izredni odhodki za prevrednotovalni popravek kapitala

\




16. | Poslovni izid zunaj rednega delovanja (14 — 15)

17. | Davek iz dobi¢ka zunaj rednega delovanja

18. | Drugi davki, ki niso izkazani v drugih postavkah

19. | Cisti podovni izid obra¢unskega obdobja (15 + 16 — 17 — 19 — 20)

Vir: Sovenski racunovodski standardi, 2002, str. 180 — 181.
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Priloga 4. Zasnova izkaza finanénega izida po neposredni metodi v MRS 7

Finané¢ni tokovi iz podovanja

+ | Prejemki od kupcev

- Placila dobaviteljem in zaposlencem

= | Pri poslovanju dobljena sredstva

- Placane obresti

- Pla¢ani davek iz dobicka

= | Finan¢ni tok pred izrednimi postavkami

+ | Prejemki iz izrednih postavk

- | zdatki iz izrednih postavk

= | Cisti finan¢ni tok iz poslovanja

Finan¢ni tokovi iz investiranja

- | zdatki za nakup neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstev, opredmetenih osnovnih
sredstev in dolgoroc¢nih finanénih nalozb

+ | Prejemki iz prodaje neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev in opredmetenih osnovnih
sredstev ter vnovcitve finanénih nalozb

Prejemki iz prejetih obresti

+| +

Prejemki iz prejetih dividend

Cista denarna sredstva, porabljena pri investiranju

Finan¢ni tokovi iz financiranja

Prejemki iz izdaje delniskega kapitala

Prejemki iz dolgoro¢nih posojil

- | zdatki za odplacila posojil

- | zdatki za placila dividend

= | Cistadenarna sredstva, porabljena pri financiranju

Cisto povefanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov

Cista denarna sredstva iz poslovanja

Cista denarna sredstva pri investiranju

Cista denarna sredstva pri financiranju

+| +| +| +

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki ob zacetku obdobja

= | Denarna sredstva in njihovi ustrezniki ob koncu obdobja

Vir: Mednarodni racunovodski standardi, 1997, str. 357.

VI




Priloga 5. Zasnova izkaza finan¢énega izida po posredni metodi v MRS 7

Finan¢ni tokovi iz podovanja

Dobic¢ek pred obdavcitvijo in izrednimi postavkami

Amortizacija

+| +| +

Devizna izguba

Prihodki od financiranja

Dobicek iz poslovanja pred spremembami ¢istih obratnih sredstev

Povecanje terjatev

ZmanjSanje terajtev

Povecanje zalog

ZmanjSanje zalog

+| +

Povecanje poslovnih obeznosti

ZmanjSanje poslovnih obeznosti

Pri poslovanju pridobljena sredstva

| zdatki za placane obresti

| zdatki za placani davek iz dobicka

Finan¢ni tok pred izrednimi postavkami

Prejemki iz izrednih postavk

| zdatki iz izrednih postavk

Cista denarna sredstva iz poslovanja

Finan¢ni tokovi iz investiranja (enako kot pri neposredni metodi)

| zdatki za nakup neopredmetenih dolgoroc¢nih sredstev, opredmetenih osnovnih
sredstev in dolgoroc¢nih finanénih nalozb

Prejemki iz prodaje neopredmetenih dolgorocnih sredstev in opredmetenih osnovnih
sredstev ter vnovcitve finanénih nalozb

Prejemki iz prejetih obresti

+| +

Prejemki iz prejetih dividend

Cista denarna sredstva, porabljena pri investiranju

Finan¢ni tokovi iz financiranja (enako kot pri neposredni metodi)

Prejemki iz izdaje delniskega kapitala

Prejemki iz dolgoro¢nih posojil

| zdatki za odplacila posojil

| zdatki za placila dividend

Cista denarna sredstva, porabljena pri financiranju

Cisto povefanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov (enako kot pri
neposredni metodi)

Cista denarna sredstva iz poslovanja




Cista denarna sredstva pri investiranju

Cista denarna sredstva pri financiranju

+| +| +

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki ob zacetku obdobja

= | Denarna sredstva in njihovi ustrezniki ob koncu obdobja

Vir: Mednarodni racunovodski standardi, 1997, str.358.




