UNIVERZA V LJUBLJANI

EKONOMSKA FAKULTETA

DIPLOMSKO DELO

VREDNOTENJE OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV

PO POSTENI VREDNOSTI

Ljubljana, marec 2005 KATJAQRINSEK






[ZIJAVA

Studentka Katja Dolindek izjavljam, da sem avtotega diplomskega dela, ki sem ga napisala
pod mentorstvom dr. Marjana Odra in dovolim objaMolomskega dela na fakultetnih spletnih
straneh.

V Ljubljani, dne Podpis:






KAZALO

I O Y 5 1
2. NACELO VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTL....ccuvoteeeeeceeeeeeeeee e 2
2.1. Opusganje predpostavke previdnosti in uveljavljanje deda poStene vrednosti............ 3
2.2. Kaj sploh razumemo pod pojmom postena VvredPOSE...........ccoeeevvviiieiiiiiiiiiieee e 6

2.3. Kaj pa mislimo S prevrednOteN)EMI2.........u et 8
2.4. Pripoznavanje in z&etno merjenje gospodarskih kategorij.............cccoovvvevveviiiiiniiiennn. 9
2.5. Prevrednotovanje ekonomskih kategorij V SRS............uuuiii 10
2.6. UpoStevanje ngela poStene vrednosti V PrakSi............ceeiiieeeeeeeiiieeieeeeieiveeeennennnnns 12
2.6.1. Drug@no razumevanje pomenadaovodskih izkazov, metod merjenja in
uveljavljanje na@ela poStene VrednNOSti.........ccooiiiiiiiiiieccce e 14
2.6.2. Preakovane spremembe pri evidentiranju prevrednotengahtevana razkritja.. 14
2.6.3. Davni Vidik prevrednOoteNja........ccoooeeeieiiiiieeee e, 15
2.6.4. Véja vloga ocenjevalCeVv VIedNOSL........ooooiiiiiiiiiiiiiiiiieeee e 16
2.7. Ugotavljanje vrednosti kot najtezje podj® racunovodstva............ccccvvvvvvvvieeieeeeeeennnn. 16
3. RACUNOVODSTVO POSTENE VREDNOSTI....oueieeeeeeeeeeee e, 17
OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV ...ccoiiiiiiiiiiiiieeeeee e 17
3.1. Razlike v sestavi oziroma ureditvi med SRISVMISRP............cccoovviiiiiiiiiiiiieee e, 18
3.2. Kaj so opredmetena 0SNOVNa SITEASIVAZ............cevvviviiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeee e e e e e e e eeeeeeananns 19
3.3. Za'etno pripoznavanje in podlage zadanovodsko merjenje opredmetenih osnovnih
K] (=10 K51 (=Y PP T TR 20
3.4. Vrednotenje opredmetenih osnovnih sredstewnploovi pridobitvi ...........ccccceeeiiiiinns 23
3.4.1. Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev.............ccoevviviiiiiiiiiccccc s 24
3.5. Prevrednotenje opredmetenih 0SnovNin SredSteV.......ccooeevveeeeeiiiiieeieeiiiieeeees 25
3.6. Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredgt@nadi oslabitve..................ccccceeeennn. 27
3.6.1. OSIabiteV V SRS......coiiiiiiiiiiiiiee ettt e e nn——- 27
3.6.2. OSIabiteV V MSRE.......co i 29
3.6.2.1. Merjenje nadomestljive vrednosti - vredhps uporabi............cccooeeoviiiinnon. 31
3.6.3. Problem bistvenosti v zvezi s prevrednotergpredmetenih osnovnih sredstev zaradi
OSIADIIVE. ... e e 32
3.7. Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredgi@nadi odprave oslabitve................. 33
3.8. Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredgi@adi okrepitve..............ccoevevvvnnnnnn.. 34
3.8.1 OKIepiteV V SRS ... .euiiiii i e e e e e e e e e e e e e 34
3.8.2. OKrepiteV V IMSREP.......ooiiiiiiiiiiie ettt 36
3.8.2.1. Model POSIENE VIEUNOSL. .. .uuiieeeeeeeeeeee e ettt s e e e e e e e e e e e e eeeenennns 37
3.9. Problemi nejasnosti v zvezi z razumevanjenVFanoten]a............uueeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeee. 38
4. MODEL POSTENE VREDNOSTI ALI MODEL IZVIRNE VREDNGOTI? .......coccvevevenann 40
S TS Y S I S 42
LITERATURA Lttt ettt ettt et e e e e ae e bbb bbbt bbb et e e e e e aaeaeeas 44
R 1 o PR PPN 45






1. UvOD

Raunovodski izkazi slovenskih pravnih oseb morajo gjatl resnien in posSten prikaz
financnega stanja in poslovnega izida v skladu s Slovemnskacunovodskimi standardi (v
nadaljevanju SRS). SploSno pravilo za sestavljaajanovodskih izkazov kakor tudi pojasnil
njihovih postavk je torej, da morajo ti re&md in poSteno izkazovati premozenje in obveznosti
ter poslovni izid. To splosSno pravilo izhaja iz Medodnih rdunovodskih standardov in mora
biti spostovano,ce zelimo, da ré&novodski izkazi sluzijo svojemu namenu. Namen
racunovodskih izkazov pa je dajanje informacij o fitla@m stanju in uspesnosti podjetja, ki so
koristne pri odldanju in sprejemanju razZhih poslovnih odlgitev Sirokega kroga uporabnikov.
Verjetnost sprejemanja pravilnih oditev je veliko ve&ja v primeru, da so le-te sprejete na
podlagi resninih, postenih in ustreznih informacij. Daumovodski izkazi res podajajo re&no

in posteno sliko finatnega stanja in izkaza poslovnega izida in se umikabacunovodskih
izkazov lahko nanje zanesejo, jih pregleda in ooeodvisen strokovnjak — revizor.

Kdaj podajajo réaunovodski izkazi resten in posSten prikaz fingnega stanja in poslovnega
izida? Odgovor na to vprasSanje je zelo preprostuRavodski izkazi so prikazani regno in
posteno takrat, ko so v skladu s SRS oz. drugira¢daim r&unovodskim okvirom poranja.
Za raunovodske izkaze torej ne velja trditev, da so itgsrnn posteni v absoluthnem smislu,
ampak glede na uporabljeni okvir ctenovodskega potanja. S spreminjanjem okvira
racunovodskega potanja se spreminja tudi podlaga za presojanjedessii in poStenosti.

Ce Zelimo, da so tanovodski izkazi prikazani resfmo in posteno, morajo biti tudi njihove
posamezne postavke izkazane po posSteni vrednostien® pa tudi poStena vrednost ni poStena v
absolutnem smislu, tem¥eglede na to, kako jo v povezavi s posameznimi gubstmi
racunovodskih izkazov opredeljuje okvirckanovodskega potanja (Duhovnik, 2004, str. 1).

V svojem diplomskem delu podrobneje obravnavam dipetena osnovna sredstva in njihovo
vrednotenje po posteni vrednosti. Za obravnavedametenih osnovnih sredstev sem se@idlo
zato, ker le-ta predstavljajo v bilancah slovengiiljetij velik del aktive in je zato Se posebej
pomembno, da so izkazana po realni oz. poStennestd Ugotavljanje, koliko je neko sredstvo
vredno danes, torej iskanje njegove realne oz.epeSwrednosti, pa je eno izmed najtezjih
podradij racunovodstva.

Moje diplomsko delo je razdeljeno na tri poglawauvodu je na kratko predstavljeno strokovno
podratje, ki je predmet nadaljnje obravnave, idrtovsebine poglavij. V prvem poglavju
predstavim nélo postene vrednosti, v drugem delu pa najprejasapredmetena osnovna
sredstva, katerih vrednotenje nato povezem z upasjem n&ela posStene vrednosti. Poudarek
je na slovenskem &anovodskem okviru, torej na SRS, predstavljene @#udi resitve, ki jih

najdemo v Mednarodnih standardihc¢uaovodskega pot@anja (v nadaljevanju MSRP).
Standarde sem medsebojno primerjala in ugotavlj@alike posameznih reSitev glede
prevrednotovanja opredmetenih osnovnih sredstewreYjem delu pa primerjam Se d&o
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postene vrednosti in vrednotenje po izvirni vrednog zakljucku sem podala ugotovitve in
misli, ki na kratko povzemajo obravnavano tematiko.

Namen mojega diplomskega dela je ugotoviti, kapg@elo posStene vrednosti in kako je to
natelo upostevano pri vrednotenju opredmetenih osiosradstev.

Namen te naloge pa ni predstavljanje tamh metod ocenjevanja vrednosti, kot so: metoda
trznih cen, metoda nabavnih cen (stroSkovna metodagtoda donosov (dohodkovna metoda).

2. NACELO VREDNOTENJA PO POSTENI VREDNOSTI

V Sloveniji imamo od leta 2001 nove Slovensk&uravodske standarde (v nadaljevanju SRS
2001), ki so nadomestili prej veljavne Slovensk&unavodske standarde (v nadaljevanju SRS
1993). Med pomembnejSimi novostmi, ki so jih vpkeljevi SRS je prav gotovo prevrednotenje
ekonomskih kategorij, &mer je omogoéeno upostevanje tala postene vrednosti.

V SRS 1993 je bila poudarjena uporaba predpostavéeidnosti, ki v povezavi z merjenjem
racunovodskih postavk po izvirni vrednosti ni dopal® uporabe ri@la posStene vrednosti
oziroma jo je omejevala, saj ni dogat okrepitve. V Sloveniji so se do spremembe SBS v
dolgorana sredstva in obveznosti ter kapital obvezno miztala z indeksom rasti cen.
Prevrednotenje sredstev navzgor, torej nad njiibviono vrednost, je bilo mozno le kot njihova
revalorizacija (Odar, 2001, str. 15). Predpostapkevidnosti je v&inoma nadomestilo pravilo
oslabitve, novost pa je prevrednotenje zaradi okrepEna izmed temeljnih &anovodskih
predpostavk, predpostavka previdnosti, tako izgubljoj prvotni pomen in se @asi umika
natelu poStene vrednosti. Slovo od stareg&elsa previdnosti in vpeljava tela poStene
vrednosti sta povzetila korenite spremembe v teokgtem razmisSljanju glede presojanja,
ocenjevanja in vrednotenja bikmh postavk. Ré&unovodska strokatedalje bolj poudarja
poStene vrednosti posameznih postavkumavodskih izkazov. Meritve ter razkritja, ki so
zasnovana na posteni vrednosti vedno bolj previgolyy okvirih r&unovodskega potanja.
UpoStevanje ngela poStene vrednosti pa naj bi bilo nujde,zelimo, da so tainovodski izkazi
prikazani resrdino in posteno.

Prej poznani sistem olnanavanja revalorizacije sredstev in dolgov je vihddRS nadomegn

s prevrednotenjem. Ne gre le za zamenjavo izraeowe za pomembne vsebinske spremembe
glede naina vrednotenja, ki sledi gatnemu pripoznanju sredstev in dolgov ¥ur@ovodskih
razvidih in kasneje tanovodskih izkazih. Novi SRS tako ne poznajd wevalorizacije, katere
namen je bil ohranjanje vrednosti ekonomskih kategraradi razvrednotenja denarja v
razmerah visoke inflacije. UpoStevajo pa dejstva, s@ cene lahko spreminjajo tako zaradi
sploSnih kakor tudi posebnih gospodarskih in dro#berplivov. Treba je torej razlikovati
prevrednotenje, ki je posledica spremembe v kupmoii domae valute, merjene v evrih, od
prevrednotenja, ki je posledica sprememb cen g@spkih kategorij. Pri tem pa posebni vplivi
lahko povzr@ijo pomembna zviSanja ali znizanja posameznih aespgdarskih kategorij, ne
glede na druge cene. Prevrednotenje gospodarskdigdg se zato lahko (okrepitev sredstva,
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oslabitev dolgov) oz. se mora (oslabitev sredstkxepitev dolgov) opravljati v smeri okrepitev
0z. poveanja vrednosti in v smeri oslabitev 0z. zmanjSangainosti.

Gre za bistvene spremembe v te@retm razmisSljanju o presojanju, ocenjevanju in vogdnju
bilancnih postavk v primerjavi s prejSnjimi tradicionatnimetodami in né&li, med katerimi je

Ze omenjeno rielo previdnosti. V skladu s tem dg@dom je bilo potrebno nekatere postavke iz
aktive bilance stanja zaokrozevati navzdol, nekapasivne postavke bilance stanja pa navzgor.
Pravilo poStene vrednosti je sicer temeljno pravidi v sploSno sprejetih ganovodskih
natelin Zdruzenih drzav Amerike (v nadaljevanju US &A kakor tudi v MSRP in je v svetu
Ze dolgo znano v teoriji in tudi v praksi. Z upa&tejem tega pravila se torej ogaf nekatere
temeljne réaunovodske predpostavke in lahk@emo, da réunovodstvo prehaja iz stétiega v
dinamitno (izhodige ni ve le v preteklosti in sedanjosti, ampak tudi v pdhosti) (Odar, 2000,
str. 17 — 35).

Razvoj sodobnega danovodstva torej tezi k izkazovanju poStenih vreingospodarskih
kategorij. Tako k razkrivanju verjetnih ali dokawiph okrepljenih vrednosti kakor tudi k
izkazovanju oslabljenih in "ogrozenih” vrednostiragii zunanijih, notranjih, subjektivnih ali
objektivnih razlogov (KoroSec, 2004, str. 25). Zakg po poStenem in re§nem porganju so
postale Se pomembnejSe zaradi velikih fiman Skandalov po svetu (Enron, Parmalat...), Ki
smo jim bili prica v zadnjih letih. Posledica teh Skandalov pa sw & zahteve po poStenem in
resntnem porganju, obvladovanju razinih tveganj in negotovosti, razmejitev odnosov med
upravo, notranjimi in zunanjimi revizorji ter reygkimi odbori in povéanje njihovih
odgovornosti. Hitro spreminjajemu se poslovnemu okolju, procesu globalizacijedingim
Stevilnim negotovostim in s tem tveganjem, katesonizpostavljena podjetja v danasnjéasu,
mora slediti tudi reunovodska stroka.

2.1. Opuganije predpostavke previdnosti in uveljavljanje deda poStene vrednosti

V Sloveniji so temeljna pravila vrednotenja in ne@jp postavk v raunovodskih izkazih
okvirno dol@ena v Zakonu o gospodarskih druzbah (v nadaljeva@D). Podrobneje pa jih
nato ob uposStevanju temeljnih zakonskih pravil daloa&unovodska stroka sama v SRS. Za
vrednotenje postavk v letnih&danovodskih izkazih je ZGD v svojem 6denu dol@al (sedaj
spremenjen in dopolnjen ZGD-H), da je treba upa@tenaielo previdnosti, in sicer tako, da:

- seizkazejo le dotki, ki so do pres&nega bilatinega dne ze uresiaini;

- Se upostevajo vsa predvidljiva tveganja in izguisstale v poslovnem letu ali v katerem
od prejsnjih poslovnih let, tudie ta tveganja oz. izgube postanejo znane Sele ebpind
po presénem bilatinem dnevu do dneva izdelave letnibuaovodskih izkazov;

- je potrebno amortizacijo in vse druge odpise tg@i, ne glede na to, ali se je poslovno
leto kortalo z dobékom ali z izgubo.

Vzroke za to, da ima v nekaterih zakonskih podlagahposledéno tudi v okvirih
racunovodskega potanja ve&ji pomen predpostavka previdnosti in v drugih vrenje po
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resnéni vrednosti, lahko najdemo v samih razlikah ¥ina financiranja podijetij, ki je bilo ali je
Se zndilno za dol@eno gospodarstvo. Ta misel je prikazana v spotiejirs.

Slika 1: Predpostavka previdnosti -€ab poStene vrednosti

ZDRUZENE DRZAVE AMERIKE EVROPA

racunovodski okvir US GAAP razhi racunovodski okviri posameznih drzav
! !

lastniSko financiranje podietij dolzZusfinanciranje podietij
! !

RESNICNA VREDNOST PREVIDNOST

\/

nevtralnost MRS
!
princip poStene vrednosti = > bliti§ GAAP
Vir: Lastni vir.

V shemi sta prikazani na eni stani Zdruzene drewerike in na drugi stani Evropa kot vodilni
gospodarski sili. Za ameriSko gospodarstvo jeciima, da je financiranje podjetij pretezno
lastnisko, v evropskih drzavah pa se podijetja pjg@dinancirajo z najetiem dolgov. V diai
evropskih drzav so bila nandgrdartna posojila tradicionalno najpomembnejSi vir zuegaj
financiranja za mala in srednje velika podjetjaa&IDrnovsek, 2002, str. 1). Trg lastniSkega
kapitala se je v evropskih drzavah v primerjavizeaskim razvil relativno pozno. Eden od
pokazateljev razvitosti kapitalskega trga je trkagpitalizacija (kaze vrednostno izrazen promet
0z. posle, sklenjene na kapitalskem trgu). V tabeje prikazana velikost trzne kapitalizacije
delnic v letu 1994 za izbrane razvite drzave, kgéko vidimo bistvene razlike med ameriSkim
in evropskim kapitalskim trgom.

Tabela 1: Kazalnik razvitosti kapitalskih trgov fiahih drzav (G-7) za leto 1994

Trzna kapitalizacija delnic (v mrd. USD)

ZDA 5082

Kanada 315

Japonska 3720

V.Britanija 1210

Francija 451

Nemtija 471

Italija 180

Vir: FIBV Annual Report and Stastistics 1994, 1995.



Vzrokov za razlike v razvitosti kapitalskih trgow razlicne n&ine financiranja podjetij je g
vendar pa ni moj namen razlaganje teh vzrokov.nZdi potrditi povezavo med previadtijm
natinom financiranja podjetij in njegovim vplivom nacunovodski okvir.

Glede na prevladujovir financiranja ima podjetje na pasivni straniabce stanja lahko g
delez dolga ali kapitala. Pri tem izraza kapitathako financiranje podijetja in je obveznost
podjetja do lastnikov. Dolgovi pa so sedanje obwstipodietja, ki jih je potrebno v prihodnosti
poravnati. Njihova poravnava po ¢akovanjih zmanjSa sredstva, iz katerih pritekajo
gospodarske koristi. Lastnike oz. débnie, ki v podjetje vlozijo svoj denar, zanima ghrsem

to, kakSna je restma vrednost podijetja, v katerega so investiralih®j temeljni motiv za
nalozbo je njeno oplemenitenje, ki je odvisno ogedsosti poslovanja podjetja. Upniki, Ki
podjetju posodijo denar, pa zZelijo dobiti povrnjegiavnico in pripadajee dogovorjene obresti.
Njihov interes za uspesnost poslovanja podjetjasckimu posodili denar, je pomemben le z
vidika vplivanja na tveganje glede zmoznosti poteazneska dolga. Predpostavka previdnosti
je pomembna zaradi zagotavljanja varovanja kaptalaupnikov in je kot taka tudi zakonsko
predpisana. Podrobneje se moje diplomsko delo n&spv n&in financiranja podjetij,
prednosti in slabosti raZhih pristopov ter trenutnega stanja na tem pgdro

Ob vseh sklenjenih poslih s sredstvi in dolgovevaamejo podjetja nase ali pa prenesejo na
drugo podjetje eno ali ¥efinantnih in drugih tveganj. Izpostaviti zelim predvsdmancna
tveganja v zvezi s predpostavko previdnosti, kippwezana z ureshivijo ali neuresntitvijo
prihodkov ter pripoznanjem ali nepripoznanjem stedsn dolgov. Vsa poslovna tveganja so
posredno tudi finalna tveganja (likvidnostno tveganje in tveganje peiaitve nasprotne
stranke), saj vplivajo na pléno sposobnost oziroma na spremembo poStene vsaédredstev

in dolgov na podlagi prevrednotenja. Preoblikovargdenarnih sredstev v denarna (npr. terjatev
v denar) je izpostavljeno vsem poslovnim tveganjdia. tveganja torej dot@jo, ali bodo
nedenarna sredstva v celoti in pr&asno preoblikovana v denarna. Likvidnost podjegaje
osnovni pogoj za njegov obstoj in donosno poslavaRjri vrednotenju sredstev in dolgov
moramo torej upoStevati dejavnik tveganja in trdilabko, da je tveganje tisti dejavnik, ki
neposredno in posredno d&onain ter zgornjo in spodnjo mejo prevrednotenja siedsn
dolgov (Odar, 2000, str. 26).

V primeru popolnega upoStevanjacaka poStene vrednosti bi se vsiinki prevrednotenja
sredstev in dolgov upostevati pri njihovem vrednptein takoj por&unali tudi v poslovnem
izidu. Prenovljeni SRS pa upoStevajaela postene vrednosti s pravilom prevrednotenjarile
vrednotenju sredstev in dolgov v bilanci stanjapaeudi pri ugotavljanju poslovnega izida. Pri
ugotavljanju poslovnega izida ni upoStevanaiab@a posStene vrednosti zaradi upoStevanja
predpostavke previdnosti in njenegacela pripoznavanja prihodkov. Enostransko priznani
prihodki, izvirajai iz prevrednotenja sredstev, niso kakovostno ewi@ini in se ne morejo
enditi s prihodki, ki jih pripoznanjo poslovni partnpedruzbe v obligacijskem, dvostransko
sprejetem dogovoru oz. poslu. V trenutku prevregim@at sredstev in dolgov poslédo ne pride

do denarnih tokov; ti se bodo pojavili Sele n&ko prihodnosti. V primeru prevrednotenja



sredstev ne moremo govoriti 0 Ze realiziranem pwsfuosledino je tudi negotovost uresitve
tega posla wga kakor pri klasinem dvostranskem obligacijskem poslu (Odar, 200028).

V novih SRS torej predpostavka previdnosti ni popoha opu&na, gre le za njeno druige
pojmovanje (Odar, 2000, str. 27).

Zaradi upoStevanja tela poStene vrednosti in s tem dopustitev vredi@tgospodarskih
kategorij v skladu s tem telom, ki je v SRS Ze upoStevano, je bila potreluth sprememba
ZGD. Tako je bil 16. decembra 2004 sprejet Zakogpeemembah in dopolnitvah zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-H, Ur.l.RS 139/04). Sioje je s 1. majem 2004 postala
polnopravnaclanica Evropske unije in mora svojo nacionalno rekiajo gospodarskih druzb
prilagoditi vsebinskim zahtevam evropskega pravmegia oz. pravu druzb EU. V ta namen je
bil oblikovan predlog novele ZGD-H, ki v skladu gremembami bilatnih direktiv dosledno
uveljavlja n&elo posStene vrednosti kot temelj za vrednotenjecunovodskih izkazih. Pri tem
ZGD dolata le osnovna vprasanja s pafjeobilantnega prava in pravadanovodstva, za ostalo
pa odkazuje na podrobnejSe urejanje v SRS. Medrgimdami ZGD je v sedmem poglavju —
bilancno pravo — sprememba 63ena ZGD - splosna pravila vrednotenja, ki daloda se
spremeni in dopolni upoStevanjecet previdnosti in se kot prioritetno opredeltel@ poStene
vrednosti pri vrednotenju. S sprejetjem te sprenmeftclena ZGD je zagotovljena uskladitev s
spremembami evropskih bil&mh direktiv, tako z direktivo o vrednotenju 2003/& dne
27.12.2001 ter modernizacijsko direktivo 2003/5dne 18.6.2003 (Kocbek, 2004, str. 4, 14).

2.2. Kaj sploh razumemo pod pojmom posStena vredhost

V skladu z n&elom posStene vrednosti naj bi bile torej vse pdstasredstev in obveznosti do
resntni vrednosti. Pri tem pa ne moremo mimo dejstvajedsam izraz poStena vrednost zelo
Sirok in si ga tako lahko raZho razlagamo. Razumevanje je odvisno od uporabfedége za
dolocanje, kaj velja za posteno. Pri tem pa se moramedzdi, da nobena vrednost ni absolutno
poStena.

SRS so pravila upoStevanja podlag za merjenje yostaratunovodskih izkazih po posteni
vrednosti in sam izraz poStena vrednost (neposrpaid angleSkega izraza fair value) povzeli
po MSRP. Glede opredelitve poStene vrednosti v@jasno sprejeta opredelitev, v skladu s
katero je poStena vrednost:

"Znesek, za katerega je sredstvo md@gozamenjati 0z. obveznost poravnati med dobro
obvegenima in voljnima strankama v premisljenem poslu.”

Glede na sploSno sprejeto opredelitev pa sama &nyma je trzna vrednosti tista vrednost, ki
naj bi se najbolj priblizala posteni vrednosti pa.tej opredelitvi kot poSteno vrednost razumem
le trzno vrednost.



Vendar pa trzna vrednost ni edina vrednost, zadddko trdimo, da je poStena. Pojem posStena
vrednost je potrebno razumeti SirSe od pojma trmeanost. Trzno ceno sredstva je m@&go
dolcciti le v primeru, ¢e se z njim trguje na dejavnem in glao sposobnem trgu. PoStena
vrednost pa se lahko déktudi drugé&e, neodvisno od trgovanja na trgu (Odar, 200025iy..
Pojem poStene vrednosti in prikazano definicijoozdbbro razlagajo standardi ocenjevanja
vrednosti. Ti pravijo, da je posStena vrednost enakani vrednosti,ce so izpolnjeni v
nadaljevanju prikazani pogoji (Praznik, 2004, St 6).

- Znesek— gre za ocenjeni znesek, ki se nanasa na cedgeim v denarju, pi§ivo za
premozenje v skladu s trznim poslom disti poslovni podlagi. Trzna vrednost se meri
kot najverjetnejSa cena, ki jo lahko razumno dobim® trgu na dan ocenjevanja
vrednosti. To je najboljSa cena, ki jo prodajalakckio razumno doseze, in najugodnejsSa
cena, ki jo kupec razumno dobi. Ta ocena pa izrazkigucuje ocenjeno ceno, ki je
umetno spremenjena zaradi posebnih pogojev in &kol{npr. prodaja in dogovori 0
povratnem najemu, ugodnosti, ki jih poda kdorkg@gvezan s prodajo, nedhjno
financiranje...).

- Sredstvo mogde zamenjati 0z. obveznost poravnat- premozenje, ki je predmet
menjave, je izrazeno v ocenjeni in ne v vnaprejodi vrednosti. Ocenjena trzna
vrednost je vezana na doemn dan. Razmere na trgu se spreminjajo, zato jajerte
vrednost ob drugendasu lahko nag#a ali neprimerna. Zagotovljeno mora biti tudi
ustrezno trzenje. To pomeni, da je premozenje iapteno trgu na najprimernejsi &ia,
kar vpliva na njegovo odprodajo po najboljSi cekii,jo je mozno razumno do&e
Obdobje izpostaviljenosti premozenja na trgu se dabgreminja v skladu s trznimi
pogoji. Trajati pa mora dovolj dolgo, da omd&goprimernemu Stevilu morebitnih
kupcev, da izvedo za premozenje.

- Dobro obve&eni stranki — vsaka izmedstrank ravna seznanjeno in previdno, kar
pomeni, da je seznanjena 0 naravi inc¢dnastih premozenja, o njegovi dejanski in
morebitni uporabi ter o razmerah na trgu na damjeganja vrednosti. Vsaka izmed
strank domnevno deluje s tem znanjem iz lastneganzaja in je previdna pri iskanju
najboljSe cene za svoj polozaj v poslu. Previdsesbcenjuje kot sklicevanje na razmere
na trgu na dan ocenjevanja vrednosti, in sicer koewsti, ki bi jih prinesla spoznanja po
dnevu ocenjevanja vrednosti.

- Voljni stranki — gre za voljnega kupca in voljnega prodajalca. Tagec ni prisilien k
nakupu; je motiviran, vendar ne pretirano navdugiemdlocen, da kupi po kateri koli
ceni. Zato ni pripravljen ptati viSje cene, kot jo zahteva trg. Prodajalec catako ni
pretirano navdusSen ali prisiljen prodati po katesli ceni, ki odstopa od razumne. Je
motiviran, da proda svoje premozenje za najviSjpogeki jo po ustreznem dogovoru
lahko doseze na trgu.

- Premisljen posel- je posel n&isti poslovni podlagi med strankama, med katerima n
dolocenega ali posebnega razmerja (npr. najemodajale@jemojemalec, odvisno in
maticno podjetje...). To bi namédahko povzrdilo nastanek cene, ki ni zéitna za trg.
Stranki sta popolnoma neodvisni.



Ugotavljanje poStene vrednosti 0z. zneska, s katdri bilo mog@e v premiSljenem poslu
zamenjati sredstvo ali poravnati obveznost med @atvegenima in voljnima strankama, ni
problemattno na trgih s popolno konkurenco. Tovrstni trgigrakticno ne obstajajo in pojem
poStene vrednosti je potrebno obravnavati SirSesafezni réunovodski standardi zato
navedeno opredelitev poStene vrednosti Se podrebragtlenjujejo in pojasnjujejo, kaj je
misljeno s poSteno vrednostjo za posamezne poureloeotenja.

Svetovni trendi na podéu ratunovodske stroke gredo v smeri njihovega poenotéajanaj bi
omoggailo ve¢jo primerljivost r&unovodskih izkazov. Rezultat te teznje so MRS, agerde pa
mnogi kritiki menijo, da ti prepogosto le prevzemagrokovne resitve, ki jih prinasajo sploSno
sprejeta raunovodska ngela v Zdruzenih drzavah Amerike (US GAAP) (Flow&B97, str.
289). Na podlagi teh kritih bi lahko sklepali, daes razvoja v v§i meri narekuje amerisSka
racunovodska stroka, od koder tudi izvirajo izvirngitee na razlinih strokovnih podrgih
racunovodstva. Glede na movpliv in razvitost te drzave ter vodilno vlogoj jo ima v
svetovnem gospodarstvu, je to na nek&imarazumljivo. Pa poglejmo, kako US GAAP razlagajo
posSteno vrednost. V Ameriki oz. US GAAP poznajo podlage za ugotavljanje poStene
vrednosti, in sicer (US GAAP):

- trzno ceno na delujem trgu,

- oceno, ki temelji na trznih cenah podobnih sredst

- oceno, temel@ na razknih metodah ocenjevanja.

Za dola@anje postene vrednosti naj bi podjetja, ki pripg@gel ra&&unovodske izraze v skladu s US
GAAP, upostevala naslednjo hierarhijo poStene wostirffair value hierarchy):

- nivo 1. trzna vrednost istovrstnih sredstev aveznosti v tého doladenem ali
bliznjemc¢asu njihovega vrednotenja;

- nivo 2: v primeru, da trg istovrstnih sredstev @veznosti ne obstaja, se poStena
vrednost doldi glede na trzno vrednost podobnih sredstev alieabwsti v téno
dolocenem ali bliznjentasu vrednotenja;

- nivo 3: v primeru, da ne obstaja trg istovrstalhpodobnih sredstev ali obveznosti,
se posStena vrednost ugotavlja s péjoarugih metod ocenjevanja vrednosti.

Ta opredelitev zelo jasno prikazuje razpon vrednksjih lahko razumemo kot poStene.

Zamisel postene vrednosti predpostavlja praviloaljsnji posel, ne pa poravnavo v kakem
preteklem ali prihodnjem trenutku. Pri merjenju teo®& vrednosti torej é&&mo ceno, po kateri bi
se posel opravil v sedanjosti. Podlaga zamisli gengi poStene vrednosti je predpostavka, da je
podjetje delujée. To pomeni, da podjetje nima namena ali potrdaehi prenehalo poslovati,
bistveno zmanjSalo obseg svojega delovanja alijepreosel pod pogoji, ki zanj niso ugodni
(Duhovnik, 2004, str. 1).

2.3. Kaj pa mislimo s prevrednotenjem?

V 8. tacki uvoda v SRS, Prevrednotovanje gospodarskih kaijeg racunovodskih izkazih in
racunovodskih razvidih, je dot@no:



" Prevrednotenje je sprememba prvotno izkazane vresti gospodarskih kategorij."

Torej lahko prevrednotenje razumemo kot vsako poooarednotenje gospodarskih kategorij, ki
sledi njihovemu zé&tnemu pripoznanju. S prevrednotenjem razumemovise spreminjanja
prvotno izkazane vrednosti gospodarskih kategajggova posledica je prevrednotenje (Turk,
1999, str. 7).

2.4. Pripoznavanje in zfetno merjenje gospodarskih kategorij

Ob ustanovitvi podjetja vlozijo lastniki vanj kaplithkrati z z&etnimi sredstvi v obliki denarja,
stvari ali pravic. Kapital izraza lastnisko finaramje podijetja in je obveznost, ki jo ima podjetje
do svojih lastnikov. Sredstva imajo lahko oblikeast, pravic ali denarja in jih podjetje lahko
pridobi s kapitalom ali dolgovi. Podjetja obvladojesredstva z namenom pridobivanja b&to
gospodarskih koristi. Dolgovi so sedanje obveznpstjetja, razen iz lastniSkega financiranja,
njihova poravnava pa bo po gakovanju zmanjSala sredstva, iz katerih pritekaspgdarske
koristi. V bilanci stanja in pred tem vdaa@novodskih razvidih pa se sredstvo (dolg) pripozna
(SRS, 2001):

- ¢e je verjetno, da se bodo v prihodnosti zaradi anjpgve€ale gospodarske koristi
(zaradi njegove poravnave se bodo sredstva, ki odagg gospodarske Kkoristi,
zmanjSala);

- ¢e ima ceno ali vrednost, ki jo je magozanesljivo izmeriti (da je moge znesek za
njegovo poravnavo zanesljivo izmeriti).

Ker je prevrednotenje vsako ponovno vrednotenj@aadarskih kategorij po njihovem &tnem
pripoznanju, bom predstavila, n&m temeljijo o0z. kako se ugotavljajo denarno izneze
velikosti gospodarskih kategorij ob njihovemiemem pripoznavanju v ¢ganovodskih izkazih
(in pred tem v r&unovodskih izvidih).

Zacetno pripoznavanje sredstev in dolgov v SRS (1893002) in tudi v MRS temelji na dalu
izvirne vrednosti (historical cost basis). V 7¢kouvoda (SRS, 2001) je definicija izvirne
vrednosti pri sredstvih, dolgovih in kapitalu nasig:

- lzvirna vrednost (sredstva)e znesek pkanih denarnih sredstev ali njihovih
ustreznikov ali pa poStena vrednost nadomestilaggia v trenutku nakupa, da bi
podjetje prislo do sredstev. Medtem ko govorimogaipti sredstev posamezne vrste
0 vrednosti, govorimo pri njihovi kalinski enoti o ceni. lzvirne vrednosti so pri
materialu, trgovskem blagu ali nabavljenih stotitvaabavne vrednostoz. pri
kolicinski enotinabavna cenanabavna cena obsega poleg nakupne cene, ki jo je
treba pl&ati dobavitelju, Se uvozne dajatve ter prevoznelaige neposredne stroSke
nakupa. lzvirne vrednosti so pri polproizvodih iroigvodih pravilomastroskovne
vrednostj imenovaneproizvajalni stroskivendar se lahko raztezajo spkremenljivih
proizvajalnih stroSkokot ene skrajnosti deozene lastne ceket druge skrajnosti.



- lzvirna vrednost (dolgovije znesek, prejet v zameno za nastanek obveznosti,
nekaterih primerih (na primer pri davku iz déta) pa znesek denarnih sredstev ali
njihovih ustreznikov, ki jih bo podjetje po pakovanjin moralo pkati za
poravnavanje dolgov v atajnem poslovanju.

- lzvirna vrednost (kapitalle nominalni znesek kapitala, ki so ga lastnikiazpli ali se
je kasneje pojavil pri poslovanju, pa ga lastnibdjetja Se niso odtegnili.

2.5. Prevrednotovanje ekonomskih kategorij v SRS

Prevrednotenje je sprememba prvotno izkazane vetidgaspodarskih kategorij. Z novimi SRS
je prevrednotovanje gospodarskih kategorij nadafoestvalorizacijo, prejSnjo ureditev, ki je
bila zato v celoti opu&na. Kot sem ze omenila, pa v tem primeru ne grealgamenjavo
izrazov, temve tudi za velike vsebinske spremembe. V starih SRSessredstva in dolgovi po
njihovi pridobitvi revalorizirala, amortizirala, psredstvih pa se je upoStevala Se predpostavka
previdnosti. Revalorizacija je omoggla prilagajanje vrednosti premozenja novi kupni¢imo
denarja, ki je bila zaradi visoke inflacije (razdm®tenja denarja) manjSa; s paiao
revalorizacije naj bi se tako izali vplivi rasti cen. Med letoma 1993 in 2001 jeagala
komulativna inflacija (merjena s sploSnim koefidmmn — nekaj let s cenami na malo, pozneje s
cenami Zivljenjskih potrel#in) okrog 207%Ce torej ne bi bilo obvezne revalorizacije kapitala,
bi ta v omenjenem obdobju zelo veliko izgubil insga "negativen” (Kozelj, 2002, str. 8).
Denimo opredmetena osnovna sredstva so morala tpodjesvalorizirati® s sploSnim
koeficientom rasti cen (s cenami na drobno in saerzivljenjskih potrebdn), na daljSi rok pa
vrednost tako revaloriziranega opredmetenega oswavisredstva ni smela presegati njegove
trzne cene. V tem primeru ta pravila niso upoStevaévalorizacije" v skladu z dejanskimi
spremembami cen opredmetenih osnovnih sredstew,jedbila to vsebinsko bolj indeksacija
(Kozelj, 2001, str. 24). Prevrednotenje sredstedalyov navzgor, nad njihovo izvirno vrednost,
je bilo v starih SRS torej mozno le kot njihova akrizacija. Prevrednotenje navzdol, pod
njihovo izvirno vrednost, pa je bila posledica @ganja vrednosti sredstev med stroSke ali pa
izgubljanje njihove vrednosti zaradi zunanjih vp(Odar, 2000, str. 19).

Prenovljeni SRS pa upoStevajo dejstvo, da je potretazlikovati spremembe cen, ki lahko
nastanejo zaradi splosnih ali posebnih gospodarsizimer in druzbenih vplivov. Splosni vplivi
so spremembe zaradi kupne dndenarja, posebni vplivi pa so lahko posledicaespmb v
ponudbi in povprasevanju ali tehnoloSke sprememBesebni vplivi lahko povzkgo
pomembno zviSanje ali znizanje posameznih cen legegia gibanje drugih cen. Sedanji SRS
tako latijo med splosnim in posebnim prevrednotovanjem ekwskih kategorij. Razlikujejo
torej med (SRS, 2001):

a) prevrednotenjem, ki je posledica spremembe kopme domae valute, merjene v evrih
—splosno prevrednotenja

b) prevrednotenjem, ki je posledica sprememb cen glzspkih kategorij —posebno
prevrednotenije.
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Splosno prevrednotenje je posledica sprememb komiedomate valute. Opravilo naj bi se na
koncu posameznega poslovnega leta le pri kapi&dlosSno prevrednotenje kapitala se opravilja,
¢e se v prejSnjem koledarskem lettidieevra v primerjavi s tolarjem pote za vé kot 5,5%. V
primeru, da je ta pogoj izpolnjen (rast evra v @ijavi s tolarjem v prejSnjem letu je enaka
55% ali ve&) je sploSno prevrednotovanje kapitala obvezno. jeKrse v breme
prevrednotovalnega popravka poslovnega izida ketiz odhodek. V skladu s SRS 8.29 pa se
lahko krije tudi iz prevrednotovalnega popravkagmeznih opredmetenih osnovnih sredstev in
dolgora:nih nalozb,ce se nanaSa na postavke, pri katerih ni egwicakovati njihove trajne
oslabitve. Oblikovan splosSni prevrednotovalni pegta kapitala se lahko uporabi tudi za
pokrivanje izgube, vendar Sele potem, ko so za ip@kje izgube porabljene vse druge
razpolozljive kategorije kapitala (SRS, 2001). @Gleth to, da t&j evra v primerjavi s tolarjem

ni nikoli dosegel ali presegel meje 5,5% in je twdprihodnje najverjetneje ne bo (vstop
Slovenije v ERM2, fiksno dolen te&aj evro-tolar in kasneje prevzem evra), je splosno
prevrednotenje izgubilo svoj pomen.

Poglavitna sprememba, ki so jo na pagliovrednotenja gospodarskih kategorij vpeljali
prenovljeni SRS, je vpeljava posebnega prevredyetead izvirno oziroma nabavno vrednostjo.
Prevrednotenje gospodarskih kategorij navzdol,jtpoel njihovo izvirno vrednost, se je pri
dolocenih sredstvih in dolgovih izvajalo ze v skladutarisni SRS. Neke vrste oslabitev smo
tako poznali Zze prej, novost pa je posebno prewteaje kot okrepitev gospodarskih kategorij.

Prevrednotenje, ki je posledica spremembe cen glaspkih kategorij, se opravi na koncu leta
ali med njim, in sicer zaradi:

okrepitve sredstey ki poveta njihovo tedaj izkazano vrednost,

oslabitve sredsteyki zmanjSa njihovo tedaj izkazano vrednost,

okrepitve dolgov,

oslabitve dolgov.

PObdPR

V primeru okrepitve sredstev gre za p&amje préakovanih prihodnjih gospodarskih koristi iz
sredstev, v primeru oslabitve sredstev pa za zaajgSpréakovanih prihodnjih gospodarskih
koristi iz sredstev, ne da bi priSlo do njihoveestnje spremembe zaradi nove nalozbe ali umika
nalozbe vanjeV prvem primeru se hkrati s paianjem vrednosti sredstev prehodno peve
posebni prevrednotovalni popravek kapitala, v dnugarimeru pa se hkrati z zmajSanjem
njihove vrednosti pov@jo prevrednotovalni poslovni odhodki ali prevrettin@lni finartni
odhodki, razerte se pred tem pri istih sredstvih ne pojavi posgivavrednotovalni popravek
kapitala, ki ga je mog® zmanjSati ob hkratnem zmanjSanju vrednosti usinesredstev.
Posebni prevrednotovalni popravek kapitala imavagehodne reSitve, ker je kora reSitev
vendarle odvisna od dejanskega iztrzka, ki Selkedaipliva na poslovni izid.

Potreba po okrepitvi sredstev se pojaig, obstajajo utemeljeni trzni podatki, ki omdgjm
pove&anje knjigovodske vrednosti:
- zemljig
- zgradb
11



- opreme
- finangnih inStrumentov.

Na drugi strani pa lahko pride do oslabitve prilvseedstvih. Sredstvo je potrebno oslabiti v
primeru, da njegova knjigovodska vrednost presgggowvo poSteno vrednost. Zaradi oslabitve
je potrebno knjigovodsko vrednost sredstva zmangganjegove postene vrednosti, pri tem pa
se v viSini razlike pojavi izguba zaradi te oslaeit TakSna izguba se prikaze kot
prevrednotovalni poslovni odhodek oz. prevredndtmvignancni odhodek, razen v primeru, da

se pred tem pri istih sredstvih zaradi njihove pkree pojavi posebni prevrednotovalni popravek
kapitala, ki omog&a njeno poravnavo (SRS, 2001).

Pri vsehsredstvih pa je potrebno upoStevati, dayposStevanje oslabitve sredstev obvezno,
upoStevanje okrepitve pa dopustnoPodjetja bodo torej morala obvezno oslabiti srealstv
katerih knjigovodska vrednost bo glede na poSterdnost precenjena. V primeru okrepitve pa
se bodo podjetja sama odila, ali bodo sredstva prevrednotila ali ne. Bdlgovih pa je
potrebno upoStevati, da je njihowkrepitev obvezna, upoStevanje oslabitve dolgov pge
dopustno.

2.6. UpoStevanje ngela poStene vrednosti v praksi

Uveljavitev prenovljenih SRS je prinesla v fikao ra&unovodstvo veliko sprememb. Pravimo,
da se z novimi sodobnimi tokovi in prijemi strokaevbolj oddaljuje od tradicionalnega
pojmovanja raunovodstva. Hitro spreminjajo se trgi in vse v@e zahteve uporabnikov
racunovodskih informacij zahtevajo nenehno izpopolajge in prilagajanje tanovodske
stroke. Dinamino okolje zato zahteva ¥edinamtnosti tudi v r&unovodstvu. Pri tem se
namenja veliko pozornosti pravilu posStene vrednmstiovim r&unovodskim prijemom, ki ne
IS¢ejo svojih izhodi& le v preteklosti in sedanjosti, ampak dajejo vepkudarek tudi
prihodnosti; njihov cilj pa je prikazati resnio in poSteno stanje sredstev in njihovih virov na
podlagi poStene vrednosti. Prej poznani sistemloexacije sredstev in dolgov je nadomestilo
prevrednotovanje. Pri upoStevanju in izvajanjuata poStene vrednosti ter prevrednotenju
ekonomskih kategorij se pojavljajo mnoge novost mjimi povezani problemi, npr.:

- drug&no razumevanje pomena cwmovodskih izkazov, metod merjenja incmov

ugotavljanja posameznih vrednosti,

- opu£anje predpostavke previdnosti in uveljavljanjéaia poStene vrednosti,

- spremembe pri evidentiranju prevrednotenja irteazdma razkritja,

- izvedba prevrednotenja zaradi okrepitve, oslabitvodprave oslabitve,

- dawni vidik prevrednotenja,

- vloga ocenjevalcev vrednostiganovodij in revizorjev,

- vegje zahteve po znanju.

Tako lahko izlu&imo nekatera temeljna pravila, ki jih bodo morgladjetja upoStevati pri
posebnem prevrednotenju (Kozelj, 2000, str. 14):
- posebno prevrednotenje se izvaja le pri pomempaogtavkah (n&lo bistvenosti);
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- pomembnost postavk bo podjetje opredeljevalo sanswojih internih pravilnikih
(notranjih predpisih — obajno v Pravilniku o r&unovodstvu);

- podjetja morajo dolati nacin, s katerim bodo preverjala, ali knjigovodskedmesti
Se ustrezajo nadomestljivi vrednosti in pri tem dipwati znamenja iz zunanijih in
notranjih virov informacij;

- oslabitev sredstev in okrepitev dolgov je obvezolaepitev sredstev in oslabitev
dolgov pa dopustna;

- podjetia morajo ustrezno razkriti vsa opravljepaevrednotenja (upoStevanje
posaménega obravnavanja gospodarskih kategorij).

Razumljivo je, da pridobivanje podatkov o poSterednosti lahko stane podjetje kar nekaj
denarja, vendar je treba s takimi stroSkiuraati, zato da je bilanca stanja podjetja realnejSa
(Kozelj, 2000a, str. 29). UpoStevanje pravil prevretenja sredstev in dolgov ter s tem
izkazovanje realnih vrednosti je pomembno tako zmamje kakor tudi za  notranje
racunovodsko poréanje. Mog@e je pomen pravil prevrednotenja celo pomembnej$iatranje

kot za zunanje potanje. Poslovodstvo bo naniréahko sprejemalo poslovne oditve na
podlagi analiz, ki bodo temeljile na poSteno priéaih podatkih.

Pomembno je torej, da se podjetja zavedajo, daloagoStene vrednosti in s tem vrednotenje
ekonomskih kategorij po poSteni vrednosti ni leega izmed mnogih obveznosti, ki jo morajo
upoStevati kot nujno zlo. Ni dovolj, da se v intérmktih dobro opredeli sistem spremljanja
vrednotenja po posteni vrednosti (kaj se bo prewtm/alo — bistvenost, kdaj — kako pogosto,
meja dovoljenih odstopanj, kdo je zadolzen — odgowst...), mora se tudi dosledno in skrbno
izvajati. Se huje pa jég je sistem spremljanja vrednotenja po posteninasti zapisan le s tem
namenom, da se izpolnijo zahteve standardov, vspiak se ne izvaja. Primer, ki ga imam v
mislih, je r&unovodska usmeritev, ki sem jo kar pogosto zasledipraksi. Podjetja navadno
med usmeritvami kar enostavno prepiSejo standatdpiSejo, da je oslabitev opredmetenih
osnovnih sredstev obvezna in kdaj je obvezt® Knjigovodska vrednost bistveno presega
nadomestitveno vrednost). Za okrepitev pa npr.sal@&vaja le pri zemlji8h in v primeru, da
vrednost zemlji& presega izkazano knjigovodsko vrednost z& kat 100%. Mejo si torej
postavijo tako visoko, da jim okrepitve najverjgenge bo potrebno nikoli izvajati. Moti me tudi
zelo pogosto zapisana usmeritev glede odpraveib@akot npr.v lethem pordu 2003 druzbe
Gorenje:

"Opredmetena osnovna sredstva se zaradi odpravalmsle lahko prevrednotujejomedtem ko
se zaradi okrepitve prevrednotujejo samo zetf]iS

Kot bralca ré@unovodskih izkazov me bolj kot to, kakSne mozndspugajo standardi, zanima,
katero moznost so sami izbrali. Ali torej izvajagalpravo oslabitve opredmetenih osnovnih
sredstev ali ne? V &anovodskih usmeritvah naj bi se zapisalo tisto, derdejansko izvaja in
uposteva, in ne tisto, kar se lahko izvaja in upast
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2.6.1. Drugano razumevanje pomena tanovodskih izkazov, metod merjenja in uveljavljanje
nacela poStene vrednosti

Razumljivo je, da je prehod iz revalorizacije, kateizvajanje je bil avtomatizem, na
prevrednotovanje zelo tezavna naloga. Prevredretekpnomskih kategorij nanirezahteva
posamten in poglobljen pristop, odvisen od okeiis in postavk, ki se vrednotijo.
Prevrednotenje je strokovno zelo zahtevno. Prioyeq izvajanju je zato potrebno ogromno
strokovnega znanja in Sedvekusen). Glede na to, da smo ljudjecim®ma nenaklonjeni \@m
spremembam, ki spreminjajo nas 'déei vsakdan" in potrebujemeas za prilagajanje, bo
potrebno kar nekajasa, da bo prevrednotovanje v praksi zazivelo tiedoor bi moralo.

2.6.2. Prrakovane spremembe pri evidentiranju prevrednotemaahtevana razkritja

Novi SRS so zahtevali tudi nekatere spremembe polddve v notranjih predpisih podjetij.
Podjetja so morala ponovno razmisliti o izbirkwaovodskih usmeritev pri izkazovanju
in vrednotenju sredstev in dolgov. Pri tem je nhjeanejSe poglavje povezano z
izkazovanjem in vrednotenjem opredmetenih osnownddstev — predvsem v zvezi s
prevrednotovanjem zaradi njihove pomembne viogdant stanja, saj so praviloma to
sredstva velikih vrednosti in se v podjetju zadepudaljcasa.

- Dolociti se mora néin, s katerim se preverja, ali knjigovodske vredn8s ustrezajo
nadomestljivi vrednosti.

- Postaviti je potrebno tudi sodila za d&édoje pomembnosti sredstev, saj za podjetja
oslabitve in okrepitve niso smiselne pri vseh dredsn dolgovih.

- Za prikazovanje knjigovodske vrednosti prav gotowdgovarja ré&unovodstvo. Pri
ugotavljanju posStene vrednosti pa ima pomembnooviagdvsem poslovodstvo in tisti
zaposleni, ki so v neposrednem stiku z npr. ¢edami opredmetenimi osnovnimi
sredstvi.

-V pravilniku o r&unovodstvu se mora dalti in zapisati ndin preverjanja in znamenja,
na podlagi katerih se preverjajo potrebe po oslahlt okrepitvi. Pomembno pa je, da je
zapisano skladno s pogledondwaovodske in revizijske stroke (Hribar, 2002, $20).

SRS dolgajo, da je potrebno spremljati vse&inke prevrednotenja vsakega posameznega
sredstva in dolga. To pomeni, da je potrebno vqsh knjigah in knjigovodskih razvidih
spremljati vsako powanje vrednosti ekonomskih kategorij nad njihovoirize vrednostjo in
tudi vsako oslabitev. V danasnji dobi hitrega rgavim velikih moznosti, ki jih zagotavlja
informacijska tehnologija, to ne bi smel biti pretsl. Nekatera podjetja morajo le prilagoditi ali
dopolniti obstojée ratunalniSke programe za evidentiranje poslovnih degedqOdar, 2000, str.
15).

V podjetjih naj bi podrdje prevrednotenja obravnavali celovito, ¢riao in dogordéno.
Opredeliti morajo ndn spremljanja sredstev ter ugotavljanja stanjaviednosti osnovnih
sredstev. Podjetja so dolzna nenehno preverjdgkénem stanju so njihova sredstva. Pri tem
naj bi uporabljali zunanje in notranje spoznavndlage. V primeru pojava odmikov vrednosti
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morajo izvajati naloge prevrednotenja. To naj dalskupna naloga &anovodij, tehninih
sodelavcev in ocenjevalcev. Za pravilno izkazovameedmetenih osnovnih sredstev in sredstev
na sploSno niso odgovorna lecwaovodstva, temvetudi tehnéne sluzbe in poslovodstvo
(Stosicki, 2002, str. 90).

2.6.3. Da¥ni vidik prevrednotenja

Po dol@ilih SRS je upoStevanje oslabitve sredstev ali pikve dolgov obvezno, upoStevanije
okrepitve sredstev ali oslabitve dolgov pa dopustitanki prevrednotovanja zaradi okrepitve ne
vplivajo na poslovni izid in tako niso vkkeni v oblikovanje datne osnove za davek od
dobicka pravnih oseb. &inki teh prevrednotovanj se prikazujejo le v bilastanja, v poslovnem
izidu in kot da¥na osnova pa se upoStevajo Sele ob dejanski reiglipsihodkov. Glede
odhodkov zaradi prevrednotovanja pa Zakon o davkdahodkov pravnih oseb (ZDDPO-1) v
17.¢lenu (2004) dolda, da sedhodki zaradi prevrednotenja, razen odhodkov, nastalih zaradi
prevrednotenja dolgov, terjatev, firgmh nalozb in denarnih terjatev, ki se po SRS
prevrednotujejo zaradi spremembe valutnegmj& in odhodkov zaradi uporabe kapitalske
metode vrednotenja finanih nalozb,ne priznajo. Odprava oslabitev se upoSteva naéimada

se prihodki izvzamejo, tako da v d@mo osnovo niso vKligeni. Odhodki zaradi
prevrednotenja, ki se glede na zgoraj navedeno ne prizhge priznajo ob prodaji ali
drugaéni odtujitvi sredstev in ob poravnavi ali drugaéni odtujitvi dolgov. Okrepitev ne
vpliva na poslovni izid, ni torej pripoznanih prifiov, saj se bodo ti praviloma pojavili Sele v
prihodnosti. Torej na tem podfja z dagnega vidika ni sprememb. Oslabitev in
prevrednotovalni odhodki iz tega naslova pa vpbvaa poslovni izid. 1z dawnega vidika pa ti
odhodki niso priznani oz. niso uprégni in kot taki ne zmanjSujejo d&we osnove za ob¥an
davka od dohodka pravnih oseb. Odhodki in prihadkadi prevredotenj, ki jih v &anovodstvu
pripoznamo takrat, ko se pojavijo (pri sredstvkrepitev dopustna, oslabitev obvezna), se v
dawnem obraunu upoStevajo Sele takrat, ko so dejansko reatiziTorej so z dasnega vidika
uposStevani (takrat, ko so realizirani), vendar mikam.

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-1)ese celoti zé&el uporabljati od 1.
januarja 2005. Kako pa je bilo prevrednotovanjeadapkrepitev in oslabitev upoStevano pred
letom 2005 v starem zakonu o davku od ditw pravnih oseb (ZDDPO)? Spremembe so se
pojavile le na strani oslabitev. Prevrednotovaldhadki na podlagi oslabitev opredmetenih
osnovnih sredstev so bili Se v letu 2004 vrstananzh da¢nih odhodkov, seved&e so bili
realni. Ker standardidnkov oslabitve ne obravhavajo kot amortizacijogdmostnih omejitev
glede njihovega d@&wega priznavanja ni bilo (Hieng, 2004, str. 204pk@h o davku od
dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-1) pa pravi, da seodkhzaradi prevrednotenja, ki niso
dawno priznani v obdobju, ko so ugotovljeni in ofwaani, priznajo od prodaji ali druga
odtujitvi. Dawni zavezanci bodo tako @lavali davek od dobka tudi od izgub, ki se "skrivajo”
med sredstvi in obveznostmi v njihovih bilancamggJerman, 2004, str. 7).
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2.6.4. Véja vloga ocenjevalcev vrednosti

V zvezi s prevrednotenjem se pojavi vprasanje, kdota prevrednotenja opravil. Vrsto
prevrednotenj lahko ugotovijo in evidentiraj@waovodstva podjetij sama, vendar morajo imeti
pri tem ustrezne podatke in dokazila. To so pregivéista prevrednotenja, ki SO povezana z
vecino finartnih inStrumentov, za katere obstaja deiujmorzni ali prosti trg. ZahtevnejSa
prevrednotenja, torej predvsem prevrednotenja \zizzeokrepitvijo in oslabitvijo osnovnih
sredstev, pa naj bi v ¥mi primerov opravil poobla®ni ocenjevalec vrednosti sredstev
(ocenjevalec vrednosti podjetij, strojev in opret@enepreminin), ki ima certifikat Slovenskega
instituta za revizijo (Odar, 2000, str. 35). Sodelge r&unovodij, revizorjev in ocenjevalcev
vrednosti je nujno potrebno pri reSevanju strokoymeblematike vrednotenja zahtevnejSih
primerov dol@anja poStene vrednosti. Zahteve po znanjurravodij in drugih zaposlencev, ki
naj bi ta dela opravljali, so vse e in podjetja morajo nameniti ¥egpozornosti njihovemu
izobrazevanju. Rainovodska pravila glede ddlanja poStenih vrednosti se vedno bolj
priblizujejo temeljnim pravilom ocenjevalcev vredio Ta pravila morajo pri svojem delu
upostevati tako kanovodje kakor tudi revizorji. Pri tem se mi za§imwpraSanje, koliko
racunovodij in tudi revizorjev je sposobnih imeti talsiroko znanje, ki naj bi vklgevalo
dawno, ra&unovodsko, revizijsko stroko in Se podocenjevanja vrednosti?

2.7. Ugotavljanje vrednosti kot najtezje podje racunovodstva

Upraviceno lahko trdimo, da je vrednotenje oz. ugotavjamjednosti eno najtezjih podip
racunovodstva. Koliko je neko sredstvo vredno? Pagyogl. Vrednost v preteklosti oz. izvirna
vrednost je znana in je enakad@aemu denarnemu nadomestilu. Sredstvo je v tremékupa

za nas vredno tmo toliko, kolikor smo zanj ptali (ena vrsta sredstva se presredstvi v drugo —
npr. denar v osnovno sredstvo).

denar (D)  osnovno srejstvo (B — kagb menjave) . denar (D)
nakup prodaja ?

preteklost sedah] prihodhos
resni¢na oz. postena vrednost?

Od nakupa sredstva pa se kasneje njegova vredafusi bistveno spremeni. Po SRS in MSRP
je vrednost sredstva v sedanjosti tolikSna, kolidenarnih sredstev bi zanjo lahko dobili v
primeru,&e bi jo prodali na trguCe pa ima sredstvo za nasijeevrednost, kakor jo ocenjuje trg
in tako sredstva ne nameravamo odtujiti 0z. progatnjegova vrednost tolikSna, kolikor lahko
pricakujemo, da bo od uporabe tega sredstva v podpetieklo gospodarskih koristi, torej
denarja (v¢asu uporabe sredstva in ob njegovi dakorodtujitvi). Smo torej v sedanjosti in
predvidevamo, napovedujemo, kaj bo v prihodnostipd je vse prej kot lahka naloga.

Splosno pravilo za sestavljanj@uaovodskih izkazov in pojasnil njihovih postavk g morajo
ti resntno in poSteno izkazovati premozenje in obveznastiposlovni izid.Ali ra¢unovodski

okvir, v katerem se ekonomske kategorije vrednofgo posStenih vrednostih, res ustrezno
16



zagotavlja resnino in posteno izkazano premoZenje podjetij in njiilo poslovnih izidov?
Menim, da lahko zaradi upoStevanjac@la poStene vrednosti zagotovo trdimo, da je storje
velik korak v pravo smer, torej k regnemu in poStenemu izkazovanju premozenja in
obveznosti ter poslovnega izida. Ne moremo pa mipraSanja, zakaj se Se vedno pojavljajo
tako velike razlike med posteno oz. trzno in knjigdsko vrednostjo kapitala druz6e naj bi
torej trg dolafal posteno vrednostali je sploh mogde oblikovati ra‘unovodski okvir, po
katerem bosta premozenje podjetja in poslovni izidjansko resnina oz. poStena™oje
mnenje je, da se takSnemuwuwaovodskemu okviru lahko le priblizamo, nikoli pa ge bo
mogaie doseéi. Razlog je v tem, da so in bodocumovodski izkazi vedno vsaj en korak za
trznim dogajanjem in obstoj "sredstev”, ki se jirednostno ne da smiselno izraziti (npr.
¢loveSke zmogljivosti). Trzna gibanja se lahko objéjo na podlagi predvidevanj, ki nimajo
zadostne podlage (Spekulacije) in zato je pravjildaacunovodski okvir ne upoSteva. Tudi
¢loveskih zmogljivosti ni smiselno vrednostno izzaaj se njihov vpliv na daljSi rok sam
vrednostno pokaze v danovodskih izkazih (z uspesSnim poslovanjem). Povsetrezno pa je
vpliv teh dejavnikov lahko razkrit v lethem pdi, ki poleg r&unovodskih izkazov in razkritij
vkljucuje tudi ner&gunovodski del predstavitve podjetja, npr.okoljeloabe, r&r, zaposlence,
tveganja...Zakaj bi torej sploh iskali "popoln” rafunovodski okvir?

3. RACUNOVODSTVO POSTENE VREDNOSTI
OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV

V prvem poglavju diplomskega dela je SirSe obraamavngelo poStene vrednosti in  njegov
pomen Vv raunovodstvu. Kot je bilo omenjeno, posameznéureovodski standardi Se
podrobneje rafenjujejo SirSo opredelitev poStene vrednosti ipapojujejo, kaj je misljeno s
poSteno vrednostjo za posamezne potrebe vrednotenja

To poglavje pa obravnava opredmetena osnovna seeggioudarkom na njihovem vrednotenju
po posteni vrednosti. Nialo poStene vrednosti smo Ze spoznali. Da ga baimkol povezali z
opredmetenimi osnovnimi sredstvi, pa moramo najdadro razumeti oz. poznati naravo in
lastnosti opredmetenih osnovnih sredstev. Razumetamo, kaj je sredstvo, kakSno vrednost
ima lahko in kako jo lahko izmerimo oz. ddlmo. Poudarek je na reSitvah, ki jih najdemo v
SRS. Predstavila pa bom tudi resitve, ki jih dajo MSRP (International Financial Reporting
Standards) in jih primerjala s SRS. Osredidose bom na iskanje razlik pri prevrednotovanju
opredmetenih osnovnih sredstev med standardi irsadkuugotoviti dobre in slabe strani
posameznih reSitev. Za primerjavo z MSRP sem seciall zato, ker je to trenutno
najpomembnejsi okvir tainovodskega pot@anja, saj naj bi se z njimi zagotovilo poenotenjs i
tem primerljivost réaunovodskih izkazov. Poleg tega pa MSRP v primegaS8RS mnogo bolj
poglobljeno obravnavajo vrednotenje po posSteni mostl in so zato za razumevanje poStene
vrednosti kljgnega pomena.

1. IASB (International Accounting Standards Boakd} naslednica prvotne organizacije za razvoj iajanje Mednarodnih &anovodskih
standardov (MRS) je aprila 2001 prevzela takrajavele MRS in pripadaj@ pojasnila ter celotno zbirko standardov preimetevz MRS v
MSRP.
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Druzbe, ki so s svojimi delnicami ali obveznicamwrdene na katero izmed borz Evropske
unije, bodo morale Ze v letu 2005 sestaviti svajadolidirane ré&unovodske izkaze v skladu z
MSRP (Uredba ES st. 1606/2002 Evropskega parlameng&veta z dne 19. julija 2002). V
skladu s spremenjenim ZGD pa bodo poleg druzb, kips 53¢lenu ZGD zavezane h
konsolidaciji in morajo svoje konsolidirana letnargila sestaviti v skladu z MSRP, sestavljale
svoja r&unovodska por@la v skladu z MSRP tudi banke in zavarovalniceemsdrugim
druzbam pa bo njihova uporaba omoéga,ce se bodo tako odtde njihove skupd&ine, vendar
najmanj za obdobje petih let. Slovenija je s 1.mak®04 postala polnopravianica Evropske
unije. S tem pa je junija 2002 sprejeta uredbaaralg mednarodnih ganovodskih standardov
postala neposredno zaveztgdudi za nas. Od leta 2005 imamo torej v Slovgmgidpisana dva
racunovodska okvira — SRS in MSRP (Vezjak, 2004, Bt~ 2). Zato je prav, da namenimo
pozornost tudi temu &anovodskemu okviru — torej MSRP. Pri tem se bomimatipha zadnjo
objavljeno zbirko veljavnih MSRP v letu 2004. Tarkh vklju¢uje standarde in pojasnila, ki se
uporabljajo od 1. januarja 2005, razen treh izjened katerimi je tudi za nas pomemben
standard 36 — Oslabitev sredstev, ki se uporaliji@jod 31. marca 2004 (Vezjak, 2004a, str. 15
- 17).

3.1. Razlike v sestavi oziroma ureditvi med SRSVISRP

Mednarodni raunovodski standardi (MRS) so seiek oblikovati od leta 1974 dalje, prvi SRS
pa na podlagi jugoslovanskihétmovodskih standardov od leta 1992 dalje. MRS sdaiwes
doziveli mnogo sprememb, posl&do pa tudi SRS, ki so v sedanji obliki izvirna zdtev
doma&e raunovodske teorije z mednarodnimi zahtevami, zlasthednarodnimi standardi in
smernicami EUCeprav lahko réemo, da so SRS v vseh pomembnejsih delih sklatSRP,

pa obstajajo nekatere bistvene razlike na pfdreistemske ureditve in nekaterih zamislih, ki so
se pojavile in niso v celoti vkiigne v SRS. MSRP poglobljeno obravnavajo posamezne
probleme r&unovodenja, v SRS pa je obdelano celotno pgdreatunovodenja. Posamezen
slovenski rdunovodski standard je lahko povezan z WSRP, vsebina kakega MSRP pa je
lahko upoStevana v ¥eSRS. Drugé&nost metodike pri izdelovanju SRS naj bi imela evoj
utemeljitev v prizadevanju, da se olajSa razumevamihovim uporabnikom (navajenost na
takSno ureditev).

Na opredmetena osnovna sredstva se v MSRP narsataist 16 — Neprednine, naprave in
opremd (odslej MRS 16 — Mednarodni denovodski standard), MRS 5 — Nekratkimma

sredstva v posesti za prodajo in ustavljeno posieaMRS 40 — NaloZbene nepremine’ in

MRS 41 — Kmetijstvd Oslabitvam sredstev pa je namenjen poseben sthiMRS 36 —
Oslabitve sredste¥a nas bosta v nadaljevanju pomembna standard MRS 36 (le del, ki je
povezan z opredmetenimi osnovnimi sredstvi).

2. IAS 16 Property, plant and Equipment.

3. IFRS 5 Non — current Assets Held for Sale aret@itinued Operations.
4. 1AS 40 Investment Property.

5. IAS 41 Agriculture.
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Opredmetena osnovna sredstva v SRS obravnava slahd@nagne nalozbe v nepregmine v
posesti za trgovanje ali dane v figan najem so obravnavane v standardu 3 — Dolgwo
financne nalozbe. SRS pa imajo Se poseben standardnkinssSa na amortizacijo — SRS 13. Za
nas sta pomembna SRS 1in 13.

Opredmetena osnovna sredstva so torej v SRS olwavaar SRS 1, njihovo prevrednotovanje
pa znotraj standarda. &eno pa je obravnavana amortizacijia v SRS 13. V MS3RP
opredmetena sredstva obravnavanadvstandardih, amortizaciji ni namenjen poseben stahd
poseben standard pa je namenjen oslabitvi sredstev.

Vsaka ureditev standardov ima svoje prednosti abadti. V primeru, da je neko podje
obravnavano v svojem standardu, mu je namenje&ja p@zornost in je obravnava praviloma
lahko bolj poglobljena. Na drugi strani pa se svpli&o razdelitvijo podrdij lahko izgubi
njihova celovitost. Menim, da je zato ureditev SRfrimerjavi z MSRP bolj pregledna. Kot pa
sem ze omenila, naj bi bila drugest metodike SRS utemeljena tudi s tem, da jeogtst
ureditev uporabnikom blizja. Ta utemeljitev se mi do neke mere smiselna, vendar pa mislim,
da podrgje prevrednotovanja (predvsem oslabitev, ki je a@be@ zahteva bolj poglobljeno
obravnavo in zato bi mu tudi v SRS lahko namemiojsstandard. Kot bomo videli v
nadaljevanju, SRS glede prevrednotovanja ne dd@yolj napotkov in pojasnil. Bralec je zato
prisiljen iskati dodatne informacije v MSRP.

Glede opredelitve, kaj so opredmetena osnovnatseedsnjihovem pripoznavanju in &stnem
merjenju med SRS in MRSP ni bistvenih razlik. V algel/anju bom zato predstavila reSitve, ki
jih najdemo v SRS. Za podifje prevrednotovanja opredmetenih osnovnih sredptesbom
namenila vé pozornosti tudi MSRP.

3.2. Kaj so opredmetena osnovna sredstva?

Za obstoj, delovanje in prihodnost podjetij so ajpnetena osnovna sredstva khega pomena.
Ta sredstva lahko podjetje financira s kapitalondalgovi in imajo obliko stvari, ki jih podjetje
obvladuje in iz njih pdakuje gospodarske koristi. Glede na njihovéniast jih uvréamo med
dolgorana sredstva, glede na njihovo sodelovanje v poslovprocesu pa med stalna sredstva.
Osnovna sredstva naj bi se v podjetju pravilomaraigf@ala veé let. Prav zaradi njihove
pricakovane uporabe v daljSetasovnem obdobju se evidentirajo kot sredstvo iRotestroSek

v obdobju njihove pridobitve (Weygandt, Kieso, 1996. 93).

Opredmeteno osnovno sredstvo je sredstvo v lastin@ncnem najemu, ki se uporablja pri
ustvarjanju proizvodov ali opravljanju storitev @ajanju v najem ali za pisarniSke namene ter
se bo po ptiakovanjih uporabljalo v vekot enem obr&unskem obdobju. Opredmetena osnovna
sredstva sestavljajo (SRS, 2001):

- zemlji¥a,

- zgradbe,

- proizvajalna oprema in druga oprema (drobwemtar, nadomestni deli),
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- osnovn&reda in véletni nasadi.

Opredmeteno osnovno sredstvo, katerega pdsamnabavna vrednost po dobaviteljevem
obraunu ne presega tolarske protivrednosti 500 evrevakko izkazuje skupinsko kot drobni

inventar.Ce pa je vrednost sredstva manjsa kot 100 evrovalse razporedi med material

(SRS, 2001).

Nadomestni deli se ganovodsko obravnavajo v skladu z njihovo dejanskkmembnostjo. Kot
opredmetena osnovna sredstva se lahko obravnaraj@atiomestni deli ¥gh vrednosti. Tisti,
ki so namenjeni popravilom ali vzdrzevanju, pa ksewnavajo kot material za vzdrzevanje.

Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi prikazujemadi &redstva, ki so pridobljena na podlagi

financnega najema. Najemodajalec teh sredstev torejkagupe kot svoja opredmetena osnovna
sredstva, temvekot dolgor@no finartno nalozbo. Podjetje, najemnik, v tem primeru nima
lastninske pravice nad osnovnim sredstvom, priclop& gospodarske koristi iz uporabe v najem
vzetega sredstva. Pravna oblika v tem primeru sivbna, pozornost moramo posvetiti

gospodarski stvarnosti. Vsi najemi, ki niso fitan so poslovni. V primeru poslovnega najema
podjetje ne more prikazovati najetega sredstva smefimi osnovnimi sredstvi.

Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi se v bilartang prikazujejo tudi dani predujmi za
opredmetena osnovna sredstva, v knjigovodstvie pzkazujejo kot terjatve.

Glede uporabe opredmetenih osnovnih sredstev geotieebno v poslovnih knjigah ¢eno
prikazovati:

- opredmetena osnovna sredstva v gradnji ali ixd€kmradbe in oprema so lahko v fazi
gradnje ali izdelave in Se niso usposobljeni zaralpo; njihova vrednost se paxge z
rastjo njihove stopnje dokoanosti);

- opredmetena osnovna sredstva, ki so usposolt@ngorabo (to pa so sredstva, ki so
dokortana in jih ze uporabljamo v poslovnem procesu);

- opredmetena osnovna sredstva trajno izven updtedjro izven uporabe so sredstva, ki
so trajno izgubila moznosti za uporabo v podjefendar to ne pomeni nujno, da niso
vec uporabna).

Loceno se izkazujejo tudi opredmetena osnovna sredstebljena z drzavnimi podporami in
donacijami, delezi v sredstvih, ki so lastweseb, osnovna sredstva, ki izhajajo iz podjetij v
skupini za katere se sestavljajo skupinski izk8R$, 2001).

3.3. Za%tno pripoznavanje in podlage za danovodsko merjenje opredmetenih osnovnih
sredstev

Opredmeteno osnovno sredstvo se v knjigovodskwddrin bilanci stanja pripozna:
a) ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske kppstezane z njim;
b) ¢e je mogde njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.
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Knjigovodska vrednost opredmetenega osnovnega tgeede vrednost, ki je izkazana v
racunovodskih razvidih in izkazih. Sredstva so izkazaa podlagi ene izmed podlag merjenja in
pripoznavanja, ki so lahko naslednje (Uvod v SR®12:

Izvirna vrednostie znesek pkanih denarnih sredstev ali njihovih ustreznikov

ali pa postena vrednost nadomestila, danega vtkiemakupa, da bi podjetje

prislo do sredstev.

- Dnevna vrednoge znesek denarnih sredstev ali njihovih ustreaniko bi jih bilo treba
placati, ¢e bi v sedanjosti kupili enaka ali enakovrstna siel Dnevna vrednost se lahko
imenuje tudinadomestitvena vrednost

- lztrzljiva vrednostje znesek denarnih sredstev ali njihovih ustreanikki bi jih bilo
mogaie v sedanjosti pridobiti s prodajo sredstev nacajbn nain. Cista iztrzljiva
vrednost pa je iztrZljiva vrednost, zmanjSana zn@ne stroSke, potrebne za prodajo.

- Postena vrednosfe znesek, za katerega je sredstvo miegmamenjati med dobro
obveg&enima in voljnima strankama v premisljenem poslu.

- Sedanja vrednoge razobrestena (diskontirana) vrednost presezkagmjin prejemkov
nad izdatki, ustvarjenega po gakovanju z doléenimi sredstvi ali dolkenim sredstvom
pri obicajnem poslovanju podjetja.

- Trzna vrednosje poenostavljeno zamiSljena kot nadomestitveeanost, razege je ta
vecja odciste iztrzljive vrednosti (ko se Steje kot trznadmostista iztrzljiva vrednost)
ali manjSa odciste iztrzljive vrednosti, zmanjSane za kosmatiitdek (ko se kot trzna
vrednost Steje za kosmati dodk zmanjSanaista iztrzljiva vrednost).

Sam SRS 1 pa ima med kijumi pojmi opredeljene Se: nabavno vrednost, nahpapravek
vrednosti, neodpisano vrednost kot razliko med ajimadomestljivo vrednost (tista, ki jecjee
izmed ciste prodajne vrednosti — vrednosti, iztrzljive pbodaji sredstva, ter vrednosti pri
uporabi) in posSteno vrednost. Nadomestljiva vretinesvrednost opredmetenega osnovnega
sredstva, ki se lahko nadomesti z zneski amorfeaced njegovo uporabo alicssto iztrzljivo
vrednostjo ob njegovi prodaiji.

V skladu s to opredelitvijo moramo na splosSno iamlati poSteno vrednost, trzno vrednost in
nadomestljivo vrednost. Po razlagi njihove vselpaevidimo, da se te vrednosti popolnoma
prepletajo. Dnevna vrednost se lahko imenuje tadomestitvena, trzna vrednost je lahko enaka
nadomestljivi... Menim, da je opredelitev vrednostikpzana zelo nejasno in zato tezko
razumljivo. Standardi bi morali dajati uporabnikgasne napotke in razlagéesar pa glede
podlag za merjenje in pripoznavanje sredstev,ikadgjdemo v SRS, ne bi mogla trditi. Zato se
bom na tem mestu za trenutek ustavila.

Poglejmo, kako opredeljuje MRS 16 pojme, povezangpredmetenimi osnovnimi sredstvi.
Standard razlaga naslednje pojme:
- opredmetena osnovna sredstva, knjigovodska vegdmabavna oz. izvirna vrednost,
amortiziranje, amortizirljivi znesek, doba korisstip preostala vrednost, izguba zaradi
oslabitve;
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- za podjetje znalna vrednost(entity-specific value) sedanja vrednospricakovanih
prihodnjih denarnih tokov, ustvarjenih iz nasloysrabe doldenega sredstva in njegove
dokortne odtujitve;

- postena vrednogfair value) — enaka opredelitev kot v SRS;

- nadomestljiva vrednosfrecoverable amount) <ista iztrzljiva vrednostna trgu ali
vrednost sredstva v uporalgtista, ki je véja).

Nadomestljiva vrednost je tista vrednost, ki j&jaeod ciste iztrZljive vrednosti na trgu ali
vrednosti sredstva v uporabi (za podjetje ¢cina vrednost). Rekli smo Ze, da posamezni
standardi podrobneje opredeljujejo, kaj je miSljenposSteno vrednostjo za posamezne potrebe
vrednotenja. V tem primeru razumem, da je nadomestivrednost misljena kot poStena
vrednost opredmetenih osnovnih sredstev. V sklabRS 16 je kot poStena vrednost misljena
obi¢ajno cista iztrzljiva vrednost na trgu. Vendar pa taképeedelitev velja le v tistih primerih,
ko obstaja za sredstva delgijipg. Da lahko trg ozréamo kot deluj@&, mora po definiciji MRS 36
zadogati naslednjim pogojem :

- trguje se z istovrstnimi predmeti;

- vvsakentasu je mogée najti voljne kupce in voljne prodajalce;

- informacije o cenah so javno dostopne.

V vseh tisti primerih, ko delujotrg ne obstaja (kot npr. pri specializiranem préemu), pa ima
poStena vrednost opredmetenega osnovnega sredsiv@ zn&aj netrzne vrednosti, dobljene
(navadno jo ugotavljajo ocenjevalci vrednosti) snpyo metode zmanjSane nadomestitvene
vrednosti (Duhovnik, 2004, str. 2). Menim, da jerexelitev oz. razlaga izrazov in njihove
vsebine v MSRP v primerjavi s SRS bolj jasna inrapaikom lazje razumljiva.

Zacetno pripoznavanje opredmetenih osnovnih sredsteselfi na naelu izvirne vrednosti
(historical cost basis). Ta podlaga za merjengenja izmed najstarejSih in izhaja izaka, da je
treba pri izmenjavi med strankama pridobljeno sred®vrednotiti po ceni, po kateri je bilo
nabavljeno. Merjenje postavk po izvirni vrednostgatavlja informacije (Odar, 2001, str. 16):

- kaj vstopi v réunovodsko ureditev (sredstvo),

- kdaj se sredstvo pripozna (v trenutku menjave),

- po katerem znesku se sredstvo pripozna (meng&na — izvirna vrednost).
Prav zaradi teh informacij je to temeljna podlaganzerjenje postavk v éganovodskih izkazih,
na katerih Ze desetletja temeljtsmovodska informacijska ureditev (Odar, 2001, K8)).

Opredmeteno osnovno sredstvo lahko pridobimo niediaje n&ine: z nakupom, z izgradnjo ali
izdelavo v lastni reziji, z zamenjavo za drugo t@isstno osnovno sredstvo, z zamenjavo za
opredmeteno osnovno sredstvo, ki sluzi podobnemuoena v isti vrsti poslovne dejavnosti, z
zamenjavo za delnice ali druge vrednostne pagnpidobitvijo z drzavno podporo ali donacijo,
S pridobitvijo pri prevzemu drugega podjetja inrglpbitvijo na podlagi finatnega najema. Od
natina pridobitve je tudi odvisno, kako se opredmetesimovno sredstvo ovrednoti oktetnem
pripoznanju.
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Vrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev je zaralmike r&unovodskih izkazov
pomembno, saj predstavljajo opredmetena osnovrdstsee premozenje, ki bo v prihodnje
podjetju na razpolago in lahko kaze na nekaterapatelje bod&e likvidnosti in denarnih tokov
(Schroeder, Clark, 1995, str. 307).

3.4. Vrednotenje opredmetenih osnovnih sredstewnjlaovi pridobitvi

Opredmeteno osnovno sredstvo se torej aletmem pripoznanju, v trenutku nakupa oz. ob
pridobitvi evidentira v knjigovodstvu podjetja v esku njegove izvirne vrednosti. To je
knjigovodska vrednost, ki se kasneje spreminja diasmortizacije in prevrednotovanj. Na
temeljnem kontu so osnovna sredstva prikazana ipounjizvirni nabavni vrednosti v trenutku
nakupa, na lgenih kontih se prikazujejo vsa kasnejSa prevredn@atearadi okrepitev in
oslabitev. Posebej se prikazujejo tudi vsi kasn@8pravki vrednosti, nastali zaradi
amortiziranja, okrepitev in oslabitev. Kot primea boljSo predstavo omenjenega prikazovanja
poglejmo, kako je izkazovanje vrednosti zgradb |agaho v pripordenem kontnem ratu za
gospodarske druzbe:

RAZRED 0 - Dolgoréna sredstva
02 — Nepretimine
021 — Zgradbe
0210 — Nabavna viestregradb
0211 — Prevrednatergradb zaradi okrepitve
0212 — Prevrednagezgradb zaradi oslabitve
03 — Popravek vrednosti neprgm
031 — Popravek vrednosti dira
0310 — Popravek westi zgradb zaradi amortiziranja
0311 — Popravek westi zgradb zaradi okrepitve
0312 — Popravek westi zgradb zaradi oslabitve

Bilan¢na vrednost, torej vrednost osnovnih sredstev anbil stanja, je pobotana vrednost ali
neodpisana vrednost sredstva:
nabavnadmost osnovnega sredstva

- _nabranppavki vrednosti osnovnega sredstva

= neodpisanadnost
Nabavna vrednose dejanska ali prevrednotena nalozba v pridobljepcedmeteno osnovno
sredstvo.
Nabrani popravek vrednosge dejanska ali prevrednoternaednost opredmetenega osnovnega
sredstva, ki je kot amortizacija ze preSla medskemz. poslovne odhodke, oz. se zaradi njegove
okrepitve praviloma pokriva v breme oblikovanegasgimega prevrednotovalnega popravka
kapitala ali pa se zaradi njegove oslabitve Stejepkevrednotovalni poslovni odhodek (SRS,
2001).
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Na knjigovodsko vrednost opredmetenih osnovnihsteadlahko torej vplivajo:
- amortizacija,
- prevrednotenja zaradi okrepitev, oslabitev inraslp oslabitev,
- nalozbe (investicije) v opredmetena osnovna svagds
- spremembe dolgotaih dolgov v zvezi z posameznimi opredmetenimi @sMni
sredstvi.

3.4.1. Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev

O stroSkih amortizacije govori SRS 13. V MSRP paajerortizacija opredmetenih osnovnih
sredstev obravnavana v okviru MRS 16. Nakup ozigmitev osnovnega sredstva ni takoj ob
pridobitvi odhodek podjetja, ampak s&asu uporabe tega opredmetenega osnovnega sredstva
prenaSa na poslovneinke kot stroSek amortizacije posameznih ¢brekih obdobij. Stroski
amortizacije se pripoznavajo na podlagi doslednegzporejanja amortizirljivih zneskov
osnovnih sredstev po posameznih ¢breskih obdobjih, v katerih izhajajo iz njih gosposie
koristi. Za podjetja so stroski amortizacije pomeamlixer vplivajo na izkaz poslovnega izida,
torej na dohiek in posledino tudi na davek od daika. Amortizacija opredmetenih osnovnih
sredstev se zae obrg&unavati prvi dan naslednjega meseca, potem ko za‘sk uporabljati za
opravljanje dejavnosti, za katero so namenjenad@ip, 2005, str. 26).

Z amortiziranjem pa naj bi se doseglo dvojeck® Rozman, 1996, str. 95):
1) Zagotovila naj bi se enostavna reprodukcija evidina nabava ali zamenjava izrabljenih
delovnih sredstev.
2) Omogdgilo naj bi se stvarnejSe ugotavljanje stroSkovreegaoslovnih dinkov.

Amortizacija se obrainava za vsa opredmetena osnovna sredstva. Izemendji€a in druga
naravna bogastva, opredmetena osnovna sredstvadwjigali izdelavi, opredmetena osnovna
sredstva, izldena iz uporabe, opredmetena osnovna sredstva medfay zgodovinskega al
umetniSkega pomena, spodnji ustroji zelezniSkih gpraest in letali§ za katera ne
obratunavamo amortizacije. Podjetja morajo v svojih lakiolciti:

a) dobo koristnosti in stopnjo lethe amortizacije,

b) metode amortiziranja (enakomerne, né&apE¥e, padajoe, funkcionalne ¢asovne

amortizacije),
c) razporeditev lethe amortizacije na posameznatobska obdobja.

Za dola@anje metode amortizacije, mora podjetje najprep&dbldobo koristnosti posameznega
opredmetenega osnovnega sredstva. Pri tem moraeuvpbsda je doba koristnosti odvisna od
(SRS, 2001):

a) pricakovanega fizinega izrabljanja,

b) pricakovanega tehémega staranja,

C) pricakovanega gospodarskega staranja,

d) pricakovanih zakonskih in vseh drugih omejitev uporabe.
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UposStevati se mora doba koristnosti, ki je gledepn&azane dejavnike najkrajSa. Glede na
pricakovane gospodarske koristi izbere podjetje metadwrtiziranja. Metoda naj bi kar
najbolje odsevala vzorec pojavljanja gospodarskitiski od opredmetenega osnovnega sredstva,
ki ga amortiziramo. Izbrano metodo amortizacije anpodjetje dosledno uposStevati vso dobo
koristnosti opredmetenega osnovnega sredstva.rivepui spremenjenih okodi#, ki vplivajo na
metodo amortiziranja, se ta lahko spremeni, verjdatreba dinke izmeriti in opisati v
poslovnem pordlu in pojasniti razloge za spremembo (SRS, 2001).

Podjetje mora posvetiti veliko pozornosti pravilnerdolatanju nabavnih vrednosti, dobe
koristnosti in izbiri najbolj ustrezne metode anmranja posameznih opredmetenih osnovnih
sredstev. Sprejete odltve temeljijo na okoli&inah, ki so prisotne v tisteriasu. Ker pa se
okolje hitro spreminja, lahko postanejatetne predpostavke neustrezne. Vsako poslovnp leto
obicajno na koncu leta, mora podjetje zato preverjaliedkoristnosti, amortizacijske stopnje in
vrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev. Toojagmbno zaradi poStenega prikazovanja
opredmetenih osnovnih sredstev v bilanci stanjaravilnega izkazovanja sedanjega in bdo
poslovnih izidov.

3.5. Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev

V nadaljevanju bom predstavila reSitve na poéprgrevrednotovanja opredmetenih osnovnih
sredstev, kot jih dokmjo SRS in MSRP, ter jih primerjala. Ugotovili smge, da je
prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev v \6BS8oti obravnavano v SRS 1, v MSRP
pa je prevrednotenju zaradi oslabitev namenjenljsstandard MRS 36.

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev rensmba prvotno izkazane vrednosti oz.
vsako njihovo ponovno vrednotenje pocemem pripoznanju. Namen prevrednotenj je
prikazovanje posStene in regne vrednosti teh sredstev. Kot prevrednotenje paesétejejo
dodatne nalozbe vanje in amortiziranje teh sredfesvrednotenje se pojavi zaradi péaga
ali_zmanjSanja vrednosti sicer nespremenjenih opetenih osnovnih sredste¢e se kako
opredmeteno osnovno sredstvo prevrednoti, se mapegerednotiti tudi druga istovrstna
osnovna sredstva.

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstevhg® lapravlja na koncu poslovnega leta ali
med njim in pomeni spremembo njihove knjigovodskedwnosti. Za opredmetena osnovna
sredstva so v SRS predpisana pravila prevredraogamadi njihove:

a) okrepitve (dopustna)

b) oslabitve (obvezna)

c) odprave oslabitve (dopustna).

Po SRS se opredmetena osnovna sredstva lahko jokkepse povéajo pricakovane prihodnje
koristi od njih, v primeru zmanjSanja prihodnjihgpodarskih koristi pa se morajo oslabiti.
SRS 1.41 (SRS, 2001) dokn "Ce se opredmeteno osnovno sredstvo izkaZze po prestexd
vrednosti, se razkrivajo:
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a) podlaga, uporabljena pri prevrednotovanju;

b) datum zadnjega prevrednotenja;

c) sodelovanje neodvisnega ocenjevalca vrednosti;

d) knjigovodska vrednost prevrednotenega opredragiensnovnega sredstva.”

MSRP pa uveljavljajo za pripoznavanje sredstevbiveanosti v bilanci stanja dva modela:
1. model nabavne vrednosti (cost model);
2. model poStene vrednosti (fair value model).

Model nabavne vrednosti predstavlja prejSnjo normetitev. Po modelu nabavne vrednosti se
osnovna sredstva po&nem pripoznanju izkazujejo po nabavni vredndsivrednosti se nato
lahko zmanjSujejo za pozneje nabrane amortizagijgozneje nabrane izgube zaradi oslabitve.
Normna resitev (Cairns, 1999, str. 366) izhajarednotenja sredstev poczdnem pripoznanju,
temelj@em na izvirnih vrednostih (historical cost). ModabStene vrednosti pa predstavlja
prejSnjo alternativno reSitev oziroma dovoljeno giino reSitev, ki pa izhaja iz poStenih
vrednosti (fair value). Po modelu posStene vredrestigunovodski obréuni lahko pripravljajo
tako, da se sestavinecumovodskih izkazov opredelijo na osnovi prevrednibtezneskov, ki
predstavljajo poStene vrednosti na dan prevredaoijay ti se kasneje prav tako zmanjSujejo za
pozneje nabrane amortizacije in pozneje nabrangbegaradi oslabitve (Duhovnik, 2004, str.
2).

Torej MRS 16 dopu® dve mozni resitvi. Pri vrednotenju opredmetershavnih sredstev se
lahko uporablja bodisi model nabavne vrednosti iodiodel poStene vrednosti. V ta namen
mora podjetje opredmetena osnovna sredstva razvistiposamezne skupine in s tem
pripravljalcem r&unovodskih izkazov omogdadi, da pri razkrivanju podatkov zadostijo
zahtevam MRS 16. MRS 16 za posamezne skupine optedih osnovnih sredstev (skupina
sredstev naj bi zajemala sredstva podobne naravgomabe v poslovanju) zahteva razkritje
podlag za merjenje, uporabljenih pri ugotavljanjutb knjigovodske vrednosti. Podjetje mora
torej razkriti, ali je pri ugotavljanju bruto knpyodske vrednosti uporabilo model nabavne ali
model postene vrednostie se sprejme sklep, da se uporabi model posted@ast, potem se
mora ta model uporabljati za celotno skupino, ksnedstvo pripada. Standard pa prigaro
podjetijem, da tudi v primeru izbire modela nabawmednosti razkrijejo poStene vrednosti
opredmetenih osnovnih sredsteve so le te bistveno razhe od njihovih izkazanih
knjigovodskih vrednosti. Podjetja bodo morala tong glede na to, kateri model bodo formalno
izbrala, svoja sredstva razkrivati tako po izbranakor tudi po drugem dovoljenem modelu
(Duhovnik, 2004, str. 3).

V primeru, da se bo podjetje odilm za model poStene vrednosti, pa bo moralo polagajnih

zahtevanih razkritij, ki jih zahteva MRS 16, razksge:

- datum prevrednotenja,

- sodelovanje neodvisnih ocenjevalcev vrednostpmvrednoteniju,

- v kolikSni meri so bile poStene vrednosti sredstelatene s sklicevanjem na cene, ki izvirajo
iz deluj@ega trga ali iz nedavnih trznih poslovnih dogodkgwemisljenem posilu,
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- v kolikSni meri so bile poStene vrednosti ocesjeruporabo nekaterih drugih metod
ocenjevanja vrednosti,
- prevrednotovalni presezek oz. primanjkljaj v deloem obdobju.

Model nabavne vrednosti pozna oslabitev sredsteaypoSteva pa okrepitve sredstva. Model
postene vrednosti pa upoSteva tako okrepitve kakbroslabitve sredsteie primerjamo ta dva
modela s SRS, je model nabavne vrednosti enak prirda se podijetje v skladu s SRS dédlo
da sredstev ne bo prevrednotovalo zaradi okrepResvrednotovanje zaradi oslabitve sredstev
pa je tako v MSRP kakor tudi v SRS obvez@e. pa se podjetje odibza prevrednotovanje
zaradi okrepitve, kar je v SRS dopustno, je v skladMSRP tako izbralo model poStene
vrednosti.

V primeru, da se podjetje po MSRP atllea izbiro enega modela, npr. nabavne vrednostiam
svoja sredstva izkazovati tudi po drugem dovoljemendelu, torej po modelu poStene vrednosti.
Formalno ima tako res moznost izbire, dejanskaepaojrebno ne glede na odikev ugotoviti in
razkriti obe moznosti. Ali potem tukaj sploh SeKalgovorimo o pravi moznosti izbire? Pravo
moznost izbire pa v primerjavi z MSRP ponujajo SR¥.ne zahtevajo 0z. ne prip@ago
razkrivanja sredstev po obeh moznih resitvah. Sewgorimo le o moznosti, ki jo standardi
ponujajo za primer okrepitve, saj je oslabitev anze

3.6. Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredgtenadi oslabitve

Najprej bom predstavila, kaj lahko o oslabitvi iev@ v SRS. Kot sem Ze omenila, po mojem
mnenju SRS na datenih mestih ne dajejo dovolj informacij in bom zatodatne razlage in
pojasnila iskala v MSRP. Ti obravnavajo oslabitesdstev mnogo bolj poglobljeno v okviru
standarda MRS 36.

3.6.1. Oslabitev v SRS

Ze stari SRS iz leta 1993 so poznali pri opredmiktesnovnih sredstvih neke vrste oslabitev. V
SRS 1 — Opredmetena osnovna sredstvatkatd1 doléa: "Ce pride na trgu do zmanjSanja
nabavnih cen opredmetenih osnovnih sredstev, modgefpe temu ustrezno zmanjSati tudi v
knjigah izkazano nabavno vrednost in popravek wstinter s tem neodpisano vrednost z
enakim odstotkom. Za zmanjSanje neodpisane vrednesttreba dodatno ob¢anati
amortizacijo."

V skladu z novimi SRS smorajo opredmetena osnovna sredstva zaradi oslabitveguheotiti,
¢e njihova knjigovodska vrednost presega nadomestirednost Natelo oslabitve izhaja iz
denarnih tokov, kjer gre za zmanjSanje denarnihowpksaj podjetje péakuje, da bodo
gospodarske koristi od teh sredstev manjSe. Peabdsl se zmanjSa knjigovodska vrednost
sredstva in pojavi se izguba v obliki prevrednotodaodhodkov v zvezi s tem opredmetenim
osnovnim sredstvom. V primeru, da je bil pri pr@Sokrepitvi istega sredstva oblikovan
prevrednotovalni popravek kapitala, je potrebnoprej porabiti le- tega, preden za razliko
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povetamo prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi s tgmedmetenim osnovnim sredstvom.
"Vir" za pokrivanje zneskov oslabitev bo torej r&jp posebni prevrednotovalni popravek
kapitala, ki je nastal s poprej$njo okrepitvijahistredstevCe pa tega ni ali ga ni dovolj, bo "vir"

za pokrivanje oslabitev sredstev prevrednotovabsig@ni odhodek, ki bo vplival na poslovni

izid leta, v katerem je ugotovljena oslabitev. \Euaovodstvu podjetja se mora zato voditi
analiticna evidenca vseh prevrednotovalnih popravkov kipga posameznih sredstvih.

Kot nadomestljiva vrednost je miSljetista prodajna vrednost ali vrednost sredstva poraip,
odvisno od tega, katera je viSja. Pri tem¢jsta prodajna vrednost znesek, ki ga je niéego
pridobiti s prodajo sredstva, zmanjSan za stroSiaglge. Vrednost pri uporabi je sedanja
vrednost ocenjenega presezka prihodnjih prejemleavindatki, za katerega se dakuje, da se
bo pojavil pri nadaljnji uporabi sredstva in iz gg&e odtujitve na koncu njegove dobe
koristnosti. Ocenjevanje vrednosti pri uporabi fatesega:

- ocenitev vseh prejemkov in izdatkov, ki bodo middma izhajali iz uporabe tega

sredstva v prihodnosti in iz njegove koe odtujitve,
- uporabo ustrezne razobrestovalne (diskontne) preteh prihodnjih denarnih tokovih.

Pri ocenitvi oz. dolganju prihodnjih denarnih tokov le-te ne smejo véduati denarnih tokov,
ki so posledica prihodnjih reorganizacij podjetja @ihodnjih nalozb v osnovna sredstva, ki
bodo izboljSale ali powsle prvotno ocenjeno normalnginkovitost sredstva. Pri ocenjevanju
prihodnjih denarnih tokov prav tako ne smemo up@itedenarnih pritokov ali odtokov iz
financiranja (Kozelj, 2000a, str. 22). Uporabljenara biti diskontna mera, ki jo podjetje délo
pred obdawitvijo bruto dobtka. Diskontna mera naj bi izrazala sprotne trznenecasovne
vrednosti denarja in tveganja, Zilaa za sredstvo. Ne sme biti odvisna odina financiranja
nalozbe v to sredstvo, ker je sredstvo enako uporabe glede na dm, s katerim je
financiran8. Na diskontno mero prav tako ne smejo vplivatapea nihanja in &Ssena mora
biti vseh «inkov sprememb cen. Ker je prihodnost povezana ogim negotovostmi in
tveganji, je ocenitev prejemkov in izdatkov, Se gl za daljS&asovna obdobja, lahko zelo
tezka naloga. Se Vg problem pa je, kako najti ustrezno obrestno m@w nalogo bodo morala
podjetja prepustiti strokovnjakom, kot so poobtas ocenjevalci vrednosti. Ker lahko vrednost
osnovnega sredstva povezemo s prihodnjimi gospkidarsoristmi, ki jih bo to sredstvo
prinasalo, ima lahko isto sredstvo za r&awi podjetja raztine vrednosti (Odar, 2001a, str. 146,
149).

Vrednosti pri uporabi se pogosto ne da ugotovitvgako posamezno osnovno sredstvo. Zato je
v SRS predpisana moznost, da se ugotavlja njendnest za denar ustvarjgm enoto (v
nadaljevanju DUE). Ta je opredeljena kot najmanjdocljiva skupina sredstev, katerih
nenehna uporaba je vir denarnih prejemkov, v glavineodvisnih od denarnih prejemkov iz
drugih sredstev ali skupin sredstev. Sklepam, dalglcanje denar ustvarjuje enote in
ugotavljanje njene vrednosti zelo teZka nalogateSge pa je gotovo izvesti njeno oslabitev in
okrepitev (kako naj se ta pravilno razdeli znoB&lE). Menim, da bi bilo smiselno nameniti

6.Wilson, 2001, obravnava daéfnje diskontnih stopenj v praksi.
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DUE v SRS veé pozornosti kakor le en sam odstavek.

Podjetje mora samo presoditi, ali obstaja kako zrge) da utegne biti sredstvo oslabljeno. Pri
ocenjevanju nadomestljive vrednosti pa mora upastenamenja iz zunanjih in notranjih virov
informacij ter n&elo bistvenosti. Znamenja morebitnega prevrednatsrgdstev so zelo raziia

in velikokrat tudi enkratna. SRS teh znamenj, kid§a na morebitno oslabitev, ne opredelijo
posebej. Poudarjajo pa izkusnje in presojo posainekolisin, ko se lotevamo prevrednotenja
sredstev. Dobro moramo poznati poslovanje podjéeo s tehrinega kakor tudi z
ekonomskega vidika. lbevati moramo kratkokme vplive in nihanja vrednosti sredstev, torej
spremembe kratkotoega zn&ja od dolgorénih pomembnih sprememb, ki zahtevajo
prevrednotenje. lzogibati se moramo prenagljeninodidam in upoStevati dobrSno mero
zdrave pameti (Torkar, 2002, str. 16).

Za opredmetena osnovna sredstva, ki sodelujejoslopoem procesu in je njihovo normalno
amortiziranje odvisno odiasa delovanja in normalne izrabe, lahko sklepamasedbodo redkeje
prevrednotovala zaradi oslabitve. Kljub temu sekdéalpokazejo znamenja oslabitve, npr. v
primeru, da se trzna vrednost sredstev zmanjSeodlabitve lahko pride tudi zaradi tega, ker
sredstva, ki sodelujejo v poslovnem procesu, nejdajstreznih &inkov, ne delajo s polno
zmogljivostjo ali pa so postala zaradi spremenggjavnosti podjetja nepotrebna. Pri oslabitvah
osnovnih sredstev je potrebno uposStevati tudelapomembnosti, kar pomeni da bo podjetje
oslabitev sredstev ugotavljalo predvsem za tisteowasa sredstva, ki so zanj pomembnejSa in so
vegjih vrednosti.

V svojih internih aktih mora podjetje d@ii pomembnejSa sredstva in tudi viSino razlike med
njihovo knjigovodsko in nadomestljivo vrednostjaj gateri se mora izvesti prevrednotenje.
Opredeliti mora tudi, kdo je zadolzen za prevegawmjednosti sredstev in kdaj se izvaja. Pri
osnovnih sredstvih manjSih vrednosti pa je boljsaimo, da nameni ¥ pozornost realnemu
nacrtovanju njihove dobe koristnosti in s tem realnengotavljanju amortizacijskih stopenj in
izkoris¢enosti sredstev (Odar, 2002, str. 62 — 67).

3.6.2. Oslabitev v MSRP

Za razumevanje postene vrednosti je potrebno nanpasiebno pozornost MRS 36 — Oslabitev
sredstev.

Oslabitev opredmetenih osnovnih sredstev je po M8B¥®zna ne glede na to, kateri model
vrednotenja izberemo: model poStene vrednosti adlehnabavne vrednosti. V skladu z MRS 36
mora podjetje ugotavljati, ali obstaja kakSno znajeeda je sredstvo oslabljeno. V primeru, da
se pojavi takSno znamenje, mora podjetje opraviteizgus nadomestljive vrednosti.
Nadomestljiva vrednost se ugotavlja kot:

a) vrednost pri uporabi;

b) za stroSke prodaje zmanjSana poStena vrednost.
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Kot nadomestljiva vrednost se Steje tista vredrkise visja.Ce se ugotovi, da je ugotovljena
nadomestljiva vrednost nizja od knjigovodske vrexdinomora podjetje sredstvo oslabiti na
nadomestljivo vrednost in izkazati izgubo zaradabsve. 1zguba zaradi oslabitve torej, tako v
MSRP kakor tudi SRS, vpliva na poslovni izid. Pogtevrednost opredmetenih osnovnih
sredstev je v obeh standardih nadomestljiva vradikoge vetja od ciste iztrzljive vrednosti in
vrednosti sredstva pri uporabi.

V nasprotju s SRS pa MRS 36 de&do katera so znamenja, ki kazejo na to, da utégne
sredstvo oslabljeno. Po MRS 36 mora podijetje upafteajmanj tale znamenja (MSRP, 2004):
iz zunanijih virov informacij:

a) Vv obdobju se je trzna vrednost sredstva zaratekp casa ali okiajne uporabe
zmanjSala veliko bolj, kot je bilo teovano;

b) pojavile so se ali pa se bodo pojavile v blizmjihodnosti pomembne spremembe v
tehnolosSkem, trznem, gospodarskem ali pravhem wkelkaterem deluje podjetje, ali
na trgu, ki mu je sredstvo namenjeno, z neugodulivam na podjetje;

Cc) poveale so se trzne obrestne mere ali druge trzne mem®snosti nalozb in ta
poveanja naj bi najverjetneje vplivala tudi na diskantnero, uporabljeno pri izéanu
vrednosti pri uporabi — torej bistveno zmanjSat#i tadomestljivo vrednost sredstva;

d) knjigovodska vrednostistih sredstev pok@jocega podjetja je Wga od njegovega
trznega usredstvovanja,;

iz notranjih virov informacij:

e) navoljo so dokazi, ki kazejo na zastarelosfizkino poSkodovanost sredstva;

f) pojavile so se ali pa se bodo najverjetneje \gtgav bliznji prihodnosti, spremembe
obsega ali nna sedanje ali ptakovane uporabe sredstva z neugodnim vplivom na
podjetje — npr. nati ustavitve ali reorganizacije poslovanja, ki snedstvo pripada, ali
pa odtujitve sredstva prej, kot smasrtavali;

g) iz notranjega pot@nja so na voljo dokazi, ki kazejo, da je ali pa dmspodarska
uspesnost sredstva manjsa, kot je bilo sprvabkovati.

Med notranjimi dokazi, ki kazejo na to, da utegriedvedstvo oslabljeno, so (MSRP, 2004):
- denarni tokovi za pridobitev sredstva ali kaseepotrebe po denarju za njegovo
delovanje ali vzdrzevanje so bistvena@jyekot je bilo prvotno nértovano;
- dejanskicisti denarni tokovi ali poslovni izid iz poslovanjki priteka iz sredstva, so
bistveno slabsi, kot so bili aBgovani.

Kako pogosto pa naj bi podjetje moralo prevrednatiogredstva? MSRP pravijo, da je to
odvisno od gibanja posStenih vrednosti posamezniredpetenih osnovnih sredstev, ki so
predmet prevrednotovanja. Pri nekaterih sredstvih tako zaradi precejSnjega in
neenakomernega spreminjanja postene vrednostibmatreetno prevrednotenje, pri sredstvih,
kjer so spremembe poStene vrednosti nepomembnéo pgadostovalo prevrednotovanje na
vsakih tri do pet let.
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MSRP namenjajo veliko pozornost tudi DUE, ki jonnperjavi s SRS obravnavajo mnogo bolj
poglobljeno. V MRS 36 so dalene zahteve, na podlagi katerih lahko ugotovimopsiau
sredstev, ki jih lahko identificiramo oz. pripoznarkot DUE. Posebna poglavja so namenjena
tudi ugotavljanju nadomestljive vrednosti in knjgalske vrednosti DUE, izgubi zaradi
oslabitve pri DUE in razveljavitvi izgube zaradilasitve DUE. Zahtevana pa so tudi dodatna
razkritja, povezana z DUE. Podani so tudi primegyotavljanja posameznih DUE, ki se lahko
glede na okoli&ne zelo razlikujejo. Standardi zato tudi pravijia temelji ugotavljanje DUE na
presoji 0z. oceni okol&n.

Uveljavljanje dol@il MRS 36 zahteva v praksi od podjetij dosledno dtpwanje temeljnih k&l
poslovnih financ (Duhovnik, 2004, str. 2 — 4):

- priinvestiranju je potrebno uposStevati donosmosveganie;

- temeljno sodilo pri investicijskih odidvah mora biticista sedanja vrednost, ki pomeni
pozitivno razliko med diskontiranim @akovanim denarnim tokom, ki ga bo po
ocenjenih pidakovanijih ustvarila péakovana nalozba, in investicijskim viozkom;

- upoStevati moramo temeljne probleme, ki so powezaaelom ¢iste sedanje vrednosti,
kot so: a) né&tovanje denarnega toka

b) opredelitev diskontne mere
C) predvidevanje vplivov infigc

3.6.2.1. Merjenje nadomestljive vrednosti - vregdhpri uporabi

V skladu z MRS 16 je kot poStena vrednost misljebiajno trzna vrednost; ko pa deldjtrg
ne obstaja, ima poStena vrednost opredmetenegareesye sredstva zéa netrzne vrednosti.
Takrat se postena vrednost dbla uporabo nadomestka trzne vrednosti, kot je most pri
uporabi.

Ocenjevanje vrednosti pri uporabi obsega dva koriaksicer:
1. ocenitev prihodnjih denarnih pritokov in odtokoki bodo izhajali iz nadaljnje
uporabe sredstva in njegove kae odtujitve,
2. dolaitev, izbira oz. uporaba ustrezne diskontne meretgdr prihodnjih denarnih
tokovih.

Podlaga za ocenjevanije prihodnjih denarnih tokov

MRS pravijo, da morajo biti projekcije denarnih ¢ekzasnovane na razumnih in podprtih
predpostavkah, ki kazejo sredstva v njihovemcabem stanju in so najboljSa ravnateljska
ocena gospodarskih okdlif, ki bodo obstajale v preostali dobi koristhasedstva. Pri tem je
potrebno pripisovati W@ pomen vsem zunanjim razpolozljivim dokazom.

Sestavljanje ocen prihodnjih denarnih tokov

Ocene prihodnjih denarnih tokov sestojijo iz (MSRB0A4):
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1. projekcij denarnih pritokov iz nadaljnje uporaredstva,

2. projekcij denarnih odtokov, ki so nujni za usjaaje denarnih pritokov iz nadaljnje
uporabe sredstva ter se utemeljeno in doslednm lghiiSejo neposredno sredstvu
ali pa se nanj razporedijo;

3. vseh morebitnitistin denarnih tokov, ki bodo pridobljeni ali paagdni ob odtujitvi
sredstva na koncu njegove dobe koristnosti.

Dolotitev diskontne mere

Diskontna mera je mera pred obdidwijo, ki uposSteva trenutne razmere glede (MSRIQA:
e gasovne vrednosti denarja;
* tveganj, ki so znélna za sredstvo in Se niso bila upoStevana v d@wioviSine
prihodnjih denarnih tokov.

Pri ugotavljanju vrednosti pri uporabi, ki jo irmeedstvo, zahteva MRS 36 upoStevanje:
1. ocene prihodnjih denarnih tokov, ki izvirajougorabe tega sredstva,
2. pricakovanj glede moznih odstopanj v velikosti a&lasu nastanka ocenjenih
prihodnjih denarnih tokov,
3. casovne vrednosti denarja, ki se kaze v trenutni tarestni meri netveganih nalozb,
tvegan;, ki jim je sredstvo podvrzeno,
5. drugih dejavnikov, kakor je nelikvidnost itd.

H

Standardi dopu®jo, da se dejavniki, ki so prikazani pod zgornjimiakami 2, 4 in 5 lahko
zajamejo 0z. upoStevajo:
* Ze pri dol@anju viSine prihodnjih denarnih toke¥ PRISTOP
PRCAKOVANIH DENARNIH TOKOV
» pri dolotanju viSine obrestne mere TRADICIONALNI PRISTOP.

Torej dopusajo standardi dva pristopa pri ugotavljanju diskenimere. Glede na okalife se
podjetje nato odk za enega izmed pristopov ugotavljanja diskonteeenki jo bo uporabilo pri
ugotavljanju vrednosti sredstva pri uporabi. Ohatppa sta v MRS 36 Se bolj podrobno opisana
v prilogi A.

3.6.3. Problem bistvenosti v zvezi s prevrednotengpredmetenih osnovnih sredstev zaradi
oslabitve

Glede na to, da je upoStevanje oslabitev tako v RI&Bkor tudi v SRS obvezno, se na prvi
pogled zdi, da nimajo podjetja pri oditvi za njegovo izvajanje nobene izbire. Pa je ¢g?
Standardi nameetudi pravijo, da naj se pri izvajanju oslabitevogfeva tudi néelo bistvenosti.
Podjetja tako v svojih internih aktih deig bistvene postavke, pogostost preverjanja njimov
vrednosti in v katerih primerih oz. kdaj naj se oekedstvo oslabi. Sredstva torej ne oslabimo
pri spremembah vrednosti, ki niso bistvene. Kapigveno, pa je v posameznih primerih stvar
presoje podjetja oz. poslovodstva. Tako lahko venelpodjetju presodijo, da je oslabitev npr.
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poslovne stavbe potrebna v primeru, da njena vigdrade za 5%. V nekem drugem podjetju pa
je lahko za podobno poslovno stavbo ta meja np?%.1Bistvenost lahko torej podjetja oz.
posamezniki raztno razumejo. Ali je potem sprejemljivoie podjetie v Pravilnik o
racunovodstvu, zapiSe mejo bistvenosti npr. 20% ineg@a dosledno drzi? Meja bistvenosti je
stvar presoje in je zato lahko zelo problekre Tukaj imajo pomembno vlogo revizorji, ki
ocenijo, ali je ocena podjetja glede bistvenostiazma. Vendar pa imajo lahko tudi revizoriji
glede tega razlna mnenja. Problem bi bil lahko resén,bi standardi dotali mejo bistvenosti.
Seveda pa bi bilo nesmiselno oz. celo nemiegostandardih dotati za vsa sredstva ¢ao mejo

za to, kdaj je oslabitev nujna.

Pa poglejmo primer ocene bistvenosti podjetjagkims zdi problematien. Podjetje Merkur ima
v svojem letnem pordlu za leto 2003 med &anovodskimi usmeritvami zapisano:

"Druzba prevrednoti opredmetena osnovna sredstvadzasslabitve,ce njihova neodpisana
knjigovodska vrednost pomembno, to je najmanj 20¥sega njihovo nadomestljivo vrednost.”

V Merkurju so torej izbrali merilo, odstopanje atkodpisane knjigovodske vrednosti z& ket
20%. Meja bistvenosti je torej 20%. Ali je ta mejstrezna? Zamislimo si primer, da ima to
podjetje neko sredstvo, npr. poslovno zgradbo,r&akajigovodska vrednost je npr. 200 mio
SIT. Poobla&ni cenilec ugotovi, da je poStena vrednost te diggakot vrednost v uporabi
(vrednost v uporabi je ¥@ odciste prodajne vrednosti) enaka 170 mio SIT. Razkkd0 mio
SIT, torej knjigovodska vrednost presega nadomestrednost sredstva za 15%. Meni se zdi
razlika v vrednosti 30 mio SIT Se kako bistvenaedel na zapisano opredelitev oslabitev ni
potrebna, saj ne dosega 20%.

KakSna mora biti torej razlika med knjigovodskornadomestljivo vrednostjo sredstev, da je
obvezno izvesti prevrednotenje zaradi oslabitvetkR38a pa mora biti razlika med trzno in
knjigovodsko vrednostjo, da je smiselno prevrednietesredstev zaradi okrepitve? Glede
prevrednotenja sredstev zaradi okrepitve se micdole te razlike ne zdi posebej problertrai.
Okrepitev tako ali tako ni obvezna, torej se pgdjsamo odldi, ali bo sploh izvajalo okrepitev,
in ¢e jo bo, kdaj. Drugge pa je pri prevrednotovanju zaradi oslabitve. Rr@notenje sredstev
zaradi oslabitve je obvezno. Zaradi pomena in plosleslabitve bi zato morala biti v pravilniku
dolocena merila strozja. Podjetje mora glede na poséibingsoznavanje svojih sredstev v svoje
akte vgraditi ustrezna merila. Eno izmed takSnihilnpe lahko na primer, da se prevrednotuje
sredstva zaradi oslabitve takrat, ko je poStenanost v€ja od knjigovodske vrednosti za
vnhaprej dolden odstotek od nabavne ali knjigovodske vrednds&tit.merilo se lahko doto tudi
veckratnik obr&unane letne amortizacije (Odar, 2002, str. 60).

3.7. Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredgi@adi odprave oslabitve

Opredmeteno osnovno sredstvo se po SRS zaradivedpstabitve lahko prevrednoti. Pri tem se
zahteva podobna utemeljitev kot pri prevrednotergquadi okrepitve ali oslabitve. Vrednost
sredstva, ki se upoSteva pri prevrednotenju zacalirave oslabitve, pa ne sme presegati
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knjigovodske vrednosti, ki bi jo imelo sredstvo knperu, da pri njem ne bi priSlo do izgube
zaradi oslabitve. Razveljavitev izgube zaradi poetite oslabitve sredstva hkrati s pésgjem
knjigovodske vrednosti takSnega sredstva pavyarevrednotovalni poslovni prihodek v zvezi z
opredmetenim osnovnim sredstvom. V primeru, da ijepb prejSnji oslabitvi zmanjSan
prevrednotovalni popravek kapitala v zvezi z opretemim osnovnim sredstvom, je potrebno le-
tega ponovno povati (SRS, 2001). SRS tudi dékjo, da lahko pride do odprave oslabitve
zaradi spremenjenih razmer na trgu. Oslabitve pyigj&et se tako lahko izkazejo kot neustrezne
in jih je potrebno razveljaviti. Podjetje mora \kita primerih ponovno oceniti nadomestljivo
vrednost osnovnega sredstva, dobo koristnostéinnamortiziranja in druge pomembne
okoli&ine, preden se loti razveljavitve poprejsSnje oslabsredstva.

Poglejmo, kaj glede razveljavitve izgube zaradiab#Ve doléajo MSRP. V MRS 36 je
zapisano, da izgube zaradi oslabitve, pripoznapeepsnjih letih, ni treba razveljaviti, kadar in
zgolj kadar se je spremenila ocena, uporabljenagpdovitev nadomestljive vrednosti sredstva
(potem, ko je bila pripoznana zadnja izguba zaosthbitve). V takSnem primeru je potrebno
knjigovodsko vrednost povati na njegovo nadomestljivo vrednost. Pri razwdigaju prejsnje
izgube zaradi oslabitve sredstva pa gevge knjigovodske vrednosti ne sme prekiraiste
knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljeng ne bi priSlo do prejSnjega pripoznanja izgube
zaradi oslabitve. Razveljavitev izgube zaradi prjejoslabitve je potrebno pripisati neposredno
kapitalu kot presezek iz ponovnega prevrednostevijgorimeru, da je bila izguba zaradi
oslabitve istega prevrednotenega sredstva prejopmgna v izkazu poslovnega izida kot
odhodek, je treba razveljavitev izgube zaradi aslelpripoznati v izkazu poslovnega izida kot
prihodek.

Torej je razveljavitev izgube zaradi oslabitve p&RP obvezna. V SRS pa je prevrednotenje
opredmetenih osnovnih sredstev zaradi odprave ibgtatbopustno. Drugih bistvenih razlik med
SRS in MSRP na podéu odprave oslabite ni. MSRP le bolj poglobljenoraamavajo
razveljavitev izgube zaradi oslabitve. Obravnayagsebej razveljavitev izgube zaradi oslabitve
posameznega sredstva in denar ustvamgajenote. Doleajo tudi znamenja, ki jih morajo
podjetja uposStevati pri ocenjevanju, ali obstajgdkanamenje, da v prejsnjih letih pripoznane
izgube zaradi oslabitve ni ¥ali se je ta zmanjSala. Pri teh znamenjih lahkazopo, da ta v
glavnem le zrcalijo tista, ki so opredeljena v mromoslabitve.

3.8. Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredgt@adi okrepitve
3.8.1 Okrepitev v SRS

Prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev izaskrepitve je prilagoditev njihove
knjigovodske vrednosti dokazani poSteni vrednodii sicer nespremenjenih opredmetenih
osnovnih sredstvih. Riakovane prihodnje gospodarske koristi iz teh seadsaj bi se povale.

Pri zemljig€ih, zgradbah in opremi lahko poSteno vrednost gdjagotavljajo s pomgo
pooblagenih ocenjevalcev vrednosti. PoSteno vrednost Ipiola@okaze tudi podjetje samo, pri
tem pa mora imeti v posebnem pravilniku delo n&in ocenjevanja vrednosti, ki mora temeljiti
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na slovenskih poslovnofinanih standardih (SRS, 2001). Menim, da so podjdijssama na
podlagi poslovnofinatnih standardov ugotavljajo in dokazujejo vrednosijib sredstev, zelo
redka. Morda v primeru, da je poohiagi cenilec zaposlen v njihovem podijetju, kar pdi tu
prav pogosto (saj je to za podjetje velik stroS&gzlog je tudi, da je ocenjevanje vrednosti zelo
speciféno in kompleksno strokovno podije.

Prevrednotenje zaradi okrepitve je v SB&pustno. Podjetja se bodo torej sama adla, ali
bodo opravljala okrepitev opredmetenih osnovnitdstey. Ta odléitev je dolgor@gna in jo
mora sprejeti poslovodstvo ter opredeliti v ustesmaraktu (okiajno pravilnik o rdunovodstvu).
Pred odlgitvijo je potrebno protiti kratkorocne in dolgoréne posledice. Najverjetneje se bodo
podjetja za okrepitev odtda v primeru, da bodo od tega ¢akovala kakSne koristi. Prva korist,
na katero sama pomislim, je sprememba v struktasive bilance stanja. Zaradi okrepitve
sredstva se namiespremeni razmerje dolga in kapitala med obvezniaddmwirov sredstev.

V primeru, da se podjetje odioza okrepitev kakega opredmetenega osnovnegatsaedse
morajo prevrednotiti tudi druga opredmetena osnanedstva iste vrste. Prevrednotenje zaradi
okrepitve poveéa knjigovodsko vrednost sredstva (neodpisano viEinim hkrati posebni
prevrednotovalni popravek kapitala v zvezi s temredmetenim osnovnim sredstvom.
Obratunana amortizacija od razlike p@ame vrednosti se ne obravnava kot stroSek, tersee
vratuna v breme oblikovanega prevrednotovalnega pé&pra&apitala v zvezi s tem sredstvom
(SRS, 2001).

Okrepitev opredmetenih osnovnih sredstev je tdogustna in podjetje se za okrepitve @édlo
samo. Ker je vsako prevrednotenje povezano z dwodattelom in doléenimi stroski
ugotavljanja nadomestljive vrednosti, ki jo bo mnlonaajverjetneje oceniti poobl&sni
ocenjevalec vrednosti, in danovodski prikaz okrepitve na poslovni izid nimaliva, lahko
predpostavljamo, da se bodo podjetja za okrepidikaje odldala. Zakaj bi se podjetje torej
sploh odl@ilo za okrepitev sredstev? Dejavniki, ki vplivajoa nsprejetije odkitve za
prevrednotenje sredstev zaradi njihove okrepitwdakko naslednji (Odar, 2001a, str. 141):

1. RealnejSe izkazovanje sredstev po posteni vetdr® tem naj bi se tudi izboljSala
izrazna mo racunovodskih izkazov, saj se uporabnikom zagotowiites in poStena
slika o stanju sredstev in s tem olajSa sprejemamgixitev na podlagi teh
ratunovodskih izkazov. Pri tem imam v mislih njihozenanje in tudi notranje
uporabnike.

2. Podjetja, katerih osnovna sredstva predstavhaitk delez vseh sredstev in ima
njihova okrepitev posledno velik vpliv na izkazana sredstva v bilanci starge
bodo gotovo prej odila za njihovo okrepitev.

3. Posledica okrepitve sredstev j&jeezkazano premozenje podijetja. Boniteta podjetja
je s tem viSja in podjetje ima &e moznosti za najem posojil.

4. Okrepitev sredstev in s tem oblikovanje posebnprevrednotovalnega popravka
kapitala ima dve pomembni uporabni lastnosti:

- predstavlja "vir" za pokrivanje zneskov morebitkasnejSih oslabitev
istih sredstev;
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- predstavlja "vir" za kritje i@be zaradi sploSnega prevrednotovanja
kapitala, vendar le v primafei,se nanaSa na postavke, pri katerih ni
mog@ pricakovati njihove trajne oslabitve (ker lahko predpesno,
da do splosSnega prevrednoteejbo nikoli prislo, ta lastnost ni¥e
pomembna).

Torej lahko prtakujemo, da se bodo za okrepitev opredmetenih osimosredstev odkala
podjetja, ki imajo ali ptiakujejo "tezave" s poslovnim izidom (Odar, 200sta, 141) .

Med tezjimi odl@itvami podjetja je gotovo odtitev, kdaj prevrednotiti sredstva zaradi njihove
okrepitve in za katera sredstva naj se okrepiteaj& Odl@itev je najlazja pri zemlji§h, saj je
njihovo trzna vrednost najlazje ugotoviti oz. piita Najmanj verjetno je, da se bodo podjetja
odlocala za okrepitev drobnega inventarja zaradi njihawianjSih vrednosti. Podobno lahko
sklepamo tudi za opremo. Negospodarna bi bila ddébcitev, da naj se vsa osnovna sredstva
prevrednotijo vsako leto. Zato se morajo v interakte vgraditi ustrezna merila za
prevrednotenja zaradi okrepitve. Ko pa se podpdjeci za okrepitev, mora to ustrezno razkriti
v letnem poslovnem po&du (Odar, 2002, str. 60).

Pa poglejmo, ali so se Stiri nakijio izbrana podjetja, katerih vrednostni papirjiikegd na
Ljubljanski borzi, odlgila za izvajanje okrepitve opredmetenih osnovnédstev. V objavljenih
letnih porailin druzb Gorenje, Zito, Kolinska in Merkur za ¢e2003 sem preverila njihove
zapisane raunovodske usmeritve glede prevrednotovanja opreshitetosnovnih sredstev. V
Gorenju in Zitu zaradi okrepitve prevrednotujejonsazemljiga. Druzba Merkur ni pristopila h
krepitvi opredmetenih osnovnih sredstev, prav s&kaa okrepitev niso odiii v Kolinski.

3.8.2. Okrepitev v MSRP

MSRP uveljavljajo za pripoznavanje sredstev in a@bowsti v bilanci stanja dva modela: model
nabavne vrednosti (cost model) in model poStenenasti (fair value model).

Model nabavne vrednosti pozna oslabitev sredsteaupoSteva pa okrepitve sredstva. Po
modelu posStene vrednosti pa se sestavinein@/odskih izkazov opredelijo na osnovi
prevrednotenih zneskov, ki predstavljajo poStenedmosti na dan prevrednotovanja; ta se
kasneje lahko zmanjSujejo za pozneje nabrane amaoij in izgube zaradi oslabitve. Model
posStene vrednosti torej upoSteva tako okrepitveokalidi oslabitve sredstev. Kot smo Zze
ugotovili, je model nabavne vrednosti enak primefa,se podjetje v skladu s SRS ddlala
sredstev ne bo prevrednotovalo zaradi okrepitevpa se podjetje odibza prevrednotovanije
zaradi okrepitve, kar je v SRS dopustno, je v skladMSRP tako izbralo model postene
vrednosti.

Torej] MRS 16 dopu® dve mozni reSitvi. Pri vrednotenju opredmetershavnih sredstev se
lahko uporablja bodisi model nabavne vrednosti fiodiodel poStene vrednosti. Podjetje pa
mora razkriti, ali je pri ugotavljanju bruto knjigodske vrednosti uporabilo model nabavne ali
model posStene vrednosti. Pri tem pa standard mdgopodijetjem, da tudi v primeru izbire
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modela nabavne vrednosti razkrijejo poStene vradopsedmetenih osnovnih sredstég,so le-
te bistveno raztine od njihovih izkazanih knjigovodskih vrednoste §lede na to, kateri model
bo podjetje formalno izbralo, bo moralo svoja stealsazkrivati tako po izbranem kakor tudi po
drugem dovoljenem modelu. Tako ni bistvene razhkdéem, za kateri model se podjetje
formalno odl@i, razkrita morata biti oba. Torej morajo biti tviene okrepitve v vsakem primeru
razkrite.

3.8.2.1. Model postene vrednosti

Ce bo podijetje v skladu z MSRP izbralo model poStgrednosti (alternativna resitev), bo lahko
knjigovodsko vrednost osnovnega sredstva prevrddnat opredeljeno poSteno vrednost.
Seveda bo moralo ustrezno oceniti poSteno vredmostol@en dan in v primeru, da bo tako
ocenjena postena vrednost viSja od knjigovodskdngsti tega sredstva, bo vrednost sredstva
lahko poveéalo do njegove posStene vrednosti. R@arge knjigovodske vrednosti zaradi
prevrednotenja se prizna kapitalu kot presezekrewrpdnotenja. Ta presezek pa se lahko
prenese na zadrzadisti dobiek Sele tedaj, ko je iztrzen. ZmanjSanje prevrenralhega
presezka se torej izkaze neposredno v zadrzanemikdolDkrepitev tako v SRS kakor tudi
MSRP ne vpliva na poslovni izid podjetja, uposSteede v bilanci stanja. V skladu z MSRP pa
se amortizacija obtana celo takrat¢e vrednost sredstva presega njegovo knjigovodsko
vrednost. Torej je osnova za amortizacijo enakarponoteni visji vrednosti, zaradesar je
stroSek amortizacije v prihodnjih letih visji. V SRse amortizacija prav tako obuaa od visje
prevrednotene vrednosti, vendar pa se @brana amortizacija od razlike p@ame vrednosti ne
obravnava kot stroSek, temivee vr&una v breme oblikovanega prevrednotovalnega popravk
kapitala v zvezi s tem sredstvom.

Kako pogosto pa naj bo prevrednotovanje? MSRP jorad@ mora biti prevrednotovanje dovolj
redno, da se knjigovodska vrednost bistveno nekrgel od tiste, ki bi se ugotovila z uporabo
poStene vrednosti na dan bilance stanja. Poggstestednotenj naj bi bila odvisna od gibanja
posameznih opredmetenih osnovnih sredstev, ki sergunotujejo. Pri tem naj bi se pri
nekaterih sredstvih poStena vrednost spreminja&gprin neenakomerno, kar spodbuja letno
prevrednotenje. Pri drugih sredstvih z nepomembspnemembami poStene vrednosti pa naj bi
zadostovalo prevrednotenje vsaka tri ali vsakihgtet

V skladu z MSRP je poStena vrednost zerdjir zgradb navadno njihova trzna vrednost. Ta se
dolcci z ocenitvijo, ki jo navadno opravijo strokovnopasobljeni ocenjevalci. Prav tako naj bi
bila poStena vrednost naprav in opreme njihovaatrérednost, ugotovljena z ocenitvijo. V
primerih, ko pa se taksni predmeti redko prodaggmadi svoje posebne narave in ni nobenega
dokaza za njihovo trzno vrednost, se ovrednotijo zpmanjSani nadomestljivi vrednosti. V
primeru, da se neko opredmeteno osnovno sredsexogunoti, se mora prevrednotiti celotna
skupina sredstev, v katero spada. Pri tem zajemirsk sredstev vsa sredstva podobne narave
in uporabe pri poslovanju podjetja. Tudi SRS dajo: ¢e se podjetje odid za okrepitev kakega
opredmetenega osnovnega sredstva, se morajo pnetitedudi druga opredmetena osnovna
sredstva iste vrste. MSRP pa nato naStevajo Seepiskupin sredstev, ki so lahko naslednje:
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zemlji¥a, zemlji§a z zgradbami, stroji, ladje, letala, motorna \epzipohiStvo in vgrajena
oprema ter pisarniSka oprema.

Lahko trdimo, da so SRS na podjtoprevrednotovanja opredmetenih osnovnih sredsteseh
bistvenih pogledih skladni z MSRP (torej MRS 16MiRS 36). Naj sedaj Se enkrat na kratko
povzamem poglavitne razlike na pog&jitoprevrednotovanja opredmetenih osnovnih sredstev:
- v MRS 36 je oslabitev sredstev mnogo bolj pogeim obravnavana kakor v SRS;
- v MSRP je véji poudarek na DUE;
- v MSRP so opredeljena znamenja oslabitev, kjgipotrebno upoStevati, in opisani so
pristopi 0z. metode za ugotavljanja poStene vretitnos
- po MSRP se amortizacija oldtma celo v primerwe vrednost sredstva presega njegovo
knjigovodsko vrednost; v SRS se amortizacija pedkotobrg&una od visje prevrednotene
vrednosti, vendar pa se obumana amortizacija od razlike p@ame vrednosti ne
obravnava kot stroSek, temivese vrg&una v breme oblikovanega prevrednotovalnega
popravka kapitala v zvezi s tem sredstvom.

Oboji standardi naj bi omogali moznost izbire med ¥anetodami vrednotenja. Pri tem pa le v
SRS lahko govorimo o pravi moznosti izbire. Splo$sadenca MSRP naj bi bila vdenju
razpolozljivih metod in v izkazovanju Se neurésnih dobékov v izkazu poslovnega izida, torej
v smeri popolnega uposStevanjaei postene vrednosti.

Omenila sem ze, da naj bi MSRP prepogosto le poalzestnokovne resitve, ki jih prinasajo US
GAAP. Pa poglejmo Se, kako US GAAP obravnhavajinek prevrednotenja opredmetenih
osnovnih sredstev zaradi okrepitve. Podobno ozirenako kakor SRS in MSRP tudi US GAAP
obravnavajo tinek prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredzteadi okrepitve. Torej:
prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev zakaelpitve v nobenem primeru ne moremo
pripoznati kot povéanje poslovnega izida, ampak ga lahko pripoznankoti@ove&anje kapitala
(Odar, 2002, str. 55).

3.9. Problemi nejasnosti v zvezi z razumevanjenvpgdnotenja

Strokovno podrge vrednotenja in s tem prevrednotovanja je enoceimajtezjih podrdj v
racunovodstvu. Poglejmo, kakSne nejasnosti se pojauljgjih lahko zasledimo tudi ¥asopisu
ali v letnih porgilih druzb, katerih delnice kotirajo na Ljubljangkorzi.

V konsolidiranem letnem pou Skupine TermeCateZ d.d. za leto 2003 je v povzetku
pomembnejSih ranovodskih usmeritev na strani 6 zapisar@predmetena osnovna sredstva
so ovrednotena na podlagi cenitve na dan 1.1.198@alorizirana do 31.12.2001, tako da
vrednostno odrazajo spremembo cen zaradi inflaZigeleto 2002 in 2003 revalorizacija ni bila
opravljena, zaradi devalvacije tolarja v primerjazievrom za manj kot 5,5%.

Ce prav razumem prikazano opredelitev, bi druzbaimeru, da bi tolar devalviral v primerjavi
z evrom za v& kot 5,5%, opravila revalorizacijo opredmetenih @sarh sredstev.
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Revalorizacija? Ali je bilo miSljeno splosSno pregm®tenje? Toda tudi sploSno prevrednotenje se
opravlja le pri kapitalu. Menim, da si druzba, katelelnice kotirajo na borzi in njihove letne
racunovodske izkaze ter poslovno péito pregleda neodvisni revizor, tako velike napalkebi
smela privoéiti.

Drug primer, ki bi ga lahko ozwtaéi kot primer neustreznega 0z. nejasnega prikazmava
prevrednotovanja, je povezan s prikazano sliko 2.

Slika 2: Prevrednotenje opredmetenih osnovnih segds

PREVREDNOTENJE
OPREDMETENIH OSNOVNIH SREDSTEV|

l

POSEBNO PREVREDNOTENJE
je posledica spremembe
posameznih ekonomskih kateg

v v

OKREPITEV sredstev OSLABITEV sredstev

1. pove€ajo se sredstva 1. zmanjSajo se sredstva

2. pove&a se posebni prevrednotovaln 2. poveéajo se prevrednotovalni
popravek kapitala poslovni ali finaéni odhodki

v

c¢e je bil pri oslabljeni
sredstvih  prej oblikove
posebni  prevrednotova
popravek  kapitala,

najprej zmanjSa ta poprave

~

Vir: Mayr, 2001a, str. 17.

Pa poglejmo, kaj se mi zdi na tej shemi miete"'Posebno prevrednotenje je posledica
spremembe cen posameznih ekonomskih kategolij. Ali imamo poleg posebnega
prevrednotenja za opredmetena osnovna sredstva Spldkatero drugo prevrednotenje? Ne,
splosno prevrednotenje se natapravlja le pri kapitalu. Ali je posebno prevrethrge res
samo posledica spremembe cen (ustrezneje bi bddnasti) ekonomskih kategorij? Kaj pa
uposStevanje vrednosti sredstva v uporabi?
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Prikaz zgornjih dveh primerov in moj komentar knmgi nista misljena kot kritika njihovih
avtorjev. Zelim le poudariti, da je obravnavana aéika res teZavna, zato se pojavljajo mnoge
nejasnosti na podéu njenega razumevanja in toltenja.

4. MODEL POSTENE VREDNOSTI ALI MODEL IZVIRNE VREDNO STI?

Ratunovodska stroka gre torej v smeri vrednotenja ekwkih kategorij po postenih vrednostih.
Pri tem je poSteni vrednosti najblizja trzna vresindrzna vrednost pa je postena le v primeru,
¢e obstaja deluptrg. Ni misljen popoln trg, saj ta ne obstaja,njegov priblizek v obliki
delujatega trga. Ker pa tudi delyjotrg za mnogo sredstev ne obstaja, je poStenanestdahko
tudi vrednost, ki jo je mode izr&unati na podlagi razlnih metod. Kot smo videli, pa te
temeljijo na predpostavkah o0z. ocenah o prihodndstiajo pa zal veliko napako — so
subjektivne. Ocenjevanje je in bo vedno hote ahate pristransko, torej odvisno od tistega, ki
ocenjuje. Na drugi strani pa tudi trzna vrednostega sredstva ni samo ena. Posli na trgu se
namre ne sklepajo po neki povpana trzni ceni.

Tako kakor ne obstaja popoln trg, tudi ne zivimpopolnem svetu. V popolnem svetu bi morda
res lahko bilo vse v skladu z zakoni, predpisitidremi naeli. Menim, da so redka podjetja, ki
delajo okrepitev ali oslabitev sredstev in dolgay ¢ tem namenom, da bodo njihovi
racunovodski izkazi prikazovali realne vrednosti njlega premozenja. Seveda je oslabitev
obvezna in se zato praviloma mora opravljati.

Ker je oslabitev obvezna, jo torej druzbe moraj@3aipvati. Pri tem pa imajo revizorji zelo
pomembno viogo. So nandreedini, ki bralcem réunovodskih izkazov v svojem paiitu
podajajo mnenje o njihovi resmosti in poStenosti. Kdo drug pa preverja, ali jeztha oslabila
precenjena sredstva? kaega inSpektorja to podfieg ne zanima, saj odhodki zaradi oslabitve
niso da¥no priznani, okrepitev pa na poslovni izid nimaival Morda banke ali morebitne
druge posojilodajalce, ko se odigo o tem, ali bodo podjetju odobrili posojilo, pmse
partnerje, del@arje...? Prav zaradi teh udelezencev pa je reviajanovodskih izkazov za
dolocena podjetja z zakonom predpisana.

Moje mnenje je, da je ideja poStene vrednosti samsebi zelo dobra. Skrbi pa me, da v praksi
ne bo nikoli upoStevana tako, kakor je misljenankapostane le Se ena moznost poslovodstva
pri "oblikovanju" r&unovodskih izkazov. V prvem delu sem govorila o jtela ideja o posteni
vrednosti izvira iz ameriSkih éanovodskih standardov US GAAP. Prav iz Amerike parajo

tudi nekateri v&i racunovodski Skandali. Ali bi tudi tukaj lahko govard povezavi? Po aferah
Enron, Worldcom, Dynergy, Adelphia... se je mislitta je evropski sistem podjetniStva, ki ne
poudarja le interesa lastnikov, tako kot v ZDAg¢ e tudi interese ostalih povezanih skupin,
morda res boljSi. Pa je res? Kaj hitro se je polkezia temu ni tako. Tudi Evropa ima "svoje
afere" kot so Ahold, Vivendi, ABB, Adecco..in kakp na i Parmalat (Groznik, 2004, str. 12).

MSRP dopu&jo dve metodi vrednotenja: metodo poStene vrednostmetodo izvirne
vrednosti. Oslabitev je po obeh metodah obvezrdikeapa je na podiju okrepitve. Model
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izvirne vrednosti okrepitve ne pozna.ddaovodska stroka v svetu se je na podlagi teh dveh
modelov "razdelila na dva tabora". Na eni stranzagovorniki poStene vrednosti in na drugi
zagovorniki izvirne vrednosti. Pa poglejmo njihamgumente za in proti posamezni resitvi.

Zakaj model posStene vrednogitiaylor, ExecutiveCaliber, 2001-20(4)

1.

4.
5.

IzboljSa se primerljivost s tem, da se obravjmpadobna sredstva kot enaka in nepodobna
kot razléna.

. Ponuja informacije o koristih sredstev, ki jinko préakujemo na podlagi trenutnih

ekonomskih razmer.

. Kaze se ekonomskémek odl@itve poslovodstvaie se sredstvo Se naprej uporablja@alse

proda.
Uposteva dobke in izgube zaradi sprememb cen takrat, ko sejsvijo.
Z lahkoto odrazadinke veine tveganih strategij poslovodstva.

Zakaj model izvirne vrednosftiTaylor, ExecutiveCaliber, 2001-2004)

1

. Ker model poStene vrednosti slabSa primerljigogm, da obravnava podobne stvari kot

razlcne in razléne stvari kot podobne oz.enake.

.Zagotavlja informacije o piakovanih prihodnjih koristih sredstev, kot so lgleotno

n&rtovane ob njihovi pridobitvi.

. Kaze se ledinek uporabe sredstev ali uresmih prodaj sredstev. Ne upoSteva &aek

nerealizirane odtitve.

. Uposteva dobke ali izgube zaradi sprememb cen le takrat, kie sealizirane s prodajo

sredstva na trgu.

. Zneski portanja se oblikujejo na podlagi notranjih razpolwitjiinformacij o cenah in o

preteklih denarnih tokovih. Ne upoStevajo siwmp znamenja na zunanjem trgu.

. Ker zahteva posStena vrednost kompleksna prasvkaterimi poskuSa odrazatiinke

najbolj tveganih poslovodskih oditev.

. Ker model poStene vrednosti zahteva, da trzne del@ajo vrednosti. Kjer jih ni, se za

ugotavljanje poStene vrednosti zahteva ocetawodi k problemu zanesljivosti takih
vrednosti.

. lzvirna vrednost naj bi bila bolj relavantna, saosredotta le na sprejeto odidev (0

uporabi sredstva ali njegovi prodaji). Posterenost, ki temelji na trznih cenah, pa odraza
winke in vplive transakcij in dogodkov, v kateritedstvo ni neposredno udelezeno.

. Neuresriiene dohike ali izgube lahko primerjamo z izgubljeno mozjmsda bi sredstvo

prodali ali kupili po visji ali nizji ceni. Alje neuresréiene priloznosti sploh smiselno
uposStevati?

10. Vrednotenje po trenutnih trznih cenah naj lm bolj nekakSno "odtujitveno" vrednotenje kot

pa vrednotenje na podlagi predpostavke débgja podjetja.

Vidimo, da je argumentov za izvirno vrednost vepoStevati pa moramo tudi tezo posameznega
argumenta. Osebno se strinjam z vsemi nastetiminaegti, saj ima vsak pristop svoje prednosti
in slabosti. Pa poglejmo Se, kak3Sne informacijgesjo oz. Zelimo investitorji?
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Po narejenih raziskavah sddesi vsi zelimo vedeti, koliko je neko sredstvo dme danes
(Minutes of the September 21, 2004). Poleg tegavssstitorji zahtevajo tudi, da so informacije
zanesljive in ustrezne. To pa sta tudi dve od kaktwuh znailnosti celotnega @novodenja
(razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primedgt). Menim, da je poStena vrednost lahko
problemattna z vidika zanesljivosti. Zanesljivost pomeni,ptsstavke v r&unovodskih izkazih
ne vsebujejo pomembnih napak in pristranskih stalifednost sredstva v uporabi pa temelji na
ocenah poslovodstva in je zato lahko z vidika zimesti problematéna. Kako zanesljive so v
danasSnjem hitro spreminja@@®m se in nepredvidljivem okolju sploh lahko ocenerinodnjih
denarnih tokovih, povezanih z nekim sredstvom?

Odbor za finatino ra&unovodske standarde (Financial Accounting Stan@aatd) je v okviru
svojega projekta postene vrednosti (fair valuegm®)jskusal ugotoviti, kaj si zelijo uporabniki
racunovodskih izkazov: merjenje ekonomskih kategawijipvirni ali poSteni vrednosti. Rezultat

je bil, da si Zelijo oboje. Zelijo, da so postawkezkazih prikazane po posteni vrednosti in da je
hkrati razvidna tudi izvirna vrednost. Torej, jaSpeno vrednost, vendar ne za ceno tega, da se
zato opusti prikaz po izvirni vrednosti. Torej jedanja reSitev v MSRP povsem ustrezna.
Podjetja lahko izberejo model postene ali izvirnednosti, razkrita pa morata biti oba.

5. SKLEP

Prevrednotovanje sredstev in dolgov zaradi upogfavaravila poStene vrednosti je nujnost, ki
jo moramo vsi sprejeti kot svoje izho¢i® razmisljanje, ko govorimo o knjigovodskih raztid
ter resntnih in posStenih prikazih tanovodskih izkazov (Odar, 2000, str. 36). Razvajodmega
racunovodstva tezi k izkazovanju postenih vrednostspgalarskinh kategorij. Tore] tako k
razkrivanju verjetnih ali dokazljivih okrepljenirednosti kakor tudi k izkazovanju oslabljenih in
"ogrozenih" vrednosti zaradi zunanjih, notranjibbggktivnih ali objektivnih razlogov (KoroSec,
2004, str. 25). Zahteve po poStenem in @wm porganju so postale Se pomembnejSe zaradi
vegjih financnih Skandalov po svetu (Enron, Parmalat...), ki gimobili pri¢a v zadnjih letih.
Posledica teh finamih Skandalov pa so tudi strozje zahteve po posgtemne resnénem
poraianju.

V nekaterih primerih je ugotavljanje posStenih vresin lahko zelo preprosto in zanesljivo.
Takrat so preprosti tudi postopki déémja poStene vrednosti in na tako vrednost se lahko
zanesemo. Nemalokrat pa so meritve poStene vradnolgtzapletene in vkljtujejo Stevilne
negotovosti, povezane s prihodnostjo. Pomembne savjedati, da kalo poStene vrednosti in s
tem vrednotenje ekonomskih kategorij po postenidwosti ni le Se ena izmed mnogih
obveznosti, ki jo moramo upoStevati kot nujno 2. dovolj, da se v internih aktih dobro
opredeli sistem spremljanja vrednotenja po posteadnosti (kaj se bo prevrednotovalo —
bistvenost, kdaj — kako pogosto, meja dovoljenibtoplanj, kdo je zadolzen — odgovornost...),
mora se tudi dosledno in skrbno izvajati. Se hujej@ ¢e se zapiSe sistem spremljanja
vrednotenja po posteni vrednosti le s tem namemanse izpolnijo zahteve standardov, pa se v
praksi ne izvaja.
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Razumljivo je, da je prehod iz revalorizacije, kateizvajanje je bil avtomatizem, na
prevrednotovanje za vse zelo tezavna naloga. Rheetenje ekonomskih kategorij narire
zahteva posaréen in poglobljen pristop, ki je odvisen od okeiisin postavk, ki se vrednotijo.
Prevrednotenje je strokovno zelo zahtevno. Priayem izvajanju je zato potrebno ogromno
strokovnega znanja in Se &vazkuSenj. Glede na to, da smo ljudje nenaklonjeeijim
spremembam in potrebujemdas za prilagajanje, bo preteklo kar nek&sa, da bo
prevrednotovanije v praksi lahko zazivelo tako, kakamoralo.

Sodelovanje r&novodij, revizorjev in ocenjevalcev vrednosti jejmo potrebno pri reSevanju
strokovne problematike vrednotenja zahtevnejSimerov doléanja posStene vrednosti. Zahteve
PO znanju SO Vse ¥ in ve& pozornosti se mora nameniti izobrazevanju.

Na vpraSanje, kaj je poStena vrednost in kako edpsevidentira v tanovodskih izkazih, pa
racunovodska stroka gotovo Se ni podala ddkega odgovora. V prihodnosti lahko
pricakujemo, da se bodo vse reSitve skuSale priblgapiolnemu upoStevanju ¢ela poStene
vrednosti. Glede oslabitve ekonomskih kategorigs@ri vsaj v teorethem pogledu zelo dobro
opredeljene, mnogo tezav pa se gotovo pojavljaakgir Z izkuSnjami, ki si jih bomo pridobili s
¢asom, pa mislim, da bodo tudi te tezave bistvennj$ea Okrepitev ekonomskih kategorij, kot
jo obravnavajo tako MRS kakor tudi SRS, pa séeha poStene vrednosti Se ni povsem
priblizala. Okrepitev se namtes poslovnem izidu prizna Sele takrat, ko se tamkgfo realizira
in iz tega naslova prite denarni tok. Vendar tudi sedanja resitev, kgempresezek zaradi
okrepitve izkaze le v bilanci stanja, na poslowml ipa ne vpliva, omog@a bralcu rdunovodskih
izkazov prikaz po resémi in poSteni vrednosti. Kot uporabnikec¢umovodskih informacij
moramo imeti v mislih tako zunanje (sedanji in lvsdai vliagatelji, dobavitelji, posojilodajalci,
vlada, javnost...) kakor tudi notranje uporabnik®slovodstvo). Vsi naméena podlagi teh
racunovodskih informacij sprejemajo ragile poslovne odlotve. Podjetja se morajo zavedati,
da potreba po resmem in poStenem prikazu dinovodskih izkazov ne sme biti le interes
zunanjih uporabnikov, ampak tudi njih samih. Postistvo bo sprejemalo ustrezne in dobre
poslovne odlsitve le na podlagi kaunovodskih informacij, ki odsevajo posten in réeniprikaz
realnega stanja v podjetju.

Menim, da je ugotavljanje poStene vrednosti enceizmajtezjih podré&j racunovodstva. Tema

je zelo obsezna in odpira vrsto dilem in vpras&ajerih odgovori ne bodo nikoli popolni in
dokortni. Tudi spremembe, ki so v danasnjem okolju editenost, zahtevajo prilagajanje.
Podlage za ugotavljanje poStene vrednosti so iro h@&tino zasnovane na predpostavkah, kaj
velja za posteno. S spreminjanjem predpostavk gasminja tudi poStena vrednost.
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