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1 Uvod

1.1 Podrocje proucevanja in problematika diplomskega dela

Financne nalozbe predstavljgjo v racunovodskih izkazih slovenskih podjetij v zadnjih letih
cedalje velji delez, zato so racunovodska pravila, na podlagi katerih je izkazana njihova
vrednost, zelo pomembna. Vrednost financnih nalozb (sredstev) mora biti izkazana ¢imbolj
realno, kar pajev praks zelo kompleksen problem.

S prenovo racunovodskih standardov, katerih uporaba je obvezujoc¢a z letom 2006 (SRS 2006),
je standard 3 (SRS 2006: standard 3), ki sedg v celoti obravnava finanéne nalozbe, tako
dolgorocne, ki jih je v slovenskih racunovodskih standardih iz leta 2001 (SRS 2001) obravnaval
standard 3 (SRS 2001: standard 3) — dolgoroc¢ne financne nalozbe, kakor tudi kratkorocne, ki jih
je obravnaval standard 6 (SRS 2001: standard 6) — kratkorocne financne nalozbe, s prenovo
standardov dozivel ngjve¢ sprememb in dopolnitev.

Podrocje, ki gaobravnavain proucuje diplomska naloga, so finan¢ni instrumenti, na katere imgjo
omenjene spremembe in dopolnitve ratunovodskih standardov ngjvecji vpliv. Vsebina naloge
proucuje vplive razlicnega obravnavanja financnih nalozb v delnice in obveznice na ravni
racunovodskih izkazov ter pos edice naizkazano visino kapitala — vrednost lastniskih sredstev.

Izpostavljena je predvsem problematika, ki izvira iz namena nalozbenja. Prenovljeni standardi
podajajo razli¢ne knjigovodske resitve za iste vrednostne papirje, v kolikor je namen nalozbenja
drugacen. Na ta natin so se SRS 2006 priblizali mednarodnim racunovodskim standardom in
podjetjem ponudili nove metode izkazovanja finan¢énih nalozb v ratunovodskih izkazih.

1.2 Cilji diplomskega dela

Cilj diplomske naloge je predstaviti, kaksne so novosti na podrocju vrednotenja in izkazovanja
finan¢nih nalozb v delnice in obveznice, ki jih je uvedel nov slovenski racunovodski standard.
Ob tem je cilj naloge tudi opozoriti na dolocene prakticne resitve, ki se uporabljgjo pri
revidiranju finan¢nih nalozb.

Na podlagi primerjave financnih nalozb v delnice in obveznice je namen diplomskega dela
prikazati razlike in uc¢inke na racunovodske izkaze, ki nastajgjo zaradi spremenjenih dolocil v
zvezi z racunovodskim obravnavanjem nalozb po dolocilih SRS 2001 in SRS 2006. V nalogi so
obravnavane samo delnice in obveznice kot financni instrumenti, medtem ko kompleksnegsi
istrumenti presegajo okvire diplomskega dela. Tudi ocena, ai ratunovodski izkazi, ki so
sestavljeni po predpisih prenovljenih SRS, dajgo vegjo izrazno mo¢ in bolj oziroma manj realno
sliko o poslovanju podjetja ter izkazanih sredsvih, ni predmet te diplomske naloge.



Diploma obravnava tudi osnove treh metod vrednotenja in sicer: posteno vrednost, uporabo
odplacne vrednosti po metodi efektivne obrestne mere in posebnosti glede izbire datuma
zacetnega pripoznanja financnih nalozb (datum trgovanja oziroma datum poravnave). V teh
poglavjih so predstavljeni povzetki klju¢nih lastnosti postene vrednosti, posebnost dobljenih
rezultatov pri uporabi metode odplacne vrednosti po efektivni obrestni meri in vpliv na
izkazovanje financnih nalozb glede naizbiro datuma obracunavanja.

1.3 Metoda dela

Diplomsko delo se opira na dostopno domaco in tujo literaturo. V delu so obravnavana podrocja,
Ki jih urgjgjo SRS. Delnice in obveznice so obravnavane po dolocilih SRS 2006 in dolocilih SRS
2001, pri ¢emer osrednji del naloge predstavljgjo prakti¢ne predstavitve knjizb za hipoteticne
financne nalozbe v delnice ter obveznice.

Diplomsko delo podaja tudi primerjavo dolocil iz SRS 2001 v standardih 3 in 6 indologil iz SRS
2006 v standardu 3 v zvezi s finan¢nimi nalozbami. Predstavljene so glavne vzporednice in
vsebinska dolocila, ob tem pa tudi razlike, ki jih je na dolocenih podrogjih vpelja novi SRS.
Diplomsko delo zaobjema samo dolocila, ki veljgjo za posami¢ne ratunovodske izkaze.

Podatki izviragjo tudi iz aktualnih strokovnih ¢lankov. Pri tem se zavedam, daimajo racunovodski
podatki in aktualni ¢lanki svoje omgjitve.

V nalogi sta uporabljenadvaizrazaza SRS, in sicer:
e Stari SRS, prgisnji SRS ai SRS 2001, misljeni so SRS, ki so bili sprejeti leta 2001 in so
veljali v ¢asu od 1.1.2002 do 1.1.2006.
e Prenovljeni SRS, novi SRS ai SRS 2006, misljeni so SRS, ki so bili sprejeti leta 2005 in
ki so zaceli veljati z za¢etkom leta 2006, ki je tudi prvo leto poro¢anja po teh standardih.

In okrgj Save:

e |PI oziromaizkaz poslovnegaizida
PPK oziroma prevrednotovalni popravek kapitala (terminologija SRS 2001)
PP oziroma presezek iz prevrednotenja (terminologija SRS 2006)
NPP oziroma negativni presezek iz prevrednotenja (terminologija SRS 2006)
PPP oziroma pozitivni presezek iz prevrednotenja (terminologija SRS 2006)
VP oziromavrednostni papir
EOM oziroma efektivna obrestna mera
SRS oziromaslovenski ratunovodski standardi
MRS oziromamednarodni ratunovodski standard.



2 Opredelitev finané¢nih nalozb

SRS 2006 definirgjo financne nalozbe kot sestavni del financnih instrumentov podjetja
Nalozbenik oziroma podjetje jih poseduje, da bi z donosi, ki izhgjgo iz njih, povetevalo svoje
financ¢ne prihodke. Finan¢ni prihodki se razlikujejo od prihodkov iz rednega poslovanja, ker ne
izhajajo iz prodaje proizvodov in opravljanja storitev (SRS 2006: standard 3.1).

Financha stroka praviloma pojmuje finanéne nalozbe (Finanzinvestitionen, Financia
instruments) kot denarna placila (Auszahlungen), s katerimi podjetje pridobi pogodbene pravice
do prihodnjih denarnih tokov. Najpogostejse oblike so vrednostni papirji, delezi v podjetjih ali
zavarovalni podli. Vs ti podli bodo, ob izpolnitvi doloc¢enih predpostavk (dogodkov), ki slonijo
na predvidenih verjetnostih, v prihodnosti podjetju prinesli ve: pozitivnih kot negativnih
denarnih tokov. Pri tem se od realnih investicij (Realinvestitionen, Investments) razlikujejo v
tem, da podjetje v zameno za denar ne dobi ni¢ materialnega, temve¢ pravico do prihodnjih
denarnih tokov na podlagi prihodnjega razvoja dogodkov, opredeljenih v pogodbenem razmerju
(Geyer et d., 2006, str. 76 - 77).

Financne nalozbe so po vsebini sredstva, ki se ne amortizirgo (nicht abnutzbar). Posebnost
tovrstnih nalozb je, da je njihova uporabnost ¢asovno neomejena in jih zato ni potrebno
amortizirati, temvet se v dolocenih situacijah meri njihovo realno vrednost . Najpogosteje ravno
zaradi te lastnosti v praksi nimgjo niti zakonske niti pogodbene omejitve. Za slednje so primer
financne nalozbe v delnice (Bertl, 2004, str. 352).

SRS 2006 navaja, da so financne nalozbe vec¢inoma nalozbe v kapital drugih podjetij ai v
finan¢ne dolgove drugih podjetij, drzave, obmoc¢jain ob¢ine ali drugih izdagjateljev. Pojavljgjo
pa se lahko tudi kot finan¢na sredstva drugacne narave, ki niso vezana na proizvganje ter
opravljanje storitev v prou¢evanem podjetju (SRS 2006: standard 3.2).

3 Obravnavanje finan¢nih nalozb po SRS 2006

3.1 Zacetno pripoznavanje finan¢nih nalozb

Financ¢na nalozba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot finan¢no sredstvo, ¢e
je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo, in je mogoce njeno nabavno
vrednost zanedljivo izmeriti. V bilanci stanja se izkazujejo dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne financne
nalozbe. Dolgoroc¢ne so tige, ki jih namerava imeti podjetje nalozbenik v posesti v obdobju,
daljsem od enegaletain nev posesti zatrgovanje (Odar, 2006, str 100).



Za zacetno pripoznanje finan¢ne nalozbe kot sredstva je pomembno, da je izpolnjen kriterij
moznosti njihovega obvladovanja. V primeru financ¢nih nalozb to preprosto pomeni, da podjetje
poseduje formalno lastnistvo nad prihodnjimi denarnimi tokovi iz nalozbe (Bertl, 2004, str. 352).

3.2 Casovni vidik obra¢unavanja finan¢nih nalozb

Novi SRS predvidevajo obracunavanje nakupov in proda financnih sredstev v knjigovodskih
razvidih in bilanci stanja z upostevanjem bodisi datuma trgovanja ali datuma poravnave.
Razlikovanje med tema nacinoma obratunavanja nakupa je znatilno predvsem za vrednostne
papirje. 1zbrani nacin pripoznavanja vpliva na izkaz poslovnega izida in tudi na bilanco stanja
(bilancno vsoto). To se zgodi v primeru, ko druzba kupi financno nalozbo pred bilancnim
datumom, datum poravnave pajedatiran po bilanénem datumu (Odar, 2006, str. 100 - 101).

Slika 1: Ponazoritev situacije, ko se pojavi razlika zaradi razli¢nega ¢asovnega obracunavanja.

| M >
I /
Sklenitev pogodbe o 31.12.200X Plagilo VP
nakupu VP (datum poravnave)

(datum trgovanja)

Vir: Lastna skica

Kljuéni lastnosti obeh datumov sta:
e Datum trgovanja (menjave) je datum, s katerim se podjetje zaveze kupiti ai prodati
sredstvo (SRS 2006: standard 3.46, odstavek i).
e Datum poravnave (placila) je datum, ko se sredstvo izroci podjetju ali gaizroci podjetje
(SRS 2006: standard 3.46, odstavek j).

Obracunavanje po enem oziroma drugem datumu lahko privede do razlichega izkazovanja
nalozb v raunovodskih izkazih. Na dan sklenitve posla se prodajalec zaveze vrednostni papir
izrociti kupcu (kupec se zaveze vrednostni papir placati). V primeru obracunavanja po datumu
poravnave tako sredstvo ni izkazano med bilan¢nimi sredstvi, ampak med zunabilan¢nimi
sredstvi. Tuje druzbe so zato izoblikovale pravilo, da evidentirgjo nakup vrednostnega papirja po
vrednosti 0 (ni¢), kar ni v nasprotju s SRS 2006. Namen takega evidentiranja je zagotoviti
evidenco o kupljenih vrednostnih papirjih (Odar, 2006, str. 103).



3.3 Stroski posla

Stroske posla SRS 2006 opredeli kot: Stroski posla so stroski, pripisljivi neposredno pridobitvi,
izdaji ali odtujitvi finanénega sredstva (SRS 2006: standard 3.46 — h). Stroski posla se pristejgo
pripoznani vrednosti nalazbe v primeru, ¢e je podjetje ne razporedi v skupino finan¢nih sredstev,
izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Posebno obravnavanje stroskov posla se
pojavi v primeru pridobitve lastnih delnic in delezev ter v primeru bank in finanénih institucij, ki
stroske posla priznavgjo med svojimi prihodki (Odar, 2006, str 104). Stroske, ki jih SRS 2006
pojmuje oziromane pojmuje kot stroske posla, prikazuje Tabela 1.

Tabela 1: Vsebina stroskov posa
stroski posla

vsebujejo ne vsebujejo
() nadomestilain opravnine, placane: (&) premij
a. zastopnikom (tudi zaposlencem, |(b) popustov
ki delujgjo kot prodajni (c) stroskov financiranja
posredniki) (d) notranjih stroskov splosnih sluzb in
b. svetovalcem organizacije

C. borznim posrednikom
d. borznim trgovcem
(b) dajatve urgevanim organom in borzam
vrednostnih papirjev
(c) davek in druge davséine od prenosa
Vir: Lastni prikaz na podlagi SRS 2006: standard 3.

3.4 Razvrscanje financnih nalozb po za¢etnem pripoznanju

Po za¢etnem pripoznanju se financne nal ozbe razvrstijo v (SRS 2006: standard 3.7):
o financna sredstva, izmerjena po postni vrednosti prek poslovnegaizida,
¢ finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v pl&cilo,
¢ financne nalozbe v posojila,
o financna sredstva, razpolozljiva za prodajo.

Kriteriji zarazvrsc¢anje financnih nalozb so prikazani v Tabeli 2 (glg stran 9).



Tabela 2: Kriteriji zarazvrsc¢anje finanénih nalozb v stiri skupine

SKUPINA

KRITERIJI ZA RAZVRSCANJE

financna sredstva,
izmerjena po posteni
vrednosti prek poslovnega
izida

a) jev posesti zatrgovanje (izpolnjen morabiti vsgj en
pOgoj):
e jepridobljeno ali prevzeto predvsem za prodagjo ali
ponovni nakup v kratkem obdobju,
e jedd portfelja pripoznanih financnih
instrumentov, ki se obravnavajo skupgj in
e zakatere obstagjajo dokazi o nedavnem
kratkoro¢nem prinasanju dobickov
b) jeizpeljani instrument (razen izpeljani instrument, ki je
predvideni in dgjanski instrument za varovanje pred
tveganjem)
C) je vsako finan¢no sredstvo, ki:
e gakot tako opredeli podjetje, ¢e zanj obstgja
delujoci trg ali
e c¢ejenjegovo vrednost mogoce zanedljivo izmeriti

finan¢ne nalozbe v posesti
do zapadlosti v placilo

a) neizpeljana financ¢na sredstva z dolo¢enimi ali
dolo¢ljivimi plagili

b) z doloceno zapadlostjo v placilo

C) podjetje jih nedvoumno nameravain zmore posedovati
do zapadlosti v placilo

posojila

a) so neizpeljana finan¢na sredstva z dolocenimi ali
dolo¢ljivimi plagili
b) ne kotirajo na delujo¢em trgu

financna sredstva,
razpoloZljiva za prodajo

a) neizpeljana financna sredstva
b) sredstva, ki niso razvrséenav katerokoli drugo skupino

Vir: Tabelanapodlagi SRS 2006: standard 3.48 in 3.51.

Komentar: Pri razvrs¢anju finanénih nalozb je odlocilnega pomena namen posedovanja nal ozbe.
V praks podjetja politiko razvrs¢anja finan¢nih nalozb dolocijo v ustreznem dokumentu,
naprimer v pravilniku o racunovodenju ali kakem drugem dokumentu. Glede na predpisane
kriterije razvrscanja, se delnice, ki kotirgjo na borzi, lahko razporejgo v skupino nalozb,
izmerjenih po posteni vrednosti preko IPI ai v skupino nalozb, razpolozljivih za prodajo.
Obveznice se poleg teh dveh skupin lahko razvrstijo tudi v skupino nalozb v posesti do

zapadlosti ali posojila




3.5 Kiriteriji za razvr§¢anje na dolgorocne in kratkoro¢ne nalozbe

V bilanci stanja se izkazujglo dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne finanéne nalozbe. Dolgorocne so tiste,
ki jih namerava imeti podjetje nalozbenik v posesti v obdobju, daljsem od enega leta, in ne v
posesti zatrgovanje.

Tabela 3: Razlogi za prenos finanénih nalozb iz doloro¢nih med kratkoro¢ne in obratno

razlog/i za prenos
iz dolgorocnih med kratkorocne iz kratkoroc¢nih med dolgorocne

(a) dolgorocne nalozbe, ki zapadejo v (¢) iz utemeljenih razlogov na podlagi
placilo v letu dni po dnevu bilance stanja | pogodb

(b) dolgorocne nalozbe, ki zaradi
spremenjenega polozaja dolznikov
(stecal, likvidacija) prenehajo biti
dolgoro¢ne

(c) jetakaodlocitev oziroma potreba
nal ozbenika

Vir: Tabelanapodlagi SRS 2006: standard 3.

Komentar: Razvrs¢anje finanénih nalozb na dolgorocne in kratkorocne je smiselno, ker na ta
nacin uporabnik ratunovodskih izkazov hitrgje dobi informacijo o (na‘rtovani) vezanosti
(denarnih) sredstev podjetja. V primerjavi s SRS 2001 natem podrocju ni bistvenih sprememb.

3.6 Zacetno merjenje

SRS 2006 dolocagjo, da se zacetno merjenje pripoznanih financnih sredstev opravi po posteni
vrednosti. Postena vrednost je v skladu z njeno opredelitvijo v primeru nakupa enaka nabavni
vrednosti, sgj se predvideva, da so izpolnjeni vs kriteriji postene vredosti (e poglavje 3.7). Ce
Se sredstvo ne razporedi v skupino sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, je treba zacetno pripoznani vrednosti pristeti se stroske posla, ki izhajgjo neposredno iz
nakupa oziromaizdaje (SRS 2006: standard 3.17).

SRS 2006 za finan¢ne nalozbe doloca tri natine zacetnega merjenja, in sicer (Odar, 2006, str.
104):

e merjenje po posteni vrednosti,
e merjenje po odplacni vrednosti,
e merjenje po nabavni vrednosti.



Tabela 4: Zac¢etno merjenje finan¢nih nalozb glede na razpore ene skupine

skupina finanénih nalozb zaCetno merjenje SRS 2006
financna sredstva, izmerjenapo | postena vrednost, brez pristetja SRS 3.20
posteni vrednosti prek poslovnega | stroskov posla
izida
finan¢ne nalozbe v posesti do odplacna vrednost po metodi SRS 3.20 (b)
zapadlosti v placilo efektivnih obresti s pristetjem
stroskov posla
finan¢ne nalozbe v posojila odplacna vrednost po metodi SRS 3.20 (a)
efektivnih obresti s pristetjem
stroskov posla

financ¢na sredstva, razpolozljiva za prodajo

- ¢eje objavljenacenana postena vrednost s pristetjem SRS 3.17
delujocem trgu stroskov posla

- ¢e ni objavljenacenana nabavna vrednost s pristetjem SRS 3.20 (¢)
delujocem trgu stroskov posla

- ¢e postene vrednosti ni mogoce | nabavna vrednost s pristetjem SRS 3.20 (¢)
zanedljivo izmeriti stroskov posla

Vir: Tabela napodlagi SRS 2006: standard 3.17 in 3.20.

Komentar: SRS 2006 predpisujgjo za zatetno merjenje financnih nalozb posteno vrednost,
odpla¢no vrednost in nabavno vrednost. Razlika v primerjavi s SRS 2001 je, da stari SRS niso
predpisovali postene vrednosti, ampak samo nabavno in odplacno vrednost (glg poglavje 4.1).
Druga razlika so stroski posla, ki se po SRS 2006 v primeru razporeditve v skupino delnic,
izmerjenih po posteni vrednosti preko IPI, ne pristevajo zacetno pripoznani vrednosti nalozbe.
Zaprimerjavo z dolocili SRS 2001 glg poglavje 4.2.

3.7 PoStena vrednost in vrednotenje po posteni vrednosti

Predstavljanje gospodarskih kategorij v racunovodskih izkazih po posteni vrednosti poveca
njihovo informacijsko vrednost, hkrati paje to tudi korak naprel k resni¢ni in posteni predstavitvi
racunovodskih izkazov podjetja K temu sta pripomogla predvsem hiter razvoj finan¢nih trgov in
vetja potreba po resni¢nem ter postenem izkazovanju gospodarskih kategorij (Strasek, 2001, str.
68).

Postena vrednost predstavlja znesek, za katerega je doloc¢eno sredstvo mozno zamenjati oziroma
obveznost odplacati med dvema (dobro) obves¢enima in voljnima strankama (IFRS and IAS
with interpretations, 2005, str. 1672).

Znacilnosti in vrednotenje gospodarskih kategorij po posteni vrednosti lahko zdruzimo v stiri
skupine (Cugek, 2001, str. 30):



1. Nihanje. Upocstevanje vrednotenja po posteni vrednosti poveca nihanje dobicka v
posameznih letih.

2. Zanesljivost merjenja. Pri nekaterih kategorijah je postena vrednost tezko dolocljiva. To
velja predvsem zatista sredstva in obveznosti, s katerimi se ne trguje natrgu, ali za nizko
likvidne kategorije z majhno trzno kapitalizacijo.

3. Primerljivost. Z vrednotenjem po posteni vrednosti je dosezena primerljivost med
i stovrstnimi gospodarskimi kategorijami, pridobljenimi v razli¢nih obdobyjih.

4. Opustitev strogega nacela upoStevanja nastanka poslovnega dogodka. Z uporabo
postene vrednosti se v trenutno vrednost gospodarske kategorije pogosto vstevago tudi se
nerealizirane vrednosti. To se pojavi naprimer v primeru uporabe metod vrednotenja, po
katerih se sedanja vrednost oceni na podlagi pricakovanih denarnih tokov v prihodnjih
obdobjih.

Pri finanénih instrumentih razumemo v praks pod pojmom postena vrednost trzno vrednost
opravljenega posla, ki je pod doloc¢enimi pogoji popravljena za stroske posla. Ngjboljsi dokaz
postene vrednosti instrumentov, s katerimi se trguje na organiziranem in platilno sposobnem
trgu, je zato trzna cena. Ce patrg ni dobro razvit, uporabimo druge metode ocenjevanja, kot je
denimo trenutna trzna vrednost drugega podobnega ingrumenta, analiza diskontiranja denarnih
tokov ai modeli za dolo¢anje cen opcij (Cucek, 2001, str. 30).

SRS 2006 opredeljuje dva pogoja za opredelitev neke vrednosti kot postene vrednosti. Postena
vrednost je dokazana, ¢e jo je mogoce zanedljivo izmeriti, pogoj za to pa je, da (SRS 2006:
standard 3.21)
(a) jeobjavljenacenanadelujocem trgu vrednostnih papirjev ai
(b) obstajamodel vrednotenja, pri katerem so vlozki podatkov vanj dokazani, ker prihajgjo z
delujocegatrga

Problem kvalitete dobicka, ki izhaja iz problema pripoznavanja prihodkov in odhodkov zaradi
vrednotenja financnih nalozb po posteni vrednosti, se posledi¢no razsiri v problem denarnih
tokov. Zaradi upostevanja natela postene vrednosti v trenutku prevrednotenja posledicno ne
pride do denarnih tokov. Do denarnih tokov iz prevrednotenih sredstev in dolgov bo prisio v
prihodnosti. Ker pa je prihodnost povezana z vrsto negotovosti in tveganj, so jim izpostavljeni
tudi denarni tokovi (Odar, 2000, str. 17).

Komentar: Cezelimo govoriti o resni¢nih in postenih ratunovodskih izkazih, je teoretiéno edino
pravilno upostevanje natela postene vrednosti v celoti, vendar pa bi njegova dosledna uporaba
lahko povzrocila ugotovitev in razdelitev cistega dobicka, ki bi izviral iz prevrednotenih
sredstev, ki se niso realizirana z denarnim tokom. Prevrednotovalni prihodki, ki nastaneo
naprimer zaradi prevrednotenja delnic na visjo posteno vrednost (¢e so delnice razvrscene v
skupino financnih nalozb, izkazanih po posteni vrednosti preko IP1), se niso »realizirani denarni
tok« oziroma njihova postena vrednost vsebuje nerealizirane kapital ske dobicke. Taki dobicki so
se nerealizirani in so samo pokazatelj potencianega dobicka, ki bi bil dosezen v primeru prodaje
delnice po zaklju¢nem tecaju na zakljuéni dan (SRS 2006 dolocajo srednji te¢ag BS na bilan¢ni
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datum). Pri uporabi postene vrednosti se je zato vedno potrebno vprasati, kg sestavlja vsebino
dobicka

3.8 Prevrednotovanje in pripoznavanje dobickov oziroma izgub iz prevrednotenja

Prevrednotovanje se po SRS 2006 lahko pojavi kot prevrednotenje financ¢nih nalozb na posteno
vrednost, oslabitev nalozbe ali odprava odabitve. Kot prevrednotenje se ne stejejo pogodbeni
pripis obresti in druge spremembe glavnice nalazbe (Odar, 2006, str 104).

»Pri sestavljanju racunovodskih izkazov (Jahresabschlussaufstellung) je za vsako sredstvo
potrebno ugotoviti trenutno vrednost in ga izkazati po tef vrednosti. V kolikor postene vrednosti
ni mogoce zanesljivo izmeriti, je pravilno, da se nalozba izkaze po vrednosti, ki v tem trenutku
najbolje odraza njeno realno vrednost.« (Bertl, 2004, str. 299)

Pripoznavanje dobickov ali izgub zaradi vrednotenja oziroma kasnejsega merjenja po dolocilih
SRS 2006 prikazuje tabela 5.

Tabela 5: Pripoznavanje dobi¢kov oziroma izgub zaradi merjenja
skupina finan¢nih nalozb dobicek izguba SRS 2006

financ¢na sredstva, izmerjena | financni prihodki finan¢ni odhodki SRS 3.22 (a)
po posteni vrednosti prek
poslovnegaizida

financne nalozbe v posesti do | financni prihodki financni odhodki SRS 3.23
zapadlosti v placilo

finan¢ne nalozbe v posojila | financni prihodki Finan¢ni odhodki SRS 3.23
financ¢na sredstva, kapital — povecanje |kapital - zmanjsanje | SRS 3.22 (b)
razpol ozljiva za prodajo presezkaiz presezkaiz

prevrednotenja prevrednotenja

Vir: Tabelanapodlagi SRS 2006: standard 3.22 in 3.23.

Komentar: Po dolocilih standardov 3.22 in 3.23 se dobicki oziroma izgube, ki nastangjo zaradi
merjenja finanénih nalozb, pripoznagjo kot finan¢éni prihodki oziroma odhodki v IPI ali kot
povecanje oziroma zmanjsanje presezka iz prevrednotenja v kapitalu. Obravnavanje dobickov in
izgub je odvisno od razporeditve nalozbe v doloceno skupino, razporeditev pa je odvisna od
namena posedovanja nal ozbe.

Racunovodsko usmeritev razvrs¢anja nalozb dolocijo podjetja sama v skladu s standardi. V zvezi
z razvrs¢anjem finan¢nih nalozb imajo podjetja glede na dolocila SRS 2006 moznost razvrstiti

iste finan¢ne instrumente v razli¢ne skupine nalozb (glej poglavje 3.4), ki se racunovodsko

10



razli¢no obravnavgo in razlicno vplivgo na ra¢unovodske izkaze. Izbor usmeritve razvrséanja
financnih nalozb v predpisane skupine nalozb posredno vpliva na izkazane postavke v
racunovodskih izkazih.

3.9 Tecajne razlike

Preracuni finan¢nih sredstev, izrazenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, Sse pripozngo v
poslovnem izidu. Preracuni ostalih finan¢nih sredstev, izrazenih v tujih valutah, se pripoznajo v
skladu z njihovo razvrstitvijo (SRS 2006: standard 3.22). Pri tem so denarne postavke
opredeljene kot denarna sredstva, ki jih ima podjetje, ter financne nalozbe v posojila, ki jih bo
podjetje prgelo poravnane v doloceni ali dolocljivi velikosti denarnih sredstev (SRS 2006:
standard 3.46 — u).

Pri finan¢énih nalozbah kot denarnih postavkah so po racunovodskem razumevanju misljene
nalozbe, ki se izplacujgo, naprimer obveznice in dolzniski vrednostni papirji, ne pa tudi
lastniske financne nalozbe, kot so naprimer delnice. Standard opredeljuje finan¢ne naloZbe v
posojila kot nalozbe v finanéne dolgove drugih podjetij, drzave ai drugih izdagjateljev. Mednje
Stggemo tudi financne nalozbe v kupljene obveznice (SRS 2006: standard 3.4).

Tabela 6: 1zkazovanje tecajnih razlik

pozitivne negativne
skupina finan¢nih nalozb teCajne razlike |teCajne razlike
(2) financ¢na sredstva, izmerjena po posteni financni prihodki  |finan¢ni odhodki
vrednosti prek poslovnegaizida
(2) finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v
placilo
(3) finan¢ne nalozbe v posojila
(4) finan¢na sredstva, razpol ozljiva za prodajo
- denarne postavke financni prihodki  |finan¢ni odhodki
- lastniske financne nalozbe povetanje Zmanjsanje
presezkaiz presezkaiz
prevrednotenja prevrednotenja

Vir: Tabelanapodlagi SRS 2006: standard 3.22.

Komentar: Tecajne razlike pri finanénih nalozbah se obravnavajo kot prevrednotovalni finanéni
prihodki oziroma odhodki ali preko PPP oziroma NPP. Enako kot pri prevrednotovanju
razvrscanje nalozb vpliva na postavke v racunovodskih izkazih. Tecajne razlike presegajo okvire
diplomskega delain v nadaljevanju ne bodo upostevane.
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3.10 Obravnavanje dividend in obresti

Obresti, izra¢unane po metodi efektivnih obresti, se pripozngjo v poslovnem izidu (SRS 2006:
standard 3.22).

Tabela7: Zgled knjizbe za prihodke od obresti

dogodek naziv debet | kredit
terjatev za obresti kratkorocne terjatve za obresti X
finanéni prihodki iz financnih nalozb X
nakazilo obresti kratkorocne terjatve za obresti X
denarna sredstva (pri bankah) X

Vir: SRS 2006: standard 3.22.

Dividende za kapitalski instrument se pripozna o v poslovnem izidu, ko podijetje pridobi
pravico do placila (SRS 2006: standard 3.22).

Tabela 8: Zgled knjizbe za prihodke iz dividend

dogodek naziv debet | kredit
terjatev zadividende kratkorocne terjatve za dividende X
financni prihodki iz finan¢nih nalozb X
nakazilo dividend kratkorocne terjatve za dividende X
denarna sredstva (pri bankah) X

Vir: SRS standard 3.22.

Zgled knjigovodskega obravnavanja dividend — glg poglavje 6.

4 Primerjava knjigovodskega obravnavanja finan¢nih nalozb po SRS 2001
in SRS 2006

S prehodom na SRS 2006 je podro¢je financ¢nih nalozb dozivelo ngjvec sprememb in dopolnitev.
Razlog je v spremembah in dopolnitvah mednarodnega ra¢ unovodskega standarda (MRS) 32 —
finan¢ni instrumenti — razkrivanje in predstavljanje —ter v spremembah in dopolnitvah MRS 39
— finanéni instrumenti — pripoznavanje in merjenje, ki so bile sprejete po sprejetju SRS 2001. Za
standard 3 (SRS 2006) lahko trdimo, da je v celoti napisan na novo ter prinasa tudi navec
vsebinskih novosti glede pripoznavanja, merjenjain predvsem vrednotenja sredstev (Odar, 2006,
str. 100).

V nadaljevanju so prikazana dolocila racunovodskega obravnavanja financénih nalozb po
predpisih SRS 2001 ter primerjavain komentar dolocil s SRS 2006. Prikazana so dolocila glede
zacetnega merjenja, prevrednotenjain dve metodi obravnavanja prihodkov iz nalozb. Primerjava
in komentar se nanasata na dolocila, ki veljgjo za nalozbe v delnice in obveznice. Za delnice ter
obveznice bodo v nadaljevanju diplomskega dela na izmisljenih primerih (glg poglavje 5)
prikazane tudi razlike v u¢inkih nara¢unovodske izkaze, ki izhajajo iz spremenjenih dolocil.
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4.1 Zacetno merjenje financ¢nih nalozb

SRS 2001 posebegj obravnava dolgoroéne financne nalozbe (SRS 2001: standard 3) in
kratkorocne financne nalozbe (SRS 2001: standard 6). Primerjava dolocil v zvezi z zacetnim
merjenjem po SRS 2006 in SRS 2001 je predstavljena v spodnji tabeli.

Tabela 9: Primerjava vrednosti pri zacethem merjenju financnih nalozb
moZne vrednosti zacCetnega merjenja

po SRS 2001 po SRS 2006

naloZzba v kapital, lastniSke oziroma dolzni§ke vrednostne papirje

(1) nabavnavrednost (1) postena vrednost
(povetana za neposredne stroske) (z/brez pristetja stroskov posla)

(2) odplacna vrednost
(pristeti stroski posla)

(3) nabavna vrednost
(pristeti stroski posla)

naloZbe v posojila

placani znesek, z utemeljitvijo se
pripisgo tudi pripisane obresti (metoda | odplacna vrednost

veljavnih obrestnih mer) (metoda efektivnih obrestnih mer)
Vir: SRS 2001 in SRS 2006.

Komentar: Razlika med SRS 2001 in SRS 2006 v primeru zacetnega merjenja je predpisana
vrednost, po kateri se morgo izmeriti finanéne nalozbe. Zgornja tabela prikazuje spremenjena
pravila za zacetno merjenje nalozb v kapital in vrednostne papirje, pri katerih je po SRS 2006
predpisana postena vrednost, medtem ko se nabavna vrednost uporablja v primerih, ko postene
vrednosti ni mogoce zanedljivo izmeriti — naprimer da ne obstgja aktivno delujoci trg za
vrednostni papir. Nabavna vrednost na dan nakupa ustreza opredelitvi postene vrednosti in zato
prehod na posteno vrednost iz tega vidika nima vpliva na zatetno izmerjeno vrednost.

Razlika je moznost uporabe odplaine vrednosti za dolzniske vrednostne papirje (obveznice), ki
jih podjetje namerava posedovati do zapadlosti. Odplacna vrednost se po SRS 2006 izracunava
po metodi efektivnih obrestnih mer, medtem ko se je po SRS 2001 izratunavala po metodi
veljavnih obrestnih mer. Uporaba veljavne oziroma efektivne obrestne mere na zacetno
izmerjeno odplacno vrednost nimavpliva (glg poglavje5.2.4.).

Druga razlika je upostevanje stroskov posla, ki so se po SRS 2001 pristevali zatetno izmerjeni
vrednosti delnice oziroma obveznice, medtem ko se po novih standardih v primeru razvrstitve v
skupino po posteni vrednosti preko 1Pl ne pristevajo ve¢. Posedicno ima to vpliv na visino
presezkov iz prevrednotenja, za kar pa se v praks izkaze, da nima bistvenega vpliva na
racunovodske izkaze.
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4.2 Prevrednotovanje

Prevrednotenje finan¢nih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti in se lahko
pojavi zaradi okrepitve, odabitve ali odprave odlabitve. Kot prevrednotenje se ne stejgo
pogodbeni pripis obresti in druge spremembe glavnice nalozbe (SRS 2001: standard 3 in 6).
Ratunovodsko obravnavanje dobic¢kov oziroma izgub iz prevrednotenja prikazujeta Tabeli 10a

in 10b.

Tabela 10a: Prevrednotovanje dolgoro¢nih financnih nalozb po SRS 2001

prevrednotenje po SRS 2001 okrepitev | oslabitev | vpliv SRS 2001
prevrednotenje zaradi tecajnih razlik financni | financni Pl SRS3.28
prihodki | odhodki in6.22
lastniski vrednostni papirji, dolgorocni dolzniski
vrednostni papirji
prevrednotenje zaradi spremembe postene kapital financni kapital in |SRS3.25
vrednosti (PPK)  |odhodki [Pl in3.29
(-PPK*)
nalozbe v podjetja, z vrednostnimi papirji kapital finareni kapital in |SRS3.26
katerih se ne trguje na borznem ali prostem trgu | (PPK)** | odhodki*** | IPI in3.27
(postena vrednost ni dokazljiva)
- uporaba kapitalske metode finanéni | financni IPI SRS3.26
(obravnavanje skozi IPI) prihodki | odhodki
- uporaba kapitalske metode PPK financni kapital in |SRS3.26
(obravnavanje skozi PPK) odhodki Pl
(-PPK*)
dolgorocna posojila, ki niso v posesti za
trgovanje, dolgorocni vrednostni papirji v
posesti do zapadlosti
prevrednotenje zaradi spremembe odplacne kapital financni kapital in |SRS3.27
vrednosti (metoda veljavnih obresti) (PPK) odhodki IPI in3.30

Vir: Tabelanapodlagi SRS 2001: standard 3.
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Tabela 10b: Prevrednotovanje kratkorocnih finanénih nalozb po SRS 2001

prevrednotenje po SRS 2001 okrepitev odlabitev  vpliv SRS
2001

prevrednotenje zaradi tecajnih razlik financni | financni IPI SRS6.22

prihodki | odhodki

lastniski vrednostni papirji, dolgorocni in

kratkorocni dolzniski vrednostni papirji v posesti

za prodajo

prevrednotenje zaradi spremembe postene kapital financni kapital in |SRS6.24

vrednosti (PPK) odhodki Pl

nalozbe v podjetja, s katerimi se ne trguje na ni financni IPI SRS 6.24

borznem ali prostem trgu (postena vrednost ni | okrepitve | odhodki** in6.25

dokazljiva)

dana kratkorocna posojila, ki niso v posesti za

trgovanje, dolgorocni in kratkorocni dolzniski

vrednostni papirji v posesti do zapadlosti

prevrednotenje zaradi spremembe odplacne kapital finan¢ni kapital in |SRS6.25

vrednosti (metoda veljavnih obresti) (PPK)  |odhodki  [IPI in6.27

* Najprel se odpravi PPK in nato gre zmanjsanje pod NV v finan¢ne odhodke.
** Prevrednotujejo se samo zaradi spremembe eura, ¢e se opravlja splosno prevrednotenje kapitala.
*** Odlabitev oziroma neudenarljivost.

Vir: Tabelanapodlagi SRS 2001: standard 6.

Komentar: 1z primerjave Tabel 5 (glg poglavje 3.8), 10a in 10 b, ki povzemgo dolocila
prevrednotovanja finan¢nih nalozb po SRS 2006 in SRS 2001, je razvidno, da je razlika pri
obravnavanju dobi¢kov oziroma izgub iz prevrednotenja v izkazovanju prevrednotovalnih
dobickov oziroma izgub, ki nastango pri merjenju vrednosti financnih nalozb na presecne
datume. Po SRS 2001 so se vs dobicki izkazovali preko PPK (razen v primeru uporabe
kapital ske metode), vse izgube pa preko IPI. Po SRS 2006 se dobicki in izgube izkazuje o preko
IPI ai preko kapitala, odvisno od razvrstitve v eno izmed stirih skupin.

4.3 Komentar in primerjava dolocil SRS 2001 in SRS 2006 za rac¢unovodsko
obravnavanje prevrednotenja delnic ter obveznic kot finanénih nalozb

Po SRS 2001 se je prevrednotenje na visjo posteno vrednost izkazovalo preko kapitala,
prevrednotenje na manj $o vrednost pa preko izkaza poslovnega izida, razen v primeru odvisnih
in pridruzenih podjetij, ko je podjetje pri uporabi kapitalske metode izbralo ra¢unovodsko
usmeritev izkazovanja prevrednotenja preko IPl. Pri tem je potrebno opozoriti, da to
prevrednotenje ne izhgja iz spremembe tecga, temves iz udelezbe v dobicku. Dobicke iz nalozb
v delnice oziroma dividende so podjetja neposredno pripisovala knjigovodski vrednosti delnice
takrat, ko je bil sprejet sklep o uporabi (razdelitvi) dobicka in so nato ob prejemu pl&tila njihovo
vrednost zmanjsevala (SRS 2001: standard 3.26).
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Primerjava obravnavanja prevrednotenja delnic ter obveznic po SRS 2006 z SRS 2001 prikazuje
Tabelall.

Tabela 11: Primerjava racunovodskega obravnavanja prevrednotenja po SRS 2001 in 2006

razvrscanje delnic okrepitev slabitev
SRS 2006

- po posteni vrednosti preko IPI IPI IPI

- razpolozljiva za prodajo PPP NPP
SRS 2001

- lastniski in dolzniski vrednostni papirji | PPK* [Pl

- odvisnain pridruzena podjetja (prevrednotenje iz obra¢unanih dobickov)

(1) kapitalska metoda (1PI) Pl Pl

(2) kapitalska metoda (PPK) PPK Pl

* | zjiema so delnice, katerih postena vrednost ni zanedljivo dolocljiva. Se ne krepijo.
Vir: Tabelanapodlagi SRS 2001: standard 3 in 6 in SRS 2006: standard 3.

SRS 2006 kot novost uvga obravnavanje dobickov in izgub iz prevrednotenja, odvisno od
namena posedovanja delnic oziroma odvisno od skupine, v katero je delnica razvricena. V
primeru razporeditve v skupino, razpolozljivo za prodajo, se prevrednotovalni dobicek ali izguba
(razlika med knjigovodsko vrednostjo in na novo izmerjeno vrednostjo na presedni datum)
obravnava preko kapitala v postavki presezek iz prevrednotenja kapitala. Pri tem standard
predpisuje moznost nastanka pozitivnega in negativnega popravka kapitala.

V kolikor so delnice razvrscene v skupino nalozb po posteni vrednosti, izmerjeni preko IPI, se
dobi cek in izguba iz prevrednotenja - razlika med knjigovodsko vrednostjo in na novo izmerjeno
posteno vrednostjo - obravnavajo preko IPl. Ker SRS 2006 ne predpisujejo vec kapitalske
metode za primere odvisnih in pridruzenih podijetij, se obratunani dobicki iz nalozb v delnice ne
pripisujejo vrednosti nalozbe. Nata nacin je bilo odpravljeno tudi prevrednotenje delnic, ki je po
SRS 2001 lahko nastalo zaradi pripisa sorazmernega del eza dobicka.

4.4 Obravnavanje prihodkov (dividende in obresti) iz nalozb

SRS 2001 omenja dve metodi obravnavanja dobi¢kov iz dolgorocnih nalozb, in sicer:
e naozbeno metodo (nalozbe v podjetja, ki niso zaeta v skupinske racunovodske izkaze)
in
e kapitalsko metodo (nalozbe v odvisnain pridruzena podjetjat).

! Steje se, da ima obvladujoce podjetje v pridruzenem podjetju pomemben vpliv, ¢e je udelezeno v njegovem
kapitalu z ngjmanj 20%.

16



Tabela 12: Nalozbena metoda

dogodek naziv debet | kredit
udelezbav dobicku  terjatev X
finan¢ni prihodki iz finan¢nih nalozb (1P1) X
nakazilo dobic¢ka terjatev X
denarna sredstva X

Vir: Prikaz napodlagi SRS 2001: standard 3.26.

Tabela 13: Kapitalska metoda

dogodek naziv debet | kredit

udelezbav dobicku  finan¢na nalozba (BS) X
prevrednotovalni popravek kapitala (BS)
oziroma financni prihodki iz financnih

nalozb X
nakazilo dobicka finan¢na nalozba (BS) X
denarna sredstva X

Vir: Prikaz napodlagi SRS 2001: standard 3.26.

Komentar: Za kratkoro¢ne financne nalozbe SRS 2001 doloca, da se prihodki obravnavago kot
finan¢ni prihodki oziroma kot prihodki od nalozbenja. Ugotavljajo se kot donosi po pogodbi, ne
glede na to, ali seti donosi dosegajo odvisno od poslovnega izida podjetja ali neodvisno od
njega. Za primer knjigovodskega obravnavanja udelezbe v dobicku po SRS 2001 gleg poglavje 6.

SRS 2006 so odpravili uporabo kapitalske metode, ki se je uporabljala pri odvisnih in
pridruzenih podjetjih. Po dolocilih SRS 2001 se je sorazmerni delez dobicka pripisoval
knjigovodski vrednosti delnice, kar se je obravnavalo kot prevrednotenje. SRS 2006 so tovrstno
prevrednotenje odpravili in vse prejete dividende obravnavgo po principu nalozbene metode
(dlg poglavje 3.10), kjer se delez obracunanega dobicka ne pripisuje nalozbi, temver seizkazuje
kot (kratkoroc¢na) terjatev v bilanci stanjain financni prihodek v IPI.

5 Prakticni primeri knjiZenja delnic in obveznic po SRS 2001 in SRS 2006

V tem poglavju je predstavljena primerjava racunovodskega obravnavanja razli¢nih vrst delnic
ter obveznic po starih in novih SRS ter u¢inkov vrednotenja naracunovodske izkaze, ki nastgjgjo
zaradi tega. Namen je prikazati, kaksna je razlika med u¢inki obravnavanja delnic in obveznic iz
razli¢nih skupin (stiri skupine, kot jih predvideva SRS 2006) po SRS 2006 in ucinki, kot ¢e bi
iste nalozbe obravnavali po SRS 2001 naizmisljenih primerih.

Kot zgledi so prikazani uc¢inki obravnavanja finanénih nalozb v delnice, ki so po SRS 2006
razvrscenev:

e skupino nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti preko IPI,
e skupino nalozb, razpolozljivih za prodajo
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in ucinki obravnavanja financnih nalozb v obveznice, ki so razvrscene v:
e skupino nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti preko IPI,
e skupino nalozb, razpolozljivih za prodgo,
e skupino nalozb, v posesti do zapadlosti.

Zgledi so zaradi lazje ponazoritve prilagojeni namenu diplomskega dela — prikazati ucinke na
racunovodske izkaze, ki izhgjajo iz obravnavanja delnic ter obveznic po dolocilih SRS 2006
oziroma SRS 2001 — in so zato preprostesi kot v praksi. Za vse primere nalozb v delnice in
obveznice so prikazani ucinki na racunovodske izkaze iz razlicnhega zaporedja rasti in padanja
njihove vrednosti, odtujitve nalozb in vplivov udelezbe v dobicku - dividende ter obresti.
Komentarji racunovodskega obravnavanja na podlagi prikazanih primerov so podani na koncu
poglavij, komentarji primerjav in primerjave pa v posebnih poglavjih.

5.1 Financ¢ne nalozbe v delnice

Poglavje prikazuje u¢inke in primerjavo ratunovodenja finanéne nalozbe v delnico po dolocilih
SRS 2006 — kot ¢e je delnica razporgena v skupino nalozb po posteni vrednosti preko IPI
oziroma v skupino nalozb, razpolozljivih za prodajo — in po dolocilih SRS 2001. Predpostavlja
se nalozbo v eno delnico, zaradi ¢esar ni potrebe po uporabi metod razbremenjevanja zalog —
FIFO, LIFO ai metoda povprecnih cen.

Za prikaz racunovodenja nalozbe so uporabljeni podatki hipoteticne delnice LIPA. Tecgji in
dogodki v zvezi sto delnico so izmisljeni in predpostavlja se dve varianti te¢aja ob odtujitvi: pri
varianti 1 predpostavljamo prodajo delnice pod nakupno ceno, pri varianti 2 pa prodajo nad
nakupno vrednostjo delnice. Prikazani so ucinki spremembe tecga, stroskov posla ter odtujitve
delnice, pri tem pa je izpuséen prikaz knjizenja prejetih dividend. Knjizenje dividend je
prikazano v poglavju 6.

5.1.1 Izhodis¢ni podatki in dogodkKi

Za zgled racunovodskega obravnavanja kotirgjoce delnice so uporabljeni sedeti tefgi na
presec ne datume (t):
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Tabela 14: Tecqji delnice LIPA naizbrane datume

koda t enotni__ gibanje
LIPA 1 624,5 °
LIPA 2 653,3

LIPA 3 585,2 v
LIPA 4 603,9

LIPA 5a 618,1

LIPA 5b 677,5

Vir: Lastni podatki.

Slika 2: Grafi¢éni prikaz gibanja predpostavijenih tecgev delnice LIPA na bilan¢ne presecne
datume

Prikaz gibanja predpostavljenih te¢ajev
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Vir: Tabela14.

Dogodki:
1. (1) 28.4.2006: nakup vrednostnega papirja— po tecgju 624,5392
(2) 12.5.2006: 1. presecni datum (prevrednotovanje)
(3) 25.5.2006: 2. presecni datum (prevrednotovanje)
(4) 29.5.2006: 3. presecni datum (prevrednotovanje)
(5a) 28.7.2006: varianta 1: prodaja pod nakupno ceno
(5b) 11.9.2006: varianta 2: prodaja nad nakupno ceno

o krwbd

Stroski posla:
1. provizijaKDD: 1 euro
2. provizijaposrednika: 2 euro
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5.1.2 Raunovodenje naozb v delnice

Racunovodenje delnic v skladu z dolocili je prikazano v Tabelah 28, 29 in 30 (glg priloge 1, 2 in
3). Knjizenje glede na dolocila SRS 2006 in SRS 2001 je prikazano za hipoteti¢no delnico LIPA
(dlg poglavje5.1.1.).

Pri tem je potrebno opozoriti, da je primer teoreticen in da je v praks vprasljiva razporeditev
delnice, ki jo podjetje poseduje skozi stiri presecne datume, v skupino nalazb, izmerjenih po
posteni vrednosti preko IPI. 1z dolgorocnega posedovanja izhaja, da delnica ni namenjena
kratkoro¢nemu trgovanju, kljub temu pa je taka situacija mozna, naprimer pri podjetjih, ki
sestavljajo racunovodske izkaze cetrtletno ali se pogostegle. V naslednjem poglavju je prikazana
primerjava in kometar razlik v ué¢inkih na ratunovodske izkaze, ki izhajgjo iz spremenjenih
dolocil v SRS 2006 in SRS 2001.

5.1.3 Primerjavain komentar razlik v ucinkih na ratunovodske izkaze

Komentar tega poglavja se nanasa na primerjavo racunovodenja nalozbe v izmisljeno delnico
LIPA, kot je prikazano v Tabelah 28, 29 in 30 (glg priloge 1, 2 in 3). Primerjavo ucinkov iz
primeradelnice LIPA prikazuje Tabela15(a—c).

Tabela 15: Primerjava ucinkov naracunovodske izkaze nalozbe v delnico LIPA

Tabelal5a SRS 2006 SRS 2001
realiziran kapitalski dobiéek/izguba ob odtujitvi PV prek IPI* |  RZP**

finan¢ni dobic¢ek 53,00 50,00 50,00
skupni dobi¢ek 50,00 50,00 50,00
finan¢naizguba -6,40 -9,40 -9,40
skupnaizguba -9,40 -9,40 -9,40
Tabela15b SRS 2006 SRS 2001
ucinki naracunovodske izkaze v obdobju posedovanja

(prodaja pod nabavno vrednostjo) PV prek IPI* RZP**

finanéni prihodki 61,70 0,00 32,90
skupni prihodki 61,70 0,00 32,90
finan¢ni odhodki 68,10 -9,40 42,30
skupni odhodki 71,10 -9,40 42,30
Tabela15c SRS 2006 SRS 2001
ucinki naracunovodske izkaze v obdobju posedovanja

(prodaja nad nabavno vrednostjo) PV prek IPI* RzZP**

finan¢ni prihodki 121,10 50,00 92,30
skupni_prihodki 121,10 50,00 92,30
finanéni odhodki 68,10 0,00 42,30
skupni odhodki 71,10 0,00 42,30

*skupina nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti prek 1P|
**skupina nal ozb razpoloZjivih za prodajo
Vir: Tabelanapodlagi racunovodenja nalozbe v delnico.
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Nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti preko IPI: Iz primera je razvidno, da prevrednotenje
delnic preko IPI privede do izkazovanjaobracunanih financ¢nih prihodkov oziroma odhodkov, ki
ne slonijo na prodaji (odtujitvi) delnice. V celotnem obdobju, med trenutkom nabave in prodaje
delnice, so na vse presec¢ne datume v ratunovodskih izkazih izkazani finan¢ni prihodki oziroma
odhodki, ki ne zagotavljgo denarnega toka iz tetgne razlike v izkazani visini. Trgovca z
delnicami prvotno zanima realizirana razlika med cenama, ki ju doseze z nakupom in prodajo
delnice. Prevrednotovalni financni prihodki oziroma odhodki so iz poslovnega vidika samo
pokazatelj pravilne odlocitve o investiranju v doloc¢eno delnico.

Prevrednotenje oziroma izmeritev na visjo posteno vrednost preko IPI-ja vpliva na visino
dobicka Ker so v finan¢nih prihodkih skriti obracunski prihodki, ima neupostevanje tega dejstva
lahko za posledico razdelitev dobicka, ki izvira iz nezagotovljenih prihodnjih denarnih tokov. V
kolikor se podjetje za zagotovitev izplacila dividend zadolzi, lahko to privede do likvidnostnih
tezav v prihodnjih obdobjih. V primeru vrednotenja po posteni vrednosti je zato potrebno
preverjati vsebino dobicka

Nalozba v delnico, ki se na koncu obdobja proda pod nabavno vrednostjo, je daba nalozba.
Kljub temu je v ratunovodskih izkazih na vmesne presec¢ne datume v primeru ugodnega gibanja
te¢gja lahko izkazana kot dobra nalozba, ki »prinasa« prevrednotovalne financne prihodke. Ta
ucinek je manjsi v primeru obravnavanja delnic po SRS 2001, ker se financni odhodki in
prihodki izkazujejo samo v primeru gibanja tecaja pod nakupnim tecajem delnice, medtem ko se
spremembe tecgja had nabavno vredostjo izkazujejo preko kapitala v bilanci stanja. Gleg Tabeli
15bin 15¢°,

Po SRS 2006 se stroski posla iz nalozb, razporejenih v skupino nalozb, izmerjenih po posteni
vrednodi preko IPI, ne vstevajo v zatetno pripoznano vrednost delnice, ampak se obravnavao
kot tekoci stroski. Posledica tega je razli¢na visina obracunanih finan¢nih odhodkov in celotnih
odhodkov. Teoreti¢cno to pomeni, da bi zato podjetje, ki ima samo eno nalozbo v delnico in
nobenega drugega sredstva, po SRS 2006 v IPI izkazovalo finan¢ne odhodke in odhodke iz
rednega poslovanja, po SRS 2001 pa samo financne odhodke. Zaradi tega bi izkazovalo razli¢en
financni rezultat. Razlika bi nastgjala v visini stroskov posla. Glg Tabelo 15a.

Nalozbe, razpolozljive za prodajo: Finanéne nalozbe v delnice, ki jih podjetje razporedi v
skupino nalozb, razpolozljivih za prodajo, se na vsak presecni datum izmerijo, dobicki oziroma
izgube pa se pripozngjo v kapitalu v postavki PPP oziroma NPP. Razlika med knjigovodsko
vrednostjo in izmerjeno vrednostjo je v osnovi pozitivna (negativna) tecajna razlika, ki se v IPI
prizna kot finan¢ni prihodek (odhodek) sele ob prodai (odtujitvi). |z primerjave z
racunovodskim knjizenjem po SRS 2001 je razvidno, da se na vmesnih presecnih datumih v
primeru gibanja te¢aja pod nabavno vrednostjo ne knjizijo finan¢ni prihodki oziroma odhodki v
IPI, temve¢ se preko postavke PP spreminja vrednost (lastniskega) kapitala — pozitivno in

2 Prikazani primer iz poglavja 5.1.2 je zelo teoreticen, saj se v praks pojavi vprasanje ustreznosti razporeditve taks ne delnice v skupino nalozb,
izmerjenih po posteni vrednosti preko IPI. Pri nalazbah, ki jih podjetje poseduje skozi toliko presecnih datumov, se pojavi vprasljivost namena
posedovanja. Ce je namen naprimer trgovanje z njimi, se pri éakuje prodajo delnice v roku enega leta.
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negativno od zacetno pripoznane vrednosti. Ker se financni dobi¢ek oziroma izguba knjizitasele
v obdobju, ko je denica prodana, gibanje te¢ga nima vpliva na izkazani dobi¢ek v
racunovodskih izkazih na presecne datume v obdobju med nakupom in prodajo delnice. Glg
Tabeli 15b in 15c.

Stroski posla v primeru razporeditve delnice v skupino nalozb, razpolozljivih za prodajo,
izenat ujgo financne odhodke s tekoc¢imi odhodki (odhodki, ki so povezani s to nalozbo), sg so
vkakulirani v zacetno izmerjeno vrednost delnice. To je poleg knjizenja dobickov in izgub iz
prevrednotenja tudi razlika v primerjavi z nalozbami v delnice, ki so razvrséene v skupino po

posteni vrednosti preko IPI, kjer se stroski poslaknjizijo kot tekoci stroski. Glg Tabelo 15a.

Ker prevrednotovalni dobicki skrivgjo prihodnje davéne obveznosti, dejansko izkazani dobicki
niso tako visoki kot bi bili v primeru realizacije po obracunskem tecaju. Podjetje mora tovrstne
ucinke v ratunovodskih izkazih ustrezno izkazati. Odlozeni davki presegajo okvir te diplomske
naloge, zato ucinki niso zajeti v prikazanih knjizbah.

5.2 Nalozbe v obveznice

Poglavje prikazuje ucinke in primerjavo racunovodenja financne nalozbe v obveznico po
dolocilih SRS 2006 — kot ¢e je obveznica razporejena v skupino nalozb po posteni vrednosti
preko IPI oziroma v skupino nalozb, razpolozljivih za prodgjo — in dolo¢ilih SRS 2001.
Predpostavlja se nalozbo v eno obveznico, zaradi ¢esar ni potrebe po uporabi metod
razbremenjevanja zalog — FIFO, LIFO ali metoda povprecnih cen.

Za prikaz ra¢unovodenja nalozbe so uporabljeni podatki hipoteticne obveznice HRAST. Tecqji
in dogodki v zvezi s to obveznico so izmisljeni in predpostavija se dve varianti tec¢aja ob
odtujitvi: pri varianti 1 predpostavljamo prodajo delnice pod nakupno ceno, pri varianti 2 pa
prodajo nad nakupno vrednostjo delnice. Prikazani so u¢inki spremembe te¢aja, stroskov posla,
prejema kuponskih obresti ter odtujitve obveznice.
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5.2.1 Izhodis¢ni podatki in dogodkKi

Za zgled rac unovodskega obravnavanja kotirajoce obveznice so uporabljeni sledeci tecaji.

Tabela 16: gibanje tecgja obveznice HRAST

koda t enotni | gibanje
HRAST 0 100 o
HRAST 1 102

HRAST 2 99 \
HRAST 3 99,2

HRAST 4a 99,2 d
HRAST 4b 101

Vir: Lastni podatki.

Slika 3: Graficni prikaz gibanja uporabljenih te¢ajev na presecne datume

Prikaz gibanja predvidenih te€ajev na prese¢ ne datume
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Vir: Tabela18.

Za zgled je uporabljen amortizacijski naért delnice HRAST. Glg Tabelo 17 (stran 24).
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Tabela 17: Amortizacijski na¢rt obveznice HRAST

preseéni obracun

datum (t) glavnica obresti denarni tok
0 100 0 0
1 100 5 5
2 100 5 5
3 100 5 5
4 100 5 5
5 100 5 5
6 100 5 5
7 100 5 5
8 100 5 5
9 100 5 5
10 100 5 105

Vir: Lastni podatki.

Za ponazoritev so predpostavljeni sledeci dogodki kot podlaga za racunovodsko obravnavanje
obveznice HRAST nadoloc¢en presecni datum:

1

o0 A~AWN

(0) nakup obveznice (te¢a 100)

(1) presecni datum: prevrednotovanje (tecg 102)

(2) presecni datum: prevrednotovanje (tecg 99)

(3) presecni datum: prevrednotovanje in zapadlost kupona (tecg 99,2)
(4a)Varianta 1: prodaja pod nakupno ceno (teca 99,2)

(4b)Varianta2: prodaja nad nakupno ceno (tecg] 101)

Predpostavljamo sledece pogoje, pod katerimi je obveznica bilaizdana

522

nominalnavrednost: 100 euro
obresti: 5%
I zracun obresti: linearni
rocnost: 10 let
stroski posla:
0 provizijaKDD: 0,25 eur
0 provizijaposrednika: 0,25 eur

Ratunovodenje nalazb v obveznice

Racunovodenje obveznic v skladu z dolocili je prikazano v Tabelah 31, 32 in 33 (gl priloge 4,
5 in 6). Knjizenje glede na dolo¢ila SRS 2006 in SRS 2001 je prikazano za hipoteti¢no
obveznico HRAST (glg poglavje 5.2.1.).

Pri tem je potrebno opozoriti, da je primer teoreticen in da je v praks vprasljiva razporeditev
obveznice, ki jo podjetje poseduje skozi stiri prese¢ne datume, v skupino nalozb, izmerjenih po
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posteni vrednosti preko IPI. 1z dolgoroctnega posedovanja izhgja, da delnica ni hamenjena
kratkorocnemu trgovanju, kljub temu pa je taka situacija mogoca, naprimer pri podjetjih, ki
porocgjo cetrtletno ali se pogostele. V naslednjem poglavju je prikazana primerjava in kometar
razlik v ucinkih na racunovodske izkaze, ki izhggo iz spremenjenih dolocil SRS 2006 glede na
SRS 2001.

5.2.3 Primerjavain komentar razlik v u¢inkih na ra¢unovodske izkaze

Komentar tega poglavja se nanasa na primerjavo knjizenja nalozbe v hipoteti¢cno obveznico
HRAST, kot je prikazano v Tabelah 31, 32 in 33 (glg priloge 4, 5 in 6). Primerjavo ucinkov, kot
izhgjgjo iz primera obveznice HRAST, prikazuje Tabela 18(a — ).

Tabela 18: Primerjava uc¢inkov naracunovodske izkaze nal ozbe v obveznico Teleccom

Tabelal8a SRS 2006 SRS 2001
realiziran kapital ski dobicek/izguba ob odtujitvi PV prek IPI* RZP**

finan¢ni dobicek 1,00 0,50 0,50
skupni dobicek 0,50 0,50 0,50
finanénaizguba -0,80 -1,30 -13
skupna izguba -1,30 -1,30 -1,3
prihodki iz obresti (kuponi) 20,00 20,00 20,00
Tabelal8b SRS 2006 SRS 2001
finatni izkaz v obdobju posedovanja (prodaja pod

nabavno vrednostjo) PV prek IPI* RZP**
finanéni_prihodki 2,20 0,00 0,20
skupni prihodki 2,20 0,00 0,20
finan¢ni odhodki 3,00 -1,30 -1,50
skupni odhodki 3,50 -1,30 -1,50
Tabelal8c SRS 2006 SRS 2001
finacni izkaz v obdobju posedovanja (prodaja nad

nabavno vrednostjo) PV prek IPI* RZP**

finanéni prihodki 4,00 0,50 2,00
skupni prihodki 4,00 0,50 2,00
finan¢ni odhodki 3,00 0,00 -1,50
skupni odhodki 3,50 0,00 -1,50

*skupina nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti prek 1P
**gkupina nal ozb razpolazljivih za prodagjo
Vir: Tabelanapodlagi racunovodenja obveznice HRAST.

Nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti preko 1PI: Obveznice kot dol zni ske vrednostne papirje
lahko podjetje enako kot delnice nakupi z namenom trgovanja oziroma prihodnje prodae. V
primeru nakupa, da bi z njimi trgovalo, jih v skladu s SRS 2006 razporedi v skupino nalozb po
posteni vrednosti preko [Pl in s tem se dobicki in izgube iz prevrednotenja (razlika med
knjigovodsko ter izmerjeno vrednostjo na presecni datum) racunovodsko obravnavajo preko IPI.
SRS 2006 v primerjavi s SRS 2001 predpisuje obravnavanje prevrednotovalnih dobickov in
izgub preko IPI, medtem ko so SRS 2001 doloc¢ali obravnavanje dobickov iz prevrednotenja
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(okrepitev) preko PPK, izgube iz prevrednotenja (oslabitev) pa so najprel zmanjsevale PPK inv
primeru padca tecgja pod nabavno vrednost so se obravnavale preko IPI. Preko IPI so se
obravnavale tudi odprave oslabitev (krepitev), vendar |e do visine nabavne vrednosti.

Ucinki na ratunovodske izkaze iz naslova prevrednotenja in stroskov so enaki kot pri delnicah,
Ki so razvrs¢ene v to skupino nalozb. Neglede na dosezeno razliko med nakupno in prodano
ceno se na vmesne presecne datume ustvarjgo prevrednotovani finanéni prihodki oziroma
odhodki. Ta ucinek je manjsi v primeru SRS 2001, ko se finan¢ni prihodki in odhodki iz
prevrednotenja ustvarjajo samo v primeru gibanja tecgja pod nabavno vrednostjo. Glg Tabelo
18bin 18c.

Stroski posla se knjizijo enako kot pri delnicah. Ker se ne vstevgo v zacetno izmerjeno vrednost
delnice, privedgjo do razlike med financnimi odhodki ter skupnimi odhodki, ki nastgjajo v
povezavi s to nalozbo. Po SRS 2001 se stroski posla vstggo v zatetno vrednost in zato niso
izkazani med tekoc¢imi stroski. Glej Tabelo 18a.

Natecene obresti, ki predstavljajo donos nalozbe, se po SRS 2006 racunovodsko na pasivni strani
obravnavgo kot finanéni prihodki in na aktivni strani kot terjatev. Razlike glede na SRS 2001 z
vidika obravnavanja prihodkov iz obresti ni, prav tako po dolocilih SRS 2006 ni razlike v
obravnavanju obresti in dividend kot prihodkov iz nalozb v delnice. Po SRS 2001 je v tem
smislu obstgjala razlika med racunovodskim obravnavanjem donosov obveznice in donosov
delnice v primeru uporabe kapitalske metode, kjer se je ratunovodsko na aktivni strani znesek
prejetin dividend pripisoval vrednosti nalozbe, medtem ko se obresti v skladu s SRS 2001:
standard 3.24 niso pripisovale knjigovodski vrednosti obveznice.

Nalozbe, razpolozljive za prodajo: Racunovodsko obravnavanje obveznice kot nalozbe, ki jo ima
podjetje razpolozljivo za prodajo, ima enake ucinke na racunovodske izkaze kot nalozba v
delnico, razpolozljivo za prodgjo. Dobicki in izgube iz prevrednotenja se na presecni datum
racunovodsko obravnavgo preko kapitala preko postavke PP. Na prese¢ne datume v obdobju
posedovanja obveznice razlike nimgo vpliva na IPI in vplivajo nanj samo v trenutku prodaje
obveznice. V IPI je izkazana razlika med nabavno vrednostjo, popravljeno za stroske poda, in
prodajno vrednostjo oziroma realiziran prevrednotovalni dobi¢ek ali izguba. Glegf Tabelo 18b in
18c.

Stroski posla v primeru razporeditve obveznice v skupino nalozb, razpolozljivih za prodgo,
izenatujgjo financne odhodke s skupnimi odhodki, ki se nanasgo na to nalozbo, ker so
vkalkulirani v zacetno izmerjeno vrednost delnice. Natak nacin se ne knjizijo v postavko tekocih
stroskov ob nakupu, kot je to primer za delnice oziromaobveznice, razvrsc¢ene v skupino nal ozb,
izmerjenih po posteni vrednosti preko IPI. Glej Tabelo 18a.
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5.3 Nalozba v obveznico z namenom posedovanja do zapadlosti

Obveznica, ki jo ima podjetje namen posedovati do zapadlosti, se racunovodsko obravnava po
metodi odplacne vrednosti z uporabo efektivne obrestne mere (EOM). Taksno obveznico
podjetje razporedi v skupino nalozb v posesti do zapadlosti. Racunovodsko obracunavanje je
prikazano na hipoteti¢ni obveznici BOR.

5.3.1 Izhodi$¢ni podatki

Zaprikaz ratunovodskega obravnavanja obveznice BOR po predpisih SRS 2006 in SRS 2001 so
uporabljeni naslednji podatki.

Obveznica BOR

nominalna vrednost: 1000 euro
trznavrednost: 1020 euro
kuponska obrestna mera: 4%
stroski posla: 30 euro

i zplatevanje obresti: letho
rocnost: 4 leta

Slika 4: Grafic¢na ponazoritev denarnih tokov

t 20X0 20X1 20X2 20X3 20X4

v

odliv: -1.050
priliv: 40 40 40 1.040

Vir: Lastna ponazoritev.

t ... presecni datum (obrac¢unski datum)

5.3.2 Efektivnaobrestna mera

Metoda efektivne obrestne mere je metoda izra¢unavanja odplacne vrednosti financnih sredstev
oziroma finan¢nih obveznosti in aokacije prihodkov oziroma odhodkov v dolo¢enem obdobju
instrumenta. Efektivna obrestna mera je mera, ki diskontira ocenjena prihodnja denarna placila

skozi ocenjeno obdobje na neto knjigovodsko vrednost (IFRS and IAS with interpretations,
2005, str. 1672).

SRS 2006 predpisuje za primere nalozb v posesti do zapadlosti, da se uporabi odplacna vrednost
z uporabo efektivnih obresti (SRS 2006: standard 3.20). Efektivno obrestno mero (i«f) lahko
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poimenujemo tudi interno obrestno mero oziroma interni donos (Rendite; rent). Vsako nalozbo
(investicijo) gledamo z vidika denarnega toka in ne z vidika pogodbenih dolocil. Naprimer
znesek v visini Ko nalozimo in zraste v N letih na znesek Ky. Razlika med prvotno nalozenim
zneskom (Ko) in koncnim zneskom (Kn) — gledano kot denarni odliv in denarni priliv —
preratunan na odstotno letno rast, predstavlja interni donos oziroma efektivno obrestno mero.
Preprosta enacba za efektivno obrestno mero je izvedena iz enatbe za obrestno obrestni racun
(Geyer, 20086, str. 47):

K, =K, *(1+i)"

In sicer tako:

1
/K K, ¥

K,=K *Q+i, )\ =>i, =y—-2L-1=|=2| -1
N 0( faff) efff Ko [Ko]

V nasem primeru govorimo tudi o normalni investiciji (Normalinvestition), za katero je znacilno,
da ima samo eno spremembo predznaka v vrsti denarnih tokov. Efektivno obrestno mero (i, )

za nas primer, ko imamo denarne tokove na vec razli¢nih datumov, izracunamo zato na podlagi
naslednje enacbe (Geyer, 2006, str. 102):

>
SV(@,,)= ——=0
7 =0 (1+leff)

SV = sedanjavrednost (Kapitalwert)

Oziroma za primer obveznice Teleccom izgleda enacba:

DT} DT, DT, DT,
0=1,+ ZOM + >+ T+ 2
1+ EOM EOM EOM
100 + 1+ —— 1+ ——
100 100 100

DT = denarni tok

Efektivno obrestno mero je le v redkih primerih mogoce izratunati popolnoma natancno. Razlog
je v tem, ker za polinome cetrte oziroma visje stopnje ne obstga enotna formula za njihovo
razresevanje. V praks se zato napogostee uporablja postopek numeri¢nega pribliZzevanja
(Geyer, 2006, str. 104).
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5.3.2.1  Izracun efektivne obrestne mere s postopkom numeri¢nega pribliZevanja

Izracun efektivne obrestne mere s postopkom numericnega priblizevanja za primer obveznice
Teleccom izgleda sedece:

Tabela 19: I1zradun efektivne obrestne mere za obveznico BOR

obdobje N= 0 1 2 3 4

denarni tok -1050 40 40 40 1040
SV i* diskontirana vrednost denarnih tokov

-240,192 | 0,100 -1.050,0 36,4 33,1 30,1 710,3
-85,460 | 0,050 -1.050,0 38,1 36,3 34,6 855,6
26,155| 0,020 -1.050,0 39,2 38,4 37,7 960,8
6,430 | 0,025 -1.050,0 39,0 38,1 37,1 942,2
-1,329 | 0,027 -1.050,0 38,9 37,9 36,9 934,9
2,541 | 0,026 -1.050,0 39,0 38,0 37,0 938,5
-0,002 | 0,02666 -1.050,0 39,0 37,9 37,0 936,1

* obrestna mera, uporabljena za diskontiranje
Vir: lzratun na podlagi izhodis¢nih podatkov.

Kot je razvidno iz razpredelnice, se efektivna obrestna mera nahga nekje med 2,7 in 2,6
odstotka. Zadovoaljiv priblizek nato izratunamo s pomocjo naslednje enacbe:

.  _.0 _.P SVP*(iN_iP)
leﬁf:l =1 +

* —
0,026.+. 2541 (0,027 0,026)

. — 0,02666 ~ 2,6%
N4 2,541~ (-1329)

i® = zadovoljiva ocena efektivne obrestne mere
i = diskontna obrestnamera, pri kateri je sedanja vrednost e negativna
i" = diskontna obrestna mera, pri kateri je sedanja vrednost $e pozitivna

Pri uporabi diskontne obrestne mere 2,66% je sedanja vrednost prihodnjih denarnih tokov
obveznice BOR (skorg)) enaka zacetni investiciji. Pri tem moramo biti pozorni na dejstvo, da je
primer poenostavljen, ker so obdobja diskontiranja ¢asovno zelo enakomerno razporgena. V
praksi se obveznice kupujego tudi med obdobji, kar privede do potrebe izratunavanja diskontne
obrestne mere po dnevih.

5.3.2.2  Izracun odpla¢ne vrednosti in prihodkov od obresti po EOM

Izracun odplacne vrednosti in efektivnih obresti je prikazan v tabelah v nadaljevanju. Tabela 20
prikazuje izracun vsote prihodnjih denarnih tokov na vse presecne datume brez diskontiranja.
Naprimer na prvi presecni datum, ki je prikazan v vrstici s stevilko ena v stolpcu z oznako N —
obdobj e obracuna, je v stolpcu »skupg) « sestevek vseh prihodnjih nominanih denarnih tokov, ki
jih bo podjetje dobilo izplacane v ¢asu posedovanja obveznice.
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Tabela 20: Sestevek prihodnjih denarnih tokov brez diskontiranja

obdobje
obracuna skupaj nominalne vrednosti denarnih tokov na dan N
(N) 1 2 3 4

0 1.160 40 40 40 1.040
1 1.160 40 40 40 1.040
2 1.120 40 40 1.040
3 1.080 40 1.040
4 1.040 1.040

Vir: lzracun na podlagi izhodisénih podatkov.

Tabela 21 prikazuje sestevek prihodnjih denarnih tokov, diskontiranih z uporabo EOM, kot je
bila izracunana v poglavju 5.3.2.1.. Naprimer na prvi presecni datum (vrstica z zaporedno
Stevilko ena v stolpcu z oznako N — obdobje obracuna) znasa vsota vseh prihodnjih denarnih
tokov, diskontiranih z EOM, 1.078 eur. Diskontirana vrednost prvega kupona (stolpec stevilka
ena) je enaka nominalni vrednosti placila (40 eur), ker se njegova sedanja vrednost izracunava na
dan izplacila, vsi nadaljnji denarni tokovi so diskontirani z EOM in njihov sestevek je prikazan v
stolpcu z oznako »skupaj«. Sestevek vsebuje diskontirano glavnico, ki se skozi obdobje
posedovanja povet uje (stolpec stevilka stiri) in diskontirane zneske izplagil kuponov. Sestevek je

podrobneje razclenjen v Tabeli 25.

Tabela21: Sestevek prihodnjih denarnih tokov, diskontiranih z uporabo EOM

obdobje
obra¢una skupaj diskontirane vrednosti po EOM na dan N
(N) 1 2 3 4

0 1.050 38,96 37,95 36,96 936,12
1 1.078 40,00 38,96 37,95 961,08
2 1.066 40,00 38,96 986,70
3 1.053 40,00 1.013,00
4 1.040 1.040,00

Vir: Izra¢un na podlagi izhodisénih podatkov.

Tabela 22 prikazuje, da pri diskontiranju prihodnjih denarnih tokov uporaba EOM privede do ne-
linearnega zmanjsevanja (povetevanja) zatetno pripoznane odplacne vrednosti na znesek
odplacne vrednosti na dan zapadlosti. Znesek prejetega platila na datum zapadlosti je zato enak

nominalni vrednosti glavnice in kupona.

Tabela 22: 1zra¢un odplacne vrednosti in efektivnih obresti

osnova za
obdobje izracun obresti po kuponske odplaina vrednost |0dplagna
obracuna obresti EOM obresti + obresti po EOM | vrednost
(N) a b = a*EOM c d e=za+b-c
0 1.050
1 1.050 27,99 40 1.066 1.038
2 1.038 27,67 40 1.053 1.026
3 1.026 27,34 40 1.040 1.013
4 1.013 27,00 40 1.027 1.000

Vir: Izra¢un na podlagi izhodisénih podatkov.
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Racunovodsko knjizenje obracunavanja obveznice po odplacni vrednosti z uporabo EOM je

prikazano v naslednjem poglavju.

5.3.3 Knjizenje obveznice v posesti do zapadlosti po SRS 2006

Obveznica, ki jo podjetje namerava obdrzati v posesti do njene zapadlosti, se ratunovodsko
obravnava po odplacni vrednosti po efektivni obrestni meri. Stroski posla se izkazjo neposredno

v njeni zacetni vrednosti (SRS 2006: standard 3.17 in 3.20).

Tabela 23: Knjizenje obveznice v posesti do zapadlosti po SRS 2006

presecni naziv konta debet kredit | odplaéna | vpliv na

datum in vrednost IPI

dogodek

(0) nakup obveznica 1.020,0 1.050,0 0,0

obveznice obveznost do dobavitelja 1.020,0

droski posla  |obveznica 30,0 1.050,0 0,0
obveznost do posrednika 30,0

placilo denar 1.050,0 | 1.050,0 0,0
obveznost do dobavitelja | 1.050,0

(1) obratun obveznica 28,0 1.078,0 28,0

obresti finanéni prihodki 28,0

platilo kupona | denar 40,0 1.038,0 0,0
obveznica -40,0

(2) obratun obveznica 27,7 1.065,7 27,7

obresti finanéni prihodki 27,7

placilo kupona | denar 40,0 1.025,7 0,0
obveznica -40,0

(3) obratun obveznica 27,3 1.053,0 27,3

obresti finaneni prihodki 27,3

plailo kupona | denar 40,0 1.013,0 0,0
obveznica -40,0

(4) obratun obveznica 27,0 1.040,0 27,0

obresfi finanéni prihodki 27,0

plailo kupona | denar 40,0 1.000,0 0,0
obveznica -40,0

plilo denar 1.000,0 0,0 0,0

glavnice obveznica -1.000,0

31




ucinki na racunovodske izkaze

postavka Znesek
obracunski finan¢ni prihodki (uporaba EOM) 110,0
prejeta placilaiz kuponov (nominalni zneski) 160,0
razlika -50,0

Vir: Ponazoritev napodlagi Odar, 2006, str 117.

5.3.4 Knijizenje obveznice v posesti do zapadlosti po SRS 2001

Ponazoritev tehnike knjizenja po SRS 2001 je prikazana za obveznico BOR, pri ¢emer so
uporabljeni enaki izhodis¢ni podatki kot v prikazu knjizbe po SRS 2006. Po dolocilih SRS 2001
se nalozbe v dolzniske vrednostne papirje v posesti do zapadlosti vrednotijo po odplagni
vrednosti z uporabo veljavnih obrestnih mer (SRS 2001: standard 3.27).

Stroski posla se v skladu z dolocili SRS 2001 vstevao v zacetno pripoznano vrednost financnih
nalozb (SRS 2001: standard 3.18). Odhodki se pripozngjo v 1Pl na podlagi neposredne povezave
nastanka stroskov in pridobitve prihodkov. Kljub temu pa uporaba zamisli vzporeganja
prihodkov in odhodkov ne dovoljuje pripoznavati v bilanci stanja postavk, ki ne ustrezgo
opredelitvi sredstev ali obveznosti do njihovih virov. (SRS 2001: uvod). Nakup vrednostnega
papirja, ki ga podjetje ima namen posedovati do zapadlosti, povzro¢i dodatne stroske, ki jih je
potrebno razmejiti na celotno obdobje posedovanja. Placana premija in stroski posla se zato
morajo razmejiti na obdobje posedovanja, prav tako nakupni diskont.

Razmejitev za primer obveznice BOR je sledeti:
premija 20 euro

stroski posla: 30 euro

skupaj: 20 + 30 = 50 euro

linearnarazmejitev: 50/ 4 = 12,5 euro

Knjizenje je prikazano v Tabeli 24.
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Tabela 24: Knji zenje obveznice v posesti do zapadlosti po SRS 2001

OPOMBA: Finan¢ni prihodki so prikazani kot pozitivna knjizba in razmejeni straski posla ter provizije kot
negativna knjizba na financnih prihodkih. Razmejeni stroski podla ter provizije bi lahko bili prikazani tudi kot

odhodki. Neto rezultat na Pl bi bil enak.
Vir: Lastna ponazoritev napodlagi Hieng, 2002, str 42.

Komentar razlik med knjizenjem in ucinki na ratunovodske izkaze je podan v naslednjem

poglavju.
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presecni datum odpla¢na |vpliv na

in dogodek naziv konta debet kredit | vrednost |IPI

(0) nakup obveznica 1.020,00 1.020,00 0,00

obveznice obveznost do dobavitelja 1.020,00

stroski posla obveznica 30,00 1.050,00 0,00
obveznost do posrednika 30,00

placilo denar 1.050,00 | 1.050,00 0,00
obveznost do dobavitelja | 1.050,00

(1) obratun terjatev 40,00 1.050,00 40,00

obresti finanéni prihodki 40,00

prenos stroskov | obveznica -12,50 1.037,50 -12,50
financni prihodki -12,50

(2) obracun terjatev 40,00 1.037,50 40,00

obresti financni prihodki 40,00

prenos stroskov | obveznica -12,50 1.025,00 -12,50
finanéni prihodki -12,50

(3) obracun terjatev 40,00 1.025,00 40,00

obresti financni prihodki 40,00

prenos stroskov | obveznica -12,50 1.012,50 -12,50
finan¢ni prihodki -12,50

(4) obratun terjatev 40,00 1.012,50 40,00

obresti financni prihodki 40,00

prenos stroskov | obveznica -12,50 1.000,00 -12,50
financni prihodki -12,50

placilo glavnice |obveznica -1.000,00 0,00 0,00
denar 1.000,00

ucinki na racunovodske izkaze

postavka znesek

obracunski financ¢ni prihodki (uporaba EOM) 110,0

prejetaplacilaiz kuponov (nominalni zneski) 160,0

razlika -50,0




5.3.5 Komentar razlik med knjizenjem in uc¢inkov naracunovodske izkaze

Pri obveznicah investitorja poleg donosa in zapadlosti v placilo zanima tudi njihova sedanja
vrednost, ki se izracuna po ze omenjeni formuli za diskontiranje. lzratun sedanje vrednosti na
podlagi denarnih tokov, kar bi lahko privedlo do drugacnega izkazovanja obveznice, po SRS
2001 ni imelo vplivanaknjizenje (Hieng et al, 2002, str. 58).

Komentar: SRS 2001 je pri odplacni vrednosti predpisoval veljavno obrestno mero, SRS 2006 pa
predpisujgo efektivno obrestno mero. Uporaba efektivne obrestne mere povzrodi, da so financni
prihodki v obdobju posedovanja obveznice prikazani v drugacni visini kot v primeru uporabe
veljavne obrestne mere. Odplacna vrednost in financni prihodki na presecne datume za primer
obveznice Teleccom so prikazani v Tabeli 25.

Tabela 25: Odplacna vrednost in finanéni prihodki po SRS 2001 in SRS 2006

presecni financni_prihodki razlika odplacna vrednost razlika
datum (t) SRS 2001 SRS 2006 (2006 - 2001) SRS 2001 SRS 2006
0 0,00 0,00 0,00 1.050,00 1.050,00 0,00
1 27,50 27,99 0,49 1.037,50 1.037,99 0,49
2 27,50 27,67 0,17 1.025,00 1.025,66 0,66
3 27,50 27,34 -0,16 1.012,50 1.013,00 0,50
4 27,50 27,00 -0,50 1.000,00 1.000,00 0,00
skupgj 110,00 110,00

Vir: primerjavanapodliagi Tabel 29 in 30.

Primerjava financnih prihodkov v obdobju posedovanja obveznice pokaze, da se financ¢ni
prihodki v primeru uporabe EOM skozi obdobje posedovanja pocasi zmanjsujeo. Zmanjsevanje
prihodkov je nelinearno, ker uporaba EOM v osnovi pomeni enako kot ¢e bi se finan¢éni prihodki
izratunavali v vsakem obdobju posebg - kot odstotek obresti (odstotek EOM) od preostale
odplacne vrednosti, ki predstavlja v tem primeru glavnico zaizra¢un obresti.

Pri uporabi veljavne obrestne mere so prihodki konstantni in predstavljgo razliko med
kuponskimi obrestmi in linearno razmejenimi stroski posla, zmanjsanimi za razmejen nakupni
diskont oziroma povecanimi za razmejeno nakupno premijo. Prihodki se izratunajo na zacetku
obdobja in se v vmesnem obdobju ne izratunavgjo ponovno glede na trenutno odplacno
vrednost, ki se linearno zmanjsuje. Primerjavaje prikazanav dliki 4.



Slika 5: Primerjavafinan¢nih prihodkov z uporabo EOM in VOM
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Vir: Graf napodlagi tabele 25.

Nelinearno zmanjsevanje visine prihodkov je posledica nelinearnega zmanjsevanja odplaine
vrednosti v primeru uporabe EOM, medtem ko se pri uporabi veljavne obrestne mere odplacna
vrednost zmanjsuje linearno. Razlika med odplacnima vrednostima je prikazana v stolpcu z
oznako razlika (Glg Tabela 25). Razvidno je, da sta zatetno pripoznana vrednost in odplacna
vrednost na koncu obdobja, v primeru uporabe dolocil SRS 2001 in SRS 2006, enaki. Odplacna
vrednost na koncu obdobjaje v obeh primerih enaka (pogodbeni) nominalni vrednosti.

Skupni finan¢ni prihodki v celotnem obdobju posedovanja obveznice so v obeh primerih enaki.
Razlika, ki nastgja, nastgja na vmesne presecne datume v obdobju posedovanja obveznice in je
odvisna od visine stroskov poslater visine premije oziroma diskonta ob nakupu obveznice.

6 Primerjava knjigovodskega obravnavanja dividend

Dividende se pripozngo v poslovnem izidu. Dividende za kapitalski instrument se v skladu z
dolocili SRS 2006 pripozngjo, ko podjetje pridobi pravico do placila (SRS 2006: standard 3.22).
Za prikaz primerjave knjigovodskega obravnavanja prihodkov iz dividend kot udelezbe v
dobi ¢ku predpostavljamo, da podjetje Hruska poseduje 6 delnic podjetja Jabolka, ki je izdalo 20
delnicin je ob koncu leta ustvarilo 6.000 euro dobicka, od katerega je delnicarjem razdelilo 2000
euro dividend. Ratunovodsko obravnavanje je prikazano za podjetje Hruska, ki je po dolccilih
SRS 2001 moralo uporabljati kapitalsko metodo. Pri tem je ngjpregj prikazan primer obravnavanja
dividend po SRS 2006 in potem se po SRS 2001 preko PPK in preko IPI. Knjizenje za primer, da
podjetje poseduje manjsinski delez, pri cemer bi po SRS 2001 uporabljalo nalozbeno metodo, ni
prikazano. Za primer so uporabljeni naslednji podatki:
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Podjetje Jabolka

izdgja: 20 delnic

dobi ¢ek: 6.000 euro / 20 delnic = 300 euro na delnico
dividende: 2.000 euro / 20 delnic = 100 euro nadelnico

Podjetje Hruska(tudi podcrtati?)
sorazmerni delez dobicka: 6 x 300 euro = 1.800 euro
vrednost preetih dividend: 6 x 100 euro = 600 euro

Knjizenje prihodkov iz dividend po SRS 2006 je prikazano v Tabeli 26.

Tabela 26: Knjizenje dividend pri podjetju Hruskapo SRS 2006

dogodek naziv debet | kredit | PPK | IPI

varianta 1

sklep orazdelitvi | terjatve iz naslovadividend 600 0 600

dobic¢ka finanéni prihodki iz financnih nalozb 600

placilodividend |terjatve iz naslovadividend 600 0 0
denar / TRR 600

Vir: Ponazoritev na podlagi Odar, 2006, str 100-124 in na podlagi izhodi s¢nih podatkov.

Komentar: Neodvisno od stevila delnic, ki jih poseduje podjetje, se finanéni prihodki iz dividend
v skladu z dolocili SRS 2006 prikazujejo kot financni prihodki in nimajo vpliva na knjigovodsko
vrednost delnice. SRS 2006 so odpravili uporabo kapitalske metode, ki so jo za nalozbe v
odvisna (in pridruzena) podjetja predpisovali SRS 2001.

Po dolocilih SRS 2001 se je za knjizenje prihodkov iz dobi ¢ka, v kolikor gre za odvisna oziroma
pridruzena podjetja in ¢e gre za dolgoro¢ne nalozbe, uporabljala kapitalska metoda. Po te
metodi se udelezba v dobicku obravnava kot prevrednotenje - povetanje vrednosti nalozbe.
Knjigovodska vrednost dolgoro¢ne finanéne nalozbe se po tef metodi poveiuje za sorazmerni
delez dobicka, do katerega je podjetje upraviceno, in se zmanjsuje za prejeta placila. Na pasivni
strani sorazmerni del dobicka poveta prevrednotovalni popravek kapitala v zvezi z dolgoro¢nimi
financnimi nalozbami ali pa se knjizi kot finan¢ni prihodek. Nacin knjizenja je podjetje izbralo
samo (SRS 2006: standard 3.26). Knjizenje preko PPK in preko IPI je prikazano v Tabeli 27.
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Tabela 27: Knjizenje prihodkov iz dividend pri podjetju Hruskapo SRS 2001

dogodek naziv debet | kredit | PPK IPI

uporaba kapitalske metode preko IPI

udelezba v dobicku | delnica Jaboka 1.800 0 1.800
finan¢ni prihodki 1.800

placilo dividend delnica Jaboka -600 0 0
denar / TRR 600

uporaba kapitalske metode preko PPK

udelezba v dobicku | delnica Jaboka 1.800 1.800 0
prevrednotovalni popravek kapitala 1.800

placilo dividend delnica Jaboka -600 0 0
denar / TRR 600
PPK 600 -600 600
financni prihodki 600

Vir: Ponazoritev napodlagi Hieng, 2002, str. 42 — 46 in izhodis¢nih podatkov.

Komentar: SRS 2001 so predpisovali uporabo kapitalske metode, ki je povecevala knjigovodsko
vrednost delnice. Sprememba knjigovodske vrednosti se je v skladu s SRS 2001: standard 3.26
obravnavala kot prevrednotenje na visjo vrednost in se zmanjsevala s placilom dividend. To bi
imelo vpliv na knjigovodske izkaze, ¢e presecno obdobje pade v ¢as med udelezbo v dobicku in
izplacilom dividend. V primerjavi z nalozbeno metodo ima kapitalska metoda tudi razlicen
ucinek na visino izkazanega kapitala, ki v postavki PPK vsebuje razliko med sorazmernim
delezem v dobicku inizplacanimi dividendami. SRS 2006 so tovrstno prevrednotenje odpravili.

7 Sklep

S prehodom na SRS 2006 je podrocje finanénih nalozb dozivelo ngvec sprememb in dopolnitev.
Razlog je v spremembah in dopolnitvah mednarodnega racunovodskega standarda (MRS) 32 —
finan¢ni instrumenti — razkrivanje in predstavljanje — ter predvsem v spremembah in dopol nitvah
MRS 39 — Financni instrumenti — pripoznavanje in merjenje, ki so bile sprejete po sprejetju SRS
2001. Za SRS 2001: standard 3 lahko trdimo, da je v celoti napisan na novo ter prinasa tudi
najve¢ vsebinskih novosti glede pripoznavanja, merjenjain predvsem vrednotenja sredstev.

Najpomembnesa vsebinska sprememba standardov na podrogju finan¢nih nalozb je usmerjenost
SRS 2006 v »namen« posedovanja finan¢nih sredstev oziroma namena, s katerim podjetje
investirav finan¢ni instrument. Namen investiranjaima vpliv na vrednost, ki se finan¢ni nalozbi
v racunovodskih izkazih pripozna ob zacetnem pripoznanju, na vrednost, ki se nalozbi pripise na
prese¢ne datume ter na obravnavanje dobickov oziromaizgub iz prevrednotenja.

SRS 2006 po novem dolocajo, da se financne nalozbe morajo izmeriti po posteni vrednosti, kar
nima vpliva na zatetno izmerjeno vrednost. Zatetno pripoznana vrednost je ob uporabi postene
oziroma nabavne vrednosti zneskovno enakain zato nima vpliva naratunovodske izkaze, razlika
je v vsebinskem razumevanju zneskov. Razlika v primeru zacetno pripoznane vrednosti lahko
nastgja le zaradi stroskov posla, ki se po SRS 2006 v primeru razporeditve delnic v skupino
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nal ozb po posteni vrednosti preko IPI vec ne vstevajo v zacetno vrednost, kot so se po SRS 2001.
Posledi¢no imato vpliv naratunovodske izkaze na presec¢ne datume v ¢asu posedovanja nalozb,
sg) vpliva navisino prevrednotovalnih popravkov, ki se odvisno od namena posedovanja nalozbe
prikazujejo skozi IPI ai kapital .

SRS 2006 ima glede na SRS 2001 nave¢ sprememb pri dolocilih, ki obravnavgo
prevrednotovanje nalozb na presecne datume. Medtem ko so SRS 2001 okrepitve nalozb
obravnavali preko PPK in slabitve preko IPI (razen v primeru uporabe kapitalske metode, ko so
se krepitve lahko obravnavale preko PPK ali IPI), so SRS 2006 racunovodsko obravnavanje
prilagodili namenu posedovanja nalozb in dolocgjo tudi obravnavanje krepitev preko IPI (v
primeru razporeditve nalozbe v skupino po posteni vrednosti preko IPI) in slabitev preko NPP (v
primeru razporeditve nalozb v skupino nalozb, namenjenih prodaji). Pri tem je pomembno
dejstvo, daje obravnavanje nalozb odvisno od razporeditve nalozb v predpisane stiri skupinein s
tem je od razporeditve odvisen tudi ucinek na racunovodske izkaze. Ker imajo podjetja moznost
odlocitve, v katero skupino bodo dolocene nalozbe razporedila, imao tudi moznost vplivati na
racunovodske izkaze.

Prevrednotenje oziroma izmeritev na visjo posteno vrednost preko IPI vpliva na visino dobicka,
ki se razdeli med delnicarje. Posledica izkazovanja preko IPI lahko privede do negativnih
posledic, sg se ustvarja obracunski dobicek, ki ga imgo lastniki pravico razdeliti v obliki
dividend. V osnovi ta obracunski dobicek predstavlja samo dobicek, ki ni pokrit z denarnim
tokom v visini, kot je izkazan v IPI. Izkazovanje obracunskih prevrednotovalnih dobi¢kov lahko
posledi¢no privede do neupravi¢enega zadolzevanja, naprimer zaradi izplacila dividend, ki nima
kritja v smislu prihodnjih denarnih tokov. V praks to pomeni, da je podjetje ze zaradi samega
posedovanja delnic, ne da bi karkoli storilo, zaradi tecgja kotirgjoce delnice, ki je na bilan¢ni
presecni datum drugaten od nakupnega tecgja, ustvarilo (obracunske) financne prihodke. Ker so
prihodki le obra¢unski, so obracunski tudi prihodnji denarni tokovi, za katere ni nujno, da jih bo
podjetje v prihodnjih obdobjih tudi prejdo.

Po SRS 2001 se je prevrednotovanje na visjo vrednost izkazoval o preko PPK. Popravek kapitala,
Ki jeizkazova razliko med nabavno vrednostjo in novo (visjo) vrednostjo delnice, je v osnovi
predstavljal le potenciani dobicek in ni imel vpliva na IPI. V osnovi je bil pozitivni PPK iz
poslovnega vidika le pokazatelj pravilnosti nalozbenja in nalozbene politike podjetja. Vpliv
izkazovanja prevrednotenja preko PPK je imelo vpliv na IPl samo v obdobju prodaje nalozbe
(delnice), ko se je PPK prenesel med finanéne prihodke. Po SRS 2006 se lahko na enak nagin
sedg tecginaizguba, ki je izkazana v NPP, prenasa skozi obdobje posedovanja nalozbe in se kot
finan¢ni odhodek realizirale v obdobju prodaje.

V kolikor podjetje poseduje delnico z namenom prodaje in ne naprimer trgovanja, se po dologcilih
SRS 2006 prevrednotenje na man;jso posteno vrednost izkazuje preko NPP v bilanci stanja. NPP
jev tem primeru samo informacija o gibanju vrednosti nalozbe in v poslovnem smislu pokazatel j
slabega nalaganja financnih sredstev. Ker se financni efekt pojavi sele ob prodaji, je NPP le
informacija o potencialni izgubi, enako kot PPP informacija o potencialnem dobicku.
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SRS 2001 je pri odplacni vrednosti predvideval veljavno obrestno mero, SRS 2006 pa sedg
predpisujejo uporabo EOM. Prehod na uporabo EOM vpliva na ratunovodske izkaze najbolj v
vmesnem obdobju posedovanja obveznice in sicer ngbolj na visino izkazanih finan¢nih
prihodkov v IPI. Na bilanco stanja vpliva preko visine odplac¢ne vrednosti, ki se od zacetno
pripoznane vrednosti na vrednost ob zapadlosti povecéuje oziroma zmanjsuje nelinearno, medtem
ko se je po dolog¢ilih SRS 2001 - z uporabo veljavne obrestne mere - linearno. Finanéni prihodki
se z uporabo EOM skozi |eta postopoma zmanjsujego, v primeru uporabe veljavne obrestne mere
pa so skozi obdobje ostgali na enaki ravni — kot razlika med kuponskimi prihodki in
razmejenimi stroski posla, povetanimi za razmejeno premijo oziroma zmanjsanimi za razmejeni
diskont.

Novost, ki so jo uvedli SRS 2006, je obravnavanje dobickov kot finan¢nih prihodkov, neodvisno
od deleza delnic, ki jih podjetje poseduje. Tehnika knjizenja je enaka kot pri nalozbeni metodi iz
SRS 2001. Novi SRS so s tem odpravili kapitalsko metodo in predvidevajo obravnavanje
vsakrsnih dobickov popolnoma lo¢eno od knjigovodske vrednosti nalozbe. Posedi¢no to
pomeni, da prejete dividende na bilancni datum ne morejo vplivati na knjizno vrednost delnice,
ki bi lahko bila povecana za prejete dividende.

V praks se zaradi prehoda na nove SRS dostikrat pojavlja sirse vprasanje vpliva prehoda na
racunovodske izkaze. Prvo vprasanje naprimer je, ali so razlike ki izvirgo iz spremenjenih
dolocil tako velike, da bi uporaba novih dolocil pomembno vplivala na racunovodske izkaze
podjetij in bi s tem bila otezena primerjava. Druga posledica spremembe SRS so naprimer tudi
ucinki prehoda, ki privedgjo do razlicnih racunovodskih izkazov na zakljuéni datum in
otvoritveni datum (naprimer izlocanje preetin dobickov v primeru naozb v delnice
obvladovanih podjetij), pri cemer se je potrebno vprasati o smiselnosti ¢asovne primerjave
racunovodskih izkazov. Tretje vprasanje, ki se pojavi, je tudi, ali ratunovodski izkazi, sestavljeni
po SRS 2006 namesto po SRS 2001, podaao bolj di manj resnicno ter posteno sliko o
poslovanju podjetjain vrednosti izkazanih sredstev.

Ker predstavlja podrocje finanénih nalozb enega najzahtevngsih podrocij na podro¢ju
racunovodenja, je v prihodnje mogoce pricakovati nagjved dodatnih spememb in dopolnitev ravno
na tem standardu. Vprasanje je le, ali se bo standard 3 (SRS 2006) priblizeval mednarodnim
standardom, mogoce v celoti prevzel dolocila mednarodnih standardov ali pa bo uveljavil
resitve, ki so mogoce bolj primerne za karakteristike slovenskega gospodarskega okolja. Razvoj
racunovodskih standardov je vsekakor odvisen tudi od razvoja gospodarskega okoljain finanénih
trgov, ki v Sloveniji zaenkrat se ne ponujgo toliksnega stevila financnih instrumentov kot v
tujini in zato uvedba »naprednih« metod vrednotenja v praksi mogoce se ni najbolj smotrna in
racionalna.
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