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UvVOD

Zivljenjsko zavarovanje je temelj finanéne varnosti posameznika in njegove druZine.
Varuje njegove financne vire pred zivljenjskimi negotovostmi, tako da lahko nacrtuje za
prihodnost. Izbira produkta Zivljenjskega zavarovanja je pomembna odlocitev, vendar je
lahko tudi tezavna. Pomembno je, da posameznik pozna in razume svoje potrebe in
moznosti, ki so mu na voljo.

V Sloveniji je bilo leta 1991 zbrane 11,5 mrd SIT premije vseh zavarovanj, od tega le 711
mio SIT premije Zivljenjskega zavarovanja. Leta 2001 je bilo skupaj zbrane ze 230 mrd
SIT premije, v katero je vsteto tudi 49,1 mrd SIT premije zivljenjskih zavarovanj. Delez
premije zivljenjskih zavarovanj v premiji vseh zavarovanj je tako narasel s 6,9% na 21,3%,
delez premije Zivljenjskih zavarovanj v bruto domacem proizvodu (BDP) je narasel z
0,22% na 1,08%, delez vseh zavarovanj v BDP pa se je povecal s 3,3% na 5,08%.

Zivljenjsko zavarovanje postaja vse pomembnejse, e posebej za mlajse generacije. K temu
prispevajo tudi spremembe na podrocju socialnega, zdravstvenega ter pokojninskega
varstva. Delez drzave pri teh oblikah varstva se namre¢ mo¢no zmanjsSuje, zato so potrebe
po teh oblikah zavarovanj vse vegje. Zivljenjsko zavarovanje je najbolj raznovrstno in
prilagodljivo med zavarovalnimi panogami. Posamezniku in njegovi druzini omogoca
organiziranje lastnega sistema socialne varnosti, ki je prilagojen moznostim in
okolis¢inam, v katerih posameznik zivi (Gantar—Brov¢, 1997, str. 1).

Zivljenjsko zavarovanje nudi razline moznosti zavarovanj, od obi¢ajnega Zivljenjskega
zavarovanja za primer smrti do zavarovanj, ki so povezana z isto¢asnim varevanjem
denarja in ki vse bolj pridobivajo na pomenu. Zivljenjsko zavarovanje je ena najbolj
dovrsenih oblik dolgoro¢nega varCevanja prebivalstva, saj zagotavlja zavarovancem
soudelezbo pri dobi¢ku (Vidmar, 1996, str. 2).

V Zavarovalnici Triglav trzijo produkte osebnih in premozenjskih zavarovanj. Omejila
sem se na zivljenjska zavarovanja, ki so del osebnih zavarovanj, podrobneje pa sem
predstavila nalozbeno Zzivljenjsko zavarovanje, ki je od septembra leta 2002 nov produkt
omenjene zavarovalnice na nasem zavarovalnem trgu. Decembra 2003 so v sodelovanju z
Aban¢no druzbo za upravljanje zaceli trziti Se nalozbeno zivljenjsko zavarovanje z
nalaganjem v posebne vzajemne sklade Aban¢ne DZU in enkratno naloZbeno zavarovanje.
Nekaj besed pa sem naklonila tudi primerjavi nalozbenega zivljenjskega zavarovanja z
mesSanim (Brunec, 1995, str. 2).



1. ZAVAROVANJE IN ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE

1.1. Definicija zavarovanja

Ena od mnogih definicij oziroma opredelitev zavarovanja je povezovanje nevarnostnih
objektov zaradi izravnavanja nevarnosti. Gre za gospodarsko dejavnost, katere cilj je
ustvarjanje gospodarske varnosti. Kot gospodarska dejavnost je zavarovanje podrejeno
gospodarskim zakonitostim, meje pa mu postavlja zakon velikega Stevila (Boncelj, 1983,
str. 13).

1.2. Zavarovalni trg v Sloveniji

V Sloveniji je zavarovalni trg srednje razvit. Pomen zavarovalnistva v posamezni drzavi se
meri z delezem zavarovalnih premij v BDP drzave.

Tabela 1: Zavarovalna dejavnost v EU 2000 in v Sloveniji 2001 — klju¢ni podatki

| Kazalci | EU ’ SLO | Delez (%)

| St. zavarovalnih druzb | 4.694 | 14 | 0,30
| St. zaposlenih v zavarovalnicah | 874.577 \ 4.929 | 0,56
| Povp. §t. zaposlenih v zavarovalnici | 186 \ 352 | 188,96
| Premije (v mio EUR) | 760.481 | 1.039 | 0,14
| Od tega iz Zivlj. zavarovanj (v mio EUR) | 500.531 ’ 222 | 0,04
| Premije na prebivalca (v EUR) | 2.017 ’ 522 | 25,86
| Premije Zivlj. zav. na prebivalca (v EUR) | 1.328 | 111 | 8,39
| Premije neZivlj. zav. na preb. (v EUR) | 689 | 410 | 59,52
| Delez premij v BDP (v %) | 9,0 | 5,0 | 56,00

Podatki so le za zavarovalno dejavnost, tj. brez pozavarovanja. Za Slovenijo so
preracunani po tecaju 1 EUR =221,4095 SIT (Banka Slovenije, 30.12.2001).

Vir: Slovensko zavarovalno zdruzenje, 2004.

Leta 2001 je bilo v Sloveniji zbrane 230 mrd SIT premije, kar predstavlja 5% BDP. V
drzavah EU je bil delez premij v BDP 9%.

1.3. Zavarovalna pogodba
Zavarovalna pogodba je pogodba civilnega in gospodarskega prava. Z njo se zavarovalec

zaveze, da bo zavarovalnici placeval zavarovalno premijo, zavarovalnica pa se zaveze, da
bo v primeru zavarovalnega primera izplacala zavarovancu ali nekomu tretjemu



(upravicencu) zavarovalnino ali odSkodnino ali kaj drugega. Njen namen je ustvarjanje
gospodarske varnosti z izravnavanjem gospodarskih nevarnosti.

Predmet zavarovanja so stvari in osebe. Zato delimo zavarovanja na premozenjska in
osebna zavarovanja. Zakon o zavarovalniStvu zdruzuje zavarovanja iz veC zavarovalnih
vrst v dve osnovni zavarovalni skupini: premozenjska in zivljenjska zavarovanja.

1.4. Definicija Zivljenjskega zavarovanja

Zivljenjsko zavarovanje je najpopolnejSa oblika osebnega zavarovanja, ki zagotavlja
socialno varnost druzine in najblizjih, hkrati pa pomeni premisljeno dolgoro¢no nalaganje
denarja za varnejso prihodnost (Gantar—Brov¢, 1997, str. 2).

Po letu 1991 se je v Sloveniji mo¢no povecalo zanimanje za zivljenjsko zavarovanje.

Tabela 2: Razvoj trga zivljenjskih zavarovanj v letih od 1991 - 2002

’ Leto | Fakturirana premija v mio SIT
L1991 | 780
L1992 | 2.457
1993 | 5.015
1994 | 9.031
L1995 | 15.151
1996 | 20.127
L1997 | 22.878
1998 | 26.330
L1999 | 30.892
| 2000 | 37.361
. 2001 | 49.164
2002 | 60.562

Vir: Ivanjko et al., 2002, str. 286; Slovensko zavarovalno zdruzenje, 2004.



1.5. Oblike Zivljenjskega zavarovanja

Zivljenjsko zavarovanje najpogosteje delimo glede na nacin izpladila zavarovalnine na
kapitalska in rentna zavarovanja. Pri kapitalskem zavarovanju gre za izplacilo s pogodbo
dogovorjene zavarovalne vsote v enkratnem znesku, pri rentnem zavarovanju pa gre za
ponavljajoce se izplacevanje dogovorjenih vsot oziroma rent.

1.5.1. Zavarovanje za primer dozivetja

Zavarovanje za primer dozivetja predvideva izplacilo dogovorjene zavarovalne vsote po
poteku zavarovalne dobe, Ge je zavarovanec takrat $¢ Ziv. Ce zavarovanec umre med
zavarovalno dobo, obveznosti zavarovalnice prenehajo. Povprasevanje po tej obliki
zavarovanja je majhno.

1.5.2. Zavarovanje za primer smrti

Dogovorjena zavarovalna vsota se izplaa, Ce zavarovanec umre. Pri dosmrtnem
zavarovanju za primer smrti dobi upravi¢enec zavarovalno vsoto v vsakem primeru ob
smrti zavarovane osebe, pri za¢asnem zavarovanju za primer smrti pa dobi upravienec
zavarovalno vsoto le, ¢e zavarovanec umre znotraj vnaprej dogovorjenega Stevila let.

1.5.3. Zavarovanje za primer smrti in doZivetja

Zavarovanje za primer smrti in dozivetja imenujemo tudi meSano zavarovanje. Je najbol]
razsirjeno med vsemi zivljenjskimi zavarovanji, saj pokriva tako nevarnost smrti kot tudi
nevarnost dozivetja. Je kombinacija varCevanja in zavarovanja za primer smrti.
Upravicenec dobi dogovorjeno zavarovalno vsoto tako v primeru dozivetja zavarovanca,
kakor tudi v primeru zavarovanceve smrti. Najpogosteje sta zavarovalni vsoti za primer
smrti in za primer dozivetja enaki, lahko pa sta ti zavarovalni vsoti tudi razli¢ni.

1.5.4. Zivijenjska zavarovanja, pri katerih zavarovalec prevzame naloZbeno tveganje

»Zivljenjsko zavarovanje vezano na enote investicijskih skladov je zavarovanje, pri
katerem zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje povezano s spremembo vrednosti
investicijskih kuponov oziroma drugih vrednostnih papirjev investicijskih skladov.«
(Obligacijski zakonik, 2001).

»Unit — linked« zivljenjska zavarovanja so tista zivljenjska zavarovanja, pri katerih se
donosi izrazajo s §tevilom in vrednostjo enot investicijskih skladov. Stevilo enot, ki jih
sklenitelj take oblike Zivljenjskega zavarovanja prejme ob placilu premije, je odvisno od
vrednosti enote investicijskega sklada v tistem trenutku. Le—ta pa je odvisna od trzne
vrednosti osnovnih sredstev (Vishwanath, 2003, str. 1).



V razvitih svetovnih ekonomijah nalozbena zivljenjska zavarovanja Ze ve¢ desetletij vidno
soustvarjajo trg zivljenjskih zavarovanj. V nekaterih drzavah imajo Ze nekaj Casa
prevladujo¢ (nad 50%) deleZ zavarovalne premije zivljenjskih zavarovanj. K temu je v
veliki meri pripomogel dobro razvit trg vrednostnih papirjev. Primeri drzav s tako dobro
razvitim trgom vrednostnih papirjev so Kanada, ZDA, Avstralija. Poleg tega so imele te
drzave ze od vsega zacetka tudi visoke donose ter potrebo in Zeljo potrosnikov po takih
oblikah nalozb. Te prednosti so prvi izkoristili v Veliki Britaniji in ZDA z razvojem
zavarovanj, ki so zdruzevala varCevanje in zavarovanje.

.....

v odstotkih v obdobju od leta 1995 — 1999.

Delei premije naloZbenih zavarovanj v zavarovalni premiji
fivljenjskih zavarovanj

50%

40%
30%

- /
10% ___—.—_’.,—e—

%
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W Neméija [] Kanada [ Francija [ eelgija
Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje v razvitem svetu, 2004.

Zavarovanja, pri katerih zavarovalec prevzame nalozbeno tveganje, se pri nas Sele uvajajo,
v prihodnosti pa bodo gotovo imela pomembno vlogo. Zavarovalna vsota se pri teh
zavarovanjih spreminja z indeksom, na katerega je zavarovanje vezano. Najpogosteje se
zavarovalna vsota veze na borzni indeks ali na indeks naloZbenega portfelja, ki ga
zavarovalnica oblikuje sama. Skleniti pa je mogoce vse oblike Zivljenjskih zavarovanj.
Mozni so tudi dogovori o najmanjSi vrednosti indeksa oziroma dogovori o najve¢jem
moznem padcu v nekem ¢asovno omejenem obdobju itd. (Kranjec, 2003b, str. 17).

Ta zavarovanja so podobna zivljenjskim zavarovanjem za primer doZivetja, saj se
sklenitelji takSnega zavarovanja zanimajo predvsem za to, da je njihov denar dobro
naloZen in da bodo ob dolo¢enem trenutku prejeli zavarovalno vsoto, ki bo odvisna od
vrednosti vrednostnih papirjev na borzi. Pred iztekom zavarovanja je lahko nihanje



vrednosti vrednostnih papirjev preveliko, zato se takSnim zavarovanjem dodajajo klavzule,
ki §citijo sklenitelje zavarovanj pred prenizko izplacano zavarovalno vsoto zaradi trenutno
nizje vrednosti vrednostnih papirjev (Ivanjko et al., 2002, str. 301).

Zivljenjska zavarovanja s prevzemanjem naloZbenega tveganja so glede izplacila
zavarovalne vsote enaka kapitalskim zavarovanjem, le da izplatana zavarovalna vsota
vnaprej ni znana, saj je odvisna od vrednosti indeksa, na katerega je zavarovalna vsota
vezana. Pri nas je prva to zavarovalno obliko leta 2001 zacela ponujati zavarovalnica
Slovenica, in sicer tako imenovano Fondpolico. Danes pa med zavarovalnicami, ki imajo
vidnejSo vlogo na trgu zivljenjskih zavarovanj, zivljenjskih zavarovanj, vezanih na enote
investicijskih skladov, ne ponujata le Merkur in Zavarovalnica Maribor (Kranjec, 2003c,
str. 18).

1.5.5. Rentno zavarovanje

Rentno zavarovanje je ena od moznih oblik zivljenjskih zavarovanj, s katerim bo
posameznik poskrbel za obdobje, ko preneha z zaposlitvijo in se upokoji. Obicajno gre za
dozivljenjske rente. V tem primeru upravi¢enec prejema rento do smrti. V nasprotju z
dozivljenjskimi rentami pa se ¢asovne rente izplacujejo le omejeno obdobje.

Poznamo pa Se celo vrsto drugih oblik zivljenjskih zavarovanj, saj so zivljenjska
zavarovanja od vseh oblik zavarovanj najbolj razsirjena.

2. PREDSTAVITEV NALOZBENEGA ZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA
ZAVAROVALNICE TRIGLAV

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje razsirja ponudbo zivljenjskih zavarovanj Zavarovalnice
Triglav in hkrati ponudbo Zzivljenjskih zavarovanj na slovenskem zavarovalnem trgu
predvsem v tem, da omogoca zavarovalcem aktivnejSi pristop k zavarovanju.

S sklenitvijo nalozbenega zivljenjskega zavarovanja je posameznik zivljenjsko zavarovan,
posredno pa vstopi tudi na trg vrednostnih papirjev. Z relativno nizkimi mese¢nimi vlozki
zavarovalec nalaga sredstva v posamezne investicijske sklade. S tem se naloZzena sredstva
razpr$ijo med posameznimi delnicami, obveznicami in drugimi finan¢nimi instrumenti.
Zavarovalec ohrani ugodnosti zivljenjskih zavarovanj, dodana pa mu je moznost vpliva na
izbiro oblik nalozb.

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje zdruzuje znacilnosti meSanega zivljenjskega
zavarovanja ter hkrati ponuja moznost donosnejSega nalaganja sredstev v investicijske
sklade. Zdruzuje varcevanje v investicijskih skladih in zivljenjsko zavarovanje za primer
smrti z zajamcéeno zavarovalno vsoto.



Osnovnemu nalozbenemu Zzivljenjskemu zavarovanju se lahko prikljuci dodatno nezgodno
zavarovanje. Z dodatnim nezgodnim zavarovanjem se je mogoce zavarovati za nezgodno
smrt, za popolno ali delno trajno invalidnost zaradi nezgode in za dnevno odskodnino, ¢e je
bila zavarovana oseba zaradi nezgode prehodno nesposobna za delo. Zavarovalni vsoti za
nezgodno smrt in invalidnost sta vedno v razmerju 1:2. Nezgodno zavarovanje krije tudi
stroSke nastanitve in zdravljenja v bolniSnici. Dodatno nezgodno zavarovanje je mozno
kadarkoli prikljuciti, odvzeti, povecati, zmanjSati.

2.1. Starostne omejitve in zavarovalna doba

Slika 2: Starostne omejitve in zavarovalna doba

Zacetek zavarovanja Konec zavarovanja Mozno podaljSanje
mesecna premija Kapitalizacija
N )
——

MINIMALNA STAROST MAKSIMALNA STAROST

ZAVAROVANE OSEBE 14 LET ZAVAROVANE OSEBE OB
MAKSIMALNA STAROST IZTEKU 75 LET

ZAVAROVANE OSEBE 65 LET

NAJKRAJSA DOBA PLACEVANJA PREMIJE 10 LET
NAJDALJSA DOBA PLACEVANJA PREMIJE 25 LET

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 7.

V nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje lahko vstopijo samo zdrave osebe, stare od 14. do 65.
leta starosti. Najvi§ja starost ob izteku zavarovanja je 75 let. Zavarovanje se lahko sklene
za obdobje od 10 do 25 let. Osebe, starejSe od 65 let, in osebe, ki niso popolnoma zdrave,
lahko sklenejo nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje le po dopolnilnih pogojih. Ce je
zavarovanec star od 14 do 18 let, je potrebno navesti tudi zavarovalca, ki sklepa pogodbo
kot polnoletna oseba v imenu zavarovanca.

Zavarovanje se sklepa z izpolnitvijo zdravniskega vprasalnika in z ali brez zdravniSkega
pregleda. Ali je potreben pregled zdravnika, je odvisno od seStevka zavarovalnih vsot za
primer smrti in od pristopne starosti zavarovanca.



Tabela 3: Tabela zdravniSkih pregledov

Sestevek zavarov. Razredi pristopnih starosti v letih

vsot za smrt v EUR

} } do 40 | 41-50 | 51-55 | 56inved
| do 7.000 | A | A | A | A

| 7.000-25.000 | A | A | A | B

| 25.001-40.000 | A | A | B | B

| 40.001-55.000 | A | B | B | B+C

| 55.001-70.000 | B | B | B+C | B+C+D
| 70.001 -85.000 | B . B+C | B+C+D | B+C+D
| 85.001-100.000 | B+C | B+C+D | B+C+D | B+C+D
| |

100.001 inve¢ |B+C+D+E \B+C+D+E \B+C+D+E \ B+C+D+E

Legenda k tabeli zdravniskih pregledov:

A...brez zdravniSkega pregleda

B...zdravniski pregled z analizo in mikroanalizo urina (glukoza, albumin, sediment...)

C...EKG pod obremenitvijo, hematoloske preiskave (SE, E, L, Hb, DKS) in biokemijo
(holesterol, krvni sladkor, se¢na kislina, kreatinin, g — GT, AST)

D...Rtg p/c (prsnega kosa)

E...test HIV

Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, skripta za svetovalce pripravnike, 2003, str. 2.

Ker je najnizja mozna zavarovalna doba pri naloZbenem Zzivljenjskem zavarovanju 10 let,
je sklenitelj tega zavarovanja oproScen placila 6,5% davka od zavarovalnih poslov
(Kranjec, 2003a, str. 19).

2.2. Zavarovalna vsota in zavarovalna premija

Najnizja mozna premija za posamezni investicijski sklad znasa v tolarski protivrednosti 20
EUR. Zavarovalna premija in zavarovalna vsota sta lahko nominirani v tolarjih ali evrih.
Skupna premija je sestavljena iz osnovne premije za naloZbeno Zivljenjsko zavarovanje in
premije za dodatna zavarovanja. Premija za osnovno zavarovanje in za dodatno
zavarovanje je nedeljiva.

Del osnovne premije (zavarovalni del) je namenjen zavarovanju za primer smrti (riziko
premija) in morebitnim dodatnim zavarovanjem. S preostalim delom osnovne premije
(nalozbeni del) zavarovalnica kupuje enote investicijskih skladov, kot jih je zavarovalec
izbral ob sklenitvi zavarovanja.



Slika 3: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje

Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje

U U

Varcevanje v Zavarovanje
investicijskih skladih

U U U

Triglav Triglav Zavarovanje za primer
Renta Steber 1 smrti z zajaméeno
zavarovalno vsoto

Nalozbeno tveganje
prevzema zavarovalec! Dodatna zavarovanja

Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 4.

Zavarovalec se ob sklenitvi nalozbenega zivljenjskega zavarovanja odlo¢i za ustrezno
vi§ino mesecne premije, zavarovalno dobo ter viSino zajamcene zavarovalne vsote za
primer smrti. Vi$ino zajamcene zavarovalne vsote dolocita zavarovalec in zavarovalnica
ob sklenitvi zavarovanja glede na zavarovalno dobo, dogovorjeno viSino premije in
pristopno starost zavarovanca.

Tabela 4: Dolocitev zajamcene zavarovalne vsote

| Pristopne starosti ‘ Za zavarovalno dobo (let) lahko ZZV znasa % vsote bodocih premij
| | 10 do 15 | 16 do 20 | 21do 25

| 14— 45 | 30%-150% | 30%-150% | 30%-150%
| 46 — 50 | 30%-150% | 30%-100% | 30%-60%
| 51 —55 | 30%-150% | 30%-60% | 30 %
| | | |
| | | |

56 -60 30 % - 100 % 30 % - 60 %
61 - 65 30 % - 60 %

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, skripta za svetovalce pripravnike, 2003, str. 2.



2.3. Zavarovalno kritje

Ob zavarovalnem dogodku, to je ob smrti ali dozivetju zavarovanca, se izpla¢a zajamcena
zavarovalna vsota (ZZV) oziroma vrednost premozenja, e je ta vi§ja.

Slika 4: Zavarovalno kritje

Zavarovalnp Kkritje

Zavarovalna vsota Zajamcena
za dozivetje: zavarovalna vsota
J L S
se izplaca upravicencu, Ce 77V ali njen del se
zavarovana oseba dozivi izplaca upravic¢encu, ce
dogovorjeni rok zavarovana oseba umre v
casu trajanja zavarovanja

je enaka vrednosti
premozenja na nalozbenem
racunu zavarovalca

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 5.

V primeru smrti zavarovanca se izplaca celotna ZZV, ¢e je Cas smrti od zacetka
zavarovanja dalj$i od 6 mesecev. Ce je krajsi, se izplada le polovica ZZV. Ce je smrt
posledica samomora ali smrti zaradi vojnih dogodkov, se izplaca odkupna vrednost
zavarovanja. Celotna ZZV se izplaca pred potekom 6 mesecev od zaCetka zavarovanja v
primerih, ko je smrt posledica zdravniskega pregleda, nosecnosti, poroda ali nezgode ter
pri novem zavarovanju, ki je sklenjeno v casu treh mesecev po dozivetju prejSnjega
zavarovanja. Tudi v primeru samomora se lahko izplaca celotna ZZV, ¢e sta od zacetka
zavarovanja pretekli dve leti. V primeru zamolCanja okolis¢in, ki lahko vplivajo na
zavarovanje (predvsem zdravstveno stanje zavarovane osebe), ima zavarovalnica rok 3
leta, v katerem lahko odstopi od pogodbe.

2.4. Izplacilo ob dozZivetju

V zgodnjem obdobju zavarovanja je vrednost premozenja Se nizka, tako da se v primeru
smrti zavarovane osebe pred potekom =zavarovanja zagotavlja izplacilo zajamcene
zavarovalne vsote. Ko vrednost premozenja naraste ¢ez vrednost zajamcéene zavarovalne
vsote, se tudi v primeru smrti zavarovane osebe med trajanjem zavarovanja izplaca
dejanska vrednost premozenja na nalozbenem ra¢unu zavarovalca.
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»Nalozbeni racun je raun, na katerem se vodijo podatki o placanih premijah, pridobljenih
enotah premozenja izbranih investicijskih skladov in njihovi vrednosti ter vrednosti
premozenja na racunu posameznega zavarovalca.« (Slovar, 2004)

Slika 5: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje — izplacilo ob dozivetju

znesek

Zavarovalna vsota za smrt

pY

Zajamiena Izpladile
zavarovalna r ob
vsota doiivetju

1 3 5 7 Q n 13 15 17 19 21 23 A28 Zavarovalno
leto
* @

or Riziko premija

= @ 3

Vir: Izpladilo ob doZivetju, 2004.

Vrednost premoZenja se lahko ob doZivetju izplaca takoj v enkratnem znesku, lahko se
izplaca v enkratnem znesku v obdobju 5 let po dozivetju v smislu kapitalizacije (glej tocko
3.3.), lahko pa se izplacuje v obliki rente (doloceno obdobje ali dozivljenjsko).

2.5. Razdelitev premije med sklade

V casu trajanja zavarovanja lahko zavarovalec varCuje v enem ali veC investicijskih
skladih. Zavarovalec se ob sklenitvi zavarovanja po lastni izbiri odlo¢i za najbolj ustrezen
investicijski sklad oziroma investicijske sklade, v katere zeli vlagati. Trenutno je mogoce
izbirati med vzajemnim skladom Triglav Renta in investicijsko druzbo Triglav Steber 1.
Med trajanjem zavarovanja se lahko sredstva prenesejo iz enega v drug sklad, vendar Sele
po drugem letu zavarovanja. Stranko se enkrat letno pisno obveS¢a o Stevilu enot

ey e

posamezni sklad, je 20 EUR.

Sklada se zaradi razli¢ne strukture nalozb razlikujeta po stopnji tveganja in po donosnosti.
Zavarovalec se sam odloc¢i, koliko sredstev bo namenil za nalozbe v bolj tvegan sklad z
obic¢ajno vi§jimi donosi in koliko v nalozbe z nizjimi donosi in manj$im tveganjem.
Nalozbeno tveganje je na strani zavarovalca (Weiss, 2003, str. 17).
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Na zacetku naj bi se sklenitelj zavarovanja odlocil za vlaganje v delniske investicijske
sklade, v zadnjih letih trajanja zavarovanja pa v obvezniSke, da se izogne nihanjem na
delniskih trgih, ki bi lahko zmanjSala prihranke. Ve¢ o prenosu sredstev med skladi je
povedano v tocki 3.1. (Kranjec, 2003a, str. 19).

Moznost investiranja v veC skladov hkrati Se dodatno povecuje razprSenost nalozb in na ta
nacin zmanjSuje nalozbeno tveganje zavarovalca.

Slika 6: Razdelitev premije med sklade (primer)

Delitev premije med sklade Osebni racun
Triglav Renta:  60%
Triglav Steber 1: 40%

Preracun
vplacilo vsaj 20 EUR +12.000 SIT Vv enote
skupne premije /
‘ Zavarovalnica
20.000 SIT Triglav Renta
vsaj 20 EUR
ob sklenitvi ali Preracun
spremembi v enote (delnice)
+8.000 SIT g
Zavarovalec lahko kadarkoli spremeni deleze! Triglav Steber 1

Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 9.

2.6. Vodenje osebnega racuna

Za vsakega posameznega zavarovalca se v Zavarovalnici Triglav vodi njegov osebni
nalozbeni racun. Na njem se vodijo podatki o Stevilu enot premozenja, ki jih ima
zavarovalec v posameznem investicijskem skladu, placanih premijah in skupna vrednost
enot premozenja v teh skladih. Posamezniku je na ta nacin omogocena popolna
preglednost stanja nalozb.

Zavarovalnica preratuna zavarovalno premijo, zmanjSano za vstopne stroske (Cista
premija), v enote premozenja investicijskega sklada na peti delovni dan od placila
zavarovalne premije. Stevilo enot premoZenja posameznega investicijskega sklada se
doloci tako, da se znesek Ciste premije deli z vrednostjo enote premoZenja, ki velja na dan
preracuna. Enote se delijo na zacetne in ostale. ZaCetne enote so enote na podlagi
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vplacanih premij za prvih 24 mesecev. Vrednost enote premozenja je odvisna od vrste
investicijskega sklada (vzajemni sklad ali investicijska druzba).

Slika 7: Vodenje osebnega racuna (primer)

VEP, VEP,
} - enote
+ enote
5. delovni dan po Zadnji delovni
placilu premije dan v mesecu
I Preracun Obracun premije za dodatna
PREMIJA v enote zavarovanja, za zavarovanje za primer

smrti, obracun upravljalske provizije

Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 10.

Za dolocene stroske, ki se preracunajo v enote premoZzenja, se zmanjsa skupno Stevilo enot
premozenja. Ti stroski so:

» dodatno nezgodno zavarovanje,

= upravljalska provizija, ki je razli¢na za zaCetne in ostale enote premozenja,

* po odbitku teh dveh stroskov ter od dobljene razlike med zajamceno zavarovalno
vsoto in vrednostjo na nalozbenem racunu se obracuna nevarnostna premija za
primer smrti, ki je odvisna od spola in starosti zavarovanca.

V kolikor je vrednost premozenja na naloZbenem racunu vis§ja od zajamcene zavarovalne
vsote, se riziko premija oziroma nevarnostna premija ne obracunava in ne odbija. Pri
nalozbah v ve¢ investicijskih skladov se omenjeni stroSki sorazmerno porazdelijo.

2.7. Vrednost premoZenja

Skupna vrednost premozenja na nalozbenem racunu zavarovalca se na dolo¢en dan
izracuna tako, da se Stevilo enot premozenja posameznega investicijskega sklada pomnozi
z vrednostjo enote premozenja tega investicijskega sklada na dan vrednotenja. Vrednost
enote premozenja investicijskega sklada se objavlja v dnevnem c¢asopisju, nalozbena
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struktura in stopnja tveganja pa sta razvidni iz prospekta posameznega investicijskega

sklada. Zavarovalnica zavarovalca letno obvesca o stanju na nalozbenem racunu.

Slika 8: Vrednost premozenja (primer)

9 Dnevni ¢asonis 15. 6.2002 ) Osebni ra¢un

Tecaji na 14. 6. 2002
Vzajemni skladi
Triglav Renta 1566,38 Datum sklad enot

Investicijske druibe 14.06.2002 Renta 131,23
Triglav Steber 1
14.06.2002  Steber 1

J

Vrednost premoi}l\gna 14. 06. 2002 /
=1.566,38 * 131,23 + 175,00 * 1.065,02

=205.556,04 SIT + 186.378,50 SIT

=391.934,54 SIT

Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 11.

Naslednji informativni izraun vrednosti premozenja na nalozbenem racunu je pripravljen

na podlagi naslednjih predpostavk:

oseba, ki je sklenila zavarovanje, je moski v starosti 35 let,

zavarovalna doba je 15 let,

mesecna premija je v viSini 50 EUR,

zajamcena zavarovalna vsota je v visini 6.000 EUR,

sredstva se nalagajo samo v sklad Triglav Steber 1,

rast vrednosti enote premoZenja v investicijskem skladu Triglav Steber 1 je 10%
letno,

razdelitev premije med investicijske sklade se med trajanjem zavarovanja ne
spreminja,

zavarovana oseba je popolnoma zdrava,

devizni tec¢aj se med trajanjem zavarovanja ne spreminja.
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Tabela 5: Informativni izracun vrednosti premozenja na nalozbenem racunu v EUR po
letih

| Leto | Pla¢ana premija | Vrednost na nalozbenem racunu | Odkupna vrednost
| 600,00 | 562,91 | 0,00
2 1.200,00 | 1.148,82 | 608,87
3 1.800,00 | 1.773,88 | 1.248.23
4 2.400,00 | 2.454,57 | 1.945.20
R 3.000,00 | 3.196,37 | 2.692,51
|6 | 3.600,00 | 4.005,36 | 3.521,70
7 4.200,00 | 4.888,40 | 4.441,31
8 | 4.800,00 | 5.853,05 | 5.431,70
9 | 5.400,00 | 6.905,63 | 6.512,79
| 10 | 6.000,00 | 8.051,25 | 7.705,58
| 6.600,00 | 9.298,24 | 9.004,13
|12 | 7.200,00 | 10.655,73 | 10.417.85
BRE 7.800,00 | 12.133,66 | 11.956,97
|14 8.400,00 | 13.742,89 | 13.651,02
|15 9.000,00 | 15.495,24 | 15.495,24

Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2003, str. 4.
2.8. Sklenitev zavarovanja

Ko zavarovalec in predstavnik zavarovalnice dolocita vse bistvene elemente, ki so potrebni
za sklenitev zavarovanja, lahko izpolnita ponudbo. Ponudba je pisna oblika zelje
zavarovalca po sklenitvi zivljenjskega zavarovanja za dolo¢eno osebo. Zavarovanje se
sklene na podlagi ponudbe, ki jo posredovalec predlozi zavarovalnici v pisni obliki in na
obrazcu zavarovalnice. Zavarovalnica mora dati odgovor v 8 oziroma 30 dneh. Ponudba
veze tudi ponudnika. Na podlagi ponudbe izda zavarovalnica polico, ki se mora v vseh
tockah ujemati s ponudbo. Rok za ugovor je 30 dni. Pogodba je pisna oblika sklenitve
posla med zavarovalcem in zavarovalnico. Sestavni deli pogodbe so: ponudba, polica,
splos$ni in dopolnilni pogoji, vse morebitne izjave, zdravnisko spri¢evalo ter morebitni
drugi dodatki.
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Slika 9: Sklenitev zavarovanja (primer)

Prva zavar.
oseba spol m starost 35
Druga zavar.
oseba spol Z starost 32
Nalozbeno zavarovalna odstotek
zavarovanje doba 25 za ZZN 30% —12%50%25%0,3
zajamcena _—
zavarovalna
vsota za smrt  4.500 EUR premija 50,00 EUR
Dodatna Prvi
zavarovanja zavarovanec
zavarovalna
vsota za
nezgodno smrt ~ 9.000 EUR premija 3,33 EUR
dnevna
odskodnina 0 premija 0
Drugi
zavarovanec
vsota za
nezgodno smrt 0 premija 0
dnevna
odskodnina 0 premija 0
Skupaj mesefna premija 53,33 EUR
Delitev premije Triglav
med skladi Triglav Renta 0% Steber 1 100%

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 12.

3. OPCIJE PRI NALOZBENEM ZIVLJENJSKEM ZAVAROVANJU
ZAVAROVALNICE TRIGLAV

Med trajanjem naloZbenega zivljenjskega zavarovanja so mozne S$tevilne spremembe.
Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje omogoca posamezniku, da med samim trajanjem
zavarovanja le-to prilagaja svojim potrebam. Tako je mozna sprememba upravicenca,
sprememba viSine zavarovalne premije, zaCasno prenchanje placevanja premije,
sprememba zavarovalne vsote za primer smrti, priklju¢itev dodatnih zavarovanj, izplacilo
predujma, odkup itd. Zavarovanje lahko tudi obnovite ali pa ga spremenite v drugo obliko
zivljenjskega zavarovanja, na primer v mesano zivljenjsko zavarovanje.
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3.1. Prenos sredstev med skladi

Med trajanjem zavarovanja lahko zavarovalec spremeni razdelitev premije med skladi.
Lahko se odloci tudi za povecanje premije in povecani del usmeri v sklad, v katerega do
sedaj e ni vlagal. Ce sta od zadetka zavarovanja pretekli dve leti in so bile plaane vse
premije za to obdobje, lahko zavarovalec prenese sredstva iz enega v drug sklad. Prenos
sredstev se 1zvrsi zadnji delovni dan po obracunu stroSkov.

Slika 10: Prenos premozenja na drug sklad (primer)

Enot =522

VEP = 1724,13 SIT

VP =900.000 SIT

- (1 x letno transakcijski stroski,
sicer stroski po ceniku)

Enot =232, VEP =1724,13 SIT

Triglav Renta Triglav Renta

Enot = 2874, VEP =173,97 SIT
VP =500.000 SIT

Triglav Steber 1 Triglav Steber 1
Prenos se izvrsi zadnji delovni dan po obracunu stroskov!

Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 17.

3.2. Mirovanje

Zavarovalec lahko uveljavlja pravico do mirovanja plac¢evanja premije, ¢e sta od zacetka
zavarovanja pretekli dve leti in so za to obdobje tudi pladane vse premije. Zavarovalec
mora v pisni zahtevi za mirovanje navesti razloge za oprostitev placevanja premije ter
zeleno dobo trajanja mirovanja. Mirovanje lahko traja neprekinjeno najve¢ eno leto.
Zavarovalec lahko v Casu trajanja zavarovanja uveljavlja pravico do mirovanja najvec
dvakrat. Drugi¢ lahko zahteva mirovanje le, ¢e sta od predhodnega mirovanja pretekli vsaj
dve leti in je v tem obdobju zavarovalec redno plac¢eval zavarovalno premijo. V casu
mirovanja je zavarovanec zavarovan z zajamceno zavarovalno vsoto, ki je enaka
kapitalizirani zavarovalni vsoti, dodatna zavarovanja pa v tem ¢asu prenehajo.
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Slika 11: Mirovanje placevanja premije

] > Vrednost
premozenja

mirovanje

Premija < >

najvec¢ 1 leto

mesec

vsaj 24

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 18.
3.3. Kapitalizacija

Kapitalizacija pomeni, da se premij ne placuje ve¢, do izteka zavarovalne dobe pa je
zavarovanec Se vedno zavarovan z nizjo zavarovalno vsoto. Zavarovalnica lahko pretvori
zavarovanje v zavarovanje s kapitalizacijo, ¢e zavarovanec zaostaja s placilom dveh ali vec¢
premij in ¢e so bile pla¢ane premije najmanj za dve leti.

Ob izteku zavarovalne dobe dvig zbranih sredstev na racunu ni obvezen. Najkasneje do
poteka zavarovalne dobe lahko zavarovalec zahteva podaljSanje zavarovanja v smislu
kapitalizacije. Ce zavarovalec ob izteku zavarovalne dobe ne doseZe pri¢akovane vrednosti
premozenja na svojem nalozbenem racunu, se lahko v okviru kapitalizacije zavarovanja
odloc¢i za izplacCilo sredstev takrat, ko bo vrednost enote premoZzenja ustrezno narasla.
Zavarovalec lahko kadarkoli v ¢asu podaljSanja zahteva izplacilo sredstev na nalozbenem
racunu. S kapitalizacijo je mozno podaljSanje zavarovanja do najve¢ 5 let. V tem obdobju
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je zavarovanec zavarovan za primer smrti v viSini vrednosti premozenja na nalozbenem
racunu. Zavarovalec ne placuje ve¢ premij, prenehajo pa tudi vsa dodatna zavarovanja.

Slika 12: PodaljSanje zavarovanja s kapitalizacijo

Potek
dogovorjene 4
dobe Izplacilo
—— > .
vrednosti
Znesek premozenja

‘ ob zahtevi
/\/ (vlozeni pred 8

delovnimi dnevi
/\//\/ PodaljSanje s kapitalizacijo - )

Trajanje zavarovanja
Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 19.
3.4. Predujem

Ce sta od zadetka zavarovanja pretekli vsaj dve leti in so premije plaane najmanj za dve
leti, lahko zavarovalnica zavarovalcu na njegovo pisno zahtevo izplaca del vrednosti
premozenja na nalozbenem racunu zavarovalca. Izplacani del premozenja lahko obsega do
80% odkupne vrednosti police. Zavarovalec lahko predujem pozneje tudi vrne. V primeru
predujma se zajamcena zavarovalna vsota zniza za znesek izplacila. Zavarovalec lahko
ponovno zahteva izplacilo predujma, ¢e sta od preteklega predujma pretekli vsaj dve leti in
je zavarovalec v vmesnem obdobju redno placeval zavarovalno premijo.
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Slika 13: Predujem

Zavarovalcu se izplaca do Zavarovalec lahko kadarkoli
80% odkupne vrednosti vplaca Stevilo izplaanih
premozenja enot premozenja

Zajamcena zavarovalna vsota

— Vrednost
premozenja
Izplacan
predujem
Premija
mesec
vsaj 24

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 20.

3.5. Odkup

Zavarovalnica izplaca odkupno vrednost police nalozbenega Zivljenjskega zavarovanja na
zahtevo zavarovalca, Ce sta od zacetka zavarovanja do odkupa pretekli vsaj dve leti in so
premije placane najmanj za dve leti. Odkupna vrednost enote premozenja investicijskega
sklada je razlina za zaletne enote in ostale enote. Odkupna vrednost zacetne enote
premozenja je enaka produktu vrednosti enote premozenja posameznega investicijskega
sklada z odkupnim faktorjem. Le-ti so doloCeni s strani zavarovalnice v splo$nih pogojih
za sklenitev zavarovanja. Odkupna vrednost ostalih enot premoZenja pa je enaka vrednosti
enote premozenja posameznega investicijskega sklada.
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OVP = [ (Stevilo zacetnih enot) * (faktor odkupa) +
+ ((Stevilo vseh enot) — (Stevilo zacetnih enot)) | * VEP

OVP...odkupna vrednost premoZenja
VEP...vrednost enote premoZzenja

Slika 14: Odkupna vrednost premozenja (primer)

(@ )

Dnevni ¢asopis

Osebni racun (po obracunu zadnji d. dan meseca)

Teéa}ji na'30.6.2'002 Datum sklad enot zacCetnih e.
Vzajemni skladi

Triglav Rent:
riglav Renta 1.566,38 30.6.2002 Renta
J \

2 )

Polica

Odkupna vrednost premoZenja

Odkupna vrednost zacetnih enot:
Odkupni faktorji zaCetnih

enot po preteku zavarovalnih =1.566,38 * 0,46 =
let:

Odkupna vrednost premozenja:
1-2 0%

2-3 44% = (131,23 - 36,15) * 1.566,38 + 36,15 * 720,53

34
46% _ =
— 148.931 41 +26.047,15 174.978,56 SIT
( ):j J

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 22.

v

Tabela 6: Odkupni faktorji zacetnih enot v odstotkih za zavarovalno dobo 25 let

| Preostalo trajanje (leta) |25 |24 |23 [22 |21 |20 (19 |18 [17 |16 |15 |14 | 13

| Odkupni faktor v% |31 |32 |34 |35 |37 |38 |40 |42 |44 |46 |48 |51 | 53

| Preostalo trajanje (leta) (12 (11 (10 |9 |8 |7 |6 |5 [4 [3 |2 |1 | 0

| Odkupni faktor v% |56 |59 |61 |64 |68 |71 |74 |78 |82 |86 |90 |95 | 100

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 23.

21



3.6. Obnovitev

Na pisno zahtevo zavarovalca se lahko obnovi zavarovanje, ki je prenehalo veljati oziroma
je kapitalizirano. Zavarovalec v tem primeru placa vse do tistega dne dospele premije,
vklju¢no z zamudnimi obrestmi.

3.7. Pretvorba v meSano Zivljenjsko zavarovanje

Zavarovalec lahko zahteva spremembo nalozbenega zivljenjskega zavarovanja v meSano,
Ce sta od zacetka zavarovanja pretekli vsaj dve leti in so premije placane najmanj za dve
leti. Pri pretvorbi naloZbenega zavarovanja v meSano se upostevajo zavarovalni pogoji za
mesano zivljenjsko zavarovanje, ki veljajo na dan vlozitve zahteve. Odkupna vrednost
nalozbenega zivljenjskega zavarovanja se Steje kot enkratna zavarovalna premija meSanega
zavarovanja.

3.8. Spremembe premije in zavarovalne vsote

Ne glede na dogovorjeno visino in dinamiko plaevanja zavarovalne premije lahko
zavarovalec vplaca dodatno enkratno vplacilo. Zaradi teh dodatnih vplacil pa se zajamcena
zavarovalna vsota ne spremeni. Enkratno vplacilo je mozno le do visine letne premije. V
tem primeru zavarovalec ne placuje naslednjih 12 mese¢nih premij oziroma toliko premij,
kot je znasalo enkratno vplacilo.

Zajamc¢ena zavarovalna vsota osnovnega zavarovanja se lahko poveca, ¢e zavarovalec
placuje ustrezno visjo premijo. Zajamcena zavarovalna vsota se lahko poveca najvec za
takSno visino, da nova ne presega dvakratnika zajamcene zavarovalne vsote ob sklenitvi
zavarovanja. Za to povecanje ni potrebno ugotavljanje zdravstvenega stanja zavarovane
osebe. Moznost poveCanja ZZV je samo v primeru rojstva otroka, sklenitve zakonske
zveze ali najema hipotekarnega kredita. Zavarovalec mora zaprositi za povecanje ZZV
najkasneje v treh mesecih po dogodku.

V primeru, da zavarovalec ne more placevati dogovorjene premije, se lahko zniza
zavarovalna vsota in s tem tudi premija.

4. PREDSTAVITEV INVESTICIJSKIH SKLADOV PRI NALOZBENEM
ZIVLJENJSKEM ZAVAROVANJU ZAVAROVALNICE TRIGLAYV

Investicijski skladi so oblika finan¢nega posredovanja prihrankov fizi¢nih in pravnih oseb.
Osnovna vloga investicijskih skladov je zbiranje denarnih sredstev investitorjev in
nalaganje le-teh v razlicne oblike nalozb, kot so delnice, obveznice, nepremicnine,
umetniska dela in drugo. Prednost nalozb v investicijske sklade je manjSe tveganje, ki je
povezano s posli z vrednostnimi papirji. Nalozba v posamezen vrednostni papir je tvegana
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zaradi slabSega izdajateljevega poslovanja. Tveganje izgube pri nalozbi v investicijski
sklad je precej manjSe, ker sklad vlaga v veliko razli¢nih vrednostnih papirjev, saj je manj
verjetno, da bodo vsa podjetja zasla v tezave. Z nalozbo v vzajemni sklad je premozenje, in
s tem tudi tveganje, razprSeno. V Sloveniji poznamo dve obliki investicijskih skladov:
vzajemne sklade kot odprto in investicijske druzbe kot zaprto obliko investicijskih skladov
(Berk, 2001, str. 53-59).

Vzajemni skladi niso delniSke druzbe, temve¢ so premozenje. To je sestavljeno iz
finan¢nih nalozb, financirano z denarjem fizi¢nih oziroma pravnih oseb in je v njihovi
izkljuéni lasti. Premozenje vzajemnega sklada je razdeljeno na enote sklada. Lastniki tega
premozenja so vlagatelji. Vrednost posamezne enote sklada je enaka Cisti trzni vrednosti
sklada, deljeni s Stevilom vseh enot sklada, ki so v obtoku na dan vrednotenja. Vlagatelj
pridobi enote z vplacilom denarnih sredstev. Varéevanje v vzajemnih skladih prinasa
prednosti, kot so: strokovno upravljanje, nizki transakcijski stroski in moznost razprsitve
nalozb. Teh prednosti mali vlagatelji na kapitalskem trgu samostojno ne morejo doseci. Za
pridobitev teh prednosti pa mora vlagatelj upravljalcu placati vstopne, izstopne in stroske
upravljanja. Visina teh stroskov je navzgor omejena (Jesenek, 2003, str. 72).

Investicijska druzba je organizirana kot delniska druzba, ki pridobi denarna sredstva za
nakup vrednostnih papirjev z javno ponudbo za nakup delnic. Delnice investicijske druzbe
so prosto prenosljive delnice, s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev. Njihova
vrednost se doloca na podlagi ponudbe in povprasevanja na trgu. Investicijske druzbe
prinasajo podobne prednosti kot vzajemni skladi.

Sredstva investicijskih druzb in vzajemnih skladov upravljajo druzbe za upravljanje. Te so
v Sloveniji pod nadzorom Agencije za trg vrednostnih papirjev. Sredstva, obveznosti,
prihodke in odhodke posameznega investicijskega sklada mora druzba za upravljanje
voditi lo¢eno od svojega premozenja.

4.1. Izbira investicijskega sklada

Ob sklenitvi nalozbenega zivljenjskega zavarovanja Zavarovalnice Triglav lahko izbiramo
med investicijsko druzbo Triglav Steber I in vzajemnim skladom Triglav Renta. Zaradi
razli¢ne strukture nalozb se razlikujeta po stopnji tveganja in donosnosti. Triglav Steber I
je pretezno delniski sklad. 90% vseh nalozb je v delnicah. Triglav Renta je manj tvegan
sklad, ker ni izrazito delniski. Nalozba v ta sklad je primerna za tiste vlagatelje, ki jim
stabilnost in varnost nalozbe pomenita ve¢ kot nadpovprecni donosi. Kljub temu pa lahko
pricakujejo donose, ki so visji od donosov vezanih ban¢nih vlog in obveznic.
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4.2. Triglav, druzba za upravljanje

Druzba za upravljanje (DZU) je gospodarska druzba. Ustanovi se izklju¢no za upravljanje
investicijskih skladov, to je vzajemnih skladov in investicijskih druzb. Za svoje storitve je
upravicena do provizij od vplacil in izplacil investicijskih kuponov, kakor tudi do provizije
za upravljanje z vzajemnim skladom. Investicijski kupon je vrednostni papir, ki se glasi na
ime. Ne more se prenasati na drugo osebo. Je enota premozenja vzajemnega sklada. Le to
je razdeljeno na enake enote (Kleindienst, 2001, str. 68—72).

Tako sklad Triglav Steber I kot tudi sklad Triglav Renta upravlja Triglav, druzba za
upravljanje, ki je bila ustanovljena leta 1994. V obdobju zbiranja certifikatov je druzba
ustanovila sedem pooblas¢enih investicijskih druzb. Triglav D.U., d.o.o. dodatno upravlja s
premozenjem posebnega vzajemnega sklada Triglav Renta. Vecinski lastnik druzbe je
Zavarovalnica Triglav, d.d. Ljubljana. Razvojna politika je dolgoro¢no usmerjena v
upravljanje investicijskih in vzajemnih skladov. Ti nudijo na finanénem trgu Sirok spekter
investicijskih zmoznosti. Druzba tekoce spremlja boniteto posameznih podjetij, ki
predstavljajo nalozbeni portfelj skladov Triglav D.U., d.o.o. NaloZbena politika skladov je
usmerjena k ¢im vecji razprSenosti tveganj.

4.3. Triglav Steber 1
Triglav Steber I je investicijska druzba, ki vlaga predvsem v delnice. Primerna je za
vlagatelje, ki imajo zeljo po dolgoro¢no visokih donosih svojih nalozb in so pripravljeni

prevzemati vecje tveganje.

Slika 15: Struktura nalozb posebne investicijske druzbe Triglav Steber I na dan 30.12.2003
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OOSTALE MALOZRE 40,23%

Vir: Posebna investicijska druzba Triglav Steber 1 — nalozbena politika in portfelj, 2004.

Sklad nalaga sredstva v delnice podjetij, ki so kapitalsko moc¢na in za katere pricakujejo
stabilno rast. Tveganje zmanjSujejo z razprSenostjo nalozb med vec razlicnih delnic. Glede
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na Cisto vrednost sredstev sklada spada med najvecje privatizacijske investicijske druzbe v
Sloveniji. Tudi glede na trzno in knjigovodsko vrednost delnice zavzema vodilno mesto
(glej Sliko 19, na str. 27).

Slika 16: Gibanje vrednosti delnice Triglav Steber 1 (v tolarjih)

380 5IT

360 3IT

340 5IT

320 3IT

300 3IT

280 5IT

260 5IT

240 3IT

220 5IT

200 5IT

19,0603
17.07.03
14,0803
11,0903
09,10,03
06,1103
04.12.03
01.01.04
26.,02.04
25.03.04
22.04.04
20,05.04

29.01.04

Vir: Gibanje vrednosti delnice Triglav Steber 1, 2004.

Slika 17: Primerjava kumulativnega donosa delnice Triglav Steber I (TG1IN) s slovenskim
borznim indeksom (SBI)
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Vir: Primerjava kumulativnega donosa delnice Triglav Steber 1 s slovenskim borznim
indeksom, 2004.
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Slovenski borzni indeks SBI 20 sestavlja 20 najvecjih in najlikvidnejSih delnic. Tudi med
nalozbe investicijskega sklada Triglav Steber 1 spadajo nalozbe v velika in ugledna
podjetja, ki zagotavljajo stabilne donose in varnost nalozbe. Iz slike je razvidno, da se
vrednost kumulativnega donosa delnice Triglav Steber 1 in vrednost slovenskega borznega
indeksa gibljeta podobno. To pomeni, da varcevanje v investicijske sklade prinasa podobne
donose kot nalaganje sredstev direktno na borzo. Najpomembneje pri tem je, da so na dolgi
rok donosi pri nalozbah v investicijski sklad vis§ji v primerjavi s slovenskim borznim
indeksom. Te razlike so opazne Ze po nekaj letih in se z leti Se povecujejo. Poleg tega je
zaradi razprSenosti nalozb varCevanje v investicijskih skladih mnogo varnejse od
direktnega vlaganja sredstev na borzo.

Slika 18: Gibanje trzne in knjigovodske vrednosti delnice Triglav Steber 1 (v tolarjih)
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Vir: Gibanje trzne in knjigovodske vrednosti delnice, 2004.

Trzna vrednost delnice investicijske druzbe Triglav Steber 1 je bila 22. 01. 2004 312,02
tolarjev, knjigovodska pa priblizno 380 tolarjev. Za investicijske druzbe je povsem
obicajno, da je trzna vrednost enote premozenja nizja od knjigovodske vrednosti. Glede na
Cisto vrednost sredstev sklada, ki je 30. junija 2002 znaSala 42 milijard tolarjev, sodi
Triglav Steber 1 med najvecje privatizacijske investicijske druzbe v Sloveniji. Glede na
trzno in knjigovodsko vrednost delnice pa zavzema v primerjavi z ostalimi
privatizacijskimi investicijskimi druzbami vodilno mesto.
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Slika 19: Trzna in knjigovodska vrednost delnice TGIN — primerjava z drugimi
investicijskimi druzbami na dan 30. 6. 2002 (v tolarjih)
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Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 29.

Knjigovodska vrednost enote premozenja investicijske druzbe Triglav Steber 1 je dale¢
najvi§ja v primerjavi s trznimi vrednostmi drugih investicijskih druzb. Glede na trzno
vrednost enote premozenja pa je Triglav Steber 1 na vodilnem poloZaju z vrednostjo enote
premozenja Pomurske investicijske druzbe 1.

4.4. Triglav Renta

Posebni vzajemni sklad Triglav Renta je meSani sklad. Sredstva vlagateljev se vlagajo v
delnice in obveznice v priblizno enakem razmerju. NaloZbeno tveganje je zmerno, tako da
so tudi pri¢akovani donosi nekoliko nizji kot pri nalozbah v pretezno delniske sklade.
Vendar pa lahko vlagatelji ob relativni varnosti nalozb pri¢akujejo donose, ki so visji od
donosov vezanih ban¢nih vlog in obveznic.
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Slika 20: Primerjava kumulativnega donosa (gibanja vrednosti premozenja — 1 mio SIT)
vzajemnega sklada Triglav Renta in dolgoro¢no vezane ban¢ne vloge od zacetka leta 2000
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Vir: Posebni vzajemni sklad Triglav Renta — uspesnost sklada, 2004.

Pri dolgoro¢no vezani ban¢ni vlogi se donos pripise po preteku obdobja vezave oziroma po
preteku vsakega leta vezave, medtem ko so donosi pri vzajemnem skladu vidni iz dneva v
dan. Tako pri prekinitvi vezave bancne vloge pred iztekom dogovorjene dobe vezave
donosa ni. Poleg tega so kumulativni donosi pri nalozbah v vzajemni sklad Triglav Renta
ze po dveh letih visji kot pri dolgorocno vezani bancni vlogi. Razlika v donosih se v
naslednjih letih Se povecuje. Po $tirih letih znasa kumulativni donos pri vzajemnem skladu
110%, pri dolgoro¢no vezani ban¢ni vlogi pa le 52,50%.

Vzajemni sklad Triglav Renta je namenjen tistim vlagateljem, ki jim stabilnost in varnost

nalozbe pomenita ve¢ kot visoki dobicki in ki Zelijo dolgoro¢no dosegati visje donose od
donosov vezanih ban¢nih vlog.
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Slika 21: Primerjava letnih donosov vzajemnega sklada Triglav Renta in dolgoro¢no
vezane banc¢ne vloge (v odstotkih)
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Vir: Primerjava letnih donosov vzajemnega sklada Triglav Renta in dolgoro¢no vezane
banc¢ne vloge, 2004.

Nominalne obrestne mere za vezane vloge nad 1 leto so v januarju 2003 znaSale v
povpre¢ju 10,2%, nalozba v vzajemni sklad Triglav Renta pa je v januarju 2003 na letni
ravni dosegla nominalni donos 28%. Ze na letni ravni je razlika v donosu med nalozbo v
vzajemni sklad Triglav Renta in dolgoro¢no vezano vlogo velika.

Slika 22: Struktura nalozb vzajemnega sklada Triglav Renta na dan 30.12.2003
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Vir: Posebni investicijski sklad Triglav Renta — nalozbena politika in portfelj, 2004.
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Struktura nalozb je uravnotezena. To pomeni, da je razmerje med delnicami, ki so po
naravi bolj tvegane, in obveznicami ter drugimi vrednostnimi papirji, ki prinaSajo fiksne
donose in so manj tvegani, usklajeno. Tako razmerje zagotavlja stabilnost tudi v obdobjih,
ko cene delnic padajo.

Slika 23: Primerjava kumulativnega donosa investicijske druzbe Triglav Steber 1,
vzajemnega sklada Triglav Renta in dolgorocno vezane ban¢ne vloge v tolarjih za obdobje
0d 01.01.2000 do 01.01.2004.
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Vir: Investicijski skladi, 2004.

Razlike v kumulativnih donosih investicijske druzbe Triglav Steber 1, vzajemnega sklada
Triglav Renta in dolgorocno vezane bancne vloge so vidne Ze po nekaj letih in se Se
povecujejo.

5. PRIMERJAVA NALOZBENEGA ZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA Z
MESANIM ZIVLJENJSKIM ZAVAROVANJEM ZAVAROVALNICE TRIGLAV

Bistvena razlika med nalozbenim in meSanim zivljenjskim zavarovanjem je v stopnji
sodelovanja zavarovalca pri nalozbeni politiki zavarovanja. Pri nalozbenem zivljenjskem
zavarovanju zavarovalec sam odlo¢a o nalozbi sredstev v posamezni sklad ter o razdelitvi
premije med sklade. Pri meSanem pa zavarovalec nima vpliva na nalozbeno politiko. Prav
tako ne prevzema nalozbenega tveganja. Pripada mu zajamcena donosnost, glede na
uspesnost nalozbene politike zavarovalnice pa je deleZen tudi letnih pripisov dobicka.

Mesano zivljenjsko zavarovanje je zivljenjsko zavarovanje, medtem ko je naloZzbeno
zivljenjsko zavarovanje kombinacija varéevanja v investicijskih skladih in zivljenjskega
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zavarovanja za primer smrti v viSini zajamcene zavarovalne vsote. Izplacilo v primeru
smrti je v viSini dogovorjene zajamcene zavarovalne vsote oziroma vrednosti premozenja
na nalozbenem racunu, v kolikor je ta vecja od zajamcene zavarovalne vsote.

Tabela 7: Znacilnosti zivljenjskih zavarovanj

ZAVAROVANIJA: MESANO ZIVLJENJSKO NALOZBENO ZIVLIENJSKO
ZAVAROVANIJE ZAVAROVANIJE
ZNACILNOSTIL:
ZAVAROVANIJE KRITICNIH v
BOLEZNI
| NEZGODNO ZAVAROVANJE | V ] V
| POVECANIE ZV | v \ v
| MIROVANJE | v \ v
| OBNOVITEV | v \ v
| PREDUJEM | v \ v
PREDCASNO IZPLACILO OB v
ROJSTVU OTROKA
DOBICEK v v
NEPOSREDNO
| ZV OB DOZIVETJU | v \ v
| ZAVAROVANIJE SMRTI | v \ v
| KAPITALIZACIJA | v \ v
| VALORIZACUJA | v \ v
| ODKUP | v \ v
| ZAVAROVANIJE DVEH OSEB | v \ v
PREVZEM NALOZBENEGA v
TVEGANJA ZAVAROVALNICA TRIGLAV ZAVAROVALEC
| VALUTNA KLAVZULA | v \ v
| DODATNA VPLACILA | v \ v
OPROSTITEV DAVKA (zav. V J
doba 10 ali vec let)

Vir: Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 45, 46, 47.
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5.1. Primerjava naloZbenega z meSanim Zivljenjskim zavarovanjem — zavarovalni del
5.1.1. Zavarovalna vsota

Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju ne govorimo o zavarovalni vsoti za smrt, ampak
0 zajamceni zavarovalni vsoti za smrt. Razlika je v viSini vrednosti sredstev na nalozbenem
raunu, ki pa so lahko visja od zajamcene zavarovalne vsote. V primeru smrti dobi
upravicenec ob sklenitvi meSanega Zivljenjskega zavarovanja izplaCilo v vrednosti
zavarovalne vsote. Pri naloZbenem zivljenjskem zavarovanju pa dobi upravi¢enec v
primeru smrti zavarovanca izplacilo v viSini zajam¢ene zavarovalne vsote oziroma v visini
vrednosti sredstev na nalozbenem racunu, e je le—ta vi§ja od zajamcene zavarovalne vsote.

5.1.2. Zavarovalna doba

Mesano zivljenjsko zavarovanje je mozno skleniti za zavarovalno dobo 5, 7, 10-25 let.
Nalozbenega zivljenjskega zavarovanja pa za manj kot 10 let ni mozno skleniti. Le-to se
lahko sklene za zavarovalno dobo 10-25 let. V tem primeru ponuja mesano Zzivljenjsko
zavarovanje ve¢ kot nalozbeno, saj nudi sklenitelju zavarovanja moznost sklenitve le—tega
tudi za krajSe obdobje od 10 let.

5.1.3. Obveznosti zavarovalnice

Obveznosti zavarovalnice so pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju enake kot pri
meSanem. Razlika je le ta, da zavarovalnica pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju
izplaca celotno vrednost premozenja, ¢e bi le to presegalo visSino zajamcene zavarovalne
vsote. Pri meSanem zivljenjskem zavarovanju pa zavarovalnica ob zavarovalnem primeru
izplaca le zavarovalno vsoto. Nalozbeno Zzivljenjsko zavarovanje tako ponuja moznost
vi§jih donosov.

5.1.4. Enkratno vplacilo

Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju se lahko naredi enkratno wvplacilo po
predhodnem soglasju zavarovalnice. Zajamcéena zavarovalna vsota se v tem primeru ne
spremeni. Se pa s tem vpla¢ilom poveca vrednost sredstev na nalozbenem radunu. Ce le—ta
presega zajamceno zavarovalno vsoto, bo enkratno vplacilo kljub nespremenjeni zajamceni
zavarovalni vsoti povecalo izplacilo zavarovalnice v primeru zavarovalnega primera. Poleg
tega nam v bodoce ni potrebno placevati premij do viSine enkratnega vplacila.
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5.1.5. Izbira investicijskega sklada

Izbira investicijskega sklada je nov cClen, ki govori, da zavarovalec sam izbere investicijski
sklad ter delitev premije v odstotkih na izbrane sklade (min. je 20 EUR/sklad), kar mora
biti navedeno v ponudbi. Med Casom trajanja zavarovanja lahko zahteva spremembo
delitve premije. Zavarovalec se sam odlo¢a o nalozbi in sam prevzema tveganje. V kateri
sklad bo nalagal in koliko je pripravljen tvegati, pa je odvisno od njegovih potreb. Tako se
naloZzbeno Zivljenjsko zavarovanje prilagaja potrebam in zeljam zavarovalca, medtem ko je
mesano zivljenjsko zavarovanje glede nalozb enotno za vse zavarovalce.

5.1.6. Mirovanje

Pogoji za mirovanje placevanja premije so pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju enaki
kot pri meSanem. Razlika je le v tem, da je pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju
minimalna doba placevanja premije dve leti ne glede na zavarovalno dobo. Pri meSanem
zivljenjskem zavarovanju mora biti izpolnjen pogoj minimalna doba placevanja premije 2,
3 ali 4 leta, odvisno od zavarovalne dobe. V tem pogledu sam produkt nalozbeno
zivljenjsko zavarovanje nudi ve¢ ugodnosti sklenitelju zavarovanja, saj lahko v primeru
likvidnostnih tezav prej prosi za mirovanje placevanja premije. Pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju pa to ni mogode, posebej pri dalj$ih zavarovalnih dobah. Ce pa vseeno pred
potekom minimalne dobe plaevanja premije zavarovalec preneha placevati premijo, sledi
kapitalizacija in s tem znizanje zavarovalne vsote. V tem primeru sklenitelj zavarovanja
izgubi precej$nji del nalozenih sredstev.

Bistvena razlika pri mirovanju je v tem, da se po konfanem mirovanju zajamcena
zavarovalna vsota pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju ne spremeni, medtem ko se
zavarovalna vsota pri meSanem zivljenjskem zavarovanju spremeni. Tudi v tem je
nalozbeno zivljenjsko zavarovanje v primerjavi z meSanim boljsi produkt za sklenitelje teh
oblik zavarovanj.

5.1.7. Odkup

Pogoji za odkup zavarovanja so pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju enaki kot pri
mesSanem z razliko, da je minimalna doba plaevanja premije pri naloZbenem zavarovanju
najmanj dve leti ne glede na zavarovalno dobo. Pri meSanem Zzivljenjskem zavarovanju je
minimalna doba pla¢evanja premije 2, 3 ali 4 leta.

Visina odkupne vrednosti pa pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju ni enaka kot pri
meSanem zivljenjskem zavarovanju. Razlikuje se po tem, kaksna je vrednost premozenja
na nalozbenem racunu. Ta pa je razli¢na za zacetne enote ter ostale enote. Zaradi tega mora
biti k polici prilozena tabela odkupnih vrednosti. Pri meSanem Zzivljenjskem zavarovanju pa
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je odkupna vrednost nizja od vpla€anih premij in je enaka od 95% do 100% matemati¢ne
rezervacije.

Pri meSanem zivljenjskem zavarovanju odkupna vrednost naraS¢a pocasneje kot pri
nalozbenem. Odkupna vrednost pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju preseze vrednost
placanih premij ze po 9. letih, medtem ko pri meSanem Sele po 17. letih. Ob koncu trajanja
zavarovanja je razlika med odkupnima vrednostma Se vecja, saj je pri nalozbenem
zivljenjskem zavarovanju Se enkrat visja kot pri mesanem (glej Prilogo 3).

5.1.8. Predujem

Zavarovalec lahko zahteva predujem kadarkoli po preteku dveh let placevanja premije pri
nalozbenem zivljenjskem zavarovanju, pri meSanem pa po preteku 2, 3, 4 let placevanja
premije.

Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju lahko znasa viSina predujma do najve¢ 80%
vrednosti premozenja na naloZzbenem racunu. Zajamcéena zavarovalna vsota se zniza za
znesek predujma, premije pa se placujejo nemoteno naprej. Zavarovalec lahko ponovno
zahteva predujem po dveh letih (glej Sliko 13, na str. 20). Pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju pa se zavarovalcu lahko izplaca v naprej del zavarovalne vsote do odkupne
vrednosti police, ki ga zavarovalec pozneje lahko vrne ali pa tudi ne. Zaradi hitrejSega
naras€anja vrednosti premoZzenja na naloZzbenem racunu v primerjavi z nara$canjem
odkupne vrednosti meSanega zivljenjskega zavarovanja je vrednost predujma pri
nalozbenem zavarovanju skozi celotno zavarovalno dobo visja od vrednosti predujma pri
meSanem zavarovanju (glej Prilogo 4).

5.1.9. Izplacilo

Izplacilo po zavarovalni pogodbi je pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju enako kot
pri meSanem s to razliko, da se ob dozivetju izplaca vrednost premozenja na nalozbenem
racunu, v primeru smrti pa zajamcéena zavarovalna vsota oziroma vrednost na nalozbenem
racunu, v kolikor je ta vi§ja od zajamcCene zavarovalne vsote. Pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju pa se tako ob dozivetju kot tudi v primeru smrti izplaca zavarovalna vsota.
Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje tako ponuja moznost vecjih donosov.

Kljub temu, da ponuja nalozbeno zivljenjsko zavarovanje moznost vecjih donosov, se ti pri
izplacilu v primeru nastanka zavarovalnega primera pojavijo Sele v osemnajstem letu
trajanja zavarovanja. Pri naloZbenem Zzivljenjskem zavarovanju vrednost premozenja raste
z vplacdili premij, zato je v zacetnih letih izplacilo enako zajamceni zavarovalni vsoti. Pri
mesSanem zivljenjskem zavarovanju pa je izplacilo na zacetku enako zavarovalni vsoti in se
vsako leto povecuje za pripisan dobic¢ek. V prvih petnajstih letih se tako kumulativni donos
pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju povecuje, pri naloZbenem pa povecanja visine
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izplacila ni. V Sestnajstem letu pa vrednost na nalozbenem racunu preraste zajamceno
zavarovalno vsoto, zato se tudi viSina izplacila povecuje. V osemnajstem letu je vrednost
premozenja na nalozbenem rafunu Zze vi§ja od zavarovalne vsote pri meSanem
zivljenjskem zavarovanju kljub pripisanim dobickom. Ta razlika se iz leta v leto povecuje.
Ob koncu zavarovalne dobe je vrednost premoZenja na nalozbenem rac¢unu Se enkrat visja
od zavarovalne vsote s pripisanimi dobicki (glej Prilogo 5).

Slika 24: Prikaz viSine izplacila v primeru nastanka zavarovalnega primera za nalozbeno in
mesano zivljenjsko zavarovanje v EUR po letih *

Visina izplacila ob nastopu zavarovalnega primera

90000

80000 —

70000

60000

50000 - e |zplagilo pri MZZ

= Izplacilo pri NZZ

40000 - —
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10000 -
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123 4 5 6 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Leto

* Veljajo iste predpostavke kot v prilogi 3.
Vir: Lastni izracun s pomocjo internih podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.
5.1.10. Dodatna zavarovanja

Tako pri nalozbenem kot tudi pri meSanem zivljenjskem zavarovanju je mozno osnovnemu
zavarovanju prikljuciti $e dodatno nezgodno zavarovanje. Dodatno nezgodno zavarovanje
je mozno kadarkoli prikljuciti, odvzeti, povecati, zmanjsati. V tem se ti dve obliki
zavarovanj ne razlikujeta.

Dodatno zavarovanje kriticnih bolezni pa je mozno le pri meSanem Zivljenjskem
zavarovanju. Je dodatno zavarovanje oziroma meSano zivljenjsko zavarovanje, ki poleg
rizika smrti in dozivetja krije tudi prvo ugotovitev obolelosti za eno izmed kriticnih
bolezni. Dodatno zavarovanje kriti¢nih bolezni je kombinacija varCevanja in zavarovanja.
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Zavarovalne dobe so lahko 5, 7, 10 ... 18 let. Razmerje zavarovalne vsote za primer
dozivetja in smrti je 1:1. Zavarujeta se lahko dve osebi. Krije se infarkt, rak, mozganska
kap ter popolna in trajna odvisnost od tuje pomoci. Jamstvo za kriticne bolezni nastopi 6
mesecev po zacetku jamstva za osnovno zivljenjsko zavarovanje. V primeru prve
ugotovitve obolelosti za kriti¢no boleznijo po zacetku jamstva za primer kriticnih bolezni
je zavarovalnica dolzna izplacati upravicencu predplacilo 50% zavarovalne vsote
osnovnega zivljenjskega zavarovanja. Zavarovalec je v tem primeru oproscen placila
nadaljnjih premij. V primeru smrti ali dozivetja se izplaca preostala polovica zavarovalne
vsote. Z izplac¢ilom dela zavarovalne vsote iz naslova ugotovitve obolelosti ugasne dodatno

nezgodno zavarovanje.

V primeru dodatnih zavarovanj ponuja meSano zivljenjsko zavarovanje ve¢ ugodnosti za
zavarovalca, saj mu poleg dodatnega nezgodnega zavarovanja nudi $e dodatno zavarovanje
kriticnih bolezni.

5.1.11. Predcasno izplacilo ob rojstvu otroka

Ena od moznosti, ki jo ponuja mesano zivljenjsko zavarovanje, je tudi predcasno izplacilo
ob rojstvu otroka. Te opcije nalozbeno Zzivljenjsko zavarovanje ne ponuja. Torej je tudi ta
opcija do neke mere prednost mesSanega zivljenjskega zavarovanja pred nalozbenim.

5.2. Primerjava naloZbenega z meSanim Zivljenjskim zavarovanjem — nalozbeni del

Tabela 8: Primerjava med nalozbenim in mesanim zivljenjskim zavarovanjem

NALOZBENO ZIVLJENJSKO MESANO ZIVLJENJSKO
ZAVAROVANIJE ZAVAROVANIJE
SKLAD T. STEBER 1 T. RENTA KRITNI SKLAD ZZ, R, P
VRSTA SKLADA INVESTICIJSKA | VZAJEMNI SKLAD | KRITNI SKLAD PO ZZAVAR
DRUZBA
NALOZBENA PRETEZNO MESANO OMEJITVE 128. CLENA
STRUKTURA DELNICE OBVEZNICE/DELNICE ZZAVAR
NALOZBENO
TVEGANIJE POUDARJENO ZMERNO NIZKO
ZAJAMCEN TEHNICNA OBRESTNA
DONOS NE NE MERA
UDELEZBA NA NEPOSREDNO NEPOSREDNO PRIPIS DOBICKA V SKLADU
DOBICKU IZRAZENA IZRAZENA Z REZULTATI

Vir: Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 14.
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5.2.1. Sklad

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje ponuja moznost izbire investicijskega sklada, v
katerega bo zavarovalec nalagal svoja sredstva. Izbira lahko med investicijsko druzbo
Triglav Steber 1 in vzajemnim skladom Triglav Renta. Pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju zavarovalec nima moznosti izbire. Vsa sredstva gredo v kritni sklad.

»Kritni sklad je kritno premoZenje, namenjeno kritju obveznosti zavarovalnice iz tistih vrst
zavarovanj, za katere je potrebno oblikovati matemati¢ne rezervacije. Premozenje kritnega
sklada je dovoljeno uporabiti samo za izplacilo terjatev iz zavarovanj, v zvezi s katerimi je
bil oblikovan kritni sklad.« (Zakon o zavarovalnistvu, 2000) Zahtevano kritje obsega
matemati¢ne rezervacije. »Matemati¢ne rezervacije se oblikujejo v visini sedanje vrednosti
ocenjenih bodocih obveznosti zavarovalnice na podlagi sklenjenih zavarovanj, zmanj$ano
za sedanjo ocenjeno vrednost bodocih premij, ki bodo vplacane na podlagi teh
zavarovanj.« (Zakon o zavarovalnistvu, 2000) »Matemati¢na rezervacija predstavlja
vrednost police zivljenjskega zavarovanja.« (Ivanjko et al., 2002, str. 340). Pri
zdravstvenih in zivljenjskih zavarovanjih obsega zahtevano kritje poleg matemati¢nih
rezervacij tudi rezervacije za prenosne premije, Skodne rezervacije in rezervacije za bonuse
in popuste. Zavarovalnica mora za vsako od vrst zavarovanj, ki jih sklepa in za katere je
potrebno oblikovati matemati¢ne rezervacije, oblikovati poseben kritni sklad in s
premozenjem kritnega sklada upravljati lo¢eno od drugega premozenja. Vrednost
premozenja posameznega kritnega sklada mora biti vedno najmanj enaka viSini
zahtevanega kritja.

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje torej daje sklenitelju zavarovanja moznost izbire
investicijskega sklada glede na njegove Zelje in potrebe po varnosti nalozbe, medtem ko
mesano zivljenjsko zavarovanje tega ne nudi.

5.2.2. Vrsta sklada

Triglav Steber 1 je investicijska druzba, medtem ko je Triglav Renta vzajemni sklad. Pri
meSanem zivljenjskem zavarovanju pa imamo kritni sklad po Zakonu o zavarovalniStvu.
Zaradi razli¢nih vrst sklada so tudi donosi razli¢ni. Donosi pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju so precej podobni donosom dolgoro¢no vezane vloge. Razlike med donosi pri
nalozbah v te tri vrste skladov so vidne na Sliki 23, na str. 30.

5.2.3. Nalozbena struktura

Investicijska druzba Triglav Steber 1 je pretezno delniski sklad. Struktura vzajemnega
sklada Triglav Renta pa je meSana. Portfelj sklada vsebuje tako delnice kot tudi obveznice.
Pri meSanem zivljenjskem zavarovanju je kritni sklad sestavljen iz vrednostnih papirjev po
omejitvah 128. ¢lena Zakona o zavarovalni§tvu. V njem so dolo¢ene dovoljene oblike
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investiranja ter delezi, ki se nanasajo na posamezno obliko. S tem naj bi bila zagotovljena
varnost, rentabilnost in likvidnost nalozb. Kritno premozenje predstavljajo veCinoma tiste
vrste nalozb, ki so manj tvegane. Take nalozbe so nalozbe v vrednostne papirje Republike
Slovenije, Banke Slovenije, mednarodne financne organizacije oziroma nalozbe v
vrednostne papirje, za katere jamci ena od teh oseb. Agencija za zavarovalni nadzor lahko
dolo¢i tudi druge vrste nalozb, ki so glede na varnost, donosnost in trznost primerne za
kritno premozenje. Poleg tega Zakon o zavarovalniStvu dolo¢a tudi omejitve posameznih
nalozb. Vrednost posameznih vrst nalozb kritnega premozenja ne sme presegati po Zakonu
o zavarovalnistvu doloc¢enih odstotkov od skupne viSine zavarovalnotehni¢nih rezervacij.
Vse to pa vpliva na donose in tveganja nalozb. Nalozba v investicijski sklad Triglav Steber
1 je najbolj tvegana, vendar so dolgoroc¢no tudi donosi najvisji. Najbolj varna nalozba med
temi tremi pa je sklenitev meSanega zivljenjskega zavarovanja.

5.2.4. Nalozbeno tveganje

Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju je nalozbeno tveganje poudarjeno v primeru
nalaganja sredstev v investicijsko druzbo Triglav Steber 1 oziroma zmerno v primeru
nalaganja sredstev v vzajemni sklad Triglav Renta. Pri meSanem zivljenjskem zavarovanju
pa je nalozbeno tveganje nizko. S tveganjem so povezani tudi donosi. Vecje ko je tveganje,
vi§ji so donosi. Tako so pri nalozbi v investicijski sklad Triglav Steber 1 donosi najvisji,

e

pri meSanem zivljenjskem zavarovanju pa najnizji.

5.2.5. Zajamcen donos

Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju zajamcenega donosa ni ne glede na izbiro
investicijskega sklada. Pri meSanem zivljenjskem zavarovanju pa je zajamcena tehni¢na
obrestna mera. Tehni¢na obrestna mera je tista obrestna mera, ki je vradunana v
zavarovalno premijo in se nanaSa na obdobje enega leta. Ta znaSa v Zavarovalnici Triglav
pri tem produktu 3,25%. Poleg te se vrednosti premozenja oziroma zavarovalni vsoti
pripise Se dobicek, ki znasa v Zavarovalnici Triglav po oceni priblizno 2%.

5.2.6. Udelezba na dobicku

Dobicek zivljenjskega zavarovanja se ¢rpa iz razli¢nih virov: dobicka iz obresti, dobicka iz
smrtnosti, dobicka na osnovi stroskov, drugih virov dobicka. Najpomembnejsi vir dobicka
je dobicek iz obresti, ki nastane kot razlika med trzno obrestno mero nalozbe matemati¢ne
rezervacije in tehni¢ne obrestne mere, na osnovi katere je dolo¢ena premija posameznega
zavarovalnega produkta. »Pri meSanem zavarovanju je premija sestavljena iz rizika,
stroskovnega in varCevalnega dela. Riziko in stroskovni del se delno porabita sproti,
preostanek pa se skupaj z varcevalnim delom nalaga v obliki matemati¢ne rezervacije. Ta
narasca z vplaCanimi premijami tako, da je ob izteku zavarovalne dobe na razpolago dovol]
sredstev za pokritje zavarovalne vsote.« (Ivanjko et al., 2002, str. 342, 343).
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Dobicek zavarovalnice je torej razlika med sredstvi, ki jih ustvarja zavarovalnica z
nalozbami, in sredstvi, ki bi jih ustvarila glede na kalkulacije Zivljenjskega zavarovanja. V
tem primeru so to sredstva, ki jih ustvarja zavarovalnica z nalozbami v po zakonu dolocene
vrednostne papirje. Dobicek, ki ga ustvarja zavarovalnica z upravljanjem sredstev iz
mesanega zivljenjskega zavarovanja, se Vv ustreznem odstotku pripiSe k osnovni
zavarovalni vsoti. Zavarovalna vsota se tako iz leta v leto povecuje za pripisan dobicek. Pri
nalozbenem zivljenjskem zavarovanju pa je dobicek izraZzen neposredno ne glede na izbiro
investicijskega sklada. V tem je tudi velika prednost nalozbenega zivljenjskega
zavarovanja pred meSanim. Poleg tega, da so pri nalozbah v investicijske sklade donosi
mnogo vecji, se pri teh nalozbah pripisujejo celotni donosi. Pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju pa se dobicek pripiSe k osnovni zavarovalni vsoti le v nekem odstotku.

SKLEP

Nalozbena zivljenjska zavarovanja oziroma tako imenovana »unit — linked« zavarovanja si
v Sloveniji $ele utirajo pot med zavarovance. V tujini so take oblike zavarovanj ze dolgo
stalnica in pomembna veja zivljenjskih zavarovanj. Za njihovo uspesnost je nujna zadostna
razvitost trga vrednostnih papirjev, ki omogoca vecjo izbiro ustreznih nalozb.

Potreba po novih oblikah zavarovanj z vi§jimi donosi in veéjo ucinkovitostjo se je v
drzavah z razvitimi trgi vrednostnih papirjev pojavila Zze v zgodnjih Sestdesetih letih. V
Veliki Britaniji in ZDA so zavarovalnice in zavarovalci prvi izkoristili ponujeno moznost v
obliki zavarovanj, ki so zdruzevala varCevanje in zavarovanje. V Evropi so ta zavarovanja
dozivela razcvet v letu 1997. V Kanadi, ZDA in Avstraliji so imeli Ze od vsega zacetka
razvit trg vrednostnih papirjev, visoke donose ter potrebo in zeljo potrosnikov. V teh
drzavah ta zavarovanja ze nekaj casa presegajo 50% delez zavarovalne premije zivljenjskih
zavarovanj.

V Sloveniji je trg vrednostnih papirjev v zadnjih desetih letih skokovito narasel. Slovenija
je tudi vedno bolj odprta tujim naloZbam in ponuja moznost nalaganja v tujini. Vse to
govori v prid nalozbenim zavarovanjem. Poleg tega pa tudi slovenski zavarovalci Zelijo
aktivnejSe sodelovati pri upravljanju svojega premozenja. Z izbiro razli¢nih skladov zelijo
vplivati na donosnost svojih sredstev. To je tudi ena glavnih prednosti nalozbenih
zavarovanj pred ostalimi oblikami zivljenjskih zavarovan;.

Poleg same izbire sklada, v katerega zelijo zavarovalci nalagati svoja sredstva, nudijo
nalozbena zivljenjska zavarovanja Se Stevilne druge ugodnosti oziroma prednosti, kot so:
moznost vi§jih donosov, enkratnega vplacila, vi§jo odkupno vrednost, moznost visjega
predujma... Vse te prednosti pa imajo tudi svojo ceno, in sicer vecje tveganje, ki ga
prevzema zavarovalec. MeSano Zivljenjsko zavarovanje v nasprotju z nalozbenim ponuja
sklenitelju zavarovanja moznost sklenitve le-tega za zavarovalno dobo kraj$o od 10 let, in
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sicer 5 ali 7 let. Poleg tega je izplacilo v primeru nastanka zavarovalnega primera v prvih
17 letih visje pri mesanem kot pri nalozbenem Zivljenjskem zavarovanju (glej Pril. 5). Sele
v 18. letu je vrednost premozenja na nalozbenem racunu vi§ja od zavarovalne vsote s
pripisanimi dobicki. Poleg dodatnega nezgodnega zavarovanja, ki ga ponujata obe obliki
zavarovanj, je mozno pri meSanem Zzivljenjskem zavarovanju skleniti tudi dodatno
zavarovanje kritinih bolezni. Kljub temu pa lahko v prihodnje pricakujemo podobna
gibanja kot drugod po svetu: razcvet nalozbenih zavarovan;.
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PRILOGE

Priloga 1: Faktorji nevarnostne premije pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju za 1000
enot riziko zavarovalne vsote glede na spol in starost zavarovane osebe*

| Moski

| Starost | Faktor | Starost | Faktor | Starost | Faktor
| 14 | 0,07 .35 L 0,22 |56 | 0,26
|15 | 0,08 36 L 023 | 57 L1138
16 0,10 37 025 |58 L 1,50
| 17 | 0,12 38 027 |59 | 1,64
|18 | 0,14 39 0,30 |60 | 1,80
19 | 0,15 40 0,32 L6l l1,98
20 0,16 L 41 035 62 L 2,17
| 21 | 0,16 | 42 | 0,38 | 63 | 236
| 22 | 0,16 43 0,41 | 64 | 2,57
| 23 L 0,16 L 44 | 044 |65 | 2,77
| 24 0,6 45 | 0,47 | 66 | 3,06
|25 0,16 L 46 0,51 Y | 3,30
| 26 0,16 . 47 0,55 |68 | 3,56
| 27 0,16 .48 0,59 ) | 3,84
| 28 | 0,16 L 49 0,64 70 | 4,14
29 | 0,17 50 0,70 | 71 | 449
|30 | 0,17 | 51 0,77 | 72 | 4,89
| 31 | 0,18 | 52 0,86 73 | 5,40
Y 0,19 .53 095 | 74 | 5,93
|33 0,19 L 54 1,05 75 | 6,46
Y 0,20 .55 L 1,16 | |

| Zenska

| Starost | Faktor | Starost | Faktor | Starost | Faktor
| 14 | 0,06 | 35 0,12 | 56 | 0,51
| 15 | 0,06 | 36 0,12 | 57 | 0,55
| 16 0,06 | 37 0,13 | 58 0,59
| 17 0,07 | 38 0,13 | 59 | 0,65
| 18 0,07 | 39 0,14 | 60 L 0,72
| 19 0,07 | 40 0,15 | 61 L 0,79
| 20 | 0,08 | 41 016 | 62 | 0,87
| 21 | 0,08 ] 42 0,18 | 63 | 0,96
| 22 | 0,08 ] 43 0,19 | 64 | 1,05
| 23 | 0,08 ] 44 L0,21 | 65 l 1,15




| 24 0,08 \ 45 0,23 | 66 1,28
| 25 | 0,08 ] 46 025 | 67 | 1,42
| 26 0,08 \ 47 L 0,27 | 68 1,58
| 27 0,08 \ 48 0,29 | 69 1,77
| 28 0,08 | 49 L 0,31 | 70 1,99
| 29 0,08 | 50 034 | 71 | 2,24
| 30 0,08 | 51 037 | 72 2,53
| 31 0,08 | 52 040 | 73 2,86
| 32 0,09 | 53 042 | 74 324
| 33 0,10 | 54 045 | 75 37
| 34 0,11 | 55 0,48 | |

* Navedeni faktorji se uporabljajo v primeru individualnega zavarovanja brez poviSane
premije zaradi povecanega rizika. Pri vzajemnem zavarovanju se v izraCunu uporabi vsota
faktorjev za obe zavarovani osebi.

Vir: Cenik za naloZbeno Zivljenjsko zavarovanje, 2002, str. 5.

Priloga 2: Primerjava kumulativnega donosa vzajemnega sklada Triglav Renta in
dolgoro¢no vezane ban¢ne vloge (v odstotkih)
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Vir: Primerjava kumulativnega donosa vzajemnega sklada Triglav Renta in dolgorocno
vezane bancne vloge, 2004.



Priloga 3: Informativni izracun odkupne vrednosti za meSano Zivljenjsko zavarovanje in
primerjava le—te z odkupno vrednostjo za nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje v EUR po
letih *

| Leto ‘ Pla¢ana premija ‘ Odkupna vrednost MZZ | Odkupna vrednost NZZ
| 1 | 1.200,00 | 0,00 | 0,00

| 2 | 2.400,00 | 679,06 | 736,01

| 3 | 3.600,00 | 1.374,12 | 1.872,72
| 4 | 4.800,00 | 2.306,89 | 3.130,92
| 5 | 6.000,00 | 3.260,76 | 4.474,03

| 6 | 7.200,00 | 4.314,04 | 5.960,00
| 7 | 8.400,00 | 5.395,18 | 7.577,57
| 8 | 9.600,00 | 6.588,46 | 9.339,73

| 9 | 10.800,00 | 7.808,57 | 11.261,18
.10 | 12.000,00 | 9.161,17 | 13.358,27
| 1 | 13.200,00 | 10.526,52 | 15.679,84
| 12 | 14.400,00 | 12.027,66 | 18.185,55
IEE | 15.600,00 | 13.557,96 | 20.960,59
14 | 16.800,00 | 15.240,54 | 23.999,62
15 | 18.000,00 | 16.954,79 | 27.295,16
16 | 19.200,00 | 18.872,23 | 30.949,61
| 17 | 20.400,00 | 20.829,92 | 34.979,62
18 | 21.600,00 | 22.989,94 | 39.329,96
19 | 22.800,00 | 25.193,93 | 44.070,19
|20 | 24.000,00 | 27.631,96 | 49.279,16
|21 | 25.200,00 | 30.142,05 | 54.954,75
| 22 | 26.400,00 | 32.956,37 | 61.138,84
| 23 | 27.600,00 | 35.831,48 | 67.877,05
| 24 | 28.800.00 | 39.044,39 | 75.270,34
| 25 | 30.000,00 | 42.356,68 | 84.167,52

* IzraCun vrednosti premoZenja, iz katerega izhaja tudi izracun odkupnih vrednosti, je zgolj
informativne narave in je narejen z upoStevanjem naslednjih konstantnih parametrov in
predpostavk:

= zavarovana oseba je moski, star 35 let,
= zavarovalna doba je 25 let,
= zavarovana oseba je popolnoma zdrava,



* mesecna premija je 100 EUR,

= devizni te€aj se med trajanjem zavarovanja ne spreminja,

* pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju je zajamcen donos 3,25%,

= pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju zavarovana oseba vsa sredstva nalaga v
investicijski sklad Triglav Steber 1,

= zajamCena zavarovalna vsota pri naloZbenem Zzivljenjskem zavarovanju je po
vrednosti enaka zavarovalni vsoti pri meSanem zivljenjskem zavarovanju zaradi
primerljivosti podatkov,

» Jetna rast vrednosti enote premozenja v investicijskem skladu Triglav Steber 1 je
10%,

» razdelitev premije med investicijske sklade se med trajanjem zavarovanja ne
spreminja,

* pri meSanem zivljenjskem zavarovanju je poleg zajamcenega donosa uposStevan
pripis dobicka v visini 2%.

Vir: Lastni izracun s pomocjo internih podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.



Priloga 4: Informativni izracun predujma za nalozbeno in meSano Zivljenjsko zavarovanje
v EUR po letih *

| Leto | Visina predujma MZZ ‘ Visina predujma NZZ
| 1 | 0,00 | 858,65

| 2 | 679,06 | 1.749,27

| 3 | 1.374,12 | 2.695,71
| 4 | 2.306,89 | 3.721,81
| 5 | 3.260,76 | 4.835,05
| 6 | 4.314,04 | 6.043,60
| 7 | 5.395,18 | 7.357,17
| 8 | 6.588,46 | 8.786,14
| 9 | 7.808,57 | 10.342,27
| 10 | 9.161,17 | 12.038,63
| 11 | 10.526,52 | 13.889,66
| 12 | 12.027,66 | 15.911,39
| 13 | 13.557,96 | 18.121,67
| 14 | 15.240,54 | 20.540,77
| 15 | 16.954,79 | 23.191,43
| 16 | 18.872,23 | 26.099,04
| 17 | 20.829,92 | 29.273,23
| 18 | 22.989,94 | 32.730,68
| 19 | 25.193,93 | 36.496,98
| 20 | 27.631,96 | 40.600,01
| 21 | 30.142,05 | 45.070,23
| 22 | 32.956,37 | 49.940,85
| 23 | 35.831,48 | 55.248,07
| 24 | 39.044,39 | 61.031,42
| 25 | 42.356,68 | 67.334,02

oy

znesek predujma.

Vir: Lastni izracun s pomocjo internih podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.



Priloga 5: Primerjava izplacila pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju z izplacilom pri
mesanem zivljenjskem zavarovanju v EUR po letih *

| Leto ‘ Placana premija | Izplacilo pri MZZ ‘ Izplacilo pri NZZ
| 1 | 1.200,00 | 32.133,75 | 31.847,13
| 2 | 2.400,00 | 32.452,23 | 31.847,13
| 3 | 3.600,00 | 32.834,39 | 31.847,13
| 4 | 4.800,00 | 33.216,56 | 31.847,13
| 5 | 6.000,00 | 33.598,72 | 31.847,13
| 6 | 7.200,00 | 33.980,89 | 31.847,13
| 7 | 8.400,00 | 34.394,90 | 31.847,13
| 8 | 9.600,00 | 34.808,91 | 31.847,13
| 9 | 10.800,00 | 35.222,93 | 31.847,13
| 10 | 12.000,00 | 35.668,79 | 31.847,13
| 11 | 13.200,00 | 36.050,95 | 31.847,13
| 12 | 14.400,00 | 36.433,12 | 31.847,13
| 13 | 15.600,00 | 36.815,28 | 31.847,13
| 14 | 16.800,00 | 37.197,45 | 31.847,13
| 15 | 18.000,00 | 37.579,61 | 31.847,13
| 16 | 19.200,00 | 38.025,47 | 32.623,80
| 17 | 20.400,00 | 38.471,33 | 36.591,54
| 18 | 21.600,00 | 38.917,19 | 40.913,35
| 19 | 22.800,00 | 39.363,05 | 45.621,22
| 20 | 24.000,00 | 39.808,91 | 50.750,01
| 21 | 25.200,00 | 40.286,62 | 56.337,79
| 22 | 26.400,00 | 40.796,17 | 62.426,06
| 23 | 27.600,00 | 41.305,73 | 69.060,09
| 24 | 28.800,00 | 41.815,28 | 76.289,28
| 25 | 30.000,00 | 42.356,68 | 84.167,52

* Veljajo iste predpostavke kot v prilogi 3.

Vir: Lastni izracun s pomocjo internih podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.



Priloga 6: Informativni izraCun vrednosti premoZenja na nalozbenem racunu v EUR po

letih *
| Leto | Placana premija | Vrednost na nalozbenem racunu
| 1 | 1.200,00 | 1.073,31

| 2 | 2.400,00 | 2.186,59
| 3 | 3.600,00 | 3.369,64
| 4 | 4.800,00 | 4.652,26
| 5 | 6.000,00 | 6.043,81

| 6 | 7.200,00 | 7.554,50
| 7 | 8.400,00 | 9.196,46
| 8 | 9.600,00 | 10.982,68
| 9 | 10.800,00 | 12.927,84
| 10 | 12.000,00 | 15.048,29
| 11 | 13.200,00 | 17.362,07
| 12 | 14.400,00 | 19.889,24
| 13 | 15.600,00 | 22.652,09
| 14 | 16.800,00 | 25.675,96
| 15 | 18.000,00 | 28.989,29
| 16 | 19.200,00 | 32.623,80
| 17 | 20.400,00 | 36.591,54
| 18 | 21.600,00 | 40.913,35
| 19 | 22.800,00 | 45.621,22
| 20 | 24.000,00 | 50.750,01
| 21 | 25.200,00 | 56.337,79
| 22 | 26.400,00 | 62.426,06
| 23 | 27.600,00 | 69.060,09
| 24 | 28.800,00 | 76.289,28
| 25 | 30.000,00 | 84.167,52

* Veljajo iste predpostavke kot v prilogi 3.

Vir: Lastni izracun s pomocjo internih podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.




Priloga 7: Informativni izraCun vrednosti premozenja pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju v EUR po letih *

| Leto | Zavarovalnavsota | Pripisan dobi¢ek | ZV s pripisanim dobi¢kom
| 1 | 31.847,13 | 1,009 | 32.133,75
| 2 | 31.847,13 | 1,019 | 32.452,23
3 | 31.847,13 | 1,031 | 32.834,39
| 4 | 31.847,13 | 1,043 | 33.216,56
| 5 | 31.847,13 | 1,055 | 33.598,72
6 ] 31.847,13 ] 1,067 | 33.980,89
| 7 ] 31.847,13 ] 1,080 | 34.394,90
8 ] 31.847,13 ] 1,093 | 34.808,91
9 \ 31.847,13 \ 1,106 | 35.222,93
| 10 || 31.847,13 | 1,120 | 35.668,79
| 11 | 31.847,13 | 1,132 | 36.050,95
| 12 || 31.847,13 | 1,144 | 36.433,12
| 13 | 31.847,13 | 1,156 | 36.815,28
| 14 | 31.847,13 | 1,168 | 37.197,45
| 15 | 31.847,13 | 1,180 | 37.579,61
16| 31.847,13 | 1,194 | 38.025,47
| 17 | 31.847,13 | 1,208 | 38.471,33
| 18 | 31.847,13 | 1,222 | 38.917,19
19 31.847,13 ] 1,236 | 39.363,05
| 20 || 31.847,13 ] 1,250 | 39.808,91
| 21 || 31.847,13 ] 1,265 | 40.286,62
| 22 || 31.847,13 | 1,281 | 40.796,17
| 23 || 31.847,13 | 1,297 | 41.305,73
| 24 | 31.847,13 | 1,313 | 41.815,28
| 25 | 31.847,13 | 1,330 | 42.356,68

* Veljajo iste predpostavke kot v prilogi 3.

Vir: Lastni izracun s pomocjo internih podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.



Priloga 8: Prikaz vrednosti premozenja v EUR pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju po
letih *

Prikaz vrednosti premoZenja MZZ po letih
45000
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35000
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N
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15000
>

10000

5000
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* Veljajo iste predpostavke kot v prilogi 3.

Vir: Lastni izra¢un s pomoc¢jo podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.



Priloga 9: Faktorji za izrac¢un vrednosti na nalozbenem racunu in odkupne vrednosti
nalozbenega Zivljenjskega zavarovanja*

| Leto | Premija | Faktor vrednosti na nal. ratunu | Faktor odkupne vrednosti
1 | 120000 | 0,894425 \ 0,000000
|2 | 240000 | 0,911079 | 0,336602
|3 | 3.600,00 | 0,936011 | 0,555763
| 4 | 4.800,00 | 0,969221 | 0,672989
|5 | 6.000,00 | 1,007302 | 0,740266
6 | 720000 | 1,049236 | 0,788934
|7 | 8.400,00 | 1,094817 | 0,823966
|8 | 9.600,00 | 1,144029 | 0,850405
9 | 10.800,00 | 1,197022 ] 0,871080
|10 | 12.000,00 | 1,254024 ] 0,887694
|11 | 13.200,00 | 1,315308 ] 0,903109
|12 | 14.400,00 | 1,381197 \ 0,914341
|13 | 15.600,00 | 1,452057 \ 0,925327
| 14 | 16.800,00 | 1,528331 \ 0,934712
|15 | 18.000,00 | 1,610516 | 0,941560
|16 | 19.200,00 | 1,699156 | 0,948682
|17 | 20.400,00 | 1,793703 | 0,955948
| 18 | 21.600,00 | 1,894137 | 0,961299
|19 | 22.800,00 | 2,000931 | 0,966002
| 20 | 24.000,00 | 2,114584 | 0,971018
|21 | 25.200,00 | 2235627 | 0,975451
| 22 | 26.400,00 | 2,364623 ] 0,979380
|23 | 27.600,00 | 2,502177 ] 0,982869
| 24 | 28.800,00 | 2,648933 ] 0,986644
|25 | 30.000,00 | 2,805584 \ 1,000000

* Veljajo iste predpostavke kot v prilogi 3. V faktorju za izracun vrednosti na nalozbenem
racunu so poleg 10% donosa investicijskega sklada Triglav Steber 1 upostevani tudi
stroski: nevarnostna premija, vstopni stroski ter stroski upravljanja.

Vir: Lastni izracun s pomocjo internih podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.
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Priloga 10: Faktorji za izracun odkupnih vrednosti meSanega Zivljenjskega zavarovanja*

| Leto | Premija | Faktor odkupne vrednosti
| 1 | 1.200,00 | 0,00000
| 2 | 2.400,00 | 0,02093
| 3 | 3.600,00 | 0,04185
| 4 | 4.800,00 | 0,06945
| 5 | 6.000,00 | 0,09705
| 6 ] 7.200,00 | 0,12696
| 7 ] 8.400,00 | 0,15686
| 8 ] 9.600,00 | 0,18928
| 9 | 10.800,00 | 0,22169
| 10 | 12.000,00 | 0,25684
| 11 | 13.200,00 | 0,29199
| 12 | 14.400,00 | 0,33013
| 13 | 15.600,00 | 0,36827
| 14 | 16.800,00 | 0,40972
| 15 | 18.000,00 | 0,45117
| 16 | 19.200,00 | 0,49631
| 17 | 20.400,00 | 0,54144
| 18 | 21.600,00 | 0,59074
| 19 ] 22.800,00 | 0,64004
| 20 ] 24.000,00 | 0,69412
| 21 ] 25.200,00 | 0,74819
| 22 | 26.400,00 | 0,80783
| 23 | 27.600,00 | 0,86747
| 24 | 28.800,00 | 0,93374
| 25 | 30.000,00 | 1,00000

* Veljajo iste predpostavke kot v prilogi 3.

Vir: Lastni izracun s pomocjo internih podatkov Zavarovalnice Triglav, 2004.
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