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uvoD

Okolje veina danaSnjih podjetji je nepredvidljivo, ni ga moznadzorovati in tudi ne
natarino napovedati, tehnologija se spreminja iz dnevadan, potrebe po zunanjem
financiranju nara&jo, da lahko podjetje drzi korak z neizprosno keekco. Podjetja se zato
vse bolj osredottajo na to, kako lahkéim hitreje in poceni pridobiti finatme vire, ki bodo
najbolje ustrezali finatni zmoznosti podjetja. LastniStvo sredstev danestniku sredstva na
prinaSa veé varnosti, ampak predvsem tveganje in negotovosbliki hitrega tehnoloskega
zastaranja in obrabe. Prav zaradi tega lahko sredsgjubi ve& vrednosti, kot ga podjetnik
dejansko izkoristi. Sredstva je potrebno maksimaRoristiti ter iz njega iztisnitéim vec ter
na ta na&in poveati prinodke, dolike ter prednost pred konkurenco. Eden otinm je tudi
lizing.

Namen diplomskega dela je strateSke narave, saj zelinzagona Stevilna vprasanja, ki se
nam zastavljajo glede lizinga kot primerno oblikmanjega financiranja, kaksni so trendi in
prihodnost lizinga v Sloveniji, kaj prinaSacumovodska in daina zakonodaja ter kaj je in

kako se lizing deli v moderni teoriji.

Temeljni cilj diplomskega dela je s teoketim pristopom podrobno analizirati razvoj in stanje
lizing trga v Sloveniji ter prikazati mozni razv@inga po vstopu v EU.

Struktura diplomskega dela obsega tri glavna vsebinska pg@l&rvo poglavje sem razdelil
v Sest sklopov v katerih sem po vrsti najprej opliéghojem lizinga, sodobni razvoj lizinga,
vrste lizinga, ki so pomembne za razumevanje portizimga, prednosti in slabosti lizinga za
najemojemalca ter najemodajalcaguaovodski vidik lizinga ter njegovo izkazovanje ter
glavne spremembe ZDDV nepramin. Drugo poglavju, ki sem ga razdelil na Stirogle sem

v celoti namenil analizi lizing trga v Slovenijijek sem najprej analiziral celoten trg v letih
1998 — 2002, nato sem ga razdelil na trg ptamiin nepreminin, v ¢etrtem sklopu pa sem
analiziral trg po posameznih podjetjih, ki so plgsotna v Sloveniji leta 2002. Tretjo poglavje
sem razdelil v dva sklopa, v prvem sem analizical@dice Slovenskega lizing trga po vstop v
EU. V tretjem sklopu pa sem&#al mozne smernice razvoja lizinga v Sloveniji.

Osnovna uporabljenaetodabo sploSna raziskovalna metoda spoznavnega prddesam jo

v drugem delu nadgradil z analizo uradnih statisiinejitve zadevajo omejitve vsebinskega
in ¢asovnega tipa. Pri vsebinskih omejitvah je potrelupmsStevati, da wena podanih
teoreténih konceptov temelji na izboru dotiea literature in virov, kateri pa se pogosto
sklicujejo na tujo strokovno literaturo in vire tea tuje strokovnjakeCasovne omejitve
zadevajo izbor predvsem literature in virov novejablikacije, z izjemo citiranja in razlaganja
splosno veljavnih in sprejetih spoznanj in defipici



1 OPREDELITEV IN VRSTE LIZINGA

1.1 POJEM ZAKUPA - LIZINGA

Beseda »lizing« v prevodu iz angla®e pomeni najem ali zakup. Sam izraz je anglogske
izvora in izvira iz angleSkega glagola »to leaskikpomeni dati v najem ali najeti, oz
samostalnika »lease«, ki pomeni najem ali zakupgléSki izraz izvira iz romanskega oz.
francoskega »lais«, ki ima isti pomen. e drzav izraza lizing ne prevajajo, ker je tezko
prevedljiv v obliki ene same besede. Zato uporgbkar svoje ze prej uporabljene izraze, tako
za najem kot za zakup. Svoje izrazoslovje uporgbNaFranciji, Sloveniji, Neriji, Italiji,
Spaniji, na Hrvaskem. Tudi v slovenskem prevodiiziag preveden kot najen€eprav tudi
slovenski raunovodski standardi uporabljajo kot prevod besedajem«, pa v javnosti Se
vedno obstaja dilema ali to besedo uporabljatievpdu ali v originalu.

Mednarodni r&unovodski standardi (IAS 17 — International Accoogt Standard 17,
Accounting for leases, str. 221) definirajo lizikgt dogovor, s katerim prizna lizingodajalec
lizingojemalcu pravico do uporabe premozenja zaondkgovorjenoc¢asovno obdobje v
zamenjavo za ptdo lizing obrokov. Berden (1978, str. 15) definlizing oziroma pogodbo o
lizingu kot pogodbo, s katero se lizingodajalecezaey da bo kupil stvar, ki jo lizingojemalec
izbere pri njem ali nekateri tretji osebi, proizafap ali prodajalcu ter mu jo dal v najem, torej
v uporabo in uzivanje, le-ta pa mu bo uporaboiglaMramor (1993, str. 271-272) pa
opredeljuje finatni zakup kot dolgoréno pogodbo med lastnikom osnovnega sredstva in
zakupnikom, ki ima rok dospelosti ob koncu zivigke dobe zakupljenega osnovnega
sredstva, vse stroske v zvezi z vzdrZzevanjem osgaveredstva pa nosi zakupnik. Lizing pa je
po Hrastelj-jevi (1995, str. 170) defininiciji pasiho razmerje, v katerem se najemodajalec in
najemojemalec dogovorita 0 prenosu predmeta naj&ije, last dajalca v uporabo jemalca,
dogovor pa poleg najemnine obsega tudi prenogetori

V slovenskih predpisih ne najdemo opredelitve aroziroma lizing pogodbe. €®a je v
ZOR opredeljena zakupna — najemna pogodba kot sstatero se zakupodajalec zaveze
lizingojemalcu izrd@iti dolo¢eno stvar v rabo, v zameno za dila dolocene zakupnine —
najemnine. Pri tem raba predmeta pomeni tudi ujgvenstvari oziroma prevzemanje koristi.
Zaupnik je stvar dolzan uporabljati kot dober gapo Po poteku zakupa pa stvar vrniti
zakupodajalcu. Vendar pa ima zakupna pogodba laikoposebno dokdlo, da bo v zakup
dan predmet preSel v zakupnikovo lastnite,bo dol@en ¢as pl&eval zakupnino (Interno
gradivo NLB, 2001, str. 2).

Ekonomsko je lizing pravni posel, ki omagoizkori&anje doléene stvari, dane v lizing,
proti pl&ilu rabnine ne, da bi jemalec lizinga moral to stitadi kupiti. To je z ekonomskega
vidika posebej zanimivo, saj lahko lastnina predganesorazmerno fingno breme bodisi z
vidika cene nabave stvari, stroSkov vzdrzevanjehiéitega tehnoloSkega zastarevanja stvari.
Gledano ekonomsko, je lizing gospodarski posel sepoim na&inom financiranja nabave
investicijskin dobrin brez angazmaja lastnega ledgit Zato je lizing priljubljena tema
ekonomistov, ki z njim poudarjajo moznosti bolj godarsko tinkovitega poslovanja in se na
tej podlagi ukvarjajo z neSteto moznostmi pristopovn&ina izra&una najemnine za predmet
lizinga. Ta je odvisna od Stevilnih sestavin, ki firedstavljajo razne vrste stroskov, ki jih bo
dajalec lizinga nadomesl skozi najemnino.

Posebnost lizinga je, da ima po prenehanju pogadiieingu, sklenjene za dalem cas,
jemalec lesinga pravico do izbire, da v lizing datear odkupi in postane njen lastnik, lahko
jo vrne, lahko podaljSa pogodbo ali celo zamenjarstza novo,ée je s pogodbo tako



dogovorjeno. Posebnost lizinga je tudi, da ni nik&lenjen za nedot@n ¢as, temveé zacas,
ki je krajSi kot redna amortizacija predmeta (N&ka 2000, str. 1).

Ker nasi pozitivho pravni predpisi, lizinga ne aéfajo je pravna opredelitev lizinga naslednja:
S pogodbo o lizingu se dajalec lizinga zaveze, datepustil jemalcu lizinga dogovorjeno
stvar v uporabo ali uZivanje proti pla, s tem, da ima po izteku dogovorjenega rokagjem
lizinga pravico izbire, da vrne stvar dajalcu Igaali podaljSa pogodbo ali stvar odkupi ali jo
zamenja za novo stvar iste vrste in lastnosti. ®Ryayledano, gre pri lizingu za prenos posesti
predmeta lastninske pravice za d@ono dobo, ki se zanjo stranki dogovorita. Dajaienda
obdrzi na stvari lastninsko pravico, posest je likoluporabe prenesel na jemalca lizinga,
njemu pa ostaja Se razpolagalna pravica. To pordarjemalec lizinga ne more odtuijiti stvari,
saj ni njen lastnik, razen seveda, da je za tolgggmobla&en ali je tako posebej dogovorjeno
s pogodbo. Ker pozitivno pravo ne dédoposebnih pravil za pogodbo o lizingu, velja, da s
zanjo uporabljajo sploSna ¢&da obligacijskega prava tako glede ¢hdsti, bistvenih sestavin
pogodbe, trajanja pogodbe, reSevanja sporov ipd.j&K@ogodba o lizingu po svoji vsebini
blizu nekaterim drugim pogodbam, je opredelitevwpe narave pogodbe pomembna zlasti
tedaj, ko stranki svojih pogodbenih obveznostianidgbvolj natatino opredelili in je treba te
praznine dopolniti z dispozitivhimi zakonskimi dobami (Natl&en, 2000, str. 3).

Definicije lizinga so se spreminjale v preteklastise bodo tudi v prihodnosti. Spremembe so
za zdaj véinoma povezane z razlikami v pravnih sistemih dritavegij, so pa tudi odsev
spreminjajéih se okoligin na mednarodnih trgih in iskanja prakih odgovorov nanje. Z
lizingom se v raziinih drzavah razume raglia, vendar nat&no dolaend oblika najema
oziroma nakupa prek najema. V Sloveniji je odsdtre®tne opredelitve lizinga posledica
dejstva, da vsebina pogodbe o lizingu ni zakongk@deljena, da institut lizinga posaimi
zakoni ali izvedbeni predpisi raztio vsebinsko opredeljujejo (najem, zakup ipd.) ania
endijo z drugimi posli ali gospodarskimi pogodbami,ski zakonsko opredeljene z zakonom o
obligacijskih razmerjih. Vse vidike lizinga je zal raznovrstnosti ze obste¢jk in Se na novo
nastajajdih pojavnih oblik nemogie zaobsé v krajSi in jedrnatejSi definiciji. Ta bi se labk
kaj kmalu pokazala za preozkggprav bi bila lahko Se danes uporabna (Gerbec,, 1903B3-
34).

Slika 1: Prikaz poteka lizing posla
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Vir: Lizing kot optimalni finargni servis financiranja, 2004.

Slika 1 prikazuje potek lizing posla. Lizingodajalkupi predmet lizinga in ga da v lizing-
financni najem lizingojemalcu. Pri klagiem finagnem lizingu si dobavitelja opreme izbere

! Lahko je ta oblika tudi zakonsko opredeljena; rimer v Franciji.
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stranka -lizingojemalec sam. Ko se lizingojemaletobaviteljem opreme dogovori o nabavni
ceni in pogojih dobave opreme se z lizingodajalcegovori Se o pogojih za izvedbo lizinga.
V bistvu gre pri finatinem lizingu za odnos med tremi strankami: dobgwvititingodajalec —
lizingojemalec. Po izpolnitvi vseh pogodbenih obwesti se na lizingojemalca prenese tudi
lastninska pravica

1.2 SODOBNI RAZVOJ LIZINGA

Lizing v pravem pomenu besede s€rmarazvijati Sele po drugi svetovni vojni zéetkom
ustanavljanja samostojnih, neodvisnih lizinsSkihatiruTakSna novo ustanovljena podjetja so
prevzela vlogo posojevalca denarja, hkrati pa soksarjale tudi z nakupi in prodajo oziroma
s kupoprodajnim posredovanjem med proizvajalci porabniki njihovih izdelkov. Slika 2
nazorno prikazuje rast lizing poslov od leta 19981896 na raztnih kontinentih sveta. Posli
S0 se Vv razdobju osemnajstih let pgaleza priblizno 9.8 krat (iz cca 42 mio USD na 4t
USD), to je priblizno 50 procentna rast poslov eia | kar je ogromno.

Slika 2: Celoten obseg lizing poslov po svetoveijah v obdobju od 1978 do 1996

Obseg lizing poslov po svetovnih regijah v obdobjod 1978 do 1996
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Vir: World Lizing Yearbook 1998, str. 476.

Lizing se je po drugi svetovni vojni najhitreje vgal v ZDA, Kkjer so kot v drugih industrijskih
drzavah finatine potrebe presegale ponudbo. Prva sodobna liziddkeba, United States
Lizing Corporation, je bila ustanovljena maja 195Xaliforniji, v ZDA. Z lizingom so se
ukvarjale ¢edalje bolj specializirane ustanove, postavljeneal rmpeoizvajalce in uporabnike

4



opreme, za katerimi pa so pogosto stale finannstitucije, kot so banke in kam konzorciji,
kot vir zagotavljanja sredstev. LizinSke druzbe lagovale opremo po zahtevah Kaih
uporabnikov in jim jo dajale v lizing proti pldu zakupnine, ki je bila sestavljena najman;j iz
treh elementov: od amortizacije opreme, obrestuparabljena sredstva lizinSke druzbe ter
stroskov in dohika lizinSke druzbe. Hitra rast lizinga v ZDA, poe&a z uveljavljanjem
dawnih olaj$av ter réunovodskih prednogti je konec petdesetih let e omeiyo prodor
mocnejSih druzb na tuje trge. Slika 3 nam predstadgbez lizinsSkih poslov v letu 1996, kjer
vidimo, da prednj@ Severna Amerika z 41 procentnim obsegom celopuoklov, sledi ji
Evropa s tretjino manjSim obsegom, to je 27 promerntretja pa je Azija, ki je tesno za Evropo
s 25 procenti (Gerbec, 1999, str. 16-17).

Slika 3: Delez lizing poslov po svetovnih regijatetu 1996

DeleZ svetovnih regij v obseqgu lizing poslov
letu 1996

4% 2% 1%

O Severna Amerika
259 41% W Evropa

O Azija

O Juzna Amerika
B Avstralija

O Afrika

2%

Vir: World Lizing Yearbook, 1998, str. 477.

V Evropi je bilo prvo lizinsko podjetje osnovano tega 1958 v Svici, Ze pred tem so poznali
posebne vrste najema pisarniskih in gradbenihestrotv aparatov, osebnih avtomobilov in
strojev. Leta 1960 je bila ustanovljena prva likm$lruzba v Angliji v sodelovanju z AmeriSko
lizinsko druzbo United State Lizing Internationdketa 1961 so bile ustanoviljene lizinSke
druzbe tudi v Franciji in Italiji, leta 1962 v ZRexxiji in Belgiji, do leta 1966 pa Se v drugih
zahodnoevropskih drzavah. V osemdesetih letih rihdo nadaljnih pomembnejSih
sprememb; ob i geografski razprostranjenosti in raznolikosti sgreminja tudi struktura
lizinSke dejavnosti, novim gospodarskim razmeram psidagaja zakonodajna obravnava
lizinga. V devedesetih letih v ospredje prihaja meddni vidik lizinga, od sklepanja poslov
na nadnacionalni ravni, do konkretnejSih poskusgyanalnega in nadregionalnega
poenotenja lizinga. Slika 4 prikazuje razvoj lizing evropskem prostoru od leta 1984 do
1997, kjer se je obseg poslov pdakza priblizno 80 milijard takratnih ECU-jev, vidp tudi,
da prevladuje lizing nepresmiin.

2 Nevkljwevanije v bilatine postavke.



Slika 4: Razvoj lizing dejavnosti v evropskem pooatod leta 1984 do leta 1997

Razvoj lizinga v evropskem prostoru v obdobju od 184 do 1997
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Vir: Leaseurope - statistics, 2004.

1.3 VRSTE LIZINGA

V svetu obstoji mnogo razvrstitev najema glede aalitne osnove. NajpomembnejSa
razvrstitev, ki je povezana z fiaom ra&unovodskega izkazovanja najema in je opredeljena
tudi v slovenskih r&unovodskih standardih je razdelitev najema v dwesk: finantni najem

in poslovni najem. Tej razdelitvi se bom tudi m#lolj posvetil medtem, ko bom preostale
samo omenil.



1.3.1 Finaréni in operativni lizing

Med finartni najem sodi najem, pri katerem s prenosom skaajemniku preidejo nanj tudi
vsa pomembna tveganja in Kkoristi, povezani z l18stom najetega opredmetenega osnovnega
sredstva. Najemojemalec ima torej vse pravice rdasininske, kar pomeni, da s predmetom
najema ne more opraviti prometa. Po mnenju stroBgansveta Slovenskega instituta za
revizijo lahko za finaéni najem Stejemo vsak najem, iz katerega izhajasedbo po preteku
pogodbe lastninska pravica nad pogodbenim predmgimmesla na najemnika; da ima
najemnik pravico in moznost kupiti pogodbeni pretipe ceni, ki bo na dan, ko bo to pravico
moga:e izkoristiti, po préakovanju nizja od njegove takratne poStene vrednosia je ze ob
zaetku najema precej gotovo, da bo najemnik to mazZreb®ristil; da se trajanje oziroma
pogodbeni rok najema ujema zéum delom dobe koristnosti pogodbenega predmeta, po
preteku pogodbe pa lahko pride do prenosa lastiatvpa tudi ne (Turk, 2001, str. 73).

Stvarem, ki so predmet fin&mega najema, so pri najemodajalcu, ki je pravnaagie Se
vedno njihov lastnik, evidentirane kot terjatve mgemnika, pri najemniku pa so evidentirane
kot opredmetena osnovna sredstva. Za najemnikaosendbavna vrednost Steje poStena
vrednost stvari oziroma sedanja vrednost najmamggde najemnin. Za najemodajalca pa
predstavlja nabavna vrednost tisto vrednost, kefdevek nakupne cene in vseh stroSkov, ki so
bili povezani z usposobitvijo tega sredstva za \daige.

Pri operativnem (poslovnem) najemu, za razliko iodrfnega, stroski v lizing dane opreme
praviloma niso v celoti pokriti z ob&aimi odpl&ili jemalca lizinga, saj je pogodbeno obdobje
krajSe od uporabne zivljenjske dobe predmeta pogodiajalec lizinga se v tem primeru
zanaSa na tako imenovano »preostalo vrednost« epréfied znailnostmi operativhega
lizinga velja omeniti tudi oldégajno neomejene moznosti preklica pogodbe zcahimi
odpovednimi roki (Lamgi, 1997, str. 1). V tabeli 1 nazorno prikazujem gwvazlike med
financnim in operativnim najemom.

Tabela 1: Razlike med fin&nim in operativnim najemom.

Finan¢ni najem Operativni najem
Najemno obdobje pokriva ¥g del dobe Najemodajalec predmet najema tekom
koristnosti predmeta najema. njegove dobe koristnosti ponudidkeat v
najem.

Pogodbe ni moge odpovedati oziroma mora | Pogodbo je moge odpovedati brez ¥gh
najemnik ob prethsni prekinitvi plaati sedanjo |posledic za najemnika.

vrednost e ne pilanih obrokov.
VzdrZevanje, popravila ter zavarovanje krije Najemodajalec lahko vkIjii v pogodbo tudi
najemnik. dolagila o popravilih, vzdrZzevanju in
zavarovanju.

Najemnik nosi tveganja povezana z lastniStvorm,Vsa tveganja povezana z lastniStvom ostangjo

to so izguba, zastarelost, viSina preostale pri najemodajalcu.

vrednosti.

Najemnik sodeluje pri odtujitvi in prodaji Prodaja predmeta najema je v rokah
predmeta najema. najemodajalca.

Vegji del iztrzka od prodaje predmeta najema | lztrzek od prodaje predmeta najema je
pripada najemniku. izklju¢no najemodaj&ev.

Vir: Grant, Gent, 2002, str. 16-17.



1.3.2 Ostale razdelitve lizinga

Glede na status najemodajalca lahko delimo najerdinektni najem (neposredni najem) ali
indirektni najem (posredni najem). Pri tej delitsdo pomembne stranke, ki nastopjo v
najemnem poslu, ter njihova medsebojna razmerjanéfyosrednem najemu nastopata tako
samo dve stranki, to sta proizvajalec opreme, je tato neposredno v najem najemniku ter
najemnik. Vendar pa se vedno bolj uveljavlja posredajem, kjer so v posel vkiene
najmanj tri stranke. V tem primeru je najemodajapecializirano podjetje, ki kupuje predmet
najema od proizvajalca ali pa prodajalca z namendan,ga bo dalo v najem. TakSna
specializirana podjetja so zaradi raalh dejavnikov lahko pri tem tudi veliko bolj uspeskot
sami proizvajalci opreme v vlogi najemodajalcevilgG1990, str. 50).

Glede na dolzino trajanja najema delimo le teg&nmatkoraini najem, ki traja do enega leta,
srednjerdni najem, ki traja od enega do pet let, ter ded@a najem, ki traja nad pet let.

Glede na vrsto dogovorjenih obveznosti po iztekkarmajema delim najem na terminski
najem, obnovitveni najem ter najem z moznostjo padklPri terminskem najemu je najemno
obdobje natatno dolaieno, po poteku najema pa je dogovorjenciildapredmeta najema
najemodajalcu. Obnovitveni najem pomeni podaljSgmeotnega najemnega obdobja, pri
cemer se najemnik navadno tudi dogovori za zamen@edmeta najema z novejSim in
sodobnejSim. Pri najemu z moznostjo odkupa imanmaijle Ze ob sklepanju pogodbe o najemu
moznost, da bo predmet najema odkupil, né§ret po poteku najemnega obdobja.

Glede na vrsto predmeta najema poznamo najem §marhter najem neprermin®.

Glede na vrsto in obseg dogovorjenih obveznostvpdrzevanju v najem dane opremeéasu
trajanja najema tBmo, cisti najem (net lizing) ter bruto najem (brut ligin Pricistem najemu
najemodajalec ne prevzame nobenih obveznosti vizemzdrzevanjem, servisiranjem in
popravili predmeta, danega v najem. Pri bruto naj@a dajalec najema prevzame obveznost
servisiranja, popravil, vzdrzevanja v najem danpgaimeta, usposabljanja osebja ter ostalih
storitev, ki jih ponavadi zatana najemniku.

Glede na sedeZ najemodajalca ter najemnika naj@mdma doma najem ter »cross border«
najem ali najem v tujini. Pri domiam najemu imata tako najemnik kot najemodajaleesed
isti drzavi. Pri »cross border« najemu pa potekgmamed dvema ali westrankami iz
razlicnih drzav. Posli najema so se ¢no razvili v notranji trgovini v&ine zahodnoevropskih
ter ostalih evropskih drzav, vendar pa je dajagesme v najem tujim uporabnikom, zaradi
razlicne zakonodaje in d&mo — pravnih pogojev za najemne posle v posamedraavah,
oteSk@eno ali pa realizacija praktio ni mozna.

Glede na datno zakonodajo kimo resnéni ali dawno priznani najem (true or tax lease) ter
dawno nepriznani najem (money over money). Kriterijdigitve je v riziku lastnistvaCe
tveganje v zvezi z lastniStvom obdrzi najemodajatetako prevzame déwe Kkoristi lastniStva
predmeta najema, najemnik pa dalae najemnine upoSteva kot dag priznani odhodek,
govorimo o davno priznanem najemu. Tveganje lastniStva, ki osgahaajemodajalcu, mora
biti zn&ilno tako, da npr. v tem primeru pogodba ne morebwsati moznosti odkupa
predmeta najema s strani najemnika (Interno graiv®, 2002, str. 3-4).

% Najem opreme, avtomobilov, strojev.
* Najem zgradb in zemljis tujko poimenovan real estate.
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Glede na viSino popédla nabavne vrednosti predmeta najema poznamo paylbut« najem,
kjer je najemodajalcu nadonde®a celotna nabavna vrednost predmeta, danegaem riaj
»non full payout« najem, ki najemodajalcu ne nadsineelotne nabavne vrednosti predmeta
najema.

Obstojijo Se mnoge druge vrste najemov, ki pa ghnmoremo uvrstiti med zgoraj nasStete.
NajpomembnejSi obliki med njima sta prav gotovo \Faorne-ova razvrstitev na »sale and
lease back« ter na »leveraged« lizing. V nadaljgvaom zaradi aktualnosti tematike opisal Se
»sale and lease back« posle.

»Sale and lease back« bi lahko poslovenili kot gmirnajem. Ponavadi ga opredelimo kot
financni najem, razerte najemnik dokaze, da je poslovni najem. Pri posat najemu
najemnik najprej, kot prodajalec proda predmetmaj@ajemodajalcu, ki mu nato isti predmet
vrne v najem. S tem postane prodajalec najemnikptele takoj do likvidnih fina&nih
sredstev, posel pri najemodajalcu pa lahko primesjas posojilom, ki je zavarovano s
hipoteko. Razlogi lastnikov nepretnin za izvedbo posla »sale and lease back posla« so
predvsem potreba po zagotovitvi téko likvidnih poslovnih sredstev za ragtie namene,
zagotovitve lastnih sredstev za financiranje nawaozb v bolj donosne posle iz kupnine za
prodane neprerdmine ter razbremenitve prezadolZzenosti zaradi kwednajetih pod slabSimi
pogoji (Gerbec, 1999, str. 41).

1.4 PREDNOSTI IN SLABOSTI LIZINGA

V nadaljevanju bom predstavil tigie prednosti in slabosti lizinga tako z vidikarigojemalca

kot s strani lizingodajalca’eprav so lahko v lizinSkem poslu udelezeni tudi stranke ali
«5

Vee®.

1.4.1 Prednosti lizinga z vidika lizingojemalca

Prednosti lizingojemalca sem razdelil z vidika pvamidne funkcije, dasnih prihrankov ter
ostalih prednosti.

Ko govorim o prednosti lizingojemalca z vidika i2}8anja proizvodne funkcije mislim na
zmanjSanje rizikov, nastalih zaradi hitre teim@ zastarelosti opreme in moznosti hitre
zamenjave le te, moznost kompletiranja obstbjeprodukcijskin sredstev s tekinb
sodobnejSimi in bolj rentabilnimi sredstvi; moZnokbri&enja servisne dejavnosti ter
stroskovnega vzdrzevanja s strani lizingodajalaa dejstvo, da celotna vrednost lizinga
ponavadi presega celotno vrednost sredstva, kauosljetje v optimalno izkor&nje predmeta
danega v najem (Hrastelj, 1995, str. 176-177).

Prednosti lizingojemalca z vidika davh prihrankov pa predstavljajo najemnine, Ki
lizingojemalcu predstavljajo odbitno postavko in taliko omogoajo da¥ni prihranek. Lizing
pa mu omogéa tudi zmanjSanje dé&ae osnove za celotno lizinsko gila, saj lizingojemalcu
dejansko omogta odpisati tudi vrednost zeml}iSki se sicer ne odpisuje (Prodnik, 1994, str.
34).

Kot ostale prednosti, ki jih ima lizingojemalec lpaomenil fleksibilnost lizinga, to pomeni da
se ga, da prilagoditi potrebam podjetja oziromaaoygm finartnim zmoznostim; ne vpliva na
kreditno sposobnost podjetja saj dila obrokov nimajo nikakrSnega vpliva na kreditno

® Dobavitelj opreme, porok, itd.



sposobnost pri banki. Lizing je lahko tudi sto @disd financiran, podjetja pa se tudi izognejo
tezavam pri ponovni prodaji opreme, ki ga lahko sarmmejo lizingodajalcu ta pa jim to
nadomesti z novim sredstvom ter poskrbi za nadafjnpdajo vrnjene opreme na sekundarnem
trgu (Logar, 1997, str. 33).

1.4.2 Prednosti lizinga z vidika lizingodajalca

Prednosti za lizingodajalca so, da le ta ostajmilapremozenja, kar mu daje relativho visoko
varnost, zato je tudi dodatno zavarovanje manj ptmgkot pri tradicionalnih oblikah izposoje
in so stroski manjsSi, kar po¥e dobtek. Za lizingodajalca pomeni lizing dodatno vrsto
plasmaja sredstev, kar mu tudi dodatno razprSiameg LizinSke transakcije nudijo &je
dobicek, kot transakcije dosezene na osnovi tradicidnalablik izposoje, prednost
lizingodajalca pa je tudi ta, da lahko izk@aSsvoj dominantni polozaj in ma s tem boljSa
izhodi&a pri pogajanju s kupcem, ki je nelikviden (Wainma@91, str. 35).

1.4.3 Slabosti lizinga z vidika lizingojemalca

Lizing predstavlja razmeroma drago obliko finangjreki je lahko tudi drazja od banega
kredita, stroski so visSji pri opremi z daljSo zemisko dobo, zato mora lizingojemalec preden se
odlcaci za tovrstno obliko financiranja pretehtati tudavini vidik. V primeru nelikvidnosti
podjetja le to ne more prodati predmeta lizing tera poplé&ati vsaj del dolga, ker je predmet
lizinga v lasti lizingodajalca. Tveganje lahko pomeudi premajhna izkor&nost ali
tehnoloSka zastarelost predmeta lizinga (ProdréR41str. 34).

1.4.4 Slabosti lizinga z vidika lizingodajalca

Bistvena slabost za lizingodajalca je predmet gjainki se na koncu lesinskega obdobja vrne
lizingodajalcu ta pa mora poiskati sekundarni trgsé tam pogajati zidm bolj ugodno ceno
zanj. Lizingodajalec mora Se pred oddajo predmetaajem preveriti moznost prodaje
predmeta na sekundarnem trgu (Wainman, 1991,6tr. 3

1.5 RACUNOVODSKO IZKAZOVANJE NAJEMA - LIZINGA

Raunovodsko izkazovanje najema je v svetu taziglede na to ali se upoSteva ekonomska
vsebina najema ali pa njegova pravna vsebina, eekdtZave zavzemajo st&ksS naj se lizing
racunovodsko izkazuje v skladu s svojo ekonomsko veehiruge vztrajajo pri izkazovanju,
ki izhaja iz pravne opredelitve lizinga. Pri temjed@ravno lastniStvo imetniku pravico do
neomejenega razpolaganja in prometa s tem predmeéwnhkrati tudi pravico do uporabe
oziroma izkoriganja predmeta. Predmet pogodbe zakoniti lastnik éwetentira v svojih
poslovnih knjigah in nato tudi amortizira in revakira. Ekonomsko lastnistvo pa daje
imetniku predmeta le pravico do njegove uporabeooza izkori€anja, ekonomski lastnik
evidentira predmet v svojih poslovnih knjigah, ga kasneje amortizira in revalorizira.
Metodo ekonomskega lastnistva uporabljajo predvsemglesko govorgh drzavafi, v vesini
drugih drzav pa se je uveljavila metoda pravnegtmigtvd.

® ZDA, Velika Britanija, Belgija, Kanada, Avstralija
" Francija, Nentija, Italija, Japonska, Norveska, Svedska.
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1.5.1 Mednarodni ra&unovodski standardi

Leta 1973 je bil ustanovljen Mednarodni komite @&unovodske standarfjeki naj bi s svojo

dejavnostjo prispeval k razvoju ctanovodskih n&l na mednarodni ravni in zagotovil
uveljavitev standardov, ki bi omogali mednarodno primerjavo ¢danovodskih izkazov

(Nemec, 1997, str. 26).

Kljub razlicnim predpisom ter tanovodskim standardom posameznih drzav, je v teaji
standardizacijo na mednarodnem nivoju Mednarodmiiteoza réunovodske standarde objavil
IAS 17° 0 obr&unavanju najema, ki velja od leta 1984. Standardrjego bolj splosen, kot so
standardi 0 najemu posameznih drzav, prav tako MiB& prisilne narave temye@riporctilo
za r&unovodsko izkazovanje podatkov wuaovodskih izkazih.

IAS 17 opredeljuje najem kot »dogovor«, s kateriajemodajalec prenese na najemnika, v
zameno za plalo najemnine, pravico do uporabe opredmetenegaw®mya sredstva za
dogovorjencas. Pri tem IAS 17 razdeli najem na figanin poslovni. Razporeditev je odvisha
od obsega tveganja in koristi. O fikaem najemu govorimo v primerite vsa pomembnejSa
tveganja in koristi povezana z lastniStvom prednpe¢gdejo na najemnika, pfemer ni nujno,
da nanj preide tudi lastninska pravica. Vse drupike lizinga pa so opredeljene kot
operativni lizing (Interno gradivo NLB, 2001, si8).

Merilo za uvrstitev lizinga med fin&ni ali operativni lizing je odvisno od vsebine pogh od
oblike pogodbe. Lesing ima vse Ziaosti finantnega lizinga,ce pri njem pride do
pomembnega prenosa vseh tveganj in koristi, povlezanlastniStvom. Nekaj osnovnih
zn&ilnosti, ki naj bi veljale za opredelitev lizingatkfinantnega so prenos lastniStva sredstva
na lizingojemalca do konca trajanja lizinga; lizBpgmalec ima moznost kupiti sredstvo po
ceni, ki naj bi bila po ptiakovanju precej manjSa od poStene vrednosti nakigje, to moznost
maoc izrabiti; trajanje lizinga se ujema zdjien delom dobe koristnosti sredstva.

1.5.2 R&unovodsko obravnavanje najema v EU

Drzave ¢lanice EU urejajo najem zelo raznoliko. V N&jnje racunovodsko izkazovanje
lizinga vezano na ekonomsko lastniStvo in ekononesitnik predmeta lizinga mora predmet
izkazovati v svojih bilancah.. Francija je ena rid&vropskih drzav, v kateri je lizing tudi
zakonsko urejen s predpisi, razlikujejo Stiri vrdignskih poslov, ne razlikujejo pa med
poslovnim in finadnim lizingom. V Avstriji se lizinSke pogodbe v pikpojavljajo, kot
najemne pogodbe ali pa kot pogodbe o ¢bhrgrodaji, pricemer davna zakonodaja daje
prednost najemnim pogodbam. V Italiji jguaovodsko izkazovanje lizinga vezano na pravno
lastniStvo, kar pomeni, da je edino lizingodajabeavni lastnik predmeta in je kot tak edini
upravicen izkazovati predmet lizinga v svojihctamovodskih knjigah. V Veliki Britaniji
Accounting Standards Committee opredeljuje trievigtinga: finagni lizing, poslovni lizing

in nakup prek lizinga. Razvrstitev v omenjene vigtanga pa doloa tudi r&unovodsko in
dawno izkazovanje.

8 International Accounting Standards Comitte — IASC.
® International accounting standard 17.
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1.5.3 Racunovodska obravnava najema v Sloveniji

» SRS je 21. aprila 1993 sprejel izvrsni odbor Zvezeurovodij, finagnikov in revizorjev
Slovenije in kot piSe v predgovoru, je ta datumskavensko ré&unovodsko stroko prelomen.
SRS izhajajo iz Kodeksa danovodskih né&el, iz dolail mednarodnih ré&novodskih
standardov in smernic Evropske unije, ki se nawaBaj r&unovodsko poréanje « (Igltar,
Hocevar, 1997, str. 37).

Slovenski predpisi niso posebaj dédé pojma najema in tudi njegovegacuaovodskega
izkazovanja ne. SRS pa so uveljaviltdwvanje med finatnim in operativnim lizingom, ter
povzame prakso ustaljeno v anglosaskih drzavah.

Po SRS 1.21 je fin&ni najem »najem, pri katerem gre za prenos vsehepdmih oblik
tveganja in koristi, povezanih z lastniStvom ngjateopredmetenega osnovenega sredstva.
Lastninska pravica lahko preide ne drugo strapaliudi ne« (SRS 1 — opredmetena osnovna
sredstva, 1993). Po SRS 18.19. pa se za »posla@mnSteje vsak najem, ki ni fin&m«
(SRS 18 — prihodki, 1993), vendar pa SRS kljutitéd poslovnega in finatnega lizinga,
najem ne opredeljujejo tako podrobno kot MRS.

SRS 1 — Opredmetena osnovna sredstvapcka 1.7 »Opredmeteno osnovno sredstvo, ki ga
podjetje pridobi na podlagi finénega najema, je sestavni del opredmetenih osnavadstev
skupine, ki ji pripada« (Slovenskiaanovodski standardi, 1993) — opredeljuje, da osaovn
sredstva pridobljena na podlagi figaega najema izkazuje najemnik v svojikiunaovodskih
izkazih. Nabavna vrednost osnovnih sredstev soaepekteni vrednosti ali sedanji vrednosti
najmanjSe vsote najemnin, tisti izmed obeh, ki gnjHa. NajmanjSa vsota najemnin je znesek,
ki ga pl&uje najemojemalec medasom trajanja najema zmanjSan za stroSke stomtve i
davkov, ki jih pl&uje najemodajalcu. N izratuna sedanje vrednosti najmanjSe vsote
najemnin je dolden z uporabo z najemom povezane obrestne rserpa le ta ni znana pa
uporabimo realno obrestno mero, ki jo quigg najemojemalec . »Opredmetena osnovna
sredstva, ki jih podjetja da v finam najem, pri njem niso evidentirana kot takSnejue® kot
terjatev z zneskom, ki je enalsti naloZbi v najertf« (SRS 1 — opredmetena osnovna sredstva,
1993). Ta@ka 1.8 pojasnjuje, da mora najemodajalec predmeitfnega najema izkazovati,
kot terjatev v viSintiste naloZzbe najema in ne kot opredmetena osnoedatsa.

SRS 10 - Dolgoréne rezervacije; Tocka 10.18 predvideva, da najemodajalec, lahko
uporablja dolgoréne pasivnetasovne razmejitve za enakomerno ugotavljanje pkbwdz
najema v dobi trajanja najema, torej njihovo dotgao ¢asovno razmejevanje.

SRS 13 — Amortizacija;Tocka 13.8 dolda n&in amortiziranja osnovnih sredstev, ki so bila
vzeta v najem na podlagi findmega najema in sicer tako, da amortiziranje opreéeinie
osnovnih sredstev, ki jih je podjetje vzelo v fidannajem, uskladi z amortiziranjem drugih
podobnih osnovnih sredstev. V primeru, da podjeijea zagotovila o tem, da bo najemnik
prevzel lastnistvo po koncu trajanja fidgaega najema, je treba takSno osnovno sredstvo
povsem amortizirati, bodisi med trajanjem fidaega najema bodisi v dobi njegove

1% Slovenski raunovodski standardi.

1 postena vrednost je znesek, za katerega je optedmepsnovno sredstvo mazamenjati med dobro
obve&enim in voljnim kupcem ter dobro obwehim in voljnim prodajalcem v premisljenem poslu.

12 pojemciste nalozbe v SRS ni opredelien, opredeljen jeRSMn sicer jesista nalozba razlika med kosmato
naloZzbo najema (celotna vsota najemnin in morebitezajaniena preostala vrednost) in nezasluzenim
prihodkom od financiranja (razlika med lizingoda@to kosmato nalozbo v najem in sedanjo vrednostjo).
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koristnostt®, odvisno od tega, katera od obeh je daljsakad3.9 doléa, da mora podjetje
amortizirati opredmeteno srestvo tako, da amorijgax stopnjo uskladi z amortizacijsko
stopnjo drugih podobnih sredstev.

SRS 18 — Prihodki; Po taki 18.11 so prihodki od financiranja pri dajalcdirancni najem
tisti del prejetih najemnin, ki ustreza kaki stastopnji donosnosti naloZzbe v najem. Stalna
stopnja donosnosti se tako lahko doloa dva naina: glede na Se negkne najemnine skupaj

s preostalo vrednostjo, zmanjSane za Se ne iztiehedke od financiranja ali pa glede na
razliko med bod&mi prejemki in izdatki v zvezi z najemom. »Pri tesn v izdatkih zajeti
izdatki za pridobitev stvari, ki so dane v fidgannajem, za pkédlo prometnih davkov in obresti
ter za vrdilo glavnice, ¢e financira najem kdo drug, ne pa tudi izdatkovzaaarovalne
premije, za vzdrzevanje in drugih izdatkov, ki besnjo najemodajalca. Prejemki pa vsebujejo
prejete najemnine, preostalo vrednost stvari in¢davprihranke pri najemu« (SRS 18 —
prihodki, 1993).

SRS 24 - Oblike izkaza stanja;Tocka 24.8 doloéa, da mora podjetje k bilanci stanja, ki
prikazuje gibanje osnovnih sredstev dodati Se goil&ki posebej prikazuje osnovna sredstva
pridobljena na podlagi fingnega najema.

SRS 30 — Réunovodsko informiranje; Ta tatka dola@a, da mora biti sestavni del objavljenih
racunovodskih izkazov tudi opis uporabljenihcmaovodskih usmeritev, kar velja tudi za
izkazovanje najema, vendar podrobnejSe zahteve gla@ma niso opredeljena.

Iz dosedaj predstavljenega sklepamo, da so zahtevBRS v glavnhem povzete po
mednarodnem tanovodskem standardu o najemu. Prav tako pa SR§jens uvodu napotuje
uporabnika, da se pri iskanju podrobnejSih reseko posamezno podije ni pokrito s SRS
uporabi kot dopolnilo ustrezne mednarodnairmvodske standarde.

Zaradi nezadostne opredelitve najemov v SRS, jeveBkki inStitut za revizijo izdal
dopolnilno stalige o finaknem najemu, ki nat&neje opredeljuje finami najem kot najem,
pri katerem se lastnistvo predmeta najema ob konajgmnega obdobja prenese na
najemnika; najemnik ima moznost odkupa predmetanmajpo ceni, ki je na dan nakupa
precej niZja od poStene trzne vrednosti ter jeadletku najema precej gotovo, da bo najemnik
to moznost tudi izkoristil; trajanje najema je eoali veije kot 75 procentov dobe koristnosti
predmeta najema; nacaku mora biti sedanja vrednost najemnikj&eali enaka kot skoraj
celotna posStena trzna vrednost predmeta najemdmgtenajema je proizveden izkijuo za
potrebe najemnika in ima po izteku najema ekonorpskinen le zanj; posredni najéhse
Steje za finaéni najem,ce je izpolnjen eden izmed zgoraj nastetih pogogenaem opredeli
kot finartni najem GRS s stali§ in pojasnili Slovenskega instituta za revizij@9%, str. 22-24 ).

¥ Doba koristnosti posameznega opredmetenega osg@vsredstva je odvisna od Jmkovanega fizinega
izrabljanja, prtakovanega tehémega staranja, piakovanega ekonomskega staranja tefafgovanih zakonskih
ali drugih omejitev uporabe. Kot dobo koristnostspmeznega sredstva je treba upoStevati tistd, ilabglede
na posameznega izmed nastetih dejavnikov najkrajSa.

*leveraged lease.
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1.5.4 Ra&unovodsko izkazovanje najema pri najemodajalcu
1.5.4.1 Finatni najem

Po dol@ilih SRS najemodajalec finani najem v bilanci stanja izkazuje k&sto nalozbo, ki
se na strani sredstev predstavlja kot pogodbendnest bruto nalozbe zmanjSana za
nezasluZzene prihodke iz najefMaki so knjizeni med obveznosti do virov sredstBvuto
nalozba se zmanjSuje za gdae obroke najemnine, razmejene obresti naloZlse mrenasajo

v prihodke tako, da se zagotavlja stalna stopnjeodioosti.

Raunovodsko izkazovanje finanega najema pri najemodajalcu bom nazorno prikazal
primerom, ko najemojemalec po poteku dobe trajadjeupi predmet, predmet najema pa po
poteku najema nima preostale vrednosticefiai podatki 0 najemu so prikazani v spodnji
tabeli.

Tabela 2: Podatki o fingnem najemu.

Sedanja vrednost najmanjSe vsote najemnine = ostednost 10.000 Sit
Trajanje najema 5 let
Cetrtletna najemnina 650 Sit
Doba koristnosti opreme 6 let
Preostala vrednost 0

Datum sklenitve pogodbe 31. maj 2004

Vir: Lastni izratuni, 2004.

Tabela 3: Odplélni nacrt po letih.

Datum odpléila | Obrok najemnin| Stroski financiranj| RazdolZzning| Ostanek dolg |
31.05. 2004 650 / / 10.000
30.06. 2004 650 276 374 9.626
30.09. 2004 650 265 385 9.241
31.12. 2004 650 254 396 8.845
31.03. 2005 650 242 408 8.437
30.06. 2005 650 230 420 8.017
30.09. 2005 650 217 433 7.584
31.12. 2005 650 205 445 7.139
31.03. 2006 650 192 458 6.681
30.06. 2006 650 178 472 6.209
30.09. 2006 650 164 486 5.723
31.12. 2006 650 150 500 5.223
31.03. 2007 650 135 515 4.708
30.06. 2007 650 120 530 4.178
30.09. 2007 650 104 546 3.632
31.12. 2007 650 88 562 3.070
30.03. 2008 650 71 579 2.491
30.06. 2008 650 53 597 1.894
30.09. 2008 650 37 613 1.281
31.12. 2008 650 19 631 650
31.03. 2009 650 / 650 /
Skupaj 13.000 3.000 / /

Vir: Lastni izrauni, 2004.

!> Razmejene obresti.
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V tabeli 3 je prikazan odptdni nacért kjer je v prvem stolpcu podan datum, ko najenalda
najemojemalec pta obrok, v drugem stolpcu je viSina obroka najeredstva, ki je skozi leta
vedno enak, v tretjem stolpcu so stroSki finangaase pravi obresti, ki si jih zananava
najemodajalec, ki pa skozi leta padajo, ker se giaanica,cetrti stolpec nam predstavlja
razdolznino se pravi odpigo glavnice, ki pa se skozi leta viSa ker paddjoski financiranja,
zadnji stolpec pa nam predstavlja ostanek dolgskdzi leta pada. Vidimo tudi, da je seStevek
stroskov financiranja enak 3.000 sit, toliko natnn@jemojemalec prepla predmet najema,
ker mu nakup financira lizing hisa.

Ob nakupu opreme pri dobavitelju, ko slednji izd&un najemodajalec knjizi 12.000 sit, kot
obveznost do dobavitelja, 10.000 sit, kot p@arge osnovnih sredstev to je v naSem primeru
opreme, ter razliko 2.000 sit kolikor znaSa davek,poveanje terjatev za vstopni DDV.

040 — oprema 220 — obveznosti do dobaviteljit
10.000 | | 12.000

160 — terjatve za vstopni DDV
2.000 \

Vir: Hieng et al., 2003, str. 54-55.

V tem trenutku se mu povajo dolgor@ne terjatve iz najema za 15.600 sit, da se strani
izen&ijo knjizi 3.000 sit med razmejene prihodke, 10.@00med popravek vrednosti opreme
ter 2.600 sit, kot obveznost za DDV.

085 — dolgorone terjatve iz 960 — dolgorone rezervacije —
najema razmejeni prihodki (obresti)
15.600 | | 3.000

050 — popravek vrednosti oprenie
\ 10.000

260 — obveznost za DDV
\ 2.600

Vir: Hieng et al., 2003, str. 54-55.

Ob plailu DDV, ki ga najemojemalec pta takoj, najemodajalec knjizi 2.600 sit, kot
poveanje Ziro rauna, ter 2.600 sit, kot znizanje dolgémdh terjatev iz najema.

110 — %iro raun 086 — dolgoréne terjatve iz
najema
2.600 | | 2.600

Vir: Hieng et al., 2003, str. 54-55.
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Pl&tilo obrokov najemnine ob datumu zapadlosti v prvpaoslovnem letu najemodajalec
knjizi, kot pove&anje Ziro rduna za 1.950 sit, ter 1.950 sit, kot zmanjSanjgatatnih terjatev

iz najema, razmejene prihodke oziroma obresti f@vaa 950 sit, ter zmanjSa prihodke iz
financiranja za prav toliko.

110 — Ziro réun 086 — dolgorone terjatve iz najen a
1.950 | | 1.950

960 — dolgorone rezervacije —
razmejeni prihodki
795 | | 795

780 — prihodki od financiranja

Vir: Hieng et al., 2003, str. 54-55.

1.5.4.2 Poslovni najem
Pri poslovhem najemu pa najemodajalec predmet raajekazuje med osnovnimi sredstvi in

ga amortizira v njegovi dobi koristnosti. Obrokijeranin predstavljajo prihodke oldtanskega
obdobja, na katerega se nanaSajo. V tabeli 4 kazami podatki o poslovhem najemu.

Tabela 4: Podatki o poslovhem najemu.

Nabavna vrednost poslovnega prostora 20.000 SIT
Trajanje najema 2 leti

Obroki najemnin — mesai (31.5. 2004 — 30.4. 2006) 100 SIT
Doba koristnosti poslovnega prostora 40 let
Datum nakupa poslovnega prostora 1.1. 2004
Datum sklenitve pogodbe 30. april 2004
Zakljucek poslovnega leta 31. december

Vir: Lastni izrauni, 2004.

Ob nakupu opreme pri dobavitelju, najemodajale@zk2j4.000 sit, kot pow&anje obveznosti
do dobavitelja, 20.000 sit, kot palamje nabavne vrednosti poslovnega prostora, tdikoaz
4.000 sit kolikor znaSa davek, kot poaeje terjatev za vstopni DDV.

020 — nabavna vrednost 220 — obveznosti do
poslovnega prostora dobavitelja
20.000 \ \ 24.000

160 — terjatve za vstopni DDV
4.000 |

Vir: Hieng et al., 2003, str. 60.

Ko najemodajalec izstavit #g@ana za najemnino najemojemalcu, p&véerjatve do kupca za
120 sit, na pasivne konte pa knjizi 100 sit, kabh@dke od najemnine, ter 20 sit, kot obveznost
za DDV.
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120 — terjatev do kupcev 760 — prihodki od najemnin
119 \ \ 100

260 — obveznost za DDV
\ 20

Vir: Hieng et al., 2003, str. 60.

Ko najemojemalec pta obrok najemnine najemodajalec p&véiro ra&un za 120 sit, ter
zmanijsa terjatev do kupcev prav tako za 120 sit.

110 — Ziro r&un 120 — terjatve do kupcev
120 | | 120

Vir: Hieng et al., 2003, str. 60.

Ob obr&unu amortizacij® v prvem poslovnem letu najemodajalec p@vestroSke
amortizacije za 500 sit, ter zmanjSa vrednost poglga prostora za 500 sit.

430 — stroSki amortizacije 030 — popravek vrednosti
poslovnega prostora
500 | | 500

Vir: Hieng et al., 2003, str. 60.
1.5.5 R&unovodsko izkazovanje najema pri najemojemalcu
1.5.5.1 Finatni najem

Pri finantnem najemu najemnik predmet najema izkazuje mejihsvopredmetenimi sredstvi
in zanj tudi obr&unava amortizacijo. Pri obfanavanju amortizacije se upoStevas
obraunavanja ali doba koristnostii pacas trajanjanajema — odvisno od gotovosti odkupa
predmeta najema po poteku najemnega obddbganajemojemalec ne namerava odkupiti
predmeta najema ob izteku pogodbenega razmerjaa @etas obrdunavanja amortizacije
vzeti ¢as trajanja najema. Med obveznostmi najemnik izjeazalotno pogodbeno obveznost
iz najema, ki pa je zmanjSana za odhodke finanjrda so razmejeni na obdobje trajanja
najema. Na&n kako se prenaSajo razmejeni odhodki financiranjakaz uspeha v SRS ni
opredeljen, zato lahko v tem primeru kot dopolnilgorabimo MRS, ki predvidevajo, da za
prenos razmejenih odhodkov upoStevamo stalno olwestero, ki se nanasa na preostalo
obveznost.

Raunovodsko izkazovanje findnega najema pri najemojemalcu bom nazorno prikazal
primerom, ko najemojemalec po poteku dobe trajadjeupi predmet, predmet najema pa po
poteku najema nima preostale vrednostéefiai podatki 0 najemu so prikazani v tabeli 5.

16 Amortizacijska stopnja je 2.5%.
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Tabela 5: Podatki o fingnem najemu.

Sedanja vrednost najmanjSe vsote najemnine = ostednost 10.000 Sit
Trajanje najema 5 let
Cetrtletna najemnina 650 Sit
Doba koristnosti opreme 6 let
Preostala vrednost 0

Datum sklenitve pogodbe 31. maj 2004

Vir: Lastni izratuni, 2004.

Ko najemojemalec prevzame opremo od najemodajaleaia osnovna sredstva za 10.000 sit,
terjatve za vstopni DDV za 2.600 sit, na pasivniontk knjizi v dobro 15.600 sit pod
dolgora:ne obveznosti iz naslova finarega najema, ter 3.000 sit pod isti konto v dobrg i
breme.

040 — oprema 980 — dolgoroéne obveznosti iz
naslova finatinega najema
10.000 | 15.600
3.000 3.000

160 — terjatve za vstopni DDV
2.600

Vir: Hieng et al., 2003, str. 52-53.

Vstopni DDV v znesku 2.600 sit najemojemalec pora, v davnem obdobju. Ob ptau
obrokov najemnine ob zapadlosti v prvem poslovnetu, Inajemojemalec zmanjSa Ziréua

za 1.950 sit, razmejeni stroSki obresti se prae takanjSajo za znesek obresti in sicer za 795
sit, dolgor@ne obveznosti iz najema se zmanjSajo za 1.95@diodki iz financiranja pa se
pove&ajo za 795 sit.

980 — dolgoroéne obveznosti iz 110 — Ziro r&un
naslova finatinega najema
1.950 | | 1.950
740 — odhodki od financiranja 980 — razmejeni stroski financira ja
795 | | 795

Vir: Hieng et al., 2003, str. 52-53.

Ob obr&un amortizacij&’ v prvem poslovnem letu se strodki amortizacijegdajo za letni
obraunani znesek v visSini 972 sit, popravek vrednpstise prav tako pova za 972 sit in
nam s tem posredno zmanjSa nabavno vrednost osyegnedstva.

430 — stroSki amortizacije 050 — popravek vrednosti
972 \ \ 972

Vir: Hieng et al., 2003, str. 52-53.

" Amortizacijska stopnja je 16.67%, doba koristniesb let.
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1.5.5.2 Poslovni najem

V primeru poslovnega najema pa izkazuje najemngtri@ske najemnin, ki jih vkiguje v
izkaz uspeha ob zapadlosti obrokov.

Tabela 6: Podatki o poslovhem najemu.

Nabavna vrednost poslovnega prostora 20.000 SIT
Trajanje najema 2 leti

Obroki najemnin — mesai (31.5. 2004 — 30.4. 2006) 100 SIT
Doba koristnosti poslovnega prostora 40 let
Datum nakupa poslovnega prostora 1.1. 2004
Datum sklenitve pogodbe 30. april 2004
Zakljucek poslovnega leta 31. december

Vir: Lastni izratuni, 2004.

Ko najemojemalec prejme od najemodajal@ainaza najemnino, pova stroske najemnine za
100 sit, terjatev za vstopni DDV pa péaeza 20. Na drugi strani pa péaeobveznost, do
dobavitelja za 120 sit.

413 — stroSki najemnin 220 — obveznosti do dobaviteljit
100 \ \ 120

160 — terjatev za vstopni DDV
20 |

Vir: Hieng et al., 2003, str. 60.

Ob pl&ilu najemnine pa se najemojemalcu zmanjSa zitorraa 120 sit, obveznost do
dobavitelja pa se prav tako zmanjSa za 120 sit.

220 — obveznosti do dobavitelje 110 — Ziro r&un
119 | | 119

Vir: Hieng et al., 2003, str. 60.

1.6 Spremembe, posledice sprememb ZZB¥in obdawitev lizinga

V zadnjeméasu je kar nekaj novih ali vsaj temeljito spremaifjezakonskih ali podzakonskih
predpisov korenito poseglo na pode izvajanja lizing dejavnosti. Med spremembami je
nedvomno treba omeniti novelo zakona o DDV, kifpaffcni lizing Se obdrzala kot obd&eno
dejavnost, zelo pa je posegla v operativni lizing.

1.6.1 Glavne spremembe ZDDV v zvezi z nept&miami

V cetrti tocki drugega odstavka Zlena ZDDV secdrta besedilo »izréitev novozgrajenih
objektov« tako, da se po novem za promet blaga §tegnos stvarnih pravic in delezev na
nepreméninah, ki dajejo imetniku lastninsko pravico ozi@mravico posesti na nepremini

ali delu neprenginine.

18 Zakon o davku na dodano vrednost.
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Platila DDV*® je v skladu s 7. odstavkom prvega odstavkas@ha ZDDV opro&en promet
objektov ali delov objektov in zemljigha katerih so postavljeni, razéa je promet opravljen,
preden so objekti ali deli objektov pévivseljeni oziroma uporabljeni, alie je promet
opravljen, preden poteta dve leti od zsetka prve uporabe oziroma prve vselitve. V skladu z
8. odstavkom prvega odstavka 2léna ZDDV pa je opragn promet zemlji§ razen stavbnih
zemlji& (Skof, 2003, str. 68).

Drugi odstavek 27¢lena ZDDV dol@a, da ne glede na délme 2., 7. in 8. ttke prvega
odstavka tegaclena se lahko d&wi zavezanec dogovori z najemnikom, zakupnikom,
lizingojemalcem oziroma kupcem neprénine — da¢nim zavezancem, ki ima pravico do
odbitka celotnega vstopnega DDV, da bo od promketiai, morali biti oprogena pl&ila DDV

v skladu z 2., 7. oziroma 8.dko prvega odstavka tegdena, obrauna DDV po predpisani
stopnji.

Tretji odstavek 27¢lena ZDDV pa dol®a, da lahko daini zavezanec obtana DDV, ¢e sta z
najemnikom oziroma kupcem nepreémne pred opravljenim prometom podala skupno izjavo
pristojnemu dasnemu organu. Z vidika izvajanja ZDDV se promet preentninami torej
lahko opredeli kot promet blaga ali pa kot prontetitev. In sicer je promet z nepraminami

kot promet blaga opredeljen v 4¢ko drugega odstavka 4lena ZDDV in v 7. ter 8. ki
prvega odstavka 2¢lena ZDDV, medtem, ko je promet z neprénimami kot promet storitev
urejen v 2. toéki 27.¢lena ZDDV (Skof, 2003, str. 68-69).

1.6.2 Promet z nepretminami kot promet blaga

V primeru finanega lizinga velja, da je z DDV obd#n le promet z novozgrajenimi
gradbenimi objekti ali deli objektov in zemlji;na katerih so postavljeni, ter promet, ki se
opravi pred potekom dveh let od¢etka prve uporabe oziroma prve vselitve, vsak miajdal
prenos stvarnih pravic na gradbenih objektih page&en pla&ila DDV. Torej tudi v primeru
financnega lizinga gradbenih objektov velja, da se pdafjajem prenosu stvarnih pravic na
gradbenih objektih, DDV ne ohtana, ker je za promet predpisana oprostitevilplalavka in

se torej od tega prometa otwaa samo davek na promet neprarm.

Vendar pa do obveznosti pl davka na promet nepreimin v skladu z doldli ZDPN?® ne
pride ob izra@itvi gradbenega objekta, temv&ele ob plélu zadnjega obroka s katerim se
prenese tudi lastninska pravica. Navedeno izhaja.izlena ZDPN, ki kot promet z
nepreméninami opredeljuje le odptani prenos lastninske pravice na nepegrmi. Vendar pa
se v zvezi s tem postavlja vpraSanje kaj jecdavosnova za davek na promet neptemi
Dawtna uprava RS v pojasnilu St. 415-4/00 z dne 1503. 2®jasnjuje (citiram):

» Osnova za davek je po doio 6. clena ZDPN prodajna cena neprénne. Da¥na osnova
je vse kar predstavlja pido®*, ki ga je ali ga bo prodajalec prejel od kupcaopeavljen
promet neprengnin. Ce je predmet pogodbe najema »stare« negréng@ z moznostjo
odkupa (finagni lizing) in je moznost odkupa pod déenimi pogoji le dogovorjena, ne gre za
pogodbo o prenosu lastninske pravice. S tem tudbbveznosti pléla davka na promet
nepreménin ob sklenitvi lizing pogodbe, tem¥@b sklenitvi pogodbe s katero se lastninska
pravica lahko dejansko prenese na novega lastka&no osnovo pa predstavlja celotna
kupnina, ki vkljituje vse obroke kot tudi obresti in ostale stroSkarfciranja. V kolikor pa
moznost odkupa po kéanem obdobju najema ne bi bila izkégga in do prenosa lastniStva

' Davek na dodano vrednost.
20 7akon o davku na promet neprénin.
2LV denarju, v stvareh, v storitvah, v prevzetihgiolih biviega lastnika in podobno.
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ne bi prislo, bi se najem oziroma lizing po ZDDVratnavalo kot storitev. Tako bi bilo
potrebno naknadno obdatr vsak posamezen obrok plla DDV-ja skupaj z zamudnimi
obresti (kot operativni lizing)«. Za prenos nepré&mm po Zakonu o davku na promet
nepreménin se ne Steje prenos lastninske pravice na negmerah, od katere je bil ptan
DDV (Davki — Predpisi in pojasnila, 2002).

Postavlja pa se nam vpraSanje, kako se bocobexal DDV pri obsto@h pogodbah
financnega lizinga katerih predmet so neprémme se pravi pogodbah, ki so bile sklenjene
pred zéetkom sprememb in dopolnitev zakona. Glede na dojedudi v primeru sklenjene
pogodbe o finatnem lizingu z vidika izvajanja ZDDV opravljen protnblaga, davna
obveznost pa za celotno vrednost blaga, v skladolabo 27.¢lena pravilnika nastane v
tistem da¥nem obdobju v katerem je blago izemo, se za sklenjene pogodbe o fitream
lizingu, od katerih je bil DDV obkainan do vkljgno 30.9. 2002, po 1.10. 2002 ne spreminja
nicesar. To pa obenem pomeni, da v trenutk&ilplazadnjega lizing obroka, ki ga bo
lizingojemalec plaal na podlagi teh pogodb in s gilam katerega bo pridobil tudi lastninsko
pravico, ne bo nastala obveznost za élmadavka na promet nepramin v skladu z doléili
ZDPN. V 4.¢lenu ZDPN je namgejasno doldéeno, da se za prenos nepré&mm po tem
zakonu ne Steje prenos lastninske pravice na néfmarah, od katerega je bil glan DDV
(Interno gradivo NLB, 2002, str. 3-4).

Na tem mestu pa bi opozoril, da je pri pogodbanartinem lizingu potrebno tudi kakrSnokoli
naknadno pow&nje visine lizing obrokdV, v prvi vrsti presojati z vidika prvega odstavka 2
¢lena ZDDV, ki pravi, »da je déma osnova vse, kar predstavljadila® , ki ga je ali ga bo
dawni zavezanec prejel od kupca, nania ali tretje osebe za opravljen promet blagacoaa
storitev, vkljwktno s subvencijami, ki so neposredno povezane s takema prometa, razen
DDV, ¢e ni s tem zakonom drugadolaieno«. Zgoraj citirano pomeni, da se zaradi ganga
na primer indeksa obresti pawe tudi da¢na osnova za neprefnino, ki je predmet
finantnega lizinga, saj tudi obresti predstavljajo sestalel pl&ila za opravljen promet blaga
— torej za nepreranino (Interno gradivo NLB, 2002, str. 5-6).

1.6.3 Promet z nepretminami kot promet storitev

Z vidika izvajanja ZDDV se lahko kot promet stovit§teje samo tisti najem, kjer se najemnik
in najemodajalec v pogodbi ne dogovorita o prenastnistva. Pri opredelitvi ali v zvezi z
nepreméninam opravljen promet blaga ali storitev, je topgtrebno izhajati iz vsebine
pogodbenega razmerja.

Z vidika izvajanja ZDDV pa je v zvezi z oddajanjempreménin potrebno ldevati Se za
kakSen namen se neprémna oddaja, kajti od tega je odvisno tudi &f&v obravnavanje
najema. V 2. t&ki prvega odstavka 2€lena ZDDV je namré dolatena oprostitev ptala
davka za najem oziroma zakup neprarnm (vklju¢no z lizingom — vendar pa je v navedeni
zakonski dolobi zajet le operativni lizing, kajti finami lizing je v skladu z dolsli 3. toc¢ke
drugega odstavka 4lena ZDDV opredeljen kot promet blaga), razen: Biais¢v v hotelih ali
podobnih nastanitvenih zmogljivosti, vk§jno z nastanitvijo v p#tniSkih domovih,
pacitniSkih kampih ali na prostorih namenjenih kampjta Dajanja v najem parkirnih
prostorov, garaz in parkids Dajanje v najem trajno instalirane opreme injsirder najem
sefov (Zakon o davku na dodano vrednost, 200216td.1).

2 Na primer zaradi spremembe indeksa obresti, afifamja zaradi reprograma pogodbe.
23/ denarju, v stvareh ali v storitvah.
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Bistvena novost, ki jo prinaSajo spremembe in doipct ZDDV, je torej oprostitev pédla
DDV tudi za storitev dajanja v najem poslovne b@wziroma poslovnega prostora oziroma
za sklenjene pogodbe o operativnem lizingu katprédmet so poslovne stavbe oziroma
poslovni prostori. Izjema od navedenega pa tudirimgru najema oziroma operativhega
lizinga velja v vseh tistih primerih, ko najemodea (lizingodajalec) in najemnik
(lizingojemalec) pred nameravanim prometom pod&tgiso izjavo pristojnemu damemu
organu, da bosta od opisanega prometa storite¢uiaba DDV (Zajec, 2003, str. 76-78).

1.6.4 Posledice sprememb in dopolnitev ZDDV

Glede na zgoraj opisane spremembe in dopolnitve\Z[Xddo morali vsi dasni zavezanci, ki
so kupili objekte ali dele objektov in zem§ifia katerih so postavljeni z obtaanim DDV —
jem, katerega so tudi upoStevali kot vstopni DDVprimeru, da bodo te objekte prodajali
oziroma sklepali pogodbe o fingmem lizingu po 1.10. 2002 ali pa jih bodo dajahajem ali
zakup, preveriti ali obstojijo pogoji za popravedbdka vstopnega davka. V kolikor pa, bodisi
pri prodaji, sklenitvi pogodbe o finanem lizingu ali pa pri oddajanju teh objektov nelbo
obra&unali DDV, ker ne bodo mogli pridobiti izjave kupaziroma najemnika, da se od
prometa z neprer@mino obr&una DDV, bo namrepriSlo do spremembe pogojev merodajnih
za odbitek vstopnega davka. V trenutku, ko so fekté kupili so namrelahko uveljavljali
pravico do odbitka vstopnega davka, saj so jih alpigali za namene opravljanja dae
dejavnosti, po 1.10, 2002 pa jih bodo uporabljalinamene opravljanja opt@he dejavnosti
(Skof, 2003, str. 70-71). Vendar pa je ustavno &edina pobudo ocene ustavnosti in
zakonitosti, z&etem s pobudo BTC-ja odiibo, da je 2.¢len 102 Pravilnika o izvajanju Zakona
o davku na dodano vrednost v kolikor je bilo nagop podlagi treba izvrSiti popravek
vstopnega davka na dodano vrednost v neskladjdaxa$n se zato za 2len izreka dinek
odprave (Ustavno sodi§, 2004).

2 TRG LIZINGA V SLOVENUI
2.1 STRUKTURA CELOTNE LIZINSKE DEJAVNOSTI

Na podlagi podatkov ZdruZenja lizing podjetij Slaije** so prikazane zm#nosti lizing
dejavnosti in njen pomen za slovenski fitiaintrg. Konec leta 2002 je bilo 15 lizing podijetij
leta 2001 pa je bilo 11 lizing podjetijanov Zdruzenja lizing podjetij Slovenij€lanstvo je
torej naraslo minimalno, kar lahko pogojujemo s,tdmje trg lizing podjetij kar zasn.

Tabela 7 in slika 5 prikazujeta celotni letni prariieing dejavnosti v Sloveniji od leta 1998 do
leta 2002 v mio SIT. Celotni promet se zadnjih leetkonstantno powelje. V letu 2002 so
¢lani Zdruzenja opravili za 171,7 mrd SIT lizinSkoslov, kar pomeni 38 procentno porast
glede na predhodno leto, leto 2001 so opravili24,8 mrd SIT lizinSkih storitev, kar pomeni
26,5 procentno porast glede na predhodno leto 2@00 so opravili za 98,5 mrd SIT lizinSkih
poslov kar pomeni 38 procentno porast glede nahoeahub leto. Vrednost lizinskih poslov na
slovenskem trgu raste. Povpmna procentualna letna rast od leta 1998 do let8 gOPriblizno
40 procentna.

24 7zdruzenije lizing podjetij je bilo ustanovljenodet993, z namenom spodbujanja in razvijanja lizineea
zagotavljanja ustrezne obravnave in ureditve lizimgprravnem sistemu naSe drzave.
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Tabela 7: Letni promet celotne lizing dejavnosti@ 1998 do leta 2002 v mio SIT

Leto Obseg celotne lizinSke dejavnosti

V mio SIT Pove&anje v % Indeks
1998 44.661 / /
1999 72.307 61,9 161,9
2000 98.458 36,2 136,2
2001 124.561 26,5 126,5
2002 171.696 37,8 137,8

Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenija, 2003.

Slika 5: Letni promet celotne lizing dejavnostileth 1998 do leta 2002 v mio SIT.
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Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenija, 2003.

V letu 2002 salani Zdruzenja opravili za 120,6 mrd SIT poslowaslova lizinga premnin

in 51,1 mrd SIT iz naslova lizinga nepreémin. V strukturi lizing dejavnosti se zmanjSuje

delez lizinga prendnin in poveuje delez lizinga nepreinin, kar je razvidno iz slike 6 in
tabele 8. V letu 2002 se je lizing pre&min glede na leto 2001 poted za 22 procentov in je

pomenil 70 procentov celotne lizinSke dejavnosting nepreminin pa se je glede na leto

2001 poveal kar za 97 procentov in je pomenil 30 procenteloime lizinSke dejavnosti.

Tabela 8: Letni promet nepretnin in preménin od leta 1998 do leta 2002 v mio SIT

Letc Premiénine Nepremiénine Skupaj

Vmio | % |Indek| V mio % Indeks | V mio % | Indeks

SIT SIT SIT

1998| 39.855| 89,2 / 4.804 10,9 / 44.641 100 /
1999| 63.501| 87,8] 159, 8.806 12,? 1832 72.307 [10@61,9
2000 83.288| 84,6 131,2 1580p 154 173,3 98.457 |10036,2
2001| 96.695| 79,21 118,% 25.86p 20,8 17,5 124861 |10026,5
2002| 120.630| 70,3] 122,2 51.06p 29,f 194,4 171.496 [10037,8

Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenija, 2003.
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Slika 6: Letni promet nepremin in preménin od leta 1998 do leta 2002 v mio SIT.

Letni promet napremi €nin in premi €nin od leta 1998 do leta
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Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenija, 2003.

V letu 2002 se je lizing prermin glede na leto 2001 poted za 22 procentov in je pomenil 70
procentov celotne lizinSke dejavnosti, lizing neprain pa se je glede na leto 2001 piale
kar za 97 procentov in je pomenil 30 procentov tredizinSke dejavnosti.

2.2 Struktura trga lizinga premiénin v letu 2002

Struktura lizinga prendnin glede na vrsto opreme se v letu 2002 ni bisivepremenila.
Najved poslov soc¢lani Zdruzenja opravili iz naslova lizinga osebr@8 procentov) in
komercialnih vozil (20 procentov). Prav tako seetul2002 ni bistveno spremenila struktura
lizinga preménin glede na sektor. Najigoslov je bilo sklenjenih z industrijskim sektarjen
dejavnostjo gradbenistva (32 procentov). Pomemladezdooslov je bil sklenjen za potrosnjo
fizicnih oseb (26 procentov) in s privatnim storitversektorjem (24 procentov).

Tabela 9: Struktura trga lizinga premin v letu 2002 glede na vrsto opreme, gospodarski
sektor in dolzino obdobja.

Lizing preminin
V mio SIT %
1. Glede na vrsto opreme 103.607 100
1.1. Stroji in proizvodna oprema 16.761 16,2
1.2. R&unalniki, pisarniSka tehnika 2.302 2,2
1.3. Komercialna vozila 24.085 23,2
1.4. Osebna vozila 45.390 43,8
1.5. Ladje, avioni, zeleznica 1.307 1,3
1.6. Ostalo 19.823 13,3
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Vmio SIT %
2. Glede na sektor 104.224 100
2.1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo 882 0,8
2.2. Industrija in gradbenistvo 34.215 32,8
2.3. Javni storitveni sektor 10.343 9,9
2.4. Privatni storitveni sektor 27.006 25,9
2.5. Fiztne osebe (potrosnja) 23.041 22,1
2.6. Ostalo 8.739 8,4
3. Glede na dolzino obdobja 104.224 100
3.1. Do 2 leti 16.795 16,1
3.2. Do5let 74.246 71,2
3.3. Do 10 let 9.467 91
3.4. Nad 10 let 3.716 3,6

Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenije, 2003.

V strukturi lizinga preminin glede na dolzino obdobja so v letu 2002 prewadl lizing posli,
ki so jih ¢lani ZdruZenja sklenili za obdobje do 5 let (70qaatov). Delez poslov sklenjenih za
obdobje nad 10 let je v letu 2001 znaSa 1,7 prasentetu 2002 pa 3,1 procentov. Lizing nad

10 let se je medlani Zdruzenja prd pojavil v letu 2000.

Slika 7: Struktura lizinga prermin glede na vrsto opreme v letu 2002.

Struktura lizinga premi ¢énin glede na vrsto opreme
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Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenije, 2003.

Slika 7 prikazuje strukturo lizinga pretnin glede na vrsto opreme v letu 2002, po

pricakovanju prevladuje lizing osebnih vozil, sledimpa lizing komercialnih vozil.

Slika 8: Struktura lizinga prermin glede na sektor v letu 2002.

Struktura lizinga premi €nin glede na sektor v letu 2002
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Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenije, 2003.
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Slika 8 prikazuje strukturo lizinga pre¢nin glede na sektor v letu 2002, kjer vidimo, da so
pomemben dejavnik tudi fizme osebe. V primerjavi s strukturo lizinga nepramm, kjer
fizicne osebe prakino niti ne povprasujejo po nepraminah.

Slika 9: Struktura lizinga prermin glede na dolzino obdobja v letu 2002.

Struktura lizinga premi  €nin glede na dolZino obdobja v letu 2002
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Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenije, 2003.

Slika 9 prikazuje strukturo lizinga pretnin glede na dolzin trajanja v letu 2002, kjerg
do pet let vkljgno z lizingom do 2 leti zavzema 78 procentov vddargenih neprengninskih
lizing poslov.

2.3 Struktura trga lizinga nepremiénin v letu 2002

Zanimanje za lizing neprefmin se v Sloveniji povéuje. Med¢lani zdruzenja se je Stevilo
ponudnikov lizinga neprermin v letu 2002 glede na leto 2001 péa® iz 11 ponudnikov v
letu 2001 na 15 ponudnikov v letu 2002. Poslovanjeepremininami je iz pravnega in
dawnega vidika precej zapleteno. Neurejena zemljiskm& pa pomeni Se dodatne omejitve.
Clani Zdruzenja so v letu 2002 opravili za 51,1 18i@ poslov iz naslova lizinga nepramin,
kar pomeni 97 procentov #ekot v letu 2001. V strukturi celotnega obsegafizdejavnosti to
pomeni 30 procentov. Leta 2002 se je ndkxhi Zdruzenja v strukturi lizinga nepretnin
glede na vrsto opreme pa predvsem deleZz poslov iz naslova maloprodajthijekiov (v
letu 2002 je delez znasSal 27 procentov, v letu 20®01e 15 procentov celotne strukture lizinga
nepreménin). Se vedno pa je bilo nag@oslov sklenjenih iz naslova lizinga poslovnihazy
(53 procentov). Delez lizinga hotelskih in gostilmskbjektov se je v letu 2002 zmanjSal na 6
procentov (v letu 2001 12 procentov). V struktiziga neprentinin glede na sektor je prislo
do poveéanja sklenjenih poslov s privatnim storitvenim sej@m (65 procentov, v letu 2001
47 procentov ) in do zmanjSanja sklenjenih lizimglpv s sektorjem industrije in gradbenistva
(16 procentov, v letu 2001 31 procentov). V struktizinga nepreminin glede na dolzino
obdobja je medlani ZdruzZenja v letu 2002 priSlo do p@amja sklenjenih poslov nad 10 let
(37 procentov, v letu 2001 26 procentov) in do z$ema lizing poslov do 10 let (55
procentov, v letu 2001 62 procentov) in poslov ddeb (5 procentov, v letu 2001 11
procentov). Trend postajajo dolgdro lizing posli predvsem zaradi dejstva, da so ste
mere izené&ne z obrestnimi merami kreditov, ter, da laswoishi ve& najpomembnejSi
dejavnik temve Steje sam@imboljSa in &inkovita izraba sredstev.
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Tabela 10: Strukturo lizinga nepremin v letu 2002 glede na vrsto neprémj gospodarski

sektor in dolZino najema.

Lizing nepreminin
V mio SIT %

1. Glede na vrsto nepreminin 48.820 100
1.1. Proizvodni objekti 4.968 10,2
1.2. Malo prodajni objekti 12.993 26,6
1.3. Poslovne zgradbe 25.735 52,7
1.4. Hotelski in gostinski objekti 2.761 5,7
1.5. Javno storitveni objekti 1.727 3,5
1.6. Ostalo 637 1,3

2. Glede na sektor 48.821 100
2.1. Kmetijstvo, gozdarstvo, ribistvo 4 0,0
2.2. Industrija in gradbenistvo 8.243 16,9
2.3. Javni storitveni sektor 5.510 11,3
2.4. Privatni storitveni sektor 31.852 65,2
2.5. Fiztne osebe (potrosnja) 2.081 4,3
2.6. Ostalo 1.131 2,3
3. Glede na dolzino obdobja 48.821 100
3.1. Do 2 leti 1.246 2,6
3.2. Do5let 2.426 5,0
3.3. Do 10 let 26.931 55,2
3.4. Nad 10 let 18.217 37,3

Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenije, 2003.

Slika 10: Struktura lizinga nepreénin glede na vrsto nepreénin v letu 2002.
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Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenije, 2003.

Slika 10 prikazuje strukturo lizinga neprémin glede na vrsto nepreénin danih v najem v
letu 2002. Na trgu lizinga nepretnin so v letu 2002 sklenili za 25.735 mio SIT pesip
naslova lizinga poslovnih zgradb, kar pomeni 53 cpriov celotnega lizinSkega trga
nepreménin. S 27 procenti sledi lizing malo prodajnih dtigey s katerim so ustvarili za
12.993 mio SIT prometa. Najmanj poslov pa je bKtesjenih iz naslova lizinga hotelskih in
gostinskih objektov ter javno storitvenih objektov.

27



Slika 11: Struktura lizinga nepreénin glede na sektor v letu 2002.
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Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenije, 2003.

Slika 11 prikazuje strukturo lizing preémin glede na gospodarski sektor v letu 2002. Najve
lizing poslov je bilo sklenjenih na privatnem sektdn sicer za 31.852 mio SIT kar pomeni 66
procentov celotnega lizing trga neprémn. S samo 17 procentov sledi sektor industrije in
gradbeniStva, kjer je bilo sklenjenih za 8.243 18id lizing poslov. Za 5.510 mio SIT lizing
poslov je bilo sklenjenih z javnim storitvenim sadfém. Na javnhem sektorju (potrosnja) pa je
bilo sklenjenih za samo 2.081 mio SIT, kar pomeia, se fizine osebe posluzujejo
financiranja nepreninin v zelo majhnem obsegu.

Slikal2: Struktura lizinga nepreémin glede na dolzino obdobja v letu 2002.
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Vir: Publikacija, Finagni trgi : Banka Slovenije, 2003.

Slika 12 prikazuje strukturo lizinga neprémin glede na dolzino obdobja v letu 2002, kjer
lahko vidimo, da prednga dolgoraini lizing saj zavzema lizing nad 5 in 10 let 92%gentov
vseh sklenjenih poslov v letu 2002. Sklenjenihniggiposlov do 2 leti pa je bilo samo 3
procente celotnega lizing prometa.
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2.4 Struktura obvladovanja lizinSke dejavnosti padruzbah

Zdruzenje slovenskih lizinSkih podijetij je spoito statistiko obsega lizinskih poslov v letu
2003. Lizinska podjetja v Sloveniji so lani sklen#a 893 milijonov evrov poslov in dala za
103 milijone evrov posojil, tako da je obseg vsédergenih pogodb lani znaSal skoraj
milijardo evrov. Najvéje trzne deleze imajo lizinSka podijetja v lastetyg kapitala z izjemo
LB Lizinga, ki je na tretiem mestu po obsegu poslbh\YPO Lizing obvladuje skoraj 40
odstotkov lizinSkih poslov v Sloveniji, z 10 od$#tomu sledi podjetie Summit, tretji je LB
Lizing z 9,2 odstotnim trznim delezem, Porsche rigziRaiffeisen Lizing in Debis AC Lizing
imajo okoli Sest odstotkov trga, SKB Lizing pa imkoli petodstotni trzni delez.

Tabela 11: Celotni trzni delez, ter celotni obseglpvan;j lizing hiS, ki so bila registrirana v
Sloveniji konec leta 2003.

Obseg in trzni deleZ lizing poslov v letu 2003
Obseg (v mio EUR) Trzni delez (v %)

Hypo Lizing 379,6 38,1
Summit 98,6 9,9
LB Lizing 91,7 9,2
Porsche Lizing 60,3 6,1
Raiffeisen 58,8 5,9
Debis AC Lizing 58,5 5,8
SKB Lizing 48,3 4.8
Sparkassen Lizing 35,8 3,6
BKS - Lizing 234 2,4
Immorent 22,3 2,3
VBS Lizing + VBS HiSa 21,3 2,1
Eurofin 20,7 2,1
Gorica Lizing 17,1 1,7
KBM Lizing 9,3 0,9
Probanka Lizing 8.6 0,9
Kovintrade 7,4 0,7
VB Lizing 7,3 0,7
Skupaj 995,9 100

Vir: Interno gradivo Zdruzenja lizing podjetji Slewije, 2004.

S slike 13 je razvidno, da je HYPO Lizing v letu020sklenil za 379,6 mio EUR lizing poslov,

kar pomeni, da obvladuje skoraj 40 odstotkov likega trga v Sloveniji, z 98,6 mio EUR

sklenjenih lizing poslov mu sledi podjetie Sumnkiar pomeni 10 odstotkov celotnega trga.
Sele na tretiem mestu je LB Lizing z 9,2 odstotrirznim deleZem, Porsche Lizing,

Raiffeisen Lizing in Debis AC Lizing imajo okoli édstotkov trga, SKB Lizing pa ima okoli 5

odstotni trzni delez. Podjetja s slovenskim kapitalobvladujejo priblizno 18 procentov lizing

trga.
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Slika 13: Obseg in trzni delez lizing poslov v 1&003.
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Vir: Interno gradivo ZdruZenja lizing podjetji Slewije, 2004.

Slika 13 prikazuje celotni trzni delez ter celowibseg poslovanj lizing his, ki so bila
registrirana na slovenskem ozemlju konec leta 20®&vladujejo lizing hiSe s tujim
kapitalom, kar lahko pripiSemo dejstvu, da imaje tuSe veé izkuSenj z lizing posli, kot lizing

hiSe z domé&m kapitalom.

Obseg poslov lizinga pretmin je v 2003 znasSal 652 milijonov evrov, pemer je bilo za 480

milijonov evrov lizinga osebnih in komercialnih ubZklenili so za okoli 100 milijonov evrov

lizinskih pogodb za stroje in komercialno oprem@, ¥6 milijonov evrov pisarniske in

racunalniSke opreme, za devet milijonov evrov za laldj&ala in zeleznice ter za 49 milijonov
evrov drugih prendgnin.
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Tabela 12: Trzni delez, ter obseg poslovan;j lizigg ki so bila registrirana v Sloveniji konec

leta 2003, za lizing prermin.

Obseg in trzni delez lizinga preménin 2003
Obseg (v mio EUR) Trzni delez (v %)
Hypo Lizing 177,93 27,28
Summit 98,55 15,10
Porsche Lizing 60,25 9,20
Debis AC Lizing 58,45 8,90
LB Lizing 58,15 8,90
SKB Lizing 40,42 6,20
Sparkassen Lizing 35,82 5,50
VBS Lizing + VBS HiSa 18,87 2,90
Raiffeisen 12,38 1,80
VB Lizing 7,28 1,10
VoGo Lizing 7,00 1,00
BKS Lizing 5,85 0,89
Micra T 5,50 0,80
Ostali 28,73 4,83
Skupaj 652,13 100

Vir: Interno gradivo ZdruZenja lizing podjetji Slewije, 2004.

Lani so lizinSka podjetja sklenila za 343 milijonevrov pogodb za financiranje neprémn,
pri ¢emer je bilo za 141 milijonov evrov lizinga posldvregradb, za 89 milijonov evrov
drobnoprodajnih objektov, za 21 milijonov evrov élekih in gostinskih objektov, za 19
milijonov evrov proizvodnih objektov in za 70 mdijov evrov drugih neprermin.

Tabela 13: Prikazuje trzni delez ter obseg poslphzing his, ki so bila registrirana v

Sloveniji konec leta 2003, za lizing neprémn.

Obseg in trzni delez lizinga nepreminin 2003
Obseg (v mio EUR) Trzni delez (v %)
Hypo Lizing 201,67 58,66
Raiffeisen 44,45 12,90
LB Lizing 33,51 9,70
Immorent 22,30 6,50
BKS Lizing 17,52 5,09
SKB Lizing 7,89 2,30
KBM Lizing 3,87 1,12
Probanka Lizing 3,43 0,90
Kovintrade 3,10 0,90
VBS Lizing + VBS Hisa 2,43 0,70
Gorica Lizing 0,78 0,20
Ta-Bu Lizing 0,19 0
VoGo Lizing 0,05 0
Ostali 2,55 1,73
Skupaj 343,74 100

Vir: Interno gradivo Zdruzenja lizing podjetji Slewije, 2004.

3 EU IN PRIHODNOST LIZINGA
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3.1 Trg lizinga po vstopu v EU

Vstop Slovenije v Evropsko unijo na Slovenski lgitrg ne bo prinesel bistvenih sprememb,
saj so razmere na tem trgu Ze nekaga nespremenjene. Tuja in dna konkurenca je na
Slovenskem trgu Ze deset let, Slovenija je prawo taklanjena v evropsko osrednjo
organizacijo Leaseurope in poznamo pravila Evropskige. Prav tako ni mo pricakovati
negativnega trenda rasti panoge prej nasprotnosesdjo trg rabljene opreme razsiril, kar
pomeni, da bodo prodorna podjetja lahko dajala im@ag tudi posebno opremo. Veliko
moznosti pa imajo lizing podjetja v razvoju lizingpreménin medtem, ko so trzni delezi in
obseg poslovanja lizinga pretnin naséeni in razdeljeni (Klaps, 2004, str. 19).

Slovenska lizing podjetja so tudi po strokovnostiusposobljenosti povsem primerljiva z
evropskimi podjetji. Tudi po d&ni zakonodaji in r&unovodskih standardih smo skorajda zZe
usklajeni z evropskimi standardi, zato je skrb glediprtega trga EU od¥eCena lizinga na
slovenskem trgu je Ze sedaj primerljiva s povwpeeceno lizinga v Evropski uniji, ki znasa
priblizno euribor plus pet odstotkov, nadaljnjearife obrestnih mer pa je odvisno tudi od tega,
koliko bo gospodarstvo absorbiralo kapital, kngevoljo.

Tabela 14: Razvrstitev Evropskih lizing podjetjipadlagi sredstev, danih v najem.

Razvrstitev matiénih Evropskih lizinSkih podjetij na podlagi sredstev, danih v najer
Mesto Podjetje Drzava Sredstva, dana v
najem, vrednost

pogodb v 1000 EUF

1. KG Allgemeine Lizing Gmbh & co Netna 35.300.000

2. Lombard V. Britanija 29.658.237

3. Societe Generale Vendor Services Grloug-rancija 12.765.000

4, BNP Paribas Lease Group Francijg 11.393.409

5. ING Lease Holding Nizozemsla  10.452.000

6. Locat SPA Italija 10.058.167

7. Deutsche Immobillen Lizing GmbH Neija 7.403.000

8. De Lage Landen Group Nizozemdgka  6.093.117

9. UCABAIL Francija 6.026.000

10. Bail Banque Populaire Francijal 5.314.000

45. LB Lizing, d.o.0. Slovenija 84.612

46. VBS Lizing, d.o.o. Slovenija 29.625

47. MICTAT Lizing, d.o.0. Slovenija 17.900

Vir: Matejci¢, 2004, str. 19.

Vendar se Slovenska lizing podjetja ne morejo kasatjimi podjetji po ustvarjenem prometu.
V tabeli 14 je prikazana razvrstitev ntaih Evropskih lizinskih podjetji na podlagi sredste
danih v najem, kjer lahko vidimo, da prevladujejprig hiSe iz Nenidije, Velike Britanije,
Francije in Italije. NaSa podjetja so uwiega na rep lestvice, celotha vrednost podpisanih
pogodb hiSe LB Lizing, ki je najbolje uwi®no Slovensko podjetje znaSa v letu 2002
84.612.000 Eur-ov, kar je proti prvo utefi Nemski lizing hiSi katere vrednost podpisanih
pogodb znasa celih 35.300.000.000 Eur-ov drobiz.
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3.2 Prihodnost lizinga na Slovenskem trgu

Kot sem omenil je konkurenca na trgu lizingadma, kar pomeni, da bodo rast dosegala le
podjetja, ki bodo prepoznala trzne niSe in si nand&n poskuSale odrezati #e kolac na
celotnem trgu.

Najveija konkurenca na slovenskem trgu je pri lizinguoawbilov, kjer bodo v@e in
prodorne lizing hiSe avtomobile &ide nabavljati direktno od generalnega uvoznika
avtomobilov ali celo od proizvajalca avtomobiloviedn se bodo lizing podjetja ognila marzi
posrednika in tako prodala kiimemu odjemalcu svojo storitev, ki pa bo za slednjeigtveno
cenejSageprav bo lizing hiSa za svojo storitev zanaala enako kot prej.

Tudi lizing nepreminin je v Sloveniji zadnja leta vse pogostef&@prav je Se vedno slabo
razvit. Razlogi za to so predvsem neurejenost z&ilj knjig, pa@&asnost postopkov
spreminjanja in pridobivanja gradbenih dovoljenjtiedi zakonodaja. Na tem podjo se bo
verjetno najbolj krepil operativni lizing, saj jegradba financiranja v Sloveniji podobna
drzavamclanicam Evropske unije. Pri njih pa deleZz operaiye lizinga zavzema bistveno
vedji delez financiranja nepremin kot pri nas. Z vidika lizinga nepreéniin so zelo zanimivi
jugovzhodni trgi, kjer je mbpri¢akovati najvejo rast lizinskih poslov (Klaps, 2004, str. 19).

Opaziti je tudi razmah tako imenovanega invesieigg lizinga predvsem zaradi poéaeaega
vlaganja v poslovni in stanovanjski sklad. Invegla lizing postaja alternativa ba&nemu
investicijskemu financiranju. Tako, da lahko gakujemo Se razvoj posebnih oblik
investicijskega lizinga, kot na primer financiram@ntaznih objektov, ter ekoloskih oziroma
komunalnih projektov (Matéjc, 2004, str. 17-18).

Z vstopom v Evropsko unijo se bo prav gotovéetauveljavljati lizing specialne opreme in
strojev, le ta je bil do sedaj relativno nerazviegvsem zaradi dejstva, da ni bilo velikega
sekundarnega trga, ki bi v zadostni meri absorloipgemo in stroje iz druge rok€e recimo
sedaj lizingojemalec ni moral odpkvati lizinga, se mu je le tega odvzelo vendareghilp s
teZavo prodati na majhnem trgu. Z vstopom na Ewidpg bo to bistveno lazje.

Kot zanimivost pa bi omenil Se novo kartico SumBiilers s katero bodo omog strankam
Summit Lizinga hitrejSe nakupe na lizing (brez dolemtacije, ki je bila do sedaj potrebna), z
njo nameravajo ponuditi tudi dodatne fidae produkte kot so revolving posojila za daigs.
Menijo, da lahko s ponudbo financiranja na prodaymaestu in drugimi finaimimi produkti
pomembno konkurirajo bankam.
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SKLEP

UspesSna podjetja so usmerjena v prihodnost, zaéjristiti svoje priloznosti in nove izvore
konkurergnosti. Iskanje poti je za podjetje kKijuega pomena vendar je ta pot posuta s skalami
katerim se mora podjetje znati izogniti in jih b#&d Pri tem se morajo zavedati, da jih k
uspehu poleg drugih dejavnikov vodita tudi uspgdnadobivanje finadnih virov, ki so kakor
zivljenjska tekgina podijetja. Pri tem je potrebno ddisacinkovito porabo vseh pridobljenih
sredstev tako, da bi uresiii cilje podjetja ter prtakovanja lastnikov kapitala. 1z navedenega
lahko sklepamo, da lahko podjetja ustvarjajo koektmo prednost na vse bolj z&snem trgu
tudi z izbiro najustreznejSih instrumentov finaaaja, ki bodo podjetju v danem trenutku
prinesle najveé koristi ob minimalnih stroskih. Diplomo sem pisahamenom, da analiziram
Slovenski trg lizinga, ter predstavim lizing kotoeizmed oblik financiranja.

Prvo poglavje diplomskega delasem razdelil na Sest vsebinskih sklopov. Prvogkéem
namenil opredelitvi pojma zakupa — lizinga, drukjop na kratko predstavlja sodobni razvoj
lizinga v svetu in Evropi. V tretjem sklopu preddfam najpogostejSe oblike lizinga ter
nekatere nove razlce lizinga, kot je tako imenovani »sale and lebhaek«, ki je tudi v
Slovenskem prostoru pred kratkim dvigoval ogromrathp.Cetrti sklop prikazuje prednosti in
slabosti lizinga z vidika lizingojemalca in lizindajalca. Peti in Sesti vsebinski sklop pa sta
najpomembnejSa v prvem poglavju. V petem sklopu &ementiral téke ra&unovodskih
standardov, ki so relevantni za razumevangeimavodske plati lizinga. Na sicer izmisljenem
primeru pa sem prikazal knjizenje firmega in operativhega lizinga pri lizingojemalcu in
lizingodajalcu. Sesti sklop pa je najzahtevnej§isean v njem hotel obdelati, DDV in lizing.
Tema je zahtevna predvsem zaradi pogostih sprenzakdna o DDV in nedotenosti teh
zakonov. Med spremembami sem omenil tudi novo rmozakona o DDV, ki je finami lizing

Se obdrzala kot obd&&eno dejavnost, zelo pa je posegla v operativmdgjzi

Mnogo trendov, ki jih je danes mi@aznati v poslovnem okolju, nakazujejo na to, elalslike
financiranja zelo razvijajo in so med drugimi lahikali past za podjetje. Zato mora le to dobro
poznati vse predpise tako dae, kot réunovodske in vsebinske, da lahko vse nove izpediank
financiranja najbolje izkoristi.

Drugo poglavje je bilo namenjeno predstavitvi trga lizinga v Sayji, ki sem ga razdelil na
Stiri sklope. V prvem sklopu sem obdelal struktoetotne lizinSke dejavnosti, od leta 1998 do
2002, v drugem in tretjem sklopu strukturo lizing@minin ter neprengnin v letu 2002. V
cetrtem sklopu pa sem predstavil Se obvladovanjeeBkkega lizing trga po druzbah.

Ugotavijam, da je lizing dejavnost v porastu predvsem zadagstva, da so se tudi pravne in
fizicne osebe privadile relativno novi oblike financjearin spoznale koristnosti takega
financiranja v primerjavi z bolj tradicionalnimi &ai. Najbolj je razvit lizing prendinin, ki pa

je Ze zelo nasen, vendar kljub temu dejstvu promet Se vedn@raste tako, kot v letih 1998
in 1999. Zato pa je v porastu lizing nepré&nm, ki zadnja leta glede na predhodna leta zelo
raste.

Druga ugotovitev je, da Slovenski trg obvladujejo predvsem lizingehs tujim kapitalom, kar
lahko pripiSemo dejstvu, da imajo tuje hised vekuSenj z lizing posli, kot lizing hiSe z
domaim kapitalom. Kljub veliki konkurenci in nagnosti trga je ta Se vedno perspektiven
predvsem z vstopom v EU, ter odpiranjem Jugo vzitotigov.

Tretji del sem namenil predstavitvi trga lizinga po vstopavBhije v EU. Ugotovil sem, da

to ne bo prineslo bistvenih sprememb, saj je tojantna konkurenca na Slovenskem trgu
prisotna Ze nekagasa, Slovenija je tudi ze vkfjgna v glavno evropsko organizacijo,
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Leaseurope, ki povezuje evropske lizing hiSe. Sieka lizing podjetja so tudi po strokovnosti
in usposobljenosti povsem primerljiva z evropskpoidjetji vendar pa se Slovenska lizing
podjetja kljub temu ne morejo kosati s tujimi pdjljpo ustvarjenem prometu.

Drugi sklop tretjega dela pa sem namenil prihodnjem razvoju lizinga na Shskem trgu,
kjer sem ugotovil, da je najbolj z&sn trg lizinga avtomobilov, vendar pa bi lahkaaa
velike lizing hiSe avtomobile nabavljati direktn@ @roizvajalcev in se tako ogniti velikim
marzam posrednikov. Veliko prostega prostora jdipimgu nepreminin, kjer se bo verjetno
najbolj krepil operativni lizing. Opaziti je tudiazmah tako imenovanega investicijskega
lizinga predvsem zaradi potemega vlaganja v poslovni in stanovanjski skladisibpom v
Evropsko unijo pa se bo prav gotov@elauveljavljati tudi lizing specialne opreme ingjav.
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