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UVOD

Vsak posameznik se v Zivljenju prej ali slej sreca s finan¢nimi institucijami, storitvami in z
upravljanjem lastnega premozenja. Razlog je v tem, da osebno premozenje le malokrat
sovpada z naSimi potrebami. Kadar naSe premozenje presega trenutne potrebe, iS¢emo
primerne vrste nalozb za naSe prihranke. V nasprotnem primeru, ko so potrebe vecje od
trenutnega premozenja, pa pois¢emo financne institucije, pri katerih se zadolzimo. Obstajata
torej dve vrsti gospodarskih subjektov. Ena vrsta so tisti gospodarski subjekti, ki imajo
presezek financnega premozenja, na drugi strani pa obstajajo taki, ki jim financnega
premozenja primanjkuje. V gospodarstvu na splosno velja, da gospodinjstva kopicijo
prihranke, ki se preko financnega sistema prenesejo k tistim gospodarskim subjektom, ki
imajo primanjkljaj finanénega premoZenja in ga investirajo v produktivne namene. To so
obicajno podjetja. Prenos finan¢nih prihrankov lahko poteka neposredno, kjer varcevalci
prenesejo svoje prihranke direktno do konénih investitorjev. Obicajno pa poteka prenos
posredno preko finan¢nih institucij.

S pojmom finan¢ne institucije oznaujemo skupino vseh podjetji in institucij, ki ponujajo
finan¢ne storitve na finan¢nem trgu (Dimovski & Gregori¢, 2000, str. 3). Poznamo ve¢ vrst
delitev finan¢nih institucij glede na razli¢ne kriterije. Ena izmed delitev je delitev glede na
standardno klasifikacijo dejavnosti, po kateri dejavnost finan¢nega posredniStva razdelimo v
tri skupine: financno posredniStvo, razen zavarovalniStva in dejavnosti pokojninskih skladov
(predstavlja dejavnost denarnega posredniStva, kamor spada pridobivanje finan¢nih sredstev v
obliki vlog, tudi dejavnost ban¢niStva, ter drugo finan¢no posredniStvo, kamor spada
posredniStvo nedenarnih finan¢nih institucij); zavarovalniStvo in dejavnost pokojninskih
skladov, razen obveznega socialnega zavarovanja: zavarovalniStvo in dejavnost pokojninskih
skladov, kamor spadata kratkoro¢na ali dolgoro¢na razprsitev tveganj s prvino varcevanja, ali
brez nje in pomozne dejavnosti v finanénem posredniStvu (zagotavljanje storitev, vkljucenih
ali tesno povezanih s financnim posredniStvom, Ce te same niso storitve finan¢nega
posredniStva in pomozne dejavnosti v zavarovalniStvu in pokojninskih skladih) (Dimovski &
Gregoric, 2000, str. 7).

Predmet proucevanja diplomskega dela je ponudba finan¢nih storitev, ki je na voljo
slovenskim povpraSevalcem. Ponudba financnih storitev Ze dolgo ni ve¢ omejena zgolj na
bancne institucije, paC pa se z nenehnih razvojem in prilagajanjem potrebam potroSnikov
vztrajno $iri tudi na druge ponudnike. Ceprav predstavljajo banke eno temeljnih finanénih
institucij, morajo za doseganje konkurencnosti svojo ponudbo Siriti in prilagajati trenutnemu
povprasevanju na trgu. VarCevalcem je za naloZbo preseznih sredstev na voljo vse vec
moznosti, ki poleg ban¢nih varevanj vkljucujejo tudi nalozbe v vzajemne sklade, nalozbe
neposredno v vrednostne papirje, nalozbena zavarovanja in pokojninske sklade. Alternativo
bancnemu kreditiranju pa predstavlja lizing. Vsaka izmed finan¢nih storitev ima svoje
znacilnosti in je zaradi njih primerna le za doloceno skupino ljudi in le za dolocene namene.
Na podlagi tega podajam osnovno tezo diplomskega dela, ki pravi, da mora posameznik pri
izbiri finan¢nih storitev kriti€no presoditi lastnosti le-teh in izbrati sebi in svojim ciljem



najprimernejSo storitev. Na tem mestu velja poudariti, da je namen diplomskega dela
predvsem prouditev mozZnosti nalozb in zadolZitev malih gospodarskih subjektov. Ceprav
podjetja predstavljajo nepogresljivi del financnega sistema, se bomo tokrat omejili le na
fizi¢ne osebe kot povprasevalce po financnih storitvah.

Temeljni cilj diplomskega dela je preko teoreticno-raziskovalnega pristopa celovito
predstaviti ponudbo financnih storitev, ki so na voljo potrosSnikom na slovenskem trgu. To bo
najprej zahtevalo teoreticno predstavitev — finannega sistema in njegovo razdelitev.
Predstavili bomo lastnosti posamezne finan¢ne storitve in ugotovili, s kakSnim namenom se
posluzujemo dolocenih storitev in za katere vrste potrosnikov so primerne. To predstavlja prvi
pomozni cilj diplomske naloge. Sledi predstavitev razmer na slovenskem trgu (drugi pomozni
cilj) in predstavitev konkretne finan¢ne skupine kot primer celovitosti slovenske ponudbe
finan¢nih storitev (tretji pomozni cilj).

Glavni namen tega diplomskega dela je torej prouciti posamezno vrsto finan¢nih storitev in
prikaz Studije primera Skupine Nove KBM. Metoda dela, ki sem jo uporabila pri pisanju
naloge, je splosno raziskovalna metoda, saj gre za pregled in prou¢evanje obstojece literature
in znanstvenih del na temo finan¢nih trgov in storitev. Trg posamezne financne storitve in
navade potros$nikov so na koncu predstavljene Se s pomocjo konkretnih statisticnih in
vsebinskih podatkov, kar odraza stanje trgov v Sloveniji. Gre za povzemanje raziskav
objavljenih v tiskanih in elektronskih medijih.

Tema diplomske naloge je v obstojeci literaturi Siroko obravnavana. Obstajajo Stevilni avtorji,
ki so opisovali in proucevali finanCne trge in posamezne vrste finan¢nih storitev. Z
vsebinskega vidika torej ni vecjih omejitev za obravnavo predstavljene teme. Omejitve se
pojavljajo pri predstavitvi razmer na trgu, saj se te konstantno spreminjajo (ponudba, novi
produkti). Stevilne spremembe v zadnjem &asu so predvsem posledica sprememb na finanénih
trgih zaradi gospodarske krize.

Struktura diplomskega dela je sestavljena iz dveh sklopov. Prvi del je teoreti¢na predstavitev
celotnega finan¢nega sistema in finan¢nih storitev. V njem so predstavljene vrste financnih
storitev, ki so na voljo uporabniku. Za vsako posamezno storitev je podana predstavitev, njene
prednosti in slabosti, tveganje, davéni vidik in opredelitev, za koga je primerna. Pri vsaki
posamezni storitvi so opisane razmere na slovenskem trgu in ponudba, ki je na voljo
slovenskim varcevalcem in vlagateljem. Drugi del diplomskega dela predstavlja Studija
primera finan¢ne Skupine Nove KBM. Skupina predstavlja primer celotne ponudbe finanénih
storitev v Sloveniji. Z razvejano mrezo poslovalnic ponuja svojim strankam banc¢ne storitve,
storitve trzenja investicijskih kuponov vzajemnih skladov, lizing, zavarovalniske storitve,
vlaganje v pokojninske sklade, posle z nepremi¢ninami in podobno. Za vsako ¢lanico Skupine
je podana kratka predstavitev in v nadaljevanju opisani njeni produkti.



1 FINANCNI SISTEM IN FINANCNE STORITVE

Vsak gospodarski osebek upravlja z doloenimi sredstvi, ki so lahko realna ali finan¢na.
Zeleno strukturo sredstev lahko financira z lastnimi sredstvi ali z ustvarjanjem finanénih
obveznosti (z zadolzevanjem). Tako kot za vse ekonomske celice (gospodinjstva, podjetja,
drzava), tudi za posameznika velja bilan¢na identiteta. To pomeni, da so njegova realna in
finan¢na sredstva enaka finan¢nim obveznostim in lastnim virom. Prav obstoj finan¢nih
presezkov in finan¢nih primanjkljajev predstavlja osnovo financ (Dimovski & Gregoric,
2000, str. 1). Financni sistemi razvitih drzav trZznega gospodarstva so danes sestavljeni iz
razlicnih finan¢nih institucij, finan¢nih instrumentov in finan¢nih trgov, ki s svojim
delovanjem omogocijo prenos finan¢nih prihrankov od gospodarskih subjektov, pri katerih ti
prihranki nastajajo, h gospodarskim subjektom, ki potrebujejo dodatna financna sredstva za
financiranje svojih potreb. Tradicionalno imajo med financnimi institucijami osrednjo vlogo
poslovne banke, vendar se v vecini razvitih drzav njihova vloga zmanjsSuje. Posamezni avtorji
delijo finan¢ne sisteme v dve skupini: v trzno in ban¢no usmerjene financne sisteme. Za trzno
usmerjene je znacilna visoka razvitost finan¢nih trgov, Se posebej trgov za tako imenovani
rizini kapital. V ban¢no usmerjenih finan¢nih sistemih pa ti trgi niso tako mocno razviti,
zato banke izstopajo kot osrednje financne institucije (Prohaska, 2004, str. 3).

Financ¢ni trg predstavlja skupek odnosov med ponudbo in povprasevanjem po finan¢nih
sredstvih. Prva in osnovna funkcija finan¢nega trga je v ucinkovitosti alociranja finan¢nih
sredstev od suficitnih k deficitnim ekonomskim celicam. Druga osnovna funkcija financnega
trga pa izhaja iz razdelitve na posredni in neposredni finan¢ni trg. Na neposrednem finanénem
trgu se izdajajo primarni vrednostni papirji, na primer delnice in obveznice, ki jih dolZzniki
oziroma njihovi izdajalci prodajajo neposredno koncénim upnikom. Na drugi strani lahko
slednji te vrednostne papirje prodajo financnim institucijam, ki na osnovi tega izdajo terjatve
do sebe v obliki depozitov, hranilnih vlog in podobno. Na ta nacin ustvarijo posredne
vrednostne papirje. Konéni upniki oziroma kupci vrednostnih papirjev tako na posrednem
financnem trgu dobijo namesto neposrednih posredne vrednostne papirje. Na ta nacin
finan¢ne institucije ne opravljajo le alokativne funkcije, temvec tudi spreminjajo neposredne
vrednostne papirje v posredne. Pri tem izvajajo funkcijo transformacije, na osnovi katere
ustvarjajo nove finan¢ne instrumente (Prohaska, 2004, str. 10). Finan¢ni trg lahko razdelimo
glede na ro¢nost na denarni trg (trgovanje s kratkorocnimi posojili in visoko likvidnimi
vrednostnimi papirji) in kapitalski trg (organiziran prenos lastniStva nad dolgoro¢nimi
dolZzniskimi vrednostnimi papirji in lastniS8kimi vrednostnimi papirji). Obicajen rok oziroma
kriterij razlikovanja je eno leto. Kapitalski trg (trg vrednostnih papirjev) lahko nadalje
razdelimo Se na primarni in sekundarni trg. Na primarnem trgu se trguje z novo izdanimi
vrednostnimi papitji, na sekundarnem pa se izvaja prodaja za nakup drzavnih obveznic, delnic
podjetij, dolgoro¢nih obveznic in podobno (Dimovski & Gregori¢, 2000, str. 2).

Zakon o ban¢niStvu (Ur. 1. RS §t. 131/2006, 1/2008, 109/2008, 19/2009, 98/2009 v
nadaljevanju ZBan-1) navaja S§tiri skupine finan¢nih storitev, in sicer bancne storitve,
vzajemno priznane finan¢ne storitve, dodatne financne storitve in druge financne storitve.



Bancne storitve so v 7. ¢lenu ZBan-1 opredeljene kot sprejemanje depozitov od javnosti in
dajanje kreditov za svoj racun. 10. ¢len nasteva vzajemno priznane financ¢ne storitve. Mednje
ravno tako spadajo sprejemanje depozitov in dajanje kreditov. Dodatno spadajo Se finan¢ni
zakup (lizing), opravljanje storitev placilnega prometa, izdajanje in upravljanje placilnih
instrumentov, izdajanje garancij in drugih jamstev, trgovanje za svoj racun ali za racun strank,
sodelovanje pri izdaji vrednostnih papirjev, svetovanje podjetjem, denarno posredniStvo na
medbancnih trgih, nalozbeno svetovanje, oddajanje sefov ter kreditne bonitetne in
investicijske storitve. Finan¢ne institucije lahko posredujejo tudi pri prodaji zavarovalnih
polic, nudijo storitve upravljanja placilnih sistemov, upravljajo pokojninske sklade, nudijo
skrbniske in kreditno posrednisSke storitve. Omenjene storitve spadajo med t. i. dodatne
finan¢ne storitve.

1.1 BANCNE STORITVE

Po tradicionalni opredelitvi so banke financne institucije, ki sprejemajo vloge na vpogled in
odobravajo posojila. Imele so vlogo osrednje finan¢ne institucije in so opravljale funkcijo
hranjenja prihrankov prebivalstva, opravljanja placilnega prometa, posredovanja pri prenosu
sredstev od varcevalcev k investitorjem in sodelovanja pri emisiji knjiznega denarja. Vec€ino
storitev, ki so pripadale izklju¢no bankam, danes opravljajo nebancne institucije, s tem pa se
vloga bank posledicno zmanjsuje. Vzajemni skladi, pokojninski skladi in druge nebancne
institucije konkurirajo bankam in jih silijo k posodobitvi in razsiritvi svojih aktivnosti. Banke
zagotavljajo s ponujanjem finan¢nih storitev nemoten prenos financnih sredstev v
gospodarstvo. Svoje obveznosti morajo oblikovati tako, da privabljajo ¢im ve¢ varéevalcev in
ponujajo sredstva, ki ustrezajo in zadovoljujejo potrebe razli¢nih posojilojemalcev (Dimovski
& Gregoric, 2000, str. 8).

1. 1.1 Vrste banénih storitev

Banke svojim varcevalcem nudijo razlicne oblike nalozb preseznih sredstev. Varcevalci le-te
izbirajo glede na svoje Zelje in potrebe. Pri izbiri varcevanja so pomembne roc¢nost, likvidnost
in tveganje nalozbe. Ro¢nost ban¢nih vlog je odvisna od vrste ban¢ne vloge in je lahko zelo
razli¢na; od kratkoro¢nih depozitov, depozitov ¢ez no¢, do dolgoro¢nih depozitov ( nad 1
leto) in rentnih varéevanj (ve¢ let). Likvidnost ban¢ne vloge je zelo omejena. Sredstva so na
razpolago po dogovorjenem roku, v primeru zelje po predCasni prekinitvi pogodbe sledijo
sankcije (premostitveni kredit z vi§jo obrestno mero kot vezava). Tveganje pri ban¢nih vlogah
je nizko, saj banke zasledujejo restriktivno nalozbeno politiko. Pomembna znacilnost ban¢nih
vlog je tudi enostavnost pristopa k var¢evanju. Vsaka stranka preprosto izpolni svojo zavezo
iz varCevalne pogodbe. S strani vlagatelja je to predvsem redno placevanje pogodbenih
zneskov, banka pa je dolzna pripisovati dogovorjene obresti na racun vlagatelja. Vlagatelj
natan¢no ve, kakSna so vlaganja, doba in donosi, kar ima za posledico veliko preglednost
nalozbe za vlagatelja. Vendar pri tem opozorimo, da so obrestne mere pri dolgoro¢nih in
rentnih varcevanjih spremenljive in v tem primeru donosi vnaprej niso doloceni (Zdruzenje
druzb za upravljanje investicijskih skladov, 2008, str. 20-24).
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Vloge na vpogled so prva vrsta ban¢nih vlog, ki jih banke nudijo svojim varcevalcem. O
banc¢ni vlogi govorimo takrat, ko var¢evalec poloZi denar na svoj racun pri banki, banka pa se
zaveze, da mu bo denar skupaj z obrestmi vrnila v dogovorjenem ¢asu. Pri vlogah na vpogled
le-ta ni natan¢no opredeljen, saj lahko varCevalci denar kadarkoli svobodno dvignejo iz
racuna. Likvidnost je torej izredno visoka, donos takSne vloge pa zaradi zgoraj omenjenih
razlogov nizek. Najbolj pogosta oblika var¢evanja v bankah so vezane vloge. Temelj vsake
vezane vloge je pogodba o varCevanju, kjer so opredeljene vse pogodbene obveznosti banke
in varCevalca. Likvidnost vezanih vlog je omejena. V zameno dobi varcevalec ustrezno visjo
obrestno mero. ViSina obrestne mere s podaljSevanjem dobe vezave narasca (Zdruzenje druzb
za upravljanje investicijskih skladov, 2008, str. 20). Depozit je vsako vplacilo denarnih
sredstev ene osebe v korist druge osebe, ki je opravljeno na podlagi pogodbe o denarnem
depozitu ali na podlagi drugega pravnega posla, pri katerem vpla¢nik pridobi od prejemnika
vplacdila pravico zahtevati vrnitev vplacanih sredstev v dolocenih rokih (ZBan-1). Depozite je
mogoce sklepati s fiksnim rokom vezave ali z avtomatskim podaljSanjem. Pri slednjem se v
primeru, da komitent ne prekine depozita, le-ta podaljSa za isto obdobje, kot je prvotno
dogovorjeno v pogodbi. Odstop od pogodbe o vezavi depozita praviloma ni mozen. V
izjemnih primerih se var¢evalec z banko dogovori za najem premostitvenega posojila. Sklene
se nova pogodba, v kateri je dolo¢eno, da se premostitveni kredit poplaca s sredstvi vezave ob
zapadlosti depozita. Obrestna mera premostitvenega posojila je za dolo¢en odstotek visja kot
obrestna mera depozita (Zdruzenje druzb za upravljanje investicijskih skladov, 2008, str. 20-
24).

Rentna varCevanja so dolgoroCna oblika varCevanj, ki trajajo ve¢ let. Za zagotavljanje
sredstev je obicajno doloc¢ena neka frekvenca (najveckrat mese¢no in dogovorjen znesek).
Tovrstna varCevanja so namenjena predvsem izboljSanju zivljenjskega standarda v
prihodnosti ( na primer po upokojitvi), ali varevanju v Korist tretjih oseb (na primer za
Solanje otrok). Rentna varéevanja predstavljajo komitentom varno nalozbo denarja za
prihodnost, banka pa z njimi pridobi kvalitetna dolgoro¢na sredstva. Primerna so za bolj
konzervativne vlagatelje z Zeljo po visoki varnosti, ki jim je donosnost drugotnega pomena.
Slabost vecletnih rentnih varéevanj je predvsem nelikvidnost (Zdruzenje druzb za upravljanje
investicijskih skladov, 2008, str. 24).

Ceprav Zakon o potro$niskih kreditih (Ur. 1. RS §t. 77/2004-UPBI, 111/2007 v nadaljevanju
ZPotK-UPBI) opredeljuje ve¢ vrst kreditov in kreditnih razmerij, banke svojim komitentom
ponujajo samo gotovinska posojila in odobritev dovoljene prekoracitve sredstev na
transakcijskem racunu. Na podlagi pisne pogodbe nastane pogodbeno kreditno razmerje, s
katerim se banka zaveze dati kreditojemalcu gotovinsko posojilo, ta pa se zaveze, da bo
pogodbene obveznosti poravnal v dogovorjenem roku in na nacin kot je opredeljeno v
kreditni pogodbi. 7. ¢len ZPotK-UPB1 opredeljuje, da mora kreditna pogodba vsebovati ¢isto
vrednost kredita, Ce le-ta obstaja. Poleg tega so obvezna sestavina pogodbe Se opredelitev
efektivne obrestne mere (vsi stroski, ki nastanejo pri dodelitvi kredita, so izrazeni kot odstotek
od vrednosti kredita) in pogoji, pod katerimi se le-ta lahko spremeni, nacin obrestovanja in
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prilagajanja obrestne mere, stroski, ki niso vkljuceni v efektivno obrestno mero, pogoji placila
in zavarovanja, ki jih je dolzan zagotoviti kreditojemalec, pravica odstopa od pogodbe in
pravica vracila kredita pred njegovo zapadlostjo. Potrosniski krediti so obi¢ajno nenamenski,
kar pomeni, da kreditojemalec s pridobljenimi sredstvi sam razpolaga in jih porabi za
kakrSenkoli namen. Poznamo tudi namenske kredite (na primer stanovanjske in avtomobilske
kredite), kjer banka nakaze sredstva direktno dolo¢enim izvajalcem, prodajalcem (na primer
gradbenim izvajalcem, prodajalcem stanovanj, avto hiSam in drugim).

1. 1. 2 Donos in tveganje banénih vlog

Donosnost ban¢ne vloge je nizka, saj spadajo nalozbe v ban¢ne produkte med netvegane
nalozbe. Banke izvajajo restriktivno nalozeno politiko. To pomeni, da vecji del svojih
sredstev nalagajo v manj tvegane drzavne vrednostne papirje ter kredite prebivalstvu in
podjetjem, preostali manjsi del pa nalagajo direktno na kapitalski trg, kjer se ob vi§jem
tveganju dosegajo tudi visji dobicki (Zdruzenje druzb za upravljanje investicijskih skladov,
2008, str. 21). Donos je vnaprej znan in banka se s pogodbo o varéevanju zaveze, da bo
obresti izpla¢ala po dolocenem roku. Drugace je pri dolgoro¢nih depozitih in rentnih
varéevanjih, kjer je obrestna mera spremenljiva in se med trajanjem varcevanja lahko zgodi,
da ne dosega vec vlagateljevih pricakovanj. Kot posledico globalne gospodarske in finan¢ne
krize je Vlada Republike Slovenije sprejela ZBan-1, po katerem so vse bancne vloge v
posamezni banki ali hranilnici, s sedezem v Republiki Sloveniji, v celoti zajamcene do 31. 12.
2010. Po tem datumu so vloge pri posamezni banki ali hranilnici zajamc¢ene do zneska
100.000,00 EUR. Pri izracunu zneska zajamcene vloge se uposSteva neto stanje vloge, to je
stanje vloge v posamezni banki ali hranilnici, zmanjSano za morebitne neporavnane
obveznosti do te banke ali hranilnice. Vlogo predstavlja skupno stanje vseh terjatev
posameznika do banke v evrih in tujih valutah na podlagi pogodbe o vodenju transakcijskega
racuna, hranilne vloge, denarnega depozita in potrdila o depozitu. V primeru ste¢aja banke ali
hranilnice je najpozneje v treh mesecih od zacetka steCajnega postopka zajamcena vloga
izplacana pri banki prevzemnici, ki jo dolo¢i Banka Slovenije (Nova KBM, 2010a).

1. 1. 3 Davéni vidik

Obresti od denarnih depozitov pri bankah in hranilnicah, ki jih prejmejo davéni zavezanci
Republike Slovenije, so obdavcene po pravilih Zakona o dohodnini (ZDoh-2). Obresti so
obdavcene ceduralno, kar pomeni, da se ne vkljucujejo v letno davéno osnovo za dohodnino,
ampak se jih obdavci kot samostojni del prihodkov. Obresti od denarnih depozitov za leto
2009 in 2010 bodo obdavcene po 20 % stopnji. Davéno osnovo predstavlja sestevek vseh
obresti v letu, ki jih posameznik doseze pri vseh bankah in hranilnicah, zmanjSan za 1.000,00
EUR (Nova KBM, 2010a).



1. 1. 4 Za koga so primerne

Nalozbe v ban¢ne depozite in varCevanja so namenjene tistim varcevalcem, ki tveganju niso
naklonjeni in pri plemenitenju svojih sredstev dajejo vec¢ji poudarek varnosti nalozbe.
DolgorocnejSa rentna varcevanja so Se posebej namenjena mladim druzinam, ki varcujejo
sredstva za prihodnost otrok, in vsem aktivnim zaposlenim, ki jim tovrstna varCevanja
predstavljajo t. 1. tretji steber varCevanja za pokojnino. Kreditni posli so namenjeni
potrosnikom, ki potrebujejo dodatna denarna sredstva. Banke jih ponujajo tako komitentom
kot nekomitentom. Glede na namen in rocnost kredita so namenjena razlicnim ciljnim
skupinam (na primer obanom, Studentom, tistim, ki resujejo stanovanjski problem, kupujejo
avtomobil).

1. 1.5 Ponudba na slovenskem trgu

Slovenskemu potro$niku so na razpolago poslovalnice 19 bank v Sloveniji (domacih in tujih).
Glede na trzni delez ( 30,2% na dan 31 .12. 2008) in bilan¢no vsoto (14.346.977 tiso¢ EUR
na dan 31. 12. 2008) je dalec¢ najvecja Nova Ljubljanska banka d. d. Sledijo Nova kreditna
banka Maribor d. d. (9,6% trzni delez), Abanka Vipa d. d. (8,0%), UniCredit banka Slovenija
d. d. (6,1%), SKB banka d. d. (5,5%), Banka Koper (5,3%) in Banka Celje (5,1%). Ostale
banke so imele na dan 31. 12. 2008 manj kot 5-odstotni trzni delez (ZdruzZenje bank Slovenije,
2009). Vse banke ponujajo klasi¢ne bancne storitve v obliki vlog na vpogled, depozitov in
razli¢ne vrste varcevanj z odpovednim rokom. Tovrstna varcevanja opredelijo z dolo¢enimi
znacilnostmi (na primer odpovedni rok, minimalni pologi, obrestna mera) in takSna ponujajo
doloc¢enim ciljnim skupinam. Mnoge banke imajo tako oblikovana varCevanja za najmlajSe,
varéevanja za mlade, za tiste, ki reSujejo stanovanjski problem in podobno. Manj pogosta so
rentna varc¢evanja, ki sem jih pri pregledu ponudbe slovenskih bank zasledila le pri nekaterih
(vecjih) bankah. Ponujajo jih Nova Ljubljanska banka d. d., Nova kreditna banka Maribor d.
d., Volksbank d. d. Ljubljana in Banka Sparkasse d. d. Pri omenjenih bankah so na voljo tako
klasicna nenamenska rentna varCevanja, kot tudi namenska varCevanja za reSevanje
stanovanjskega problema. Pri nekaterih »stanovanjskih« varcevanjih ponujajo moznost, da se
po poteku varCevanja najame stanovanjski kredit pod bolj ugodnimi pogoji (na primer
Stanovanjsko-varcevalni raun Nove KBM d. d. in Stanovanjsko varCevanje banke
Sparkasse). Zanimivo varCevanje sem zasledila pri Abanki d. d., in sicer Kombinirano
nalozbo. Gre za obliko varCevanja, ki traja nad eno leto. 60% sredstev se veze kot depozit,
40% pa se nalozi v vzajemne sklade. Podoben produkt ponuja Nova KBM d. d., in sicer
Nalozbeni duet, kjer se polovica sredstev nalozi v poljuben Infondov sklad, polovica pa se jih
veze kot depozit s stimulativno fiksno obrestno mero.

Potros$niske in stanovanjske kredite ponujajo vse banke, medtem ko avtomobilski kredit
ponujajo na primer NLB d. d., NKBM d. d. in Abanka d. d.. Vec¢je banke imajo v ponudbi
kreditov obic¢ajno kakS$no posebnost. NLB d. d. ponuja kredit za nakup zdravstvenih
pripomockov, Abanka Vipa d. d. in Nova KBM d. d. kredit za financiranje Studija in Banka
Koper kredit za nakup racunalnika in placilo pocitnic.
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1.2 ZAVAROVALNISTVO

Clovek se je skozi zgodovino sreéeval z razli¢nimi tveganji. S ¢asom so se zacele oblikovati
skupnosti, ki so z zdruzevanjem razdelile tveganje na vec¢ subjektov in skupno nosile
posledice. Znotraj taksnih rizicnih skupnosti se je postopoma pojavil posrednik, ki ga danes
predstavlja zavarovalnica. Posredniki so zbrana sredstva nalagali in oplajali ter izplaCevali
¢lanom skupnosti, ki jih je doletela nesreCa. Tako se je zaCela organizirana dejavnost
zavarovanja. Do danes se je zavarovalniStvo precej spremenilo. Postalo je pomemben
segment trga finanénih storitev, ki posameznikom ponuja Siroko izbiro zavarovalnih
produktov. Stopnja razvoja zavarovalni$tva in s tem viSina vplac¢ane premije na prebivalca pa
je tudi eden izmed pomembnih kazalnikov razvitosti drzave. Velja, da vi§ji ko je delez
zavarovalnih premij v bruto domacem proizvodu drzave, bolj razvita je drzava (Starman,
2008a, str. 1. 1-1 in 1. 2-1). Slovenski zavarovalni trg spada med srednje razvite zavarovalne
trge. V letu 2007 je bilo v Sloveniji 1.894 milijonov EUR zbrane premije, kar pomeni da je
delez zavarovalnistva v BDP znasal 5,7%. V Evropski uniji (EU 25) je delez premij v BDP
istega leta znasal 8,8%. Pomembno dejstvo pri tem je, da je bil delez pred tem ze vi§ji, a se je
s pristopom novih ¢lanic nekoliko znizal. Glede na povprecje Evropske unije je delez v
Sloveniji dokaj nizek (Starman, 2008b, str. 1. 2-1).

1. 2.1 Vrste (nalozbenih) zavarovalnih produktov

Zavarovalne produkte lahko delimo glede na predmet, ki ga zavarujemo. Tako lo¢imo
zavarovanje stvari, zavarovanje oseb ter transportno in kreditno zavarovanje. Zakon o
zavarovalnistvu (UL RS §t. 13/2000) razvrs¢a zavarovanja na skupine, podskupine in vrste.
Glavni skupini sta premozenjsko in zivljenjsko zavarovanje, ki se delita na 24 skupin, ta pa
nadalje v 87 podvrst. Taksna razdelitev je posledica priblizevanju Evropski uniji in uporabi
evropskih standardov. Na tem mestu bomo podrobneje predstavili le dve vrsti zavarovanj, in
sicer prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje in nalozbeno zivljenjsko zavarovanje. Ti
dve vrsti predstavljata alternativo ostalim varcevanjem in ostalim nalozbenim moZznostim.
Zavarovanec namre¢ po preteku dolo¢enega obdobja ali po izpolnitvi dolo¢enih pogojev,
koristi privarcevana sredstva, kar se pri mnogih drugih vrstah zavarovanj ne zgodi.

Skozi vsa starostna obdobja se posameznik sreCuje z mnogimi nevarnostni, ki pretijo nanj.
Varnost si lahko zagotovi s sklenitvijo zivljenjskega zavarovanja. Ker se taksSna zavarovanja
najveckrat sklepajo za dobo daljSo od 10 let, predstavljajo tovrstna zavarovanja varéevanje za
kasnejse starostno obdobje, hkrati pa v primeru smrti zavarovanca z izpla¢ilom zavarovalnine
poskrbijo za finanéno varnost njegove druZine. Zivljenjska zavarovanja so v zadnjih letih
dozivela zelo veliko rast. Zgovorno o tem pri¢a podatek, da je leta 1991 premija vseh
zivljenjskih zavarovanj znasala 780 milijonov SIT (3,25 milijona EUR), konec leta 2007 pa
kar 609,3 milijone EUR. Istega leta je bilo Stevilo sklenjenih zivljenjskih zavarovanj
1.214.535, celotni znesek vpla¢ane premije je predstavljal ze 32,2% celotne premije vseh
zavarovanj v Sloveniji. Glavne razloge za povefanje zanimanja za tovrstna zavarovanja
najdemo v padanju pasivnih obrestnih mer ter v obdavcitvi le-teh ter v spoznanju ljudi, da je
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drzava velik del socialne varnosti in varne starosti prenesla na njihova ramena (Voncina,
2008, str. 3. 1-1 — 3. 1-5).

Najbolj razsirjena so t. i. meSana zivljenjska zavarovanja, kjer se posameznik zavaruje za
primer dozivetja in smrti. Sicer poznamo zavarovanja, kjer se zavaruje bodisi zgolj za primer
smrti bodisi zgolj za primer dozivetja in tudi zavarovanja na to¢no dolocen rok (zavarovalnina
se izplaCa ob poteku dobe ne glede na to, ali je zavarovanec medtem umrl ali je Se ziv),
zavarovanje dote, zivljenjsko zavarovanje s kritjem kriticnih bolezni ... Najbolj zanimiva so
zivljenjska zavarovanja, ki so vezana na enote investicijskih skladov. Pri teh zavarovanjih
nosijo nalozbeno tveganje zavarovanci. Zavarovalna vsota (viSina kritja) se spreminja z
indeksom, na katerega je zavarovanje vezano. Najveckrat so tovrstna zavarovanja vezana na
borzni indeks, ali na indeks nalozbenega portfelja, ki ga zavarovalnica oblikuje sama. Za
takSno zavarovanje se bodo odlocale osebe, ki se jim zdi pomembno, da bo njihov denar
dobro naloZen in bodo po dolo¢enem obdobju prejele zavarovalno vsoto, katere visina bo
odvisna od stanja vrednostnih papirjev na borzi. Obicajno se tak§nim zavarovalnim pogodbam
dodajo klavzule, ki §¢itijo zavarovanca pred prevelikimi nihanji na borzi tik pred iztekom
zavarovanja, omogodeno pa je tudi podalj$anje zavarovalne dobe po njenem izteku (Senk,
2008, str. 3.1. 15— 3. 1-19).

Vedno vecji pomen v nalozbenih odlo¢itvah posameznika predstavlja sklenitev
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja. V prejSnjem stoletju so se razvili
sistemi javnih pokojninskih zavarovanj, ki vecini starejSih omogocajo redno izplacevanje
pokojnin. V Sloveniji in v vefini ostalih drzavnih pokojninskih sistemih velja, da se
financirajo po nacelu medgeneracijske solidarnosti (t.i. pay-as-you-go sistem). Aktivni
prebivalci s placevanjem prispevkov omogocajo sedanji upokojeni generaciji izplacevanje
pokojnin, hkrati pa pri¢akujejo, da bo mlajSa generacija zagotavljala pokojnine njim. S
staranjem prebivalstva in vedno nizjo rodnostjo se vse bolj kazejo predvsem pomanjkljivosti
takSnega pokojninskega sistema. Razmerje med aktivnim prebivalstvom in upokojenci je
vedno slabse. To pomeni, da vedno manjSe Stevilo zaposlenih placuje prispevke in po drugi
strani zagotavlja pokojnine vedno ve¢jemu Stevilu upokojencev. Mlajsa generacija je tako
prisiljena za svojo pokojnino Se dodatno varCevati, saj jim sedanji sistem predvideva prenizke
prihodke po upokojitvi. Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje predstavlja t. i. drugi
steber pokojninskega sistema v Sloveniji. Zavarovanec lahko postane vsak posameznik, ki je
ze zavarovanec obveznega pokojninskega zavarovanja. Glavne znacilnosti prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja so dolocene v pokojninskem nacrtu. Pokojninski nacrt
oblikuje izvajalec, ki je lahko zavarovalnica, pokojninska druzba, ali pokojninski sklad.
Pokojninski nacrt najveckrat zajema zavarovanje za dodatno starostno pokojnino in pred¢asno
starostno pokojnino, lahko pa tudi dodatno invalidsko ter dodatno druzinsko pokojnino
(Bester, 2008, str. 3. 2-1, 3. 2-2, 3. 2-14).

Oseba sklene tovrstno zavarovanje tako, da z zavarovalnico ali pokojninsko druzbo sklene
pogodbo. V primeru, da je upravljavec pokojninski sklad le-ta pristopi k pravilom sklada.
Zavarovalec nalaga svoja sredstva na ta nacin, da placuje premijo. Premija se praviloma
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placuje mesec¢no, lahko tudi polletno ali letno, mozna so tudi dodatna enkratna vplacila. Vsa
sredstva zavarovancev so knjizena na njihove osebne racune, ki jih nato upravljavec investira
v razlicne nalozbe, da bi se povecala njihova vrednost. Nalozbe sredstev se nalagajo v
najvecjo in izkljuéno korist zavarovancev in vedno sledijo nacelu preudarnosti. Posameznik
lahko svoja sredstva prenese k drugemu izvajalcu pokojninskega nacrta, vendar mora ob tem
zadostiti nekaterim pogojem: premija mora biti plaCana najmanj za 36 mesecev (razen v
primeru spremembe delodajalca), biti mora podana pisna izjava, izvajalec mora prenos
izpeljati najkasneje v roku 30 dni, ob tem pa ima tudi pravico do povracila stroSkov prenosa
(Bester, 2008, str. 3. 2-15, 3. 2-16, 3. 2-18). Zaradi zagotovitve zas¢ite pravic in interesov
zavarovancev, zagotavljanja finan¢ne stabilnosti in trdnosti izvajalcev zavarovanja ter zaradi
preprecitve davcnih zlorab in goljufij, se nad izvajalci pokojninskih nacrtov izvaja tudi
zunanji nadzor. Njihovo delovanje nadzirajo minister, pristojen za delo (nadzor
pokojninskega nacrta), Agencija za trg vrednostnih papirjev in Agencija za zavarovalni
nadzor (delovanje vzajemnih pokojninskih skladov, pokojninskih druzb in zavarovalnic),
dav¢ni urad (uveljavljanje davenih olajsav) in drugi (Bester, 2008, str. 3. 2-22).

1. 2.2 Donos in tveganje

Donos pri zivljenjskih zavarovanjih z nalozbenim tveganjem sicer ni zajamcen. Kot receno se
spreminja glede na gibanje indeksa, na katero je zavarovanje vezano. V mnogih primerih je
mozen dogovor o najmanjSi vrednosti indeksa, ali o najve¢jem moznem padcu v nekem
gasovno omejenem obdobju (Senk, 2008, str. 3. 1-17). Obstajajo tudi naloZbena zavarovanja,
ki vlagateljem vendarle ponujajo nek zajamcen donos, vendar je njihova ponudba v Sloveniji
skromna. Vecina ponudnikov jam¢i neto ali bruto vplacila, ali dolo¢en odstotek dosezene
tocke, vecina pa je takih, ki v dolo¢enem obdobju jam¢ijo dolo¢en kumulativni donos. Vendar
je pred sklenitvijo takSnega zavarovanja vredno prouditi, ali je sklenitev smiselna, saj vsaka
garancija nekaj stane. Skozi zgodovino se je pokazalo, da garancija dolgoro¢no niti ni
smiselna (Srnovr$nik, 2010). Zavarovalniski produkti spadajo med srednje tvegane nalozbe.
Vrednost premozenja se spreminja v odvisnosti od gibanja portfelja, v katerega so sredstva
nalozena. Ker so to dolgoro¢ne nalozbe, ki obicajno trajajo vsaj 10 let, se vendarle pri¢akuje
doloceno rast. Z izjemo zajamcenega dela se lahko zgodi, da vrednost premoZenja po poteku
zavarovanja ne dosega pricakovanj vlagatelja. Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje
je vrsta zavarovanja, kjer zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje z zajamcenim donosom.
Po predpisih ministrstva za finance minimalni zajamceni donos ne sme biti nizji od 40%
povprecne letne obrestne mere za drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom.
Zagotavljanje minimalnega zajamcenega donosa je nujno, dejanski zajamcen donos pa je pri
posameznem izvajalcu zavarovanja opredeljen v pokojninskem nacrtu (Bester, 2008, str. 3. 2-
17).

1. 2. 3 Dav¢ni vidik

Leta 1999 je bil sprejet Zakon o davku od prometa zavarovalnih poslov (Ur. 1. RS §t. 96/2005-
UPB1), po katerem so vsa zavarovanja z dobo daljSo od 10 let oproscena placila 6,5% davka
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od zavarovalnih poslov. To torej vkljuc¢uje vsa zivljenjska zavarovanja, ki predvidevajo po
izteku dobe izplacilo v enkratnem znesku, ali v obliki rent in je njihova doba daljsa od 10 let.
Med letom vplacana premija se ne sme upostevati kot davéna olajSava pri dohodninski
napovedi. Dohodnina od dohodka iz zivljenjskega zavarovanja se ne placa, ¢e je zavarovalna
doba daljsa od 10 let in je zavarovanec in upravicenec ista oseba.

Pri prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovanju lahko davéne ugodnosti koristita tako
delodajalec kot zavarovanec (v primeru, da oba placujeta premijo). Za leto 2008 je znesek
davéne olajsave znasal najve¢ 24% obveznih prispevkov za pokojninsko in invalidsko
zavarovanje oziroma 5,844% place zavarovanca, vendar ne ve¢ kot 2.526,23 EUR. V primeru,
da premijo placujeta tako zavarovanec kot delodajalec, se pri izra¢unu davénih olajSav
uposteva kumulativni znesek vpla¢anih premij. Prednost pri uveljavitvi davéne olajSave ima
delodajalec. Od zneska premije, ki jo vplaca delodajalec, se ne placuje akontacije dohodnine
niti se ne odvaja prispevkov za socialno varnost. Premije, ki jih za svoje zaposlene vplacuje
delodajalec, se mu priznavajo kot olajsave pri plailu davka od dobic¢ka pravnih oseb ter pri
placilu davka od dohodkov iz dejavnosti. Zavarovancu se za znesek premije, ki jo vplaca sam,
zniza osnova za dohodnino (Bester, 2008, str. 3. 2-22). Ob izplacilu sredstev (enkratno ali
obro¢no) se le-ta upostevajo pri izraCunu dohodnine za tisto leto, v katerem so izplac¢ana
(Moja nalozba, 2010).

1. 2.4 Za koga so primerne

Zivljenjska zavarovanja so zaradi svojih znalilnosti primerna za velik del aktivnega
prebivalstva. Ponudniki tovrstnih storitev so si oblikovali dolo¢ene ciljne skupine, za katere je
sklenitev tovrstnega zavarovanja Se posebej smiselna. Prva skupina so (mlade) druzine, pri
katerih je glavni dejavnik tveganja njihova finan¢na preskrbljenost. V primeru smrti enega od
zakoncev, ostane edini vir dohodka dohodek drugega zakonca. Ceprav je druZina po smirti
upravicena do pokojnine po zakonu (ZPIZ in ZPIZ-1), je viSina le-te odvisna od izpolnjevanja
mnogih pogojev, med katerimi je tudi delovna doba. Predvsem v primeru mladih druzin lahko
torej z gotovostjo trdimo, da bo skupni dohodek druzine po smrti precej manjsi. Taksna
druzina je potisnjena na rob prezivetja. Odpovedati bi se morala dosedanjemu nacinu Zivljenja
in tudi drugim zivljenjskim ciljem (npr. izobrazba otrok) (Voncina, 2008, str. 3. 1-7).
Smiselnost sklenitve zivljenjskega zavarovanje se pokaze tudi na primeru ljudi, ki dosegajo
nadpovprecne dohodke, in vseh ostalih, katerim tveganje predstavlja starostna preskrbljenost.
V obeh primerih nastaja vrzel med sedanjimi dohodki in dohodki po upokojitvi. Pri ljudeh, ki
imajo nadpovprecne dohodke je to posledica socialnega transferja (prenos sredstev, od tistih,
ki imajo visoke pokojnine do tistih z nizkimi pokojninami) in omejitve maksimalne
pokojnine. Pri vseh ostalih pa pokojninski sistem ze tako predvideva vedno nizji odstotek
pokojninske osnove, ki bo po upokojitvi predstavljal dohodek posameznika. V tem primeru
gre torej za tveganje, da se bo moral posameznik po upokojitvi odre¢i dosedanjemu nacinu
zivljenja, saj bo finan¢no omejen z mnogo nizjimi sredstvi. Na tem mestu izpostavimo Se
pomen zivljenjskega zavarovanja za samostojne podjetnike, saj ti skoraj vedno vplacujejo le
minimalne zneske v obvezno pokojninsko blagajno, kar posledi¢no pomeni minimalno
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pokojnino (Voncina, 2008, str. 3. 1-8). Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje je tako
primerno za celoten aktivni del prebivalstva, predvsem pa za mlajSo in srednjo generacijo z
namenom nadomestitve zniZzanja pokojnin iz naslova obveznega pokojninskega zavarovanja.

1. 2.5 Ponudba na slovenskem trgu

Leta 2007 je v Sloveniji poslovalo 15 zavarovalnic (Adriatic Slovenica, Zavarovalna druzba
d. d.; ARAG zavarovanje pravne zasCite d. d.; Generali Zavarovalnica d. d.; GRAWE
Zavarovalnica d. d.; Merkur zavarovalnica d. d.; NLB Vita, zivljenjska zavarovalnica d. d.;
SID—prva kreditna zavarovalnica d. d.; KD Zivljenje, zavarovalnica d. d.; Triglav,
Zdravstvena zavarovalnica d. d.; Victoria-Volksbanken, zavarovalniSka delniSka druzba,
podruznica za Slovenijo; Vzajemna zdravstvena zavarovalnica d. v. z.; Wiener Stidtische
zavarovalnica d. d.; Zavarovalnica Maribor d. d.; Zavarovalnica Tilia, d. d.; Zavarovalnica
Triglav d. d.), dve pozavarovalnici (Pozavarovalnica Sava d. d. in Pozavarovalnica Triglav
RE d. d.) ter Se dve drugi zavarovalni druzbi (Kapitalska druzba pokojninskega in
invalidskega zavarovanja d.d. in Sklad obrtnikov in podjetnikov). Znacilnost slovenskega
zavarovalnega trga je, da 80% trga obvladujejo 4 najvecje zavarovalnice in da 2/5 celotne
zavarovalne premije v Sloveniji pobere Zavarovalnica Triglav d. d. (Starman, 2008Db).
Zivljenjska zavarovanja z naloZbenim tveganjem ponuja veé¢ina zavarovalnic v Sloveniji, na
slovenskem trgu delujeta tudi dve Zivljenjski zavarovalnici, ki ponujata izklju¢no tovrstna
zavarovanja. To sta KD Zivljenje d. d. in NLB Vita, Zivljenjska zavarovalnica d.d. Najvegji
ponudnik prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v Sloveniji je Kapitalska
druzba ZVPSJU, ki ima skoraj 34% vseh zavarovancev. Sledita Prva osebna zavarovalnica in
Skupna pokojninska druzba z malo ve¢ kot 13%. Stevilo zavarovancev se poveduje, s tem pa
raste tudi premozenje, s katerim upravljajo slovenski pokojninski skladi. Podrobnejsa
predstavitev poslovanja pokojninskih skladov v Sloveniji v tretjem trimesecju 2009 je
predstavljeno v Prilogi 1.

Tabela 1: Ponudniki prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja v Sloveniji

Stevilo

Ponudnik zavarovancev delez
ZVPSJU (KAD) 191.026 33,95%
PRVA OSEBNA ZAVAROVALNICA | 78.065 13,87%
SKUPNA 74.333 13,21%
POKOJNINSKA DRUZBA A 47.000 8,35%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV 44.182 7,85%
SODPZ (KAD) 40.244 7,15%
KVPS (KAD) 35.382 6,29%
MOJA NALOZBA 32.118 5,71%
OUPS BANKA KOPER 5.957 1,06%
LEON 2 GENERALI 4.750 0,84%
DELTA PROBANKA 4,232 0,75%
ABANKA VIPA 2.978 0,53%
ADRIATIC SLOVENICA 2.370 0,42%

Vir: Dnevnik, 2010
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1.3 LIZING

Zakon o banc¢nistvu (ZBan-1) v 10. ¢lenu opredeljuje lizing kot dajanje sredstev v zakup,
katerega trajanje je priblizno enako pricakovani zivljenjski dobi, ki je predmet zakupa, in pri
katerem zakupnik pridobi vec¢ino koristi od uporabe sredstev ter prevzame celotno tveganje
posla. Pravni lastnik sredstva je tako tisti, ki daje sredstvo v zakup (dajalec lizinga),
ekonomski lastnik pa njegov uporabnik (jemalec lizinga). Predmet lizinga so tehnologija,
zgradbe, prevozna sredstva in podobno. Ce primerjamo lizing s &istim najemom, ugotovimo,
da se razlikuje po tem, da vsebuje tudi nekatere elemente prodajne in posojilne pogodbe. V
primerjavi s prodajno pogodbo se razlikuje predvsem v tem, da pri prodaji prenaSamo
lastninsko pravico, pri lizingu pa pravico do uporabe. Najemodajalec ne namerava zadrzati
stvari po roku najema, zato lizinska pogodba vsebuje tudi dolocilo, da se najemodajalec
obveze prodati stvar, ¢e najemojemalec to zeli. Lizing podjetje prejema najemnino, ki je
sestavljena iz amortizacije, obresti za uporabljena sredstva, stroSkov vzdrzevanja in ostalih
stroskov po pogodbi ter dobicka lizing podjetja. Celotni znesek se razdeli na obroke, ki ga
najemojemalec placuje periodi¢no vnaprej. Lizing ima v primerjavi s ban¢nim posojilom
dolocene prednosti in tudi slabosti. Obi¢ajno je financiranje z lizingom drazje, vsaj za stroske
in dobicek lizing podjetja (Potocnik, 2000, str. 208-210).

1.3.1 Vrste lizinga

Lizinska podjetja so zelo fleksibilna in se hitro odzivajo na spremembe na trgu, zato se
njihovi produkti hitro spreminjajo in prilagajajo samemu povpraSevanju. V sploSnem se
lizinski produkti delijo na finan¢ne in operativne, tako v pravnem, vsebinskem in davénem
vidiku (Moze, 2008, str. 51).

O finan¢nem lizingu govorimo, ko s prenosom stvari k najemniku preidejo nanj tudi vsa
tveganja in koristi povezana s predmetom lizinga. Lizingojemalec uziva vse pravice povezane
z ekonomskim lastniStvom predmeta, ni pa pravni lastnik predmeta. Za finan¢ni lizing je
znacilno, da obstaja velika verjetnost, da se bo po poteku pogodbe lastninska pravica prenesla
na najemnika in da ima najemnik pravico in moznost kupiti pogodbeni predmet po ceni, ki je
na dan, ko bo to pravico mogoce izkoristiti, pricakovano nizZja od njegove takratne postene
vrednosti. Finan¢ni lizing se na¢eloma uporablja takrat, ko lizingojemalec pric¢akuje, da bo
predmet v uporabi celotno zivljenjsko dobo, da ne bo tehnolosko zastarel in se tudi njegova
cena v Casu lizinga ne bo bistveno spremenila. Davéno se je do leta 2007 lizing obravnaval le
kot promet blaga, od leta 2007 dalje pa je dopuscena tudi oblika, da se sam predmet lizinga
obravnava kot promet blaga, obresti financiranja pa kot oproscena financ¢na storitev. Pogodba
o finan¢nem lizingu lahko vsebuje vnaprej dogovorjeno odkupno opcijo. To je znesek, ki ga
mora lizingojemalec po poteku pogodbe placati za dejanski prenos lastnistva. To je obicajno
zadnji obrok, ni pa njuno. Praviloma je v pogodbi dogovorjeno, da najemnik nima pravice
enostransko razdreti pogodbe in predmet lizinga predCasno vrniti lastniku. Pogosto je
dogovorjena pravica do pred¢asnega odkupa predmeta lizinga s strani lizingojemalca.
Finan¢ni lizing je najpogostejsa oblika lizinskih produktov (Moze, 2008, str. 52).
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Za operativni lizing ali poslovni najem je znacilno, da so pogodbena razmerja krajSa od
zivljenjske dobe predmeta lizinga, kar posledi¢no pomeni, da se z obro¢nimi odplacili jemalca
lizinga stroski v lizing danega predmeta obi¢ajno ne pokrijejo. Dajalec lizinga se v tem
primeru zanaSa na preostalo vrednost predmeta lizinga. Razlika v primerjavi s finan¢nim
lizingom je tudi ta, da pogodba vsebuje pravico do preklica pogodbe in je tako tveganje
odpovedi na strani dajalca lizinga. Dajalec lizinga v primeru operativnega lizinga nosi vsa
ostala tveganja, medtem ko ima jemalec lizinga moznost odkupa pogodbenega predmeta le po
trzni ceni (Moze, 2008, str. 53).

Finan¢ni in operativni lizing predstavljata bazo lizinskih produktov, obstajajo pa Se razli¢ne
kombinacije lizinga. Omenimo lizing z vkljuéenimi storitvami (full leasing), ki je najbolj
pogost pri financiranju vozil. Najemnina v tem primeru vsebuje tudi stroske ostalih storitev,
ki so neposredno povezani s predmetom lizinga (na primer stroSek registracije avtomobila,
zavarovanje). Posebna oblika financiranja je tudi »sale and lease back«, kjer lastnik predmet
najprej proda lizing podjetju, nato pa ta isti premet vzame nazaj na finan¢ni lizing. Predmet
lizingojemalec tako $e naprej uporablja, pridobi pa likvidnostna sredstva (Moze, 2008, str.
53).

1.3.2 Za koga je primeren

Lizing je primeren za vse, ki jim trenutna sredstva ne zado$Cajo za pokrivanje trenutnih
potreb. Predstavlja alternativo ban¢nim kreditom kot nacinu financiranja. Pri sklenitvi lizinga
se obicajno uporabljajo manj stroga pravila kot pri najetju kredita (ugotavljanje kreditne
sposobnosti), zato so bili sprva namenjeni komitentom z nizjo boniteto. Velikokrat predstavlja
lizing edino moznost financiranja za novonastala in neuveljavljena podjetja, ki Se nimajo
zadostnega zaupanja bank (Moze, 2008, str. 53). Enako tako velja za mlade, na novo
zaposlene povprasevalce po finan¢nih storitvah, ki jim lahko lizing predstavlja odsko¢no
desko za nadaljnje ustvarjanje premozenja.

1. 3.3 Ponudba na slovenskem trgu

Na slovenskem trgu deluje 17 lizinSkih podjetij. Po vrednosti prodaje je zadnja leta najvecji
ponudnik lizing storitev Hypo Leasing. Sledijo mu Skupina SKB, Summit Leasing in Skupina
NLB Leasing. Podjetja Sirijo svojo ponudbo na razlicna podro¢ja lizinga. Na podrocju
premicnin je bil v letu 2009 vodilni Hypo Leasing z 282 milijoni EUR skupne prodaje (23%
trzni delez), na drugem mestu je Skupina SKB, ki je vecino posla ustvarila s prodajo vozil. Pri
prodaji nepremi¢nin prav tako vodilno mesto pripada Hypo Leasingu, ki obvladuje 62% trga,
sledita Unicredit Leasing z 11,6% in Skupina NLB Leasing z 7,5% trznim delezem. V letu
2009 so skoraj vsi ponudniki belezili upad prodaje v primerjavi z letom prej. Kot razlog za
takSno poslovanje gotovo lahko navedemo dejstvo, da kar 40% prodaje lizinga premicnin
predstavljajo vozila. Slabe gospodarske razmere so povzrocile kré¢enje prodaje avtomobilov,
Se vecji upad pa se je pojavil pri prodaji dostavnih in komercialnih vozil. Na slabse rezultate
je vplivalo tudi zmanj$ano povprasevanje po nakupu nepremicnin (Milac¢, 2010).
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1.4 TRGOVANJE S FINACNIMI INSTRUMENTI

Zakon o trgu finan¢nih instrumentov (Ur. 1. RS §t. 67/2007, 69/2008, 40/2009) v 7. ¢lenu
opredeli finan¢ne instrumente kot skupno ime za prenosljive vrednostne papirje, instrumente
denarnega trga, izvedene financne instrumente, enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter
druge nezapletene finan¢ne instrumente.

1. 4.1 Vrste finan¢nih instrumentov

Znacilnost prenosljivih vrednostnih papirjev je, da se z njimi lahko trguje na kapitalskih trgih.
Z izjemo placilnih instrumentov mednje sodijo delnice, obveznice in druge vrste lastniskih in
dolzniskih vrednostnih papirjev. Delnice so lastniski vrednostni papitji, ki predstavljajo delez
v lastnini delniske druzbe. Kupec si z lastnistvom delnice pridobi tudi Stevilne druge pravice,
in sicer: pravico do izplacila dividend, predkupno pravico pri izdaji novih delnic, pravico do
glasovanja na skups¢ini delniCarjev, pravico do obveSCanja ter pravico do deleze v
likvidacijski masi. Ker so delnice vrednostni papirji, ki nimajo dolo¢enega rok dospetja, se z
vecino trguje na sekundarnem trgu kapitala. Podjetja izdajajo navadne in prednostne delnice.
Prednostne delnice dajejo imetniku prednost pri izplacilu dividend (v obliki prednostnega ali
povecanega izplacila) in prednost v primeru likvidacije (poravnava pravic pred lastniki
navadnih delnic). Glede na te znacilnosti so navadne delnice pravilo oziroma bi to morale biti,
medtem ko so prednostne izjema pri izdajanju delnic. Trzna vrednost delnice ali tecaj se
dolo¢i na trgu v skladu s pri¢akovanimi prihodnjimi donosi delniske druzbe, ki je delnice
izdala. Poleg tega najpomembnejSega dejavnika, ki vpliva na oblikovanje teCaja delnic,
obstajajo Se drugi, kot so na primer splosna konjuktura trga, inflacija, izkoris§¢enost kapacitet,
rentabilnost poslovanja in drugo. Na trzno vrednost delnic vpliva tudi izplac¢evanje dividend.
Velja namre¢, da delnice podjetij, ki ne izplacujejo dividend, dosegajo viSje trzne tecaje.
Razlog je v tem, da kupci oziroma investitorji takih delnic pricakujejo, da jih bodo kasneje
lahko prodali po visji ceni ( Prohaska, 2004, str. 88-95).

Obveznica predstavlja terjatev v pisni obliki, s katero se izdajatelj obveznice obveze, da bo
imetniku v dolo¢enem casu, daljSemu od enega leta, vrnil posojeni znesek, povecan za
obresti. Glede na vrsto se obveznice delijo na klasi¢ne in ostale obveznice. Klasi¢ne
obveznice naprej delimo Se glede na to, kdo jih je izdal, in sicer: drzavne obveznice, ob¢inske
obveznice, hipotekarne obveznice, banéne obveznice in obveznice podjetij. Ostale vrste
obveznic so obveznice s spremenljivo obrestno mero, brezkuponske obveznice in obveznice,
ki se glasijo na dvojno valuto Glede na boniteto oziroma kreditno sposobnost dolznika nudijo
drzavne obveznice najvecjo varnost izplacila obresti in vracila dolga ob dospetju, saj je drzava
neomejeno likvidna glede na svoje domacde davéne zavezance. Kreditna sposobnost je pri
ostalih izdajateljih razli¢na in nizja od drzavnih obveznic. NajniZja je pri podjetjih, ki morajo
zato, da bi pritegnile investitorje na trgu kapitala in s tem kompenzirale vecje tveganje,
ponuditi vi§jo nominalno obrestno mero od na primer drzavnih obveznic. Pri tem velja
omeniti, da obstajajo nekatera podjetja, ki imajo visjo kreditno sposobnost od nekaterih drzav.
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Obveznice taksnih podjetji (multinacionalk), izdane na mednarodnem trgu kapitala, so lahko
izdane z nizjo obrestno mero kot obveznice nekaterih nerazvitih drzav. Tako kot delnice tudi
obveznice kotirajo na sekundarnem trgu vrednostnih papirjev. Cena obveznice je odvisna od
ponudbe in povpraSevanja in se oblikuje relativno, v odstotkih odstopanja od nominalne
vrednosti obveznice. Ce je povprasevanje veéje od ponudbe, se cena obveznice dvigne nad
njeno nominalno vrednost, stopnja donosa pa se zmanjsa in obratno. Cene obveznic in stopnje
njihovih donosov se torej gibljejo v nasprotni smeri. Ce cene obveznic na borzah rastejo,
stopnje donosov teh obveznic padajo. Vzrok je v tem, da se izdajatelj vnaprej obveze, da bo
placal dolo¢ene obresti v nespremenjenem znesku (Prohaska, 2004, str. 55-58).

Instrumenti trga denarja so kratkoro¢ni instrumenti, med katere spadajo kratkoro¢na posojila
in vrednostni papirji, ki jim do dospetja manjka manj kot eno leto. Kratkoro¢na posojila so
obicajno pogodbeno dogovorjena. Za njihov obstoj sta bistveni obrestna mera in varnost. S
kratkoro¢ni vrednostni papirji se trguje na sekundarnem trgu. Njihove cene in donosnosti so
tesno povezane s tistimi, ki jih dosegajo novoizdani instrumenti. Ti vrednostni papirji se
obicajno pojmujejo kot likvidna sredstva, saj zanje velja, da jih je mogoce prodati pred
dospetjem za ceno, ki je blizu nakupni ceni. Med tovrstne instrumente spadajo kratkoro¢na
bancna posojila, komercialni zapisi, terjatve do kupcev, zakladne menice, vloge pri bankah in
blagajniski zapisi ( Mramor, 2000, str. 26). Po tveganosti so instrumenti denarnega trga
najbolj podobni obveznicam, saj je moznost za izgubo celotnega premozenja zelo majhna
(Nova KBM d. d., 2008, str. 28).

Pomembni finan¢ni instrumenti so izvedeni finan¢ni instrumenti. To so finan¢ne pogodbe,
katerih vrednost je izvedena iz vrednosti enega ali ve¢ premozenj ali indeksov premozen;.
Nastali so zaradi potrebe po zavarovanju finanénega tveganja. V splosnem jih razdelimo v
stiri skupine: terminske pogodbe, opcije, zamenjave in njihove kombinacije. Vsaka od treh
skupin se lahko nanasa na valuto, blago, obrestno mero ali borzni indeks vrednostnih papirjev.
Udelezence trga izvedenih finan¢nih instrumentov delimo v tri ve¢je skupine glede na namen.
Prva skupina so tak$ni, ki iS¢ejo zaSCito pred tveganjem spremembe cene osnovnega
instrumenta v prihodnosti (za$¢itniki). Druga skupina so Spekulanti, ki od zasCitnikov
prevzemajo tveganje spremembe cene osnovnega instrumenta v prihodnosti, v skladu s
svojimi predvidevanji. V tretjo skupino uvrstimo arbitraznike. Ti iS¢ejo moznosti realizacije
netveganega dobicka zaradi cenovnega neskladja med terminsko in osnovno ceno instrumenta
(Mramor, 2000, str. 75-76). Izvedene financne instrumente delimo na standardizirane, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih, ter na nestandardizirane, ki so bolj prilagojeni
posameznim strankam. Med standardiziranimi sta najbolj znacilni standardizirana terminska
pogodba in opcija. Na neorganiziranih trgih se pojavljajo terminski posli, zamenjave in opcije
(Nova KBM d. d., 2008, str. 28-29). Terminska pogodba (futures pogodba) je dogovor
pogodbenih strank o nakupu, ali prodaji dolo¢enega blaga po doloceni ceni, ki se izvede na
dogovorjen dan v prihodnosti. Trgovanje s terminskimi pogodbami poteka preko
organiziranega trga. Tveganje neizpolnitve pogodbe ne obstaja, saj izvedbo zagotavlja
klirinska institucija. So zelo likviden finan¢ni instrument, saj jih je mogoce prodati brez
posebnih stroSkov. Na drugi strani se s terminskim poslom (forward pogodba), ki ni

16



standardiziran, pogodbeni stranki zgolj dogovorita o prodaji blaga na doloCen dan v
prihodnosti po dolo¢eni ceni. Obstaja tveganje neizpolnitve pogodbe s strani ene izmed
pogodbenih strank. Terminski posli niso likvidni (Vidergar, 2008, str. 5). Opcije dajejo
njenemu lastniku pravico in ne obveznost nakupa ali prodaje osnovne nalozbe, na katero se
opcija nanasa, za doloceno ceno v dolocenem Casovnem obdobju (ameriska opcija) ali na
dolocen dan (evropska opcija). Osnovne nalozbe, na katere se lahko opcije glasijo, so delnice,
obveznice, razlicno blago in valute. Lo¢imo dve vrsti opcij, in sicer prodajno in nakupno.
Izdajatelj opcije ima ob njeni unovciti obveznost imetniku opcije prodati dogovorjen znesek
osnovne nalozbe po vnaprej doloceni izvrSilni ceni (nakupna opcija) oziroma je to od
imetnika dolzan kupiti (prodajna opcija). Pravico, ki jo ima imetnik opcije, le-ta placa
izdajatelju s premijo ob njenem nakupu, ne glede na to, ali bo pravica iz opcije izkoriS¢ena ali
ne (Mramor, 2000, str. 82).

Kolektivni nalozbeni podjem, razen podjema zaprtega tipa, je vzajemni sklad, katerega glavni
namen je skupinsko nalaganje kapitala, ki ga zagotavlja javnost in deluje po nacelu razprsitve
tveganja. Enote premozenja se na zahtevo njihovega imetnika izplaCajo posredno ali
neposredno iz premozenja tega podjema (Nova KBM d. d., 2008, str. 29). Vzajemni skladi so
zelo razSirjeni in predstavljajo pomemben del varCevanja potrosnikov, zato jih bomo kot
samostojno nalozbeno moznost opredelili v naslednji toc¢ki.

1. 4.2 Donos in tveganje

Donos finanénih instrumentov predstavlja razlika med nakupno in prodajno ceno
posameznega instrumenta. Za razliko od na primer ban¢nih depozitov vlagatelj ne ve v naprej,
kaksen bo donos, saj je le ta odvisen od gibanja cen, obrestnih mer, tecajev valut,... na trgu.
Pomembno je vedeti, da je trgovanje s finan¢nimi instrumenti primerno kot dolgoro¢na oblika
varéevanja, saj se na kratek rok lahko zgodi, da pride do slabse likvidnosti vrednostnega
papirja ali neugodnega trznega vrednotenja nalozbe. Vlagatelji morajo ves ¢as spremljati
dogajanje na trgu in se odzivati na spremembe, hkrati pa se morajo zavedati, da pretekli
donosi nikakor ne predstavljajo osnove za bodoc¢e dogajanje na trgu finan¢nih instrumentov.
Zato poslovanje s finan¢nimi instrumenti spada med visoko tvegane nalozbe. Vlagatelj se pri
izbiri doloCenega finan¢nega instrumenta sooci z razli¢nimi tveganji. Likvidnostno tveganje
pomeni, da zaradi premajhnega povprasevanja financnega instrumenta v dolo¢enem trenutku
ni mogoce prodati, ali pa je mozna le prodaja po nizji ceni. Cena, ki jo dolocita trenutna
ponudba in povprasevanje na trgu, ne izraza nujno realne vrednosti finan¢nega instrumenta.
To predstavlja tveganje nestanovitnosti cen finan¢nih instrumentov. Pri trgovanju z
nalozbami, ki so locirane v tujini ali pri trgovanju v tujih valutah, smo izpostavljeni
valutnemu tveganju. VisSina obrestne mere in njeno spreminjanje predstavljata pomemben
dejavnik tveganja pri trgovanju z dolzniskimi vrednostnimi papirji. V primeru dviga obrestne
mere, praviloma cena obveznic pade in obratno. Obstajajo tudi tveganja v zvezi s spremembo
zakonodaje ter tveganje izrocitve in prevzema financnih instrumentov. Slednje pomeni, da
kljub sklenitvi posla obstaja moznost, da kupec ali prodajalec ne izpolnita svoje obveznosti,
ali pa do prenosa lastniStva ne pride zaradi zakonodajnih omejitev, tehni¢nih zapletov ali
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nepric¢akovanih dogodkov. Vlagatelji so manj izpostavljeni tveganju, ¢e svoje nalozbe
primerno razprsijo. To pomeni, da sredstva nalozijo v razlicne vrednostne papirje ali v iste
vrste finan¢nih instrumentov razli¢nih izdajateljev (Nova KBM d. d., 2008, str. 27).

1. 4. 3 Dav¢ni vidik

Pri trgovanju z lastniskimi vrednostnimi papirji se obdavci kapitalski dobicek. To je razlika
med prodajno in nakupno ceno vrednostnega papirja. Kapitalski dobicek se obdavci po 20%
stopnji. Za vsakih dopolnjenih pet let lastniStva vrednostnega papirja se stopnja obdavcitve
zmanj$a za 5%. Po dvajsetih letih lastnistva je torej kapitalski dobicek oproscen placila davka.
Po Zakonu o dohodnini (ZDoh-2) se obdavcijo tudi prejete dividende iz naslova lastnistva
vrednostnih papirjev. Davéno osnovo predstavlja prejeta dividenda, stopnja davka je 20%.
Dosezene obresti pri lastnistvu obveznic in drugih dolzniskih vrednostnih papirjev se obdav¢i
po 20% stopnji. Zavezanec je dolzan placati davek od zneska prejetih obresti zmanjSanega za
1.000,00 EUR (za leto 2009) (Dav¢éni urad RS, 2010). Zakon o davku od dobic¢ka od
odsvojitve izvedenih finanénih instrumentov (Ur. 1. §t. 65/2008) doloc¢a, da davéno osnovo pri
izraunu davka predstavlja razlika v vrednosti izvedenega finanCnega instrumenta ob
odsvojitvi in vrednostjo ob pridobitvi. Stopnja davka je odvisna od Stevila dopolnjenih let
imetnistva izvedenega finan¢nega instrumenta. Ce lastnik izvedeni finan¢ni instrument proda
prej kot v enem letu, znaSa davcna stopnja 40%. V primeru, da lastnistvo traja od 1 do 5 let, je
zavezanec dolzan placati 20% davek, za vsakih nadaljnjih 5 let lastni$tva pa se davéna stopnja
zniza za 5%. Po 20 letih so imetniki oprosceni placila davka od dobicka od odsvojitve
izvedenih finan¢nih instrumentov.

1 .4.4 Za koga so primerni

Nalozbe v finan¢ne instrumente naj ne bi nikoli predstavljale nalozbe celotnih sredstev
posameznika. V finan¢ne instrumente naj se nalozi le manjsi del preseznih sredstev (delez je
odvisen od vlagateljeve naklonjenosti k tveganju), izguba katerih ne bo ogrozila finan¢nega
obstoja vlagatelja. Nalozbe v finan¢ne instrumente so namenjene vlagateljem, ki so za vi§ji
donos pripravljeni sprejeti vecje tveganje. Investicije v finan¢ne instrumente so v prvi vrsti
primerne za tiste vlagatelje, ki imajo znanje, sposobnosti in ¢as neprestano spremljati
dogajanja na trgu in s tem prepoznavati dejavnike, ki lahko vplivajo na spremembe vrednosti
njihovih nalozb. Pomembna lastnost vlagateljev v tovrstne nalozbe so tudi izkusnje, v
pomanjkanju le-teh pa sprejemanje nasvetov strokovnjakov (Nova KBM d. d., 2008, str. 25-
27).

1. 4.5 Ponudba na slovenskem trgu
V Sloveniji lahko storitve trgovanja s finan¢nimi instrumenti opravljajo borznoposredniske

hiSe in banke, ki so pridobile dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev. Poleg 15 bank
v Sloveniji tako delujejo Se borznoposredniske hise (Ilirika borznoposredniska hisa, GBD
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Gorenjska borznoposredniSka hiSa, Perspektiva borznoposredniska hisa in druge) (Agencija
za trg vrednostnih papirjev, 2010).

1.5 VZAJEMNI SKLADI

Investicijski skladi so finan¢ni posredniki, katerih namen je javno zbiranje denarnih sredstev
in nalaganje teh sredstev v razprSen portfelj vrednostnih papirjev. Investicijski skladi se tako
vrinejo med izdajatelje vrednostnih papirjev in vlagatelje. Delimo jih v dve glavni skupini:
odprti (vzajemni) skladi in zaprti investicijski skladi (investicijske druzbe). Skupini se
razlikujeta glede na kriterij pravic investitorja. Odprti investicijski skladi poslujejo tako, da
lahko investitorji v vsakem trenutku zahtevajo, da jim sklad odkupi njihov investicijski
kupon, ali delnico po neto Cisti vednosti (razlika med vrednostjo sredstev investicijskega
sklada in vsemi obveznostmi do virov, izrazeno na eno delnico). Za investicijske druzbe je
znacilno, da investitorji te pravice nimajo. Vrednostni papirji investicijskih druzb so delnice,
ki so prosto prenosljive in se z njimi lahko trguje. Ker je cena delnice odvisna od ponudbe in
povprasevanja ter od uspesnosti poslovanja sklada, prodajalec nima nikakr§nega zagotovila,
da bo za prodane vrednostne papirje iztrzil denarna sredstva v viSini neto Ciste vrednosti
(Dimovski & Gregori¢, 2000, str. 165).

Vzajemni skladi so v zadnjih letih doZiveli velik porast. Stevilo vlagateljev, ki varéujejo v
vzajemnih skladih je strmo narascalo vse do zacetka gospodarske krize leta 2008. Razlog za
to ni le v vec¢jih pri¢akovanih donosih v primerjavi z ban¢nimi produkti, pa¢ pa vzajemni
skladi svojim vlagateljem ponujajo mnoge prednosti. Prva prednost je gotovo profesionalno
upravljanje premozenja, ki ga izvaja druzba za upravljanje. Analitske sluzbe stalno spremljajo
dogajanje na trgu vrednostih papirjev in tako glede na znacilnosti sklada oblikujejo primerno
nalozbeno politiko. Posameznik na ta nacin prihrani veliko casa, saj nalozbene odlocitve
prepusti strokovnjakom. Siroka razprienost nalozb zavaruje vlagatelja pred velikimi nihanji in
tveganji, povezanimi z vlaganjem v posamezne vrednostne papirje. Prednost je visoka
likvidnost v primerjavi z drugimi vrstami nalozb, saj vzajemni skladi sami odkupujejo svoje
investicijske kupone, ki jih morajo vlagateljem izplacati v petih delovnih dneh (v Sloveniji).
Nakup investicijskih kuponov je preprost in udoben, saj ga je mogoce opraviti preko
finan¢nih posrednikov, na bankah, zavarovalnih druzbah (v tujini tudi preko telefona in
spleta). Pomembna pa je tudi zascCita vlagateljev, saj je zakonodaja na tem podro¢ju relativno
stroga, premozenje vlagateljev pa je lo¢eno od premozenja druzbe, ki vzajemni sklad upravlja.
Na drugi strani prinasa poslovanje z vzajemnimi skladi dolo¢ene pomanjkljivosti, med katere
zagotovo spadajo Stevilni stroski, ki jih vlagatelji placujejo druzbi za upravljanje. Vlagatelji
placujejo provizije (vstopne, izstopne, upravljavske ...) in ostale stroske transakcij finan¢nega
premozenja. Pomanjkanje osebnega stika med upravljavci in vlagatelji je lahko tudi problem,
saj vlagatelji kot delni lastniki vzajemnega sklada ne morejo vplivati na poslovanje in sestavo
premozenja vzajemnega sklada. V zadnjem obdobju se vlagatelji za primerni sklad vse tezje
odlocijo, saj je ponudba vedno $irsa in v¢asih Stevilo vzajemnih skladov Ze kar presega Stevilo
vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na kapitalskih trgih (Dzamastagi¢, 2007, str. 8- 10).

19



1.5.1 Vrste vzajemnih skladov

Zaradi razliénih potreb investitorjev in prilagajanja njihovim Zeljam se je do danes razvila
vrsta najrazli¢nejSih vzajemnih skladov. Glede na kategorije rizi¢nosti lo¢imo tri kategorije
vzajemnih skladov. Skladi agresivne rasti so skladi, katerih nalozbena politika je naravnana
predvsem na hitro rast kapitala in zahteva agresivno ter Spekulativno investiranje z visokim
tveganjem. Investitorji, ki so pripravljeni sprejeti zmerno tveganje za doseganje povprecne
rasti kapitala se odloCijo za investiranje v sklade zmerne rasti. Skladi zadrzane rasti pa so
namenjeni tistim, ki se Zelijo izogniti visoki tveganosti in nestanovitnosti ter si ne upajo ¢akati
na velike zasluzke ob pravem ¢asu (Dimovski & Gregori¢, 2000, str. 169-170).

Najbolj razsirjena razdelitev vzajemnih skladov je delitev glede na vrsto vrednostnih papirjev
v premozenju sklada. Sklade tako razdelimo na vzajemne sklade delnic, vzajemne sklade
obveznic ter sklade kratkoro¢nih vrednostih papirjev (sklade denarnega trga). Premozenje
delniskih vzajemnih skladov je sestavljeno iz delnic. Skupina splosnih delniskih vzajemnih
skladov se nadalje deli na sklade agresivne rasti (skladi maksimalnega dobicka), sklade malih
podjetij (investicije v delnice malih in ozko usmerjenih podjetij, z moznostjo hitre rasti in
doseganja velikih zasluzkov), skladi rasti (delnice vecjih, ze uveljavljenih podjetij), skladi
rasti in dobicka ter lastniSko-dobi¢kovne skladi (nadpovprecni donosi z investicijami v visoko
donosne delnice). Drugi delnisko orientirani skladi so lahko meSani vzajemni skladi, kjer
portfelj sestavljajo delnice, obveznice in kratkoro¢ni vrednostni papirtji; specializirani skladi,
ki so osredotoCeni na dolo¢eno gospodarsko panogo, geografsko regijo ali na specifi¢ni tip
investicij; sektorski skladi; borzno indeksni skladi in mednarodni skladi, ki investirajo v
vrednostne papirje ene ali ve¢ tujih drzav. Vzajemni skladi obveznic imajo svojo aktivo
nalozeno v dolzniskih vrednostnih papirjih podjetij in drzave na razli¢nih ravneh. Vecina
njihovih dohodkov predstavljajo obresti. Njihov cilj je doseganje ¢im vecjega in stalnega
prihodka za njihove delnicarje(Dimovski & Gregori¢, 2000, str. 170-171). So manj tvegani
kot delniski vzajemni skladi, vendar posledi¢no vlagateljem ponujajo manjse pri¢akovane
donose. Tudi obvezniski vzajemni skladi se razdelijo na manjSe podskupine glede na
tveganost in znacilnost obveznic, ki prevladujejo v dolo¢enem portfelju. Skladi, katerih
premozenje je razdeljeno na delnice in obveznice, so meSani vzajemni skladi. Vlagateljem
omogocajo Se vecjo razprSenost prihrankov in v primerjavi z delniSkimi skladi nekoliko
manj$i donos. Zaradi manjse tveganosti so primerni za zacetnike pri vlaganju na finan¢nih
trgih. Med podvrstami mesanih vzajemnih skladov je najbolj pogost uravnotezeni sklad, za
katerega je znalilno, da se struktura nalozb skoraj ne spreminja (obicajno so delnice in
obveznice v razmerju tri proti dva) (Dzamastagi¢, 2007, str. 7). Najbolj konzervativna, in
posledi¢no tudi najbolj varna oblika vzajemnih skladov, so vzajemni skladi denarnega trga.
Sredstva sklada se investirajo v kratkorocne vrednostne papirje, kot so zakladne menice,
komercialni zapisi in banc¢na potrdila o vlogi. Namenjeni so kratkorocnim nalozbam denarja
in so izredno likvidni. Predstavljajo nekaksno alternativo ban¢nim depozitom, saj so donosi
obicajno visji, vlagatelj pa lahko vlozena sredstva dvigne kadarkoli zeli. Obic¢ajno upravljavci
zaracunajo relativno nizko upravljavsko provizijo (Bambic, 2006, str. 12).
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1. 5.2 Donos in tveganje

Donos pri vlaganju v vzajemne sklade je odvisen od nalozbene politike izbranega sklada. Bolj
tvegana nalozbena politika obeta vi§je pricakovane donose. Donos je torej odvisen od
razmerja delnisSkih in obvezniskih vrednostnih papirjev v posameznem skladu ter gibanja cen
le-teh na trgu. Pomemben dejavnik pri doseganju donosov je tudi doba varCevanja, saj je
vlaganje v delniSke vzajemne sklade primerno kot dolgoro¢no varCevanje, obvezniSki
vzajemni skladi pa lahko zadovoljive donose dosegajo tudi na kratek in srednji rok.
Pomembno je poudariti, da vzajemni skladi niso ban¢na storitev in njihov donos tako ni
zajamcen. Vlaganje v vzajemne sklade tako spada med srednje (obvezniSki vzajemni skladi)
do visoko tvegane nalozbe (delniski vzajemni skladi). NajpomembnejSe pri tem je, da
vlagatelj izbiro svojih nalozb prilagodi svojemu odnosu do tveganja. Vlagatelji pri vlaganju v
vzajemne sklade prevzemajo vec vrst tveganj. Prvo je trzno tveganje. To je predvsem gibanje
cen delnic in obveznic na trgu. Tudi tveganje nalozbene politike sklada lahko pomembno
vpliva na kon¢ni donos. Sredstva sklada se lahko nalagajo na primer v razli¢ne vrste obveznic
(drzavne, banc¢ne, podjetniske), ki pa so lahko tudi podrejene in lahko ob morebitnem stecaju
zapadejo v lastniski kapital podjetja. Omenimo Se tveganje drzave ali regije in panozno
tveganje podjetij, katerih delnice sestavljajo nalozbeni portfelj vzajemnega sklada (Ugovsek,
2010). Vedno varcujemo in vlagamo z dolo¢enim namenom (na primer za pokojnino, za
Solanje otrok ...). V zvezi s tveganjem je na tem mestu potrebno poudariti $e, da blize ko smo
cilju (na primer tik pred upokojitvijo), bolj konzervativne naj bodo nase nalozbe, da na koncu
zaradi nepricakovanih sprememb ne ostanemo brez velikega dela premozenja (Srnovrsnik,
2010).

1. 5.3 Dav¢éni vidik

Dohodek, ki ga zavezanec prejme iz nalozb v vzajemne sklade, se lahko obdavc¢i kot obresti,
dividende, ali dobicek iz kapitala. Kot obresti se po prvem odstavku 81. ¢lena Zakona o
dohodnini (ZDoh-2) obdav¢i dohodek, ki ga zavezanec doseze v primeru, ko vzajemni sklad
imetnikom investicijskih kuponov deli prihodke sklada v obliki obresti. Obresti se razen izjem
dolocenih v zakonu obdav¢ijo po 20% stopnji. Kot dividende se po ZDoh-2 obdav¢i dohodek,
ki ga zavezanec doseze v primeru, ko vzajemni sklad imetnikom kuponov deli €isti dobi¢ek
ali druge prihodke sklada. Davéna osnova je dosezena dividenda, od katere se izracuna in
placa dohodnina po stopnji 20%. Dohodek dosezen z odsvojitvijo investicijskih kuponov se
obdav¢i po pravilih obdavcitve dobicka iz kapitala. Obdavcitev kapitalskega dobicka, to je
razlike med nakupno in prodajno vrednostjo je odvisna od tega, koliko ¢asa je minilo od
dneva pridobitve prodanih investicijskih kuponov. V obdobju prvih 5 let je zavezanec dolzan
placati davek po 20% davéni stopnji. Tako kot pri obdavcitvi dobicka iz naslova odsvojitve
izvedenih finan¢nih instrumentov, se tudi tu stopnja davka z leti zmanjSuje (vsakih 5 let za
5%). Po 20. letih od dneva nakupa kapitalski dobicek od prodaje investicijskih kuponov ni
ve¢ obdavéen. Navedena Casovna lestvica velja tako za domace kot za tuje vzajemne sklade,
ki se trzijo v Sloveniji (Dav¢ni urad RS, 2010).
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1. 5.4 Za koga so primerni

Nalozbe v vzajemne sklade so primerne za tiste, ki Zelijo svoja presezna sredstva investirati v
delnice delniskih druzb in druge vrednostne papirje, vendar nimajo ¢asa ali znanja, da bi to
izvedli neposredno. Izvedbo in odlocitve tako prepustijo upravljavcem vzajemnih skladov.
Tovrstne nalozbe zaradi znacilnosti vzajemnih skladov omogocajo razprSenost nalozbe, ki je
veliko vecja kot pri neposrednem vlaganju v vrednostne papirje. Primerne so za tiste
investitorje, ki so se pripravljeni izpostaviti tveganju. Za manj naklonjene tveganju so
primerni obvezniski vzajemni skladi (srednje tvegana nalozba). Za tiste, ki pa so pripravljeni
tvegati ve¢, so primerni delniski vzajemni skladi (visoko tvegane nalozbe). Vzajemni skladi
so dostopni Sirokemu krogu, saj ne zahtevajo velikega premozenja. Minimalni doloc¢eni vlozki
so nizki (na primer 10,00 EUR). Prav tako pa se stroski razdelijo na veliko Stevilo vlagateljev
in posameznega vlagatelja ne bremenijo preve¢ (KBM Infond, 2010).

1.5.5 Ponudba na slovenskem trgu

Slovenskim vlagateljem je na voljo 13 slovenskih druzb za upravljanje, in sicer: Abancna
DZU, DUS KRONA, Ilirika DZU, Infond, KD Skladi, Krekova druzba, MPP DZU, NFD,
NLB Skladi, Perspektiva, Primorski skladi, Probanka upravljanje in Triglav DZU (Agencija
za trg vrednostnih papirjev, 2010). V Sloveniji delujejo tudi tuje druzbe za upravljanje, ki so
pridobile dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za trzenje vzajemnih skladov v
Sloveniji (Allianaz Global Investors, SGAM Luxesmbourg S. A., Eurizon Capital S. A., KD
Investments, Volksbank Invest, Raiffeisen Capital Management, Fund Partners, HYpo
Kapitllanlage Gesellschaft, Pioneer Investments Austia in Pioneer Asset Management)
(Vzajemci, 2010). Slovenske druzbe za upravljanje so oblikovale razli¢ne vrste vzajemnih
skladov. Le-ti so po vecini regijsko ali panozno opredeljeni. Primer regijsko opredeljenih
skladov so skladi, ki pretezni del sredstev nalagajo na azijski trg (Abancna DZU delniski
Azija, Ilirika Azija delniski, NFD Azija), evropski trg ( Triglav Evropa, Infond €uropa,
Abancna delniski Evropa) in balkanski trg (KD Balkan, Publikum Balkan, Aban¢na delniski
Balkan). Najpogostejsi panozno opredeljeni skladi so taks$ni, ki ve€ino sredstev sklada
investirajo v energetsko panogo (Infond Energy, Ilirika Energija delniski, NFD Energija) in
farmacevtsko panogo (Infond Life, Ilirika farmacija delniski).

1. 6 Slovenski varcevalci in njihove nalozbe

Podjetje GfK Slovenija je marca letos predstavilo rezultate raziskave, kjer so proucevali
obnasanje potrosnikov, njihov odnos do var€evanja, investiranja, finan¢nih storitev in denarja
na splosno. Raziskava je bila izvedena v vec evropskih drzavah. Na podlagi podatkov so
potros$nike v Sloveniji razvrstili v Sest prepoznavnih segmentov. Tako kot tudi v vseh ostalih
evropskih drZzavah, tudi v Sloveniji najve¢ji del potrosnikov (35%) spada med tako
imenovane »zaskrbljene varCevalce« (anxious savers). Gre za osebe, ki se odloCajo za
varéevanje za »¢rne dni« in niso naklonjeni najemanju kreditov. Polovico tega segmenta
predstavljajo osebe starejSe od 50 let, za katere je Ze tako znacilna vecja nagnjenost k
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varCevanju in vecja previdnost pri investicijah in vlaganju. Celoten segment karakterizirajo
tudi poskusi manjSanja svoje potroSnje in sploSna nenaklonjenost nakupom razli¢nih
potros$nih dobrin. Drugi najve¢ji segment (26%) predstavljajo »novinci« (greenhoms). Ta
segment opiSemo kot najmanj izstopajo¢, predvsem po demografskih karakteristikah, ki
izstopa predvsem zaradi podpovprenega zanimanja za varCevanja v bankah, za Zivljenjska
zavarovanja ali za katerokoli drugo obliko investiranja. V manjsi meri spremljajo informacije
o finan¢ni krizi in na splo$no niso pretirano zaskrbljeni zaradi te teme. Vsaj deloma so
zaskrbljeni glede vpliva krize na zivljenjski standard in poviSanje cen. Njihova stopnja
zaupanja vlaganja denarja v banke pa je najnizja med vsemi segmenti. Relativno Stevilcen
segment (10%) predstavljajo »zapravljivci« (spenders), ki kljub situaciji, v kateri se je znaslo
svetovno gospodarstvo, e vedno izrazito uzivajo v nakupovanju. Med njimi so najpogostejse
osebe stare med 31 in 50 let, ki imajo stalno zaposlitev. Za vzdrzevanje potrosnje, ki so je
navajeni, so pripravljeni najemati kredite. Donose pri var€evanju na bankah, zavarovalnicah
in v investicijskih skladih ocenjujejo kot zelo dobre. Njihov glavni razlog za varéevanje je
vecinoma varcevanje za starost. Finan¢na kriza jih kot tema zelo zanima, vendar je njihova
zaskrbljenost bolj splosna. Bolj jih namre¢ skrbi propad svetovne ekonomije kot padec
zivljenjskega standarda in dvig cen. Kar 22% slovenskih potro$nikov spada v segment
windiferentnih« (indifferent). Teh informacije o finan¢ni krizi v Sloveniji in svetu ve¢inoma
ne zanimajo, bolj kot varéevanja pa jih zanima potrosnja. Vecinoma gre za mlajse osebe, ki Se
niso poro¢ene in zivijo v gospodinjstvih, v katerih ne odlo¢ajo o nakupih. Manj kot 4%
predstavljajo »samozadostni« potrosniki (self-reliant), ki znajo sami upravljati s svojimi
finan¢nimi sredstvi. Redno in dobro so informirani o novicah s finan¢nih trzis¢. Dale¢ najve¢
jih zivi v Ljubljani, dve tretjini predstavljajo moski stari med 31 in 50 let z visoko izobrazbo
in visokimi prihodki. Nadpovpre¢no se zanimajo za vse vrste varevanj in oblike
investiranja. Najmanjsi delez slovenskih potrosnikov spada med tako imenovane »storitveno-
orientirane preprecevalce« (service-oriented preventers). Ti v zelji, da preprecijo vpliv
bodocih (negativnih) dogodkov, zac¢nejo denar pravocCasno vlagati z namenom zagotovitve
varnosti v starejSih letih. Zato so Se posebej zanimivi za zavarovalnice, v vlogi komitentov
bank pa izrazito cenijo personaliziran odnos in zaupanje. Zelo se zanimajo za informacije o
finan¢ni krizi, njihovo zaupanje v banke, zavarovalnice in investicijske sklade pa je izredno
veliko (GfK Slovenije, 2010).
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Slika 1: Segmenti slovenskih potrosnikov
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(Vir:Gfk Slovenije , 2010)

Finan¢na kriza leta 2008 je povzrocila upad vlaganja na kapitalske trge. Ljudje so zopet
postali zadovoljni z majhnimi, a zagotovljenimi donosi. Raziskava iz leta 2009 kaze, da je
43% Slovencem najblizji nadin varcevanja vlaganje v banke. V primerjavi z letom prej se je ta
delez povecal za skoraj deset odstotnih tock, najve¢ na racun vlaganja v delnice, ki jih je kot
najboljSo moznost oplemenitenja denarja navedla desetina vprasanih (v letu 2008 16%).
Dolocen del zaupanja so izgubili tudi investicijski skladi, v katere bi svoje prihranke vloZzilo
10% ljudi. Na 15% se je povecal delez tistih, ki svoj denar najraje shranjujejo doma (leto pre;j
10%). Povecuje se tudi zanimanje za nalozbe v zlato. Pomemben podatek je Se, da kar tretjina
Slovencev ne varcuje. Vecina zato, ker ima premajhne dohodke, da bi si to lahko privoscila,
drugim se ne zdi potrebno, ali pa zaradi zadolzenosti velik del mesecnega dohodka namenijo
obroku kredita (M. Bizovicar, 2010).

Slika 2: Primerjava nalozb slovenskih varcevalcev v letih 2008 in 2009
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2 STUDIJA PRIMERA: SKUPINA NOVA KBM

Skupina Nova KBM je finan¢na skupina, ki s svojimi 14 druzbami zagotavlja celovito
ponudbo finan¢nih storitev v Sloveniji. Zaradi svoje razvejanosti in velikosti predstavlja
drugi najvecji financni steber v drzavi. Njena ponudba, poleg klasi¢nih ban¢nih storitev,
zajema tudi zavarovalniSke storitve, storitve borznega posredovanja in nalozbe v vzajemne
sklade, lizing, upravljanje in naloZbe v nepremicnine in podobno (Nova KBM d.d., 2010a).
Skupina Nove KBM skupno zaposluje 3.427 ljudi. Nova KBM d. d. predstavlja steber
finan¢ne skupine in obvladujoco banko, ki ima v ve€inski lasti vse odvisne druzbe Skupine.
Od zacetka marca 2010 je clanica Skupine tudi Credy banka Kraguljevac d.d., katere 55,1 %
lastnik je tudi Nova KBM d. d. PodrobnejSa shema Skupine je predstavljena v Prilogi 2.

Tabela 2: Sestava Skupine Nove KBM

Lastninski delez
Druzba Razmerje NKBM
NOVA KBM D.D. obvadujoca banka | //
POSTNA BANKA
SLOVENIJE odvisna banka 55,00
ADRIA BANK AG odvisna banka 50,54

KBM FINEKO D.O.O. |odvisna druzba 100,00
KBM INFOND D.O.O. |odvisna druzba 72,00

KBM LEASING D.O.O. | odvisna druzba 100,00
KBM INVEST D.O.O. |odvisna druzba 100,00
GORICA LEASING D.0.0. |odvisna druzba 100,00

M-PAY D.O.O. odvisna druzba 50,00
KBM PROJEKT odvisna druzba 76,00
MULTICONSULT

LEASING odvisna druzba 90,00
ZAVAROVALNICA

MARIBOR pridruzena druzba | 49,96

MOJA NALOZBA D.D. | pridruzena druzba | 45,00
CREDY BANKA D.D. |odvisna druzba 55,10
(Vir: Nova KBM d .d., 2010)

Skupina je poslovno leto 2009 zakljucila s ¢istim dobickom v visini 12,9 milijona EUR. V
primerjavi z letom 2008 je Cisti dobicek nizji za 26%, kar je predvsem posledica oblikovanja
slabitev in rezervacij v viSini 76,8 milijona EUR (Nova KBM d. d., 2009). Bilan¢na vsota
Skupine je konec marca 2010 znaSala 5.850 milijona EUR, ¢isti dobi¢ek iz poslovanja v prvih
treh mesecih 2010 pa 14,7 milijona EUR. Rezultat s 35% dosega nacrtovani dobicek za leto
2010. Na visino dobicka Se vedno mocno vpliva znizevanje kvalitete kreditnega portfelja kot
posledica recesije in otezenih gospodarskih razmer. Neto odhodki iz naslova oblikovanja
rezervacij in slabitev so namre¢ v obdobju od januarja do marca 2010 znasali 15,9 milijonov
EUR, kar je malo pod na¢rtom Skupine. Cilj Skupine Nove KBM je v naslednjih letih postati
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po celovitosti ponudbe in sodobnosti prepoznavna regionalna finan¢na skupina. Regionalno
usmerjenost na trg JV Evrope se je pokazala tudi z zgoraj omenjeno prikljucitvijo srbske
Credy banke d. d. (Nova KBM d. d., 2010c).

2.1 NOVA KBM D. D.
2. 1.1 Predstavitev druzbe

Nova KBM d. d. je ena vodilnih slovenskih ban¢nih institucij in je s skoraj 400.000 komitenti
drugi najvecja banka v Sloveniji. Banka zaposluje 1500 ljudi in ima 614 poslovalnic po vsej
Sloveniji. Ponudbo klasi¢nih ban¢nih storitev dopolnjuje Se s storitvami ostalih c¢lanic
Skupine Nove KBM. Danasnja Nova KBM d. d. je nastala leta 1962 z zdruzitvijo Okrajne
banke (ustanovljena leta 1955) in Mestne hranilnice Maribor. Leta 1965 je pridobila funkcijo
komercialne investicijske banke in se preimenovala v Kreditno banko Maribor. Banka je leta
1972 pridobila najsirSa pooblastila za izvajanje vseh poslov s tujino, 1978 pa se je skupaj z 22
bankami zdruzila v Ljubljansko banko — zdruzeno banko, iz katere je izstopila leta 1993. 1990
je postala delniska druzba, leto kasneje pa se je Ze zacCelo oblikovanje Skupine Nove KBM.
Medtem je banka postajala vse vecja. S prevzemom manjsih bank in ustanavljanjem novih
podruznic je kmalu pokrivala podro¢je celotne drzave. Od leta 1991 dalje je ustanavljala
razlicne odvisne druzbe, kupovala deleze v Zavarovalnici Maribor d. d. ter tako oblikovala
finan¢no skupino. Leta 1996 je kot prva banka v Sloveniji prejela Certifikat kakovosti na
podro¢ju poslovanja s prebivalstvom v skladu z mednarodnim standardom ISO9001. Med
pomembnejse dogodke v zgodovini banke zagotovo sodi tudi privatizacija leta 2007, kjer je
Slo za prvo javno prodajo delnic malim vlagateljem in dobro poucenim institucionalnim
vlagateljem (Nova KBM d. d, 2010a). Najvecji lastnik banke je z 41,5% Republika
Slovenija. Sledita KAD d. d. in SOD d. d vsak z 4,8% lastniStvom. Po uspesni dokapitalizaciji
leta 2007 pomemben delez v lastniStvu banke predstavljajo mali vlagatelji (23,80%). Vec kot
1-odstotni lastniki Nove KBM d. d. so S¢ POM Invest, KD Galileo, East Capital, Triglav
steber 1 in NFD d. d.
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Slika 3: Lastniki Nove KBM d. d.
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2. 1.2 Produkti Nove KBM d.d. in njihove znadilnosti

Nova KBM d.d. v prvi vrsti ponuja svojim varCevalcem razlicne vrste depozitov.
Najpogosteje se depoziti sklepajo v lokalni valuti (evrih). Doba vezave je zelo razli¢na in
sicer od 31 dni do 120 mesecev. Kratkorocne depozite se sklepa po fiksni obrestni meri,
veljavni v mesecu sklenitve, in se do poteka vezave ne spreminja. Za dolgoro¢ne depozite
banka ponuja fiksno ali trzno obrestno mero. Pri fiksni obrestni meri se le-ta celotno dobo
trajanja depozita ne spremeni in varc¢evalec v naprej ve, kakSen bo donos. Tovrstne depozite
banka ponuja v primeru sklenitve depozita nad 1.000,00 EUR. To je trenutna posebna
ponudba banke. Stalna ponudba banke so dolgoro¢ni depoziti po trzni obrestni meri, t
obrestni meri veljavni na dan sklenitve vezave. Trzna obrestna mera je sestavljena iz
referenéne obrestne mere in marze (pribitek ali odbitek). Referencna obrestna mera za
dolgoro¢ne depozite v evrih je 12-mesecni EURIBOR, spremeni se enkrat letno, vedno na dan
sklenitve depozita. Varcevalci lahko svoje prihranke vezejo tudi v tujih valutah, in sicer v
ameriskih dolarjih, avstralskih dolarjih, kanadskih dolarjih, britanskih funtih, Svicarskih
frankih in Svedskih kronah. Depozite v tujih valutah je mozno skleniti za obdobje 31 dni do
120 mesecev, razen v primeru vezave Svedskih kron, kjer je doba vezave lahko od 91 do 181
dni in nad 1 in 2 leti. Za dolgoro¢ne vezave v tujih valutah je referencna obrestna mera 12-
mesecni LIBOR za posamezno valuto (Nova KBM d. d., 2010a).

Druga vrsta var¢evanja, ki ga ponujajo v Novi KBM d. d. je var¢evanje z odpovednim rokom.
Varcevalec svoja sredstva poljubno polaga na varcevalni racun ali knjizico, vsako izplacilo,
ali prenos na vpogledni racun je potrebno predhodno najaviti za v pogodbi dogovorjen
odpovedni rok. Znesek in Stevilo pologov nista pogodbeno dolo¢ena. Mozni odpovedni roki
so 31 dni, 91 dni, 181 dni in 365 dni. Varcevanje z odpovednim rokom je mozno skleniti tudi
v tujih valutah (ameriski dolar, kanadski dolar, avstralski dolar, britanski funt in $vicarski
frank). Varcevanja z odpovednim rokom se sklepa po trzni obrestni meri, to pomeni po
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obrestni meri, ki velja na dan sklenitve. Obrestna mera se spremeni vedno na isti dan v
mesecu (ki je enak dnevu sklenitve var¢evanja) in se pri varcevanju z odpovednim rokom 31
dni spreminja mesecno; pri var¢evanju z odpovednim rokom 91 dni trimese¢no; varéevanju z
odpovednim rokom 181 dni Sestmesecno in pri varevanju z odpovednim rokom 365 dni
enkrat letno (Nova KBM d. d., 2010a). Trzna obrestna mera je sestavljena iz referencne
obrestne mere in marze. Marza se lahko spremeni enkrat letno, na dan sklenitve varcevanja.
Obracunane obresti se lahko prenesejo na vpogledni racun ali pripiSejo glavnici. V Sklepu o
obrestnih merah Nove KBM d.d. (2010, str. 1-12) so opredeljene referencne obrestne mere
glede na dolzino odpovednega roka, in sicer:

-odpovedni rok 31 dni: 1-mese¢ni EURIBOR (veljaven na dan sklenitve) + marza

-odpovedni rok 91 dni: 3-mese¢ni EURIBOR (veljaven na dan sklenitve)+ marza

-odpovedni rok 181 dni: 6-mesecni EURIBOR (veljaven na dan sklenitve) + marza
-odpovedni rok 365 dni: 12-mese¢ni EURIBOR (veljaven na dan sklenitve)+ marza.

Rentno varcevanje je oblika dolgoro¢nega nenamenskega varcéevanja, ki lahko traja od 36 do
360 mesecev. Namen rentnega varCevanja v prvi vrsti ni plemenitenje imetja, ampak
ustvarjanje le-tega za neko obdobje v prihodnosti. Z vecCkratnimi manjSimi pologi si
varéevalci na dolgi rok ustvarijo premozenje, ki jim predstavlja varno nalozbo za ¢as po
upokojitvi, Solanje otrok in podobno. Rentno varéevanje je mozno skleniti smo v evrih in za
poljubno stevilo mesecev. Glede na frekvenco pologov je doloc¢en tudi minimalni znesek, za
katerega se sklene varCevanje. Pri meseCnem zagotavljanju sredstev je minimalni znesek
25,00 EUR, pri trimesecnem 75,00 EUR, polletnem 150,00 EUR, letnem 300,00 EUR in pri
enkratnem pologu 1.000,00 EUR. Kljub zgoraj navedenemu mora tisti, ki sklene varevanje,
mesecno zagotavljati v pogodbi dogovorjen znesek (na primer 100,00 EUR). Sredstva so
varéevalcu na voljo po vplacilu zadnjega zneska in poteku enomesecnega obdobja mirovanja.
V tem cCasu so sredstva ravno tako obrestovana, dodatnega pologa (v primeru mesecnih
pologov) ni potrebno zagotoviti. Varcevalec lahko privarevana sredstva koristi v obliki
enkratnega izplacila ali v obliki rent ali kombinaciji obojega. Varcevalec ni nujno tudi
upravic¢enec privar¢evanih sredstev, saj se rentno varcevanje lahko sklene tudi v korist tretje
osebe (Nova KBM d. d., 2010a). Rentna varCevanja se sklepajo po trzni obrestni meri, ki je
sestavljena iz 12-mesecnega EURIBOR-ja, veljavnega na dan sklenitve, in marze. Rentna
varéevanja razdelimo v tri razrede (glede na znesek varéevanja in pogostost zagotavljanja
sredstev). Marza je doloCena za vsak razred posebej (Nova KBM d. d., 2010b, str. 21).

Stanovanjsko varCevalni racun je primer dolgorofnega namenskega varcevanja, ki je
namenjen tistim, ki Zelijo privarCevati sredstva za kasnejSe izboljSanje stanovanjskih razmer
(obnovo stanovanja, gradnjo hiSe, nakup nepremicnine). Varcevati je mozno samo v evrih.
Dobo varéevanja si izbere varCevalec glede na njegove potrebe in zmoznosti (3, 5 ali 10 let).
Zaradi nizkega minimalnega pologa je varCevanje dostopno mnogim. Pri mesecnem
zagotavljanju pologov znaSa minimalni polog 60,00 EUR, pri enkratnem vplacilu pa 3.000,00
EUR. Varcevalec se lahko odlo¢i tudi za trimesecne, polletne, ali letne pologe. Enako kot pri
rentnem varcevanju tudi tukaj dobi varCevanja sledi enomesecna doba mirovanja.
Privaréevana sredstva se izpla¢ajo v enkratnem znesku. V 12-mesecnem obdobju, po
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konCanem varcevanju, lahko varcevalec izkoristi moznost najetja stanovanjskega kredita pod
ugodnejSimi pogoji. V tem primeru se stanovanjski kredit odobri po 0,5% nizji obrestni meri
kot stanovanjski krediti iz redne ponudbe banke. Pravico do najema kredita lahko varcevalec
prenese tudi na svojce. NajdaljSa doba najetja kredita je 25 let, viSina odobrenega kredita pa je
odvisna (poleg kreditne sposobnosti kreditojemalca) od dobe varCevanja in viSine
privar¢evanih sredstev. Pri triletnem varcevanju je varcevalec upravicen do najetja kredita v
viSini 250% privarCevanih sredstev, pri petletnem 300% in pri desetletnem 350%
privar¢evanih sredstev (Nova KBM d. d., 2010a ). Obrestna mera je sestavljena iz 12-
mesecnega EURIBOR-ja, veljavnega na dan sklenitve, in marze, ki se razlikuje glede na dobo
varCevanja. Spremeni se enkrat letno, in sicer vsako leto na dan sklenitve varevanja (Nova
KBM d. d., 2010b, str. 22).

ZA-TO! varCevanje je kratkoro¢na oblika varCevanja z mesecnim zagotavljanjem pologov.
Varcevalec lahko izbere dobo varéevanja med 6 in 12 meseci. Minimalni mesec¢ni polog je
100,00 EUR. Ce varevanje sklene dijak ali §tudent mora na varéevalni radun mese¢no
zagotoviti minimalno 20,00 EUR. V primeru preseznih sredstev se lahko na varevanje vsak
mesec doda poljuben znesek, ki presega minimalnega. Obrestna mera pri ZA-TO! var¢evanju
je narascajoca, saj se vsak naslednji mesec varCevanja obrestuje po 0,10% visji obrestni meri
kot prejSnji. Obrestna mera je fiksna, torej ob sklenitvi var¢evanja vnaprej dolocena za vsak
mesec varcevanja (Nova KBM d. d., 2010a).

Kombinacijo depozita in nalozbe v vzajemne sklede banka ponuja v produktu Nalozbeni duet.
Polovica zneska se veze kot dolgoro¢ni depozit s stimulativno obrestno mero, ki je za 0,65%
vi§ja od sicerSnje ponudbe banke, polovica sredstev pa se nalozi v poljuben Infondov sklad.
Minimalni znesek skupnega vplacila je 1000,00 EUR. Produkt predstavlja uravnotezeno
razmerje med varnostjo nalozbe v depozit in potencialom rasti vzajemnih skladov. V
jamstveno vlogo so vkljucena sredstva depozita, ne pa tudi enote premozenja v vzajemnih
skladih (Nova KBM d. d., 2010a).

Zgoraj opisane varcevalne produkte v Novi KBM d. d. prilagajajo posameznim ciljnim
skupinam. Le-te poskusajo pridobivati s podarjenimi nagradami in moznostjo sodelovanja v
nagradnem zrebanju. Posamezne ciljne skupine predstavljajo novorojencki (denarna nagrada
ob otvoritvi var¢evanja). Otroci od 1 do 10 let ( Sitkovo varcevanje s prakticnimi nagradami
in nagradnim Zrebanjem), mladi od 11 do 19 let (nagradno Zrebanje) in razredne skupnosti
(denarno darilo ob otvoritvi) (Nova KBM d. d., 2010a).

Banka poleg nalozbenih moznosti ponuja razlicne vrste kreditov. Ne glede na vrsto je viSina
odobrenega kredita v prvi vrsti odvisna od kreditne sposobnosti kreditojemalca. Glede na
viSino neto place banka kreditojemalcu obremeni le dolo¢en delez place. Pri najnizjem
razredu plac (do 600,00 EUR) predstavlja prosti del dohodka, ki ga je mogoce obremeniti s
kreditnimi obveznostmi, ena tretjina neto place. V primeru, da znasa neto placa od 600,00 do
900,00 EUR, lahko obremenitev znasa najve¢ dve petini neto place, pri neto placi 900,00 do
1250,00 EUR pa eno polovico. Dohodke, ki so visji od 1250,00 EUR banka kreditno bremeni
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do deleza dveh tretjin. Ne glede na zgoraj naStete deleze mora kreditojemalcu po placilu
anuitete ostati vsakokrat veljavna minimalna zajamcena placa (Nova KBM d. d., 2010a).
Visina stroSkov najetja kredita, ki jo izraza efektivna obrestna mera, je odvisna od viSine
kredita, dobe odplacevanja in nacina zavarovanja kredita. Kreditojemalec lahko kredit
zavaruje na razlicne nacine: s placilom stroskov zavarovanja, s porokom, z vezavo sredstev v
evrih, z zastavo nepremiCnin in vrednostnih papirjev, z vinkulacijo police zivljenjskega
zavarovanja v korist banke in drugo. Nova KBM d. d. ponuja kredite po fiksni in spremenljivi
obrestni meri. Spremenljiva obrestna mera je sestavljena iz referencne obrestne mere (6-
mesecni EURIBOR) in fiksne marze. Referencna obrestna mera se spremeni dvakrat letno. Pri
spremembi obrestne mere med dobo odplacdevanja kredita se naredi ponovni izracun kredita
glede na novo obrestno mero in preostali dolg. To ima za posledico spremembo anuitete
(Nova KBM d. d., 2010a).

Kredit klasik je klasi¢ni potrosniski kredit z najdaljSo dobo odplacevanja 8 let. Je nenamenski
kredit, torej se celotna sredstva po odobritvi izplacajo v gotovini. Kredit je na voljo tako
komitentom in nekomitentom banke. Minimalna mese¢na obveznost pri odplac¢evanju znasa
42,00 EUR. Pri kratkorocnem kreditu je obrestna mera fiksna. Pri kreditih z dobo
odplacevanja od 13 do 60 mesecev lahko kreditojemalec izbira med spremenljivo in fiksno
obrestno mero, medtem ko je pri kreditih daljSih od 60 mesecev obrestna mera vedno
spremenljiva (Nova KBM d. d., 2010a).

Stanovanjske kredite kreditojemalci najemajo za namene gradnje hise, nakupa stanovanja,
adaptacije, nakupa zemljisca, ali za poplacilo ze najetih kreditov za navedene namene.
Najdaljsa doba odplacevanje stanovanjskih kreditov je 25 let, minimalna mese¢na obveznost
pa 63,00 EUR. Kredit lahko odplacuje en sam, ali s pomoc¢jo druzinskih ¢lanov. Pri slednjem
je potrebno upostevati, da morajo biti kreditno sposobni vsi placniki. Posebnost Nove KBM
d. d. je, da se izplacilo stanovanjskih kreditov izvede v celoti v gotovini ali z nakazilom na
racun komitenta, ki potem sam razpolaga s sredstvi. Navedeno ne velja pri zavarovanju
kredita z zastavo nepremicnine, kjer se izvede dokumentirano ¢rpanje (Nova KBM d. d.,
2010a).

Kredit takoj je vrsta potros$niskega kredita, ki je namenjena komitentom banke in je primeren
za manjSe zneske zadolzitve in krajso dobo odplacevanja. Potrdilo o pla¢i in zaposlitvi
kreditojemalca je potrebno predloziti le izjemoma (po presoji bancnega delavca), sicer so
osnova za izracun kreditne sposobnosti redni mesecni prilivi na transakcijskem ra¢unu pri
Novi KBM d. d. Najvisji mozni znesek odobritve je 21.000,00 EUR, najdaljsa doba odplacila
pa 60 mesecev. Obrestna mera je fiksna. Odplacevanje kredita se zagotovi s trajnim nalogom
in minimalno mese¢no anuiteto 25,00 EUR. (Nova KBM d. d., 2010a).

Ob predlozitvi racuna, ali kupoprodajne pogodbe, za nakup avtomobila banka ponuja najem
Avtomobil kredita. Obrestna mera je ugodnejsa od potrosniskih kreditov, doba odplacevanja
pa ne more biti daljSa od 7 let. Glede na predlozeni racun se znesek kredita lahko poveca za
20% (Ce to dopusca kreditna sposobnost kreditojemalca). Ta razlika se nakaze na osebni racun
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kreditojemalca, ki jo lahko porabi za registracijo vozila in zavarovanje (Nova KBM d. d.,
2010a).

Banka ponuja tudi posebne kredite za ekoloske nalozbe. Ti so namenjeni tistim, ki se odlocijo
za gradnjo energetsko var¢nega domovanja, ali varCne opreme, za nakup hibridnih
avtomobilov, nakup in gradnjo malih Cistilnih naprav, nakup in zamenjavo azbestne kritine in
druge okolju prijazne investicije. Obrestne mere so fiksne, ali spremenljive in do 0,5% nizje
od redne ponudbe. Krediti so namenjeni komitentom in nekomitentom (Nova KBM d. d.,
2010a).

Studentski krediti so namenjeni S§tudentom z rednimi prilivi ($tipendije, delo preko
36 mesecev. Kredit se obvezno zavaruje z enim kreditno sposobnim porokom, ali drugo
obliko zavarovanja, ki za banko pomeni ustrezno jamstvo. Za financiranje Studija obstaja
moznost najetja Studentskega kredita z odlozenim pladilom. Odlog placila kredita je lahko
najve¢ tri leta, znesek odobritve pa 12.500,00 EUR ali 4.500,00 na letnik Studija. Poraba
kredita je namenska, kar pomeni, da se sredstva nakaZejo neposredno na racun
izobrazevalnega zavoda (Nova KBM d. d., 2010a).

Poleg zgoraj nastetih kreditov je v banki mozno skleniti stanovanjski kredit, do katerega so
upraviceni varcevalci iz Nacionalne varCevalne sheme in krediti iz Jamstvene sheme, za
katere delno, ali v celoti jam¢i drzava (zaposleni za dolocen ¢as, ¢lani mlade druzine, za prvo
reSevanje stanovanjskega problema, brezposelna oseba, ki je zaposlitev izgubila po
01.10.2008) (Nova KBM d. d., 2010a).

2.2 POSTNA BANKA SLOVENILJE D. D.
2. 2. 1 Predstavitev druzbe

Postno banko Slovenije so leta 1992 ustanovile nekdanje slovenske organizacije PTT
prometa. Njena znacilnost je, da deluje preko najvecje in najbolj enakomerno porazdeljene
mreze enot PoSte Slovenije. To lahko Stejemo za njihovo pomembno prednost, saj je vseh
postnih enot v Sloveniji 550. Njihov delovni Cas pa je za prebivalstvo zelo ugoden (sobote,
daljsi delovni ¢as v popoldanskih urah). Postna banka Slovenije d.d. ima v vec¢jih mestih
organizirane tudi samostojne ban¢ne enote. PoStna banka Slovenije d. d. ima samo dva
lastnika, in sicer Novo kreditno banko Maribor d. d, ki ima v lasti 55% delnic, in PoSto
Slovenije s 45% lastniStvom (Postna banka Slovenije d. d., 2010).

2.2.2 Produkti Postne banke Slovenije d. d. in njihove znac¢ilnosti

Postna banka Slovenije d. d. svojim komitentom ponuja klasi¢ne depozite v evrih in v tujih

evee

EUR, pri deviznih depozitih pa znesek v protivrednosti 200,00 EUR. Ponujajo depozite s
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fiksnim rokom vezave, ali z avtomatskih obnavljanjem. Izplacilo obresti se lahko izvede po
poteku vezave, ali tudi med trajanjem vezave (mesecno ali trimesecno). VarCevalci lahko
varcujejo tudi z varCevanjem z odpovednim rokom. Izbirajo lahko med odpovednim rokom
31 ali 91 dni. Pogostost pologov in njihova viSina so poljubni. Obrestna mera je sestavljena iz
I-mesecnega EURIBOR-ja (odpovedni rok 31 dni) ali 3-mese¢nega EURIBOR-ja (odpovedni
rok 91 dni) ter marze, ki se spremeni enkrat letno (Postna banka Slovenije d. d., 2010).

Postopno varcevanje je oblika varCevanja z odpovednim rokom, kjer v poljubnem obdobju
varc¢evalci prihranijo izbrani znesek. Odpovedni rok znasa 181 ali 365 dni. Pri var¢evanjih
sklenjenih za minimalno dobo 2 let se uporablja 6-mese¢ni EURIBOR, za varcevanja, ki so
daljsa od 5 let pa 12-mese¢ni EURIBOR. Za otroke do 12. leta ponujajo Hr¢kovo varCevanje.
Vsak polog na varcevalni ra¢un mora biti vezan 15 dni, nato se lahko z njim prosto razpolaga.
Visina pologov je poljubna. Otroci poleg hranilnika vsako leto dobijo nagrado, ki je odvisna
od kolic¢ine privarcevanih sredstev (Postna banka Slovenije d. d., 2010).

Postna banka Slovenije d. d. nudi svojim komitentom $tiri vrste kreditov. Prvi so potrosniski
krediti. Namenjeni so vsem kreditno sposobnim drzavljanom in so lahko gotovinski, ali z
namensko porabo. Najdaljsa doba odplac¢evanja je 96 mesecev. Kredit se lahko zavaruje s
pla¢ilom stroskov zavarovanja, jamstvom najmanj dveh kreditno sposobnih porokov, ali z
drugo vrsto zavarovanja, ki banki predstavlja ustrezno jamstvo. Pri kreditih z dobo
odplacevanja do 36 mesecev znaSa najnizja mozna anuiteta 35,00 EUR, pri daljsi dobi
odplacevanja pa 50,00 EUR. Za manjse zneske in krajSo dobo odplacevanja sta primerna hitri
in mini kredit. Doba odpladevanja znasa do 36 mesecev, potrjenega dokazila o placi in
zaposlitvi ni potrebno predloziti, saj osnovo za izracun kreditne sposobnosti predstavljajo
mini kredita lahko znasa 2000,00 EUR, hitri kredit pa se lahko odobri do zneska 6.500,00
EUR oziroma 8.500,00 EUR za komitente z vis§jimi prihodki (Po$tna banka Slovenije d. d.,
2010).

Stanovanjski krediti so na voljo komitentom in nekomitentom, najdalj$a doba odplac¢evanja pa
lahko znas$a 30 let. Najnizja mozna mesecna anuiteta lahko znasa 35,00 EUR, v gotovini pa se
lahko izplaca do 80 % odobrenega zneska, odvisno od namena kredita in vrste zavarovanja.
Zavarovanje pri stanovanjskih kreditih lahko zagotovimo s pla¢ilom stroskov zavarovanja pri
banki ali zavarovalnici ( krediti do 10 let), z vsaj tremi kreditno sposobnimi poroki, z zastavo
nepremicnine ali drugim za banko sprejemljivim jamstvom. (Postna banka Slovenije, 2010)

2.3 ADRIA BANK AG

Adria Bank AG je bila ustanovljena leta 1980 na iniciativo pomembnej$ih jugoslovanskih
bank in ob podpori vecjih avstrijskih bank. V letih njenega delovanja si je banka ustvarila
pomembno ime na finan¢nih trgih nekdanje Jugoslavije, kar dokazuje tudi leta 1996 prejeto
priznanje za najboljso avstrijsko banko. Leta 2007 je Adria Bank AG postala ¢lanica Skupine
Nove KBM. Njeni najve¢ji lastniki so Nova KBM d. d. (50,54%), NLB d. d. (28,64%) in
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Beogradska banka AD (21%). Banka je danes specializirana za financiranje uvozno-izvozne
dejavnosti na trgih Srednje in Jugovzhodne Evrope. Njeni posli zajemajo predvsem kreditno
in depozitno poslovanje s pravnimi osebami, placilni promet, svetovalne storitve ter
dokumentirano poslovanje in instrumente zavarovanja (Nova KBM d. d., 2010a).

2.4 ZAVAROVALNICA MARIBOR D. D.
2. 4.1 Predstavitev druzbe

Zavarovalnica Maribor d. d. v sedanji podobi deluje od leta 1991, sicer pa ima njeno
delovanje 180-letno tradicijo. Njihova poslovna mreza obsega 10 poslovnih enot, 55
zastopstev in 111 agencij po vsej Sloveniji. Zavarovalnic je imela vsa leta poslovanja dobre
rezultate in je belezila dobic¢ek. Leto 2009 so zakljucili z izgubo. Ob polletju 2009 je kazalo Se
slabSe, saj so prikazali 20 milijonov evrov izgube, ki so jo v drugem polletju skoraj iznicili.
Izguba v letu 2009 naj bi tako znasala 1,3 milijona evrov. Vzrok za slabo poslovno leto je v
velikem porastu skod. Izplacila za Skode so se v primerjavi z letom 2008 povecale za petino,
medtem ko so se premije povisale zgolj za 5,6% (Modic, 2010). Najvec¢ja lastnika
Zavarovalnice Maribor d. d. sta Nova KBM d. d. z 49,96% delnic in Pozavarovalnica Sava d.
d., ki ima v lasti 45,79% delnic. Po lastniSkem delezu jima sledi e Probanka d. d. (3,07%)
Ostali lastniki imajo manj kot en odstotek delnic (Zavarovalnica Maribor d. d., 2010a).

2. 4.2 Produkti Zavarovalnice Maribor d. d. in njihove znac¢ilnosti

Zavarovalnica Maribor d. d. ponuja svojim zavarovancem razlicne vrste zavarovanj.
Zavarovalne produkte lahko razdelimo v razli¢ne skupine. Ponujajo nezgodna zavarovanja (na
primer Zojina zavarovanja, zavarovanja otrok, dijakov in Studentov, nezgodno zavarovanje
Sportnikov in skupinska nezgodna zavarovanja), avtomobilska zavarovanja (obvezno
avtomobilsko zavarovanje, kasko zavarovanje, avtomobilska asistenca, motoristi¢na
asistenca, pravna zascCita vozniskega dovoljenja), zavarovanja doma ( OPA!zavarovanje hise
in stanovanja, OPA!asistenca doma, OPA! Pravna zascita), turisticna zavarovnja (turisticno
zavarovanje z asistenco v tujini, zavarovanje nevarnosti odpovedi turistiénih zavarovanj),
zivljenjsko  zavarovanje kreditojemalcev in premoZenjska kmetijska zavarovanja.
(Zavarovalnica Maribor, 2010). Zaradi vsebine diplomskega dela bomo podrobneje
predstavili samo skupino zivljenjskih zavarovanj.

a) ZM PRIZMA Klasi¢no zivljenjsko zavarovanje je zavarovanje in varcevanje hkrati.
Namenjeno je osebam starim od 14 do 70 let in je zavarovanje za primer smrti, ali doZivetja.
Vsako leto se privarCevanemu znesku pripiSe tudi del dobicka, ki se izplaca po poteku
zavarovanja. Zavarovalec lahko izbira med enkratnim izplacilom zavarovalne vsote ali
izplacilom le-te v obliki rente. Zavarovalna doba traja med 5 do 25 let. Pri ZM PRIZMA
klasi¢nem zivljenjskem zavarovanju ima zavarovanec moznost dodatno skleniti §e nezgodno
zavarovanje, zavarovanje za primer nastanka hujsih bolezni ali zavarovanje za primer smrti v
prometni nesreci (Zavarovalnica Maribor, 2010a).
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b) ZM PRIZMA Riziko Zivljenjsko zavarovanje je zavarovanje za primer smrti, z namenom
zagotoviti finan¢no varnost ljudem, ki so od nas odvisni. Zavarovanje ne vkljucuje varCevalne
komponente, zato lahko ob dokaj dostopnih premijah dosezete visoke zavarovalne vsote.
Zavarovalna doba traja od 1 do 25 let. Zavarovanje lahko sklenejo osebe stare od 14 do 65 let.
Izplacilo zavarovalne vsote ni obdavéeno, zavarovanec pa lahko doloci tudi ve¢ upravicencev
hkrati. Znacilnost tega zavarovanja je tudi, da Sportnikom in ljudem, ki opravljajo nevarne
poklice, zavarovalnica ne zaracuna visje premije (Zavarovalnica Maribor d. d., 2010a).

¢) ZM PRIZMA Modra jesen je zivljenjsko zavarovanje za primer smrti. Namenjeno je pozni
srednji generaciji in upokojencem. Zavarovanje se sklene do smrti zavarovanca. Premija se
placuje najdlje do 91. leta. V primeru, da zavarovanec umre prej kot v dveh letih se izplaca
80% do tedaj vplac¢ane premije. Zavarovanec lahko izbira med Sestimi razli¢nimi premijami,
od katerih je odvisna tudi vi§ina zavarovalne vsote (Zavarovalnica Maribor d. d., 2010a).

¢) ZM PRIZMA Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje je zivljenjsko zavarovanje vezano na
enote investicijskih skladov. Zavarovalna doba traja od 5 do 25 let. Najnizja mozna mese¢na
premija je 30,00 EUR. Zavarovalec izbira med 22. slovenskimi investicijskimi skladi
(vzajemni skladi Ilirika, vzajemni skladi Publikum, vzajemni skladi KBM Infond, in ZM
Zajamceni). Zavarovalec se lahko odlo¢i z nalozbo v najve¢ 5 investicijskih skladov.
Posamezni sklad mora predstavljati vsaj 10% celotne nalozbe. V Casu zavarovanja se lahko
sredstva prenasajo iz enega v drug sklad. Zivljenjsko zavarovanje praviloma prinasa tudi visje
donose, vendar je ob tem tveganje veCje. Novost pri nalozbenih zavarovanjih je moznost
vlaganja v ZM Zajamceni, ki je interni sklad Zavarovalnice Maribor d. d. Upravljavec sklada
jamci 2,75% letni donos, s ¢imer si zavarovanci, ki tveganju niso naklonjeni, lahko zagotovijo
varno nalozbo (Zavarovalnica Maribor d. d., 2009b, str. 19-25).

d) ZM PRIZMA Junior Stipendijsko nalozbeno zavarovanje sklene star§ za svojega otroka. Po
poteku zavarovalne dobe se lahko upraviéenec odlo¢i za enkratno izplacilo, mesecno
Stipendijo, ali mesec¢no rento (Zavarovalnica Maribor d. d., 2010a).

e) ZM PRIZMA Modra nalozba je vsezivljenjsko zavarovanje z nalozbenim tveganjem,
namenjeno osebam starim med 40 in 80 let. Zavarovanje zajema kritje za primer smirti.
Dodatno je mozna sklenitev nezgodnega zavarovanja in zavarovanja za bolefine in
hospitalizacijo kot posledico nezgode. Skladi so Ze vnaprej doloceni (t. i. varéevalni nacrti).
Zavarovanec ima moznost izbire med zanesljivim, uravnotezenim in dinami¢nim varéevalnim
nacrtom, lahko pa si sklade, v katere bo investiral, oblikuje tudi sam. Po konfanem
varcevalnem nacrtu lahko sredstva dvignemo, ali jih pustimo, da se naprej plemenitijo. V tem
primeru smo $e naprej zavarovani, mesecnih premij pa ne placujemo. ZM PRIZMA Modra
nalozba ponuja moznost podaljSanja varCevalnega nacrta (in placevanja premij)
(Zavarovalnica Maribor d. d., 2009a, str. 5-10).
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f) ZM PRIZMA FlexPension so vrsta zivljenjskih zavarovanj, pri katerih se sredstva vlagajo
v mednarodne investicijske sklade DWS FlexPension. Pri tovrstnih skladih je zajamcena
100% vplacana neto premija in Ze doseZeni donosi na presecni dan. Zavarovalna doba traja od
5 do 25 let. Zavarovanec sam ne doloc¢i skladov, pa¢ pa se sredstva nalagajo avtomati¢no
glede na zavarovalno dobo (v sklade, ki bodo najblizji zapadlosti police). Dodatno se poleg
osnovnega zavarovanja sklene Se nezgodno zavarovanje in zavarovanje za primer nastanka
hujSih bolezni. Star§i se lahko odlocijo tudi za sklenitev PRIZMA Junior FlexPension
zavarovanja, pri katerem je upravicenec otrok. V tem primer lahko po poteku zavarovanja
izbira med enkratnim izplac¢ilom, mese¢no Stipendijo, ali mese¢no rento (Zavarovalnica
Maribor d. d., 2009b, str. 27-28).

2.5 MOJA NALOZBA D. D.
2.5.1 Predstavitev druzbe

Moja nalozba d. d. je pokojninska druzba, katere izklju¢na dejavnost je ponudba
prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja in s tem izvajanje pokojninskega nacrta.
Ponuja individualno in skupinsko prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje.
Ustanovljena je bila leta 2000. Po prejetih dolocbah in potrjenem pokojninskem nacrtu je
svojo dejavnost zacela izvajati leta 2001. Pokojninska druzba pobira premije, vodi osebne
racune zavarovancev, upravlja s premozenjem, izplacuje pokojninske rente ter upravlja z
odprtimi in zaprtimi pokojninskimi vzajemnimi skladi. Moja Nalozba d. d. ima pet lastnikov,
in sicer: Nova KBM d. d. (45%), Zavarovalnica Maribor d. d. (20%), Pozavarovalnica Sava
d. d. (20%), Merkur zavarovalnica d. d. (10%) in Zavarovalnica Tilia d. d. (5%) (Moja
nalozba d. d., 2010).

2. 5.2 Znacilnosti prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja Moje nalozbe

Pokojninski naért vsebuje in opredeljuje splosna zakonska dolocila, pogoje za vkljucitev v
pokojninski sklad, nacine placevanja premij, nalozbeno politiko, stroSke in provizije. Druzba
sredstva zavarovanca vodi na njegovem osebnem racunu. Sredstva na ra¢unu predstavljajo
skupno vplacano premijo, zmanjSano za vstopne stroske, in pripisane obresti. V primeru, da
so v dolocenem letu dosezeni visji donosi od zajamcenih, pokojninska druzba oblikuje
rezervacije, za pokrivanje izgub v letih, ko zajamcen donos ni dosezen. Rezervacije lahko
znasajo najve¢ 10% vrednosti sredstev na osebnem racunu zavarovanca. Zajamcen donos po
pokojninskem nacrtu Moje nalozbe d. d. za individualno pokojninsko zavarovanje znasa 60%
povprecne letne obrestne mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom
(minimalna zajamcena letna stopnja donosa po ZPIZ-1 znaSa 40%). PremoZzenje kritnega
sklada, katerega sredstva so namenjena pokrivanju bodocih obveznosti iz sklenjenih
zavarovanj, nalagajo in plemenitijo v skladu z nalozbeno politiko. Ta zasleduje nacelo
varnosti, donosnosti, likvidnosti, solventnosti ter razprSenosti znotraj posameznih naloZzb.
Zato je v pokojninskem nacrtu dolocena vrsta vrednostnih papirjev in njihov dovoljeni delez v
premozenju kritnega sklada (na primer: vrednostni papirji, katerih izdajatelj je Republika
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Slovenija, Banka Slovenije, ali ¢lanica drzav OECD ali mednarodna finan¢na institucija
oziroma vrednostni papirji, za katere jamci ena izmed teh oseb: do 75% premozenja kritnega
sklada; delnice, s katerimi se trguje na trgu vrednostnih papirjev v Sloveniji, drzavi ¢lanici ali
drzavi ¢lanici OECD: do 30% in drugo) (Moja nalozba d. d., 2009).

Moja nalozba d. d. zavarovancem zaracuna vstopne stroske v visini do 2,6% od vplac¢ane
premije. StroSek zavarovanja predstavlja tudi provizija za upravljanje, ki znaSa 1,2% od
vrednosti kritnega sklada. Provizijo za upravljanje pokojninska druzba obracunava mesecno,
in sicer 0,1% od vrednosti kritnega sklada ob koncu meseca. Zavarovanci so dolzni placati
tudi izstopne stroSke, in sicer: v primeru izrednega prenchanja do 0,5% od vrednosti na
osebnem racunu zavarovanca, v primeru prehoda zavarovanca na drug pokojninski nacrt do
1% od vrednosti na osebnem racunu zavarovanca, v primeru rednega prenchanja se izstopni
stroski ne zaraunajo. Izredno prenehanje zavarovanja je mozno v primeru smrti zavarovanca,
odpovedi zavarovanja s strani pokojninske druzbe, prenehanjem poslovanja pokojninske
druzbe, ali na pisno zahtevo zavarovanca. Prehod k drugemu pokojninskemu naértu se
zavarovancu omogoci v primeru, da je zavarovalna premija placana najmanj za obdobje 36
mesecev, da gre za pokojninski sklad, odobren s strani ministra za delo in na podlagi katerega
se lahko uveljavi davcna olajSava in da zavarovanec predlozi soglasje drugega izvajalca
pokojninskega sklada, na katerega se sredstva nanasajo (Moja nalozba d. d., 2009).

2.6 KBM INFOND D. O. O.
2. 6.1 Predstavitev druzbe

KBM Infond, druzba za upravljanje, d. o. o. je bila ustanovljena leta 1993 z namenom
upravljanja investicijskih skladov. Po pridobitvi dovoljenja je svojo dejavnost zacela
opravljati leta 1994. LastniStvo druzbe si delijo: Nova KBM d. d. (72%), Zavarovalnica
Maribor d. d.(15%), DEED, B. V., NL (7%), Finea holding d. o. 0. (5%). 1% delnic ima v
lasti KBM Infond kot lastni poslovni delez. Druzba upravlja dva kotirajoca vzajemna sklada
in krovni sklad Infond, v okviru katerega upravlja osem podskladov (KBM Infond, 2010).

2. 6.2 Vrste skladov in njihove znacilnosti

a) Infond Global je kotirajo¢i sklad. Na Ljubljanski borzi kotira od oktobra 2008. Najmanj
50% in najve¢ 75% zbranih sredstev investira v delnice, do 50% sredstev v obveznice in do
25% v depozite pri bankah. Najve¢ 20% sredstev je lahko likvidnih. Primeren je za vlagatelje
z zmerno pripravljenostjo za tveganje, saj je investicijsko tveganje ocenjeno kot srednje.
Priporocljivo obdobje nalozbe v Infond Global je 5 let ali ve¢ (KBM Infond, 2010).

b) Infond Dynamic je kotirajoci sklad in sodi v kategorijo visoko tveganih skladov. Sredstva
sklada se namre¢ veCinoma vlagajo v delnice (najmanj 75%). Po drugi strani pa nalozbe v
obveznice ne smejo presegati 25%, likvidnih sredstev je lahko najve¢ 20%. Nalozba v Infond
Dynamic je smiselna, e traja 5 let ali ve¢ (KBM Infond, 2010).
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¢) Infond BRIC je delniski podsklad. Svoja sredstva vlaga v delnice, obveznice, instrumente
denarnega trga, enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter bancne depozite. Podsklad je
regijsko opredeljen, saj 75% sredstev vlaga v delnice druzb s sedeZzem, ali preteznih delom
poslovanja v drzavah Brazilija, Rusija, Indija in Kitajska. Podsklad je primeren za
investitorje, ki so naklonjeni tveganju in pripravljeni naloziti svoja sredstva za dobo 5 let ali
ve¢ (KBM Infond, 2010).

¢) Infond Energy je panozno omejen delniski podsklad. Svoja sredstva pretezno (75%) vlaga
v delnice druzb s podro¢ja proizvodnje, distribucije in prodaje nafte, plina in elektri¢ne
energije; druzb s podroc¢ja izkopa premoga in urana; proizvajalcev opreme za pridobivanje
energentov in druzb, ki se ukvarjajo z raziskavami in razvojem alternativnih virov energije.
Infond Energy spada med visoko tvegane vzajemne sklade (KBM Infond, 2010).

d) Infond €vropa je delniski vzajemni podsklad primeren za vlagatelje, ki so naklonjeni
tveganju in zaupajo v evropska podjetje, svoja sredstva pa zZelijo naloziti dolgoro¢no. Najmanj
75% sredstev podsklad nalozi v delnice druzb s sedezem, ali prevladujocim delom poslovanja
v Evropski Uniji (KBM Infond, 2010).

e) Infond delniski najmanj 75% svojih sredstev vlaga v delnice, ki niso panozno, ali
geografsko omejene. Spada med visoko tvegane vzajemne sklade in je primeren za
dolgoro¢no investiranje vlagateljev, ki so naklonjeni tveganju (KBM Infond, 2010).

f) Infond Life najmanj 75% sredstev vlaga v panozno omejene delnice, in sicer v druzbe, ki se
ukvarjajo s proizvodnjo, distribucijo in prodajo zdravil, medicinskih pripomockov in opreme,
druzb s podrocja biotehnologije in bioznanosti ter zdravstvenih storitev. Spada med visoko
tvegane vzajemne sklada, primerne za dolgoro¢ne nalozbe (KBM Infond, 2010).

g) Infond PanAmerica je delniski podsklad. Svoja sredstva vlaga pretezno (75%) v delnice
druzb s sedezem, ali preteznim delom poslovanja v drzavah Severne, Srednje in Juzne
Amerike. Tudi nalozbe v Infond PanAmerica so priporoc¢ljivo dolgorocne (KBM Infond,
2010).

h) Infond Uravnotezeni in Infond Hrast sta uravnotezena podsklada, ki nista geografsko, ali
panozno omejena. Od 25% do 75% svojih sredstev nalagata v delnice. Primerna sta za
investitorje z zmerno nagnjenostjo k tveganju (KBM Infond, 2010).

i) Infond Bond je obvezniski podsklad, ki daje velik poudarek netveganosti nalozb. Svoje

premozenje vlaga v obveznice in instrumente denarnega trga z vsega sveta, brez geografske in
panozne omejitve (KBM Infond, 2010).
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2.7 KBM LEASING D. O. O.

KBM Leasing d. 0. o je ena izmed najstarejSih lizing hi§ v Sloveniji, saj deluje ze od leta
1989. Njen edini lastnik je Nova KBM d.d. Preko svojega podjetja Muliconsult Leasing (ki je
ravno tako ¢lan Skupine Nove KBM) omogoca financiranje v Republiki Hrvaski. Druzba
ponuja lizing premicnin in nepremi¢nin. Pravnim osebam je na voljo tudi operativni lizing
(poslovni najem). Z lizingom premicnin lizingojemalcem omogoc¢ajo nakup novih in rabljenih
vozil. Za nova vozila lahko traja doba financiranja do 7 let, minimalni polog ob sklenitvi
pogodbe pa znasa 20% vrednosti vozila. Za rabljena vozila je doba financiranja odvisna od
starosti vozila. Ob poteku lizinga naj starost avtomobila ne bi presegala 7 let. Minimalni
polog za rabljena vozila je 30% vrednosti. Lizing nepremicnin je namenjen nakupu novih ali
starih stanovanj in komunalno opremljenih in zazidljivih zemljis¢. Omogoceno je financiranje
do 80% vrednosti in z dobo tajanja do 15 let (KBM Leasing, 2010).

2.8 OSTALE CLANICE SKUPINE NOVA KBM

Poleg zgoraj predstavljenih druzb Skupino Nove KBM sestavlja Se Sest podjetij. Storitve
lizinga ponuja podjetje Gorica leasing d. 0. 0. s sedezem v Novi Gorici. Podjetje je v 100%
lasti Nove KBM d. d. Njihova ponudba obsega lizing premicnin, lizing nepremicnin, financni
in operativni lizing racunalniSke in medicinske opreme ter leasing opreme za prosti cas. KBM
Invest d. 0. 0. je druzba, ki se ukvarja z investiranjem v nepremic¢nine in s posredovanjem pri
njihovi prodaji. Clanica Skupine je tudi M-Pay, druzba za mobilno pladevanje, storitve in
trgovino, d. o. o., ki je bila ustanovljena leta 2006 z namenom procesiranja placil v sistemu
mobilnega placevanja Moneta. KBM Fineko d. o. o. je bilo eno prvih specializiranih ban¢nih
podjetij za promet z nepremi¢ninami. Ukvarja se z nepremic¢ninsko, svetovalno in storitveno
dejavnostjo (nakup in prodaja nepremicnin, upravljanje z nepremicninami, financno
svetovanje, izterjava terjatev ...). Skupino sestavljata Se KBM Projekt (Multiconsult) d. o. o.,
ustanovljen leta 2006, ki s finan¢nimi in nepremic¢ninskimi storitvami uspesno dopolnjuje
ponudbo Skupine na hrvaskem trgu ter Credy banka, s sedezem v Kraguljevcu. Ta spada med
manjse srbske banke. Clanica Skupine je postala v za¢etku marca 2010, potem ko je z
dokapitalizacijo (10 milijonov EUR) Nova KBM d. d. postala 55,10 % lastnica banke (Nova
KBM d. d., 2010).

2.9 SKLEPNE UGOTOVITVE

Skupina Nova KBM s $iroko ponudbo svojih ¢lanic ponuja produkte, ki so primerni za
potrosnike z razli¢nimi lastnostmi in cilji. NajSirSemu krogu ljudi so zagotovo namenjene
bancne storitve, ki jih ponujata Nova KBM d. d. in Postna banka Slovenije d. d. Njihove
prednosti so zagotovo nizko tveganje, enostavnost pristopa in preglednost nalozbe. Donos je
vnaprej znan, ban¢ne vloge pa spadajo v jamstveno shemo (v primeru stecaja banke, za vloge
jamci drzava). Za varCevanja na kratek rok so primerni kratkoro¢ni depoziti in varéevanja z
odpovednim rokom obeh bank ter ZA-TO! varcevanje Nove KBM d. d. Primeri dolgoro¢nih
banc¢nih nalozb pa so rentno varéevanje in stanovanjsko var¢evalni racun Nove KBM d. d. in
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postopno varcevanje Postne banke Slovenije d. d. Ker se je povprasevanje po zavarovalniskih
storitvah v zadnjih letih zelo poveCalo, pomemben del skupine predstavljata tudi
Zavarovalnica Maribor d. d. in Moja nalozba d. d. Zivljenjska zavarovanja in prostovoljno
dodatno pokojninsko zavarovanje sta primerna za varcevanje na dolgi rok. Prva izplacila iz
pokojninskega sklada so mozna po desetih letih, pri zivljenjskem zavarovanju pa se po desetih
letih izognemo placilu davka od prometa zavarovalnih poslov. Dejanski donos pri omenjenih
zavarovanjih ni vnaprej znan, znan pa je minimalni oziroma zajamceni donos pri
prostovoljnem pokojninskem zavarovanju Moje nalozbe d. d. (60% povprecne letne obrestne
mere na drzavne vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom). To pomeni, da nalozbe v
pokojninske sklade niso tvegane. Visina sredstev pri zivljenjskih nalozbenih zavarovanjih (na
primer ZM PRIZMA Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje in ZM PRIZMA Modra nalozba) je
odvisna od gibanja indeksov, na katere so le-ta vezana, zato spadajo med srednje tvegane
nalozbe. Kljub temu so omenjena zavarovanja primerna za $ir§i krog potrosnikov. Vzajemni
skladi Infond so primerni za potro$nike, ki so zmerno (Infond Bond, Infond Uravnotezeni,
Infond Hrast) do visoko naklonjeni tveganju (ostali skladi Infond). Ze zaradi same lastnosti
vzajemnih skladov se tveganje razprsi, zaradi moznih nizkih vlozkov pa so dostopni za vecino
vlagateljev. Pri neposrednih nalozbah v vrednostne papirje mora vlagatelj sam redno
spremljati dogajanja na kapitalskih trgih in dobro poznati lastnosti finan¢nih instrumentov, s
katerimi trguje. Zaradi tega niso primerne za vse varcevalce in tudi tveganje je zelo visoko.
Nalozbe v vzajemne sklede in neposredno v vrednostne papirje so namenjene dolgorocnemu
varcevanju. Obresti in donosi so pri vseh nastetih storitvah obdavceni, razen pri zivljenjskih
zavarovanjih, ¢e le-ta trajajo nad deset let in je zavarovanec in upravicenec ista oseba.

Tabela 3: Pregled ponudbe Skupine Nove KBM glede na lastnosti produktov

BANCNI . VZAJEMNI [ NALOZBE
PRODUKTI | ZAVAROVALNISTVO | SKLADI Y, VP
(Nova KBM | (Zavarovalnica MB, | (KBM (Nova

Znacilnosti nalozbe in PBS) Moja nalozba Infond) KBM)

PRIMERNO ZA  KRATKOROCNA

VARCEVANJA X

PRIMERNO ZA DOLGOROCNA

VARCEVANJA X X X X

ZAJAMCEN DONOS X X

TVEGANJE Nizko Srednje / nizko Visoko Visoko

. Ne, pod doloCenimi

OBDAVCITEV Da pogoiji Da Da

PRIMERNO ZA SIRSI KROG

POTROSNIKOV Da Da Da Ne

Ce primerjamo avtomobilski kredit Nove KBM d. d. in KBM Leasing d. o. o. lizing vozil,
ugotovimo sledece. NajdaljSa doba financiranja pri obeh je sedem let, vendar pri lizingu le v
primeru novega vozila. Pri sklenitvi lizinga je potrebno zagotoviti polog v viSini 20%
vrednosti vozila. Obrestna mera je pri avtomobilskem kreditu Nove KBM d. d. bolj ugodna.
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Na podrocju financiranja nepremi¢nin KBM Leasing d. 0. 0. omogoca financiranje za dobo 15
let, mozno pa je financiranje do 80% vrednosti nepremi¢nine. Banki ponujata stanovanjske
kredite z najdaljSo dobo 25 let (Nova KBM d. d.) oziroma 30 let (PoStna banka Slovenije
d. d.). Kredit se zavaruje z zastavo nepremicnine, ki mora biti vredna ve¢ kot kredit (na
primer pri Novi KBM d. d. 170% pokritost kredita z zavarovanjem), pri PoStni banki
Slovenije d. d. dovoljujejo tudi zavarovanje s tremi kreditno sposobnimi poroki ali drugim za
banko ustreznim zavarovanjem.

Za primerjavo si oglejmo informativna izracuna za avtomobilski kredit Nove KBM d. d. in
lizing vozila podjetja KBM Leasing d. o. o. Pri vrednosti vozila 10.000,00 EUR in dobi
odplacila 7 let znasa efektivna obrestna mera za kredit 4,99%, za lizing pa 9%. Mese¢na
obveznost pri najemu avtomobilskega kredita znasa 137,49 EUR. Obrok lizinga ob zgoraj
omenjenih pogojih znaSa 128,71 EUR, vendar je potrebno ob podpisu pogodbe zagotoviti
polog v visini 2100,00 EUR. Informativna izracuna sta bila narejena na dan 08.11.2010 na
spletnih straneh podjetji (Nova KBM d. d., 2010d; KBM Leasing, 2010)

SKLEP

Posameznik s svojo dejavnostjo pridobiva denarna sredstva, ki se le malokrat izenacijo s
trenutnimi potrebami. Zato se posluzuje razli¢nih finan¢nih storitev, bodisi za nalozbo lastnih
preseznih sredstev bodisi za pridobivanje dodatnih sredstev, ki jih potrebuje. Najbolj
tradicionalne in Se vedno tudi najpogostejSe so bancne storitve. V diplomskem delu sem jih
razdelila na depozite in varevanja ter na kredite. Banke obiCajno posamezne storitve
prilagodijo in ponujajo doloc¢enim ciljnim skupinam (tako poznamo varcevanja za najmlajse,
varéevanja za starost, stanovanjske in avtomobilske kredite ...).

Alternativo ban¢nemu kreditiranju (predvsem na podro¢ju vozil) predstavlja lizing. V
Sloveniji je v porastu, ¢eprav so ponudniki v preteklem letu 2009 obcutili upad prodaje kot
posledico gospodarske krize. Lizing ima v primerjavi z ban¢nim kreditiranjem doloCene
prednosti in tudi slabosti. Glede na pogoje za odobritev lizinga je le-ta dostopnejsi SirSemu
krogu povprasevalcev, po drugi strani pa je drazji od ban¢nega kredita, vsaj za stroske in
dobicek lizing podjetja.

Svoje prihranke lahko dolgorocno vlagamo v zavarovalnisko-nalozbene produkte. V
diplomskem delu sem predstavila produkte zivljenjskih in prostovoljnih dodatnih
pokojninskih zavarovanj. Navedeni produkti ne spadajo med tvegane nalozbe in so primerne
za Sir§i krog prebivalstva (varCevanje za pokojnino, za Solanje otrok, skrb za odvisne
druzinske ¢lane v primeru smrti ...). Za varcevalce, ki pa so tveganju bolj naklonjeni pa so na
voljo nalozbe v vzajemne sklade ali neposredno v ostale finan¢ne instrumente. Ob visjih
pricakovanih donosih je tudi tveganje primerno visje.
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V $tudiji primera je predstavljena Skupina Nove KBM, ki kot drugi najvecji financ¢ni steber v
drzavi svojim strankam ponuja celotno paleto finan¢nih storitev. Nova KBM d. d. kot druga
najvecja banka v Sloveniji predstavlja steber skupine. PoStna banka Slovenije d. d. pa s svojo
razvejano mrezo poslovalnic skrbi za dobro geografsko pokritost celotne Slovenije.
Zavarovalnisko-nalozbene storitve v Skupini ponujata Zavarovalnica Maribor d. d. in Moja
nalozba d. d. Pomembne ¢lanice so S¢ KBM Infond d. o. 0. in KBM Leasing d. o. o. ter ostale
druzbe, ki s svojo dejavnostjo dopolnjujejo ponudbo in regijsko razsirjenost Skupine.

Temeljni cilj tega diplomskega dela je bila podrobna predstavitev posamezne vrste finan¢nih
storitev in prikaz Studije primera Skupine Nove KBM. Pri vse ve¢ji izbiri finan¢nih storitev in
vse vecjem Stevilu ponudnikov je pomembno, da si posameznik najprej sam postavi jasne
cilje in nato nalozbe le-tem prilagodi. Nalozbe naj bodo tudi v skladu s posameznikovim
odnosom do tveganja. Pri tistih, ki so tveganju naklonjeni naj velja, da del sredstev vedno
nalozijo v netvegane naloZbe, v tvegane nalozbe pa tolikSen del, da v primeru izgube ni
ogrozeno njihovo finan¢no prezivetje. S tem potrjujem osnovno tezo diplomskega dela, ki
pravi, da mora posameznik pri izbiri finan¢nih storitev kriticno presoditi lastnosti le-teh in
izbrati sebi in svojim ciljem najprimernejSo storitev. Vsaka storitev je namre¢ primerna le za
dolocene posameznike in dolocene cilje, ki jih ta Zeli doseci.
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PRILOGE

Priloga 1: Poslovanje pokojninskih skladov v tretjem trimese¢ju 2009 v Sloveniji

Poslovanje pokojninskih skladov - tretje trimesecje 2009

Cista vrednost sredstey
DoseZen donos Stevilo zavarovancev v upravjanju v mio eur)
Imesetni Petletri -
- T L T e gm0 06 0032009 006200
v IVPSIU (Kadl* 673 4515 E6M 1505% 11038 191026 189852 WM W
V LEON 2 {Generai) ITEE G7E% 10556 2009% 131K 4750 476 18,56 1719
V KVPS (Kad) 35K LZBX 18IS 6M% 1103 1538 3820 7513 16241
V S0DP7 (Kad) I 18 0315 BUN 131N W04 397 25140 23381
2 Zavarovainica Trigtay 323 BSO% 1403% 247X 106IN MIE 44250 38 13660
V DELTA {Probanka) A 466N 10M4% 21208 np 42312 A2M 537 655
W Al Abanka Viga) 280%  376% 1312% 2294% 10548 2078 2983 1386 1294
Z Adriatic Siovenica 231%  4M% 1015 BE3 1268 230 2386 455 432
V OWPS Banka Koper 1825 205% 936% 1997% 108% 595 5930 808 2693
P Skupna LIX 268K 7208 1875 1051% M3 067 045 M890
P Pusojninska drufta A 052  220% 1L66% 2245 10548 47000 46500 17090 16580
P Moga Nalaiha 087%  134% I032% 2058% 1380% 2N 38N 9068 8630
Z Praoshna marvalica  066% 2068 632% 15665 OdB28%do100% 7R065 70728 630 15570
* Podaten o donganosti VPSUL fa na dan 16.9.2009 P-poonrseduite V- wsernipoopnsdsdd 2 aveoaice

( Vir: Dnevnik, 2010)

Struktura nalalh (30.09.09) (v odstathik]

Denice,
Obveznice shdad, i
66,0 64
843 19
61,2 128
66,7 17
954 20
65,0 50
724 10,4
825 39
625 107
636 36
596 75
B5.O 26
870 20

Depoziti, gotovina in
drugl wrednasini papirj
{npr. zakladne menice)
a

]

260

216

26

260
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135

269

%8

310

124

1.0

¥ larke cvaTmai, pokprie Sk T bk e
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(Vir: Nova KBM d. d., 2010)



