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1 Uvob

Za vetino ljudi predstavlja upravljanje z denarjem pregegnano podkge. Ne zavedajo se,

kako pomembno vlogo igra denar oziroma njegovo pykaaje. Namesto, da bi sami
poskrbeli za svojo blaginjo, se zanaSajo na drzalojim bo zagotovila dovolj visoke

pokojnine in nadomestila v primeru zmanjSanja apada dohodkov. Sodobni trendi v
globalnem gospodarstvu potrjujejo, da temu ne Iko.t&okojnine se bodo zniZzevale in
Zivljenjski standard bo lahko tistim, ki ne bodoshgrbeli za svojo starost, precej upadel.
Spoznanje, da je ne glede na poklic, ravno znanjmancah zelo pomemben korak k
zagotovitvi socialne varnosti in s tem k bolj zadivemu in brezskrbnemu Zivljenju, ni

ravno razsirjeno.

Diplomsko delo je zastavljeno tako, da bi si brateqjim lahko pomagal pri upravljanju
osebnega premoZenja in razumevanju &aili moznosti za izboljSanje svojega fidarga
poloZaja. Delo skuSa podati odgovor na vprasSamjkajzima toliko ljudi tezave z denarjem.
Kljub temu, da mnogi od njih veliko zasluzijo, nspejo prihraniti praktino nicesar. Namen
dela je prikazati, kako se lahko ljudje reSijo fitiaih problemov in si s spremembocira
razmisljanja in delovanja Zaejo ustvarjati premoZzenje, ki jim bo zagotavljaiarnost ter
posledéno finartno svobodo. Treba je poudariti, dacwve literature, ki obravnava temo
financne svobode in upravljanja z osebnim premozenjemydaa prirénikih, ki vsebujejo
zgolj nasvete in izkuSnje njihovih avtorjev. Dipleko delo je zato bolj prakime narave in
vsebuje vrsto konkretnih napotkov, v smisldinkovitega in preudarnega ravnanja s
premozenjem. Vsebuje tudi done predpostavke, saj univerzalen recept za ddseggne
svobode ne obstaja. Potrebno se je namiéagoditi vsakemu primeru posebe;.

Diplomsko delo je razdeljeno na Stiri glavna terkatpodréja. V prvem delu je opredeljen
pojem finaktne svobode in prednosti finemo svobodnegaloveka. Vsebuje primerjavo
pojmovanja in principa finame svobode dveh raziiih avtorjev. Sledi drugi del, ki definira
osebno premozZenje ter prikazuje ovire oziroma cdef@y ki zavirajo rast osebnega
premozenja. V tretiem delu je opisan in na kora&k&lenjen sam proces upravljanja z
osebnim premozZenjem, od dnvanja proréuna, obvladovanja odhodkov in pdemja
prihodkov, do osnovnih oblik véevanja in investiranja, katerih poznavanje je obeeza
uspesSno upravljanje z osebnim premoZenjem. Na t@sturje razloZen tudi dawi vidik
investiranja in instrumenti za zavarovanje osnosoeialne varnostiCetrti del obravnava
doseganje finatne neodvisnosti na tia, da najprej opredeli ravni findne neodvisnosti,
nato opredeli optimalno strateSko sestavo premazerg koncu pa se omeji na konkreten
primer doseganja fingne svobode. Ta del vsebuje preverjanje zanimiveotbze o
doseganju finatne svobode. Gre nandreza vpraSanje ali lahko povgen Slovenec z
visokoSolsko izobrazbo postane fidan svoboden. Pri tem so podani konkretni napotki za
sestavo zanj optimalne strateSke sestave premoZergdpostavljeni njegovi dohodki ter
izratunana viSina pokojnine, ki naj bi jo le-ta prejenmhaslova obveznega pokojninskega
zavarovanja.



2 FINANCNA SVOBODA

Najbolj primerna definicija finatne svobode je, da predstavlja stanje, ckovek ni ve
odvisen od svojega dela (p&g pokojnine). Ne glede na to, ali kaj zasluzi rode lahko
mirno Zivi naprej v okviru svojega Zivljenjskegastiarda. V praksi to pomeni, da njegovi
pasivni prihodk! presegajo njegove Zivljenjske stroske (KiyosaRD2, str. 43-45).

Za dosego finatne svobode je bistvenega pomena poznavanje ramiib@ sredstéj ki
prinasajo pozitiven denarni tok — prihodki od tggamoZenja so visji od njegovih stroSkov,
ter sredstvi in obveznostmi, ki poweljejo odhodke posameznika . V prvo skupino sredstev
sodijo na primer:

. vrednostni papirji, ki prinasajo obresti, dividende
. nepreménine, ki so dane v najem,

. pravice iz intelektualne lastnine.

Avtomobili, jahte in druge luksuzne dobrine spadaied sredstva, ki ne prinasajo dohdtka
njihova vrednost gasom poveéni upada, povzréajo pa tudi stroSke vzdrzevanja. Ta sredstva
tako ze sama po sebi paéwejo odhodke posamezniké& pa jih le-ta financira z dolgom, je
ucinek Se bolj izrazit, saj mora v tem primerugaleati tudi obresti na posojilo. V sliki 1 je
razvidno, kako obveznosti (dolgovi) in sredstva, govzr@ajo negativen denarni tok,
bremenijo finagni izkaz in zmanjSujejo razpolozljiv dohodek figdao nesvobodnih ljudi.
Slika 2 prikazuje izkaz denarnih tokov fik@o svobodnegaloveka, kjer mu dohodek
generirajo njegova sredstva, torej je neodviseavagega dela.

Slika 1: Denarni tokovi fin. nesvobodnih ljudi Slika 2: Denarni tokovi fin. svobodnih ljudi

Sluzbe | Prihodki_ _ | __ Prihodki
~
AN T ->
Odhodki | /
«—_ 1 [ [ odhodki
~
N l
/ |
Sredstva A | Obveznosty|/ \| Sredstva A | Obveznosti
in sredstya f \ in sredstva
B - B
=
Vir: Lastni prikaz. Vir: Lastni prikaz

! pasivne prihodke predstavljajo prihodki, ki neifiajo iz dela in niso od njega odvisni.

% Sredstva A.

% Sredstva B.

* Pod predpostavko, da niso dana v najem ali sevi kiatko drugae ne pridobiva prihodke.
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2.1 Kvadrant denarnega toka

Zelo pomembno za izboljSanje finarega polozaja je tudi razumevanje kvadranta degarne
toka, ki ga prikazuje slika 3. Kvadrant denarnegetje zanimiv pristop avtorja Kiyosakija,
ki je v svojem delu z enakim naslovom dobro razltprincip (Kiyosaki, 2002). Poznavanje
le-tega je bistvenega pomena za bralca, ker mu khizosnova za razumevanje rénih
denarnih tokov. Namen tega poglavja je prikazatdposti doléene strukture denarnih tokov
in spodbuditi bralca, da bo temu primerno spremsvidj n&in razmisljanja in delovanja v
smer izboljSanja finaimega stanja oziroma celo do fikae svobode.

Slika 3: Kvadrant denarnega toka Legenda:
Z - zaposleni
I— S - samozaposleni
Z L - lastnik podjetja
V V - vlagatel]

S

Vir: Kiyosaki, 2002, str. 25.

Posameznik se nahaja v vsaj enem od Stirih polptarda. Njegov polozaj v kvadrantu
doloca smer, iz katere mu priteka denar. Najijadi je odvisnih od plée in so potemtakem
zaposleni ali samozaposleni (obrtniki, zobozdravrikivetniki,...). Oboji so na levi strani
kvadranta. Na desni strani kvadranta so tisti,ekiat pretezno pridobivajo z vlaganji oziroma
ga prejemajo od podjetij v njihovi lasti. Posamé&zniora ugotoviti, v katerem polju se
nahaja, da bi laZzje napredoval. Fitao neodvisen lahko postane na vsakem od Stirih polj
vendar mu bo na poljib in V to uspelo hitreje.

Glavne razlike so razvidne iz besed, ki jih ljudjevorijo, saj le-te razkrivajo njihove
temeljne vrednoteClovek iz poljaZ oziroma zaposleni si Zeli varne zaposlitve s salid
placo. Beseda "varno" se pogosto porodi kot odgoaarhutek strahu. Kadar gre za denar in
sluzbo, zaposleni enostavno sovrazéuwbk strahu, ki prihaja z gospodarsko negotovostjo.
Zaposleni so lahko direktorji ali hiSniki v podjetjNe gre toliko za delo, ki ga opravljajo.
Pomembnejsa jim je pogodba z osebo ali podjetj¢en,dpravijajo sluzbo.

S (samozaposleni) so ljudje, ki é&o biti "sam svoj Sef’. N&ejo, da je njihovo plélo
odvisno od drugih ljudi. Trdo delajo in za svojéapricakujejo poSteno ptdo. V to skupino
sodijo dobro izobraZzeni specialisti, kot so zdr&ynodvetniki, zobozdravniki, trgovci z
nepreméninami ali samostojni podjetniki, ki imajo v laskiakSno delavnicogistilnico,
trgovino. Samozaposleni so o&jno perfekcionisti. Vse Zelijo narediti izjemno bdo.
Preprtani so, da so prav oni najbolj sposobni za oprajdjanekega dela, zato gade
nikomur prepustiti. Pogosto imajo tezave pri najemalrugih ljudi, ki naj bi opravili njihovo
delo. Ljudje iz skupinés tudi neradi potujejo in uvajajo v posel druge, kajttenci lahko
3



kmalu postanejo konkurenti, zato se Se bolj Zemejse opravijo sami. Veliko jim pomeni
neodvisnost in svoboda pri opravljanju dela tezmanje, da so strokovnjaki na svojem
podraju.

Ljudje iz skupineL, lastniki podjetja, delo rade volje zaupajo drugiodilo teh ljudi je:
Zakaj bi se sami ukvarjali s to nalogo, ko pa lah&ojo koga najamejo. Pa Se bolje od njih jo
bo opravil,ce je dober strokovnjak. Pripadniki skupinee radi obdajo z ljudmi iz vseh Stirih
skupin — z zaposlenimi, samozaposlenimi, lastnikljetij in viagatelji. Kdor Zeli biti uspesen
lastnik podjetja, se mora néti tako vodenja, ki predstavlja sposobnost iz ijulabiti
najboljSe, kot tudi tehtinih spretnosti, med katere spadajo osnove trZzepijadaje,
racunovodstva, proizvodnje in pogajanj. Osredeto mora biti ha poslovni sistem in ne na
izdelek ali storitev.

Pravi lastnik podjetja je lahko odsoten leto dnkase vrne, ugotovi, da podjetje posluje Se
uspesneje in z vedobicka kot prej.Ce bi to storil samostojni podjetnik, se po enera fet bi
imel kam vrniti, kajti posla ne bi bilo ¥e Preprosto povedano je razlika v tem, da je
samozaposleni lastnik svoje sluzbe, lastnik pagjgip je lastnik sistema in najema
usposobljene ljudi, ki ta sistem upravljaj&’ 'je sistem, zato ga ne more zapustiti. Dober
primer za ponazoritev je zobozdravnike nekoga boli zob, ohi zobozdravnika; ta ga
pozdravi in za to dobi ptdo. Obicajno lahko zobozdravnik sam opravi vse delo, venkiar
se odpravi na dopust, zasluzka nima. Lastnikomgipd)i potrebno biti stalno prisoten v
podjetju, kajti v lasti imajo sistem. Denar pritekai, ce njih ni zraven.

Vlagatelji V z denarjem ustvarjajo denar. Denar dela zanjeémnpyinasa tek&e prihodke.
Med te prihodke uviamo na primer obresti ali dividende, ki jih prejgonad delnic in
obveznic, neto denarne tokove od sredstev, ki pljejd v najem in podobno. Glavni
pokazatelj, ali nekdo sodi v pol} je odgovor na vpraSanje, koliko prihodka ustwatem
polju. Opravljena raziskava pokaze, da bogati §ud) odstotkov denarja zasluzijo z vlaganji
— torej v poljuV in manj kot 30 odstotkov v poljd. Vendar tudi kot zaposleni delajo v
lastnem podjetju. Eden izmed razlogov, da lahkoapwznik v poljuV hitreje doseze
financno svobodo, se skriva v davkih: povsem zakonitckdal vlaganji zasluzi veliko
denarja, a pka zelo malo davkov. To je mozZno, ker je ta denatatas stolpcu sredstev
(delnice, obveznice...) in ne v stolpcu prihodkplaga). Do denarja pride kot vlagatelj, ne kot
zaposleni. Pl&e so véinoma obremenjene z visokimi prispevki, davkom @bidkov od
investicij pa se preudarni vlagatelj lahko skorageloti izogne. KolikSna je obremenitev
slovenske plk&e je obravnavano v poglavju 3.4, daa ureditev v Sloveniji glede vlagan] pa
je razlozena v razdelku 4.1.6. Ne glede na to, terkan polju posameznik zasluzicuso
svojega denarja, mora nekega dne priti v pd)jée Zeli biti finartno svoboden.

Predstavljena so bila vsa Stiri polja kvadrantaadeaga toka. Kvadrant pojasnjuje, kako
lahko posameznik zasluzi svoj denar: kot zapodl&))i samozaposleny, lastnik podjetja
(L) ali kot vlagatelj V). Na sliki 4 so povzete razlike med posameznintji g€iyosaki, 2002,
str. 9-57).



Slika 4: Razlike med posamezniki v ra&niih poljih kvadranta denarnih tokov

Z L

Ima delovno mesto Je lastnik sistema,
zanj delajo ljudje

S V

Je lastnik svojega Denar dela zanj
delovnega mesta

Vir: Kiyosaki, 2002, str. 41.

Lastniki podjetij in vlagatelji uporabljajo dva vada, ki jim pomagata bogateti:
. ¢as drugih ljudi in

. denar drugih ljudi.

Klasi¢en primer izkoriganja mai ¢asa je zaposlovanje dodatne delovne §ienekdo Zeli
na primer odpreti restavracijo, bi bilo nemoégpda bi sam delal kot gostitelj, natakar, kuhar,
pomivalec posode in knjigovodja. Hkrati je lahko f& enem mestu, zato najame
usposobljene ljudi, ki zanj opravljajo dokna dela. Od dohodkov restavracije odsteje
stroske, ustvarjen dal@k pa ostane njemu. S po&jm ¢asa drugih ljudi je ustvaril dokek
(Hedges, 2001, str. 64-65).

Primer izkori§anja mdi denarja so investicije na borzi. Warren Buffeki, je eden
najbogatejSih ljudi na svetu, je svoje bogastvoopakl tako, da je izkoristil m® denarja in
sicer z denarjem drugih ljudi. Pri tem so polegyaj®bogateli tudi njegovi investitorji. Mo
izkoristanja denarja dobro ponazarja podatek, da bi biesticija 10.000 ameriskih dolarjev
leta 1965 v Buffettove delnice podjetja Berkshiratithway, leta 1998 vredna kar 51
milijonov dolarjev (Hedges, 2001, str. 64-65).

Tudi v poljuSje mozno biti uspeSen, vendar je problem v tenysgeh pomeni wegaranja.
Ce samozaposleni Zeli das®oljSe rezultate, mora v delo vloZiti&&asa in napora. Uspeh v
polju L pa pomeni le Siritev sistema in zaposlitev iedi.

Za uspeh na desni strani je potrebna dfmgamiselna naravnanost in druge téhai
spretnosti. Kdor je dovolj prozen in prilagodljertpripravijen spremeniti svojo miselnost, bo
lazje postal finatno svoboden oziroma si zagotovil fid@o varnost. Za nekatere ljudi je
morda to pretezko, saj so s svojim misljenjem préo v enem polju.



2.2 Mo¢ gradnje "cevovodov"

Princip kvadranta denarnega toka lahko primerjamporgipom avtorja Burka Hedgesa, ki je
v svojem delu Finaina svoboda opredelil gradnjo "cevovodov" kotgmfinartne svobode.
Cevovod definira podobno kot Kiyosaki pasivni pdle& — stalni dodatni prihodek, ki ga
prejema posameznik, ne glede na to, ali je varjivawyoj ¢as (Hedges, 2001, str. 36).

Za boljSe razumevanje tega principa je zanimivadbgoo dveh mladetih, ki ju je neka vas
najela, da bi jo oskrbovala z vodo iz jezera, ogd&lga kakSen kilometer in pol. Eden od
mladenéev je z&el vodo prinaSati v vedrih, drugi pa je gradil cesd. Na koncu je veliko
vec zasluzil prav mladenj ki je zgradil cevovod. Preko cevovoda je vodaggala v vas tudi
medtem, ko je jedel, spal in ob koncu tedna¢ Vede v vasi je pomenilo vedenarja v
njegovih Zepih. S tem pa se ni zadovoljil, sajgéekSe druge nditi graditi cevovode, da bi
jih lahko napeljali v vse vasi v drzavi in kimo v vse vasi na svetu. Medtem je drugi
mladent od prenaSanja tezkih veder postal ves skluin zgaran, poleg tega pa je zaradi
cevovoda izgubil tudi svojo "sanjsko" sluzbo @&adca veder (Hedges, 2001, str. 19-29).

Tezava nosgv veder je v tem, da se dotok denarja ustavinutkel, ko nehajo nositi vedra.
To pomeni konec sanj o varni, zagotovljeni sluflevarnost ki jim preti je v tem, da je
njihov zasluzek z&gsen, namesto da bi bil stalen. Ujeti so v pastas za denar, saj v
primeru, ko ne morejo trgovati s svojitasom, ne dobijo denarja. Cevovodi dovekove
resSilne niti, ker mu omogajo, da se reSi iz te pasti. Predstavljajo sistenmu omogga
stalno pl&ilo, ne glede na vlozetas. Ko gradi cevovod, sicer opravlja delo, vendalejto
enkratno, zanj pa bo neprestano nagrajevan. Ceveweoodprti 24 ur na dan, vse dni v letu.
To pomeni, da bo za opravljeno delogala tudi med prostimiasom, v obdobju upokojitve in
medtem ko je bolan ali poskodovan. To jecnstranskega prihodka (Hedges, 2001, str. 33-
37).

Primerjava principa gradnje cevovodov s kvadranttenarnega toka pokaze, da imata oba
avtorja podobno misljenje o tem, kaj je fidaa svoboda in kako jo lahko posameznik
doseze. PrenaSalci veder imajo lastnosti ljudi e ktrani kvadranta denarnega toka,
graditelji cevovodov pa ustrezajo opisu lastnikadjetja in vlagateljev, saj si z izgradnjo
investicijskega cevovoda ali lastnega podjetja,ij@ekagotoviti osebno in finamo
neodvisnost ter varnost, ki traja celo zivljenjeoadQtudi poudarjata prednosti, ki jih prinasa
izkorisanje m@i denarja in¢asa. Naloga posameznika je, @@ prej najde mehanizem za
izkoris¢anje le-teh.

3 OSEBNO PREMOZENJE IN OVIRE ZA NJEGOVO RAST

Osebno premozenje je vse materialno in fémanpremozenje, ki ga ima posameznik v lasti in
ni posredno ali neposredno v lasti drugega. Od resgd premozenja mora odSteti vse
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financne obveznosti oziroma dolgove, ki so bili ustvairjearadi nakupa nekaterih dobrin.
Osebno premoZenje je opredeljeno tudi kot orodi@aterim si posameznik kupuje materialne
dobrine, zadovoljuje svoje potrebe in si zagotavBacialno in finabno varnost.
Posameznikovo premoZenje omoégovarnost in kvalitetno Zivljenje tudi njegovi dmiz—
partnerju, starSem in potomcem, ki jim lahko omoidmoljSe Zivljenje in poskrbi vsaj za
osnovo za njihovo bode osebno premoZzenje (Donos, 2004, str. 1-5).

Preudarno gospodarjenje z osebnim premozZenjemvaalpigeg plemenitenja denarja tudi
izogibanje dejavnikom, ki zavirajo njegovo rase se jim hée posameznik izogniti, jih mora
najprej poznati. Najuwgi unicevalci osebnega premozenja so:

. nerazumno troSenje denarja,

. inflacija,

. davki,

. visoke obremenitve osebnih dohodkov,

. pretirano igranje iger na si@

. financne goljufije.

Nekaterim unievalcem se je mozno izogniti z dobrim poznavanjakonodaje, drugim pa se
je treba zavestno izogibati oziroma se jim ¢dre

3.1 Nerazumno razporejanje oziroma troSenje denarja

Eden izmed najvgih uni¢evalcev osebnega premozZenja so ravno ljudje samswogm
nerazumnim vedenjem — sem spadajo nepotrebni nakapremisljena uporaba kreditov in
kreditnih kartic, plaevanje drage najemnine, nepremisljene in slabestioie, vatevanje v
"nogavici” in drugo.

Nepotrebni nakupi: Parettovodedo pravi, da posameznik 80 odstotkov stvari upgaide 20
odstotkov vsegdasa, oziroma da 20 odstotkov stvari uporablja 8latklovcasa. Trgovci ga
Zelijo z razlénimi marketinskimi prijemi prepéati v nakup né&esa, kar sploh ne potrebuje.
Posameznik mora najprej zmanjSati takSne nakupd&upovati le, kar restino potrebuje
(Donos, 2004, str. 6).

V¢asih je kredit nujno potreben, da si posameznikggarnz doldene situacije ali da Zae
nov posel. Vendar, ali je res potrebno kupiti deatp na kredit? Argument za bi bil, da si
¢lovek avta drug&e ne bi mogel privasti. Vendar to velja samo za prvi avto. V Zivljerpa
bo posameznik vozil okoli deset raziih avtomobilov e jih menja na pet let. Ker vsak avto
na kredit prepl&a za priblizno 40 odstotkov, na ta¢mav Zivljenju Stiri avtomobile podari
posojilodajalcem, posrednikom in zavarovateljemliKBaec, 2000, str. 18-22).

Nevarnost pri ustvarjanju premozenja pomeni tudaéglanje visoke najemnine. Za
stanovanje, vredno na primer 20 milijonov tolarjee, pl&uje najemnina priblizno 100.000
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tolarjev na mesec€e velja predpostavka, da se vrednost stanovamjajemnina spreminjata
tako, da razmerje med njima ostane enako, najenadgenv slabih 17 letih pta lastniku
toliko najemnin, da bi lahko Ze imel lastno stamggaNamesto tega njemu in njegovi druzini
po letih pl&evanja najemnin ne ostan&.nNajemodajalec pa ima od tega toliko denarja,ida s
lahko kupi Se eno tako stanovanje (Balkovec, 2860,18-22). Strogo ekonomsko gledano je
pri trenutnih cenah nepredmin, najem v nekaterih primerih racionalnejSa oiéy od
nakupa. Rezultati opravljene analize (Pavlin, 2@@8,46-48) potrjujejo, da se za 10- ali 20-
letno obdobje stanovanje bolj sgdanajeti in denar za nakup stanovanja vlozZiti vkaiz
tvegane nalozbe. Kljub temu pa ima nakup prednast pajemom, saj daje posamezniku in
njegovi druzini véjo varnost, v daljSem obdobju pa se fitila® prednosti najema
zmanjSujejo. Poleg tega obstaja nevarnost, da Mlbscaipliniran posameznik naloZzeno
premozenje v primeru najema porabil za nakup drdglbrin.

Varéevanje v nogavici, ki je bilo v preteklosti v Slowg zelo razSirjeno, je Se ena oblika
nespametne razporeditve premoZenja. Slabosti teigbogm se kazejo v vplivdasa na
vrednost denarja, ki ga obravnava naslednje paglawflaciji.

3.2 Inflacija

Inflacija pomeni padec kupne ®ialenarja — za enako denarja lahko posameznik ki,
kot je v preteklosti. Pojavlja se v vsakem gospstar, Se posebej pa v razvijéijo se
drzavah kot je (bila) Slovenija. Ne glede na tokateri valuti vatuje, je posameznik v
nevarnosti pred inflacijo. Z&giti ga ne morejo niti banke ali zavarovalnice pkinujajo posle

z devizno klavzulo. Res je samo to, da ima v prim@evanja v evrih nizjo inflacijsko
stopnjo, kot jo ima pri v&evanju v tolarjih. Statistna inflacija je v EU od avgusta 2003 do
avgusta 2004 znaSala 2,1 odstotek (Statisticsansfo2004, str. 4). Pomembno je poudariti,
da se zivljenjske dobrine, ki j#lovek vsakodnevno potrebuje, pogosto drazijo natisséno
inflacijo. Na primer v letu 1998 so se pri 6,5-adst inflaciji storitve za delovanje vozila
podrazile za 49,6 odstotka, elektrika za 17,7 ddatazobrazevanje za 15,1 odstotka, cestni
prevoz potnikov za 14,3 odstotka, komunalne sterit@ odstotkov, gorivo 11,2 odstotka in
tako dalje (Balkovec, 2000, str. 23-27).

Kako inflacija vpliva na realno vrednost denarjaazlicno dolgih ¢casovnih obdobjih, je
prikazano v tabeli 1.



Tabela 1: Realna vrednost ene denarne enote fikindwinflacijskih stopnjah

Leta 3% 4% 5% 7% 9% 11%
0 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 1,000
1 0,971 0,962 0,952 0,935 0,917 0,901
2 0,943 0,925 0,907 0,873 0,842 0,812
3 0,915 0,889 0,864 0,816 0,772 0,731
4 0,888 0,855 0,823 0,763 0,708 0,659
5 0,863 0,822 0,784 0,713 0,650 0,593
6 0,837 0,790 0,746 0,666 0,596 0,535
7 0,813 0,760 0,711 0,623 0,547 0,482
8 0,789 0,731 0,677 0,582 0,502 0,434
9 0,766 0,703 0,645 0,544 0,460 0,391
10 0,744 0,676 0,614 0,508 0,422 0,352
15 0,642 0,555 0,481 0,362 0,275 0,209
20 0,554 0,456 0,377 0,258 0,178 0,124
25 0,478 0,375 0,295 0,184 0,116 0,074
30 0,412 0,308 0,231 0,131 0,075 0,044
35 0,355 0,253 0,181 0,094 0,049 0,026
40 0,307 0,208 0,142 0,067 0,032 0,015

Vir: Lastni izrasuni.

Ob predpostavljeni inflacijski stopnji 5 odstotkose bo realna vrednost ene denarne enote v
Stiridesetih letih zmanjSala na 0,142 denarne ematieoma za priblizno sedemkratlovek,
cigar plata je danes 1000 evrov, bo moral ob taki stopnjaaije, cez Stirideset let zasluZiti
vsaj 7040 evrov, da bo imel enako kupnocmiDenar je torej vsak dan manj vreden in tega
dejstva se je treba dobro zavedati. Osebno prerfefepotrebno zavarovati pred inflacijo,
sicer bo vsako leto vredno realno manj. Vsi, késpali se bodo odidi varéevati za dodatno
pokojnino, morajo upostevattinek inflacije. Meseéna renta v viSini na primer 700 evrov, ki
jo v zavarovalnici ali banki obljubljajo po konc@W4etnega vatevanja, bo v resnici realno
vredna le okoli 100 danasSnjih evrov (ob veljavnasggrnje predpostavke). Velika diea bo
razaiarana, saj jim ravno zaradi inflacije, na t&inane bo uspelo pridobiti Zelene finame
varnosti.

3.3 Davki

Pobiranje davkov je poleg tiskanja denarja, edin@most, da drzava pride do denarja.
Davkom se posameznik ne more izogniti. SpoStovatamda¥no zakonodajo, vendar lahko z
dobrim poznavanjem le-te ali s po&jm dawknega svetovalca, gla manj davkov (Balkovec,
2000, str. 26).

Priporcljivo je dosledno shranjevati vsectme, ki na koncu leta pomenijo d&ao olajSavo.
Prav tako je zelo pomembno spostovanje rokov zajodoapovedi, tako za osebno odmero
dohodnine kot za kapitalske doéke, poslovanje podijetja in drugo. V primeru neoddah
nepravéasno oddane dame napovedi so krSitelji kaznovani z denarno kazrijawni vidik
investiranja v razline nalozbe ter spremembe, ki jih prinasa nova doihska zakonodaja v
Sloveniji, so podrobno opisane v poglavju 4.1.6.
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3.4 Visoke obremenitve osebnih dohodkov

Plate zaposlenih so obremenjene z kami prispevki. Najveji del prispevkov gre za
pokojninsko in invalidsko zavarovanje, zdravstvea@arovanje ter akontacijo dohodnine. V
Sloveniji v povpréju predstavljajo prispevki in akontacija dohodni8ig,3 odstotkov bruto
place (Bilten Banke Slovenije, 2004, str. 104), vendar z viSjimi dohodki delez teh
prispevkov v plai Se poveéuje. V ekstremnih primerih lahko ta delez dosezi &0
odstotkov bruto pke (SRC.SI, 2004).

V primeru neto plée 250.000 tolarjev na mesec, ara pokaze, da je bruto g 427.147
tolarjev. Prispevki in akontacija dohodnine znashj@.147 tolarjev oziroma 41,5 odstotka
bruto pl&e. Celotni stroSek delodajalca, ki vidjye tudi davke na izptane pl&e, je pri
enaki neto pla 529.235 tolarjev, kar pomeni, da je v tem primakupna obremenitev
delojemalca in delodajalca 65,4 odstotka brut@eldri zelo visokih pk&ah lahko skupna
obremenitev doseze celo 90 odstotkov brutég(&RC.SI, 2004).

Revija Forbes Global, ki vsako leto meri tako imeand indeks obdaitve dela in dohodkov
(Tax Misery Index) po posameznih drzavah, je 1883 prvit vkljucila tudi Slovenijo.
Indeks pokaze, da velja v Sloveniji viSja stopnp@citve kot na primer v Nemji in je
visoko nad povprgem desetih na novo prikigenih ¢lanic EU. Avtor ¢lanka Se posebej
izpostavi Slovenijo kot drzavo z izjemno visoko re@kalno dawno stopnjo na dohodke
posameznika in hitro progresivnostjo (Anderson, 2. 30-32).

Obremenitve pl& so tisti untevalec premozenja, na katerega nima posamezniknaghe
vpliva in je odvisen od drzave. Bolj zaskrbljtgoje to, da obremenitve v mnogih drzavah
dolgoraino nara&ajo. Sredi Sestdesetih let je bila povpre obremenitev nemske péaokoli

30 odstotkov, sredi devetdesetih let pa prek 4%otkisv (Balkovec, 2000, str. 23). Tudi v
Sloveniji je trend pri obremenitvi planaragajoc in se bo, ze zaradi demografskih sprememb,
verjetno nadaljeval tudi v prihodnosti.

To potrjuje tudi porsilo Evropske centralne banke, ki je za Slovenijpigala, da naj bi se do
leta 2050 razmerje prebivalstva, starejSega ode@5glede na prebivalstvo med 15. in 64.
letom starosti, pov@lo s sedanjih 20 na 64 odstotkov. Upokojenci w&hgi prejemajo
pokojnino v tako imenovanem participativnem ozirotpay as you go" sistemu, kar pomeni,
da drzava sredstva za iz@la pokojnin ¢rpa iz davkov in prispevkov trenutno zaposlenih.
Zato, ugotavlja avtor, se lahko v prihodnosti¢pkiuje kombinacija zelo nizkih pokojnin,
daljSe delovne dobe in velike zadolzenosti drzaMasfen, 2004, str. 8-9). To je Se en
argument, da je véevanje za dodatno pokojnino nujno&et, si posameznik zeli zagotoviti
dostojno zivljenje v starosti.
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3.5 Pretirano igranje iger na sreto

Edini, ki pri igrah na st vedno zasluzi, je igralnica oziroma organizag@rina sréo. Vse
igre na sréo delujejo po sistemu, da organizator na koncugbiidinantno korist, zato velja
priporctilo, da se je pametno igram na&razogibati, saj lahko posameznik le izgubi svoj
denar.

3.6 Finan¢ne goljufije

Finartne goljufije se po svetu in doma dogajajo praidivsak dan. Da jim posameznik ne bi
podlegel, mora biti o njikim bolje informiran. Poleg tega je potrebna zavdatez n@ ne
more obogateti, zato nikakor ne sme nasesti ljudemmu to ponujajo. OdmevnejSe afere v
Sloveniji so bile: Dadas, Catch The Cash, Orion.

Vecjim sleparstvom in finatnim goljufijam so izpostavljeni posamezniki zéym kapitalom.
Kapitalsko SibkejSim se vkrat zgodi, da postanejo zrtev fikaih piramid in verig, da
investirajo v finakni inzeniring, nasedejo kreditnim goljufom ali nipozorni pri menjavi
valut. (Donos, 2004, str. 7)

Prve finakne piramide so se pojavile ze v tridesetih letibj$mjega stoletja. Takrat so se
znani matematiki ukvarjali z vpraSanjem, kdaj destaerige ustavijo in kdo pri tem izgubi
oziroma dobi. Danes je jasno, da se vse finarpiramide ustavijo, ko zmanjka novih naivnih
ljudi, ki bi bili pripravljeni vstopiti v piramido.Vecjo izgubo imajo seveda tisti, ki so
hierarh&no nize (Balkovec, 2000, str. 29).

Vlaganje v druzbe z dejavnostjo firamega inzeniringa, kjer obljubljajo nerealno visoke
mesene ali letne obresti, je drugi &a, s katerim goljufi finatno opeharijo posameznike. Za
izplacila jim jamcijo z vsem svojim premozenjem, vendar setajmio zgodi, da vrnejo nekaj
obrokov, potem pa izginejo z denarjem vred (Balkoa®00, str. 30).

Kreditni goljufi obicajno obljubljajo zelo ugodne kredite. Posameznikananijo s pogoji
kredita, ki je na pogled ugoden, Se poset®jakrat nujno potrebuje denar. Nato je praviloma
treba takoj pléati nekaj denarja za zavarovanje, pod pretvezeakiugodna priloznost hitro
mine. Tu nastopi prevara, saj ni ne denarja neitaegosrednik za kredit pa je izginil
neznano kam (Balkovec, 2000, str. 30).

Naivnost oziroma neracionalnost posameznikov pjemanju posojil v Sloveniji, se je
pokazala tudi pri aferi Orion, kjer so ljudje zavaeovanje posojil zastavili svoje
nepreménine, podpisovali bianco menice in razna poobkastie da bi se dobro informirali,
kaksSne posledice imajo lahko njihova dejanja. Dau&sion in nekatere druge pa so spretno
izkori&tala pravne praznine in se s sklepanjem t.i. higotek posojilnih pogodb izognile

e

namenom ureditve trga potroSniSkih posojil irtjeezagite potrosnikov, je slovenska viada
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aprila 2004 sprejela Zakon o spremembah in dopa@hiZakona o potrosniskih kreditih (v
nadaljevanju ZPotK-A). Omenjen zakon omejuje Stevizjem, za katere Zakon o
potrosniskih kreditih do sedaj ni veljal, ter aistojnosti Urada za varstvo potroSnikov pri
izdaji dovoljenj za sklepanje potrosniskih kreditdvredlagane spremembe in dopolnila
zakona na novo opredeljujejo pojem potroSniSke teiarne pogodbe, podajajo zahtevo po
notarskem zapisu in obveznosti notarja ter rateye definirajo pomertiste vrednosti
kredita. Kredit je poslej prepovedano zavarovdtianco menico¢ekom ali drugim plé&lnim
inStrumentom s podobninmtmkom. Po novem bo datena tudi najviSja dopustna efektivha
obrestna mera. Ta lahko zna&a,je dajalec kredita oseba, ki ni banka ali hracéinnajve
200% zadnje objavljene povgre efektivhe obrestne mere, ki jo uporabljajo bairke
hranilnice v skladu z Zakonom o kastvir. Ce je dol@ena visja obrestna mera, je le-ta
ni¢na in velja najviSja dopustna obrestna mera (ZP&tRO04). Odmevi na sprejet zakon so
bili v vecini kriti ¢ni, saj zakon Se naprej ne velja za pogodbe, nkagokiaterih je potrosSnik
zavezan poplati posojilo v najvé treh mesecih. Poleg tega zakon d@puZargunavanje
dodatnih stroSkov zaradi neizpolnjevanja obveznazti pogodbe. Ti so lahko zelo
"ustvarjalni” in strosSke kredita pomembno péaje (Pavlist, 2004, str. 7).

Primer finatne goljufije so tudi raztina pisma, ki jih ljudje dobijo na delovno mesto rai
domai naslov. V njih neznana oseba obljublja visokovipo, ¢e posameznik samo posodi
njegov bamni raun za transakcijo bajnega zneska denarjacdpm je potrebno vnaprej
poslati nekaj sto dolarjev za transakcijske stro3keso izgubljeni za vedno. Pa tudi
obljubljena transakcija se ne izvrsi.

Nepozornim ljudem se lahko hitro zgodi, da jim prénjavi valut v tuji drzavi podtaknejo
stare neveljavne devize ali iziw ponaredke. Zato je menjavo denarja nujno opaEdamo
na menjalniskih mestih ali v bankah, ne pa na ulici

V zadnjemcasu se pogosto dogaja, da izbrani posamezniki pjejklic od nekega tujega
borznega posrednika, ki jim ponuja tako imenovamece" delnice po zelo ugodni ceni. V
kar nekaj primerih gre za finano prevaro, saj ljudje, ko nakazejo svoj denatefg zelo
tezko izterjajo nazij

Ovir za rast osebnega premoZenja je velikocasih se jim je tezko izogniti. Vsekakor je prvi
korak ta, da jih je posameznik sposoben prepozmatiadaljevanju pa mora vedno dobro
premisliti, kaj bo poel s svojim denarjem, komu ga bo zaupal in kakbaaavaroval.

® Zadnje objavljene povptae efektivne obrestne mere, ki jo uporabljajo bainkbranilnice, so dosegljive na
spletni strani Banke Slovenije.

® Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) posku® objavljanjem opozoril tujih nadzornih instituci
sumljivih pravnih in fizénih osebah prepédi tovrstne prevare v Sloveniji. Seznam se nalmajaspletni strani
ATVP.
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4 UCINKOVITO UPRAVLIANJE Z OSEBNIM PREMOZENJEM

Glavni namen diplomskega dela je pokazati, kakd&kdahudje s preudarnim ravnhanjem
izboljSajo svoj finatni polozaj in poskuSajo doSefinancno svobodo. Proces doseganja
financne svobode je dolgotrajen in zahteva nekaj sprememiisljenju ter n&nu Zivljenja
posameznika. Cilj tega poglavja je po korakih mradadejansko pot posameznika, ki ga vodi
do obvladovanja njegovega finarega stanja, povanja finagne pismenosti, rasti njegovega
premozenja in s tem tudi socialne varnosti ter geortni fazi lahko pripelje do finame
svobode. Prvi korak za uresiev tega cilja je temeljito finamo planiranje, ki ovrednoti
trenutno finadno sliko in na tej podlagi poda ¢raza prihodnje ravnanje.

4.1 Finanéno planiranje

Veliko ljudi obcuti nekakSen strah, ker nimajo pod kontrolo svojégancnega stanja. Sem
spada tudi tesnoba zaradi nejasne finarslike v prihodnosti. Zivljenje je nepredvidljivo
ga posameznik ne more v celoti kontrolirati. Lalgeopredvidi doléena tveganja in izkoristi
nekatere priloznosti: vawje denar in ga pametno investira, kupi primerngamaalne
produkte, se izogiba nepotrebnim stroSkom ter pgeswsebno premozenje skrbi na&inaki
zagotavlja korist in varnost njegovi druzini na glotok. Vse to so primeri, kjer lahko z
dobrim finargnim planiranjem pow&a kontrolo nad situacijami, ki vplivajo na njegovo
financno premozenje. "Fin&no planiranje ne more nadzorovati prihodnosti. lcapla nam
ponudi moznosti, da se z njo lazje &amo" (Garner, 1995, str. 2).

Planiranje upokoijitve je eno najbolj pomembnih mggdrfinancnega planiranja. Vsi ljudje se
nameravajo upokojiti nekega dne, vendar &msih negotovi kdaj in kako bodo ta cilj doseqgli.
Porajajo se jim vpraSanja, kot so na primer: ;da bodo Ziveli, koliko denarja bodo
potrebovali vsako leto in v kakSni viSini bo njiteowotrebe krila drzavna pokojnina.
Odgovore na zgornja vprasSanja je sicer nemiegoatatino napovedati, vendar fin&mo
planiranje pomaga predvideti potrebe za vsakegarpesnika posebej, analizirati vire
prihodkov, investicije, ter mu pomaga pri dosegdmptkoranih in dolgor@nih ciljev.

Finartnega planiranja se posameznik lahko loti n& meiinov. Sledi lahko nasvetom iz
raznih knjig in prirénikov, med drugim tudi iz ptujocega diplomskega dela, gleda
izobrazevalne videokasete ali obiskuje seminargkdteri planirajo svoje finance s potjm
racunalniskih programov. Za tiste, ki fin&mega planiranja in fin@me matematike niso vé&s

je zelo pripordljiv najem storitev finatnega svetovalca, ki bo namesto njih naprauvil
kvaliteten finagni plan.
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Temelj za dosego fingne svobode je zelo podrobno izdelan fi#@nplan, ki zajema
naslednje kategorije:

. opredelitev ciljev,

. proraun - obvladovanje stroskov,
. pove&anje prihodkov,

. oblike vagevanja in investiranja,

. osnovna socialna varnost.
4.1.1 Opredelitev ciljev

Posameznik se mora najprej vpraSati, kaj Zeli kd#j,zeli narediti in kaj Zeli imeti. Postauviti

si mora jasne cilje, ki so izraZzeni v Stevilkahtasu. »Ljudje, ki nimajo denarja, nikoli jasno
ne opredelijo bogastva« (Schafer, 2002, str. 7@phd3 je takSen posameznik verjetno dosegel
tisto, kar si je predstavljal deset let nazaj, reamjpme vé. Do tega ga je privedel njegovdma
razmi$ljanja.Ce bi tako nadaljeval, biez nekaj let imel priblizno enako. Déitev cilja
spodbuja ustvarjalnost. Ko si posameznik ustvakioneeliko sliko, spozna, katere sestavne
dele mora uporabiti, da pride do cilja (SchafeQ2str. 171).

Pravilno zastavljanje osebnih finamh ciljev je podrobneje opisano v poglavju 5.2v1,
naslednjem poglavju pa je opredeljeno, kako fémancilje vkljuiti v proracun.

4.1.2 Prorac¢un - obvladovanje stroSkov

Prvi korak k obvladovanju osebnih financ je sestavara&una. Potrebno je ugotoviti, v
kaksni viSini in iz katerih virov posameznik prideéd prihodke ter za katere stvari denar
porablja. Cilj naj bo pozitivni denarni tok na kanmeseca.

Za lazjo ponazoritev si mora posameznik sestavéglednico, podobno tabeli 2 in 3, kjer
oceni svoje prihodke in odhodke po skupinah za bjgdenega meseca. Nato naj si zabelezi
dejanske prihodke in odhodke tega meseca in jimgra z ocenjenimi. Ko ima odhodke
razvr&€ene po skupinah, lahko hitro opazi, kateri so m@kii ali nepotrebni. Le-te naj
poskuSa zmanjSati, oziroma popolnoma odpraviti f@rul996, str. 13).

Pri izdelavi proréduna naj posameznik upoSteva tudi svoje kraikoep srednjeréne in
dolgorane finargéne cilje, in sicer na @&, da jih najprej definira, potem pa iZwma, koliko
mora vsak mesec nameniti za dosego le-teh v Zelatsobju. VKIj&i jih med odhodke.
Kratkoraini financni cilji so tisti, ki jih zeli realizirati znotrapbdobja enega leta. Mednje
spadajo npr. letni dopust, zamenjava pralnegaastranjSa popravila, odgiéo dolgov. Za
uresnéitev srednjeronih planov potrebuje do deset let, ponavadi pawilgpjo nakup
avtomobila, novega pohiStva, && popravila, odplélo dolgov. Zelo pomembno je tudi
natrtovanje dolgorénih finarénih ciljev, za katere v wni primerov vatuje le enkrat v
zivljenju. To so investicije za pokojnino, nakugonemenine, izobrazevanje otrok.
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Napraviti prorgun ni zapleteno opravilo, vendar je potrebno kakapesamokontrole in
discipline, da posameznik obvlada odhodke in doiezecne cilje, ki si jih je zastavil. Ob
tem ne sme pozabiti, da morajo biti prihodki vediiji od odhodkov, ker lahko le na tadgma
poveiuje svoje premozenje, ki mu bo omdgp vejo varnost oziroma celo fin&no
svobodo.

Tabela 2: Proraun — odhodki oz. stroski razweni po skupinah

Mesec Leto

ODHODKI (STROSKI) Ocenjeni Dejanski Ocenjeni Dejanski
Davki in Dohodnina
prispevki Davek na premoZenje

Socialni prispevki

Drugo
Zavarovanja  Zivljenjsko

Nezgodno

Nepremicnin

Premicnin

Drugo
Stroski Hipoteka/Najemnina

nepremicnine Zunanja popravila
Notranje vzdrzevanje
I1zboljSave
Elektrika/Plin/Nafta
Voda
Telefon/Internet
Televizija/Radio

Snaga

Drugo
Osebni Hrana
stroski Obleka

Zdravstveni stroski
Stroski varuske
Solnine/Instrukcije
Knjige/Casopisi
Osebna higiena
Dane Zepnine
Pla¢ane preZivnine
Cistilnica
Drugo

Stroski Bencin

prevoza Popravila
Parkirnine/Cestnine
Drugo

Prosti Zabava

cas Potovanja/Dopust
Hobiji
Dobrodelni prispevki
Darila
Drugo

Razno VarCevanje
Investicije
Odplacilo dolgov
Drugo
Skupaj odhodki

Vir: Gruber, 1996, str. 16-17; Lastna priredba.
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Tabela 3: Proraun — razléni viri prinodkov

Mesec Leto

PRIHODKI Ocenjeni Dejanski Ocenjeni Dejanski

Placa

Pokojnina

Honorar

Dividende

Obresti

Dana posojila

Prejeta prezivnina

_Nagrade

Drugo

Skupaj prihodki

Vir: Gruber, 1996, str. 16-17; Lastna priredba.

Prora&un je potrebno vseskozi dopolnjevati in poprav/j&di se pojavijo kakSne spremembe v
viSini prihodkov ali odhodkov. Na podlagi popravigga mesmega pror&na posameznik
oceni letne stroSke in prihodke ter jih na konda f@imerja z dejanskimi (Gruber, 1996, str.
13).

Razlika med prihodki in odhodki mora biti pozitivre ni, je potrebno vioZiti $e veruda za
obvladovanje prokana in stroSke dodatno zmanjSati. Ko posameznilezbPozitiven
denarni tok na koncu meseca, mu mora biti ciljysoto Se poweevati. N&ina sta dva: z
zgoraj omenjenim znizanjem odhodkov oziroma poirkuga poveéanje svojih prihodkov.

4.1.3 Pove‘anje prihodkov

Poveanja prihodkov se posameznik loti, ko ze zna olowatli svoje stroSke. V nasprotnem
primeru bi se zelo verjetno zgodilo to, da bi ptamge prihodkov vodilo k powani porabi,
kon¢ni weinek pa bi bil nien ali celo negativen. Ljudje, katerim prihodek jeepovisal,
pogosto ravnajo nespametno, saj se Se bolj zaolok&j si sedaj to lahko "privéi". Motiv
za poveéanje prihodkov bi moral biti ta, da si s poaajem prihodkov ustvarijo dodatni
denarni tok, ki ga ne porabijo, ampak gaim vegji meri investirajo v raztine nalozbé.Te
nalozbe spadajo v stolpec sredstev v izkazu ddmaakiov (slika 2), ki prinasajo dodatne
(pasivne) prihodke. Tako se namrgremozenje (sredstva) vseskozi pfnje ter generira
vedno ve pasivnih prihodkov.

N&tinov za poveéanje prihodkov je veliko. Eden izmed najbolj pogogé napredovanje v
sluzbi. Pri tem je potrebno razumeti, da secplae ne pov@ zato, ker posameznik to
potrebuje, ampak ker si to zasluzi s svojimi sposskmi. Svojim nadrejenim mora torej
razloziti, zakaj je upragen do poveéanja pl&e. Na pogovor se je pametno pripraviti tako, da
posameznik napiSe vse svoje prednosti in narediaseXoristi, ki jih prinaSa podjetju ter kaj
lahko podjetju Se prinese v prihodnosti (Schaféf2 str. 161-167).

" Posamezne vrste nalozb so opredeljene v naslguisgilavjih.
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Danasnjicas zahteva, da se ljudje nenehno izpopolnjujejosed podrgjih. Ne glede na to
ali je clovek zaposlen ali podjetnik, porabi kar nekaga za to, da je strokovno podkovan na
svojem podrgju. Rezultati opravljene analize so dovolj zgovokaor po dve uri na dan bere
strokovno literaturo, zasluzi dva- do trikrat talikot tisti, ki vsak dan dve do tri ure preZivi
pred televizijo (Schafer, 2002, str. 167).

NaloZzba v znanje je gotovo dobra naloZzba. Atai so izréunali, da se vsak dolar,
investiran v znanje, osemkratno obrestuje. Ne ghedeoklic, si mora posameznik pridobiti
tudi znanje o financah in ustvarjanju premozenjakol bo poskrbel, da bo z osebnim
premozenjem ravnal racionalno in ga plemenitil nempren nain. Znanje o osebnih financah
si lahko pridobi sistematno in naklji&no, z zbiranjem informacij, tananjem, spremljanjem
literature. Zelo koristen je pogovor s svetovalcean osebno premoZzenje in obiskovanje
seminarjev, ki govorijo o finamem napredku. Na tej podlagi si je pomembno iznvatije
izkuSnje in ustvarjati svojo bazo finamh podatkov in osebnih analiz. Duh ustvarjanja
premozenja je potrebno prenaSati na druzitkee in bliznjo okolico. V ZDA so po dolgem
obdobju delovanja trga kapitala ugotovili, da jebi ljudi izSolati, kako naj uspesno Kajo
svoj finartni Zivljenjski ciklus, zato programe o ustvarjagjtemozenja Ze uvajajo v redno
Solstvo (Balkovec, 2000, str. 235-237).éVanja bo prineslo ¥edenarja, morda ne takoj, v
daljSem obdobju pa zanesljivo.

Dodatno ali honorarno delo je tudi eden odimav pove&anja prihodkov posameznika. V
svojem prostendasu lahko sprejme honorarno delo, za kateregamatilo. Velja namré,

da je svoias dobro izrabiti le za dejavnosti, ki prinaSajhaldek. Rezultati raziskave kazejo
na to, da ljudje nimajo denarja zato, ker delayaust ki jim ni¢ ne prinesejo (Balkovec, 2000,
str. 235).Ce nekdo s svojim hobijem ustvari izdelek, na prirokrasek ali sliko, lahko to
proda in denar nalozi produktivno na trg kapitMalikega pomena je, da posameznik svoje
delo opravlja kvalitetno, si nabira razlie izkusSnje in se poskusa uveljaviti kot strokoknja
Na ta ndin mu bo cena na trgu dela zrasla, saj so njegavodki odvisni od vrednosti, ki jo

s svojim delom prinasSa delodajalcu oziroma taiku.

Ob tem podatek, koliko zasluzi posameznik, ni mljgomemben kot ta, koliko mu na koncu
meseca ostane za investiranje. Res pa je, déemahvladuje svoje stroSke in zasluzé veidi
vec ostane. Ta ostanek je modro investirati v nalokbgyrinaSajo pasivne dohodke, saj bo
tako posameznik hitreje pateval osebno premozenje in dosegel fimemsvobodo.

4.1.4 Razli‘ne oblike vatievanja in investiranja

Varc¢evanje in investiranje se & z ndrtnim zbiranjem finatinega premozenja in sicer na
nain, da se posameznik odee delu rednih prihodkov in ta denar nameni za ugtage
kapitala, ki ga potem premisljeno plemeniti. Veligadi podleze ze na tej tki, ker nimajo
temeljitega nérta, saj je zivljenje polno skusnjav, #oveka odvréajo od vatevanja. Zato je
najbolje, da gre del dohodka samodejno v izbrat@zba, Se preden gdovek pricne trositi.
Ta princip se imenuje "Rlaj najprej sebi" (Keown, 2003, str. 23) da se ga posameznik
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dosledno drzi, bo zanesljivo vsako obdobje priHraaértovan znesek. Poleg tega se bo
navadil Ziveti s preostankom. ¥ea ljudi pa ravna nasprotno: ko dobijo §a najprej
poravnajo vse obveznosti in tisto na koncu mes&e&aj ostane, privaujejo. Tezava je v
tem, da najvékrat na koncu ne ostan&ria vatevanje oziroma zbiranje premozenja.

Preden zéne investirati, si mora posameznik postaviti vpngSa kakSno tveganje je
pripravljen sprejeti. Velja namtenaelo, da sta tveganje in donosnost v sorazmernizaonge
zato mora ugotoviti, kakSno razmerje med tvegaaostjdonosnostjo mu najbolj ustreza.
Vecje tveganje pomeni tudi ¥ zahtevano donosnost investicije. Pri tem je poimeo
vprasanje, kolikSno tveganje je pripravljen spigjstholosko in kolikSno stopnjo tveganja je
sposoben sprejeti finano. Studije kaZejo, da je stopnja tveganja, kigoppsameznik Se
voljan sprejeti, neposredno povezana s starosdgat€lja in njegovimi zriajskimi potezami
(Hocevar, Petavs, Frankl, 1993, str. 22). Nekatertejm sprejeti tveganja vse svoje
vlagateljsko Zivljenje, drugi se "umirijo”, ko seakoijijo, tretje pa tveganje vznemirja in se
ob njem dobro pautijo. Vecina starejSih vlagateljev se bolj ogreva za maegane nalozbe,
saj menijo, da jim ni ostalo dovoljasa, da bi si ob morebitni veliki izgubi povrnili
premozZenje. Poleg starosti je pri afitei glede tveganosti naloZb pomemben tudi obseg
posameznikovega premozenja.cjéekot je njegovaiisto premozenje, wetveganja si lahko
privo¥i pri posameznih nalozbah.

Pomemben je tudi namen zbiranja in plemenitenjnfinega premozenja. Posameznik si Zel
morda zagotoviti mirno in varno starost, Solatiok& v tujini ali pa priti do v@e vsote
denarja zaradi vsega, kar denar prinasa — razko®pe,in pomembnost. Odgovori na ta
vprasanja mu bodo pomagali ugotoviti, koliko deagiptrebuje in kdaj. Tako bo tudi lazje
izbiral med razBnimi vrstami finagnih nalozb.

Obstaja veliko raztinih nalozb za investiranje lastnih prihrankov, todsaka nalozba ni
primerna za vsakogar. Med seboj se razlikujejo poodnosti, tveganju, likvidnosti, éiau
pridobitve in drugih zn&@lnostih. NaloZbe zahtevajo tudi razio predznanje vlagateljev in
dolocajo delez njihovega udejstvovanja pri upravljanju.

Prva ovira na poti do uspeSnega investiranja jeormgvanje oziroma preslabo poznavanje
delovanja trga kapitala in s tem r&nrlih moZnosti za investiranje. To je vzrok za Seneed
veliko mero nezaupanja v tako obliko nalozb. V $luyi se stvari v zadnjemasu, zaradi
popularnosti vzajemnih skladov, spreminjajo na éolKljub temu je raven znanja
novope&enih vlagateljev o investicijah Se vedno prenizda,so le-ti v glavnem zaslepljeni od
izrednih donosov v preteklosti in raziih marketinskih prijemov.

V naslednjih poglavjih so zato opredeljene osnowste finagnih nalozb, od bamih vlog,

delnic in obveznic, do vzajemnih skladov in instentov za zavarovanje osnovne socialne
varnosti. Obrazlozene so razlike med posameznioizbami in katere so bolj primerne za
dolocen tip investitorja oziroma za d@en namen investiranja. Vsak posameznik, ki zeli
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ucinkovito upravljati s svojim premoZenjem, mora viajoblike naloZzb dobro poznati in jih
tudi uporabljati.

4.1.4.1 Banéne vioge

Bantna vloga je v osnovi vlagateljevo posojilo bankiu za to plauje dogovorjene obresti.
Delijo se na vloge na vpogled, katere lahko vidgasak trenutek dvigne in na vezane vioge,
kjer gre lahko za vezavo za déém ¢as ali na raztino dolg odpovedni rok (Ribnikar, 1994,
str. 134). Bistvena razlika je v viSini obrestnerejeki jo dobi vlagatelj za doten tip
oziroma r@nost vioge. Te se pri najsje banki v Sloveniji gibljejo od 0,5 odstotka nadeza
pozitivho stanje na osebnentuau do 4,2 odstotka za rentno &aranje v tolarjih nad pet let
(Nova Ljubljanska Banka d.d., 2004).

Bantna vloga je zelo varna nalozba, saj vlagateiptove, koliko obresti bo dobil za svoj
denar in kdaj jih bo dobil. Poleg tega ima vlagatelsaki banki v Sloveniji jamstvo centralne
banke za vloge do 5,1 milijona tolarjev (Banka ®luyje, 2004). To pomeni, da bo v primeru
stetaja banke, vlagatelj dobil izglano zajanieno vlogo najkasneje v treh mesecih otktiea
steajnega postopka. Vloga bo izptma pri banki prevzemnici, ki jo bo dolla Banka
Slovenije ter ji zagotovila likvidna sredstva zpl&ilo zajanmtenih viog.

Zaradi teh zné&lnosti so batne vioge primerne za bolj kratkare nalozbe, to je od nekaj
dni do najvé treh let. Ponujajo sicer zagotovljen donos, kij@arecej nizek. Primerjava
trenutne letne inflacije 3,8 odstotka (Statistiurad RS, 2004) z obrestnimi merami za
bartne vloge, pokaze, da je donosnost vliog vinieprimerov realno celo negativna, saj ne
doseze niti rasti cen Zivljenjskin potreébs — inflacije. Uporaba bamih viog je zato
priporciljiva za uresniitev kratkor@nih ciljev, za katere se bo denar relativno kmalu
potreboval. Nakup stanovanja v roku enega letapjéein primer, ko je najbolj smotrno do
tedaj privatevani denar naloziti v varno nalozbo kot je &remvloga.

Bancne vioge so kljub tem dejstvom Se vedno najboBirgena oblika nalaganja prihrankov v
Sloveniji, saj so vloge prebivalstva konec leta 2Q@hasSale 2.138 milijard tolarjev (Letno
porctilo Banke Slovenije, 2003, str. 42). To je neprinerveja vsota v primerjavi z viSino
sredstev v vseh slovenskih vzajemnih skladih, Kkljeb velikemu porastu v zadnjih dveh
letih, na dan 2.11.2004 znaSala priblizno 192 artijtolarjev (Vzajemci.com, 2004). Razlog
se skriva predvsem v relativno slabo razvitem kdgtem trgu v Sloveniji in s tem
povezanimi varevalnimi navadami ljudi, ki v preteklosti niso moggbirati med toliko
razlicnimi oblikami nalozb, kot jih imajo na voljo daneBosledica tega je ze omenjeno
premajhno poznavanje delnic in borznega dogaj@angezmerna zadrzanost in previdnost pri
plemenitenju prihrankov.

4.1.4.2 Delnice in obveznice

Delnice in obveznice so vrednostni papirji, ki ghnamenom pridobitve kapitala izdajajo
banke, podjetja, drzava, lokalne skupnosti ali kakslrug izdajatelj. Vlagatelji jih lahko
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pridobijo direktno preko primarne izdaje ali jihgijo na sekundarnem trgu kapitala — borzi.
Imajo dve pomembni skupni z&ilmosti (Kleindienst, 2001, str. 115):

. Investitorju prinasSajo dot@ne denarne tokove v prihodnosti.

. Vsebujejo doléeno tveganje. Denarnih tokov, ki jih prinasajommogaie napovedati z
gotovostjo, temv&samo z doléeno verjetnostjo.

Obveznice

Obveznica je dolzniSki vrednostni papir oziromaatew v pisni obliki, s katero se izdajatel
obveze, da bo imetniku obveznice — upniku, v deh@m ¢asu, daljSem od enega leta,
izplaceval obresti v predvidenih obrokih in ob potekujanga obveznice vrnil posojeni
znesek. Obveznica je torej dolgoénd vrednostni papir, ki ima glavnico in daje imédni
stalni donos v obliki obresti (Repovz, Peterlin0@0str. 13). Obveznica je v tem pogledu
podobna bati vlogi, le da obresti na obveznice izfdaizdajatelj. Ker obveznice navadno
izdajajo ugledna podjetja, banke in drzava, z npanise trguje na dobro organiziranem trgu —
borzi, dajejo vlagatelju razmeroma visoko stoprgonosti.

NajpomembnejSi prednosti obveznice v primerjavarmiho vlogo sta za vlagatelja v tem, da
obveznice lahko proda na trgu pred rokom njihovepetosti ter mu na dolgi rok prinasajo
vi§jo donosnost kot b&ne vlioge (Kleindienst, 2001, str. 171). ViSjo domost kompenzira
nekoliko veje tveganje. Obveznice so izpostavljene obrestnéweganjd, kredithnemu
tveganjd, likvidnostnemu tveganfd in valutnemu tveganjt (Kleindienst, 2001, str. 181-
185). Vlagatelj se lahko v veliki meri izogne oliresnu tveganjuge izbere obveznice,
katerih rok dospetja je priblizno enak gakovanemucasu do urestitve njegovih ciljev.
Kreditno tveganje lahko zmanjSa z izbiro kakovogizdajatelja. Na sploSno velja, da imajo
drZzavne obveznice najvisjo boniteto, kar pomeniskiaraj ni verjetno, da obresti in glavnica
ne bi bile plgéane ob zapadlosti (Jesenek, 2003, str. 67). Pakgviosti oziroma kreditnega
tveganja izdajatelja naj vlagatelj upoSteva tuklviinost obveznice. Posega naj po najbolj
likvidnih. Kot merilo naj mu sluzi predvsem Stevposlov, ki so bili opravljeni z obveznico v
zadnjih nekaj mesecih.

Ne glede na vsa tveganja, ki jih vsebujejo obveznso na splosno Se vedno bistveno man;
tvegan finagni instrument kot delnice. Obveznice so dobro dopwldelniSkemu portfelju,
saj se na ta @ zmanjSa tveganje findnega premoZenja. Tako oblikovan portfelj ima
lastnost, da ob Se vedno sprejemljivi donosnosti magito v obdobjih padcev tajev
delnic. Obveznice so poleg delnic zelo primernariina nalozba za dolgafno vakevanje,

Se posebej so pomembne za posameznika v kasnef#ihzivljenja, ko preneha aktivno
zbirati prihranke in potrebuje redne vire dohodKkeindienst, 2001, str. 170).

8 Ce obrestne mere v narodnem gospodarstvu porabtejo, téaji obveznic na borzi padli.

° Lahko se zgodi, da izdajatelj obveznic ne moreg@i dolga ali pa ga lahko pogtale deloma.

% Tyeganje, da investitor obveznic ne bo mogel hitrodati po t&aju, ki velja na trgu, ampak jih bo lahko
prodal le po otutneje nizji ceni.

!1 Ce se obveznica glasi na tujo valuto, so njeni doodsisni od gibanja t&ja domée valute v primerjavi s to
tujo valuto.
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Delnice

Delnica je vrednostni papir, ki imetniku daje p@vido sorazmernega lastniStva v podjetju.
Glede na vrsto delnice obstajajo navadne in pradeo¥elika veéina delnic, s katerimi se
trguje na domd in tujih borzah, je navadnih oziroma rednih. Z&® opisane zidnosti
nanasajo le na to vrsto delnic.

Redne delnice dajejo investitorjem naslednje pemviMramor, 1993, str. 241-245;
Kleindienst, 2001, str. 124):

1. Pravica do udelezbe ptistem dobiku podjetja (pravica do dividendd)elniSke druzbe
lahko cisti dobiéek, ki ga ustvarijo v posameznem poslovhem obdobgulrzijo — ga
namenijo za rast podjetja, ali izpégo delntarjem v obliki dividend. Oldiajno velja, da
mlada, hitro rasita podjetja dokiiek zadrzijo, ker imajo v @au Se vrsto donosnih
projektov, medtem ko najig delez dobika ponavadi izpkujejo podjetja v zreli fazi
poslovanja, saj ustvarjajo razmeroma visoke dabiin denarne tokove, vendar jim
primanjkuje novih, donosnih projektov.

2. Pravica do nadzora nad upravljanjem podjdfalnica daje svojemu lastniku pravico do
glasovanja o odlotvah v zvezi s poslovanjem podjetja. To pravictnd@rji uveljavljajo
predvsem na skup®i delnicarjev, ki poteka enkrat letno in ob izjemnih dogbdkEna
delnica daje pravico do enega glasu na skopSvendar se v praksi pogosto izkaze, da
imajo"mali” delntarji, zlasti v velikih delniskih druzbah, premajhdelez delnic, da bi
lahko bil njihov glas pomemben za sprejem posanheadictitev.

3. Pravica do preostalih sredstev po prenehanju pasjapodjetjaVéasih se zgodi, da tudi
uspesno podijetje zaide v teZzave. V primeru njegavagaja ali likvidacije so navadni
delniarji upravieni do poplaila v tistem znesku, ki preostane po prodaji sedst
podjetja, poplalu vseh drugih upnikov (med drugim tudi lastnikolveznic) in stroSkov
stetaja ali likvidacije. Lahko se torej zgodi, da deébrjem na koncu pripada zelo malo ali
nic.

4. Pravica do obveégnosti 0 poslovanju podjetjdDelniSke druzbe, katerih delnice so
uvr&ene na organizirani trg vrednostnih papirjev, morgvnost tekée obvesati o
svojem finaknem in pravnem poloZaju ter o vseh pomembnih poghogogodkih, ki bi
lahko vplivali na gibanje t@jev njihove delnice.

5. Prednostna pravica in pravica prenoBaednostna pravica daje de€kmjem moznost
nakupa novih izdaj navadnih delnic preden so poraje odkup na trgu. Na ta ¢ia
obstojei delnicarji lahko ohranijo enak delez v celotnem lastnigbodjetja,ce to zelijo
in zmorejo. Pravica prenosa pomeni, da so delrmierqgsljive, torej jih je mozno prodati
ali kupiti na trgu. Za dolkeene delnice veljajo ¥ge ali manjSe omejitve prenosa, vendar te
omejitve veljajo predvsem za zaprta podijetja, katdelnice ne kotirajo na sekundarnem
trgu kapitala.
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Opisane pravice, ki jih posameznik pridobi z nakupdelnic so sicer pomembne, vendar je
bistveno, da se za vlaganje v delnice ¢di@aradi doseganja finanih koristi v prihodnosti.
Delnice prinaSajo dve vrsti gakovanih finagnih koristi v prihodnosti: dividende in
kapitalske dolike.

Razlog za investiranje v delnice jedakovana donosnost, ki jo delnice prinasajo viagatel
na dolgi rok. Ta sestoji predvsem iz kapitalske atmostt?, ki je obisajno precej visja od
donosnosti, ki jo prinaSajo obveznice in &am vioge. AmeriSke delnice so na primer v
obdobju od 1969 do 1999 prinesle vlagatellem 12dt@ino povpréno letno donosnost,
medtem ko je v tem obdobju obveznica prinesla vppayu 8,9-odstotno donosnost,
kratkoraine zakladne menice, katerih donosnost je primarfidonosnostjo banih vlog, pa
6,8 odstotka na leto (Kleindienst, 2001, str. 129).

Dividendna donosnost je pri &ai delnic razmeroma nizka in se giblje v powfjueod 1,5 do

3 odstotke na leto (Kleindienst, 2001, str. 128enWar pomen dividend vsekakor ni
zanemarljiv, saj se ¥@a avtorjev strokovne literature iz tega pagao strinja z J. B.
Williamsom glede opredelitve vrednosti delnice lseStevka vseh akovanih dividend,
diskontiranih z ustrezno diskontno stopnjo (Probhagi999, str. 90-92).

Donosnost finatne nalozbe v delnice je torej odvisna predvsempodmsembe cene delnice
oziroma njene trzne vrednosti, ki se oblikuje ndlpgi ponudbe in povpraSevanja na borzi.
Na gibanje téajev delnic vpliva vrsta dejavnikov, na podlagiédt lahko viagatelj predvidi,
kaj se bo v prihodnosti na trgu dogajalo. Pomemernmoudariti, da gre v i primerov le
za predvidevanja in poznavanje psihologije udeleéema trgl’. Nemogde je natatno
predvideti vzpone in padce vrednostnih papirjevtngal, zato je vse informacije potrebno
jemati s primerno mero rezerve. Pomembni fakt@&rjiyplivajo na t€aj delnice so (Jesenek,
2003, str. 57-59):

. Pogoji poslovanja. Podatki, kot so sprememba déda na delnico, powanje ali
zmanjSanje prodaje, odkupi delnic ter napovedanegz#sie, vplivajo na téaj delnice.
Za vsako podjetje analitiki analizirajo njegovo @&k poslovanje in naredijo
projekcijo bodgih pricakovanih poslovnih rezultatov. Dokler se le-ti skdp s
splosnimi préakovaniji, nimajo velikega vpliva na gibanje&a@ delnice. Pogosto pa
se zgodi, da dejanski rezultati odstopajo odgkavanih, in takrat so lahko reakcije
investitorjev zelo velike.

. Ekonomski indikatorji. Ti kazalniki dajejo sploSno sliko o zdravju gospoaiva.
Mednje spadajo podatki o stopnji brezposelnospiatroSnje, gibanju cen zivljenjskih
potrebgin - inflaciji, rasti produktivnosti, stopnji izk@enosti proizvodnih

zmogljivosti, ravni obrestnih mer in drugi. S pofjioteh kazalnikov lahko vlagatel]
ugotovi, v kateri fazi cikla se gospodarstvo natiajana podlagi tega oceni, kako naj
bi se t€aji delnic gibali v prihodnje.

2 Donosnost, ki je ustvarjena z razliko med nakuprrodajno ceno delnice.
3 O borzni psihologiji si lahko preberete v knjiga#ndre-ja Kostolany-jaBorzna psihologijain Zlatka
TurkovicaTo je borzasaj presega okvir tega diplomskega dela.
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. Vladni ukrepi lahko m@&no vplivajo na gibanje cen delnic. Ukrepi, ki ustya
neugodne pogoje za vlaganje na trg kapitala, pédyareploSno znizanje t@jev
delnic. Obratni ukrepi, ki spodbudijo investiramye delnice, imajo za posledico
zviSanje téajev. Pred leti je na primer ukrep Banke Slovewije@vedbi skrbniskih
racunov za tuje vlagatelje povatib padec cen delnic, ki je trajal vse dokler ukrepa
niso odpravili. K temu je verjetno pripomogla tuadvedba obdaitve kapitalskih
dobickov v za&etku istega leta.

. Mednarodni dogodki. Svetovna gospodarstva so postala zelo povezaoadvisna
drug od drugega, zato teZzave v eni drzavi velikokrglivajo tudi na pogoje
poslovanja v drugih drzavah. Se posebej velik vphwibanje t&ajev delnic po vsem
svetu imajo pojavi napetosti v drzavah proizvajalkefte, saj je ta surovina zelo
pomembna za proizvodnjo, transport in ogrevanjemaQsafte ima torej velik pomen
pri stroskih podijetij. Tudi Stevilni terorighi napadi imajo m&an vpliv na
kratkoraino gibanje t&ajev delnic.

Delnice veljajo za najbolj tvegane izmed osnovniitikonalozb, kar je predvsem posledica
dejstva, da podjetje deti@rjem donosnosti ne zagotavlja vnaprej, ampak yesod pretezno
od prihodnje uspesSnosti njegovega poslovanja. tiofs&o tveganje naloZzbe v delnice
pomeni torej tveganje, da bo dejanska donosnos kiodo investitorju prinesle delnice,
druga&na od prtakovane (Kleindienst, 2001, str. 137). V praksiadja, da se tveganje
investiranja v delnice zelo zmanjS& vlagatelj vlaga na dolgi rok. V dolgem obdobju se
namre& vplivi borznih nihanj na vlagateljevo premozZenpiéijo. Tveganje lahko dodatno
zmanjSace premoZzenje razporedi na delnice z taufi trgov kapitala in vanj vkljgi tudi
obveznice.

Vlaganje v obveznice in delnice zahteva veanja in truda viagatelja kot ¥awvanje v obliki
bartnih vlog, zato je samostojno vlaganje v delnicangrno predvsem za nekoga, ki je
dovolj podkovan in je izbiri ter spremljanju svojilalozb pripravljen nameniti dovalpsa. Za
tiste, ki bi skrb za upravljanje nalozb raje prepuprofesionalnemu upravljalcu, je morda
bolj primerno vlaganje v razine vzajemne sklade, ki poleg prednosti vlaganja&ide in
obveznice prinasajo tudi druge ugodnosti.

4.1.4.3 Vzajemni skladi

Vzajemni sklad je investicijski sklad, ki ga upravtiruzba za upravljanje. ZdruZuje denarna
sredstva velikega Stevila investitorjev in jih zamalaga v razine vrednostne papirje v
okviru naloZzbene politike sklada. Z investicijo zajemni sklad investitor posredno kupuje
vrednostne papirje, saj postane sorazmeren lagseilk vrednostnih papirjev, ki jih ima sklad
v lasti. Glede na sestavo nalozb se skladi deéj@Jesenek, 2003, str. 78):

. delniSke sklade (equity funds),
. obvezniske sklade (fixed income funds),

. mesSane oz. uravnotezene sklade (balanced funds),
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. sklade denarnega trga (money-market funds).

Ze ime pove, da ima prva skupina skladov preteghissiojin nalozb naloZenih v delnice,
druga skupina v obveznice, meSani skladi pa imagonpzenje razprseno v situaciji na trgu
primerno kombinacijo delnic in obvezniCe teaji delnic padajo lahko ti skladi preteZni del
nalozijo v obveznice in obratno. Skladi denarnegga tso skladi, ki investirajo v
visokokakovostne kratkotoe vrednostne papirje, izdane s strani drzave alighednejsih
podjetij ter v druge visoko likvidne in nizko tvega vrednostne papirje. Njihovi donosi so
nizki, vendar véji od obresti na baime vioge.

Skladi se znotraj osnovne razdelitve delijo Se abke podvrst, odvisno od tega, v katero
skupino delnic in obveznic ter na katere trge itiva®. Poseben primer so indeksni vzajemni
skladi, ki svoje premozenje oblikujejo v takSnitagg kot jo ima doléeni borzni indeks.
Investitor z nalozbo v indeksni sklad, ki posnena primer indeks S&P 500, postane
sorazmerni lastnik 500 najgjén ameriskih korporacij. Donosnost teh skladosk®raj enaka
splosni donosnosti delnic na trgu, saj imajo preocgke stroSke upravljanja, ker ne
potrebujejo ve&jega Stevila svetovalcev in analitikov. Investitl@hko prtakuje, da bo
povpre&en indeksni sklad dolgo¢no prinesel skoraj 1,5 odstotka viSjo letho donssron
povpré&nega aktivno upravljanega sklada (Kleindienst, 2601 455-457).

Vzajemni skladi prinaSajo v primerjavi z neposradnvlaganjem v vrednostne papirje
predvsem naslednje pomembne koristi (Jerovsek,,1€81141-143; Kleindienst, 2001, str.
443-446):

. Ucinkovito zmanjSanje investicijskega tveganjélasti manjSim vlagateljem skladi
omoga@ajo, da lahko premozenje dobro razprSijo s pre@gjmm stroski, kotce bi
investirali neposredno v vrednostne papirje. Z majlisoto postanejo nangréastniki
vseh papirjev, ki jin ima sklad.

. Profesionalno upravljanje premozenj@klad upravljajo profesionalni upravitelji, ki
skupaj z analitiki nenehno raziskujejo trg, podjetj panoge.

. EnostavnejSe upravljanje premoZenjdagatelj lahko v razéine sklade poljubno
nakazuje denarna sredstva. Posebej primerni sadagrprogrami vatgevanja, Ki
omoga&ajo periodéno vlaganje enakih zneskov mé&se ali letno. Na ta r@n bo
vlagatelj vsak mesec uspel prihraniti zeleni znegekteg tega pa mu ta metoda na
enostaven nan povea donosnost vlaganja oziroma zmanjSa izgdboyrednost téke
sklada od z&etka do konca vlaganja pade (Kleidienst, 2001,35t5). Vzajemni skladi
omogaajo tudi redno izpléevanje vnaprej dogovorjenih zneskov, kar lahko stiv@rju
sluzi na primer kot dodatek k pokojnini. Pri tempemembno, da se stopnja razprSitve
njegovega premozenja ne zmanjsa.

. Popolna likvidnostKadarkoli vlagatelj potrebuje denar, lahko delcaiotni delez, ki ga
ima v skladu, proda po trzni ceni in Ze v nekajiddebi denar na svoj bam racun.

Z nakupom tok vzajemnega sklada je investitor delezen zgorpydgdnosti in prihrani del
¢asa, ki bi ga porabil pri neposrednem investiranprednostne papirje. Izbiro vrednostnih
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papirjev in vse druge dejavnosti v zvezi z investiem prepusti druzbi, ki sklad upravija.
Vendar je napmo misljenje, da se s tem investitor znebi vsakisabi za svoje finaino
premozenje. Se vedno mora resiti osnovna vpraskmije bi v vrednostne papirje investiral
neposredno: izbrati mora sklad oz. sklade, kateghtava ustreza prip@iljvi strateski
sestavi njegovega premozZefijaPri svoji izbiri naj bo investitor pozoren tuda rstroske
skladd®, velikost sklad¥ in stopnjo specializacije sklatla

Zn&ilnosti osnovnih vrst nalozb, njihove prednostisiabosti so povzete v tabeli 4 (priloga
1).

4.1.5 Zavarovanje osnovne socialne varnosti

Med zavarovanja osnovne socialne varnosti sodijeegogokojninsko-invalidskega ter
zdravstvenega zavarovanja tudi r&zd zivljenjska in nezgodna zavarovanja. Zadnji dve
obliki zavarovanj morajo ljudje kupiti individualp@ri tem pa je zelo pomembno, da znajo
ugotoviti, katera zavarovanja sploh potrebujejo kaksni viSini.

Nasteta zavarovanja spadajo med osebna zavardVango temelj osebne socialne varnosti
ter obvezen element upravljanja s premozenjem gsak®sameznika, seveda prilagojena
njegovi trenutni situaciji. Uporabljajo se za zamanje finadnega tveganja posameznika ali
druzine, poleg tega pa predstavljajo neko oblikozize, saj zavarovalnice déken del premij
nekaterin zavarovanj, v njihovem imenu nalagajo rednostne papirje, bane vloge in
vzajemne sklade.

Zivlienjsko zavarovanjérije finanine rizike ob smrti zavarovanca. To zavarovanjekipa

z namenom pomagati prezivelim, ki so bili odvisdizavarovatevih dohodkov. Olgajno so
to otroci in preziveli partner. Tako zavarovanjesgstavljeno iz dveh delov. Manjsi del, okoli
20 odstotkov premije, je namenjen pokrivanju riziarti, 80 odstotkov pa predstavija
varcevalni del. Glede na to, kam se nalagaceaalni del, se l&jo klasicna Zzivljenjska
zavarovanja in zivljenjska zavarovanja s prevzeeramalozbenega tveganja.

Pri prvi vrsti se sredstva, hamenjenaceaanju, nalagajo na poseberiua, ki je v lasti in
upravljanju zavarovalnic in te sprejemajo tudi \tsaganja. Posledica tega ter obsteje
zakonodaje je, da zavarovalnice zbrana sredstwesimgjo zelo konservativno, kar pomeni
nizje donose. Pri zavarovanjih, pri katerih zavarmc prevzame tveganje nalozbe pa je
zavarovalnica samo posrednik do zavardeme nalozbe. Sredstva se v dogovoru z

4 Optimalna strate$ka sestava premoZenja je obramaaw poglavju 5.2.

!> Tj dolgorasno zmanj3ujejo uspesnost sklada.

'8 Majhni vzajemni skladi tezko doseZejo uspesnokkitie ker so stroski njihovega upravljanja s&jno visji.
Poleg tega pa vg upravitelji, ki upravijajo véje Stevilo skladov, omogajo vlagateljem zelo poceni
prestopanje iz sklada v sklad.

" Ozko specializirani skladi prina3ajo &véveganja, zato naj sluZijo kot dopolnilo osnovnemartfelju,
zgrajenemu iz dobro razpr3enih vzajemnih skladov.

'8/ zavarovalnih pogodbah se pojavi zavarovana qséieek.
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zavarovancem nalagajo na trg kapitala, n#xegt v izbrane vzajemne sklade. Zavarovanec se
sam odI@i za sebi ustrezno stopnjo tveganja.

Zivljenjsko zavarovanje je izrazito dolg@ra nalozba, zato je veliko bolj$a izbira
zavarovanje z nalozbenim tveganjem. Kiasai zavarovanja so nandrée preziveta oblika, s
svojimi piclimi donosi pa ne pokrivajo niti inflacijske stogn{Balkovec, 2000, str. 117).

Nezgodno zavarovanjeudi zasito v primeru nezgode, ki je od zavarovawe volje
neodvisen dogodek in deluje nenadno na njegovotéelona za posledico telesno okvaro ali
smrt. Lahko se ga sklene v paketu poleg Zivljergakeavarovanja in v tem primeru bo
zavarovanje obsegalo nadomestilo za (Balkovec, ,2§800109):

. smrt zaradi nezgode,
. trajno invalidnost,
. bivanje v bolniSnici zaradi nezgode,

. zaasno nesposobnost za delo (dnevno nadomestilo).

Riziko smrti je pokrit Ze z Zivljenjskim zavarovanj,ce je viSina zavarovalne vsote ustrezna,
zavarovaniji za dnevno in bolnignb nadomestilo pa sta predragi in nezanimivi zaipakaj

ne zagotavljata bistveno &e socialne varnosti zavarovanca in njegove drdZinBolj
smiselno je sredstva, s katerimi bi posameznik Ikopienjeni zavarovanji, nameniti za
varcevanje v vzajemnih skladih. Navsezadnje je najbofjdavarovanje njegov Ze ustvarjen
kapital.

Najbolj racionalno je kupiti posamezno nezgodnoazavanje le za primer trajne invalidnosti,
saj je v tem primeru obstoj zavarovanca odvisetegd, ali bo lahko pt&al svojo oskrbo. Po
podatkih ZP1Z-& o povpréni invalidski pokojnini znasa ta le priblizno polow povpréne
place, Zivljenjski stroSki pa bi se v primeru invalidiiogotovo povéali (Glavnik, 2004, str.
65).

ViSina primerne zavarovalne vsote je odvisna od uktvarjenega osebnega kapitala,
Zivljenjskega polozaja, tekin dohodkov in oseb, ki so od teh dohodkov odvisgre od
kreditnih in drugih obveznosti zavarovanca (Balkgv2000, str. 127). Pripotene viSine
zavarovalnih vsot za Zivljenjsko in nezgodno zavarge glede na razie Zivljenjske
situacije so zbrane v tabeli 5.

19 vsak zaposleni ima pravico do nadomestila osebmdmdka oz. t.i. bolnike. Poleg tega velikaine
posSkodovancev oskrbijo takoj po nezgodi in jih Eélv dom&o oskrbo, kar pomeni zelo majhno odSkodnino
za dneve, prebite v bolniSnici.

207P1Z — Zavod za pokojninsko in invalidsko zavanjea
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Tabela 5: Pripor@ene zavarovalne vsote za Zivljenjsko in nezgodraroaanije

Priporoéena zavarovalna vsotg Pripordena zavarovalna vsotd
Zivljenjska situacija za zivljenjsko zavarovanje za rezgodno zavarovanje
Otroci do 20. leta / 100-kratnik povpréne plae
Druzina brez otrok 2-krat letni neto dohodek 3-kedihi neto dohodek
DruZina z majhnimi otroki 4-krat letni neto dohodek -krat letni neto dohodek
DruZina s starejSimi otroci 3-krat letni neto dohlode 4-krat letni neto dohodek

Vir: Balkovec, 2000, str. 128-130.

Pripor@ilo za minimalno potrebno viSino zavarovalne vsptezivljenjskih in nezgodnih
zavarovanjih je vezano na zaé dohodkov. Priporéa se samo tistim, ki bi v primeru svoje
smrti povzr@ili svojim bliznjim padec po socialni lestvici omma tistim, ki v primeru
nezgode, katere posledica je invalidnost, ne bilmmakrivati vseh finatinih zivljenjskih
obveznosti. Pri iziunu primerne zavarovalne vsote je treba upoStéwditinalozen likviden
kapital in kreditne obveznosti. Prvo zmanjSuje @otr po zavarovanju, drugo jo pouge.

4.1.6 Daveéni vidik

Davki so pri investicijah zelo pomemben dejavnikj $ahko precej znizajo dosezeno
donosnost. Po nedavno veljavni zakonodaji v Slgveni bile obresti na b&ne vioge in
obveznice proste davka in s tem v priviligiranemopaju glede na druge vrste nalozb.
Obdaveni pa so bili kapitalski do&ki, ki so bili realizirani s prodajo delnic, obveernn tock
vzajemnih skladov¢e je od nakupa le-teh minilo manj kot tri leta (dako dohodnini -
ZDoh, 1993).

Novi zakon o dohodnini, ki se je &l uporabljati 1. januarja 2005, predvideva razdeli
dohodka iz premoZenja na podkategorije, ki se badatunavale vsaka posebej in tudi
razlicno obdavile. Kategorije, ki so pomembne pri investiranju obravnavane vrste
financnih nalozb so: obresti, dividende, kapitalski @bin dohodek od vzajemnih skladov.

Obresti so po novem obdsene, zajete pa bodo vse obresti od denarnih deppnbveznic,
zakladnih menic, posojilnih razmerij, stanovanjskarcevalne shenfé in Zivljenjskih
zavarovarf’. Osnova za obdaitev bodo vse doseZene obresti, ki presegajo m@otida
tolarjev na leto. To olajSavo se bo lahko uvelgidjle za obresti na denarne depozitefiii
oseb pri bankah iz drzav EU, vkijpo z dohodki iz vatevalnih pogodb po nacionalni
stanovanjski vaevalni shemi, ter za obresti iz kotirajlo dolzniSkih vrednostnih papirjev.
Obdavenje obresti bo postopno, saj bo v letu 2005 obelaw le 10 odstotkov obresti nad
mejo olajSave, v naslednjem letu 25 odstotkov, 200ddstotkov, nato 75 odstotkov in Sele
od leta 2009 vse obresti, ki ne spadajo pod olaj§aoh-1, 2004).

2LV kolikor je pogodba sklenjena za manj kot dese{ZDoh-1, 2004).

22 Obresti iz naslova Zivljenjskega zavarovanja sobdawene, e so izpolnjeni trije pogoji: pogodba je
sklenjena za najmanj 10 let, sklenitelj in uptaviec sta isti osebi in ne pride do odkupa polie=® g0 leti
(ZDoh-1, 2004).
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Osnova za obdaitev dividend je bruto znesek dividend manj 35 otlgiv, ¢e so bile
dividende dosezene na ob&oEvropske Unije. V nasprotnem primeru je obsina celotna
vrednost dividen®f (ZDoh-1, 2004).

Kapitalski dobéki od neposrednega investiranja v vrednostne papipdo obdaieni
podobno kot do sedaj. Ostaja tri letni rok, po kotkaterega velja oprostitev pla davka na
kapitalski dobiek. Ker se po novem uposStevael svetovnega dohodka, enako velja tudi za
kapitalske doldike ustvarjene s tujimi vrednostnimi papirji, ki §di po starem zakonu
neobdaveni. Pojavi se nov pojem preteznega lastniSkegezdeki je opredeljen kot lastniski
delez, ki dosega najmanj 60 milijonov tolarjev pgiggovodski vrednosti¢e kapital druzbe
presega 200 milijonov tolarjev. Kapitalski débk iz preteznega lastniSkega deleza bo
obdaven ne glede na rok pridobitve deleza (Kobal, 20043lo pred z&etkom uporabe
zakona pa je bila uveljavljena sprememba zakorsicer, da osnova za obd#@ev preteznih
lastniskih delezev ne bo ¥eeloten znesek datka, temvé le 40 odstotkov dobka. Na ta
nain se bo efektivha stopnja obdiétve znizala s prejsnjin 50 na 20 odstotkov. Nartegya
ukrepa je prepkéti odtok kapitala iz Slovenije, vendar je po mnesjrokovne javnosti nastal
prepozno, saj naj bi do konca leta 2004 priblizndijarda evrov odtekla iz Slovenije v
dawno bolj prijazne drzave (Finance-on.net, 2005).

Najved sprememb je po novem pri obdavanju dohodka iz vzajemnih skladov. Doslej je
zanje veljalo enako kot za delnice — po treh l&stniStva tok dolatenega sklada doki
niso bili obda¥eni. Od 1.1.2005 pa morajo skladi ptab kolikSen del porasta vrednosti
tocke je posledica: obresti, dividend in kapitalskibbi@kov. Dobiki sklada, dosezeni z
obrestmi, bodo obd&eni kot obresti, dobki iz dividend kot dividende, dotki iz
kapitalskih dohikov pa tako kot kapitalski dotki pri delnicah, torej po treh letih ne bodo
obdaveni. Problem je v tem, da bodo skladi, ki ne bodoofali po opisanem postopku,
oznaeni za nekvalificirane in bodo, ne glede na rokadja nalozbe, obdaeni v celoti. V
praksi to pomeni, da bodo skoraj vsi tuji skladvd@e diskriminirani in iz tega vidika
neugodni za vlagatelje (GostiSa, 2004a, str. 21).

Visina kapitalskih dolgkov, obresti in dividend se ob upoStevanju deldh olajSav priSteva
k dohodninski dakni osnovi, tako da je dejanska daa obremenitev odvisna od tega, v
katerem dohodninskem razredu je vlagatelj. DavkkdazniZzajo donos tudi za poloviép
zato je zelo pomembno, da posameznik pri izbirpiodaji nalozb upoSteva tudi njihov
dawni ucinek.

4.2 Vzgoja otrok o osebnih financah

Izracuni kazejo, da vzgoja in vzdrzevanje enega otrakeojstva do njegovega 18. leta stane
v ZDA povpreno 165.630 dolarjev (Keown, 2003, str. 580). Vergehobeden od starSev ne

%3 po starem zakonu se je lahko pri dividendah uvigi@ 40% davno olaj$avo, ne glede na izvor dividende
(ZDoh, 1993).
4 Dawina stopnja v najvi§jem dohodninskem razredu zn@&miStotkov (ZDoh-1, 2004).
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razmislja o svojem otroku kot o strosSku, vendatojgrecej velik znesek, ki ga je pametno
nekako vklj&iti v finanéno planiranje. Se bolj pomembno je, da starsi @rplwijo o
financah in denarju. Tako bodo otroci razumeli, 3@ak viogo igra denar, razvili do njega
spostljiv odnos in si pridobili finamo disciplino.

O denarju se bodo otroci najveauili, ¢ce bodo lahko z njim ravnali sami. Redna Zepnina
otrokom je zato najbolj pripodjiv uc¢ni pripomaek. Za mlajSe otroke od 5-9 let naj bo
Zepnina tedenska, saj se bodo tako lazj€ihaazporejati denar in véevati, dobili pa bodo
tudi izkusnje s troSenjem. RazloZiti jim je trelda, vatevanje v enem tednu omagoveje
nakupe v drugem. Zelo pomembno je, da otrokutbnagrado za odrekanje in s
privarcevanim denarjem kupi stvar, ki si jo je étmo Zelel. StarejSi otroci pri starosti 9-14 let
potrebujejo Ze Wedenarja, zato jih je lazje néiti, da je zanj treba tudi delati. Z Zepnino mora
otrok kriti dogovorjene stroske, na primercua za prenosni telefon, modne dodatke ali
najnovejso zga®nko. StarsSi naj jim omoggo dodaten zasluzek pri opravilih, za katera bi
sicer morali plaati®® (Gosti$a, 2004, str. 16-17).

Najstnik od 14.-18. leta moréim ved financnih odIctitev sprejemati sam. Zaradi &
potreb naj si dodaten denar sluzi z delom prekesttgikih servisov. StarSi naj ga spodbujajo k
varcevanju in nalaganju prihrankov ter ga seznanijaziimimi naloZzbenimi moznostmi. Po
18. letu potrebujejo mladostniki Se vednaaéne nasvete in usmeritve. Pripgjigo je, da
starSi z njimi izmenjujejo izkuSnje z naloZbamijemanjem posojil, davki in zapravljanjem
(GostiSa, 2004, str. 16-17).

Finartna vzgoja je pomemben del vzgoje otrok, ki biirst morali posvetiti we pozornosti.
Z otroki bi se morali o denarjtim ve¢ pogovarjati in jih poskuSati naiti odgovornega
upravljanja z osebnim premoZzenjem.

4.3 Vloga finanénih svetovalcev

Finartno planiranje zajema skupek procesov, ki so opjamdel cetrtem poglavju. Od
posameznika zahteva kar nekaj znanja in velikoatrtiel se finatinega planiranja loti sam.
Zato je pripordljivo, da vsi, ki niso strokovnjaki na tem podjo, poiejo tudi pomd
financnega svetovalca.

Finartni svetovalec lahko posamezniku, ki je fidanplan naredil samostojno, tega le
pregleda ter opozori na morebitne napake in predlagksSne izboljSave glede na
posameznikove fina@me cilje in interese. Druga moznost je, da se porfilcancnega
svetovalca uporabi pri bolj zapletenih dawn ali drugih vpraSanjih. Najée ljudi pa
financnega svetovalca potrebuje, da individualno za izjtela celoten finatni plan. V tem
primeru je potrebno finamemu svetovalcu razkriti trenutno fingmo premozenje in viSino
dohodkov ter kratkorine in dolgordne cilje, da bo lahko naredil ustrezen figsairplan.

%5 Na primer pranje avtomobila, pleskanje ograje.
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Izbira finartnega svetovalca mora biti skrbna in premiSljenalo Zgomembno je, da
posameznik izbere findnega svetovalca, ki je dovolj usposobljen in mupzaustrokovnost
lahko preveri z dokazili o opravljenem izpitu ozira pridobljeni licenci za opravljanje
dolocenih storitev. V Sloveniji licence za opravljanjela finaknega svetovalca Se ni,
obstajata pa licenca za zavarovalnega zastopnikareizkus strokovnih znanj s podja
trzenja ter prodaje investicijskih kuponov ozironenic investicijskih skladov. Obe potrdili
sta gotovo dobri referenci nekoga, ki se ukvarj@nancnim svetovanjem. Drugi k& za
ugotavljanje usposobljenosti finemega svetovalca je tudi vedenje o izkuSnjah tega
svetovalca in pripordla prijateljev ali sorodnikov, ki so s svetovalcee uspesno sodelovali.

Finartni svetovalci se razlikujejo tudi glede nac¢maplatila za svoje storitve. Nekateri
zar&unavajo storitve po urni postavki, drugi pa so poghi iz provizij od razknih oblik
nalozb, ki jih pripordajo. Zlasti pri slednjih je potrebno paziti, daujejo resnéno v interesu
stranke in je ne usmerjajo k posameznim naloZbaratie, ker bodo oni dobili provizijo. Zelo
je pomembno, da imajo taki svetovalci sklenjenegolg s Stevilnimi podjetji, saj lahko na ta
nain zagotovijo svojim strankam Siroko paleto réaih finantnih produktov, ki bolj
ustrezajo finatnemu stanju in potrebam posamezne stranke.

NajboljSa za&ita posameznika pred svetovalcem, ki deluje pradvse svojo korist, je
financna pismenost. Le tako bo lahko razumel ali so pggdinantnega svetovalca smiselni
in primerni zanj. Posledice slabe fikae izobrazbe ljudi so tudi ¥@ zadolZzenost
prebivalstva, v& osebnih bankrotov, manjSa stopnjaceaanja in oblikovanje premajhnega
sklada za pokojnino. V tujini so ponekod nastalpraitne organizacije z namenom, da bi
popravile obstojge stanje in izboljSale fingno pismenost ljudi. Ena takih je krovna
organizacija "JumpStart Coalition for Financial dracy”, ki zdruzuje 140 organizacij v
Zdruzenih drzavah Amerike, katerih glavni cilj jeealba pouka o osebnih financah na vseh
ravneh Solanja (Breitbard, Gravis, 2003, str. 55-60

5 DOSEGANJE FINANCNE NEODVISNOSTI

V cetrtem poglavju je predstavljen dia, kako pametno upravijati z osebnimi financami.
Namen tega poglavju pa je prikazati, kako lahkoapweznik z uporabo znanja o financah
doseze finafno neodvisnost.

5.1 Ravni finanéne neodvisnosti

Schafer Igi tri ravni finartne neodvisnosti (Schéafer, 2002, str. 264): fiman zasita,
financna varnost in finatna svoboda. Vsaka stopnja je nadgradnja prejsSnje.
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5.1.1 Finanéna zagita

Finartna zasita je prvi cilj vacevanja. Sluzi kot zavarovanje v primeru osebnilarinih
kriz, ki so najvékrat posledica izpada rednih dohodkov ali né&gltdovanega pojava nujnih
vegjih izdatkov. V ta namen naj posameznik oblikujeatamenovani rezervni ali varnostni
sklad. ViSina sredstev v varnostnem skladu najrbogaala pokrivanje nujnih Zivljenjskih
izdatkov posameznika za dobo od Sestih mesecevvdh tkt. DolZzina tega obdobja je
odvisna predvsem od zanesljivosti zaposlitve iigoye sposobnosti najti novo zaposilitev.

Sestava varnostnega sklada obsega zelo varnecrimamaloZzbe kot so bame vioge in
drzavne obveznice. Sklad je smiselno razdelitikadni del, ki obsega priblizno eno tretjino
sklada in ga tvorijo gotovina, vpogledne in kratiore vezane vloge, ter na dolgénodel, ki
je pretezno sestavljen iz drzavnih obveznic aliedmSkih vzajemnih skladov. Varnostni
sklad je sicer namenjen zadovoljevanju n&ggkovanih kratkorénih finantnih potreb, vendar
je njegova narava izrazito dolgéra. V primeru normalnega ali ugodnega razvoja dkged
je zelo verjetno, da posameznik iz njega ne&tpal vrsto let ali pa boérpal le njegov manjsi,
likvidni del. Zato bi bilo nepotrebno, da bi celotearnostni sklad razporedili v nizko
donosne vpogledne vloge ali gotovino. Z vEkijuijo obveznic bo tudi varnostni sklad vsaj
ohranjal svojo realno vrednost (Kleindienst, 20§t 59-61).

Pomembno je, da posameznik sredstva tega sktpdde v najnujnejSih primerih. Po poteku
krize pa jih je potrebno dvigniti na prejSnjo ravéleg tega je treba varnostni sklad strogo
lo¢iti od tistih vagevalnih skladov, ki so namenjeni doseganju drugiargnih ciljev. Sele

ko ima posameznik formiran varnostni sklad, ki mudinustrezno finaino zasito, je
pripravljen na naslednji korak — ustvarjanje preemd z investiranjem v delnice.

5.1.2 Finanéna varnost

Finartna zas8ita daje posamezniku dbtek, da je zavarovan, pripravljen na neljube dégod
Krizo lahko tako prezivi brez ¥@h financnih pretresov, vendar je v tem primeru kapital
varnostnega sklada porabljen in mora zanj ponovatiz vakevati. To pomanjkljivost
odpravi, ko doseZe drugo stopnjo fidaa neodvisnosti, to je fin&ano varnost. Finama
varnost omogéa posamezniku, da si z dohodki od investidahko pokrije nujne Zivljenjske
stroSke. Svojega kapitala mu ni treb& weeti, saj se tudi ob nastopu neugodnih dogodkov,
kot je na primer izguba zaposlitve, lahko prezame z realnim donosom, ki mu ga ta kapital
prinasa.

Kdaj posameznik doseze finarmo varnost, je razmeroma preprosto ugotoviti. Siefe
potrebno njegove nujne meése izdatke in izréunati koliko donosa mu v povpie prinasa
njegovo premozenje. V primeru, da potrebuje na mesaj 120.000 tolarjev in mu investicije
prinaSajo realno 8 odstotni donos, je za fimen varnost potreben kapital v visSini 18

%6 Tu so migljeni vsi finafni ucinki trenutnih investicij — obresti, dividende imgsitalski dobiki.
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milijonov tolarjev. SploSna formula, po kateri séhko izr&una potrebno visino kapitala je
sled€a (prirejena po Schafer, 2002, str. 283):

Kolic¢ina kapitala = meséni izdatki x 1/r x 12, (1)
kjerr predstavlja realno letno donosnost premozenja.

Donosnost premoZenja je odvisna od njegove sestaymglavju o investicijah so opisane
osnovne finaéne nalozbe in tudi to, katere so bolj donosne adjitit Odcesa je odvisna
optimalna sestava posameznikovega premozenjaqmegeeljeno v poglavju 5.2.

5.1.3 Finanéna svoboda

Finartna svoboda, kot je definirana v prvem poglavju, gada posamezniku neodvisnost od
dohodkov od dela. Prejema natreoliko pasivnin dohodkov od premozenja, da mu
zadogajo za vzdrzevanje njegovega Zivljenjskega slogaar€na svoboda je tako le
naslednji korak od finame varnosti. Kdaglovek postane finamo svoboden, se izfana po
enaki formuli, le da se upoStevajo masestroski Zzelenega zivljenjskega standarda.

Pri tem viSina potrebnega premozenja ni odvisnastadosti posameznika, saj uporabljena
metodologija upoSteva, da si posameznik rento, $invirealnega donosa njegovega
premozenja, lahko izptaje v nedogled. Za dosego firtae svobode potrebuje zatocve
premozenja, kote bi izr&un uposteval péakovano zivljenjsko dobo posameznika. Z vidika
zivljenjskega cikla posameznika bi bilo optimalda, bi vse svoje premozenje porabil ravno
na zadnji dan svojega zivljenja. Ker pa posamerakve, kako dolgo bo zivel, si lahko
zagotovi finakno svobodo lege uporabi izréun za véno rento.

5.2 Optimalna strateSka sestava premozenja

StrateSka sestava premozenja je dolgmsorazporeditev premozenja med osnovne skupine
financnih nalozb: delnice, obveznice, lGae vloge in druge denarne rezerve. Vlagatelji
pogosto namenijo veliko pozornosti otdmju o tem, katero delnico kupiti, zanemarijo pa
odlccitev o strateski razporeditvi premozenja. Ta jepoajembnejSa finama odl@itev
vlagatelja, saj sta tako donosnost kot tveganjasodvpredvsem od strateSke razporeditve
premozenja. Obsezne tuje Studije so pokazale, rdéeSka razporeditev premozenja d@olo
kar 90 do 95 odstotkov celotne dolgéme donosnosti in tveganja finarega premozenja
(Brinson, Singer, Beebower, 1991, str. 40-48).rkzlposameznih vrednostnih papirjev skupaj
z drugimi odl@itvami v povpreju vpliva le na 10 odstotkov celotne donosnostijn€uje
torej, da se vlagatelj najprej odiao strateski sestavi premoZenja in v okviru tegeedeli,
kolikSen delez premoZzenja bo plemenitil v posantemaiozbenih skupinah.

Cilj strateSke razporeditve premoZenja je prihrarkeporediti v takSne skupine finamh
nalozb, ki bodo vlagatelju prinesle ustrezno doonssmob zanj sprejemljivem tveganju.
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Prihranke bo poskusSal razporediti tako, da dim bolje izkoristil prednosti posamezne
naloZbene skupine, hkrati pa njihove slabosti kada zmanjSal. Optimalna strateSka sestava
premozenja se od posameznika do posameznika rgzldaj je odvisna od osebnih firiarh
ciliev, obstoj€ih in pricakovanih finagnih razmer, odnosa do tveganja ter izkuSenj s
podraija finartnih nalozb.

5.2.1 Osebni finareni cilji

Ljudje vakujejo, da bi od tega imeli datene koristi v prihodnosti, vendar mnogi od njih
koncnih ciljev vacevanja ne opredelijo dovolj jasno. Pravilno pog&avicilj vacevanja ali
investiranja mora vsebovati opredelitev (Kleindte2901, str. 37):

. dobrin ali potreb, ki jih posameznik Zeli pridolotziroma zadovoljiti,
. viSine zneska, ki ga Se potrebuje za nakup te debpri

. casovnega roka, v katerem zeli nakup ali zadovulj@treb opraviti.

Posledica nagmo opredeljenega cilja je, da bodo ti ljudje prvastiranju zelo verjetno
tvegali v& ali manj, kot bi lahko, oziroma smeli. Pogostotsei zgodi, da ljudje pravilno
zastavijo cilje, ne znajo pa vzpostaviti ustreznegzave med cilji v&evanja ter prednostmi
in slabostmi posameznih nalozbenih skupin (Kleingig2001, str. 37).

Klju¢nega pomena za strateSko sestavo premozerasjev katerem Zeli investitor dd@se
svoje finartne cilje. Zanimivi so rezultati iz¢anov o najnizji povpréni letni donosnosti, ki
so jo ameriSke delnice prinesle v posameznih zapdn€asovnih intervalih od 1927 do 1999
leta. V najslabSem 3-lethem obdobju so s@&jiedelnic v povpr&u znizali kar za 25,4
odstotka na leto, medtem ko so v najslabSem 2®#etabdobju v povptgu naragali 5,4
odstotka na leto. Iz tega sledi ugotovitev, da gaasnost delnic po posameznih letih zelo
nihala, vendar so se ta nihanja dolgo v ve&ji meri iznicila. DolZina obdobja, v katerem
investitor Zeli ureswiti svoj cilj torej dolaia, kolikSen delez premozenja bo plemenitil v
posamezni osnovni naloZzbeni skupini. DaljSe kailjdobje, vé tveganja si lahko privé@sin

s tem viSji odstotek delnic v svojem premozenjue{dlienst, 2001, str. 39).

5.2.2 Trenutne in pricakovane fina‘fne razmere

Poleg finagnih ciljev, ki jih zeli posameznik urestii, so za optimalno stratesko sestavo
premozenja zelo pomembne njegove trenutne osebaeiie razmere. Le-te vplivajo na
viSino premozenja, ki ga plemeniti v posamezniharfiimih nalozbah. Za va&evanje v
delnicah so bolj primerni posamezniki ali gospostvg z naslednjimi zgdnostmi
(Kleindienst, 2001, str. 63):

. imajo Ze oblikovan varnostni sklad,

. tekati dohodki so nadpovpéeo visoki in vé kot zado&ajo za pokrivanje nujnih
tekctih zivljenjskih izdatkov,
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. so ze opravili nekatere nujne Zivljenjske invegi¢zlasti nakup stanovanja),
. zaposlitewlanov gospodinjstva je varna, prav tako njihoviakgldohodki,
. niso zadolzeni,

. v naslednjih treh letih ne Bdujejo vejih nakupov.

Na splosno naméevelja, da lahko nadpovpieo premozni posamezniki razporedijo v delnice
vedji delez njihovega finatnega premozenja. ViSina tekb meseénih dohodkov pa je
pomembna predvsem za vnaprejSnjo opredelitev ¢ndseprihrankov, ki jih lahko
posameznik nameni za investiranje.

5.2.3 Odnos do tveganja

Na posameznikovo optimalno stratesko razporeditempzenja v dokgeni meri vpliva tudi
njegov odnos do tveganja. Ljudje se v nagnjenastivéganja méno razlikujejo. Nekateri
zlahka razporedijo v delnice pomemben del prihranikoga izpostavijo t&jnim nihanjem
na trgu, druge pa vznemiri ze misel na to, da edrost njihovih prihrankov nihala iz dneva
v dan. Velikokrat se med slednje wa tisti, ki delnic in njihovih zn&lnosti ne poznajo
dovolj dobro.

Preudaren posameznik se tveganju ne bo skuSaliizognvsak nain, ampak bo tveganje
pripravlijen prevzeti,ce bo za to lahko pifakoval doléeno nadomestilo. V primeru
investiranja v delnice bo nagrajen z visjo donogoqgaihrankov, saj na dolgi rok velja, da so
delnice nadpovpt®mo donosna nalozba.

Posameznik naj bi tveganje sprejemal na podlagektivnih okoli&in — glede na svoje
financne razmere in naravo svojih finamh ciljev. Njegov lasten odnos do tveganja, ki je
predvsem subjektiven in v mafsm neracionalen, naj bi pri odlEnju o razporeditvi
prinrankov ne prevladal. V primeru, da se tvegangpovpréno boji, lahko sestavo
premozenja oblikuje nekoliko bolj konservativno.eakor bi bila velika napaké&e bi samo
zaradi strahu vse svoje prihranke vlozil v &ra vioge. Strah pred nakupom delnic lahko
posameznik prebrodi tudi tako, da na trg vstopitggmsma in pripordljivo izpostavljenost
tveganju doseze v letu ali dveh (Kleindienst, 20514.,68).

5.2.4 Znanje in izkusnje

Posameznikova raven poznavanja fifrah nalozb in trga kapitala naj bi podobno kot ojeg
odnos do tveganja, ne imela prevladejga vpliva na strateSko sestavo premozZenja. Za
vlagatelja, ki nima ustreznega znanja je prighnm, da mu pri vlaganju v delnice in
obveznice pomaga usposobljen fitiain svetovalec. Dobro je, da na trg kapitala vstopi
postopoma in na zZatku delnicam nameni nekoliko manjSi delez prem@zelko si bo z
vlaganjem v delnice pridobil zadosti izkuSenj inkse njegovo poznavanje finamh nalozb
okrepilo, naj delez delnic v strateSki sestavi pr2emja povéa na optimalno raven.
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5.3 Konkretni primer doseganja finanéne svobode

To poglavje je namenjeno potrjevanju ¢etku diplomskega dela postavljenega vprasanja ali
lahko in kdaj povpré&en 30-letni posameznik z visokoSolsko izobrazboedesfinano
svobodo,ce ravna v skladu s postopki, opisanimi v tem dBazultat modela bo pokazal,
koliko odstotkov svojih dohodkov mora posameznikneajati za finatino svobodo, da jo
doseze pri 50. oziroma 65. letu svoje starostiiZP&unih je uposStevana ocena trenutnih in
bodaih dohodkov, ustrezna strateSka sestava premozenj&iSina pokojnine, ki jo bo
posameznik prejemal iz naslova obveznega pokojemeskzavarovanja. Vsi zneski, stopnje
rasti in donosnosti so izrazeni v realnih vredriogtede na danasnjas.

5.3.1 VisSina dohodkov

Predpostavljeno je, da ima tridesetletni posameznilsokoSolsko izobrazbo neto pta250
tiso¢ tolarjev. Poleg tega naj bi njegova realnacalari starosti 65 let, ko bi se normalno
upokoijil, znasala 400 tigatolarje\?’. Povpréna realna letna stopnja rasti {#aznasa ob tej
predpostavki 1,35 odstotka. Ta vrednost je precmjz&rvativna,ce jo primerjamo s
povpre&no realno rastjo neto pla v Sloveniji od leta 1995 do konca 2003, ki jeSata 2,5
odstotka na leto (Bilten Banke Slovenije, 2004, Ki4).

Na ta nd&in so dobljeni tudi podatki o viSini pla v posameznih letiie bi rasla premo-
sorazmerno. Od tega pa je odvisen tudi zneseka kisgk mesec nameni za dosego fénan
svobode.

5.3.2 Sestava premozenja

Dejavniki, ki vplivajo na dolditev optimalne strateSke sestave premozenja soopndje
opisane v poglavju 5.2. Na tem mestu bodo Ze opispoznanja povezana s konkretnim
primerom in podatki.

Varéevanje za dosego finame svobode se lahko primerja s pokojninskimcgaanjem, kar
pomeni, da je glede na starost obravhavanega pas#éae cilj vatevanja izrazito
dolgorasen. Predpostavljeno je, da ima posameznik Ze oldikovarnostni skiad, drugih
prihrankov za finatno svobodo nima. Je nekoliko zadolZen zaradi rega\&tanovanjskega
problema, vendar se predvideva, da bo do 35. k#atveznosti iz tega naslova Ze odpla
Njegova zaposlitev je relativno stabilna in variasameznik pozna osnovne &iasti
financnih nalozb in trga kapitala.

S pomdjo teh predpostavk ter pripafifive strateSke sestave premoZenja za pokojninsko
varcevanje (Kleindienst, 2001, str. 531) je bila ugdsna optimalna razporeditev

27 7aradi poenostavitve so vsi izwmi v tolarjih, ceprav bo verjetn@ez dve leti zakonito ptino sredstvo v
Sloveniji evro.
%8 \Varnostni oz. rezervni sklad: glej poglavje 5.1.1.
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premozenja za tega posameznika, ki se spreminji giacas do njegove upokojitve (Tabela
6).

Tabela 6: Optimalna strateSka razporeditev prenjazermonosnost premoZzenja

Cas do upokojitve
Ve€ kot 10 let 5 do 10 let Manj kot 5 let in po njej
Razporeditev |70 % delnice 55 % delnice 40 % delnice
20 % obveznice 35 % obveznice 40 % obveznice
premozenja 10 % denarne rezerve |10 % denarne rezerve |20 % denarne rezerve
Realna

donosnost 6,25% 5,51% 4,57%
premoZenja

Vir: Kleindienst, 2001, str. 531; Lastni izuni.

Donosnost premoZenja je odvisna od njegove sesiavema od tega, koliko odstotkov
premozenja se plemeniti v posameznih naloZbenipiskh. Glede na optimalno razporeditev
premozZenja iz zgornje tabele in g@kovane donosnosti posamezne naloZbene skupine, je
izratunana donosnost premoZenja v opredeljenih obdglmgameznikovega Zivljenjskega
cikla (Tabela 6).

Donosnost delnic kot naloZzbene skupine je ¢an@na kot povpkma letna donosnost
svetovnega delniSkega indeksa MSCI v zadnjih tatledetih z upoStevanjem reinvestiranja
prejetih dividend (MSCI Equity Indices, 2004). laZnaSa 12,56 odstotka na leto izrazena v
ameriskih dolarjihCe se upo$teva povgirea inflacija dolarja v tem obdobju, je povpna
realna letna donosnost delnic 7,93 odstotka (USaBeynt of Labour, 2004).

Realna donosnost delnic v preteklih tridesetithlgibila torej malo manj kot 8 odstotkov na
leto, podobno donosnost pa lahko vlagatelj na dalgipricakuje tudi v prihodnosti. Tuje
empiricne izkusnje in Studije so pokazale, da naj bi obiezna dolgi rok na razvitih trgih
kapitala prinesle za okoli pet odstotniltkanizjo donosnost od delnic (Kleindienst, 2001, str
186). Realna letna donosnost obveznic je torejwpmju tri odstotke, za denarne rezerve pa
je predpostavljena eno odstotna realna letna dasbsn

5.3.3 ViSina pokojnine

Do nedavnega je pokojninski sistem v Sloveniji tginpredvsem na avtomatizmu in od
posameznikov ni zahteval niti jim ni dal moznod#a, bi za viSino svoje pokojnine poskrbeli s
samostojnimi odléitvami. Danes ima vsak moznost, da za del pokojmposkrbi sam s
prostovoljnim dodatnim pokojninskim w#vanjem v okviru drugedd in tretiega
pokojninskega stebra. Za dodatek k pokojnini lap&ekrbi tudi s samostojnim investiranjem

29 Zakonodajalec z damimi stimulacijami vzpodbuja vklgevanje v drugi steber, predvsem v okviru
kolektivnega dodatnega pokojninskega zavarovangko@odajalec se v celoti odpove §ila prispevkov in
davkov iz dela plée, ki gre za dodatno pokojninsko zavarovatgene preseze 5,84 odstotkov brutocplara
znesek se skupaj s premijo nakaZze na osebrdevalni r&un zavarovanca pri pokojninski druzbi (Prva
pokojninska druzba, 23.1.2005).
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v nalozbe, ki jih diplomsko delo obravnava. Predrstsdnjega je v tem, da posameznik lazje
oblikuje zanj optimalno strukturo premozenja inlalako privatevana sredstva &ae ¢rpati,
kadar mu to ustreza.

Za pravilno oceno, koliko mora posameznik ¢esati, da doseze finano svobodo pri
doloceni starosti, je potrebno upoStevati tudi pokojnikigo posameznik prejema iz naslova
obveznega pokojninskega zavarovanja. dama predpostavlja, da ima posameznik
visokoSolsko izobrazbo in da se je zaposlil pril2&h. Polna delovna doba znaSa 40 let, zato
je njegova starost ob normalni upokojitvi 65 letiSia pokojnine je odvisna od viSine
pokojninske osnove in deleza od pokojninske osnévege odmerjen glede na dolzino
delovne dobe, starost ob upokoijitvi in drugo. Poktgka osnova se iztana kot povprge
mesenih plas 18 najbolj ugodnih zaporednih ¥&t(Zakon o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju - ZPIZ-1, 1999).

Na podlagi teh podatkov je mozno iwaati, kolikSno pokojnino bo posameznikéeh
prejemati po 65. letu. Izéani se nekoliko razlikujejo za moSkega in Zenslar, jkna pripada
nekoliko drugéen delez od pokojninske osnove. V primeru, da detit 65. leta, pripada
moSkemu 76,85 odstotka pokojninske osnove, Zeriski @dstotka (IUS Software, 2004). V
drugem primeru, ko delata do 50. leta idrEzenska prejemati pokojnino pri 61., moski pa
pri 63. letu, znaSa odstotek pokojninske osnovae®0noskega in 53 za Zensko. Delez od
pokojninske osnove je nizji zaradi krajSe delovobalin nizje starosti ob etku prejemanja
pokojnine (ZP1Z-1, 1999; Lastni iztani).

Tabela 7: ViSina pokojnine glede na predpostavi@oieodke in starost ob upokoijitvi za oba

spola
Finan €na svoboda pri: |Delez pokojninske osnove ViSina pokoj nine
65 (moski) 76,85% 273.143
65 (Zenske) 75,50% 268.345
50 (moski) 50,00% 145.290
50(Zenske) 53,00% 154.008

Vir: Lastni izrasuni.
5.3.4 Rezultat modela

Za preverjanje postavljene hipoteze je potrebnecuarati, kolikSen del svojih dohodkov
mora posameznik namenjati od svojega tridesetagade 65. oziroma do 50. leta, da bo
takrat finagkno svoboden. S fingno svobodo je misSljeno, da posameznik obdrzi enak
standard kot ga je imel preden je prenehal delati.

V primeru, ko se upokoiji pri 65. letu, mora bitednost ustvarjenega premozenja tolikSna, da
daje posamezniku ¥eo rento, ki mu skupaj s pokojnino omaégiveti enak zivljenjski stil
kot pred upokojitvijo. Enak zivljenjski standardrpeni, da ima vsak mesec na razpolago

% To velja po sedanji zakonodaji. V prihodnosti 7aradicedalje v&jih "lukenj" v pokojninskih blagajnah,
mogaie pricakovati manj ugodno ureditev.
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realno enako kot je znaSala njegova zadnjdaplad tega pa je odstet isti odstotek, ki ga je
prej namenjal za vaevanje. To pomeni, da ima posameznik prvi mesecgumkojitvi na
razpolago 360.000 tolarjete je bila njegova zadnja @@ 400.000 tolarjev in je namenjal 10
odstotkov plée za dosego fin&ne svobode.

Enaka logika je uporabljena v drugem primeru, R@sameznik preneha delati pri petdesetem
letu in nato do 65rpa iz premoZenja vsako leto toliko, kot bi znaggégova pléa, ¢e bi Se
vedno delal. Od 63. leta naprejcra dobivati pokojnind, ki je precej manjsa kot v prvem
primeru (tabela 7), saj ima posameznik samo 28d&tvne dobe. Preostalo premoZenje mora
zato biti pri tej starosti wge, da mu prinaSa rento v ustrezni viSini. V obaimprih
posameznik zapusti svojim dédm kapital, ki mu omodg@ ve&no rento, zato je za naslednje
generacije model potrebno modificirati v izhagh§ predpostavki Ze privéevanega
premozenja za fin&mo svobodo.

Model upoSteva vse navedene spremenljivke: viSiladep sestavo premozZenja in s tem
pricakovano donosnost, viSino pokojnine ter Zelenijéiytki standard. Kami izratun za
obravnavani primer pokaze, da morajo tisti, kijpefiostati finaino svobodni pri 65. letih,
temu namenjati okoli 6,5 odstotkov svoje q@aod tridesetega leta dalj€e Zelijo biti
financno svobodni Ze pri 50. letih pa ta odstotek naraateriblizno 36,5 (Slika 5). Odstotek
dohodka za finatmo svobodo bi bil nekoliko nizjige bi pri izr&unu upoStevali péakovano
Zivljenjsko dobo posameznika. Vendar to ne bi bikkladu z opredeljeno definicijo finéme
svobode, saj bi v primeru prezZivetja gakovane Zivljenjske dobe, posameznik ostal brez
premozenja, ki mu je omogalo finartno svobodo.

Slika 5: Odstotek od pte, ki ga mora posameznik od svojega 30. leta natieag finatno
svobodo, da jo doseze pri déémi starosti

40%

cho

v

35% -
30% -
25% ~
20% -

svobodo

15% A
10% -

5% -

Delez dohodka za finan

0% ‘
65 (moski) 65 (Zzenske) 50 (moski) 50 (Zenske)

Finan éna svoboda pri starosti

Vir: lastni izratuni.

%1 Velja za moske, Zenske&®jo prejemati pokojnino Ze pri 61. letih (ZP1Z1899).
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Razlika je kar 30 odstotnih ¢k oziroma skoraj Sest krat gjedelez od plée, ki ga mora
namenjati za finatno svobodo tisti, ki jo Zeli dogepri petdesetem letu starosti. V veliki
meri je ta razlika posledica krajSega obdobjat@aanja in nizje pokojnine zaradi nepolne
delovne dobe. ViSina pta nima pomembnega vpliva na Konrezultat, saj se odstotki ne
spremenijo velikoce se upoStevajo druga podatki o plagah. Vendar pa je pomembno
dejstvo, da lahko ljudje z viSjimi dohodki laZje vaghajo dobro tretjino od svoje @a za
dosego finatne svobode.

Za veino je bolj realna prva moznost, to je fikaa svoboda pri 65. letu. Odstotek odcgla
je v drugem primeru zelo visoke se upoStevajo tudi vse druge fit)a® obveznosti in
Zivljenjski stroski. Tudice posamezniku uspe vawati tako visok odstotek od gk je
Zivljenjski standard po upokojitvi v drugem primeniZji za priblizno eno tretjinG.
Predvsem pa je pomembno spoznanje, da nderaeli ohraniti enak standard po upokaoijitvi,
zaeti v ta namen Ze zelo zgodaj ewvati.

6 SKLEP

Upravljanje z osebnim premoZenjem je prav gotovo emed pomembnejSih Zivljenjskih
podraiij, od katerega je v veliki meri odvisna blaginj@sameznika oziroma druzZine v
prihodnosti. S cillem, da bo z osebnim premozenjasmal ¢im bolj racionalno, bi moral

vsakdo temu podigu posvetiti vsaj nekaj pozornosti.

Proces upravljanja z osebnim premozenjem sén@riz izdelavo temeljitega finamega
narta, ki upoSteva posameznikove obstejéinartne razmere in glede na njegove fita@
cilie dolota, kako naj z osebnim premoZenjem upravlja. Zelpgmembno, da se resno loti
obvladovanja nepotrebnih stroskov, saj je nerazutrogenje denarja najdj@ ovira za rast
osebnega premozenja. Posameznik bo lazje dresmbje finartne cilje, ¢e jih bo jasno
opredelil in z&el zanje n&tno vatevati. Pri tem mora glede na dolzino obdobja do
uresnéitve cilja in glede na svoje fingne razmere izbrati ustrezno strateSko sestavo
premozenja.

Finartna svoboda predstavlja stanje, ko posameznik dozsag@voljiv Zivljenjski standard
neodvisno od dohodkov svojega dela. Za dosego Ieteotrebna primerna miselna
naravnanost, nekaj discipline in samokontrole. K/gpliv na dosegljivost finatne svobode
ima cas, ki ga ima posameznik na voljo za uré&sev tega cilja. Vatevati je potrebno zati
¢im bolj zgodaj, saj bo tako posameznik bolj vergein z manj odrekanja dosegel fikao
svobodo. Zelo &inkovita metoda vaevanja je samodejno investiranje rednih niege
zneskov v ustrezno izbrane kapitalske nalozbe. Mavagevanja za finaino svobodo, kot

% Finaréna svoboda je namtalefinirana tako, da ima posameznik na razpolagmoeenako kotino denarja,
kot ga je imel en mesec preden je nehal delatitddels ki ga je namenjal fingni svobodi, se odSteje od
njegove zadnje pte, da dobi enako razpolozljivo vsoto. V prvem primkeo tako imel na razpolago realno 93,5
odstotkov, v drugem primeru pa 63,5 odstotkov swajgnje plae.
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ga obravnava diplomsko delo, je predvsem v temsidaosameznik zagotovi finamo in
socialno varnost v vseh Zivljenjskih obdobjih nedg na Zivljenjske okoltthe ali morebitne
nepredvidene dogodke. Izt je pokazal, da je za ohranitev Zivljenjskeganddada po
upokaoijitvi, potrebno z&eti vacevati Ze priblizno trideset let prej. V kolikor @eeznik ne
zane vatevati dovolj zgodaj, mora za fin&mo svobodo namenijati veliko viSji odstotek od
place. Ob uposStevanju drugih Zivljenjskih ciljev in peit mu bo to uspelo le v primeru, da
ima nadpovpréno visoke dohodke.

Posameznik, ki nima dovolj znanja na pdginaupravljanja z osebnim premozenjem, se mora
za pom@ pri planiranju in izdelavi finatnega narta obrniti na usposobljenega firaega
svetovalca. Strokovnost svetovalca lahko preveusizeznimi dokazili oziroma na podlagi
dobrih izkuSenj in pripor@l ljudi, ki jim zaupa. Ob tem se mora posameznikvexati, da
posledice zgreSenih odiitev nosi sam, zato je najboljSa & pred slabimi nasveti fingna
izobrazba. Pomanikljiva fin&na izobrazba ljudi je namtevzrok za véino njihovih tezav z
denarjem. Krivec za tako stanje je tudi obstogolski sistem, ki kljub obSirnemu seznamu
predmetov, ne ponuja nobenega o ravhanju z denapgnoma upravljanju z osebnim
premozenjem. @a finantna pismenost ljudi bi ugodno vplivala na njihovaimni polozaj,
saj bi se obnaSali bolj racionalno, bili manj zaeoli ter bi vé varkevali v ustreznih
nalozbenih oblikah. Na ta &ia bi se bolj temeljito zavarovali pred nizkimi pmkinami in
padcem Zivljenjskega standarda v zrelem Zivljenjskadodobju. ManjSa socialna ogroZzenost
prebivalstva bi pozitivho vplivala tudi na blaginjo stabilnost celotne druzbe. Smiselno bi
torej bilo, da bi se v redno Solstvo uvedlo poudsebnih financah, in sicer naéveivojih.
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PRILOGE

Priloga 1: Povzetek lastnosti osnovnih finaénih nalozb

Tabela 4: Primerjava osnovnih firiaath nalozb

Znagilnosti Prednosti Slabosti Primerna nalozba
za
Ban¢&ne vloge so posojilo banki, | varnost, zelo nizek donos, | uresnicitev

ki za to placuje zajamc&ene viloge, [ nelikvidnost kratkoroé€nih ciljev,
obresti predviden donos, |vezanih viog denarne rezerve
zaenkrat
neobdavéeno
Obveznice so dolzniski na dolgi rok visja izpostavljenost zagotavljanje
vrednostni papirji, |donosnost kot obrestnemu, rednih virov
imajo glavnico in banc¢ne vloge, kredithemu, dohodka, dopolnilo
dajejo stalni donos | vlagatelj lahko likvidnostnemu in | delniSkemu
v obliki obresti obveznice proda valutnemu portfelju
na trgu tveganju
Delnice so lastniski donosnost na dolgi | velika nihanja v uresnicitev
vrednostni papirji, | rok obcutno viSja ceni delnic, dolgorocnih ciljev,
dajejo pravico do kot pri obveznicah | nepredvidljivost izkuSenega

udelezbe pri
dobicku in nadzoru
nad upravljanjem
podjetja

in ban¢nih vliogah,
velika likvidnost

gibanja tecajev,
zahtevajo vec¢
kapitala, znanja in
truda vlagatelja

vlagatelja, ki je
pripravljen izbiri in
upravljanju svojih
naloZb nameniti
dovolj Casa

Vzajemni skladi

zdruZujejo denarna
sredstva velikega
Stevila vlagateljev
in jih zanje
nalagajo v
vrednostne papirje

prinaSajo prednosti
vlaganja v delnice
in obveznice,
dobra razprSitev
premoZenja Ze z
majhnim vloZzkom,
profesionalno
upravljanje,
popolna likvidnost

stroski upravljanja,
vstopne in izstopne
provizije, vlagatelj
mora znati izbrati
primerne sklade, ki
ustrezajo
priporocljivi
strateski sestavi
njegovega
premozenja

dolgoroéno
varéevanje majhnih
vlagateljev in tiste,
ki Zelijo skrb za
upravljanje nalozb
prepustiti
profesionalnim
upravljalcem

Vir: Lastni prikaz.




Priloga 2: I1zra¢uni deleza dohodka za dosego fin&ne svobode

A. ViSina premozenja, ki ga potrebuje posameznik 5. letih glede na spol in starost pri
kateri doseze finatho svobodo

Finan €na svoboda pri: Delez dohodka za var €evanje | ViSina potrebnega premoZenja pri 65.
65 (moski) 6,45% 26.512.642
65 (Zzenske) 6,70% 27.515.678
50 (moski) 36,53% 28.488.134
50(Zenske) 34,94% 27.875.883

Vir: Lastni izrasuni.

B. I1zracun deleza dohodkov, ki ga mora moski namenjati fim@i svobodi,¢e jo Zeli dosé
pri 65. letu starosti

Realni DeleZ dohodka Visina
Starost dohodek za FS Letno | Akumulacija | Donosnost premoZzenja
30 250.000 6,45% 193.591 193.591 6,25% 199.645
31 253.380 6,45% 196.209 389.800 6,25% 414.473
32 256.805 6,45% 198.861 588.661 6,25% 645.471
33 260.277 6,45% 201.550 790.211 6,25% 893.687
34 263.796 6,45% 204.274 994.485 6,25% 1.160.236
35 267.362 6,45% 207.036 | 1.201.521 6,25% 1.446.301
36 270.977 6,45% 209.835 | 1.411.356 6,25% 1.753.141
37 274.640 6,45% 212.672 | 1.624.028 6,25% 2.082.096
38 278.353 6,45% 215,547 | 1.839.575 6,25% 2.434.587
39 282.116 6,45% 218.461 | 2.058.036 6,25% 2.812.126
40 285.930 6,45% 221.414 | 2.279.451 6,25% 3.216.320
41 289.796 6,45% 224.408 | 2.503.858 6,25% 3.648.877
42 293.714 6,45% 227.442 | 2.731.300 6,25% 4.111.613
43 297.684 6,45% 230.516 | 2.961.817 6,25% 4.606.458
44 301.709 6,45% 233.633 | 3.195.450 6,25% 5.135.461
45 305.788 6,45% 236.791 | 3.432.241 6,25% 5.700.803
46 309.922 6,45% 239.993 | 3.672.234 6,25% 6.304.800
47 314.112 6,45% 243.237 | 3.915.471 6,25% 6.949.915
48 318.358 6,45% 246.526 | 4.161.996 6,25% 7.638.762
49 322.662 6,45% 249.858 | 4.411.855 6,25% 8.374.124
50 327.024 6,45% 253.236 | 4.665.091 6,25% 9.158.955
51 331.445 6,45% 256.660 | 4.921.751 6,25% 9.996.397
52 335.926 6,45% 260.130 | 5.181.881 6,25% 10.889.786
53 340.468 6,45% 263.646 | 5.445.527 6,25% 11.842.670
54 345.071 6,45% 267.211 | 5.712.738 6,25% 12.858.819
55 349.736 6,45% 270.823 | 5.983.561 6,25% 13.942.238
56 354.464 6,45% 274.485 | 6.258.046 5,51% 14.992.991
57 359.256 6,45% 278.195 | 6.536.241 5,51% 16.105.490
58 364.113 6,45% 281.956 | 6.818.198 5,51% 17.283.191
59 369.035 6,45% 285.768 | 7.103.966 5,51% 18.529.742
60 374.024 6,45% 289.632 | 7.393.598 5,51% 19.848.990
61 379.081 6,45% 293.547 | 7.687.145 4,57% 21.057.031
62 384.206 6,45% 297.516 | 7.984.661 4,57% 22.324.380
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(nadaljevanje s strani 2)

Realni DeleZ dohodka Visina
Starost dohodek za FS Letno |Akumulacija | Donosnost premoZzenja
63 389.400 6,45% 301.538 | 8.286.199 4,57% 23.653.804
64 394.664 6,45% 305.615 | 8.591.813 4,57% 25.048.199
65 400.000 6,45% 309.746 | 8.901.559 4,57% 26.510.591

Vir: Lastni izrasuni.

C. Izradun deleza dohodkov, ki ga mora moski namenjati fimd@i svobodi,ce jo zeli dosé
pri 50. letu starosti

Realni DeleZ dohodka VisSina
Starost dohodek za FS Letno |Akumulacija |Donosnost | premoZenja
30 250.000 36,53% 1.096.014| 1.096.014 6,25% 1.130.283
31 253.380 36,53% 1.110.831| 2.206.845 6,25% 2.346.530
32 256.805 36,53% 1.125.849| 3.332.694 6,25% 3.654.322
33 260.277 36,53% 1.141.069| 4.473.763 6,25% 5.059.593
34 263.796 36,53% 1.156.496 | 5.630.258 6,25% 6.568.652
35 267.362 36,53% 1.172.131| 6.802.389 6,25% 8.188.203
36 270.977 36,53% 1.187.977 | 7.990.366 6,25% 9.925.376
37 274.640 36,53% 1.204.038| 9.194.404 6,25% 11.787.745
38 278.353 36,53% 1.220.315| 10.414.719 6,25% 13.783.365
39 282.116 36,53% 1.236.813| 11.651.532 6,25% 15.920.794
40 285.930 36,53% 1.253.534 | 12.905.065 5,51% 18.086.673
41 289.796 36,53% 1.270.481 | 14.175.546 5,51% 20.389.382
42 293.714 36,53% 1.287.656 | 15.463.202 5,51% 22.836.699
43 297.684 36,53% 1.305.065| 16.768.267 5,51% 25.436.836
44 301.709 36,53% 1.322.708 | 18.090.975 5,51% 28.198.461
45 305.788 36,53% 1.340.590 | 19.431.565 4,57% 30.859.345
46 309.922 36,53% 1.358.714 | 20.790.279 4,57% 33.660.461
47 314.112 36,53% 1.377.083 | 22.167.362 4,57% 36.608.473
48 318.358 36,53% 1.395.700 | 23.563.061 4,57% 39.710.354
49 322.662 36,53% 1.414.569 | 24.977.630 4,57% 42.973.397
50 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 42.334.253
51 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 41.630.667
52 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 40.859.216
53 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 40.016.314
54 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 39.098.203
55 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 38.100.950
56 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 37.020.431
57 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 35.852.331
58 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 34.592.126
59 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 33.235.083
60 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 31.776.242
61 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 30.210.411
62 0 0,00% 0 24.977.630 4,57% 28.532.151
63 145.290 0,00% 0 24.977.630 4,57% 28.558.987
64 145.290 0,00% 0 24.977.630 4,57% 28.545.125
65 145.290 0,00% 0 24.977.630 4,57% 28.488.134

Vir: Lastni izrasuni.




D. Izracun deleza dohodkov, ki ga mora Zenska namenjatiafitini svobodi,c¢e jo Zeli

dosei pri 65. letu starosti

Realni DeleZ dohodka Visina
Starost dohodek za FS Letno | Akumulacija | Donosnost premoZzenja
30 250.000 6,70% 200.907 200.907 6,25% 207.189
31 253.380 6,70% 203.623 404.531 6,25% 430.136
32 256.805 6,70% 206.376 610.907 6,25% 669.864
33 260.277 6,70% 209.166 820.073 6,25% 927.460
34 263.796 6,70% 211.994 | 1.032.067 6,25% 1.204.081
35 267.362 6,70% 214.860 | 1.246.927 6,25% 1.500.957
36 270.977 6,70% 217.765 | 1.464.692 6,25% 1.819.393
37 274.640 6,70% 220.709 | 1.685.401 6,25% 2.160.779
38 278.353 6,70% 223.693 | 1.909.093 6,25% 2.526.590
39 282.116 6,70% 226.717 | 2.135.810 6,25% 2.918.397
40 285.930 6,70% 229.782 | 2.365.592 6,25% 3.337.865
41 289.796 6,70% 232.888 | 2.598.480 6,25% 3.786.769
42 293.714 6,70% 236.037 | 2.834.517 6,25% 4.266.992
43 297.684 6,70% 239.228 | 3.073.744 6,25% 4.780.537
44 301.709 6,70% 242.462 | 3.316.206 6,25% 5.329.532
45 305.788 6,70% 245.740 | 3.561.946 6,25% 5.916.238
46 309.922 6,70% 249.062 | 3.811.008 6,25% 6.543.060
47 314.112 6,70% 252.429 | 4.063.437 6,25% 7.212.554
48 318.358 6,70% 255.842 | 4.319.279 6,25% 7.927.433
49 322.662 6,70% 259.301 | 4.578.580 6,25% 8.690.584
50 327.024 6,70% 262.806 | 4.841.386 6,25% 9.505.074
51 331.445 6,70% 266.359 | 5.107.745 6,25% 10.374.163
52 335.926 6,70% 269.960 | 5.377.705 6,25% 11.301.314
53 340.468 6,70% 273.610 | 5.651.315 6,25% 12.290.208
54 345.071 6,70% 277.309 | 5.928.624 6,25% 13.344.757
55 349.736 6,70% 281.058 | 6.209.682 6,25% 14.469.118
56 354.464 6,70% 284.857 | 6.494.539 5,51% 15.559.580
57 359.256 6,70% 288.709 | 6.783.248 5,51% 16.714.121
58 364.113 6,70% 292.612 | 7.075.859 5,51% 17.936.327
59 369.035 6,70% 296.568 | 7.372.427 5,51% 19.229.985
60 374.024 6,70% 300.577 | 7.673.004 5,51% 20.599.089
61 379.081 6,70% 304.640 | 7.977.644 4,57% 21.852.781
62 384.206 6,70% 308.759 | 8.286.403 4,57% 23.168.024
63 389.400 6,70% 312.933 | 8.599.336 4,57% 24.547.687
64 394.664 6,70% 317.164 | 8.916.500 4,57% 25.994.776
65 400.000 6,70% 321.452 | 9.237.952 4,57% 27.512.433

Vir: Lastni izrasuni.

E. Izracun deleza dohodkov, ki ga mora Zenska namenjatiahdni svobodi, ée jo zeli

dosei pri 50. letu starosti

Realni DeleZ dohodka VisSina
Starost dohodek za FS Letno |Akumulacija |Donosnost | premoZenja
30 250.000 34,94% 1.048.137| 1.048.137 6,25% 1.080.910
31 253.380 34,94% 1.062.307 | 2.110.444 6,25% 2.244.027
32 256.805 34,94% 1.076.669| 3.187.113 6,25% 3.494.691
33 260.277 34,94% 1.091.224| 4.278.337 6,25% 4.838.577
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(nadaljevanje s strani 4)

Realni DeleZ dohodka Visina
Starost dohodek za FS Letno |Akumulacija |Donosnost | premoZenja
34 263.796 34,94% 1.105.977| 5.384.314 6,25% 6.281.716
35 267.362 34,94% 1.120.929| 6.505.243 6,25% 7.830.521
36 270.977 34,94% 1.136.083| 7.641.326 6,25% 9.491.809
37 274.640 34,94% 1.151.442| 8.792.768 6,25% 11.272.826
38 278.353 34,94% 1.167.009| 9.959.776 6,25% 13.181.271
39 282.116 34,94% 1.182.786 | 11.142.562 6,25% 15.225.332
40 285.930 34,94% 1.198.776 | 12.341.338 5,51% 17.296.600
41 289.796 34,94% 1.214.983| 13.556.321 5,51% 19.498.720
42 293.714 34,94% 1.231.408 | 14.787.729 5,51% 21.839.132
43 297.684 34,94% 1.248.056 | 16.035.785 5,51% 24.325.688
44 301.709 34,94% 1.264.929| 17.300.714 5,51% 26.966.678
45 305.788 34,94% 1.282.030| 18.582.743 4,57% 29.511.328
46 309.922 34,94% 1.299.362| 19.882.105 4,57% 32.190.084
47 314.112 34,94% 1.316.928 | 21.199.033 4,57% 35.009.319
48 318.358 34,94% 1.334.732| 22.533.765 4,57% 37.975.701
49 322.662 34,94% 1.352.777 | 23.886.542 4,57% 41.096.206
50 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 40.305.718
51 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 39.442.981
52 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 38.504.204
53 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 37.485.412
54 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 36.382.447
55 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 35.190.951
56 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 33.906.358
57 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 32.523.891
58 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 31.038.543
59 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 29.445.074
60 0 0,00% 0 23.886.542 4,57% 27.737.996
61 154.008 0,00% 0 23.886.542 4,57% 27.844.172
62 154.008 0,00% 0 23.886.542 4,57% 27.913.362
63 154.008 0,00% 0 23.886.542 4,57% 27.943.309
64 154.008 0,00% 0 23.886.542 4,57% 27.931.644
65 154.008 0,00% 0 23.886.542 4,57% 27.875.883

Vir: Lastni izrasuni.




