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UVOD

Na svetovnih zavarovalniSkih trgih so Zzivljenjska zavarovanja Ze ustaljeni produkti, tudi v
Sloveniji pa omenjena zavarovanja postajajo vedno bolj pomemben ¢len v zavarovalniski
dejavnosti. Obstaja ve¢ vrst Zivljenjskih zavarovanj, ljudje pa se najbolj pogosto odlocamo za
sklenitev nalozbenega Zivljenjskega zavarovanja, meSanega Zzivljenjskega zavarovanja in
zivljenjskega zavarovanja za primer smrti.

V zadnjih 18 letih je v Sloveniji znalilna velika rast premij Zivljenjskih zavarovanj, kar je
posledica dejstva, da se Slovenci vedno bolj zavedamo finan¢ne varnosti, ki nam jo ti produkti
nudijo, kljub temu, da so bile nekatere oblike oz. zametki Zivljenjskih zavarovanj prisotne pri nas
ze vec stoletij. V zadnjih 18 letih je zaslediti tudi povecano konkurenco med zavarovalnicami,
posledi¢no pa je prisotno tudi vecje Stevilo razliénih vrst Zivljenjskih zavarovanj ob razli¢nih
pogojih.

Namen diplomskega dela je podrobno analizirati meSano Zivljenjsko zavarovanje in nalozbeno
Zivljenjsko zavarovanje Zavarovalnice Wienerstaedtische. Za omenjena produkta zavarovalnice
sem se odlocil zaradi dostopnosti podatkov in zaradi lastne Zelje po podrobnejsi analizi
zivljenjskih zavarovanj in njihovih razlik.

Diplomsko delo je sestavljeno iz 5 poglavij, ki podrobneje prikazejo zivljenjska zavarovanja.
Prvi del govori o zacetkih zavarovalniStva in zivljenjskih zavarovanj pri nas, kasnejSem razvoju
in pomenu zivljenjskih zavarovanj. Namen tega poglavja je tudi pokazati, katere so
najpogostejSe oblike Zivljenjskih zavarovanj in kak$na je razlika med naloZbenim Zivljenjskim
zavarovanjem ter nekaterimi oblikami var¢evanja.

V nadaljevanju bom predstavil obe preucevani vrsti zivljenjskega zavarovanja Zavarovalnice
Wienerstaedtische in jih med seboj primerjal. Posebej se bom osredotocil na primerjavo pogojev,
kasneje pa Se analiziral vzajemne sklade, kamor se premije obeh zavarovanj lahko nalagajo.

V zadnjem delu bom na prakticnem primeru pokazal razlike med izracuni za klasi¢no in
nalozbeno zivljenjsko zavarovanje. Pri tem bom uporabil neto stroSkovno metodo, ki jo za svoje
izracune uporabljajo tudi zavarovalnice, in metodo neto sedanje vrednosti, ki uposteva vrednost
denarja v Casu. Analiza se bo osredotocila na razlike v zavarovalnih vsotah med spoloma, glede
na pogostost placevanja premije in indeksacijo pri enakih stopnjah donosnosti.



1 PREDSTAVITEV ZAVAROVALNISTVA IN ZIVLJENJSKEGA
ZAVAROVANJA

1.1 Slovenski zavarovalniski trg

Zametki zavarovalniStva segajo Ze vec tiso¢ let nazaj, medtem ko je sodobno zavarovalnis§tvo
prisotno zadnji dve stoletji. Prva zavarovalnica na svetu naj bi bila ustanovljena leta 1668 v
Parizu (pomorska zavarovanja), velik pozar v Londonu leta 1666 pa naj bi spodbudil tudi
ustanovitev prve pozarne zavarovalnice leta 1680. Z razvojem industrijske dejavnosti v 19.
stoletju je bil omogocen razvoj sodobnega zavarovanja in pozavarovanja.

Zacetki slovenskega zavarovalniStva segajo v leto 1452, ko je bila ustanovljena Bratovscina
Slovencev sv. Hieronima v Vidmu in je bila nekaks$na prva zavarovalnica za Zivljenjsko in
podobno zavarovanje med Slovenci, saj je svojim ¢lanom ob placilu ¢lanarine zagotavljala
preskrbo za primer bolezni, podporo za vdovo in siroto, pogrebnino ter zavarovanje za doto. Prvi
poskus ustanovitve prave zavarovalnice proti poZarni $kodi v slovenskih deZelah naj bi se nato
zgodil Sele leta 1776, vendar do ustanovitve ni prislo. Leta 1871 je bila ustanovljena Prva ob¢na
zavarovalna banka Slovenije, ki pa je bila likvidirana Ze 5 let kasneje, konec leta pa je bila
ustanovljena Vzajemna =zavarovalnica. Leta 1990 sprejeti zakon o temeljih sistema
premozenjskega in osebnega zavarovanja je veliko pripomogel k posodobitvi ustanavljanja in
poslovanja zavarovalnic, leta 1994 sprejeti zakon o zavarovalnicah pa k temu, da se je slovenski
zavarovalniski trg bistveno priblizal razvitim evropskim in svetovnim trgom. Za zadnje obdobje
je znacilno, da delez zavarovalne premije v bruto domacem proizvodu prekasa celo nekatere
¢lanice Evropske unije (Pavliha & Simoniti, 2007, str. 41-43).

V letu 2007 je na slovenskem zavarovalnem trgu poslovalo 17 zavarovalnic in 2
pozavarovalnici. Zavarovalnice so v tem obdobju zbrale skoraj 1,9 milijarde evrov bruto
obraCunane premije, kar je skoraj 10 % ve€ kot v letu 2006. Z Zivljenjskimi zavarovanji je bilo
zbrane nekaj ve¢ kot 609 milijonov evrov bruto obracunane premije, s premoZzenjskimi
zavarovanji pa okoli 1,3 milijarde evrov premije.

Tabela 1: Zbrane premije zavarovalnic in letne stopnje rasti premij v obdobju 2002 - 2007

Leto Premije (v tiso¢ EUR) Letna stopnja rasti

Skupaj Zivljenje Ostalo Skupaj Zivljenje Ostalo
2002 1.178.845 267.436 911.409 116,1 123,2 114,1
2003 1.275.102 305.003 970.099 111,7 117,8 109,9
2004 1.456.887 429.013 1.027.874 116,8 143,8 108,3
2005 1.549.167 464.834 1.084.334 106,6 108,6 105,7
2006 1.725.304 540.655 1.184.649 111,4 116,3 109,3
2007 1.893.980 609.266 1.284.714 109,8 112,7 108,4

Vir: Statisticni zavarovalniski bilten 2008, str.5.
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Delez premij Zzivljenjskih zavarovanj se je v zadnjih 6 letith poveCeval precej hitreje kot
premoZenjskih, tako da le-ta znasa Ze 32,18 % v skupni bruto obra¢unani premiji. V letu 2007 so
zavarovalnice zbrale torej 12,7 % vec¢ bruto obracunane premije iz zivljenjskih zavarovanj kot
leto prej, iz ostalih zavarovanj pa je bilo to povecanje 8,4 %.

Rast se ne odraza le v zbrani premiji, temvec tudi v Stevilu zaposlenih, ki se je v zavarovalnicah
in pozavarovalnicah povecalo na 6.148, kar pomeni 1,4 % povecanje. V primerjavi z letom 2006
se je delez zavarovalne premije v BDP sicer zniZal na 5,65 %, kar pa je posledica dejstva, da je
bila gospodarska rast v letu 2007 nominalno vi$ja od nominalne rasti zavarovalne premije. V tem
obdobju sta uspesno poslovali tudi obe pozavarovalnici, saj sta skupaj zbrali nekaj ve¢ kot 206
milijonov evrov bruto obra¢unane pozavarovalne premije, kar je za 14 % vec kot v letu 2006.

Tabela 2: Zbrane premije pozavarovalnic in letne stopnje rasti premij v obdobju 2002 - 2007

Leto Premije (v tiso¢ EUR) Letna stopnja rasti

Skupaj Zivljenje Ostalo Skupaj Zivljenje Ostalo
2002 126.451 1.047 125.404 132,0 113,9 132,2
2003 140.894 1.007 139.887 115,1 99,2 115,2
2004 148.905 953 147.952 108,1 97,0 108,1
2005 161.361 1.007 160.354 108,6 105,7 108,6
2006 180.619 642 179.977 111,9 63,8 112,2
2007 206.165 704 205.461 114,1 109,7 114,2

Vir: Statisticni zavarovalniski bilten 2008, str.5.

V Sloveniji je 30. junija 2008 delovalo 22 zavarovalnih in pozavarovalnih druzb, dosezeno bruto
obracunano zavarovalno in pozavarovalno premijo za leto 2007 pa Slovensko zavarovalno
zdruzenje (v nadaljevanju SZZ) objavlja le za 18 ¢lanic, katerih trzni delezi so nasteti v spodnji
tabeli. V tabeli nista omenjeni zavarovalnici Wienerstaedtische in Allianz Hungaria, ki Se nista
¢lanici Slovenskega zavarovalnega zdruzenja, v prihodnosti pa se obeta tudi vstop Svicarsko-
irske zavarovalnice Zurich Insurance Ireland Ltd. Global Corporate Ireland. Najmlajsa
zavarovalnica z deleZem tujega kapitala na slovenskem trgu pa je Prva osebna zavarovalnica, ki
tudi ni ¢lanica SZZ- ja, za ¢lanstvo pa tudi ni zaprosila.

Klasi¢ne zavarovalnice (tiste, ki poslujejo po Zakonu o zavarovalniStvu) so zbrale 1,771
milijarde evrov bruto obracunanih premij, kar predstavlja 93,5 % vse zbrane premije, medtem ko
so druge c¢lanice SZZ (KAD in SOP) zbrale 123 milijonov evrov oz. 6,5 % vse zbrane bruto
obracunane premije. Trzni delezi najvecjih zavarovalnic se v letu 2007 niso veliko spremenili,
saj je na prvem mestu Se vedno Zavarovalnica Triglav (37,36 % delez), pred Adriatic Slovenico
(13,24 %), Zavarovalnico Maribor (12,37 %) in Vzajemno zdravstveno zavarovalnico (11,98 %),
medtem ko je trzni delez ostalih zavarovalnic nizji od 10 %.



Tabela 3: Trzni delezi zavarovalnic in drugih clanic SZZ 2007

Zavarovalnica Vrste zavarovanj in trZni deleZi zavarovalnic
Vsa Zivljenjska NezZivljenjska
Triglav 37,36 36,97 37,55
Adriatic Slovenica 13,24 2,80 18,20
Maribor 12,37 10,45 13,29
Vzajemna 11,98 - 17,66
Kapitalska druzba (KAD) 6,25 19,43 -
Tilia 3,06 1,56 3,78
KD Zivljenje 3,03 9,41 -
Generali 2,90 3,07 2,81
TRIGLAYV, Zdravstvena 2,72 - 4,01
Merkur 2,18 5,76 0,48
NLB Vita 1,92 5,75 0,11
GRAWE 1,90 4,00 0,91
SID — Prva kreditna zavarovalnica 0,74 - 1,09
Sklad obrtnikov in podjetnikov (SOP) 0,23 0,73 -
ARAG 0,06 - 0,09
Victoria- Volksbanken 0,03 0,08 0,01

Vir: Trzni delezi v letu 2007, 2009.

Razlika v trznem delezu obeh pozavarovalnic je precej manjSa kot znasa razlika v trznem delezu
med prvima dvema zavarovalnicama. Razlika namre¢ znaSa 15 odstotnih tock, Pozavarovalnica
Sava ima 57,5 % trzni delez, Triglav RE pa 42,5 % trzni delez.

Tabela 4: Trzni delez pozavarovalnic v letu 2007

Pozavarovalnica Vrsta zavarovanj

Vsa Zivljenjska NeZivljenjska
Sava 57,50 74,53 57,44
Triglav RE 42,50 25,47 42,56

Vir: Trzni delezi v letu 2007, 2009.

Zunaj Slovenije je v letu 2007 delovalo 5 zavarovalnic, ki so bile ustanovljene s slovenskim
kapitalom. Po ocenah zavarovalniskih strokovnjakov so te zavarovalnice v letu 2007 zbrale s
prodajo zavarovanj zunaj Slovenije okoli 200 milijonov evrov bruto obra¢unane premije, kar je
vec¢ kot so uspele v Sloveniji zbrati zavarovalnice z delezem tujega kapitala. Najve¢ prometa na
tujih trgih ima Zavarovalnica Triglav, saj je njena premija iz tujine v letu 2007 predstavljala ze
15 % vse v skupini zbrane premije. Sledijo ji Zavarovalnica Maribor, pozavarovalnica Sava,
Zavarovalnica Adriatic Slovenica in KD Zivljenje (Statistiéni zavarovalniski bilten 2008, str. 17
—20).



1.2 Razvoj Zivljenjskega zavarovanja

Prve zamisli Zivljenjskega zavarovanja so se pojavile ze v ¢asu starega Egipta 4.500 let pr. n. §t.,
ko so zdruzenja kamnosekov skrbela za pokop svojih ¢lanov. Iz leta 1.750 pr. n. $t. izhaja zapis
iz Hamurabijevega zakonika, ki govori o zavarovanju kot instituciji, saj je vseboval posebno
dolocilo, ki je obvezovalo drzavo, da poskrbi za nepreskrbljeno druzino drzavljana, ki je bil ubit
v roparskem napadu na trgovsko karavano. Neke vrste Zivljenjskega zavarovanja najdemo tudi
pri starih Rimljanih, saj so vojaki placevali posebne prispevke, po koncu sluzenja pa so prejeli
doloc¢eno placilo, zemljo, v primeru smrti pa so to vsoto izplacali svojcem. V srednjem veku so
za zivljenjska zavarovanja skrbela cehovska zdruzenja obrtnikov in trgovcev, ki so se razsirila po
vsej Evropi in tudi pri nas. Razvijala so se druStva za posmrtno, dotno in rentno zavarovanje
(Budimir, 2008, str. 21).

Prvi primer matemati¢nega pristopa k oblikovanju pravil za delovanje dolgoro¢nega zavarovanja
je znan iz Skotske, kjer so leta 1743 ustanovili sklad za socialno varstvo druzin umrlih
duhovnikov. Zasnova sklada je bila tako dobro oblikovana, da ta deluje Se danes. Prva prava
zavarovalnica za vzajemno zavarovanje je bila ustanovljena v Angliji, in sicer The Life
Assurance and Annuity Association (Zveza za Zivljenjsko in rentno zavarovanje), ki pa je po 46
letih zaradi dolgov propadla. Angleska zavarovalnica za zivljenjska zavarovanja Equitable,
ustanovljena leta 1756, pa je najstarejSa Se delujoCa zavarovalnica (Bogataj, 1998, str. 15).

Pri nas se je razvoj zivljenjskega zavarovanja zacel kasneje, in sicer v drugi polovici 19. stoletja.
V letu 1872 je bila ustanovljena Zavarovalna banka Slovenije, ki je nudila zavarovanja za primer
smrti in dozivetja, vendar je ze 13 let kasneje propadla. Vecji pomen ima ustanovitev Vzajemne
zavarovalnice leta 1900, ki se je po 1. svetovni vojni zacela ukvarjati tudi z zivljenjskim
zavarovanjem in je prevzela Zivljenjska zavarovanja od avstrijskih zavarovalnic, ki so takrat
delovale na slovenskem ozemlju. Obdobje od leta 1976 do leta 1990 je bilo za zivljenjska
zavarovanja zelo tezavno, saj je visoka inflacija razvrednotila zavarovalne vsote, Sele s
spremembo deviznih predpisov pa je to zavarovanje dobilo spet smisel, zato od leta 1991
zasledimo povecano zanimanje za zivljenjska zavarovanja (Budimir, 2008, str. 22 — 23).

Trg zivljenjskih zavarovanj je bil Se v zacetku prejSnjega desetletja manj pomemben, na kar je
vplivalo predvsem dobra socialna varnost v preteklosti, prepo¢asen razvoj trga kapitala in tudi
nekaterim oblikam zavarovanja nenaklonjena zakonodaja. Sele narai¢ajode zavedanje pomena
zavarovanja, da smo sami odgovorni za finan¢no in neodvisno starost, je omogocilo vec¢ji obseg
prodaje zivljenjskih zavarovanj v zadnjih 18 letih pri nas, Se vedno pa je veliko ljudi brez
zivljenjskega zavarovanja. Tako je bilo v letu 2003 v Sloveniji v veljavi 772.217 polic
kateregakoli Zivljenjskega zavarovanja (Statisti¢ni zavarovalniski bilten 2004, str. 43).

V prihodnje je pricakovati poveCan delez zivljenjskih zavarovanj v portfelju slovenskih
zavarovalnic, kar pa je odvisno predvsem od kupne moci prebivalstva in njegove sposobnosti za
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prihranke ter davéne politike drzave, ki je doslej spodbujala le dodatno prostovoljno pokojninsko
zavarovanje, ne pa tudi zivljenjskega zavarovanja. V letu 2007 je bilo v Sloveniji sklenjenih ze
1.214.535 polic zivljenjskega zavarovanja, kar je 442.318 vec€ kot v letu 2003, tako visoka rast
pa je bila predvsem zaradi Zivljenjskega zavarovanja, ki je vezano na enote investicijskih
skladov (Statisti¢ni zavarovalniski bilten 2008, str. 49).

1.3 Pomen Zivljenjskega zavarovanja

Zivljenjsko zavarovanje je osebno zavarovanje, ki se nana$a na zavarovanje za nevarnosti, ki
pretijo ¢loveku, njegovemu zivljenju in njegovi integriteti. Temelji na negotovosti trajanja
clovekovega Zivljenja za primer pogodbenega dogodka in za obdobje, za katero je zavarovanje
sklenjeno. Ta dogodek je lahko smrt zavarovanca, dozivetje doloc¢ene starosti ali pa iztek
dolo¢enega obdobja, v katerem lahko nastopi ena od omenjenih okolis¢in. V primeru nastanka
zavarovalnega primera v pogodbenem roku je zavarovalnica dolZna izplacati zavarovancu oz.
dolo¢enemu upravic¢encu zavarovalno vsoto (Bijeli¢, 1998, str. 214).

Potreba po zivljenjskem zavarovanju izhaja predvsem iz potrebe po varnosti druzine, kjer lahko
smrt enega od starSev finanéno mo¢no prizadene druzino, zato je v primeru, da je oseba samska
in brez otrok, tak$no zavarovanje nesmiselno. Drug pomemben razlog za Zivljenjsko zavarovanje
so dolgovi, ki zaradi smrti zavarovanca ne bi bili poplacani, kot so hipoteka, pogrebni stroski,
krediti, dolgovi na kreditnih karticah,... Zavarovalci torej, kot fizi¢ne osebe, Zivljenjsko
zavarovanje uporabljajo predvsem za zagotovitev dodatne pokojnine, kot davéno ugodnejSe
varéevanje, kot poseben sklad za Solanje otrok, kot varnostni sklad za nepredvidene izdatke v
prihodnosti ali kot zavarovanje obveznosti ob najetju hipotekarnih ali drugih kreditov.
Zivljenjsko zavarovanje pa se, pri nas sicer v manjsem delu, uporablja tudi v podjetjih, saj sluzi
za zagotovitev nemotenega poslovanja podjetja zaradi smrti enega od lastnikov, za nadomestitev
Skode zaradi smrti zaposlenega v podjetju, ki je kljucnega pomena za poslovanje ali kot boniteta
zaposlenim v podjetju (Madura, 2007, str. 364).

Zivljenjsko zavarovanje ima tako z vidika posameznika in drzave kot tudi glede gospodarskega
razvoja veliko dobrih strani (Budimir, 2008, str. 24):

- zivljenjsko zavarovanje izboljSuje finan¢no varnost posameznikov. To pomeni, da
zmanjSuje skrbi ob izpadu zavarovancevega dohodka, spodbuja varéevanje posameznika
in izboljSuje kreditne pogoje za posojilojemalce ter posledicno zmanjSuje tveganje.

- zavarovalnice lahko na podlagi Zivljenjskega zavarovanja ponudijo boljSe kreditne
pogoje, pri Cemer se zmanjSa tveganje. Minimizirajo se tudi finanéne motnje pri poslih,
ki jih povzroci smrt vodilnih usluzbencev in lastnikov.

- s staliS¢a drzave zivljenjsko zavarovanje olajSa njeno breme pri socialni varnosti
drzavljanov in pri vzdrZzevanju upokojencev, saj obstaja negativna korelacija med
socialnimi izdatki in premijami za zivljenjsko zavarovanje.
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- zivljenjsko zavarovanje vpliva tudi na gospodarski razvoj, saj zavarovalnice prek premij
zivljenjskega zavarovanja zberejo ogromne koli¢ine kapitala, ki je pomemben pri
podpiranju investiranja in razvoja nacionalnega gospodarstva. V tem pogledu deluje kot
finan¢ni posrednik med varcevalci (zavarovanci) in investitorji.

1.4 Oblike zZivljenjskega zavarovanja

Glavna znacilnost vecine zivljenjskih zavarovanj je, da je sestavljeno iz dveh delov, in sicer
zavarovanja za primer smrti in varéevanja, ki je tisto, kar ga lo¢i od drugih zavarovalnih
produktov. Eno od meril, kako dolociti vrsto zivljenjskega zavarovanja, je nacin izplacevanja
zavarovalnine. Pri kapitalskem zivljenjskem zavarovanju gre za izplacilo s pogodbo dogovorjene
zavarovalne vsote oz. kapitala v enkratnem znesku, kamor spadajo naslednja Zzivljenjska
zavarovanja: za primer smrti, za primer dozivetja, za primer smrti in dozivetja, na tocno dolocen
rok, za zavarovanje dote in z nalozbenim tveganjem. Pri rentnem zavarovanju pa zavarovalnica
ponavljajo¢e izplacuje dogovorjene zavarovalne vsote oz. rente, kamor sodijo dozivljenjska in
¢asovna renta (Budimir, 2008, str. 31).

Zavarovanje za primer smrti oz. rizi¢no Zivljenjsko zavarovanje je oblika zavarovanja, pri
kateri se zavarovanec zavaruje za primer smrti za dogovorjeno dobo. Zavarovalnica v tem
primeru izplaca upravicencu dogovorjeno zavarovalno vsoto le v primeru zavarovanceve smrti.
Pri tej vrsti zavarovanja ni varCevalne komponente, saj v primeru, da zavarovanec prezivi
dogovorjeno zavarovalno dobo, zavarovalnica nima nobenih obveznosti do upravicenca. Ta vrsta
zavarovanja se najvecCkrat sklepa v primeru ban¢nega posojila in omogoca zasCito druzinskih
¢lanov oz. bliznjih, ki bi bili ob morebitni smrti zavarovane osebe obremenjeni s povracilom tega
posojila. Znacilno za tovrstna zavarovanja je, da so precej cenejSa od meSanega zivljenjskega
zavarovanja, zagotavljajo pa enako zascito za primer smrti pri enakih drugih pogojih, kot so
starost, spol zavarovanca, zavarovalna doba,... (Kal¢i¢, 2008).

Zavarovanje za primer dozZivetja doloCene starosti je ena izmed oblik zivljenjskega
zavarovanja, ki se v praksi zelo poredko uporablja in ga nekatere zavarovalnice sploh ne
ponujajo. Pri tej vrsti zavarovanja se zavarovalnica obveze, da bo zavarovancu po preteku
zavarovalne dobe izplacala dogovorjeno vsoto , ¢e bo takrat Se vedno Ziv, v nasprotnem primeru
pa vse obveznosti zavarovalnice prenchajo. TakSna oblika zavarovanja je torej namenjena

predvsem varcevanju (Izobrazevanje zavarovalnih zastopnikov in zavarovalnih posrednikov,
2007, str. 15).

Zivljenjsko zavarovanje za primer smrti in doZivetja oz. mesano Zivljenjsko zavarovanje je
najbolj razsirjena oblika zivljenjskih zavarovanj in upravi¢encu omogoca, da dobi dogovorjeno
zavarovalnino tako ob smrti zavarovanca kot tudi ob njegovem dozivetju, pri tem pa sta
zavarovalni vsoti za primer smrti in dozivetja najveckrat enaki, ni pa nujno. Mozno je skleniti

tudi vzajemno mesano zavarovanje, pri katerem sta z eno polico zavarovani 2 osebi. Ce eden od
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zavarovancev nato umre, prenehajo vse obveznosti zavarovalnice, ko upravicenec iz zavarovalne
pogodbe, ki je ponavadi preziveli zavarovanec, dobi izplacano zavarovalno vsoto za primer smrti
(Kalcic, 2008).

Za to vrsto zavarovanja je znacilna tako varCevalna kot tudi zavarovalna komponenta.
Zavarovalni del je del, na podlagi katerega so zavarovanci zavarovani za primer smrti, drugi del
pa je varcevalni del police. Vecji del premije, ki jo placuje zavarovanec, se usmerja v varéevanje,
pri tem pa se premija nalaga v kritni sklad oz. kritno premozenje. Sklad predstavlja izjemno
konzervativne nalozbe, ki so usmerjene predvsem v obveznice stabilnih drzav, saj je najbolj
pomembno, da te nalozbe zagotovijo varnost. Z upostevanjem vseh zakonskih omejitev
zavarovalnica sama oblikuje lastni kritni sklad, zagotovljen donos pri zavarovalnici
Wienerstaedtische pa znasa 2,25 %. Zaradi konzervativnih nalozb se letni donosi vecinoma
gibljejo med 3 in 4 %, kar vcasih niti ne pokrije letne rasti cen (inflacija), zato je tovrstno
zavarovanje namenjeno predvsem konzervativnim vlagateljem, ki dajejo varnosti prednost pred
tveganjem. Tako tudi niso izpostavljeni obrestnemu tveganju (tveganje zaradi padca vrednosti
obveznice, ki ga sprozi viSanje obrestnih mer), ki je pomembno predvsem pri dolzniskih
vrednostnih papirjih in predstavljajo dobrSen del nalozb zavarovalnic pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju. Na to zavarovanje zavarovalnice skoraj vsako leto tudi pripisujejo dobicke, ki
omogocajo vsaj delno pokritje inflacije.

NaloZzbeno Zivljenjsko zavarovanje je podobno kot meSano sestavljeno iz 2 delov, in sicer
nalozbenega in zavarovalnega. Z zavarovalnim delom je zagotovljena varnost upravicencev,
sredstva iz nalozbenega dela pa se nalagajo v investicijske sklade (delniski vzajemni skladi,
mesani vzajemni skladi, obvezniski vzajemni skladi, investicijski skladi denarnega trga, skladi
skladov, hedge skladi). Pri tej obliki zavarovanja je znacilno, da zavarovalci prevzamejo
nalozbeno tveganje in se zavarovalna vsota spreminja z indeksom, na katerega je zavarovanje
vezano. NajpogostejSa vezava je borzni indeks ali pa indeks nalozbenega portfelja, ki ga
zavarovalnica samo oblikuje, mozni pa so tudi dogovori o manjSi vrednosti indeksa ali
najve¢jem moznem padcu v nekem Casovnem obdobju. Donosi pri tej obliki zavarovanja so
navadno vis$ji kot pri meSanem Zzivljenjskem zavarovanju, vendar niso zagotovljeni, kakor tudi ne
izplac¢ilo v primeru dozivetja. Zagotovljeno je le izplacilo v primeru smrti zavarovanca, ce je le-
to nizje od vrednosti premozenja, saj se drugace upravicencu izplaca vrednost premozenja.

Dokler zavarovalec s placili ne doseze izbrane zavarovalne vsote, je del premije namenjen za
zavarovanje, s preostalim delom, ki je zmanjSan za vstopne in upravljavske stroske, pa
zavarovalnica kupuje toCke izbranega investicijskega sklada. Z leti se seveda ta delez spreminja,
v zaCetku vplaCevanja pa je zavarovalni del bistveno vecji od nalozbenega. Ko privaréevana
sredstva dosezejo vrednost zavarovalne vsote, se premija v celoti nalaga le v investicijske sklade,
Cas, ki je za to potreben, pa je odvisen tudi od donosov investicijskih skladov. Donos na sredstva,
ki so namenjena varéevanju, je enak tistemu, ki bi ga zasluzili, ¢e bi vlagali neposredno na trg
vrednostnih papirjev, vendar z ugodnejSo daveno politiko.
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Ena od moznosti varCevanja za starost so tudi rentna zavarovanja, ki jih delimo na
dozivljenjske in Casovne rente. Pri dozivljenjskih rentah lahko upravi¢enec prejema rente do
smrti in so lahko odlozene (zaCetek njihovega izplacevanja odlozen za dolocen cas) ali pa se
njihova izplacila za¢nejo takoj. Pri ¢asovnih pa rente prejema upravic¢enec le omejeno obdobje,
zavarovalnice pa jih navadno ponujajo v obliki opcij ob poteku. Izplacilo rente se vedno zacne
Sele po koncu zavarovalnega obdobja oz. takrat, ko ima zavarovalnica zbrano celotno nakupno
vrednost rente (Izobrazevanje zavarovalnih zastopnikov in zavarovalnih posrednikov, 2007, str.
18 —19).

Rentno zavarovanje se razlikuje od mesanega zivljenjskega, saj je namenjeno kot zavarovanje
pred izpadom dohodka, predvsem tistih, ki dolgo Zzivijo. V primeru smrti zavarovanca v
zavarovalnem obdobju, pri meSanem zivljenjskem zavarovanju, upravicenci ponavadi dobijo
izplacano dogovorjeno zavarovalno vsoto z do tedaj pripisanimi dobicki, pri rentnem
zavarovanju pa samo dogovorjeno zavarovalno vsoto brez pripisanih dobickov, ponavadi pa se
izplacuje mesecno. Politika upravljanja zavarovalnice z zbranimi sredstvi je konzervativna, zato
so posledi¢no tudi nizki donosi. Zavarovanec se lahko odloci za enkratno izplacilo, za omejeno
ali dosmrtno izplacevanje rente oz. za kombinacijo navedenega. V primeru smrti zavarovanca
med obdobjem 10 let, kolikor znaSa najnizja omejitev pri izplacevanju rente, se preostanek rente
ponavadi izplacuje njegovim dediCem, v primeru smrti pred iztekom zavarovalne dobe, pa
zavarovalnica izplaca sredstva, ki so bila do tega trenutka vplacana, skupaj s pripisanimi dobicki
njegovim dedi¢em. Rentno zavarovanje se uporablja predvsem kot obliko varéevanja za dodatno
pokojnino, ki jo po izteku zavarovalnega obdobja prejema zavarovanec v obliki mesecnih rent do
konca zivljenja, v Casu zavarovalne dobe pa je zavarovan tudi za primer smrti z dogovorjeno
viSino zavarovalne vsote.

Zavarovalnica po izteku zavarovalnega obdobja za¢ne izplaCevati zavarovancu mese¢no rento do
njegove smrti, po smrti zavarovanca pa naj bi se izplaevanje rente prenehalo, ne glede na to,
koliko ¢asa je imel Se moznost prejemati rento. Zaradi tega so zavarovalnice ponudile dodatno
moznost povracila v obliki dolocene vsote denarja, ki pa ima ponavadi obliko zajamcenega
Stevila rent, ki bodo zagotovo izplacane (v primeru smrti zavarovanca osebi, ki jo je dolo¢il v
pogodbi).

1.5 Primerjava med klasi¢nim (meSanim) in naloZbenim Zivljenjskim zavarovanjem

Mesano Zivljenjsko zavarovanje (v nadaljevanju MZZ) in nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje (v
nadaljevanju NZZ) sta sestavljena iz 2 delov. Prvi je zavarovalni (zavarovanje za primer naravne
ali nezgodne smrti), drugi pa varéevalni (v primeru MZZ) ali naloZbeni del (v primeru NZZ). Pri
MZZ je varevalni del naloZen v kritni sklad (konzervativne nalozbe), v katerem zavarovalnice
same dolocajo izbor in obseg nalozb. Zavarovalnice vodijo sredstva zivljenjskega zavarovanja na
racunih, ki so lo¢eni od racunov drugih zavarovanj, in morajo iz premij oblikovati matemati¢ne



rezervacije, ki so namenjene izplacilu zavarovalnih vsot, oblikujejo pa jih v viSini sedanje
vrednosti ocenjenih bodoCih obveznosti zavarovalnice na podlagi sklenjenih zavarovanj,
zmanjSano za ocenjeno sedanjo vrednost bodoCih premij, ki bodo vplatane na podlagi teh
zavarovanj.

Pri MZZ se var&evalni del premije nalaga v kritni sklad pod zakonsko doloenimi pogoji, katerih
namen je predvsem varnost, predvideni donosi pa se gibljejo do 3,25 % letno, zato je takSno
zavarovanje namenjeno predvsem konzervativnim vlagateljem. Pri NZZ varéevalni del
imenujemo nalozbeni del, saj vlagatelj prosto izbira med ponujenimi skladi zavarovalnice, v
katere investicijske sklade se bo premija nalagala. Zavarovanci lahko izbirajo med obvezniskimi
skladi, ki so primerljivi z nalozbami kritnega sklada pri MZZ. Nalozbeni del se nalaga na
zavarovalGev individualni naloZbeni radun, kjer se plemeniti do konca zavarovanja. NZZ je
namenjeno predvsem tistim, ki Zelijo dosegati dovolj visoke donose s sredstvi, ki so nalozena v
vzajemne sklade.

Bistvena razlika med meSanim in nalozbenim zivljenjskim zavarovanjem je torej v stopnji
sodelovanja zavarovalca pri nalozbeni politiki lastnega zavarovanja. Pri MZZ zavarovalec nima
nobenega vpliva na nalozbeno politiko, ne prevzema pa tudi nobenega nalozbenega tveganja.
Zavarovalnica mu zagotavlja donosnost, glede na uspesnost nalozbene politike zavarovalnice pa
je delezen tudi pripisov dobicka, ki je odvisen od delniCarjev, saj se le-ti lahko odlo¢ijo, da se
dobigek porabi v druge namene. Pri NZZ pa zavarovalec sam odlo¢a, v kateri sklad bo nalozil
sredstva in kako bo razdelil premijo med posamezne sklade. V primeru dozivetja obstaja pri
MZZ zajam&eno izplacilo, ki je odvisno od starosti zavarovanca in trajanja zavarovanja, medtem
ko zajaméenega izplaila pri NZZ ni, saj se izplacajo tista sredstva, ki so ob koncu zavarovalne
dobe privarcevana in oplemenitena v vzajemnih skladih.

Razlika med obema zavarovanjema pa je tudi v zasluzku zavarovalnic, ki zasluZijo ve¢ z MZZ,
saj pri nalozbenem sredstva namesto zavarovalnice upravlja druzba za upravljanje, vsi ustvarjeni
dobicki pa se pripisejo zavarovancu (Budimir, 2008, str. 69 — 71).

1.6 Primerjava med naloZbenim Zivljenjskim zavarovanjem in nekaterimi drugimi
oblikami varcevanja

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje se v praksi najveckrat omenja kot alternativna oblika
varéevanja in se veckrat primerja z vlaganji v vzajemne sklade oz. vrednostne papirje, pri tem pa
seveda obstajajo dolo¢ene prednosti in slabosti tak§nega varéevanja.

Najvedja razlika med NZZ in vlaganjem v vzajemne sklade je, da NZZ poleg varéevalnega dela
vkljucuje tudi zivljenjsko zavarovanje za smrt, ki zagotavlja socialno varnost. Ta prednost pride
do izraza Se posebej v zaCetku placevanja premij, saj se kasneje, v primeru smrti zavarovanca in
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ko je dosezena minimalna vsota za primer smrti, izpla¢a vrednost premozenja na polici. NZZ je
torej nekaksSen hibrid med zivljenjskim zavarovanjem in vlaganjem v vzajemne sklade.

Z vidika donosnosti je ob enakih vlozkih nalozba v vzajemni sklad nedvomno v prednosti, saj se
pri NZZ del premije nameni za zavarovanje za primer smrti. Glede tveganja sta obe obliki
enakovredni in dolgoro¢no zmanjSujeta tveganje, stroSkovno pa so primernejsi vzajemni skladi,
kjer ni potrebno placevati rizika premije, kar posledicno pomeni, da se lahko kupi manj tock
dologenega sklada. Trenutno je z davénega vidika NZZ ugodnejse, saj ob predpostavkah, da je
zavarovanje sklenjeno vsaj 10 let in da je zavarovalec tudi upravienec, ni potrebno placati
nikakr$nega davka. V primeru, da se izognemo davku pri vzajemnih skladih v celoti, pa mora od
datuma nakupa do datuma prodaje preteci vsaj 20 let, razen v primeru, ko ne bi imeli donosa.
Vzajemni skladi so tudi bolj likvidni, saj odkup pri nalozbenem Zivljenjskem zavarovanju ni
mogoc¢ takoj, prav tako pa je v kratkem obdobju vrednost premozenja na polici precej nizja. Obe
obliki sta namenjeni vlagateljem, ki gojijo do tveganja zmeren odnos, so v povpre¢ju mlajsi in
pri¢akujejo visji donos ob relativno nizkem tveganju (Kleindienst, 1999, str. 62-64).

V preteklosti ni bilo mozno menjavanje skladov brez placila davka na kapitalski dobicek, kar so
nekatere zavarovalnice omogocale znotraj nalozbenega zivljenjskega zavarovanja, z nastankom
krovnih skladov pa se je varevanje v vzajemnih skladih z vidika davkov bistveno izboljsalo.

Individualno vlaganje v vrednostne papirje je veliko bolj tvegano, pri¢akuje se visje donose in je
tudi bolj obdavéeno od nalozbenega zavarovanja. Enako kot varéevanje v vzajemnih skladih je
takSno varcevanje stroSkovno bolj ugodno, saj se ne pladuje zavarovanje za primer smrti,
medtem ko je z vidika likvidnosti odvisno od ¢asovnega obdobja.

Tabela 5: Znacilnosti nekaterih nalozbenih oblik

obresti)

zavarovalna doba
daljsa od 10 let,
drugace zmerni
do visoki

Kriterij Banc¢ni depozit Vzajemni sklad Individualno Mesano NaloZbeno
vlaganje v | Zivljenjsko Zivljenjsko
vrednostne zavarovanje zavarovanje
papirje

Varnost nalozbe Visoka Visoka Nizka Visoka Visoka

Likvidnost Slaba Dobra Slaba Slaba Zmerna

Donos Nizek, odvisen od Odvisen od Visok Nizek do zmeren; Odvisen od

zneska in Casa uspesnosti sklada zajamcen nalozbene
vezave minimalni kapital | politike, lahko je
ob dozivetju tudi zajaméen

Davki Visoki (davek na Zmerni Visoki Jih ni, e je Jih ni, e je

zavarovalna doba
daljsa od 10 let,
drugace zmerni
do visoki

Socialna varnost

Ni zagotovljena

Ni zagotovljena

Ni zagotovljena

Zagotovljena z
zavarovanjem za
primer smrti

Zagotovljena z
zavarovanjem za
primer smrti

Vir: M. Budimir, Prirocnik za Zivijenjsko zavarovanje s pravnimi osnovami, 2008, str. 73-74.




2 ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA ZAVAROVALNICE
WIENERSTAEDTISCHE

2.1 Predstavitev zavarovalnice Wienerstaedtische in njene podruZnice v Sloveniji

Zacetki skupine Vienna Insurance Group (Wienerstaedtische Versicherung AG) segajo v leto
1824, ko Georg Ritter von Hoegelmueller s 364 drugimi posamezniki visoke druzbe ustanovi
vzajemno zavarovalnico za poZarna zavarovanja. Ze po 15 letih delovanja pa je zagela delovati
na Dunaju tudi prva Zivljenjska zavarovalnica v Avstriji. Skozi leta se je skupina Sirila s
prevzemi in zdruZitvami, zato ne presenefa, da je Vienna Insurance Group sedaj vodilna
avstrijska zavarovalna skupina v Srednji in Vzhodni Evropi ter je na drugem mestu med
mednarodnimi zavarovalnimi skupinami. Na domacem trgu je prisotna z druzbami, ki kotirajo na
borzi, in sicer Wiener Stiddtische Versicherung AG Vienna Insurance Group, Donau
Versicherung in Sparkassen Versicherung. Navzoca je v 23 drzavah, z ve¢ kot 1.000 poslovnimi
enotami in 18.000 zaposlenimi. Kljub kriznim ¢asom pa je v marcu za svoje poslovanje prejela
oceno "A+", ki ji jo je podelila bonitetna agencija Standard & Poor's. To je 5. najvi§ja mozna
ocena od skupno 19 in pomeni, da je poslovanje skupine varno (Wiener Stidtische Versicherung
AG Vienna Insurance Group Standard & Poor's potrdila oceno "A+", 2009).

Z odprtjem podruZznice Wienerstaedtische Allgemeine Versicherung AG v Ljubljani je
zavarovalnica novembra leta 2004 zacela poslovati tudi pri nas. Trenutno Se ni Clanica
Slovenskega zavarovalnega zdruZenja, zato se v statistikah skupne zbrane premije v Sloveniji
njeni podatki Se ne upoStevajo. Podruznica je v letu 2007 zbrala skupaj za 7.225.150 EUR
premij, od tega 1.846.685 EUR iz premozenjskih zavarovanj in 5.378.464 EUR iz Zivljenjskih
zavarovanj. Ce bi bila ¢lanica zdruZenja, bi v letu 2007 njen trzni dele po zbrani premiji znasal
0,38 % in bi jo uvrScal na 14. mesto med 17 zavarovalnicami. Pri nas se podruZnica usmerja
predvsem v zZivljenjska zavarovanja, za kar namenjajo tudi najve¢ oglaSevalskih sredstev, skupaj
kar okoli 170.000 EUR letno (Predstavitev podjetja, b.l., str. 7 -11).

2.2 Primerjava meSanega in naloZbenega Zivljenjskega zavarovanja

2.2.1 Zivljenjsko zavarovanje za primer smrti in doZivetja

Zivljenjsko zavarovanje za primer smrti in doZivetja je kombinacija zavarovanja, ki poskrbi za
varnost druzine ob nepredvidenih dogodkih in kapitalskega var¢evanja z izplacilom zavarovalne
vsote ob dozivetju. Zavarujejo se lahko zdrave osebe, katerih starost je vsaj 14 let (doloCeno z
zakonom), najvi§ja starost osebe, ki se zeli zavarovati, pa ne sme biti vi§ja od 70 let, ob izteku
zavarovanja pa ne sme biti starejSa od 80 let. Zavarujejo se lahko tudi manj zdrave osebe, vendar

12



pod posebnimi pogoji. Cas trajanja zavarovanja mora biti najmanj 5 let in najved 25 let, ve¢ina
zavarovanj pa je sklenjenih za obdobje 10 let in vec, saj v tem primeru ni potrebno placati davka
od prometa zavarovalnih poslov, ki znasa 6,5 %.

Od zavarovalne vsote za primer smrti in starosti zavarovanca je odvisno, ali je za sklenitev
zavarovanja potrebno opraviti tudi zdravniski pregled, ali pa izpolniti zgolj vpraSalnik o zdravju.
V primeru, da mora zavarovanec opraviti zdravniSke preiskave, mu stroske povrne zavarovalnica
(razen v primeru, da je izvid negativen). Ce pa zavarovanec sam opravi pregled, ¢etudi mu tega
ne bi bilo potrebno, tega stroSka zavarovalnica ne krije. V primeru, da bi zavarovanec naknadno
hudo zbolel, pa mu tega ni potrebno javiti zavarovalnici, niti to ne vpliva na sklenjeno

zavarovanje.
Tabela 6: Pogoji za sklenitev zavarovanja
Skupna zavarovalna vsota za primer smrti Pristopna starost
14-50 | 51-70
Do 100.000 EUR Vprasanja v ponudbi
0d 100.001 EUR do 200.000 EUR Vprasanja v ponudbi | Zdrav. porocilo + EKG
0d 200.001 EUR do 400.000 EUR Zdrav. porocilo + EKG + mali lab. izvid
0d 400.001 EUR do 700.000 EUR Zdrav. porocilo + EKG + veliki lab. izvid
Vec kot 700.001 EUR Zdrav. porocilo + EKG + veliki lab. izvid

Vir:Seminar iz Zivljenjskega zavarovanja, Zavarovalnica Wienerstaedtische, 2008.

Ponudbe, ki prispejo v podruznico do zadnjega v mesecu, imajo zacetek zavarovanja s 1.
naslednjega meseca, ob pogoju, da je placan prvi obrok premije. V primeru, da je zavarovanec v
trenutku vlozitve ponudbe delazmozen in zdrav ter da je placana prva premija, potem velja
takojSnje zacasno zavarovalno kritje do zavarovalne vsote za primer smrti, vendar najve¢ do
25.000 EUR. Kritje je torej veljavno od datuma placila prve premije do 1. dne naslednjega
meseca. V primeru smrti zavarovanca v tem obdobju bo zavarovalnica zaracunala prvo letno
premijo (Ce je zavarovalna vsota za primer smrti 10.000 EUR in mese¢na premija 80 EUR, bo
zavarovalnica izplac¢ala 9.040 EUR). V cCas zaCasnega zavarovalnega kritja niso vkljucena
dodatna zavarovanja, kot so nezgodna smrt ali trajna invalidnost.

Minimalna mesec¢na premija znasa 20 EUR, medtem ko je najnizja zavarovalna vsota 1.000
EUR. Premija se lahko placuje mese¢no, trimesecno (2 % bonus), polletno (3 % bonus) ali letno
(5 % bonus). Bonus pri dinamiki placevanja pomeni povisanje zavarovalnih vsot, torej se pri
letnem pladilu premije le-ta povisa za 5 %. Ce bi zavarovanec naknadno spremenil dinamiko
placevanja iz letnega v krajSe obdobje, bi se povisala premija in ne zavarovalna vsota. Drug
nacin za povisanje zavarovalnih vsot pa je tudi viSina mese¢ne premije. Pri mese¢ni premiji 50
EUR se zavarovalna vsota povisa za 1 %, pri mesec¢ni premiji 1.000 EUR ali vec, pa se le-ta
povisa za 7,5 %. V primeru, da se premija placuje letno in v znesku vsaj 12.000 EUR, se
zavarovalna vsota povisa za 12,5 %.
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Tabela 7: Premijski bonusi, ki se priznajo glede na visino premije

Mesecéna premija v EUR Premijski bonus v %
50 1
85 2
100 3
125 4
150 4,5
175 5
200 5,5
250 6
300 6,5
500 7

1.000 7,5

Vir: Seminar iz zivljenjskega zavarovanja, Zavarovalnica Wienerstaedtische, 2008.

Posebnost meSanega Zivljenjskega zavarovanja Zavarovalnice Wienerstaedtische je, da je
dolocena sredstva mozno nalagati tudi po izbiri zavarovanca. Zavarovanec je namre¢ udelezen
pri dobicku, ki se pripiSe vsako leto 31. decembra, prvi pripis dobic¢ka pa se opravi 31.12. v
tretjem letu zavarovanja. Ta dobicek se lahko nalozi v klasi¢ne nalozbe, dinami¢ne nalozbe v
sklade (Pioneer Fonds Austria — Master Fonds Dynamisch) ali progresivne nalozbe v sklade
(Ringturm Active Global Trend).

2.2.2 Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje United Funds of Success (UFOS)

Nalozbeno zZivljenjsko zavarovanje pomeni kombinacijo zivljenjskega zavarovanja in nalozb v
sklade. Zavarovalnica ponuja 2 moznosti pri placevanju premije, in sicer tekoCe investiranje
(letno, polletno, trimese¢no ali mesecno placevanje premij) ali enkratni polog. V diplomski
nalogi bom obravnaval le nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje s teko¢im pla¢evanjem premije.

Najnizja pristopna starost je enako kot pri mesanem zivljenjskem zavarovanju 14 let, najvisja
pristopna starost pa 70 let, najvisja kon¢na starost za placevanje premij pa znasa 80 let. Zdrave
osebe se lahko zavarujejo brez vprasanj o zdravstvenem stanju, v primeru obstoja bolezni pa je
potrebno izpolniti isti vpraSalnik kot pri meSanemu zivljenjskemu zavarovanju. Razlika je v tem,
da pri naloZbenemu zavarovanju ni potrebno predloziti medicinske dokumentacije tudi v primeru
vi$jih premij in zavarovalnih vsot.

Najnizja premija je vi§ja kot pri meSanem zivljenjskem zavarovanju in znaSa 30 EUR, s tem da
lahko kadarkoli zavarovanec Se dodatno vlozi najmanj 1.000 EUR Visina dodatnih vplacil ne
sme presegati vsote premij, dogovorjene ob sklenitvi zavarovanja, saj je v nasprotnem primeru
potrebno soglasje zavarovalnice. Cas plaéevanja premij je od 10 do 30 let (obe meji sta za 5 let
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vi$ji kot pri meSanemu zavarovanju), zavarovanje pa lahko traja neomejeno, saj se lahko
zavarovanec po preteku te dobe odloci, da sredstva pusti v skladih.

Stroski pri omenjenem zavarovanju znasajo 6 % od skupne vsote premij za stroSke sklenitve in
izstavitve police (vecina stroSkov se uposteva v prvih 5 letih zavarovanja) in 0,3 % od vrednosti
premozenja, vendar najmanj 48 EUR in najve¢ 600 EUR letno za stroSke upravljanja. V
povprecju se 99 % neto premije naloZi v sklade, ki jih je stranka izbrala, riziko premije in stroski
pa se odbijejo od vrednosti premozenja. Nakup enot premoZenja pri tekoCem placevanju premije
se opravi na zadnji borzni delavnik predhodnega meseca glede na zapadlost premije, pri dodatnih
vpladilih premije pa se vplacila do 20. v mesecu preracunajo v enote premozenja na zadnji
borzni delavnik v mesecu vplacila, po 20. v mesecu pa se preracunajo na zadnji borzni delavnik
naslednjega meseca.

Razlika med obema zavarovanjema je tudi v primeru smrti, kjer se pri meSanem zivljenjskem
zavarovanju izplaca dogovorjena zavarovalna vsota in pripisani dobiek. Pri nalozbenem
znesek (5 % najnizje vsote za primer smrti), vendar pa najmanj najnizjo vsoto za primer smrti.
Najnizja vsota za primer smrti znasa 10% vsote premij, vendar najmanj 4.000 EUR in najvec
10.000 EUR. V primeru smrti bo upravi¢enec posledicno dobil najmanj 4.200 EUR (najmanj
4.000 EUR kot vsota za primer smrti in 5% od 4.000 EUR= 200 EUR).

2.2.3 Indeksacija

Indeksacija je opcijsko zavarovanje padca vrednosti (zavarovalne vsote oz. vrednosti
premozenja) in se jo uporablja kot zasCito pred inflacijo oz. njenim nezelenim ucinkom. Pri
mesSanem zivljenjskem zavarovanju to pomeni, da se premija in zavarovalna vsota pogodbe o
zivljenjskem zavarovanju povecuje letno v skladu z dolocili zavarovalnice, medtem ko se pri
nalozbenem zivljenjskem zavarovanju zagotovo povisa le premija (z vi§jo premijo lahko
zavarovanec kupi vecje Stevilo tock sklada).

Pri meSanem zivljenjskem zavarovanju je mozna 4 % ali 10 % indeksacija, pri nalozbenem
zivljenjskem zavarovanju pa lahko zavarovanec dolo¢i indeksacijo med 3 % in 10 %. Pri
meSanem zivljenjskem zavarovanju to pomeni, da se bo premija glede na zadnjo veljavno
premijo povisala za ta odstotek, medtem ko se bo zavarovalna vsota povisala za manj, saj se
povecanje zavarovalne vsote doloc¢a na podlagi poveCanja premije po tarifi, ki velja na podlagi
starosti zavarovanca v Casu poveCanja ter preostalega Casa placevanja premije in trajanja
pogodbe. V nasprotju z meSanim se pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju povisa le premija

ev e

nespremenjen - kot je na polici.
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Pri meSanem Zivljenjskem =zavarovanju zavarovalnica zavarovalcu ob koncu vsakega
zavarovalnega leta poslje dodatek k polici za potrditev premije in zavarovalne vsote za naslednje
leto. V primeru zavrnitve poviSanja premije mora zavarovanec vrniti zavarovalnici samo
dodatek. V primeru naloZbenega zivljenjskega zavarovanja zavarovanec prejme samo obvestilo o
poviSanju premije, ¢e pa se s tem ne strinja, mora to pisno zavrniti. Indeksacija lahko traja do 5
let pred iztekom placevanja premije.

Uskladitev ni mozna, ko placilo premije zamuja za ve¢ kot 3 mesece in v primeru, ko je
zavarovalec oproscen placila premije zaradi dopolnilnega zavarovanja, preneha pa, ¢e povecanje
izostane v 2 zaporednih zavarovalnih letih (zamuda pri placilu premij ali zavrnitev zavarovalca).
Pri nalozbenem Zzivljenjskem zavarovanju lahko zavarovalec spremeni obseg poveCanja premije
najkasneje 3 mesece pred zacetkom zavarovalnega leta.

Pri meSanem zivljenjskem zavarovanju ima indeksacija vpliv tudi na udelezbo pri dobicku in
dopolnilna zavarovanja. Pri tistih dopolnilnih zavarovanjih, katerih zavarovalnine izhajajo iz
zavarovalne vsote zivljenjskega zavarovanja, se zavarovalnine povecCujejo v sorazmerju z
naras¢anjem zavarovalne vsote. PoveCanje premije se v tem primeru dolo¢i po ceniku
konkretnega dopolnilnega zavarovanja. Pri tistih dopolnilnih zavarovanjih, katerih premije se
izraCunavajo po premijah Zzivljenjskega zavarovanja, se premije povecujejo v sorazmerju z
naras€anjem premije zivljenjskega zavarovanja. Povecanje zavarovalnin se posledi¢no doloci po
ceniku konkretnega dopolnilnega zavarovanja.

Mesano in nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje se med seboj torej precej razlikujeta, glavne
razlike pa so v dobi pladevanja premije, minimalni premiji, pri MZZ je v primeru visoke
zavarovalne vsote potreben zdravniski pregled, obstaja pa tudi zacasno zavarovalno kritje, ki ga
pri NZZ ni. Pri MZZ je mozno zavarovalno vsoto povisati glede na pogostost pladevanja premije
in na vi§ino premije ter s pripisi dobi¢ka zavarovalnice. Pri NZZ pa so mozni le dodatni pologi
na nalozbeni ra¢un, medtem ko ima manjSa pogostost placevanja (npr. letno) vpliv le v primeru
pozitivnih donosov. Razlike so tudi pri zajaméeni zavarovalni vsoti, ki je pri MZZ visja in pri
indeksaciji, ki je pri MZZ 4 % ali 10 %, pri NZZ pa se zavarovanec odlo¢a med 3 % in 10 %.

2.2.4 Dodatna zavarovanja

K meSanemu zivljenjskemu zavarovanju se lahko priklju¢i dodatna zavarovanja — nezgodno
zavarovanje za primer smrti in trajne invalidnosti, nezgodno rentno zavarovanje, dodatno
zavarovanje za primer smrti in dodatno zavarovanje za oprostitev placevanja premij v primeru
bolezni. Vsa dodatna zavarovanja se lahko sklene na zacetku zavarovalnega leta, medtem ko je
prekinitev mozna tudi med zavarovalnim letom.

Dodatno nezgodno zavarovanje za primer smrti in trajne invalidnosti lahko sklenejo osebe,

ki so stare od 14 do 70 let, pri izteku zavarovanja pa niso starejSe od 75 let. Osnovna zavarovalna
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vsota za nezgodno smrt in trajno invalidnost zaradi nezgode je enaka kot zavarovalna vsota
osnovnega zivljenjskega zavarovanja, s tem da je mozno skleniti tudi dva- ali trikratnik osnovne
zavarovalne vsote in da sta lahko zavarovalni vsoti razliéni. Ce skupni odstotek invalidnosti
znaSa vec kot 50 %, se za vsak odstotek invalidnosti nad 50 % prizna dvakratni odstotek zneska
za izracun zavarovalnine (progresivna invalidnost). Najvecje mozno izplailo je 150 %
zavarovalne vsote, to je v primeru 100 % invalidnosti.

Pri dodatnem nezgodnem rentnem zavarovanju veljajo enake pristopne starosti kot pri
dodatnem nezgodnem zavarovanju. Pri tem zavarovanju so na razpolago 4 moznosti , ki se
razlikujejo po mesecni renti, zavarovalni vsoti in Casu izplaevanja rente. Nezgodna renta se
izplaca, ko nezgoda povzroci trajno invalidnost, ki dosega stopnjo trajne invalidnosti najmanj v
visini 50 %. V takem primeru se izplaca nato Se odstotek trajne invalidnosti od dogovorjene
zavarovalne vsote. Ce je stopnja invalidnosti nizja od 50 %, se izplada le odstotek trajne
invalidnosti od dogovorjene zavarovalne vsote.

Tabela 8: Kombinacije nezgodnega rentnega zavarovanja

Mesecna renta Zavarovalna vsota Cas izplatila rente Premija na mesec
500 EUR 20.000 EUR 20 let, mese¢no 5 EUR
1.000 EUR 40.000 EUR 20 let, mese¢no 10 EUR
500 EUR - Dozivljenjsko, mesecno 3,9 EUR
1.000 EUR - Dozivljenjsko, mesecno 7,8 EUR

Vir: M. Kalci¢, Gradivo za zavarovalne posrednike in zastopnike Zavarovalnice Wienerstaedtische, 2008.

Dodatno zavarovanje za primer smrti je zavarovanje, kjer se izplaca dogovorjena zavarovalna
vsota v primeru smrti zavarovanca v casu trajanja zavarovanja. Namen tega zavarovanja je
predvsem zagotoviti finan¢no varnost druzine ali zagotovitev kreditne sposobnosti. Zavarujejo se
lahko osebe, stare od 14 do 70 let, ki ob izteku zavarovanja ne smejo biti starejSe od 80 let.
Zavarovalna doba mora biti najmanj 1 leto in najve¢ 25 let oz. do 80. leta starosti. Najnizja
zavarovalna vsota znasa 10.000 EUR, najvisja pa do 5- kratnika osnovne zavarovalne vsote.

Vsa zgoraj nasteta dodatna zavarovanja je mozno skleniti le k meSanemu zivljenjskemu
zavarovanju, edino dodatno zavarovanje, ki je mozno tudi pri nalozbenem zivljenjskem
zavarovanju, pa je dodatno zavarovanje za oprostitev placevanja premij v primeru bolezni.
Pogoj za to zavarovanje je, da je zavarovalec hkrati tudi zavarovanec, kritje pa velja, ko zaradi
bolezni ali nezgode ta oseba postane popolnoma delovno nesposobna. V tem primeru prevzame
zavarovalnica od 43. dne dalje pladevanje premij za Cas trajanja neprekinjene nezmoznosti za
delo. Najnizja pristopna starost je 14 let oz. ob zaposlitvi, najvisja pristopna starost pa 50 let, s
tem da ob izteku zavarovanja oseba ne sme biti starejSa od 65 let. To zavarovanje velja toliko
Casa, kolikor se placuje premija za osnovno zavarovanje oz. do dopolnjenega 65. leta
zavarovanca, premija pa znasa 3 % bruto premije (v to premije se upostevajo tudi premije za
morebitna dodatna zavarovanja). V primeru, da je pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju
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mesecna premija visja od 100 EUR, je potrebno izpolniti vprasalnik o zdravstvenem stanju
zavarovanca.

Z vidika dodatnih zavarovanj je torej mesano Zivljenjsko zavarovanje ugodnejse od nalozbenega,
saj je mozno skleniti vse 4 oblike dodatnih zavarovanj, medtem ko je pri naloZbenem
zivljenjskem zavarovanjem mozno le dodatno zavarovanje za oprostitev placevanja premij v
primeru bolezni. Dodatna zavarovanja so namre¢ pomembna zlasti za tiste zavarovance, ki se
zelijo bolj popolno zavarovati. Pomembno je dodatno nezgodno zavarovanje, ki je ugodnejse,
kot pa Ce bi ga sklenili brez zivljenjskega zavarovanja, medtem ko se, po podatkih zavarovalnice,
za dodatno nezgodno rentno zavarovanje odlo¢a manj zavarovancev. Po mojem mnenju velike
prednosti ne predstavlja dodatno zavarovanje za primer smrti, saj bi bilo verjetno bolj smiselno,
da se sklene le 1 izmed oblik zivljenjskega zavarovanja — npr. zivljenjsko zavarovanje za primer
smrti z visokimi zavarovalnimi vsotami, ostalo pa bi se nalagalo v vzajemne sklade.

3 PRIMERJAVA POGOJEV KLASICNEGA ZIVLJENJSKEGA IN
NALOZBENEGA ZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA

Klasi¢no zivljenjsko zavarovanje opredeljujejo Splo$ni pogoji za zivljenjsko zavarovanje za
primer smrti in doZivetja z oznako 0S2 in Klavzuli o uskladitvi z oznako 4S1 oz. 4S54, medtem
ko nalozbeno zivljenjsko zavarovanje opredeljujejo SploSni pogoji za nalozbeno Zivljenjsko
zavarovanje za nedoloCen Cas (United Funds of Success— Flexibel) z oznako 0S0 in Klavzula o
uskladitvi za nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje z oznako 4S0.

3.1 Obveznosti pri vloZitvi ponudbe in veljavnost zavarovalnega kritja

Ponudbo za sklenitev pogodbe o Zivljenjskem in nalozbenem zivljenjskem zavarovanju mora
predloziti ponudnik v pisni obliki na obrazcu zavarovalnice in vsebuje vse bistvene elemente
pogodbe. V ponudbi morajo biti navedena tudi vsa dejstva, ki so bistvena za prevzem tveganja.
Ponudba obvezuje ponudnika 8 dni, rok pa zac¢ne teci takrat, ko zavarovalnica ponudbo prejme.
Sestavni deli pogodbe so zavarovalni pogoji, ponudba, polica, dogovorjeni cenik, priloge in
dodatki k polici ter pri nalozbenem Zzivljenjskem zavarovanju Se v polici navedeni informativni

izracuni.

Zavarovalnica lahko ponudbo zavrne v roku 8 dni od njenega prejetja. Ce ponudbe, ki je skladna
s pogoji, zavarovalnica ne zavrne v tem Casu, se Steje, da je zavarovalna pogodba sklenjena z
dnem prispetja ponudbe na zavarovalnico. Rok 8 dni ne velja pri pogodbah, za katere se zahteva
zdravniSki pregled, sej v tem primeru znasa le-ta 30 dni. Da ne pride do izgube zavarovalnega
kritja, mora biti pravocasno placana prva ali enkratna premija.
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Pri meSanem zivljenjskem zavarovanju zavarovalnica nudi takojSnje zaCasno zavarovalno kritje
v primeru smrti zavarovanca do predlagane zavarovalne vsote za primer smrti, vendar najvec¢ do
visine 25.000 EUR, tudi ¢e je v ponudbi dolocena visja zavarovalna vsota. To kritje zacne veljati
ob 00.00 uri naslednjega dne, ko je zavarovalna pogodba sklenjena, vendar pod pogoji, da je
zavarovanec v trenutku vlozitve ponudbe popolnoma delazmozen, se ne zdravi in ni pod
zdravniskim nadzorom, kadar v pogojih zavarovanja niso predvidene omejitve ali izkljucitve in
da je bila do tega dne placana prva premija. Kritje pa ni veljavno, ¢e zavarovalnica ponudbo
zavrne ali takojSnje zaCasno zavarovalno kritje razglasi za koncano. TakojSnje zacasno kritje se
konca najpozneje 6 tednov po prispetju ponudbe, v vsakem primeru pa prencha veljati z dnem, ki
je v polici naveden kot datum zacetka zavarovanja. Za to kritje se ne zaracunava posebne
premije, v primeru izplacila zavarovalnine na podlagi zaCasnega zavarovalnega kritja pa
zavarovalnica zaraCuna prvo letno premijo. Posebnost kritja je, da ne velja za dodatna
zavarovanja, ki so sklenjena pri zivljenjskem zavarovanju. Pri nalozbenem zivljenjskem
zavarovanju zacasnega kritja ni.

3.2 Zacetek in trajanje zavarovanja

Popolno zavarovalno kritje za¢ne veljati ob 00.00 uri tistega dne, ki je v polici dolocen kot
zaCetek zavarovanja, ki je vedno 1. v mesecu , vendar le, ¢e je bila do tega dne placana prva ali
enkratna premija. Kritje pa preneha veljati ob 00.00 uri tistega dne, ki je na polici naveden kot
dan prenehanja zavarovanja ali pa ob smrti zavarovanca. Mozno je tudi podaljSanje trajanja
zavarovanja, ki pa mora biti pisno.

Zavarovalec ima pravico, da v roku 30 dni od sklenitve zavarovanja odstopi od zavarovalne
pogodbe, odstop pa mora biti pisen in vlozen na zavarovalnico do izteka roka, pri cemer se Steje,
da je vlozen v roku, ¢e je do izteka priporoceno oddan na posti. Zavarovalnica je upravicena
obracunati dejanske stroske, povezane z odstopom od pogodbe.

3.3 Izracun, razdelitev in plaCevanje premij

Pri obeh vrstah zavarovanja se premija izracuna po ceniku glede na starost zavarovanca, starost
pa se izracuna kot razlika med koledarskim letom zaletka zavarovanja in letom rojstva. V
primeru vi§jih stopenj tveganja se lahko dogovorijo dodatne premije ali posebni pogoji.

Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju se 99 % premije razdeli na sklade po delezih,
dolocenih na polici in se preracuna v Stevilo enot premozenja po posameznem skladu. Vplacila
se preracunajo v enote premoZzenja na zadnji borzni delavnik predhodnega meseca glede na
zapadlost premije. Za transakcije veljajo tecaji, ki jih zavarovalnici posreduje njen ponudnik
te€ajnih podatkov. Dodatna vplacila, ki prispejo na ra¢un zavarovalnice do 20. dne v tekocem

mesecu, se preratunajo v enote premozenja na zadnji borzni delavnik meseca, v katerem je
19



premija dospela na ra¢un zavarovalnice. Dodatna vplacila, ki dospejo na racun zavarovalnice po
20. dnevu v teko¢em mesecu, se preraCunajo v enote premozenja na zadnji borzni delavnik
naslednjega meseca.

Za NZZ velja, da se vsi ostali stro§ki in premija za kritje rizika smrti odbijejo od vrednosti
premozenja. ViSina premije za kritje rizika smrti je odvisna od viSine zavarovalne vsote, cenika
in starosti zavarovanca. Pri vis§ji stopnji tveganja se zara¢unajo Se dodatne premije ali dogovorijo
posebni pogoji. Ostali stroski se odbijejo od vrednosti premoZenja, in sicer najve¢ 6 % od skupne
vsote premij za stroSke sklenitve in izstavitve police ter 0,3% od vrednosti premozenja za stroske
upravljanja, vendar najmanj 48 EUR in najve¢ 600 EUR letno. Stroski za hrambo vrednostnih
papirjev in stroski za nakup enot premozenja se ne zaratunavajo.

V primeru, da se kateri izmed skladov, ki so bili izbrani, ukine ali pa se ukine izdajanje enot
premozenja pri NZZ, se denarna vrednost premoZenja prenese v kritni sklad z zajam&enim
obrestovanjem, dokler zavarovalnica od zavarovalca ne prejme zahteve za drugac¢no nalaganje
premozenja.

Premije so letne in se placujejo tako, da za zavarovalnico ne nastanejo stroski. Letne premije se
lahko pladujejo v polletnih, &etrtletnih ali meseénih obrokih, vendar pa v primeru MZZ le z
doplaéili, medtem ko pri NZZ teh dopladil ni. Ob izpla¢ilu zavarovalnine zavarovalnica $e
pobota neporavnane obroke tekocega zavarovalnega leta. Prva premija mora biti placana ob
podpisu ponudbe, ki pa se vrne v celoti, ¢e se zavarovalna pogodba ne sklene. Kot placilo
premije se ne Steje delno placilo premije, zavarovanec pa se lahko pisno dogovori za odlog
placila premije.

Glede obveznosti pri vlozitvi ponudbe in veljavnosti zavarovalnega kritja med obema
zavarovanjema ne obstajajo vecje razlike, edina razlika je pri zacasnem kritju v primeru sprejetja
ponudbe, ki ga pri NZZ ni. Podobno je tudi z zaéetkom in trajanjem popolnega zavarovalnega
kritja, ki je pri obeh enako. Do vecjih razlik pride Sele pri izraCunu premije, kjer je vpliv starosti,
spola in pogostost pladevanja premij veéji pri MZZ.

3.4 Nepravocasno placilo premij

V primeru, da prva premija pri obeh oblikah zavarovanja ni placana ob podpisu ponudbe,
zavarovalnica pozove zavarovalca z opominom, da pla¢a premijo v roku 30 dni. Ce premije tudi
v tem Casu ne poravna, se Steje, da je zavarovalna pogodba razdrta, Ce pa zavarovalni primer
nastopi pred placilom prve ali enkratne premije, je zavarovalnica prosta obveznosti izplacila
zavarovalnine.
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Za vse nadaljnje premije velja, da morajo biti placane do dogovorjenega roka, drugace
zavarovanci prejmejo opomin. V primeru, da tudi po preteku roka 30 dni, ki je dolocen v
opominu, zapadla premije ni placana, velja naslednje:

- Ce Se niso placane premije za 3 zavarovalna leta, je zavarovalnica v primeru nastopa
zavarovalnega primera prosta obveznosti izplacila zavarovalnine, lahko pa tudi razdre
pogodbo brez dolocitve novega roka,

- Ce so placane premije za 3 zavarovalna leta ali vec, je zavarovanje prosto placila premije
(kapitalizacija) v skladu s pogoji. Ce zavarovalni primer nastopi v asovnem obdobju, v
katerem dospele premije niso bile placane in pogodba Se ni prosta placevanja premij
(kapitalizirana), zavarovalnica izpla¢a kapitalizirano vrednost skladno s pogoji pri MZZ,
medtem ko za NZZ velja, da je v tem primeru zavarovanje prosto pla¢evanja premij
(kapitalizirano).

V kolikor je ob sklenitvi MZZ zavarovalnica pla¢ala stroske zdravniskega pregleda, se odkupna
vrednost zmanj3a za te stroske, pri NZZ pa zdravniski pregled sploh ni potreben.

3.5 Potek dobe placevanja premije

Pri NZZ po poteku dogovorjene dobe pladevanja premij prencha obveznost plaéevanja premij in
najnizja vsota za primer smrti. V primeru smrti je izplacilo zavarovalnine sestavljeno iz denarne
vrednosti premoZenja in najnizjega rizicnega zneska. Premije za kritje rizika smrti in stroski
upravljanja se odstejejo od vrednosti premozenja, zavarovalec pa ima moznost, da nadaljuje z
najnizjo vsoto za primer smrti, pri tem pa mora pisno obvestiti zavarovalnico. To lahko privede
do porabe celotne vrednosti premozenja, v tem primeru pa pogodba preneha veljati brez pravic.

3.6 Sprememba naloZbene strategije

Sprememba naloZbene strategije je mozna le pri NZZ, in sicer v &asu trajanja zavarovalne
pogodbe lahko zavarovalec zavarovalnico s pisnim zahtevkom pooblasti, da enote premozenja v
skladih, ki jih je izbral, zavarovalnica proda in kupi enote premozenja v drugih skladih.
Sprememba enot premozenja se izvede na 4. borzni delavnik, ki sledi dnevu dospetja pisnega
zahtevka za spremembo nalozb ali naslednji mozni dan, ¢e na ta dan ni borznega trgovanja ali pa
to zahteva upravljavec posameznega sklada zaradi obraCuna vrednosti. Pri transakcijah se
upostevajo tecaji, ki jih zavarovalnici posredujejo njeni ponudniki tecajnih podatkov. V
nasprotju z veéino zavarovalnic se na osnovi zahtevka zavarovalca sprememba nalozbene
strategije (sprememba razdelitve premije ali zamenjava skladov) enkrat mesecno izvede
brezplacno, za vse nadaljnje spremembe pa zavarovalnica zaraCuna stroSek spremembe
nalozbene strategije. StroSek posamezne spremembe znaSa 20 EUR. Zavarovalnica si v Casu
trajanja pogodbe pridrzuje pravico zamenjati sklade, ki jih ima v svoji ponudbi. V kolikor v njeni
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ponudbi ni skladov, v katere zeli zavarovalec nalagati svoja sredstva, ga mora o tem obvestiti.
Zavarovalec pa mora paziti, da v primeru zamenjave skladov lahko izgubi morebitna jamstva, ki
jih zagotavljajo skladi.

3.7 Predujem oz. dvig premoZenja in odpoved zavarovalne pogodbe

Pri MZZ je pogodbo mozno pisno odpovedati delno ali v celoti kadarkoli ob koncu tekodega
zavarovalnega leta ali pa med zavarovalnim letom s 3 - mese¢nim odpovednim rokom ob koncu
meseca po preteku 1. zavarovalnega leta. Pri NZZ pa lahko zavarovalec zavarovalno pogodbo
pisno odpove in premozenje v celoti dvigne kadarkoli ob koncu tekocega leta ali pa med
zavarovalnim letom ob koncu meseca, vendar ne pred iztekom prvega zavarovalnega leta, ob tem
pa zapadejo v izplacilo vse obveznosti zavarovalnice iz naslova zavarovalne pogodbe.

Predujem se lahko za MZZ zahteva do visine odkupne vrednosti na bodo¢o zavarovalnino,
vendar je potrebno zanj placati dodatne premije. Zavarovalnica predujma ne terja predcasno
nazaj, lahko pa se ga kadarkoli vrne. V zavarovalnem primeru se poracuna z zavarovalnino, v
primeru kapitalizacije pa z odkupno vrednostjo.

Pri NZZ pa so mozni delni dvigi premoZenja ob koncu tekotega meseca, vendar ne pred koncem
prvega zavarovalnega leta. Pri tem je od denarne vrednosti premozenja, ki je namenjeno
izplacilu, potrebno odsteti delez neamortiziranih stroskov sklenitve in izstavitve police. Po dvigu
premozenja mora nato skladno s pogoji preostala vrednost pogodbe znaSati najmanj 1.000 EUR.
Za zavarovalca pa je pomembno tudi dejstvo, da so predcasni dvigi premozenja v prvih 10 letih
od sklenitve pogodbe, zaradi kritja stroskov sklenitve in izstavitve police, finanéno neugodni,
prav tako pa se lahko izgubijo morebitna jamstva, ki jih skladi zagotavljajo. V primeru odpovedi
ali dvigu celotnega premoZzenja pa zavarovalnica izplaca denarno vrednost premozenja, kateremu
odbije davek od prometa zavarovalnih poslov (e Se ni preteklo 10 let od sklenitve pogodbe),
neamortizirane stroske sklenitve in izstavitve police, 1 % stroske za upravljanje in premijo za
kritje rizika smrti za zadnje zavarovalno obdobje.

Denarna vrednost premozenja pri delnem dvigu ali odpovedi pogodbe se pri NZZ izrauna tako,
da se Stevilo enot premoZenja v skladu pomnoZi z veljavno vrednostjo enote premoZenja. V
primeru, da zavarovalnica prejme pisni zahtevek za dvig premozenja do 20. dne v tekofem
mesecu, se uposteva vrednost enote premozenja na zadnji borzni delavnik v mesecu, ¢e pa
prejme zahtevek po 20. dnevu, se uposteva vrednost enote premozenja na zadnji borzni delavnik
naslednjega meseca. V primeru dviga premozenja pred potekom 10 let od sklenitve pogodbe je
potrebno obracunati in placati vse morebitne davke, ki so predpisani ali jih bo zakonodajalec
predpisal v Casu trajanja pogodbe.
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3.8 Oprostitev placevanja premij (kapitalizacija)

Pri MZZ se lahko zahteva, takoj ko obstaja odkupna vrednost, vendar zagotovo po preteku 3 let
od zaletka zavarovanja, za katere so bile premije platane v celoti, da se pogodba oprosti
placevanja premij (kapitalizacija) ali izplacilo odkupne vrednosti. Mese¢na premija, ki ostane pri
delni odpovedi, pa ne sme biti nizja od 20 EUR. V primeru, da kapitalizirana zavarovalna vsota
ne znaSa vsaj 3.000 EUR, je kapitalizirana vrednost enaka odkupni vrednosti. Odkupna oz.
kapitalizirana vrednost pa ni enaka vsoti pladanih premij. Le-ta se izraCuna na podlagi
dogovorjenega zavarovalnega kritja, nastalih stroskov in ob upoStevanju zmanjSanja sredstev v
viSini matemati¢ne rezervacije, v skladu s cenikom. Zaradi stroskov, ki nastanejo ob sklenitvi
pogodbe, v zacetnem obdobju po zafetku zavarovanja Se ni na voljo odkupne vrednosti (tudi
zaradi potrebne tekoce amortizacije nastalih stroSkov), ki se razvije Sele v nadaljnjih letih
(progresivno narasca), dokler ob koncu pogodbene dobe ne doseze dogovorjene zavarovalne
vsote za dozivetje.

Pri NZZ pa lahko zavarovalec pisno zahteva spremembo pogodbe v pogodbo z oprostitvijo
placevanja premij kadarkoli ob koncu tekocega zavarovalnega leta ali med zavarovalnim letom
ob koncu meseca po preteku prvega zavarovalnega leta. Predpogoj je, da obstaja Ze dolocena
vrednost pogodbe, ki je omenjena v prejSnjem poglavju, saj se v nasprotnem primeru pogodba
razdre skladno s pogoji. V primeru kapitalizacije (oprostitve pla¢evanja premij) odpade najnizja
vsota za primer smrti (najmanj 4.000 EUR), glavno nevarnost pa predstavlja dejstvo, da se od
vrednosti premozenja odtegujejo vsi nastali stroski in premija za kritje rizika smrti. To lahko
nato privede do porabe celotne vrednosti premozZenja, v takem primeru pa pogodba prencha
veljati brez pravic.

3.9 Sprememba zavarovalne pogodbe v pogodbo, ki ni vezana na sklade

Zavarovalnica omogo&a spremembo pogodbe iz NZZ v Zivljenjsko zavarovanje, ki ni vezano na
sklade in se lahko zahteva z 1- mese¢nim rokom ob koncu meseca, vendar ne prej kot ob koncu
1. zavarovalnega leta. Hkrati morajo biti v ponudbi navedena vsa dejstva, ki so pomembna za
prevzem visjega rizika, ki je povezan s spremembo izvedeno v skladu z doloc¢bami, ki veljajo za
zahtevani cenik. Pri spremembi se od vrednosti premozenja odbijejo Se neamortizirani stroski
sklenitve in izstavitve police. Ni pa mozna sprememba v obratni smeri, to je sprememba
pogodbe iz MZZ v pogodbo vezano na sklade.

3.10 Pomen odgovorov na vprasanja v ponudbi

Zavarovalec je ob sklenitvi zavarovalne pogodbe dolzan prijaviti vse okolis¢ine, ki so
pomembne za oceno nevarnosti in ki so mu znane oz. mu niso mogle ostati neznane. V primeru,
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da na vprasanje namenoma odgovori nepravilno ali nepopolno, zavarovalnica lahko od pogodbe
odstopi v roku prvih 3 let od sklenitve, zadnje spremembe ali obnove pogodbe. Zavarovalnica
odstop sporoc¢i v roku 3 mesecev od trenutka, ko je izvedela za netocnost ali nepopolnost navedb,
od pogodbe pa ne more odstopiti, ¢e je bila s tem seznanjena ali ¢e netocno podana ali
zamolcCana okoliS¢ina ni vplivala na nastop zavarovalnega primera.

Zavarovalnica lahko zahteva razveljavitev pogodbe, Ce je zavarovalec namenoma neresni¢no
prijavil ali zamolcal kaksno okolis¢ino take narave, da zavarovalnica ne bi sklenila pogodbe, e
bi vedela za resni¢no stanje stvari. V primeru razveljavitve ali odstopa od pogodbe nato
zavarovalnica izpla¢a odkupno vrednost.

3.11 Zavarovalno kritje in pokritje samomora

Zavarovalno kritje naceloma obstaja ne glede na to, kaj je vzrok za zavarovalni primer. Pri
zavarovalnih primerih, do katerih je priSlo zaradi vojnih dogodkov, jedrskih, bioloskih ali
kemic¢nih katastrof, teroristicnih napadov, smrti zaradi udelezbe v vojnih dogajanjih, uporih,
vstajah ali nemirih na strani povzrogiteljev nemirov, zavarovalnica v primeru sklenjenega MZZ
izplada sredstva v vi§ini matemati¢ne rezervacije v skladu s cenikom, v primeru NZZ pa denarno
vrednost premozenja. Zavarovalnica izplaca tudi sredstva v viSini matemati¢ne rezervacije oz.
denarno vrednost premozenja, ¢e je zavarovalni primer nastopil pri opravljanju dejavnosti kot
pilot letala, helikopterja, vojaski pilot ali kot pilot zraénega plovila, pri ukvarjanju z nevarnimi
Sporti, zaradi udelezbe na tekmah ali treningih s kopenskim motornim vozilom ali zra¢nim ali
vodnim motornim plovilom.

V primeru samomora zavarovanca po preteku 3 let od sklenitve, spremembe ali obnove pogodbe,
obstaja polno zavarovalno kritje, pred potekom tega roka pa zavarovalnica izplaca sredstva v
viSini matemati¢ne rezervacije oz. denarno vrednost premozenja. V primeru, da je dokazano, da
je bilo dejanje storjeno v stanju bolezenske duSevne motnje, ki izkljuuje svobodno voljo, pa
obstaja polno zavarovalno kritje.

3.12 Dospelost in izplacilo zavarovalnine

Zavarovalnica izplaca zavarovalnino iz zavarovalne pogodbe proti predlozitvi zavarovalne
police, v primeru smrti zavarovanca pa mora upravic¢enec predloziti tudi izvod iz mati¢ne knjige
umrlih, s tem da lahko zavarovalnica zahteva zdravniska ali uradna dokazila. Po prispetju vse
dokumentacije dospe v placilo tudi zavarovalnina. Dospelost zavarovalnine tudi nastopi, Ce
zavarovalec po preteku 2 mesecev od zahtevka za izplailo zavarovalnine zahteva izjavo
zavarovalnice o vzrokih, da postopek ugotavljanja obstoja njene obveznosti Se ni bil koncan, in
zavarovalnica te zahteve ne izpolni v roku 1 meseca.
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Zavarovalnina se upravicencu nakaze na njegove stroske, izplaca pa jo podruznica v Ljubljani v
14 dneh po dospetju vse dokumentacije, ki je potrebna za izplacilo.

Pri NZZ je v primeru smrti zavarovanca v ¢asu pladevanja premij zavarovalnina sestavljena iz
denarne vrednosti premoZzenja in najnizjega rizicnega zneska. V primeru, da je tako izraCunana
zavarovalnina niZja od najnizje vsote za primer smrti, se izplaca slednja. V primeru smrti po
poteku dobe placevanja premij, zavarovalnica izplaca denarno vrednost premoZenja in najnizji
riziéni znesek. Na izrecno zeljo zavarovalca pa se lahko namesto izplacila denarne vrednosti
premozenja zahteva prenos enot premozenja v skladih. V tem primeru se zavarovalnina zniza za
pri tem nastale stroske prenosa. V vsakem primeru pa se denarna vrednost premozenja izplaca,
¢e je nizja od 5.000 EUR ali pa po preteku enega meseca po nastopu dogodka, ki je vzrok za
izplacilo zavarovalnine.

3.13 Izracun denarne vrednosti premoZenja v primeru smrti

Denarno vrednost premozenja pri NZZ se izraduna z mnoZenjem §tevila enot premoZenja v
skladih s prodajno vrednostjo enote premozenja posameznega sklada, ki velja na dan smrti ali
naslednji moZni dan, ¢e na dan smrti ni borznega trgovanja oz. to zahteva upravljavec sklada
zaradi obracuna vrednosti. Za transakcije veljajo tecaji, ki jih zavarovalnici posredujejo njeni
ponudniki tecajnih podatkov.

3.14 Veljavnost izjav v zvezi s pogodbo o zavarovanju

Vse izjave zavarovalca so veljavne, ¢e so v pisni obliki in so prispele v zavarovalnico, imeti pa
morajo tudi uradni podpis zavarovalnice. Veljavnost izjave nastopi s tistim dnem, ko jih
naslovnik prejme. V primeru posiljanja po posti se kot dan prejema Steje dan, ko je bilo
priporogeno pismo oddano po posti. Ce se zavarovalec preseli, mora sporogiti svoj novi naslov,
saj v nasprotnem primeru zavarovalnica vse naslavlja na zadnji znani naslov, ¢e pa se preseli iz
Evrope, mora imenovati osebo v Sloveniji, ki jo pooblas¢a za sprejemanje izjav zavarovalnice.

3.15 Kdo prejme zavarovalnino

Zavarovalec doloci, kdo je upravi¢en do zavarovalnine, do katere upravi¢enec pridobi pravico z
nastopom zavarovalnega primera, do takrat pa lahko =zavarovalec kadarkoli spremeni
upravicenca. V primeru da zavarovalec doloci, da upravi¢enec pridobi pravico bodoce
zavarovalnine nepreklicno in takoj, se upravicenca lahko spremeni samo Se z njegovim
soglasjem.
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3.16 Vinkulacija ali zastava pogodbe ter izguba police

Vse pravice, ki izhajajo iz zavarovalne pogodbe, pripadajo zavarovalcu, ki zavarovalno pogodbo
lahko vinkulira ali zastavi, za kar pa je potrebna pisna vloga zavarovalca ali soglasje
zavarovalnice.

V primeru izgube police mora zavarovalec pisno obvestiti zavarovalnico, ki nato izda dvojnik
police z zadnjim stanjem.

3.17 StrosKi storitev, ki jih zarac¢una zavarovalnica

Zavarovalnica zaracuna zakonsko predpisane dajatve, poStnino in stroske za dodatne storitve, ki
nastanejo po narocilu zavarovalca. Sem spadajo predvsem stroski opomina pri zamudi placila
premije in stroski poslovanja pri: dodatni dokumentaciji ali spremembi police zaradi spremembe
upravicenca, zaznambah ali izbrisu vinkulacije, zastavitvi ali odstopu, spremembi vsebine police
(sprememba zavarovalca in/ ali zavarovanca, zamenjava skladov,...), izdaji dvojnika police z
zadnjim stanjem in pridobitvi potrdila o dav¢ni neoporecnosti od pristojne davéne uprave v
primeru izplagila zavarovalnine upravi¢encem v tujini. Pri MZZ zavarovalnica zaratuna tudi
stroske zdravniskih storitev ter pristojbine pri placevanju s poloznicami.

3.18 Uveljavljanje zahtevkov iz zavarovalne pogodbe

Rok za sodno uveljavitev zahtevkov iz zavarovalne pogodbe pri NZZ je 5 let, zaéne pa teéi s
prvim dnem po preteku koledarskega leta, v katerem je nastala terjatev. Ce upravi¢enec dokaZe,
da do dneva, ki je dolocCen v prejSnjem odstavku, ni vedel, da je zavarovalni primer nastopil,
zacne zastaranje teci od dneva, ko je za to izvedel. V vsakem primeru pa je terjatev zastarana v
10 letih.

3.19 Udelezba na dobicku in na sklade vezana udelezba na dobic¢ku

MZZ je veéletna zavarovalna pogodba, da pa bi zavarovalnica zagotovila izplagilo dogovorjene
zavarovalnine, so premije previdno izracunane in zajemajo predvidevanja zlasti glede kapitalskih
donosov (obrestovanje) in smrtnosti. Zavarovalnica pri svojem poslovanju dosega redne
presezke, ki so posledica previdne kalkulacije premij, zavarovalec pa je udelezen pri presezkih z
udelezbo na dobicku. Presezki se delijo po skupinah za izracun in delitev dobicka, kjer so
zdruzene vse istovrstne zavarovalne pogodbe in je navedena na polici.
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UdeleZba na dobi¢ku velja le za MZZ in se pripise vsako leto 31. decembra, visina udeleZbe pa
je odvisna glede na sklepe, ki jih sprejme zavarovalnica. Prvi pripis dobicka se opravi 31.
decembra v tretjem letu zavarovanja. Pri predCasni prekinitvi pogodbe z odpovedjo in odkupom,
se udelezba na dobic¢ku ustrezno zniza v skladu z odbitnim faktorjem, ki ga dolo¢i uprava
druzbe. V ponudbi je upoStevan le vzorcni izracun udelezbe na dobicku, udelezba na dobicku, ki
se dejansko izplaca, pa je odvisna samo od presezkov, ki so bili dosezeni v Casu veljavnosti
pogodbe.

Udelezba na dobicku je sestavljena iz deleza na dobicku iz obresti in deleza na dobicku iz vsote.
Delez na dobicku od obresti se obracuna v odstotkih od sredstev v vi§ini matemati¢ne rezervacije
v skladu s cenikom osnovnega zavarovanja na zacetku tekocega zavarovalnega leta. Delez na
dobicku od vsote se obracunava v promilih od zavarovalne vsote za nevarnost smrti (osnovno
zavarovanje) brez upoStevanja morebitnih dodatnih zavarovanj. Visina stopnje udelezbe na
dobicku je objavljena v vsakokratnem letnem porocilu zavarovalnice. Delezi na dobicku od
obresti se pripisujejo do poteka trajanja zavarovanja. Delez na dobicku od vsote pripada samo
zavarovalnim pogodbam s teko¢im placevanjem premij in samo do tistega bilan¢nega dne, do
katerega se tudi tekoce placujejo premije.

Udelezba na dobicku zviSuje zavarovalnino iz sklenjene zavarovalne pogodbe, na izbiro pa sta 2
moznosti nalozbe dobicka:
- Klasi¢na:
Udelezba na dobicku se obrestovano zbira do prenehanja pogodbe. Obresti se pripisejo
vsako leto 31. decembra, sestavljene pa so iz racunskih obresti po ceniku in
vsakokratnega deleza na dobic¢ku od obresti.
- vezana na sklade:
Udelezbo na dobicku, ki pripada pogodbi, se nalozi v izbrani investicijski sklad
(zavarovalnica ponuja 3 investicijske sklade), tako da se pridobi deleze v skladu. Kljuéni
dan za vrednotenje je zadnji borzni delavnik pred pripisom udelezbe na dobicku. Ce se
izbrani investicijski sklad ukine ali pa se ustavi izdaja delezev, se ga nadomesti z
investicijskim skladom, ki ima primerljivo nalozbeno strategijo, o tem pa zavarovalnica
obvesti zavarovalca. Zavarovalec lahko to spremembo zavrne, kar pogodbo spremeni v
klasi¢no nalozbo dobic¢ka. Ob dospetju izplacila zavarovalnine oz. odkupa, zavarovalnica
izpla¢a denarno vrednost pridobljenih delezev v skladu, ki se jo dolo¢i z mnozenjem
Stevila delezev v skladu s prodajno ceno deleza v skladu, ki velja na klju¢ni dan
vrednotenja. To je zadnji borzni delavnik meseca pred nastopom zavarovalnega primera.
Upravicenec pa lahko zahteva tudi placilo v obliki delezev v skladu, s tem da se placilo
zniza za stroske prenosa, ki so dolo¢eni v ceniku.

Zavarovalec ima moznost kadarkoli pisno spremeniti izbrano nalozbeno strategijo.
Zavarovalnica v tem primeru na zadnji borzni delavnik tistega meseca, v katerem je prispela
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zahteva za spremembo, kapital od udelezbe v dobicku prenese na investicijski sklad, ki je bil s
spremembo izbran.

V primeru dozivetja se izplaca kon¢na udelezba na dobicku, v kolikor so premije v celoti placane
do preteka dogovorjenega obdobja placevanja premij, ki se obracuna v odstotkih od pogodbenih
sredstev v viSini matemati¢ne rezervacije na dan izpolnitve pogoja za dozivetje. Pravica do
kon¢ne udelezbe na dobic¢ku obstaja tudi pri zavarovalnih pogodbah z enkratno premijo.

3.20 Dodatna zavarovanja

MZZ in NZZ se lahko priklju¢ijo dodatna zavarovanja (k NZZ je mozno samo dodatno
zavarovanje za oprostitev placevanja premije v primeru bolezni), ki se urejajo s pogoji za
posamezna dodatna zavarovanja, omenil pa sem jih Ze v poglavju 2.2.4. V primeru odpovedi
zavarovalne pogodbe ali kapitalizacije zavarovanja dodatna zavarovanja prenehajo veljati.

3.21 Uporaba predpisov in reSevanje sporov

Za razmerja med zavarovalnico, zavarovalcem, zavarovancem, upraviencem in ostalimi
osebami se uporabljajo dolocila Obligacijskega zakonika, za pravno varstvo pa skrbita Agencija
za zavarovalni nadzor in Finanzmarktaufsicht (FMA), morebitne spore pa resuje sodisce,
pristojno na sedezu podruznice.

4 NALOZBENI SKLADI

Najpomembne;jsi dejavnik pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju predstavljajo investicijski
skladi, od katerih je odvisno, koliko premozenja se ustvari po polici zavarovanca. Preden pa
zavarovanec sklene polico za nalozbeno Zzivljenjsko zavarovanje, mora izpolniti vpraSalnik, ki
dolo¢i, za kaksen tip vlagatelja gre (tip A, B in C). Ce gre za tip A, potem zavarovalnica
predlaga, v katere vzajemne sklade naj se nalaga premija, ¢e pa gre za tip B in C, pa je
zavarovancu prepuScena prosta izbira skladov, zavarovalnica pa samo pripravi priporocljive
kombinacije portfeljev.

Vsaka polica ima svoj racun, na katerem se vodi Stevilo enot premozZenja. Vrednost premoZenja
se ugotavlja na podlagi Stevila enot premoZenja po posameznem skladu in na podlagi prodajne
vrednosti enote premoZenja v posameznem skladu, ki velja na dolo¢en dan. Mozno je brezpla¢no
in neobdavceno menjavanje skladov enkrat mesec¢no, spremembe pa se izvedejo na 4. borzni
delavnik, ki sledi dnevu dospetja zahtevka za spremembo ali naslednji mozni dan, ¢e na ta dan ni
borznega trgovanja. V primeru, da se sprememba skladov opravi ve¢ kot enkrat v mesecu, se

zaracuna 20 EUR za posamezno spremembo.
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V ponudbi je velika izbira skladov, ki se stalno spreminja, zavarovanec pa lahko spremlja rast
premozenja z osebno PIN kodo in meseCna porocila o poslovanju investicijskih skladov na
internetni strani zavarovalnice.

4.1 Sklopi skladov naloZbenega Zivljenjskega zavarovanja

Kot omenjeno, je v ponudbi zajetih vecje Stevilo skladov, za katere skrbijo velike financ¢ne
skupine, ki z nalozbami pokrivajo ve¢ geografskih regij in geografskih panog. Prisotne so tako
na razvitih kot tudi nastajajocih delniskih trgih, velikih in malih podjetjih in v razli¢nih drzavah
od Japonske, ZDA, Nemcije,... Skladi so javni in niso oblikovani samo kot interni portfelj za
zavarovalnico, kot velja pri nekaterih drugih zavarovalnicah v Sloveniji. Prav tako se ve€ino teh
skladov ne trzi v Sloveniji, ampak so na voljo samo skozi United Funds of Success (UFOS).

Ponudba UFOS je sestavljena iz 3 sklopov, med katerimi se lahko stranka odlo¢a za (Kodric,
2008):

- Osnovno ponudbo, ki jo sestavljajo 3 skladi skladov z razli€nimi stopnjami tveganja, ki
vlagajo v tocke drugih skladov, upravljavec pa skrbi za globalno razprsitev in omejevanje
tveganja, s tem da pravocasno seli sredstva med perspektivnimi regijami oz. panogami.
Za to obliko ponudbe je znacilno, da se razmerje v skladu med delnicami in obveznicami
ne spreminja ter da je sklad zaradi globalne razprSenosti delno zasciten pred valutnimi
tveganji. V te 3 sklade je mozno vlagati tudi pri meSanem Zzivljenjskem zavarovanju, in
sicer z dobicki, ki jih zavarovalnice pripisujejo na sklenjeno zivljenjsko zavarovanje. Ti
skladi so WSTV ESPA traditionell (sestavljeni iz 33 % delnic in 67 % obveznic), WSTV
ESPA dynamisch (67 % delnice in 33 % obveznice) in WSTV ESPA progressiv (100 %
delnice).

- Napredno ponudbo, ki je sestavljena iz 25 skladov za samostojno izbiro in omogoca
fleksibilnost in koncentracijo nalozb. Namenjena je predvsem zahtevnejSim vlagateljem,
ki Zelijo sami dolociti, na katerem podrocju dajejo poudarek.

- Dodatno ponudbo, v kateri je okoli 35 skladov in so na voljo stranki le na posebno
zahtevo. Primerna je predvsem za tiste vlagatelje, ki sledijo dogajanjem na kapitalskih
trgih in se sami odlocajo za premike sredstev iz enega sklada v drugega. To jim omogoca
fleksibilnost pri vlaganju in stopnjo razprsitve po zelji, na drugi strani pa zahteva veliko
truda na strani zavarovanca oz. vlagatelja.

4.2 Ocenjevanje skladov

Zaradi mnozice skladov obstajajo uveljavljeni sistemi ocenjevanja, ki po razlicnih kriterijih
merijo odli¢nost sklada za vlagatelje. Ti kriteriji so si med seboj razli¢ni, odvisno od bonitetnih
druzb, mnogi skladi pa tudi niso ocenjeni. V tujini je tak sistem ze dolgo v uporabi, posluzujejo

29



pa se ga tudi vlagalci pri odlo¢itvah, v katere vzajemne sklade vlagati pri NZZ. Pri nas se
zavarovalci Se ne odlocajo veliko na podlagi ocen skladov, verjetno tudi zato, ker tiste slovenske
zavarovalnice, ki imajo vecinski delez na trgu nalozbenih zavarovanj, ne ponujajo nalaganja
premije v tuje vzajemne sklade. Za ocenjevanje skladov, ki so v ponudbi UFOS, se najpogosteje
uporabljata S&P ocena (S&P Fund Management Ratings) in Morningstar ocenjevanje
(Morningstar Fund Stars). Taksne ocene skladov so namenjene predvsem hitremu pregledu
skladov in za lazjo odlocitev, kateri skladi so primerni za vlaganje. Ocene skladov pa ne smejo
biti edini kriterij pri odlo€itvi za nakup ali prodajo sklada, saj iz nje ne vemo, kaj se bo s skladom
dogajalo v prihodnosti, lahko pa nam dajo informacije, kako uspeSen je upravljavec sklada
(Pomen ocen skladov, 2009).

4.2.1 Ocenjevanje skladov Morningstar

Druzba Morningstar skladom dodeljuje od 1 do najvec 5 zvezdic na podlagi tehtanega donosa-
razmerja med donosom (glede na netvegani donos in druge primerljive sklade) in tveganjem, ki
je izrazeno s spremenljivostjo donosa. Pri tem prinasajo situacije, ko donos odstopa zaradi
majhnosti, pri Morningstaru ve&jo »kazen« kot tiste, ko je donos posebej velik. Stevilo zvezdic
se izracunava samo za sklade z vsaj 3 leti poslovanja (upoSteva se namre¢ donosnost v treh letih,
prilagojena za prevzeto tveganje in stroski sklada). Skladi znotraj iste nalozbene skupine se
uredijo po doseZenih rezultatih, Stevilo zvezdic pa se dolo¢i tako, da zgornjih 10 % skladov v
skupini dobi ***** naslednjih 22,5 % dobi ****, srednjih 35 % skladov dobi ***, predzadnjih
22,5 % dobi ** in zadnjih 10 % skladov dobi *. V primeru, da sklad posluje vec¢ kot 5 oz. 10 let,
pa se za kon¢ni rezultat vzame uteZeno povprecje Stevila zvezdic po vseh dosezenih obdobjih.

4.2.2 Ocenjevanje skladov S&P

Druzba Standard & Poor's se posluzuje ocene kvalitete upravljanja in ne gre zgolj za izracun,
kateri sklad v skupini primerljivih je imel v preteklosti posebej dobro razmerje med donosom in
tveganjem. Racunski kriterij se uporablja le kot pogoj za vstop v ocenjevalni proces, vanj pa je
zajetih le okoli 20 % vseh svetovnih skladov. Ocenjevanje opravljajo analitiki, ki se posebej
ukvarjajo z izbranim skladom, opravljajo podrobne raziskave upravljavske druzbe in konkretnih
upravljavcev premozenja sklada. Pri tem opravijo tudi Stevilne intervjuje, svoje raziskave pa
predlozijo ocenjevalni komisiji, ki pretehta tako Stevil¢ne kot tudi kvalitativne podatke o skladu.
Na podlagi tega se komisija odloci, ali skladu podeliti oceno kvalitete upravljanja. Mozne so 3
ocene, in sicer: AAA (najvi§ja kakovost), AA (zelo visoka kakovost) in A (visoka kakovost). Ze
dejstvo, da sklad prejme oceno, je veliko priznanje, ki pa se lahko spremeni, saj analitiki Se
naprej spremljajo sklad. Zaradi vsega navedenega naj bi ta ocena dala vlagateljem pomemben
podatek, da je upravljavec sklada vreden zaupanja in svoje delo dobro opravlja (Ocenjevanje
tujih skladov, 2009).
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4.3 Vrste skladov

4.3.1 Skladi denarnega trga

Skladi denarnega trga so oblika vzajemnih skladov, ki sredstva nalagajo v varnejSe kratkorocne
vrednostne papirje, zato se jih Steje za varnejSe med vzajemnimi skladi, ponavadi pa za nalozbe
jamcijo drzave in centralne banke. Tovrstne nalozbe imajo visoko bonitetno oceno, kot so
predvsem zakladne menice, komercialni zapisi, ban¢na potrdila o vlogi in podobne varne
nalozbe. Glavni namen teh skladov je ohranjanje realne vrednosti premozenja (zaScita pred
inflacijo), pri ¢emer je donos drugotnega pomena in so alternativa ban¢nim depozitom. Zaradi
svoje varnosti so posledi¢no tudi manj donosni, kar predstavlja njihovo najvecjo pomanjkljivost,
saj se dogaja, da so donosi nizji, kot je stopnja inflacije, zato je varCevanje v teh skladih bolj
kratkoro¢no (Gostisa, 2005).

V ponudbi UFOS je mogoce izbirati med naslednjimi skladi denarnega trga:
- RINGTURM Euro Cash Plus,
- PIONEER FUNDS AUSTRIA Dollar Cash,
- PIONEER FUNDS AUSTRIA Euro Cash,
- CREDIT SUISSE MM (Lux) CHF.

4.3.2 Obvezniski skladi

Za obvezniske sklade je znacilno, da imajo vecino nalozb v obveznicah in drugih vrednostnih
papirjih in depozitih, deleZ ostalih nalozb pa je omejen na najvec¢ 10 %. Pri¢akovana donosnost
in tveganost sta relativno nizki, za donose pa velja, da so nekoliko vi§ji kot vezava na banki.
Delimo jih na 2 skupini- sklade drzavnih obveznic (varnejSe, saj se investira predvsem Vv
obveznice drzav, ki so politicno in gospodarsko stabilne) in sklade podjetniskih obveznic
(investira se predvsem v obveznice najvecjih in najbolj stabilnih podjetij). Znacilna je odvisnost
od gibanja obrestnih mer, saj zgubljajo vrednost v Casu, ko obrestne mere naraS$cajo in
pridobivajo vrednost, ko obrestne mere padajo. V nasprotju z denarnimi skladi je za te sklade
priporocljiva doba vlaganja vsaj 3 leta ali ve¢ (Tipi skladov, 2009).

Zavarovanci imajo na razpolago sledece obvezniske sklade:
- RINGTURM Absolute Return Bond,
- RINGTURM Vorsorge Rentenfonds,
- PIONEER FUNDS AUSTRIA Dollar Bond,
- CREDIT SUISSE BF (Lux) USD,
- VONTOBEL USD Bond,
- PIONEER FUNDS AUSTRIA Euro Bond,
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- PIONEER FUNDS AUSTRIA Euro Corporate BOND,
- CONSTANTIA Euro Bond,
- CREDIT SUISSE BF (Lux) EURO.

4.3.3 Obvezniski skladi — novo nastajajoci trgi

Tudi za te sklade je znacilno, da imajo vec¢ino nalozb v obveznicah, vendar v nastajajocih in
hitrorastocih trgih, kot so drzave Vzhodne Evrope, Azije in Srednje in JuZzne Amerike. Za te
drzave velja niZja bonitetna ocena in veljajo za bolj tvegane, zato vlagatelji pri¢akujejo in
zahtevajo vi§jo obrestno mero. Obstaja moZnost placilne nesposobnosti izdajateljev in vi§ja
pricakovana donosnost ob ve¢jem nihanju.

Ponudba UFOS zajema 3 sklade, ki so:
- JPMorgan Funds Emerging Markets Debt Fund,
- INVESCO Emerging Markets Bond Fund,
- Morgan Stanley Emerging Markets Debt Fund.

4.3.4 Skladi skladov

So lahko investicijski ali vzajemni skladi, ki vlagajo sredstva vlagateljev predvsem v enote
premozenja oz. delnice drugih investicijskih skladov. Nalozbe so v takih skladih Se bolj
razprSene, kar zmanjSuje tveganje. Posledi¢no so taki skladi manj donosni in le redko dosegajo
vi§je donose kot navadni investicijski skladi s podobno nalozbeno politiko.

V sklop UFOS- a so zajeti:
- RINGTURM Active Global Trend,
- RINGTURM Zukunftsvorsorge Aktienfonds,
- WSTV ESPA DYNAMISCH (EUR),
- WSTV ESPA PROGRESSIV (EUR),
- WSTV ESPA TRADITIONELL (EUR),
- PIONEER FUNDS AUSTRIA Master Fonds Dynamisch,
- PIONEER FUNDS AUSTRIA Master Fonds Progressiv,
- PIONEER FUNDS AUSTRIA Master Fonds Traditionell.

4.3.5 Delniski skladi — Blue Chip

Nalozbena politika teh skladov je usmerjena predvsem v investiranje v delnice, praviloma vec
kot 75 %, ostali delez v portfelju pa navadno predstavljajo denar ali druge visoko likvidne

naloZbe in obcasno doloc¢en odstotek obveznice. Skladi so usmerjeni predvsem v investiranje v
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delnice uveljavljenih in stabilnih podjetij (korporacij) z visoko trzno kapitalizacijo, ki ponavadi
izplacujejo relativno visoke in konstantne dividende (nacrt izplaCevanja dividend je veckrat ze
vnaprej znan). V skladih najveckrat zasledimo delnice podjetij, kot so BMW, Deutsche Bank,
Toyota, Canon, GE, Intel,...

V ponudbi UFOS je vecje Stevilo skladov:
- RINGTURM Osteuropa Aktienfonds,
- FIDELITY European Growth Fund,
- INVESCO Pan European Equity Fund,
- PIONEER FUNDS AUSTRIA America Stock,
- JPMF America Equity Fund,
- BLACKROCK GLOBAL FUNDS - US Flexible Equity Fund,
- FIDELITY Japan Fund,
- INVESCO Japanese Equity Fund,
- Morgan Stanley Japanese Value Equity Fund.

4.3.6 Delniski skladi — hitro rastoca podjetja

Za te sklade velja, da investirajo predvsem v delnice mladih in manjSih podjetij, ki so bolj
obcutljiva za trzne spremembe, saj so praviloma v zgodnji fazi razvoja in jih oznacuje ocena, da
imajo velik potencial. TakSna podjetja namesto za dividende sredstva vlagajo v rast in razvoj,
teCaji teh delnic podjetij bolj nihajo in so bolj tvegane od blue chipov, vendar imajo visji
pricakovani donos zaradi hitrejSe rasti.

Zavarovanci lahko izbirajo med slede¢imi skladi:
- JPMorgan Funds Europe Small Cap Fund,
- INVESCO Pan European Small Cap Equity Fund,
- Blackrock Global Funds-European Opportunities,
- CREDIT SUISSE EF (LUX) Small Cap USA,
- JPMorgan Funds US Small Cap Growth Fund,
- FIDELITY Japan Smaller Companies Fund,
- INVESCO Japanese Small/Mid Cap Equity Fund,
- Blackrock Global Funds-Japan Opportunities.

4.3.7 Delniski skladi — novo nastajajoci trgi

Znacilnost teh skladov je, da vlagajo na trge manj razvitih drzav, ki imajo velik gospodarski
potencial, kot so Rusija, Kitajska, Indija, Turcija,... Razlogi za vecje vlozke so predvsem hitrejsa
rast gospodarstva in kupne moci prebivalstva ter bogastvo nekaterih izmed teh drzav s
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surovinami ali energenti. Pri tem obstaja politicno (ni tradicije stabilne demokracije in trznega
gospodarstva) in valutno tveganje (devalvacije valut). Delnice, ki jih imajo taksni skladi, so npr.
China Mobile, Lukoil, Wal- Mart de Mexico,...

Zavarovancem je omogoceno nalaganje sredstev v:
- Blackrock Global Funds-Emerging Markets Fund,
- Morgan Stanley Emerging Markets Equity Fund,
- VONTOBEL Emerging Markets Equity.

Poleg omenjenih skladov pa je na voljo Se dodatna ponudba skladov, ki pa niso podprti z
informacijami. Gre za sklade s posebnimi nalozbenimi tehnikami (npr. TradeCom Fonds
Trader), ozko specializirane panozne sklade (npr. Ringturm VIF- zavarovalni§tvo) in sklade z
druzbeno odgovornimi nalozbami. Zraven bi lahko pristeli Se sklad z garancijo WSTV ESPA
GARANTIE (EUR), ki je novost v ponudbi UFOS.

4.3.8 Kritni sklad

Poleg naStetih investicijskih skladov se lahko izbere tudi investiranje v kritni sklad z zajam¢enim
obrestovanjem zavarovalnice Wienerstaedtische (jamstvo VAG), ki predstavlja kapitalsko
garancijo ob izplaCilu kapitala. Premije, ki se investirajo v kritni sklad, se obrestujejo po
2,25 %. Pri tem se upoSteva avstrijska uredba, saj najvi§ja obrestna mera pri nas znasa 2,75 %.
Ob sklenitvi zavarovanja se lahko do 90 % premije nalozi v kritni sklad, posamezniku pa pripada
tudi udelezba v donosih nad zajam¢enim. Zajamcena obrestna mera je predpisana in velja na dan
sklenitve zavarovanja.

Zavarovalnica omogoca tudi posebno za$¢ito dobifkov t.i. Lock In. Le-ta zavarovalcu
omogoca, da dobicke, ki so ustvarjeni z nalozbo v investicijskih skladih, avtomati¢no prenese v
kritni sklad z zajamc¢enim obrestovanjem. Prenos se izvede enkrat letno na dan 30.6., za izvedbo
pa mora donosnost izbranega sklada na letni ravni znaSati vsaj 5 %, lahko pa tudi ve¢, na zahtevo
zavarovalca (Ce bi bil s skladi ustvarjen 8 % donos, bi 3 % lahko prenesli v kritni sklad). V
primeru spremembe tega odstotka, mora biti le-ta javljena zavarovalnici najmanj 3 mesece pred
izvedbo Lock In-a. Obdobje za izracunavanje dobicka je polno leto, udelezeni pa so vsi delezi
sklada, ki so v portfelju v obdobju 30.6. predhodnega leta, kot tudi 30.6. tekoCega leta. Pogoj za
izvedbo je, da mora biti znesek za prenos v kritni sklad z zajam¢enim obrestovanjem najmanj 50
EUR.
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4.4 Primerjava skladov

V naslednji tabeli sta prikazani obe oceni za zgoraj omenjene sklade. V povprecju so ti skladi
prejeli od druzbe Morningstar 3 zvezdice, od druzbe Standard & Poor's pa je le 10 skladov od
skupno 44 prejelo oceno, od tega 6 A in 4 AA, kar je nekaj ve¢ kot 20 % skladov v ponudbi.
Ocene pri druzbi Morningstar niso prejeli le 3 skladi druzbe Sparinvest, in sicer WSTV ESPA
traditionell, dynamisch in progressiv, za vse pa je znacilno, da je to sklad z reinvestiranjem
dobickov.

Kot sem ze omenil v poglavju 4.1, imajo zavarovanci na razpolago okoli 60 skladov iz osnovne,
napredne in dodatne ponudbe. V tem poglavju sem uposteval le 44 skladov, katerih informacije
so objavljene tudi na internetni strani zavarovalnice, ostali skladi pa niso podprti z informacijami
in gre predvsem za ozko specializirane sklade, sklade s posebnimi nalozbenimi tehnikami ali
sklade z druzbeno odgovornimi nalozbami. Skladi, ki niso podprti z informacijami, so dostopni
zavarovancem le na njihovo posebno zahtevo.

Siroka ponudba skladov pri naloZbenem Zivljenjskem zavarovanju po mojem mnenju omogoéa
vecjo varnost zavarovanca, saj lahko premijo nalaga v ve¢ vrst skladov, odvisno od stanja, v
katerem se gospodarstvo nahaja. Zaradi trenutne recesije je namre¢ donosnost obveznisSkih
skladov v zadnjem letu precej visja kot ostalih skladov, kjer je donosnost celo negativna.
Donosnost obvezniskih skladov je v zadnjem letu bila pozitivna (tudi do 25 %) oz. ni bilo vecjih
padcev vrednosti tock skladov, medtem ko je bila donosnost predvsem delniskih v istem obdobju
mocno negativna (tudi do —50 %). Drugo obliko varnosti pa v ¢asu recesije predstavlja Se kritni
sklad, ki je lahko marsikateremu zavarovancu prepre¢il, da se je njegovo premozenje na
nalozbenem racunu zaradi recesije znizalo.
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Tabela 9: Ocene skladov v ponudbi UFOS

Ime sklada

Morningstar ocena

S & P ocena

RINGTURM Euro Cash Plus

skksk

PIONEER FUNDS AUSTRIA Dollar Cash

*

PIONEER FUNDS AUSTRIA Euro Cash

*

CREDIT SUISSE MM (Lux) CHF

skoksk

RINGTURM Absolute Return Bond

skokoskok

RINGTURM Vorsorge Rentenfonds

skoksk

PIONEER FUNDS AUSTRIA Dollar Bond

skokoskskok

CREDIT SUISSE BF (Lux) USD

seokoskok

VONTOBEL USD Bond

koksk

PIONEER FUNDS AUSTRIA Euro Bond

shokskk

PIONEER FUNDS AUSTRIA Euro Corporate
BOND

seskokskok

~| ~ ~| ~| ~| ~ ~| | | ~| -

CONSTANTIA Euro Bond

3k

CREDIT SUISSE BF (Lux) EURO

skeokk

JPMorgan Funds Emerging Markets Debt Fund

ko

INVESCO Emerging Markets Bond Fund

ok ok

Morgan Stanley Emerging Markets Debt Fund

ek ok ok

RINGTURM Active Global Trend

ok ok ok ok

RINGTURM Zukunftsvorsorge Aktienfonds

WSTV ESPA DYNAMISCH (EUR)

WSTV ESPA PROGRESSIV (EUR)

WSTV ESPA TRADITIONELL (EUR)

| —| —

PIONEER FUNDS AUSTRIA Master Fonds
Dynamisch

skksk

~| ~ ~| | ~| = ~| »| ~| ~| -

PIONEER FUNDS AUSTRIA Master Fonds
Progressiv

kK

PIONEER FUNDS AUSTRIA Master Fonds
Traditionell

RINGTURM Osteuropa Aktienfonds

skeskok

FIDELITY European Growth Fund

sk

INVESCO Pan European Equity Fund

skokok

PIONEER FUNDS AUSTRIA America Stock

JPMF America Equity Fund

BLACKROCK GLOBAL FUNDS - US Flexible
Equity Fund

FIDELITY Japan Fund

skoksk

INVESCO Japanese Equity Fund

kK

Morgan Stanley Japanese Value Equity Fund

kksk

JPMorgan Funds Europe Small Cap Fund

kok

INVESCO Pan European Small Cap Equity Fund

Blackrock Global Funds-European Opportunities

kokok

CREDIT SUISSE EF (LUX) Small Cap USA

3k

JPMorgan Funds US Small Cap Growth Fund

3k

FIDELITY Japan Smaller Companies Fund

kksk

INVESCO Japanese Small/Mid Cap Equity Fund

sksksk

Blackrock Global Funds-Japan Opportunities

sokk

Blackrock Global Funds-Emerging Markets Fund

sokk

Morgan Stanley Emerging Markets Equity Fund

k3%

| =] | | ~| | »| ~| ~|>|~

VONTOBEL Emerging Markets Equity

skesfeokoskok

>
>

Vir: OnVista, 2009; Blackrock, 2009; Morningstar Osterreich, 2009; Pioneer Investments, 2009, Porocilo o skladih, 2009.

36




5 PRIMERJAVA IZRACUNOV PREMIJE IN ZAVAROVALNIH VSOT
ZIVLJENJSKEGA IN NALOZBENEGA ZIVLJENJSKEGA
ZAVAROVANJA

Pri preucevanju Zivljenjskih zavarovanj je moZzna primerjava ve¢ razli¢nih tipov zavarovanj,
poleg tega pa se premije oz. zavarovalne vsote razlikujejo tudi glede na starost in spol
zavarovanca zaradi tablic umrljivosti. V izracunih bom pokazal, kako se zavarovalne vsote
razlikujejo glede na spol, kako na to razliko vpliva pogostost placevanja premije (mesecno,
kvartalno, polletno in letno), kako velik vpliv ima indeksacija in kako se razlikujejo skozi
obdobje zavarovalne vsote pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju (v nadaljevanju MZZ) in kako
pri naloZbenem Zivljenjskem zavarovanju (v nadaljevanju NZZ).

Za ustreznejSo primerjavo bom uporabil 2 metodi, obe pa slonita na predvidevanjih za celotno
obdobje trajanja zavarovanja. Prva je neto stroSkovna metoda (angl. Net- cost method), katero
uporabljajo zavarovalnice, druga pa metoda sedanje vrednosti, ki bolj realno prikaze vrednost
premozenja po koncu zavarovalnega obdobja (Baldwin, 2002, str. 189 — 195).

V izraCunih bom uposteval naslednje predpostavke in podatke o zavarovancu/ zavarovanki:
- starost osebe ob sklenitvi zavarovanja je 30 let,
- doba placevanja premije je 15 let,
- premije so placane redno,
- ni sklenjenih dodatnih zavarovanj,
- indeksacija, kjer je upoStevana, znasa 4 %,
- mesecCna premija znaSa 100 EUR, cetrtletna 300 EUR, polletna 600 EUR in letna 1.200
EUR,
- zavarovanec je zdrava oseba in se ne ukvarja z nevarnimi poklici/ Sporti,
- pri MZZ bom uposteval 3 % predvidene obresti, pri NZZ pa 3 % donosnost skladov.

5.1 Neto stro§kovna metoda

5.1.1 Uporaba neto stroSkovne metode pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju

Najbolj pogosta metoda pri izradunih za MZZ in NZZ je neto stroskovna metoda. V Tabeli 10 je
prikazano gibanje zavarovalne vsote za MZZ za primer smrti za oba spola pri letnem plagilu
premije. Zajamcena zavarovalna vsota (v nadaljevanju zajam¢ena ZV) znaSa pri moskih 18.634
EUR, pri Zenskah pa je nekoliko vi§ja in znasa 18.755 EUR, kar je posledica dejstva, da je
umrljivost Zensk v tej starosti nizja kot pri moskih. Zajamcena ZV predstavlja znesek, za
katerega zavarovalnica jamci, da ga bo izplacala v primeru smrti oz. dozivetja (po 15. letu).
Izplacilo zavarovalnice pa je praviloma vis§je, saj se na vplacane premije pripisuje tudi dobicek,
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ki vpliva na zavarovalno vsoto (v nadaljevanju ZV) po 3. letu trajanja zavarovanja. Tako znasa
izplacilo pri moskih po 15. letu pri predvidenem 3 % dobicku 1.716 EUR vec, kot je zajamceno,
pri Zenskah pa 1.730 EUR vec, kot je zajamcena ZV.

Tabela 10: Izplacila pri mesanem Ziviljenjskem zavarovanju pri letnem placilu premije

Po letu Skupna Spol: moski Spol: Zenski
premija Zajamcena ZV pri Zajamcena ZV pri
v predvidenemu v predvidenemu
3% dobicku 3% dobicku

1 1.200 18.634 18.634 18.755 18.755
2 2.400 18.634 18.634 18.755 18.755
3 3.600 18.634 18.660 18.755 18.780
4 4.800 18.634 18.700 18.755 18.820
5 6.000 18.634 18.740 18.755 18.870
6 7.200 18.634 18.800 18.755 18.920
7 8.400 18.634 18.870 18.755 18.990
8 9.600 18.634 18.950 18.755 19.080
9 10.800 18.634 19.040 18.755 19.170
10 12.000 18.634 19.150 18.755 19.270
11 13.200 18.634 19.270 18.755 19.390
12 14.400 18.634 19.400 18.755 19.530
13 15.600 18.634 19.550 18.755 19.680
14 16.800 18.634 19.710 18.755 19.840
15 18.000 18.634 20.350 18.755 20.485

Vir: Izracun Zavarovalnice Wienerstaedtische.

Glede na to, da so zivljenjska zavarovanja sklenjena za daljSe ¢asovne obdobje, pogosto prihaja
do odpovedi teh pogodb, zato so pomembne poleg zavarovalnih vsot tudi odkupne in
kapitalizirane vrednosti. Iz Tabele 11 je vidno, da so te vrednosti v zacetku precej nizje, kot
znasajo zneski vplacil, zato odpoved pogodbe ni smiselna, razen v primeru hude financne
situacije placnika premije. V primeru, da pride do odkupa ali kapitalizacije pred potekom 10 let
zavarovanja, se na vrednost v tabeli odsteje Se 6,5 % davek od prometa zavarovalnih poslov, kar
v tem primeru pomeni 78 EUR na leto, najve¢ pa lahko znasa 702 EUR (¢e pride do odkupa oz.
kapitalizacije po 9. letih). Kapitalizacija se v mojem primeru lahko opravi Sele po 4. letu, saj
predtem Se ni izpolnjen pogoj za minimalno kapitalizirano vrednost, ki znaSa 3.000 EUR, odkup
pa se lahko opravi Ze po 2. letu. Tudi tukaj sta, podobno kot pri zavarovalnih vsotah,
kapitalizirana in odkupna vrednost visji pri Zenskah kot pri moskih.
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Tabela 11: Zajamcena odkupna vrednost in kapitalizirana zavarovalna vsota

Po letu Skupna Spol: moski Spol: Zenski
premija Zajamcena Zajamcena Zajamcena Zajamcena

odkupna kapitalizirana odkupna kapitalizirana
vrednost v vrednost v

1 1.200 - - - -

2 2.400 1.120 1.459 1.144 1.492

3 3.600 2.264 2.891 2.299 2.938

4 4.800 3.436 4.300 3.480 4.359

5 6.000 4.634 5.684 4.687 5.753

6 7.200 5.861 7.045 5.921 7.122

7 8.400 7.115 8.381 7.184 8.467

8 9.600 8.398 9.694 8.475 9.787

9 10.800 9.710 10.983 9.795 11.082

10 12.000 11.052 12.250 11.145 12.355

11 13.200 12.426 13.494 12.526 13.604

12 14.400 13.833 14.716 13.939 14.830

13 15.600 15.273 15.918 15.385 16.035

14 16.800 16.749 17.099 16.865 17.218

Vir: Izracun Zavarovalnice Wienerstaedtische.

Zavarovalne vsote pa so odvisne tudi od indeksacije in pogostosti pladevanja premij. Pri MZZ se
v primeru indeksacije premija letno ob zavarovalnem letu povisa za 4 % do 5 let pred iztekom
zavarovanja, kar v mojem primeru pomeni, da skupna premija znaSa 23.289 EUR. Prav tako se v
primeru indeksacije spremeni zavarovalna vsota, in sicer dvakrat. V zaCetku znaSa zavarovalna
vsota za primer smrti toliko, kot bi znaSala brez indeksacije, prvo povisanje zavarovalne vsote pa
se opravi po 4 uskladitvah vrednosti z dobickom, zadnje oz. dokon¢no povisanje pa po 9
uskladitvah vrednosti z dobickom. V tabelah sem uposteval zavarovalne vsote po 9 uskladitvah

vrednosti.

Poleg vpliva indeksacije je v Tabeli 12 prikazan Se vpliv pogostosti placevanja premije na
zavarovalno vsoto. Kot sem omenil Ze v poglavju 2.2.1, se zavarovalna vsota lahko povisa
(bonus) zaradi pogostosti placevanja premije in zaradi viSine premije. Osnovna zajamcena
zavarovalna vsota znaSa pri mese¢nem placilu premije za moske 17.230 EUR, za zenske pa
17.342 EUR. Zaradi viSine premije (100 EUR) se le- ta poviSa za 3 %, kar pomeni, da znaSa
17.747 EUR oz. 17.862 EUR. V primeru letnega placila premije pa se nato zavarovalna vsota
povisa Se za 5 %, tako da znaSa 18.634 EUR oz. 18.755 EUR. Enako velja tudi v primeru
indeksacije, kjer je osnovna zajamcena zavarovalna vsota 21.777 EUR pri moskih in 21.909
EUR pri zenskah. Ob upostevanju 3 % bonusa na velikost premije znasSa tako zajamcena
zavarovalna vsota pri mesecnem placilu 22.430 EUR za moske oz. 22.566 EUR za zenske,
medtem ko pri letnem placilu znasa za moske 23.552 EUR, za zenske pa 23.694 EUR. Razlika v
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zajamCeni zavarovalni vsoti med mesecnim in letnim placilom pri moskih znasa torej 887 EUR
(1.122 EUR v primeru indeksacije), pri zenskah pa 893 EUR (1.240 EUR v primeru indeksacije).

Kljub vsemu je zavarovalna vsota navadno visja, kot je zajamcena, saj je potrebno upostevati Se
pripis dobicka, ki ga zavarovalnica pripisuje. Pri predvidenih 3 % obrestih znasa najnizja
zavarovalna vsota pri moskih 19.380 EUR (24.660 EUR ob upostevanju indeksacije), pri
zenskah pa 19.510 EUR (24.810 EUR ob upostevanju indeksacije). Najvi§ja mozna zavarovalna
vsota pri 3 % predvidenih obrestih znaSa pri moskih 20.350 EUR (25.893 EUR- indeksacija),
pri zenskah pa 20.485 EUR (26.050 EUR- indeksacija).

Tabela 12: Primerjava zavarovalnih vsot za dozZivetje glede na spol, pogostost placevanja in indeksacijo

Pogostost | Indeksacija Skupna Spol: moski Spol: Zenski
placevanja premija Zajamcena 7V pri Zajamcena ZV pri
7VvV* predvidenih 7V* predvidenih
3% 3%
obrestih obrestih
Mesecno Ne 18.000 17.747 19.380 17.862 19.510
Mesecno Da 23.289 22.430 24.660 22.566 24.810
Cetrtletno Ne 18.000 18.101 19.768 18.219 19.900
Cetrtletno Da 23.289 22.879 25.153 23.017 25.306
Polletno Ne 18.000 18.279 19.961 18.398 20.095
Polletno Da 23.289 23.102 25.400 23.243 25.554
Letno Ne 18.000 18.634 20.350 18.755 20.485
Letno Da 23.289 23.552 25.893 23.694 26.050

Legenda: * po 9 uskladitvah vrednosti, kjer je upostevana indeksacija.

5.1.2 Uporaba neto stroSkovne metode pri naloZzbenem Zivljenjskem zavarovanju

Podobno kot pri MZZ obstajajo razlike tudi pri NZZ pri zavarovalnem kritju, odkupnih
vrednostih in vrednosti premoZenja glede na spol. Te razlike so sicer minimalne in precej nizje
kot pri MZZ, saj v mojem primeru ne zna$ajo ve¢ kot 20 EUR. To je posledica dejstva, da pri
tovrstnem zavarovanju tablice umrljivosti niso ve¢jega pomena.

Najvedja razlika med MZZ in NZZ obstaja pri zavarovalnem kritju. Pri MZZ je zajaméena
zavarovalna vsota skozi celotno obdobje enaka (Ge ni indeksacije) in visja kot pri NZZ, kjer je
zavarovalno kritje odvisno od vrednosti premozenja, ki pa je na zaCetku zavarovalnega obdobja
nizko, zato zavarovalnica zagotavlja najnizjo vsoto za primer smrti, ki znasa 10 % vsote vseh
premij oz. 4.000 EUR in najnizji rizi¢ni znesek, ki znasa 200 EUR (5 % od 4.000 EUR). V
mojem primeru se predvideva, da se bo v celotnem obdobju placalo za 18.000 EUR premije, zato
znasa zajamcena zavarovalna vsota v primeru smrti skozi celotno obdobje 4.200 EUR. Kot je
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razvidno iz spodnje tabele, je vrednost premozenja vedno nizja, kot znaSa zavarovalno kritje, saj
je potrebno pristeti Se najnizji rizicni znesek v visini 200 EUR.

Delni dvig premozenja je v mojem primeru mozen po preteku 2 let, pri ¢emer mora preostala
vrednost premozenja znasati najmanj 1.000 EUR. Pri tem se odSteje delez neamortiziranih
stroSkov sklenitve in izstavitve police, zato so delni dvigi v zaCetku zavarovalnega obdobja
finan¢no neugodni. Mozen je tudi odkup zavarovanja (dvig celotnega premoZenja) po preteku
prvega zavarovalnega leta, pri tem pa je odkupna vrednost nizja od vrednosti premozenja, kot je
razvidno iz Tabele 13, zaradi odbitka neamortiziranih stroskov sklenitve in izstavitve police,
stroskov upravljanja v visini 1 % in premije za kritje rizika smrti za zadnje zavarovalno obdobje.
V primeru odkupa pred potekom 10 let od sklenitve zavarovanja pa je potrebno placati Se 6,5 %
davek od prometa zavarovalnih poslov. Mozna je tudi kapitalizacija (prenehanje placevanja
premije), vendar v tem primeru Sele v 2. letu, saj mora biti vrednost premozenja vsaj 1.000 EUR.
V takem primeru odpade najnizja vsota za primer smrti, zavarovalna pogodba pa se nadaljuje z
viSino kritja v vrednosti premozenja, obstaja pa tudi moznost prekinitve pogodbe. V primeru
nizke vrednosti premozenja je bolj ugoden odkup, saj se v cCasih, v katerih se gospodarstvo
trenutno nahaja (negativni donosi) in zaradi letnih stroSkov upravljanja, lahko zgodi, da se
vrednost premozenja pribliza 0, s tem pa se celotna pogodba odpove.

Tabela 13: Primerjava zavarovalnega kritja, odkupne vrednosti in vrednosti premozenja glede na spol pri letnem
placilu premije ob predvideni 3 % donosnosti skladov

Po | Skupna Spol: moski Spol: Zenski
letu | premija | Zavarovalno | Odkupne | Vrednost | Zavarovalno | Odkupne | Vrednost
kritje vrednosti | premoZenja kritje vrednosti | premoZenja

1 1.200 4.200 660 920 4.200 670 920
2 2.400 4.200 1.480 1.890 4.200 1.480 1.900
3 3.600 4.200 2.330 2.930 4.200 2.340 2.940
4 4.800 4.230 3.540 4.030 4.240 3.550 4.040
5 6.000 5.390 4.800 5.190 5.400 4.810 5.200
6 7.200 6.610 6.100 6.410 6.620 6.110 6.420
7 8.400 7.890 7.440 7.690 7.900 7.450 7.700
8 9.600 9.230 8.820 9.030 9.240 8.830 9.040
9 10.800 10.620 10.250 10.420 10.640 10.260 10.440
10 | 12.000 12.080 11.710 11.880 12.090 11.730 11.890
11 13.200 13.580 13.230 13.380 13.600 13.240 13.400
12 | 14.400 15.150 14.790 14.950 15.160 14.800 14.960
13 | 15.600 16.760 16.390 16.560 16.780 16.410 16.580
14 | 16.800 18.420 18.040 18.220 18.440 18.060 18.240
15 | 18.000 20.130 19.930 19.930 20.150 19.950 19.950

Vir: Izracun Zavarovalnice Wienerstaedtische.
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V nasprotju z meSanim Zzivljenjskim zavarovanjem pri nalozbenem zavarovanju pogostost
placevanja premije nima velikega vpliva na vrednost premozZenja, ob predpostavki, da so donosi
skladov konstantni. V primeru mesecnega placila premije bi znasala vrednost premozenja pri
moskih po 15 letih 19.660 EUR, v primeru letnega placila pa le 270 EUR vec, torej 19.930 EUR.
Podobno je tudi v primeru indeksacije. Skupna premija v tem primeru znasa 23.289 EUR,
vrednost premozenja pri moskih pa v primeru mesecnega placila premije znasa 25.980 EUR, pri
letnem placilu premije pa 26.320 EUR. Glede na spol se vrednost premozenja ne razlikuje
veliko, saj so vrednosti pri Zenskah vecje od moskih le za 20 EUR.

Tabela 14: Primerjava vrednosti premozZenja glede na spol, pogostost placevanja in indeksacijo ob predvideni 3 %
donosnosti skladov

Pogostost Indeksacija Skupna premija Spol: moski Spol: Zenski
placevanja Vrednost Vrednost

premoZenja premoZenja
Mesecno Ne 18.000 19.660 19.680
Mesecno Da 23.289 25.980 26.000
Cetrtletno Ne 18.000 19.710 19.730
Cetrtletno Da 23.289 26.040 26.060
Polletno Ne 18.000 19.780 19.800
Polletno Da 23.289 26.140 26.160
Letno Ne 18.000 19.930 19.950
Letno Da 23.289 26.320 26.340

Iz vseh izradunov je razvidno, da na MZZ vpliva ve¢ dejavnikov kot pa na NZZ, predvsem pa se
ti dejavniki bolj mo¢no odrazajo. NajpomembnejSa sta pogostost pla¢evanja premije in spol.
Razlika zaradi pogostosti plaevanja premije pri zavarovalnih vsotah ob dozivetju lahko ob
vzetih predpostavkah pri MZZ znasa okoli 1.000 EUR, medtem ko je ta razlika pri NZZ bistveno
manjSa — do 340 EUR. K ve¢ji razliki vpliva tudi spol, saj je v mojem primeru razlika lahko tudi
do 150 EUR pri MZZ, medtem ko je ta razlika pri NZZ konstantna - 20 EUR. Iz navedenega je
razvidno, da se pri MZZ bolj splaca pladevati letno kot pri NZZ.

5.2 Metoda neto sedanje vrednosti

Do sedaj sem za prikaz zavarovalnih vsot, vrednosti premozenja in skupne premije uporabljal
neto stroSkovno metodo, katero uporabljajo zavarovalnice za svoje izraCune, s katerimi
poskusajo pridobiti nove zavarovance. Prednost te metode je predvsem preprostost in je lahko
razumljiva, saj prikaze, koliko premije zavarovanec placa in kakSno izplacilo lahko po koncu
zavarovalne dobe pricakuje. Njena najvecja slabost je, da ne upoSteva vrednosti denarja v Casu,
saj so vsi zneski nominalni, zato sem za nekatere pomembnejSe vrednosti uporabil Se metodo

neto sedanje vrednosti, ki vse vrednosti postavlja na sedanji Cas.
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Pri izracunih sem upoSteval stopnjo inflacije v visini 3,5 %, ki sem jo izracunal na podlagi
povprecne inflacije od leta 2002 dalje, upoSteval pa sem Se napovedi Urada za makroekonomske
analize in razvoj za leta 2009, 2010 in 2011. V Tabeli 15 so prikazane le zavarovalne vsote in
vrednosti premozenja za moskega.

5.2.1 Uporaba metode neto sedanje vrednosti pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju

Kot je razvidno iz Tabele 15, je pri meSanem zivljenjskem zavarovanju skupni nominalni znesek,
ki ga zavarovanec vplaca, 18.000 EUR oz. v primeru indeksacije 23.289 EUR. Ob upostevanju
inflacije se ta znesek zniZa, sedanja vrednost vplacil pa znaSa 14.305 EUR oz. 18.149 EUR
(indeksacija). Podobno se zgodi tudi z zavarovalno vsoto za doZivetje, ki znaSa 20.350 EUR oz.
25.893 EUR, sedanja vrednost pa le Se 12.147 EUR oz. 15.455 EUR. To pomeni, da je sedanja
vrednost niZja kar za 8.203 EUR oz. 10.438 EUR.

Z vidika nominalne vrednosti je pri omenjenem zavarovanju vsota premij niZja od zavarovalne
vsote za 2.350 EUR oz. 2.604 EUR, ob upoStevanju inflacije pa je sedanja vrednost vseh zbranih
premij vi§ja od sedanje vrednosti zavarovalnih vsot za 2.158 EUR oz. 2.694 EUR. Iz navedenega
bi lahko sklepali, da se indeksacija pri takSnih zavarovanjih ne izplaca, saj s tem zavarovanec,
gledano z vidika sedanje vrednosti, ne pridobiva, temve¢ je celotna zbrana premija le Se bolj
izpostavljena inflaciji.

5.2.2 Uporaba metode neto sedanje vrednosti pri nalozbenem Zivljenjskem zavarovanju

Podobno kot pri meSanem je tudi pri naloZzbenem zivljenjskem zavarovanju razlika med
nominalno in sedanjo vrednostjo velika. Ce bi upostevali zgolj nominalne vrednosti, bi bila
vrednost premoZenja viSja kot skupna zbrana premija za 1.930 EUR oz. 3.031 EUR
(indeksacija), ¢e pa upostevamo sedanje vrednosti, je skupna premija vi§ja od vrednosti
premozenja za 2.409 EUR oz. 2.439 EUR. Kljub vsemu je pri tem zavarovanju indeksacija bolj
upravicena, saj z vi§jo premijo lahko zavarovanec kupuje ve¢ toCk skladov, kar je koristno v
obdobju dolgoroc¢ne rasti.
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Tabela 15: Primerjava nominalnih in sedanjih vrednosti

Tip Indeksacija Skupna premija Zavarovalna vsota za doZivetje
zavarovanja o0z. vrednost premoZenja
Nominalno Sedanja Nominalno Sedanja
vrednost vrednost
MeSano Ne 18.000 14.305 20.350 12.147
zivljenjsko Da 23.289 18.149 25.893 15.455
zavarovanje
Nalozbeno Ne 18.000 14.305 19.930 11.896
zivljenjsko Da 23.289 18.149 26.320 15.710
zavarovanje

Kot je razvidno iz zgornje tabele, pri 3 % obrestih (pripisih dobicka) ali donosnosti skladov,
sedanja vrednost vplacil presega sedanja vrednost izplacila. Ob predpostavki vi§jega donosa pa
bi sedanja vrednost izplacila lahko presegla sedanjo vrednost vplacanih premij. Ta moznost je
bolj verjetna pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju ob izbiri pravilnih skladov, medtem ko
pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju zavarovanec nima vecjega vpliva na pripis dobicka, ki ga
opravi zavarovalnica. Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju bi se sedanja vrednost vplacil in
izplac¢il skoraj izenacili pri 5 % donosnosti skladov. V tem primeru bi znaSala vrednost
premozenja 23.460 EUR oz. 30.550 EUR (indeksacija), ob upostevanju inflacije pa 14.003 EUR
oz. 18.235 EUR (indeksacija). V primeru, ko ni indeksacije, bi torej znasala sedanja vrednost
vplacil samo Se 302 EUR ve¢ od sedanje vrednosti izplacila, medtem ko bi v primeru 4 %
indeksacije bila sedanja vrednost izplacila vecja od sedanje vrednosti vplacil za 86 EUR.

Metoda neto sedanje vrednosti torej prikaze, da omenjena produkta nista namenjena kot oblika
varcevanja, saj je v mojem primeru sedanja vrednost vplacil znaSala ve¢ kot sedanja vrednost
izplacila v primeru doZivetja. Predvsem pri MZZ ni pri¢akovati, da bi sedanja vrednost vplacil
presegla sedanjo vrednost izplagila, obstaja pa vedja verjetnost pri NZZ, kjer zavarovanec lahko
s svojo nalozbeno politiko vpliva na donose nalozbenih skladov. V primeru vec¢jih donosov teh
skladov lahko sedanja vrednost izplacila preseze celo sedanjo vrednost vplacil.

Kljub prikazanim izracunom, ki kazejo na to, da smo v primeru dozivetja realno ve¢ vlozili, kot
pa dobili izplacano, je potrebno poudariti, da je glavni namen opisanih zavarovalnih produktov
zavarovanje, ki je hkrati tudi varCevanje in zagotavlja financno stabilnost posameznikov in
njihovih bliznjih.
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SKLEP

V zivljenju se ljudje vse pogosteje srecujemo s tezavami, za katere je vzrok denar. 1z potrebe po
finan¢ni varnosti druZine in svojcev so se posledi¢no pojavila Zivljenjska zavarovanja razli¢nih
vrst, ki se med seboj zelo razlikujejo, odvisno od potrebe zavarovanca.

Kot sem spoznal med pisanjem diplomskega dela, gre za sodoben zavarovalno var¢evalni
produkt, ki ni tako enostaven, kot se zdi na prvi pogled. Razlik med meSanim in nalozbenim
zivljenjskim zavarovanjem je veliko, kljub temu, da je bilo v izracunih kon¢no izplacilo
podobno. Zivljenjskemu zavarovanju se pri Zavarovalnici Wienerstaedtische lahko prikljuci
bistveno ve¢ dodatnih zavarovanj kot pa k naloZbenemu zavarovanju. Razlike obstajajo tudi
glede viSine premije in ugodnosti, ki so vezane na premijo in pogostost placevanja, najve¢ razlik
pa je med pogoji obeh zavarovanj, od koder izhajajo tudi razlike med kapitaliziranimi in
odkupnimi vrednostmi, zavarovalnimi kritji,...

Pomembno vlogo imajo tudi vzajemni skladi za naloZbeno Zivljenjsko zavarovanje, medtem ko
ima zavarovalec pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju na razpolago le nalaganje dobicka v 3
sklade in je namenjeno takim ljudem, ki tveganjem niso naklonjeni. Nasprotno je nalozbeno
zavarovanje namenjeno tistim, ki so pripravljeni tvegati, temu primerni pa so tudi donosi, ki so
zlasti v Casih krize negativni, kar posledi¢no znizuje njihovo premoZenje in zavarovalno vsoto, ki
je odvisna od tega premozZenja.

Pri izracunih vrednosti premoZenja sem uposSteval predvsem neto stroSkovno metodo, ki je
zasnovana zgolj na nominalnih vrednostih vplacil in izplacil. Analiza je pokazala, da pri majhni
donosnosti meSanega in nalozbenega Zivljenjskega zavarovanja (3 % obresti oz. donosnost
vzajemnih skladov) ni velikih razlik med obema zavarovanjema, oz. je bilo meSano Zzivljenjsko
zavarovanje celo ugodne;jse.

Za realno ponazoritev izplac¢il pa sem uporabil Se metodo neto sedanje vrednosti, ki je tudi
pokazala, koliko zavarovanec dobi izpla¢ano preratunano na sedanjo vrednost. Pri tem sem
uposteval povprecno inflacijo, zaradi katere so bile sedanje vrednosti vplacil premije visje kot
sedanja vrednost izplacila. Kot je bilo razvidno iz izra¢unov ob konstantnih 3 % predvidenih
obrestih oz. donosnostih skladov, dobi placevanja 15 let, starosti osebe ob sklenitvi zavarovanja
30 let, 4 % indeksaciji, letni premiji 1.200 EUR in popolnem zdravju zavarovanca pri meSanem
zivljenjskem zavarovanju ni pri¢akovati, da bo sedanja vrednost vplacil presegla sedanjo
vrednost izplacila, pri nalozbenem zavarovanju pa je to mozno le ob dovolj visokih donosih
skladov.
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