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1. UVOD

Termin odloZeni davek se je pojavil v Mednarodnih racunovodskih standardih, 2001, (v
nadaljevanju MRS), pri prenovi Slovenskih racunovodskih standardov, 2006, (v nadaljevanju
SRS) pa se je zacel uporabljati tudi v slovenskem racunovodenju. Eden od ciljev prenove SRS
v letu 2005 je bil poenotenje postopkov racunovodenja z Mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja, 2004, (v nadaljevanju MSRP). Z vstopom Slovenije v Evropsko
unijo je vse ve€ podjetij zacelo pripravljati raunovodske izkaze po MSRP 2004.

OdloZeni davek lahko opredelimo kot znesek davka, ki ga bo zavezanec poravnal ali pa mu bo
povrnjen v prihodnjem(-ih) davénem(-ih) obdobju(-ih). Pomembno je, da poslovni dogodki,
ki povzrocajo odloZeni davek, nastanejo v tekoCem oziroma so nastali v preteklih obracunskih
obdobjih. Poslovni dogodki, ki so se Ze zgodili, so Ze evidentirani v poslovnih knjigah
zavezanca, pripoznana so ustrezna sredstva, obveznosti do virov sredstev, prihodki ali
odhodki. Bistvo pri odlozenem davku je, da ti pripoznani poslovni dogodki nimajo vpliva na
zneske davka, ki bodo placani v tekocem obdobju, v katerem je tudi nastal poslovni dogodek,
ampak bodo posledice na znesek davka vidne Sele v naslednjih obdobjih. To pomeni, da je
treba po nacelu nastanka poslovnega dogodka prihodnje davéne posledice obracunati v letu, v
katerem je poslovni dogodek nastal in v katerem smo ga pripoznali v poslovnih knjigah.

Ko odlozeni davek predstavlja vecje placilo davka v prihodnosti, govorimo o pripoznavanju
obveznosti za odloZeni davek; ko odloZeni davek vsebinsko predstavlja manjSe placilo davka
v prihodnjih obdobjih, pa o terjatvah za odloZeni davek. Terjatve in obveznosti za odloZeni
davek so dejansko terjatve oziroma obveznosti do drzave, pojavljajo pa se samo pri eni vrsti
davka, to je pri davku od dohodka pravnih oseb. Pravna podlaga za odloZeni davek je Zakon o
davku od dohodka pravnih oseb.

Osnova za izracun odloZenih davkov so zafasne razlike med osnovo, izraCunano v poslovnih
izkazih, in med davéno osnovo za izracun davka od dobic¢ka. Med racunovodskim poslovnim
izidom in davéno osnovo davéni predpisi dolocajo dve vrsti razlik. Nekatere razlike so stalne
narave, kot npr. davéno nepriznani odhodki, neobdav¢ljivi prihodki, in vplivajo na znesek
davka Ze v tekoCem obdobju. Druge razlike so zacasne, nastajajo v enem obdobju,
poravnavajo pa se v prihodnjih obdobjih. Zacasne razlike tudi povzrocajo odlozene davke,
medtem ko jih stalne ne.

Namen moje diplomske naloge je predstavitev odloZenih davkov. V prvi polovici naloge sem
predstavila rac¢unovodsko obravnavo odlozenih davkov, slovensko zakonodajo, ki doloca
pravila odlozenih davkov, in podro¢ja, kjer se pojavljajo odloZeni davki. V zadnji polovici
diplomske naloge sem se osredotocila na izracune odloZenih davkov in na vplive novih SRS,
veljavnih od zacetka leta 2006. Zaradi obSirnosti tematike odloZenih davkov sem se pri



izraunu osredotocila predvsem na primer odloZzenega davka v povezavi s finan¢nimi
nalozbami.

2. RACUNOVODSKA OBRAVNAVA ODLOZENIH DAVKOV

Odlozene davke obravnava vecina racunovodskih standardov, med drugimi tudi SRS, MSRP
in AmeriSka splosno sprejeta racunovodska nacela (US GAAP).

Racunovodsko obravnavo davka od dohodka ureja Mednarodni racunovodski standard 12:
Davek iz dobi¢ka' (v nadaljevanju MRS 12, 2001). Zahteve v Zakonu o gospodarskih
druzbah (Ur. 1. RS, st. 15/05), da SRS (Ur. 1. RS, s§t. 118/2005) ne smejo biti v nasprotju z
MSRP, so privedle do prenove SRS v letu 2005. Podroc¢ja odlozenih davkov v Sloveniji ne
ureja poseben slovenski ra¢unovodski standard, vendar ga na kratko omenja kar nekaj
standardov.

2.1. Racunovodski in obdavcljivi dobicek

Podjetja pripravljajo racunovodske izkaze po MSRP na posreden in neposreden nacin. Pri
posrednem podjetje sprva sestavi racunovodske izkaze po SRS, nato pa uposteva in knjizi
razlike glede na MSRP; tak nain imenujemo tudi zaporedno sestavljanje racunovodskih
izkazov. Neposredni nac¢in pomeni, da podjetje sestavi raCunovodske izkaze po SRS in MRS
isto¢asno, sprotno; tak na¢in imenujemo tudi vzporedno, isto¢asno sestavljanje racunovodskih
izkazov (Jerman, 2005, str. 5).

Pri izraCunu odlozenih davkov je bistvenega pomena dobro poznavanje razlike med
racunovodskim in davénim dobi¢kom. Ra¢unovodski dobicek MRS 12, 2001, opredeljuje kot
celotni dobic¢ek ali izgubo v posameznem obdobju pred odStetjem odhodka za davek iz
dobicka, obdav¢ljivi dobicek (davéna izguba) pa je dobicek (izguba) v posameznem obdobju,
ki se ugotovi v skladu s takrat veljavnimi davénimi predpisi, ki veljajo v posamezni drzavi
(Hieng, 2004, str. 130, 131).

Vecina poslovnih dogodkov je obravnavana enako za racunovodske in davéne namene,
vendar obstajajo tudi doloceni poslovni dogodki, ki jih racunovodski standardi in davcna
zakonodaja obravnavajo razlicno. Te razlike so vzrok za nastanek razli¢nih dobickov,
davénega in raCunovodskega. Tako se prihodki in odhodki v ra¢unovodskih izkazih (in s tem

! International Accounting Standard IAS 12 Income Taxes, Uredba komisije (ES), . 1725/2003, s kasnej§imi
spremembami. Uredba Komisije (ES), §t. 1725/2003 je bila po zacetni objavi veCkrat spremenjena. Spremembe
navedene uredbe, s katerimi je bil spremenjen in dopolnjen MRS 12, so: Uredba Komisije (ES) §t. 2086/2004,
Uredba Komisije (ES) $t. 2236/2004, Uredba Komisije (ES) st. 2238/2004, Uredba Komisije (ES) st. 211/2005.
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racunovodski dobicek) razlikujejo od prihodkov in odhodkov v davénih izkazih (in s tem
obdav¢ljivi dobicek).

V Sloveniji davéna osnova temelji na racunovodskem dobicku oziroma racunovodski izgubi v
skladu s SRS 2006. Racunovodski dobi¢ek se lahko poveca za doloCene prihodke (npr.
prihodke iz transfernih cen med povezanimi osebami), zmanj$a za dolo¢ene prihodke (npr.
prihodke od odprave rezervacij, ki so bile poprej obdavcéene), poveca zaradi nepriznavanja
dolocenih stroskov (npr. davéno nepriznanih stroskov), zmanjSa za doloCena povecanja
stroskov (npr. za dejanske izdatke, za katere so bile v preteklosti evidentirane postavke, ki ob
oblikovanju niso bile davéno priznane), zmanjSa za davéne olajSave (npr. olajSavo za
zaposlovanje invalidov) in poveca za dav¢ne olajsave (npr. oblikovane investicijske rezerve
za vlaganje v preteklih letih, vendar se vlaganja kasneje niso opravila). V davénem obracunu
se tako lahko povecujejo prihodki in stroski, kar privede do pravilne davéne osnove.

2.2. Razliéne metode obracunavanja davcénih ucinkov

V preteklosti so se za izracun in evidentiranje davénih uc¢inkov uporabljale razliéne metode,
med najbolj pogostimi so bile: metoda davéne obveznosti, metoda obveznosti po izkazu
poslovnega izida in metoda obveznosti po bilanci stanja. MRS 12 je prvi dve metodi
prepovedal in kot obvezno navaja metodo obveznosti po bilanci stanja (Jerman, 2005, str.8).

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek se obracunavajo z uporabo metode obveznosti po
bilanci stanja, ki se osredoto¢a na zaCasne razlike. Zacasne razlike so razlike med davéno
vrednostjo posameznega sredstva ali obveznosti in njegovo oziroma njeno knjigovodsko
vrednostjo v bilanci stanja. Razlike se pojavijo kot posledica dolo¢b v davénih predpisih, po
katerih se odhodki in prihodki v davéno osnovo vkljucujejo v drugih davénih obdobyjih, kot pa
so izkazani v izkazu poslovnega izida za poslovne namene. Navedene razlike imenujemo tudi
casovno usklajevalne razlike, ker nastajajo v enem obdobju, odpravljajo pa se v prihodnjih
obdobjih. Tak primer so, recimo, odhodki iz prevrednotenja, ki niso dav€no priznani v
obdobju, v katerem so v izkazu poslovnega izida obra¢unani, temvec so priznani Sele v letu, v
katerem je gospodarska kategorija, na katero se odhodki nanaSajo, odtujena in je izguba
dejansko realizirana.

Zacasne razlike niso le ¢asovno usklajevalne razlike. Nastajajo namre¢ tudi v povezavi:
- znerazdeljenimi Cistimi dobicki odvisnih, pridruzZenih in skupaj obvladovanih podjetij,
- s prevrednotenjem (okrepitvijo) sredstev na visje vrednosti ter
- s poslovnimi zdruzitvami, delitvami, zamenjavami kapitalskih delezev in prenosom
dejavnosti.



Kot navedeno, izraCunavanje odlozenega davka temelji na ugotavljanju razlik med
knjigovodsko vrednostjo sredstva ali obveznosti, ki je izkazana v bilanci stanja na dan
izracunavanja odlozenih davkov, in med davéno vrednostjo tega sredstva ali obveznosti.

Dav¢na vrednost sredstva je znesek, ki se bo pri obracunu davka odstel od vsake obdavcljive
gospodarske koristi, ki bo pritekla v podjetje, kadar se z njo povrne knjigovodska vrednost
sredstva. Torej je enaka znesku davéno priznanih odhodkov, ki bodo v bodoc¢ih davénih
obdobjih znizevali davéno osnovo. Po MRS 12 velja pravilo, da ¢e gospodarske koristi niso
obdav¢ljive, je davéna vrednost sredstva enaka njegovi knjizni vrednosti (tak primer bi bila
sredstva, ki bi se uporabljala zgolj z namenom doseganja prihodkov, ki niso obdavceni po
zakonu). Ker sta davéna in knjigovodska vrednost enaki, tako sredstvo ne povzroca zacasnih
razlik in odlozenih davkov.

Tako je npr. nabavna vrednost stroja 100 denarnih enot, knjigovodska vrednost tega stroja je
75 denarnih enot, v teko¢em in preteklih obdobjih je bila obra¢unana amortizacija v vrednosti
25 denarnih enot. Enaka je tudi davcna vrednost stroja, saj je amortizacijska stopnja za
knjizne in davéne namene enaka. Prihodki, ki jih ustvarja stroj, bodo obdav¢ljivi, preostala
neodpisana vrednost ali odtujitev bo v prihodnosti priznana kot odhodek. Dobicki ob odtujitvi
bodo obdavceni, izgube bodo daveéno priznane.

Ce bi bila pri enaki nabavni vrednosti davéno priznana amortizacijska stopnja 25-odstotna,
knjizena amortizacijska stopnja pa 35-odstotna, kar presega najvi§jo dovoljeno davcno
amortizacijsko stopnjo, bi bila preostala Se neodpisana vrednost v prihodnosti prav tako
priznana kot odhodek z amortiziranjem ali pri odtujitvi 65 denarnih enot. Dobicki ob odtujitvi
bodo obdavceni, izgube bodo daveéno priznane, knjizna in davéna vrednost stroja sta enaki, 65
denarnih enot. Ra¢unovodska in davéna vrednost stroja se v tem primeru razlikujeta. Podjetje
mora v daveéni bilanci upostevati predpisano davéno amortizacijsko stopnjo, za razliko pa
lahko knjizi obveznost za odlozeni davek.

Ce je nabavna vrednost stroja enaka 100 denarnih enot, amortizacijska stopnja za knjizne in
davéne namene pa tudi enaka, kar pomeni, da je bila v teko¢em in preteklih letih obra¢unana
amortizacija v vrednosti 25 denarnih enot, se odlozeni davek iz amortizacije ne knjizi. Vendar
je bila zaradi znizanja posStene vrednosti stroja evidentirana oslabitev v viSini 15 denarnih
enot. Oslabitev stroja ni davéno priznan odhodek v tekocem obdobju, je pa priznan odhodek
kasneje ob odtujitvi stroja. Prihodki, ki jih ustvarja stroj, so obdavcljivi, dobicki zaradi
odtujitve oziroma izgube so tudi davéno priznani. Tako znasa knjigovodska vrednost stroja 60
denarnih enot, davéna vrednost pa je 75 denarnih enot. Tudi v tem primeru lahko podjetje
knjizi odloZeni davek, saj mu oslabitev trenutno ni davéno priznana, bo pa v prihodnosti. Za
prihodnje davéno priznane odhodke lahko podjetje knjizi terjatev za odlozeni davek.



Dav¢na vrednost obveznosti je njena knjigovodska vrednost, zmanjSana za znesek, ki se bo
odstel pri obracunu davka od te obveznosti v prihodnosti. V primeru odlozenega prihodka je
davéna vrednost iz tega izhajajoce obveznosti njena knjigovodska vrednost, zmanjSana za
znesek prihodka, ki v prihodnjih obdobjih ne bo obdav¢ljiv. Zgled so lahko rezervacije, v
zvezi s katerimi prihodki v prihodnosti ne bodo obdavceni, ¢e oblikovanje rezervacij davéno
ni bilo priznano.

V odvisnosti od tega, ali zac¢asne razlike povzrocajo terjatve do drzave za manjSe placilo
davka v prihodnosti oziroma obveznosti za vecje placilo davka, so zac¢asne razlike lahko:

- obdavcljive zacasne razlike, katerih posledica so obdav¢ljivi zneski pri ugotavljanju
obdav¢ljivega dobicka (davéne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska
vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna; ali

- odbitne zacasne razlike, katerih posledica so zneski, ki se odStejejo pri ugotavljanju
obdav¢ljivega dobicka (davéne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska
vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna.

Posledice obdav¢ljivih zacasnih razlik se kazejo v obveznostih za odloZeni davek, to so zneski
davka iz dobicka, ki jih bo treba poravnati v prihodnjih obdobjih glede na obdavcljive zacasne
razlike. Posledice odbitnih zacasnih razlik pa se kazejo v terjatvah za odloZeni davek, to so
zneski davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobjih. Vendar odbitne zacasne
razlike, ki povzrocajo terjatve za odloZeni davek, ne nastajajo zgolj zaradi zacasnih razlik,
temvec tudi zaradi moZznosti prenosa:

- neizrabljenih davénih izgub v naslednja obdobja in

- neizrabljenih davénih dobropisov v naslednja davéna obdobja.

Pri izraCunu zneska terjatev ali obveznosti za odlozeni davek se uporabijo davéna stopnja in
dav¢ni predpisi, za katere se pricakuje, da bodo v uporabi v obdobju, ko se bodo obveznosti
poravnale in terjatve uveljavile. Pri tem MRS 12 predpostavlja, da so to davéne stopnje in
predpisi, ki so uveljavljeni do dneva bilance stanja. Treba je torej uporabiti davéne odlocbe, ki
so predpisane za prihodnja obdobja, s predpisi, ki so ze uveljavljeni ali ¢e ni nobenega dvoma
glede njihove uveljavitve.

2.3. Terjatve za odloZeni davek

Terjatve za odlozeni davek so zneski davka od dobicka, ki bodo davénemu zavezancu
povrnjeni v prihodnjih davénih obdobjih z manjSimi placili davka v prihodnosti, takrat ko
bodo terjatve lahko uveljavljene. Terjatve za odlozeni davek nastajajo zaradi odbitnih
zaCasnih razlik, prenosa neizrabljenih davénih izgub v naslednja obdobja in prenosa
neizrabljenih davénih dobropisov v naslednja obdobja.



Pri pripoznavanju terjatev za odlozeni davek velja, da se lahko pripoznavajo v racunovodskih
izkazih zgolj pod dolo¢enimi pogoji. Terjatve za odlozeni davek se pripoznajo, ¢e obstaja
verjetnost, da se bo pojavil razpolozljivi obdav¢ljivi dobicek, ki ga bo mogoce obremeniti za
odbitne zacasne razlike. Terjatve za odloZeni davek se ne pripoznajo, ¢e izhajajo iz zacetno
pripoznanih sredstev ali obveznosti v poslovnem dogodku, ki v ¢asu nastanka poslovnega
dogodka ne vplivajo niti na racunovodski dobicek niti na obdavcljivi dobicek (davéno
izgubo), razen Ce gre za terjatve, ki izhajajo iz poslovne zdruzitve, delitve, zamenjave
kapitalskega deleza ali prenosa dejavnosti.

Evidentirane terjatve za odlozeni davek morajo biti pregledane vsaj enkrat letno, najveckrat se
pregledujejo ob zakljucku leta, ob sestavljanju poslovnega izida podjetja. Oslabljene morajo
biti, ¢e podjetje ugotovi, da v prihodnosti ne bo dovolj razpolozljivega obdavéljivega dobicka,
ki bi omogocil celotno uveljavitev odloZenih terjatev za davek. Vse taksne terjatve morajo biti
v prihodnosti odpravljene v obsegu verjetnosti zadostno razpoloZljivega obdavcljivega
dobicka (MRS 12.37, 2001). Tako se terjatve za odlozeni davek za neizrabljene davéne
izgube in davéne dobropise pripoznajo, ¢e je verjetno, da bo v prihodnosti na razpolago
obdavcljivi dobicek, ki ga bo mogoce obremeniti za neizrabljene davéne izgube in dobropise.

Prav tako se terjatve za odlozeni davek za vse odbitne zaCasne razlike, ki izhajajo iz finan¢nih
nalozb v odvisna podjetja, podruznice ali pridruZena podjetja ter delezev v skupnih podvigih,
pripoznajo, ¢e je verjetno, da bodo zacasne razlike odpravljene v predvidljivi prihodnosti in
bo na razpolago obdav¢ljivi dobicek, tako da bo mogoce uporabiti zaCasne razlike.

Velikokrat se pojavlja vprasanje, kaj pomeni "verjetnost" obstoja obdavcljivega dobicka. Pri
tem si lahko pomagamo z oceno pozitivnih in negativnih dejavnikov, ki vplivajo na visino
dobicka; pri prvih je oslabitev terjatev potrebna, pri drugih pa ne.

Med dejavnike, ki nakazujejo, da bo podjetje v prihodnjih davénih obdobjih lahko
uveljavljalo vse evidentirane odloZene terjatve za davke, lahko uvrS¢amo dejavnike, ce
obstajajo:
- kakrS$nikoli dokazi o zadostnem obdav¢ljivem dobicku v prihodnjih obdobyjih;
- dokazi o zadostnem obdavcljivem dobicku v preteklih obdobjih, s katerimi so se
koristi za odloZene terjatve Ze uveljavile;
- dokazi o izvajanju strategij davénega nacrtovanja, pod nadzorom poslovodstva.

Negativni dejavniki, ki bi nakazali potrebo po oslabitvi odloZenih terjatev za davek, pa bi
lahko bili:

- dav¢ne izgube, predvsem v bliznji preteklosti;

- neuporabljene, pretekle davéne olajSave, daveéne izgube;

- izgube, ki se pri¢akujejo v bliznji prihodnosti, kljub zgodovini doseganja dobickov.



2.4. Vrednotenje in izkazovanje terjatev za odloZeni davek

Terjatve za odlozeni davek se izkazejo kot posebna vrsta dolgorocne terjatve v bilanci stanja,
v nasprotju s terjatvami za morebitna vecja placila davka z medletnimi akontacijami, ki se
prikazejo kot kratkoro¢ne terjatve do drzave. Terjatve in obveznosti za odloZzeni davek se
evidentirajo v nominalnih zneskih, se ne diskontirajo (MRS 12.53, 2001), saj dav¢ni predpisi
ne omogocajo obrestovanja. Diskontiranje bi zahtevalo podroben nacrt povrnitve vsake
zacasne razlike, kar bi bilo v mnogih primerih zelo kompleksno in neprakticno. Terjatve in
obveznosti za odloZeni davek se pobotajo, ¢e ima podjetje zakonsko podlago za pobot ter ce
se nanaSajo na davek od dohodka pravnih oseb, ki pripada istim davénim oblastem. V
Sloveniji Zakon o davénem postopku omogoca pobot medletnih akontacij davka od dohodkov
pravnih oseb (davka od dobicka) s konénim obracunanim davkom. Terjatve oziroma
obveznosti iz davka od dohodka pravnih oseb se izkazujejo do proracuna Republike
Slovenije.

Ob vsakem sestavljanju nove bilance stanja je podjetje dolzno oceniti predhodno (v preteklem
letu) nepripoznane terjatve za odlozeni davek in pripoznati te terjatve, ¢e obstaja verjetnost,
da bo prihodnji obdav¢ljivi dobicek omogocil uporabo teh pripoznanih terjatev za odlozeni
davek. Podjetje mora prouciti, ali so se spremenili pogoji poslovanja v podjetju, davéni
predpisi ali kakSne druge okolis¢ine, ki bi omogocile pripoznanje terjatev za odloZeni davek
iz preteklega obdobja. Velja tudi obratno. Ce podjetje ugotovi, da ne bo na razpolago dovolj
obdav¢ljivega dobicka za poravnavo terjatev za odlozeni davek, mora zmanjSati knjigovodsko
vrednost le-teh. Vsako tako zmanjSanje se kasneje lahko popravi, €e postane verjetnost, da bo
dobicka dovolj.

2.5. Razkrivanje terjatev za odloZeni davek

Podjetje mora razkriti znesek terjatev za odlozeni davek, Ce:
- je razkritje odvisno od prihodnjih davénih dobickov, ki bodo presegali dobicke iz
odprave obdavc¢ljivih zacasnih razlik;
- imav tekoCem letu oziroma je imelo v preteklih letih izgubo, ki se nanasa na odlozeni
davek.

Podjetje lahko terjatve za odlozeni davek uveljavi zgolj v breme prihodnjih dobic¢kov. Tako
podjetja, ki poslujejo s tekoco daveno izgubo ali z zelo nizkim nepomembnim dobickom ali
¢e se v podjetju kazejo tezave pri poslovanju, praviloma ne bodo izpolnjevala pogojev za
pripoznavanje terjatev za odlozeni davek. O bodocih dobickih ne sme biti dvoma. Prav tako je
treba posebno razkriti, ¢e je podjetje v preteklosti pripoznalo terjatve, nato pa poslovalo z
izgubo, saj teh terjatev ni moglo uveljaviti.



2.6. Obveznosti za odloZeni davek

Obveznosti za odlozeni davek se pripoznajo, razen ¢e so obdavcljive zaCasne razlike
posledica:

- zacetnega ovrednotenja dobrega imena, pri katerem se kasnejSe oslabitve dobrega
imena kasneje davéno ne priznajo; ¢e davéni odhodki iz odpisov dobrega imena ne bi
bili davéno priznani, bi sicer knjigovodska vrednost imena presegala davéno vrednost
dobrega imena, vendar pa ne gre za zacasno razliko; davéna obveznost bi povecala
vrednost samega dobrega imena, kar pa ne bi bilo davéno priznano;

- zacetnega pripoznavanja sredstva ali obveznosti v poslovnem dogodku, ki ni
zdruzitev, delitev, zamenjava kapitalskih delezev in prenos dejavnosti ter poslovni
dogodek ne vpliva niti na obdavcljivi dobicek (izgubo) niti na raunovodski dobicek.

Obveznost za odlozeni davek se pripozna tudi:

- za obdavcljive zacasne razlike, ki se nanasajo na financne nalozbe v odvisna podjetja,
podruznice in pridruZena podjetja ter deleze v skupnih podvigih, razen ¢e obvladujoce
podjetje ali nalozbenik ni sposoben obvladovati ¢asa, v katerem bodo odpravljene
zaCasne razlike, kar pomeni, da v predvidljivi prihodnosti ne bi priSlo do delitve
dobicka, kar bi povzrocilo vecjo obveznost za placilo davka;

- Ce se nabavna vrednost zdruzitve, delitve, zamenjave kapitalskih delezev in prenosa
dejavnosti razporedi na prevzeta sredstva, prevzete dolgove in pogojne obveznosti po
njihovi posteni vrednosti; pri obracunu davka pa se pojavijo ustrezni popravki, saj je te
gospodarske kategorije treba vrednotiti po njihovi davéni vrednosti, ki je bila izkazana
pri prenosni druzbi; v tem primeru poracunana vrednost za odloZeni davek vpliva na
povecanje dobrega imena in ne na poslovni izid podjetja;

- Ce se sredstva prevrednotujejo na vi§jo poSteno vrednost zaradi povecanja; pri
obracunu davka se opravijo doloc¢ene prilagoditve, pove€anje ne povecuje poslovnega
izida podjetja, temve¢ kapital podjetja; ¢e se ob prevrednotenju poveca posebni
prevrednotovalni popravek kapitala oziroma presezek iz prevrednotenja, se
obracunana obveznost za odlozeni davek evidentira neposredno v breme presezka iz
prevrednotenja.

2.7. Pripoznavanje in razkrivanje ucinkov iz terjatev in obveznosti za odloZeni
davek

Davéne posledice poslov in drugih poslovnih dogodkov (ki se kazejo v terjatvah in
obveznostih za odlozeni davek) se izkazejo na enak nacin, kot se izkaze poslovni dogodek, na
katerega se navezuje terjatev ali obveznost za odlozeni davek. Tako se vse terjatve oziroma
obveznosti za odlozeni davek, povezane s poslovnimi dogodki, pripoznanimi v izkazu
poslovnega izida, tudi prikazujejo v izkazu poslovnega izida. Tak primer so poslovni dogodki,



ki se usklajujejo Sele v prihodnjih davénih obracunih v prihodnjih obdobjih (npr. amortizacija,
rezervacije, odhodki zaradi oslabitev itd.).

Terjatve in obveznosti za odlozeni davek, povezane s poslovnimi dogodki, pripoznanimi
neposredno v kapitalu, se po navedenem pravilu pripoznajo neposredno v kapitalu (npr. e se
sredstva prevrednotijo, pri obracunu davka pa ni ustreznih prilagoditev). Tak primer je
prevrednotenje opredmetenih osnovnih sredstev na visje poStene vrednosti in prevrednotenje
finan¢nih nalozb, razpolozljivih za prodajo. Za udinek prevrednotenja se poveca presezek iz
prevrednotenja in ne poslovni izid. U¢inek prevrednotenja pa se zmanjsa za odlozeni davek.

Kadar se posledice odlozenih davkov kazejo v poslovnem izidu, tak u¢inek pri obveznostih za
odlozeni davek zmanjSuje poslovni izid, pri terjatvah za odlozeni davek pa povecuje poslovni
izid, skupaj z obratunanim davkom. Cisti poslovni izid se namre¢ kaZe kot razlika med
celotnim poslovnim izidom, obrac¢unanim davkom od dohodka pravnih oseb in odlozenim
davkom.

Poslovni izid pred obdavcitvijo je ratunovodski poslovni izid, ki pa se razlikuje od davéne
osnove, ki je predpisana z davénimi predpisi. Podjetje mora obvezno razkriti sestavine
odhodka za davek, ki so zlasti:
- znesek odhodka za davek iz obracuna,
- celotni znesek na novo pripoznanih in odpravljenih terjatev in obveznosti za odloZeni
davek, ki vplivajo na odhodek (prihodek) za odlozeni davek,
- razliko v odhodku (prihodku) iz odloZenega davka zaradi sprememb davénih stopenj
ali drugih davénih predpisov,
- znesek prihodka odloZzenega davka, ki izhaja pretekle nepripoznane davéne izgube,
dav¢nega dobropisa ali zacasne razlike iz prejSnjih obdobij, ter
- znesek odhodka iz predhodno pripoznanih terjatev za odlozeni davek.

Posebej je treba razkriti terjatve in obveznosti za odlozeni davek, ki ne vplivajo na poslovni
izid podjetja ter se nanasajo in obrac¢unajo:

- v breme ali dobro kapitala,

- v breme ali dobro dobrega imena (pri zdruzitvah, delitvah ...).

V zvezi z obracunanim in odloZenim davkom je treba razkriti in pojasniti tudi:
- razmerje med celotnim odhodkom za davek in racunovodskim poslovnim izidom,
- znesek odbitnih zacasnih razlik, neizrabljenih davénih izgub in davénih dobropisov, za
katere niso pripoznane terjatve za odloZeni davek,
- za vsako vrsto odbitnih za¢asnih razlik ter za vsako vrsto neizrabljenih davénih izgub®
in neizrabljenih davénih dobropisov znesek pripoznanih terjatev za odloZeni davek ter

2 Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb, UPB-1, Uradni list RS, $t. 17/05 in podzakonski akti: Pravilnik o
izvajanju zakona o davku na dodano vrednost, Uradni list RS, §t. 49/04, Pravilnik o priznani obrestni meri
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- znesek morebitnih obdav¢ljivih zacasnih razlik, za katere niso pripoznane obveznosti
za odlozeni davek.

3. DOLOCBE SLOVENSKEGA ZAKONA O DAVKU OD
DOHODKA PRAVNIH OSEB, KI POVZROCAJO
TERJATVE IN OBVEZNOSTI ZA ODLOZENI DAVEK

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (v nadaljevanju ZDDPO-1, 2006) dolo¢a vrsto
zacasnih in stalnih razlik med rac¢unovodskim dobi¢kom in davéno osnovo. Zakon o davku od

dobicka pravnih oseb, ki je veljal do leta 2005, ni vseboval dolocb, ki bi povzrocale odloZene
davke.

Davcna osnova rezidenta in nerezidenta, ki opravlja dejavnost v stalni poslovni enoti v
Sloveniji, je dobicek. Ugotovi se kot razlika med prihodki in odhodki, pri negativni razliki gre
za izgubo in ne dobicek. Prihodki in odhodki se priznajo na podlagi zakona in v skladu z njim
uvedenimi racunovodskimi standardi. IzhodiS¢no je davéna osnova usklajena z
racunovodskim dobic¢kom.

ZDDPO-1, 2006, ureja sistem in uvaja obveznost placevanja davka od dohodkov pravnih
oseb, doloca tudi dohodke, ki so obdavcéeni. Rezident Slovenije je obdavcen za vse dohodke,
ki jih doseze iz virov v Sloveniji in iz tujine.

3.1. Prevrednotovanje

Odhodki zaradi prevrednotenja, razen odhodkov, nastalih zaradi prevrednotenja dolgov,
terjatev, financnih nalozb in denarnih terjatev, kateri se po SRS prevrednotujejo zaradi
spremembe valutnega tecaja, in odhodki zaradi uporabe kapitalske metode vrednotenja
finan¢nih nalozb se ne pripoznajo. Ne glede na potrebo po prevrednotenju pri gospodarskih
kategorijah, se odhodki iz prevrednotenja davéno ne priznajo v letu, ko so bili le-ti
obracunani. Izra¢un prevrednotovalnih odhodkov ima tako vpliv le na nizji poslovni izid
podjetja, nima pa vpliva na nizjo davéno osnovo za davek od dohodka. Prevrednotovalni
odhodki pa se davéno priznajo po 17. ¢lenu ZDDPO-1, 2006, ob prodaji ali drugacni odtujitvi
sredstev. ZDDPO-1, 2006, velja za sestavljanje poslovnih izkazov za leto 2006, s 1. 1. 2007
pa je stopil v veljavo nov zakon o davku od dohodka pravnih oseb, ki dolo¢a davéno priznano
oslabitev finan¢nih nalozb. Podjetja, ki veliko trgujejo s finan¢nimi nalozbami in bodo imela

Uradni list RS, §t. 130/04, Pravilnik o dolocanju primerljivih trznih cen, Uradni list RS, §t. 133/04 in Uredba o
visini povraéil stroskov v zvezi z delom in drugih dohodkov, ki se ne vstevajo v davéno osnovo, Uradni list RS,
§t. 142/04.
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finan¢ne nalozbe razvrSéene v skupini, kjer so finan¢na sredstva izmerjena po posteni
vrednosti prek poslovnega izida, bodo ovrednotila nalozbe po posteni, borzni vrednosti na
presecni datum in jim bodo priznani tako prihodki kot odhodki iz prevrednotenja.

V poslovnem letu 2006 so odhodki, ki niso davéno priznani v letu prevrednotenja
gospodarskih kategorij, davéno priznani Sele, ko je sredstvo prodano ali na drug nacin
odtujeno in je izguba od gospodarske kategorije dejansko nastala. V letu realizacije izgube iz
prodanega sredstva je kot odhodke prevrednotenja mozno uveljaviti le zneske dejansko
realizirane izgube. Ce so bili v preteklosti narejeni ve&ji prevrednotovalni popravki teh
sredstev, kot je bila realizirana izguba, se bo presezni del prevrednotovalnih popravkov
odpravil. Pri terjatvah se predhodno davéno nepriznani odhodki iz prevrednotenja davéno
priznajo ob poravnavi ali druga¢ni odtujitvi dolgov. Za odpis terjatev, ki ga lahko razumemo
kot drugacno odtujitev, je treba upostevati tudi 23. ¢len ZDDPO-1, po katerem je odpis
terjatev davéno priznan le pod pogojem, da:

- je bil znesek terjatev vkljucen v prihodke in

- so bila opravljena vsa dejanja, ki bi jih opravil s skrbnostjo dober gospodar za dosego

placila dolga.

Problem se pojavi pri davénem obravnavanju gospodarskih kategorij, ki glede na svojo naravo
ne morejo biti odtujena, kot npr. oslabitev neopredmetenega sredstva, oslabitev dobrega
imena, in za sredstva, ki so odpisana, npr. zaradi unicenja opreme, zaradi odpisa finan¢nih
nalozb kot posledice stecaja, likvidacije itd. V tem primeru oslabitev pomeni dokon¢ni odpis
in ne zgolj vrednotenja gospodarske kategorije. Pri taki gospodarskih kategorijah gre po 17.
¢lenu ZDDPO-1 za odtujitev na drug nacin. Tu gre za izlocitev sredstev zaradi neuporabnosti,
za dokonéni odpis npr. finan¢nih nalozb zaradi stecaja, likvidacije podjetij.

Ce so bili prevrednotovalni popravki oblikovani previsoko in je bila dejanska izguba manjsa,
potem se oblikujejo popravki, prihodki iz odprave oslabitev. Vendar se ti prihodki pri
obratunu davka izvzamejo iz davéne osnove. Prevrednotovalni odhodki iz tega naslova so
dav¢no nepriznani, tako da se posledi¢no tudi prihodki ne upostevajo pri daveni osnovi, saj bi
v nasprotnem primeru prislo do dvojnega obdavcevanja istega davénega vira.

3.2. Rezervacije
Zakon od davku od dobicka pravnih oseb je rezervacije za kritje moznih izgub v celoti
obravnaval kot davéno nepriznane odhodke, medtem ko je dolgoro¢ne rezervacije stroSkov

priznaval v obracunanih zneskih, vendar najve¢ do 50 % obraCunanih rezervacij stroSkov.

Dolgoro¢ne rezervacije se v knjigovodskih evidencah in bilanci stanja po SRS, 2006,
pripoznavajo z ustreznim odbitkom od prihodkov poslovnega leta (dolgoro¢ne rezervacije na
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racun dolgoro¢no odlozenih prihodkov) ali z vracunavanjem ustreznih stroSkov oziroma
odhodkov (dolgoro¢ne rezervacije na racun dolgoro¢no vnaprej vracunanih stroskov oziroma
odhodkov), ¢e je verjetno, da bodo v prihodnosti nastajali taks$ni stroski oziroma odhodki in je
zanje potrebno dolgoro¢no rezerviranje pokrivanja. Zakon od dobicka pravnih oseb je pravno
omejeval le dolgorocne rezervacije za pokrivanje moznih izgub, rezervacij za prihodke pa ne.

Na novo sprejet ZDDPO-1, 2006, je uvedel strozja merila glede rezervacij. Odprava in
uporaba rezervacij se upostevata na nacin, da se prihodki izvzemajo in odhodki priznavajo
tako, da v davéno obdobje niso ponovno vkljuceni prihodki in odhodki, ki so predhodno
povecevali davéno osnovo. Odhodki v zvezi z rezervacijami se pripoznajo Sele v letu, ko so
le-te odpravljene oziroma porabljene.

3.3. Amortizacija

Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev se za
davéne namene priznava v obracunanem znesku, vendar najve¢ do zneska, ki se izracunava po
metodi enakomernega casovnega amortiziranja in ob uporabi najvi§je priznanih
amortizacijskih stopenj. V primeru razlik med obrac¢unano amortizacijo za davéne namene in
amortizacijo za poslovne namene je treba obracunati terjatev oziroma obveznost za odlozeni
davek. Do odloZenih davkov bo prihajalo, ¢e bo amortizacija za poslovne namene obracunana
v vi§jem znesku, kot pa je dav€no priznana, in ¢e bo uporabljena drugatna metoda
amortiziranja. Ce se za poslovne namene uporablja druga¢na metoda amortiziranja od
enakomernega Casovnega amortiziranja, je treba za davéne namene najprej izracunati letne
amortizacijske stopnje, ki bodo ustrezale metodi enakomernega casovnega amortiziranja.

Drugi razlog za odlozeni davek so sredstva, katerih vrednost ne presega 500 EUR, njihova
uporabna vrednost pa je daljSa od enega leta. Nabavna vrednost teh sredstev se takoj ob
prenosu v uporabo prizna kot odhodek. TakSna sredstva so lahko pri raCunovodenju za
poslovne namene uvrS¢ena med drobni inventar in so amortizirana skupinsko, lahko pa so
razvrS€ena kot posamicno opredmeteno osnovno sredstvo, vendar je amortizacija v tem
primeru manj kot 100 % letno. Ce bo amortizacija za davéne namene visja od amortizacije za
poslovne namene, bodo podjetja izraCunavala in izkazovala obveznost za odlozeni davek.

3.4. Davéna izguba

Odhodki za pokrivanje davéne neporavnane (prenesene) izgube iz preteklih let, ki bi bili kot
taki izkazani v izkazu poslovnega izida, niso davéno priznani. Izguba se lahko pokriva na
nacin, s katerim v izkazu ne nastanejo odhodki. Pokriva se s Cistim dobickom tekocega leta, iz
zakonskih rezerv ali iz drugih rezerv iz dobicka. Davena izguba predstavlja nekaksno
dobroimetje pri dav¢ni upravi, s katerim je mozno zmanjsati bodo¢e davéne obveznosti.
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Kritje izgube se bo prikazalo v izkazu poslovnega izida v obliki odhodkov samo v primeru, da
podjetje pokriva izgubo z odpisom obveznosti ali s prejetimi namenskimi dotacijami.
Odhodkov za preneseno izgubo zavezanec ne more uporabiti kot davéno priznane, za znizanje
davéne osnove, lahko pa zniza davéno osnovo za morebitno preneseno davéno izgubo iz
preteklih let, ki je Se ni koristil kot davéno olajsavo. Davéno izgubo je mozno prenasati v
naslednje sedemletno obdobje in jo porabiti za zmanjSanje davéne osnove v naslednjem
sedemletnem obdobju, vendar samo do viSine davéne osnove tekoCega davénega obdobja.
Sedemletno obdobje je bilo uvedeno Sele v letu 2005, prej je veljalo petletno obdobje, tako da
veljajo prenesene izgube, vkljucno z izgubo iz leta 2005.

Paziti je treba ob spremembi lastniStva davénega zavezanca, ki izkazuje davcéno izgubo. Ob
spremembi neposrednega ali posrednega lastniStva v kapitalu zavezanca za ve¢ kot 25 %
glede na strukturo na zacetku davénega obdobja davéne izgube tega in preteklih davénih
obdobij ni ve¢ mozno prenasati v naslednja davéna obdobja. Prehodna dolo¢ba zakona
omogoca, da se to ne nanasa na izgube, ki so nastale do konca leta 2004.

Posebnosti pri prenosu davéne izgube so tudi pri zamenjavah kapitalskih delezev, prenosih
dejavnosti ter zdruzitvah in delitvah. Dolo¢be zakona omogocajo, da prevzemna druzba od
prevzete druzbe prevzame davéno izgubo, ki jo je mozno pripisati delu ali ob zdruzitvi celoti
premozenja, ki se prenasa iz prenosne v prevzemno druzbo. Prevzemna druzba davéno izgubo
prevzame pod pogoji, ki bi veljali za prenosno druzbo, ¢e prenos ne bi bil izvrSen.

3.5. UdeleZba v dobic¢ku drugih oseb

ZDDPO-1, 2006, pod dolo¢enimi pogoji omogoca izvzem prejemkov iz udelezbe v dobi¢ku v
obliki dividend ali drugih delezev v dobi¢ku iz davéne osnove zavezanca, prejemnika
dividend. Zakon omogoca izvzem prejemkov, ki so istocasno lahko tudi prihodki, ni pa nujno.
Ce podjetje za vrednotenje finanénih nalozb uporablja posteno vrednost prek poslovnega
izida, bo udelezbo v dobic¢ku drugih oseb izkazalo prek prihodkov v izkazu poslovnega izida
ze ob samem vrednotenju nalozb, s tem pa tudi v davcni osnovi. Del teh prihodkov bo lahko v
prihodnjih letih razdeljen v obliki dividend ali drugih udelezb v dobicku in pod zakonskimi
pogoji izkljuCen iz davéne osnove, zato v zvezi s predvidenimi zneski izplacil dividend
nastajajo odbitne zaGasne razlike, ampak ni terjatve do drzave. Ce zavezanec izkaze udeleZbo
v dobicku drugih oseb v davénem obracunu, v katerem Se ne prejme dividend, potem gre za
zaCasne razlike med davénim obrac¢unom in izkazom poslovnega izida. Razlike so zacCasne
samo, ¢e bo dobicek v obliki dividend dejansko izplac¢an v naslednjih obdobjih. Del dividend,
ki ne bo izplaan, predstavlja dokon¢no razliko med davénim obracunom in izkazom
poslovnega izida.

Prejete dividende se izloc¢ajo le pod pogoji, da:
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- je prejemnik udelezen v kapitalu oziroma upravljanju izplacevalca tako, da je imetnik
poslovnega deleza, delnic ali glasovalnih pravic v visini najmanj 20 %;

- zna$a Cas trajanja udelezbe v kapitalu oziroma upravljanju izplacevalca najmanj 24
mesecev ter

- jeizplaCevalec zavezanec za davek in ni rezident drzave oziroma se poslovna enota ne
nahaja v drzavi z ugodnejSim davénim polozajem (kjer je splo$na, povprecna,
nominalna stopnja obdavcitve dobicka druzb nizja od 12,5 %).

Terjatve za odlozeni davek lahko nastanejo tudi pri zavezancih, ki ne bodo vrednotili
finan¢nih nalozb po posteni vrednosti, temve¢ po nabavni, in sicer v primeru, da v letu
prejema dividend oziroma udelezbe v dobicku Se ne bodo upraviceni do izvzema dividend,
ker Se ne izpolnjujejo pogoja glede trajanja lastniStva v kapitalu izplacevalca (24 mesecev).
Ce tak zavezanec ne bo predlozil garancije, bodo prejete dividende v letu prejema obdavéene,
vendar pa bo zavezanec v letu, ko bo izpolnil prej naveden pogoj, lahko zahteval vracilo
davka.

3.6. Zacasne in dokoncne razlike pri prenosu dejavnosti, zdruZitvah, delitvah
in zamenjavi kapitalskih deleZev

Pri prenosu dejavnosti je prenosna druzba oproscena placila davka v zvezi z dobicki in
izgubami, ki nastanejo pri prenosu sredstev in obveznosti, ki pripadajo preneseni dejavnosti,
¢e prenosna druzba obdrzi vrednostne papirje druzbe prejemnice za najmanj 36 mesecev po
prenosu dejavnosti. Iz tega lahko sklepamo, da morebitni prevrednotovalni prihodki in
odhodki, nastali s prenosom dejavnosti, ne vplivajo na davéno osnovo prenosne druzbe. Prav
tako je iz navedenega mogoce ugotoviti, da gre pri prenosni druzbi za dokonéne in ne zacasne
razlike, razen Ce prenosna druzba ne bi obdrzala vrednostnih papirjev najmanj 36 mesecev.

Prevzemna druzba v postopkih prenosa (prevzema) dejavnosti od prenosne druzbe, pri
zdruzitvah in delitvah prevzame rezerve in rezervacije, ki jih je oblikovala prenosna druzba,
ki se lahko pripiSejo preneseni dejavnosti, z upostevanjem davénih ugodnosti in pogojev, ki bi
veljali za prenosno druzbo, ¢e prenos ne bi bil izvrSen. S prevzemom rezervacij prevzemna
druzba prevzame tudi terjatve za odloZeni davek.

Pri delitvah, zdruzitvah in prenosih dejavnosti se terjatve za odloZeni davek pojavijo tudi
zaradi prevzema daveénih izgub, in sicer v primeru, da terjatve za odlozeni davek pri

prevzemni druzbi niso bile vzpostavljene in prevzemna druzba v prihodnosti pri¢akuje
obdav¢ljive dobicke za povrnitev prej nepripoznanih davenih izgub.

3.7. Davcne olajsave
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Dav¢ne olajsave, ki jih zavezanec uveljavlja po ZDDPO-1, 2006, 49. ¢len in ki jih bo po
sedmem odstavku tega Clena prenasal v naslednja petletna obdobja, bodo povzrocale terjatve
za odlozeni davek. Presezeni del olajSav, ki bo prenesen kot pravica do znizanja davcne
osnove v naslednjih davénih obdobjih namre¢ predstavlja Se neuveljavljen davéni dobropis in
njegov prenos v naslednje obdobje, v zvezi s Cimer se pojavijo terjatve za odlozeni davek.

3.8. Prevrednotenje (okrepitev) gospodarskih kategorij

Gospodarske kategorije v podjetju se lahko po raCunovodskih standardih prevrednotujejo
oziroma okrepijo na vi§je poStene vrednosti. Prevrednotenje se ne pripozna v izkazu
poslovnega izida, temve¢ v kapitalu in ima za posledico izkazovanje obveznosti za odlozeni
davek. Taksno prevrednotenje je v bistvu pripoznava nerealiziranega dobicka, ki predstavlja
bodoci dobicek, ki bo obdavcen. Pri tem je pomembno, da so dejstva in okolis¢ine, ki
omogocajo prevrednotenje gospodarskih kategorij, podani ze danes, zato gre za pripoznavanje
dolocenih bodoc¢ih davénih posledic sedanjih poslovnih dogodkov. Prihodki iz prevrednotenja
so pripoznani v bilanci stanja, v kapitalu in ne v izkazu poslovnega izida, tako da se morajo
ravno tako pripoznati odlozeni davki. ZmanjSa se prevrednotovalni popravek kapitala oziroma
presezek iz prevrednotenja.
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4. 1ZRACUNAVANJE ODLOZENIH DAVKOV

4.1. Metoda obveznosti po bilanci stanja

Metoda obveznosti po bilanci stanja se je kot edina metoda uveljavila tako v Zdruzenih
drzavah Amerike kot tudi v Evropi. Metoda primerja knjizno vrednost sredstev in obveznosti
z njihovo daveéno vrednostjo, razliko pa opredeljuje kot stalno ali zacasno.

Slika 1 prikazuje korake za izracun odloZenih davkov po metodi obveznosti po bilanci stanja.

Slika 1: Koraki izra¢unavanja odloZenih davkov po metodi obveznosti po bilanci stanja

SESTAVA RACUNOVODSKIH IZKAZOV
PO SRS

A 4

SESTAVA DAVKA OD DOHODKA
PRAVNIH OSEB

A 4

UGOTOVITEV STALNIH IN ZACASNIH
RAZLIK NA DAN BILANCE STANJA

A 4

RAZDELITEV ZACASNIH RAZLIK V
OBDAVCLIJIVE IN ODBITNE

A 4

IZRACUN ODLOZENIH DAVKOV

A 4

PREGLED TERJATEV IN OBVEZNOSTI
ZA ODLOZENE DAVKE

Vir: Jerman, 2005, str. 13
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Podjetje, ki zeli obracunavati odlozene davke, najprej sestavi racunovodske izkaze po SRS,
kar predstavlja podlago za izracun davka od dohodka pravnih oseb, in pri tem upoSteva
veljavno zakonodajo.

Po sestavitvi racunovodskih izkazov po SRS in obra¢unu davka od dohodka pravnih oseb
podjetje primerja knjigovodsko vrednost sredstev in obveznosti v bilanci stanja z davéno
vrednostjo ter ugotovi, kje so razlike, katere razlike so stalne in katere zacasne. Pri izracunu
odlozenih davkov so odlocilne zacasne razlike, ki se razdelijo v obdav¢ljive (to so razlike, ki
v prihodnosti povecujejo obdavcljivo osnovo in obveznost za odlozeni davek) in odbitne (to
pa so razlike, ki v prihodnosti zmanjSujejo davéno osnovo in povecujejo terjatve za odlozeni
davek). Razdelitev razlik na obdavcljive in odbitne je potrebna tudi zaradi morebitnih
oslabitev odlozenih terjatev za davke.

Podjetje iz zaCasnih razlik izracuna terjatev in/ali obveznost za odlozeni davek, vsaj enkrat
letno pa pregleda terjatve za odlozeni davek in izra¢una morebitne popravke vrednosti, kar
posebej zajema pregled in analizo davénih izgub ter prenosljivih davénih olajSav z roki
zapadlosti ali drugimi omejitvami zaradi moZznosti bodoce uporabe.

4.2. Ugotovitev stalnih in zacasnih razlik

Razlike, ki so vklju¢ene samo v racunovodski obracun in ne v davénega, so stalne narave, saj
se nimajo namena povrniti oziroma izginiti v naslednjih obdobjih. Poslovni dogodki, ki so
vkljuceni tako v davéni obracun kot racunovodskega, povzro€ajo zacasne razlike, saj se imajo
namen povrniti oziroma izginiti v naslednjih obdobjih. Stalne razlike se racunovodsko
posebej ne izkazujejo, saj nimajo posledic na prihodnja davéna obdobja.

Zacasne razlike se po ugotovitvi razdelijo med obdavc¢ljive in odbitne. Obdavcljive zaCasne
razlike kasneje povecujejo obdavcljive zneske in odloZzeno davéno obveznost. Kot primer bi
lahko navedli vi§jo amortizacijo tako v dav€nih izkazih kot v racunovodskih. Odbitne zacasne
razlike so razlike, ki kasneje zmanjSujejo obdavc€ljive zneske in povecujejo odlozene davéne
terjatve. Za primer bi lahko navedli v obdobju davéno nepriznane odhodke iz prevrednotenja
(oslabitve), popravke vrednosti terjatev in podobno.

Terjatve oziroma obveznosti za odlozene davke se izracunajo tako, da se odbitne zaCasne
razlike pomnozijo z davéno stopnjo, za katero se pri¢akuje, da se bo uporabljala v obdobju
realiziranja terjatev in obveznosti. V primeru napovedanih sprememb v davéni zakonodaji, ki
jim navadno sledi potrditev z nekajmeseénim zamikom, se odlozeni davki obracunajo po
napovedanih davénih stopnjah in glede na spremenjene davéne zakone.
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4.3. Izracun odloZenih davkov v naslednjih obdobjih
Obdavc¢ljivi dobicek je sestevek raCunovodskega dobicka, stalnih razlik in zacasnih razlik.

Slika 2: Sestavine obdav¢ljivega dobicka

Racunovodski dobicek Stalne razlike Zadasne razlike
(pred davki) + | +

Obdav¢ljivi dobicek

Vir: Jerman, 2005, str. 19

Pri uporabi metode obveznosti po bilanci stanja predstavljajo odhodki oziroma prihodki za
odloZene davke v tekoCem letu razliko med konénim in zacCetnim stanjem terjatev/obveznosti
za odloZene davke.

Slika 3: Odhodki/prihodki za odloZene davke v tekocem letu

Stanje terjatev/obveznosti Stanje terjatev/obveznosti Odhodki/prihodki za
za odlozene davke na koncu - za odlozene davke na koncu = odlozene davke v
tekoCega leta prej$njega leta tekocem letu
(npr. 31. 12. 2006) (npr. 31. 12. 2005) (npr. 2006)

Vir: Jerman, 2005, str. 19

Ce se stanje terjatev za odlozene davke glede na preteklo obdobje poveéa, potem podjetje
prikazuje prihodke iz odloZenih davkov, prav tako, ¢e se stanje obveznosti za odlozene davke
glede na preteklo obdobje zmanjSa. V nasprotnih primerih podjetje izkazuje odhodke za
odloZene davke.
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5. PREHOD NA SRS 2006 IN ODLOZENI DAVEK

5.1. Spremembe davine zakonodaje in racunovodskih standardov

Prelomno leto z vidika odlozenih davkov je bilo za slovenska podjetja ze leto 2005. S 1. 1.
2005 je v veljavo stopil nov Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (v nadaljevanju
ZDDPO-1, 2006), ki je nadomestil prej veljavni Zakon o davku od dobicka pravnih oseb;
takrat so se zaceli porabljati tudi MRS. Nova dav¢éna zakonodaja in spremenjeni racunovodski
standardi so povzroc€ili pomembne spremembe na podroc¢ju terjatev in obveznosti za odloZene
davke v ra€unovodskih izkazih.

V letu 2006 je v ratunovodenju priSlo do novih sprememb, v veljavo so stopili novi
racunovodski standardi. Za davéno podrocje je bila pomembna novost Zakon o spremembah
in dopolnitvah Zakona o davku od dohodka pravnih oseb. Spremembe davéne zakonodaje se
velikokrat nanasajo na spremembe racunovodskih usmeritev za davéne namene, ki vplivajo na
ugotavljanje davéne osnove, ne vplivajo pa na poslovni izid pred obdav¢itvijo.

V vseh drzavah Evropske unije, tudi v Sloveniji, je pomembno, da so nekatera podjetja pri
sestavljanju racunovodskih izkazov zavezana k uporabi MSRP, 2004. Zahtevo, da morajo
dolocena podjetja racunovodske izkaze pripravljati po MSRP, 2004, je Slovenija uvedla z
zakonom o spremembah in dopolnitvah v gospodarskih druzbah. Zakon zahteva, da je
obvezna uporaba MSRP-jev, 2004, za podjetja, katerih vrednostni papirji so uvrS¢eni na
organizirane trge vrednostnih papirjev v drzavah ¢lanicah Evropske unije in ki so zavezana h
konsolidaciji po 53. ¢lenu Zakona o gospodarskih druzbah (Ur. 1. RS, §t. 15/05), ter za banke
in zavarovalnice. Uporaba je mozna tudi za podjetja, ki to Zelijo, tako mora odlociti njihova
skupsc¢ina, uporabljati pa jih mora najmanj pet let.

Drugo pomembno pravilo pa je, da drzavni racunovodski standardi, torej SRS, ne smejo biti v
nasprotju z MSRP, 2004. Tej zahtevi je Slovenija ugodila z novimi standardi, SRS 2006, ki
veljajo za poslovna leta po 1. 1. 2006, do konca leta 2005 nekatera podrocja standardov niso
bila usklajena.

Od leta 2006 bodo torej vsa podjetja uporabljala nov racunovodski okvir pri sestavljanju
posamicnih ali konsolidiranih racunovodskih izkazov, uporabljala bodo ali SRS 2006 ali
MSRP 2004.

5.2. OdloZeni davki v racunovodskih izkazih za leto 2006
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Preracun otvoritvenega stanja v letu 2006 bo za mnoga podjetja vplival tudi na odloZeni
davek. Pripoznavanje terjatev in obveznosti za odlozeni davek se v knjigovodskih evidencah
uveljavlja le za pomembne, bistvene zneske. Za bistvenega se Steje znesek, ¢e bi njegova
opustitev lahko vplivala na poslovne odlocitve uporabnikov, temeljeCe na racunovodskih
izkazih. Naravo in stopnjo pomembnosti opredeli podjetje v svojih aktih. V prilogah k
racunovodskim izkazom pa razkrije, da nepomembni zneski terjatev in obveznosti za odlozeni
davek niso pripoznani. Terjatve in obveznosti za odlozeni davek se bodo izkazovale konec
leta 2006, izjemoma ob prehodu na nove standarde se bodo izracunale ze ob otvoritvenem
stanju leta 2006.

Obveznosti za odloZeni davek bodo nastale iz dveh razlogov:

a) zaradi poveCanja prenesenega poslovnega izida, ki ga bo podjetje v treh letih, torej
postopoma, vstelo v davéno osnovo;

b) zaradi presezka iz prevrednotenja, ki bo postopoma ali Sele ob prodaji, odtujitvi
oziroma odpravi priznanja sredstva (opredmetenega osnovnega sredstva,
neopredmetenega sredstva, finan¢ne nalozbe ...) povecal (preneseni) poslovni izid
(mimo poslovnega izida tekoCega obdobja).

Povecanje prenesenega poslovnega izida bo najkasneje v treh letih vSteto v davéno osnovo,
kar pomeni, da je vsteta tudi odloZena obveznost za davek od dobicka, ki ga bo treba placati v
letu, ko bo znesek vstet v davéno osnovo. Napacno bi bilo, ¢e bi ob preracunu zacetnega
stanja celotni znesek povecanja prevrednotenja sredstev pripisali k povecanju poslovnega
izida. Upostevati je treba, da je v povecanju Ze vstet znesek odlozenega davka. To pomeni, da
je znesek odlozenega davka treba izlociti in pripoznati kot odlozeno obveznost za davek.

Presezek iz prevrednotenja, ki ga je podjetje pripoznalo v otvoritvenih stanjih, s preracunom
posameznih racunovodskih postavk: opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih
sredstev (Ce se je odlocilo za merjenje po modelu prevrednotenja) in finanénih nalozb (¢e jih
je uvrstilo v razred finan¢nih nalozb za prodajo), bo vplival na poslovni izid Sele ob
amortizaciji oziroma prodaji, druga¢ni odtujitvi ali odpravi pripoznanja sredstev. Preracun teh
kategorij bo vplival na poslovni izid Sele ob amortizaciji oziroma prodaji, drugacni odtujitvi
ali odpravi pripoznanja sredstev. Vpliv na poslovni izid je razlicen.

Pri opredmetenih in neopredmetenih osnovnih sredstvih bo presezek iz prevrednotenja
povecal preneseni poslovni izid, bodisi postopoma ob obracunavanju amortizacije bodisi ob
odtujitvi sredstva. Presezek iz prevrednotenja finan¢nih naloZzb pa bo ob prodaji oziroma
odtujitvi prenesen v poslovni izid tekocega obdobja kot finan¢ni prihodek. Podjetja, ki so
uvrstila finan¢ne nalozbe po SRS 3 v skupino za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev, so
prevrednotenja poknjizila prek kapitala oziroma popravka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb
in prek povecanja oziroma zmanjSanja finan¢nih nalozb. Kar pomeni, da bodo financ¢ne
nalozbe dejansko vplivale na poslovni izid v prihodnjih obdobjih ob odtujitvi, prodaji.
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V obeh primerih je v otvoritvenih zneskih presezka iz prevrednotenja vsebovan tudi znesek
odlozenega davka, ki ga bo v prihodnosti treba placati drzavi, ko se bo presezek iz
prevrednotenja vstel v preneseni poslovni izid (pri opredmetenih osnovnih in neopredmetenih
sredstvih) ali teko¢i poslovni izid (pri finan¢nih nalozbah). V obeh primerih se bo v davéno
osnovo vstel celotni presezek iz prevrednotenja. Pomembna razlika je, da se bo presezek iz
prevrednotenja finan¢nih nalozb v finan¢ne prihodke tekocega obdobja vstel v celoti, v
preneseni poslovni izid pa se bo vstel le presezek iz prevrednotenja opredmetenega in
neopredmetenega sredstva brez odlozenega davka.

6. FINANCNE NALOZBE

Finan¢ne nalozbe so sredstva, ki jih ima podjetje nalozbenik vlozena zunaj svojega podjetja,
da bi donosi, ki izhajajo iz njih, dolgoro¢no in/ali kratkoro¢no povecevali njegove finan¢ne
prihodke (Larson et al., 2005, str. 592). Podjetja investirajo v finan¢ne nalozbe iz najmanj treh
razlogov:
e investiranje v finan¢ne nalozbe zaradi povecevanja prihodkov;
e investiranje v finan¢ne nalozbe vzajemnih in pokojninskih skladov, saj so le-ti
ustanovljeni za ustvarjanje prihodkov iz finan¢nih nalozb;
e investiranje v financne nalozbe kot del strategije podjetja (investiranje v podjetja
tekmecev, dobaviteljev, kupcev).

Vse finan¢ne nalozbe, tako kratkoro¢ne (ki jih je prej obravnaval SRS 6) kot dolgorocne,
obravnava SRS 3, 2006.

Finan¢ne nalozbe so podlaga za terjatev do pravnih oziroma fizi¢nih oseb, obratno pa se pri
teh osebah pojavlja kapital ali finan¢ni dolg. Podlaga za nastanek finan¢ne nalozbe je
pogodba oziroma finan¢ni instrument, na osnovi katere nastane financno sredstvo enega in
hkrati finan¢na obveznost oziroma kapitalski inStrument drugega podjetja.

6.1. Zacetno pripoznavanje, razporejanje in merjenje financnih naloZb

Finan¢na nalozba se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripozna kot finan¢no sredstvo,
¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi, povezane z njo, in je mogoce njeno
nabavno vrednost zanesljivo izmeriti. Pri obracunavanju obicajnega financnega sredstva se v
knjigovodskih razvidih in bilanci stanja finan¢no sredstvo pripozna bodisi z upoStevanjem
datuma trgovanja bodisi z upostevanjem datuma poravnave. Enako velja za obicajne prodaje
finan¢nega sredstva. Izbrani nacin se dosledno uporablja za vse nakupe ali prodaje finan¢nih
nalozb, ki pripadajo isti skupini. V bilanci stanja se izkazujejo dolgorocne in kratkorocne
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finan¢ne nalozbe. Dolgorocne so tiste, ki jih podjetje nalozbenik namerava imeti v posesti v
obdobju, daljsem od leta dni, in ne v posesti za trgovanje.

V SRS 3 sta v opredelitvah klju¢nih pojmov pojasnjena pojma datum trgovanja (menjave) in
datum poravnave (placila). Razlikovanje med tema dvema nacinoma obracunavanja
obicajnega nakupa je znacilno predvsem za vrednostne papirje, to je financne nalozbe, ki se
prenasajo z izro€itvijo oziroma prenosom nematerializiranih vrednostnih papirjev na novega
imetnika.

Nacin pripoznavanja finan¢nih nalozb vpliva na izkaz poslovnega izida in na bilanco stanja
(bilan¢no vsoto) v vseh primerih, ko podjetje kupi ali proda finan¢no nalozbo pred bilan¢nim
presecnim datumom, datum poravnave pa je po bilanénem prese¢nem datumu.

Datum trgovanja (menjave) je datum, na katerega se podjetje zaveze kupiti ali prodati
sredstvo. Nanasa se na pripoznanje kupljenega sredstva in obveznosti, ki naj bi bila poravnana
na datum trgovanja, ter na odpravo prodanega sredstva, pripoznanje dobicka ali izgube pri
odtujitvi in pripoznanje terjatve do kupca za placilo na datum prodaje oziroma pripoznanje
obveznosti na datum nakupa. Na splosno se obresti od sredstva ne zanejo obracunavati pred
datumom poravnave, ko se prenese lastninska pravica. Ce podjetje izbere za svojo
racunovodsko usmeritev pripoznavanje finan¢nih nalozb z datumom trgovanja, mora biti
sklenjena pogodba o nakupu ali prodaji vrednostnega papirja, s katero preidejo na ta dan na
kupca tudi lastninske pravice. Vse pripoznane financne naloZzbe je treba na presecni datum
ovrednotiti in izmeriti. Na prese¢ni datum se finan¢ne nalozbe ovrednotijo na posteno
vrednost. Trzne vrednostne papirje, ki kotirajo na borzi, mora podjetje ovrednotiti po trzni
ceni, razen ¢e podjetje razporedi finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo. V tem
primeru finan¢nih naloZzb podjetje ne bi prevrednotilo.

Datum poravnave je datum, ko se sredstvo izro¢i podjetju ali ga podjetje izro¢i. NanaSa se na
pripoznanje sredstva, ko ga podjetje prejme, ter na odpravo pripoznanja sredstva in
pripoznanje dobicka ali izgube ob odtujitvi na dan, ko ga podjetje izroci. Kadar se pri
obraCunavanju uporabi datum poravnave, obracuna podjetje spremembo postene vrednosti
sredstva, ki bo prejeto, v obdobju med datumom trgovanja in datumom poravnave na enak
nacin, kot obracuna pridobljeno sredstvo. Torej se sprememba vrednosti ne pripozna za
sredstva, ki se izkazujejo po nabavni ali po odpla¢ni vrednosti; pripozna se v poslovnem izidu
za sredstva, ki so razvrS¢ena kot financ¢na sredstva, po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, in v kapitalu za sredstva, ki so razvrS¢ena kot razpolozljiva za prodajo. Podjetje
pripozna finanéno nalozbo na dan, ko poravna obveznost iz nakupa vrednostnega papirja
oziroma odtuji finan¢no nalozbo, ko je poravnana terjatev od prodaje vrednostnega papirja.
Take pogodbe o nakupih oziroma prodajah vrednostnih papirjev podjetja najveckrat
evidentirajo v zunajbilan¢ni evidenci. Pri takih nakupih finan¢nih inStrumentov so podjetja,
predvsem v tujini, izoblikovala pravilo, da se nakup evidentira v ra¢unovodskih razvidih po
vrednosti ni¢. Namen takega evidentiranja je zagotoviti pregled nad kupljenimi vrednostnimi

22



papirji. Podjetje mora samo dolociti, kako bo evidentiralo nakup vrednostnih papirjev ob
uporabi metode z datumom poravnave.

Pri nakupu vrednostnih papirjev mora podjetje, ki evidentira finan¢ne nalozbe po posteni
vrednosti prek poslovnega izida, na presecni dan izmeriti kupljeni vrednostni papir po posteni
vrednosti. Pri izkazu poslovnega izida mora pripoznati ali finan¢ne prihodke ali financne
odhodke, ker pa sredstvo v poslovnih knjigah e ni pripoznano, je nasprotni konto prihodkom
oziroma odhodkom konto ¢asovnih razmejitev. Prav zaradi teh posebnosti oziroma zapletov je
priporocljivo, da podjetja, ki nameravajo finan¢ne nalozbe izmeriti po posSteni vrednosti,
izberejo metodo evidentiranja z upostevanjem datuma trgovanja (menjave).

6.2. Realno vrednotenje financénih naloZb

Financ¢ne naloZbe in njihovo realno vrednotenje v raunovodskih standardih zajemajo eno bolj
zapletenih poglavij. MRS obravnavajo vrednotenje finan¢nih naloZzb v mnogih standardih,
medtem ko SRS obravnavajo problematiko finan¢nih naloZb v standardu 3 — Financne
nalozbe. Problem vrednotenja financnih naloZzb se najveckrat pojavi pri nalozbah v kapital
drugih podjetij. Podjetje jih ima v svojih sredstvih kot naloZbe, da bi z donosi, ki izhajajo iz
takih nalozb, v prihodnosti povecevalo svoje finan¢ne prihodke.

Finan¢ne nalozbe v kapital drugih podjetij je ob zaCetnem pripoznavanju treba izmeriti po
posteni vrednosti. Postena vrednost je dokazana, Ce jo je mogoce zanesljivo izmeriti. Pogoj za
to je, da je objavljena cena na delujoc¢em trgu vrednostnih papirjev ali da obstaja model
vrednotenja, pri katerem so vlozki podatkov vanj dokazani, ker prihajajo z delujocega trga.
Financ¢ne naloZbe, pri katerih pogoja nista izpolnjena, se izmerijo po nabavni vrednosti.

6.2.1. Opredelitev pojma realna vrednost

Mednarodni standardi ocenjevanja vrednosti opredeljujejo vrednost kot gospodarsko zasnovo,
ki izraza ceno, za katero se najverjetneje pogodijo kupci in prodajalci proizvodov ali storitev,
ki so na voljo za nakup. Vrednost ni dejstvo, pa¢ pa ocena mozne cene, ki bo placana za
proizvode in storitve v doloCenem casu v skladu s posebno opredelitvijo vrednosti.
Gospodarska zasnova vrednosti izraza trzni pogled koristi tistega, ki poseduje proizvode ali
storitve na datum ocenjevanja vrednosti (Praznik, 2006, str. 46).

Vrednost nekega premozenja ni odvisna od nepristranskih in neoporec¢nih analiz, ki jih izdela
neodvisen ocenjevalec vrednosti, pa¢ pa od odnosa med donosom in tveganjem, ki ga je
pripravljen sprejeti zainteresirani subjekt. Na razvitih trgih kapitala, kjer se vrednostni papirji
prodajajo in kupujejo na transparenten nacin ter kjer imajo akterji enake informacije, se cena
oblikuje s Stevilnimi transakcijami. Pri podjetjih, katerih delnice niso uvrs¢ene na organiziran
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trg kapitala, so pricakovanja kupcev in prodajalcev lahko bistveno razlicna. Ocenjevanje
vrednosti se v veini primerov nanasa prav na takSna podjetja. Vrednost podjetja je odvisna
od uporabljenega nacina, metode ali postopka ocenjevanja vrednosti in ni nujno, da so
rezultati oziroma ocene vrednosti vedno enaki. Obicajno se v praksi z razlicnimi metodami
doloci razpon vrednosti, v katerem potekajo pogajanja med kupcem in prodajalcem. Vrednost
je v veliki meri odvisna od kakovosti uporabljenih podatkov ter prednosti in slabosti metod, ki
so bile uporabljene pri ocenjevanju vrednosti. Vec¢ja nevarnost, da se spregledajo klju¢ni
tvorci oblikovanja vrednosti, je pri bolj kompleksnih metodah ocenjevanja in zapletenih
modelih. Saj se veliko ocenjevalcev potem preve¢ ukvarja z izpopolnjevanjem modela
ocenjevanja, namesto da bi se osredotoCili na spoznavanje in razumevanje kljuénih tvorcev
cene ter dejanskih pri¢akovanj in interesov strank.

6.2.2. Klju¢ni dejavniki, ki vplivajo na realno vrednost financne nalozbe

Realna vrednost financne nalozbe temelji na realni vrednosti podjetja. Realna vrednost
podjetja je najbolj poudarjena pri podjetjih, katerih delnice niso uvrSéene na organizirani trg,
ki so manj likvidne. Cena se ne oblikuje na trgu in je najveckrat pogodbena. V takih primerih
je za realno vrednost finan¢ne nalozbe treba najprej oceniti realno vrednost podjetja.

Pri ocenjevanju podjetja dolocene znacilnosti bistveno vplivajo na njegovo vrednost. Taksne
znacilnosti so (Pereiro, 2002, str. 34-37):

- pravna oblika in kraj poslovanja podjetja;

- gospodarska razvitost drzave, v kateri podjetje deluje;

- velikost podjetja;

- uvrscenost podjetja na organiziranem trgu kapitala;

- znacilnost lastniSkega deleza;

- razvojna stopnja panoge, v kateri podjetje deluje;

- starost podjetja;

- pogoji delovanja podjetja;

- mozZnost za vstop podjetja na organiziran trg kapitala.

Pravna oblika in kraj poslovanja pomembno vplivata na vrednost, saj veljajo razli¢ni davéni
predpisi za razli¢ne pravne oblike podjetij v razliénih drzavah. Vsaka drzava ima svoj davcni
sistem, ki se od drugih razlikuje tako pri opredelitvi davéne osnove kot glede davénih stopen;.
Prav tako pomembno vpliva na vrednost podjetja razvitost drzave, v kateri podjetje deluje.
Podjetja, ki delujejo na razvijajoCih se trgih, obiCajno izkazujejo nestanovitne donose v
primerjavi s podjetji na razvitih, stabilnih in zrelih trgih. Nestanovitnost pomeni vecje
tveganje in manjSo donosnost. Treba je upostevati tudi drzavno tveganje.

Velika podjetja so obicajno relativno in absolutno vredna ve¢ kot manj$a. So manj obcutljiva
na makroekonomske spremembe in spremembe v panogi.
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Delnice, ki kotirajo na borzi, so vredne ve¢ kot delnice lastnisko zaprtih podjetij, saj so bolj
iztrzljive, bolj likvidne. Delnice na borzi je mogoce kupiti oziroma prodati v trenutku po
transparentni ceni, ki kaze njihovo trzno vrednost, ob majhnih transakcijskih stroskih. Za
delnice ali deleze lastnisSko zaprtih podjetij, ki ne kotirajo na borzi, pa ni enostavno dolociti
njihovih cen. Potrebne so ocene z uporabo razlicnih metod ocenjevanja vrednosti. Taksne
delnice so manj likvidne, tezko jih je kupiti in prodati, postopki so dolgotrajnejsi in obi¢ajno
povezani z vecjimi stroski.

Na vrednost podjetja vpliva tudi znacilnost lastniskega deleza, ki je predmet ocenjevanja
vrednosti. ManjSinski delez je na¢eloma manj vreden kot obvladujo¢i delez. Obvladujoci
lastnik ima vpliv na poslovanje in odlocitve podjetja, doloca strategijo podjetja, sestavo
celotnega kapitala podjetja in politiko dividend, odlo¢a o prodaji premozenja, likvidaciji,
statusnih spremembah in drugem. Na drugi strani je manjSinski lastnik v celoti odvisen od
politike dividend, ki jo dolo¢i obvladujoci lastnik. Tako je posebej v lastnisSko zaprtih
podjetjih pribitek za obvladovanje podjetja pri oceni podjetja zelo velik.

Znacilnost panoge, v kateri podjetje deluje, je tudi eden izmed pomembnih dejavnikov, ki
vplivajo na vrednost podjetja. Nestabilnost panoge neposredno povzroc¢a nestabilnost podjetja,
s tem pa povecano tveganje in manjSo vrednost. Panoge, pri katerih prihaja do hitrih in stalnih
tehnoloskih sprememb, so obifajno bolj tvegane kot tiste, v katerih se tehnoloske spremembe
pojavljajo le v daljsih obdobjih.

Nova podjetja so veliko bolj tvegana od uveljavljenih, ki so Ze dolgo navzoca na trgu, saj
razpolagajo z manjSimi viri, kupci, kapitalom, imajo man;j$i ugled itd. So nepredvidljiva in to
je razlog za manjSo vrednost in drugacno oceno kot za uveljavljena podjetja.

Vecja moznost vstopa podjetja na organiziran trg poveCuje vrednost podjetja. Delnice
podjetja, za katere se v kratkem pric¢akuje uvrstitev na borzo, so bolj zanimive, bolj trzljive in
s tem veC vredne.

Zaradi nenehnih sprememb na trgu ocena podjetja lahko zelo hitro zastara. Trzne informacije
lahko vplivajo na neko podjetje, na neko panogo ali pa tudi na vsa podjetja na nekem trgu. Pri
projektu ocenjevanja vrednosti podjetja obstaja doloCena negotovost glede sklepa o koncni
oceni vrednosti. Vedno je treba dopustiti dolo¢en prostor za mozne napake.

Ocenjevalci pri svojih analizah uporabljajo najveckrat enega izmed treh nacinov vrednotenja:
nacin trznih primerjav, nain kapitalizacije donosa in na sredstvih zasnovan nacin. Po
Mednarodnih standardih ocenjevanja vrednosti je nacin kapitalizacije donosa najbolj splosen
nacin.
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Realna vrednost podjetja je torej rednost, ki bo investitorju dala informacije o dejanski
vrednosti podjetja, o dejanskih pri¢akovanih donosih finan¢ne nalozbe v ocenjevano podjetje.
To ni nujno tudi postena vrednost, ki temelji na trzni vrednosti. Delnice dolocenega podjetja
so na trgu lahko podcenjene ali precenjene, realno oceno pa nam poda realna izraCunana
vrednost. Trzna vrednost nam pove bolj malo, ali doloene delnice podjetja prodati ali
obdrzati kot dolgorocno nalozbo. Realna vrednost je ocena notranje vrednosti podjetja, ocena
vrednosti lastniskega kapitala podjetja.

Ocene podjetij za investitorje pomenijo velik stroSek. Najveckrat se uporabljajo za dolocitev
postene vrednosti finan¢nih nalozb, za katere ni neposrednih dokazov o vrednosti, za finan¢ne
nalozbe, ki niso uvrs¢ene na organiziran trg kapitala.

6.3. Merjenje financnih naloZb po pridobitvi

SRS 3, 2006, doloca, da je treba ob zafetnem pripoznavanju finan¢ne nalozbe izmeriti in
prevrednotiti. Po poSteni vrednosti je treba izmeriti vsa finan¢na sredstva in izpeljane finan¢ne
inStrumente, razen financnih nalozb v posojila, finan¢nih nalozb v posesti do zapadlosti v
placilo in finan¢nih nalozb v kapitalske inStrumente, za katere ni objavljena cena na
delujocem trgu in katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti.

Za finan¢ne naloZbe SRS 2006 dolo¢a tri nacine merjenja in prevrednotenja:
a) prevrednotenje in merjenje po posteni vrednosti,
b) merjenje po odplacni vrednosti,
¢) merjenje po nabavni vrednosti.

6.3.1. Prevrednotenje in merjenje finan¢nih naloZb po poSteni vrednosti

Podlaga za opredelitev postene vrednosti je predpostavka, da je podjetje delujoCe podjetje, ki
nima niti namena niti potrebe, da bi popolnoma ustavilo ali bistveno skrcilo svoje delovanje
ali se lotilo posameznega posla s takimi nameni. PoStena vrednost torej ni znesek, ki bi ga
podjetje prejelo ali placalo v prisiljenem poslu, pri neprostovoljnem prenehanju obstoja ali pri
prisilni poravnavi.

Postena vrednost je znesek, za katerega je mogoCe zamenjati sredstvo ali s katerim je mogoce
poravnati obveznost ali za katerega je mogocCe zamenjati podeljen kapitalski inStrument med
dobro obves¢enima in voljnima strankama v poslu, v katerem sta medsebojno neodvisni in
enakopravni.

Za finan¢no nalozbo, ki kotira na delujo¢em trgu, morajo biti cene takoj in redno na voljo na
borzi, pri trgovcu, borznem posredniku, gospodarski panogi, sluzbi za cene ali drzavni
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agenciji, ter predstavljajo dejanske posle, ki se redno pojavljajo na trgu na Cisto poslovni
podlagi. Namen opredelitve postene vrednosti za finanéni inStrument, s katerim se trguje na
delujocem trgu, je dobiti ceno, po kateri bi se posel s tem inStrumentom opravil na dan bilance
stanja na najugodnejSem delujocem trgu, do katerega ima podjetje neposreden dostop. Cene,
ki so objavljene na delujoCem trgu, so najboljSe in sprotno dokazilo o posteni vrednosti
finan¢nega sredstva. Borzna cena torej najbolj ustreza posteni vrednosti, posli pa se seveda
sklepajo pri razliénih cenah od objavljenih; ceno oblikujejo ponudba in povprasevanje po
doloenem finan¢nem sredstvu. MRS 39, 2001, doloca, da ¢e nista na razpolago sprotni
ponudbeni in ponujeni ceni, dokazuje zadnji posel sprotno posteno vrednost, kolikor se
gospodarske okoli§¢ine niso pomembno spremenile od datuma posla.

Za financna sredstva, ki ne kotirajo na delujo¢em trgu, lahko podjetje ugotovi posteno
vrednost z vrednotenjem. Metode vrednotenja temeljijo na zadnjem poslu med obves¢enima
in voljnima strankama, lahko tudi na primerjavi s trenutno posSteno vrednostjo drugega
inStrumenta, ki ima podobne bistvene znacilnosti, na proucitvi diskontiranih denarnih tokov in
na modelih za dolodanje cen opcij. Ce metoda vrednotenja dokaZe svojo zanesljivost pri
ocenjevanju cen, jo je treba uporabljati.

SRS 3 doloc¢a pravila za pripoznavanje dobickov ali izgub zaradi prevrednotenja oziroma
kasnejSega merjenja. Tako se zaradi spremembe poStene vrednosti dobi¢ek ali izguba
pripozna kot:
- dobicek ali izguba v poslovnem izidu med finan¢nimi prihodki in odhodki, razvr§c¢ena
po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- dobicek ali izguba neposredno v kapitalu, kot presezek iz prevrednotenja v zvezi s
finan¢nimi sredstvi, razpolozljivimi za prodajo.

6.3.2. Merjenje finan¢nih naloZzb po odplacani vrednosti

Odplacana vrednost financnega sredstva je znesek, s katerim se finan¢no sredstvo izmeri ob
zaCetnem pripoznanju, zmanjSan za odplacilo glavnice, povefan oziroma zmanjSan (po
metodi efektivnih obresti) za nabrano odplacilo razlike med zacetnim in v placilo zapadlim
zneskom ter zmanjSan (neposredno ali na kontu popravka vrednosti) zaradi oslabljenosti ali
neudenarljivosti.

Metoda efektivnih obresti je metoda izraCunavanja odplacne vrednosti finan¢nega sredstva ali
skupine finan¢nih sredstev in razporejanja prihodkov od obresti ali odhodkov za obresti v
ustreznem obdobju.

Efektivna obrestna mera je obrestna mera, ki natancno razobrestuje (diskontira) ocenjeni tok
prihodnjih denarnih tokov, placil ali prejemkov v pri¢akovani dobi finan¢nega inStrumenta, ali
v ustrezno krajSem obdobju, na Ccisto knjigovodsko vrednost financnega sredstva. Pri
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izracunavanju efektivne obrestne mere mora podjetje oceniti denarne tokove ob upostevanju
vseh pogodbenih dolo¢b finan¢nega instrumenta (npr. predplacila, nakupne in podobne
opcije), vendar ne sme upoStevati prihodnjih kreditnih izgub. Izracun vkljucuje vsa
nadomestila in zneske, placane ali prejete med strankama pogodbe, ki niso sestavni del
efektivne obrestne mere, ter stroske posla in vse druge premije in popuste.

Za metodo efektivnih obrestnih mer se predpostavlja, da je mozno denarne tokove in
pricakovano dobo skupine finan¢nih in§trumentov zanesljivo oceniti. Podjetje mora v redkih
primerih, ko denarnih tokov ali pricakovane dobe finan¢nega inStrumenta ni mogoce
zanesljivo oceniti, uporabiti samo pogodbene denarne tokove v vsej dobi financnega
inStrumenta.

6.3.3. Merjenje finan¢nih nalozb po nabavni vrednosti

SRS izhajajo iz temeljne opredelitve, da je treba ob zacetnem pripoznanju izmeriti financna
sredstva po nabavni, poSteni vrednosti brez odstetja stroskov posla, razen nalozb, ki se
izmerijo po odplaéni vrednosti, oziroma nalozb, katerih vrednosti ni mogoce zanesljivo
izmeriti.

Merjenje finan¢nih nalozb po nabavni vrednosti pomeni, da celotno obdobje pripoznavamo
naloZzbe po nabavni vrednosti, poveCani za stroSke in zmanjSane za morebitno oslabitev.
Izgube zaradi oslabitve se pripoznajo v finanénem izidu in se kasneje ne smejo razveljaviti.

6.4. Oslabitev financnih sredstev

Na vsak dan bilance stanja mora podjetje oceniti, ali obstaja kak nepristranski dokaz o
morebitni oslabljenosti finanénega sredstva. Ce obstaja dokaz, mora za vsako finanéno
sredstvo, ki je izmerjeno po odplacni vrednosti, nabavni vrednosti ali razpolozljivo za
prodajo, ugotoviti vrednost izgube zaradi oslabitve.

Oslabitev povzro€i izgube, Ce obstajajo objektivni dokazi o oslabitvi zaradi dolocenih
dogodkov ali enega samega dogodka. Ti dogodki vplivajo na prihodnje denarne tokove
finan¢nega sredstva, ki jih je mozno zanesljivo oceniti. Tak dogodek, ki je povzrocil
oslabitev, je morda nemogoce prepoznati, saj najveCkrat izgubo povzro¢i ve¢ dogodkov
skupaj.

Ce obstajajo nepristranski dokazi, da je pri posojilih ali finan¢nih nalozbah v posesti do
zapadlosti v placilo, izkazanih po odpla¢ni vrednosti, nastala izguba zaradi oslabitve, se njen
znesek izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo in sedanjo vrednostjo pricakovanih
prihodnjih denarnih tokov finan¢nega sredstva. Knjigovodsko vrednost je treba zmanjsati
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bodisi neposredno bodisi s preracunom prek konta popravka vrednosti. Izguba se mora v
poslovnem izidu pripoznati kot prevrednotovalni finanéni odhodek. Ce se v naslednjem
obdobju izguba zaradi oslabitve zmanjSa, je treba ze prej pripoznano izgubo razveljaviti,
ravno tako bodisi neposredno bodisi na kontu popravka vrednosti. Razveljavitev izgube pa se
v poslovnem izidu prikaze kot prevrednotovalni finan¢ni prihodek.

Pri finan¢nih nalozbah, katerih poStene vrednosti ni mozno zanesljivo izmeriti, ker ni
objavljene cene na delujoCem trgu in je sredstvo tako izkazano po nabavni vrednosti, se
izguba pripozna kot razlika med knjigovodsko vrednostjo in sedanjo vrednostjo diskontiranih
prihodnjih pric¢akovanih denarnih tokov kot odhodek. Taksnih razlik pa pri navedeni vrsti
finan¢nih nalozb ni dovoljeno razveljaviti.

Sredstvom, ki so pripoznana v skupini, ki je na razpolago za prodajo, se zmanjSa poStena
vrednost neposredno kot negativni presezek iz prevrednotenja in pripoznajo prevrednotovalni
finan¢ni odhodki, ¢e obstajajo nepristranski dokazi za zmanjSanje postene vrednosti. Znesek
celotne izgube, za katero se zmanjSa negativni presezek iz prevrednotenja in se pripoznajo
prevrednotovalni finan¢ni odhodki, je razlika med nabavno vrednostjo in sprotno posteno
vrednostjo, zmanjSano za izgubo zaradi oslabitve takSnega finan¢nega sredstva. Izgube, ki so
pripoznane prek poslovnega izida za finan¢no nalozbo, razvrS¢eno kot razpolozljivo za
prodajo, se ne morejo razveljaviti prek poslovnega izida. Ce se v naslednjem obdobju postena
vrednost takega sredstva poveca in je povecanje mogoce nepristransko povezati z oblikovano
izgubo, je znesek razveljavitve mozno prikazati v poslovnem izidu kot prevrednotovalni
finan¢ni prihodek.

6.5. Razvr§canje in vrednotenje financnih naloZb po pridobitvi

SRS 3 po novem doloca §tiri skupine, v katere morajo podjetja po zafetnem pripoznavanju
razvrstiti finan¢ne naloZbe:

a) financ¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,

b) financne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo,

¢) posojila ali

¢) zaprodajo razpolozljiva financ¢na sredstva.

Pri odlocitvi o razvrstitvi je zelo pomemben namen pridobitve finan¢ne nalozbe, podjetje pa
pretezno samo odloca, v katere skupine bo razvrstilo svoja sredstva. Politiko pridobitve
finan¢ne nalozbe mora podjetje imeti opredeljeno v pravilniku o racunovodstvu ali v kakSnem
drugem aktu. Ko podjetje financne nalozbe razvrsti med sredstva, izmerjena po poSteni
vrednosti prek poslovnega izida, jih ne more prerazvrstiti, saj jih je razvrstilo v prvo skupino z
namenom trgovanja. Finan¢na sredstva v posesti do zapadlosti v placilo pa mora razvrstiti v
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razpolozljiva za prodajo, ¢e spremeni namen nalozbe oziroma ¢e nalozbe ni sposobno
obdrzati do zapadlosti v placilo.

6.5.1. Finan¢na sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida

Podjetja bodo za finan¢ne nalozbe, ki jih bodo razvrstila med finan¢ne nalozbe, izmerjene po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, praviloma izbrala pripoznavanje z upoStevanjem
datuma trgovanja (menjave). V prvo skupino se razvrstijo finan¢ne nalozbe, ki jih ima
podjetje v posesti za trgovanje, kar pomeni pogosto kupovanje in prodajanje. Najveckrat se
pridobivajo z namenom ustvarjanja dobicka na racun kratkoro¢nih nihanj cen na trgu.

Na vsak bilan¢ni presecni dan je finan¢ne nalozbe v prvi skupini treba izmeriti po posteni
vrednosti, to je praviloma cena nalozb na delujocem trgu. Dobicek ali izguba iz spremembe
postene vrednosti se pripozna v poslovnem izidu, prek finan¢nih prihodkov ali odhodkov.
Stroski, ki so povezani z nakupom oziroma prodajo finan¢ne naloZbe, razne provizije, se takoj
pripoznajo kot stroski.

Podjetje v prvo skupino uvrsti finan¢ne nalozbe, ki jih pridobi za prodajo in ponoven nakup v
kratkem roku. Med take naloZbe Stejemo delnice, ki so uvr§¢ene na katerikoli organiziran trg
vrednostnih papirjev v Sloveniji in v svetu ter se z njimi trguje na kakem drugem delujo¢em
trgu (npr. medban¢nem, denarnem). V vsakem primeru mora biti izpolnjen pogoj, da se takim
sredstvom da ugotoviti posteno vrednost. V to skupino uvr§¢amo trzne vrednostne papirje. To
se predvsem delnice in obveznice, s katerimi se dejansko trguje na borzi, kar pomeni, da so to
likvidni vrednostni papirji. Med tovrstne finan¢ne nalozbe podjetje lahko uvrsti tudi nalozbe v
kupone vzajemnih in podobnih skladov, v primeru, da namerava z njimi trgovati.

Nekatera podjetja dajo svoja sredstva borznoposredniskim hiSam v upravljanje. To pomeni, da
pooblastijo borzne hise, da v njihovem imenu kupujejo in prodajajo vrednostne papirje brez
omejitev. Tudi te vrste finan¢nih nalozb mora podjetje uvrstiti v to skupino. Edina izjema je,
da je v pogodbi navedeno, da borzna hiSa za podjetje samo kupuje vrednostne papirje.

Za delnice in obveznice, ki so uvr§¢ene na organiziran trg vrednostnih papirjev, vendar se z
njimi zelo malo trguje, so slabo likvidne, ne moremo trditi, da je dnevno objavljena cena tudi
njihova dejanska poStena vrednost. Tako da omenjenih vrednostnih papirjev ne moremo
uvrstiti v skupino sredstev, izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Prav tako v
to skupino ne sodijo nalozbe v druzbe z omejeno odgovornostjo, saj se z delezi druzb ne
trguje na organiziranih trgih.
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Ce podjetje pridobi izpeljani finanéni intrument, ga uvrsti v prvo skupino. Izjema so finanéni
inStrumenti, namenjeni varovanju pred tveganjem. Med izpeljane finan¢ne inStrumente
uvr§éamo:

- prodajne in nakupne opcije (angl. call and put options),

- obrestne in valutne zamenjave (angl. swaps),

- opcije z najvisjo vnaprej dolo¢eno sprejemljivo obrestno mero (angl. caps),

- opcije z najnizjo vnaprej doloc¢eno sprejemljivo obrestno mero (angl. floors),

- opcije z najnizjo in najvi§jo vnaprej dolo¢eno sprejemljivo obrestno mero (angl.

collars),
- obveze iz posojil.

Iz navedenega je torej teoreticno mozno med financne nalozbe v prvi skupini uvrstiti
katerokoli finan¢no sredstvo, ¢e zanj obstaja trg ali ¢e je mozno ugotoviti njegovo posteno
vrednost. Po SRS 3.21. pa je postena vrednost dokazana, ¢e jo je mogoce zanesljivo izmeriti,
kar omogoca delujoci trg vrednostnih papirjev.

Obstaja tudi model vrednotenja, pri katerem so vlozki vanj dokazani, ker prihajajo iz
delujodega trga. Ce bi se podjetje odlogilo, da bo z vrednotenjem ugotavljalo posteno vrednost
finan¢nih nalozb za potrebe razvr§¢anja v skupine, je vrednotenje treba opraviti tako, da
vhodni podatki za cenitev pridejo z delujocega trga. Tako ocenjevanje je zelo zahtevno, zato
je za podjetje najboljSe, da delo prepusti pooblas¢enemu ocenjevalcu vrednosti podjetij.
Vrednotenje je mozno za delnice, ki niso uvrscene na trg vrednostnih papirjev, in ne za deleze
v druZbe z omejeno odgovornostjo. Ce je podjetje razporedilo finan¢ne nalozbe, ki ne kotirajo
na trgu vrednostnih papirjev, v skupino nalozb, izmerjenih po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, mora za take financne nalozbe ugotavljati poSteno vrednost z vrednotenjem
tako ob zacetnem pripoznavanju kakor tudi na vsak poznejs$i datum bilance stanja. To pa
podjetju povzroci veliko dodatnih stroskov.

Ce za kapitalsko finanéno naloZbo ne obstaja neposreden trzni dokaz o njeni posteni
vrednosti, poStene vrednosti ni mogoce dokazati, je nalozbo treba ovrednotiti po nabavni
vrednosti in jo razvrstiti med za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

6.5.2. Finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placdilo

Podjetje razvrsti med finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v pladilo finan¢na sredstva z
dolocenimi ali dolocljivimi placili in dolo€eno zapadlostjo v placilo, ki jih namerava in zmore
posedovati do zapadlosti v placilo. Oceniti mora svoj namen in zmoZnost posedovati finan¢ne
nalozbe do zapadlosti v placilo tako ob zacetnem pripoznavanju takSnih finanénih sredstev
kakor tudi na vsak bilan¢ni presecni datum.
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Finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo sestavljajo dolgoro¢ni finanéni inStrumenti.
To so predvsem dolgovni finan¢ni inStrumenti (najveckrat obveznice), lahko tudi s
spremenljivo obrestno mero. S pogodbo je dolocena zapadlost finanénega inStrumenta v
placilo, dolo¢eni so zneski in datumi placil imetniku, denimo obresti in glavnice. Stroski
posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa finan¢ne nalozbe, se pripisujejo financni nalozbi.
Take nalozbe se izmerijo po odplacani vrednosti. To je znesek, s katerim se finan¢no sredstvo
izmeri ob zaCetnem pripoznavanju, zmanjSan za odplacilo glavnice, povecan oziroma
zmanj$an (po metodi efektivnih obresti) za nabrano odplacilo razlike med zafetnim in v
placilo zapadlim zneskom ter zmanjSan (neposredno ali s preracunom na kontu popravka
vrednosti) zaradi oslabljenosti ali neudenarljivosti. Za vecino finanénih sredstev je postena
vrednost ustreznejSe merilo kot odplac¢na vrednost. Razvrstitev finan¢ne nalozbe v posest do
zapadlosti v placilo je izjema, vendar le, ¢e ima podjetje dejansko namen posedovati nalozbo
do zapadlosti v placilo.

Ce se pokaze izguba zaradi oslabitve pri finan¢nih nalozbah v posesti do zapadlosti v plagilo
in obstajajo nepristranski dokazi, se izguba izmeri kot razlika med knjigovodsko vrednostjo
sredstva in sedanjo vrednostjo pri¢akovanih prihodnjih denarnih tokov (razen prihodnjih
kreditnih izgub, ki Se niso nastale). Denarni tokovi se diskontirajo po izvirni efektivni obrestni
meri financnega sredstva. Knjigovodsko vrednost sredstva je treba zmanjSati neposredno z
uporabo konta popravka vrednosti. Vrednost izgube mora podjetje pripoznati v poslovnem
izidu. Ce se znesek pripoznane oslabitve v naslednjem obdobju zmanja, da se pokaze manj$a
izguba, je to treba popraviti s poracunom neposredno na kontu popravka vrednosti. Vrednost
razveljavitve izgube pa je ravno tako kot prvotno izgubo treba pripoznati v poslovnem izidu.

V zvezi z razvrstitvijo finan¢nih nalozb v drugo skupino daje napotke SRS 39. Standard pravi,
da podjetje nima trdnega namena do zapadlosti v placilo posedovati financno nalozbo z
vnaprej doloc¢eno zapadlostjo, ¢e namerava posedovati finan¢no sredstvo v neopredeljenem
roku, Ce je pripravljeno prodati finan¢no nalozbo (razen v okolis¢inah, ki se ne ponavljajo in
ki jih podjetje ne more predvidevati, npr. finan¢ni zlom, zaradi pretiranega povpraSevanja v
banki) zaradi spremembe trznih obrestnih mer ali tveganj, potreb glede placilne sposobnosti
ali ¢e ima izdajatelj pravico poravnati finan¢no sredstvo z zneskom, ki je precej pod njegovo
odpla¢no vrednostjo. Nakupna opcija izdajatelja lahko pospesi zapadlost sredstva v placilo, in
tako imetnik dobi skoraj vso knjigovodsko vrednost. Toda ¢e je finan¢no sredstvo
odpoklicano na taks$ni podlagi, da zato imetnik ne dobi povrnjene skoraj vse njegove
knjigovodske vrednosti, sredstvo ne more biti razvrSc¢eno v to skupino. Pri ugotavljanju, ali je
knjigovodska vrednost povrnjena, podjetje uposteva vsako placano premijo in usredstvene
stroske posla.

6.5.3. Posojila
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SRS 3.2. doloca, da so financne nalozbe vecinoma nalozbe v kapital drugih podjetij, v
dolgoro¢ne dolgove drugih podjetij, drzave, obmocja, obCine ali drugih izdajateljev. Podjetje
svoje finanne nalozbe iz skupine posojil izkazuje med kratkoro¢nimi in dolgoro¢nimi
terjatvami. Standard $e doloca, da se poslovne terjatve ne Stejejo kot financne nalozbe, razen
tistih, ki so v posesti za trgovanje. V skupino posojil sodijo neizpeljana finan¢na sredstva, ki
ne kotira na delujoem trgu. Naceloma katerokoli neizpeljano financno sredstvo z dolocenimi
ali dolocljivimi placili (tudi posojena sredstva, poslovne terjatve, finan¢ne nalozbe v dolgovne
inStrumente in vloge pri bankah) lahko ustreza opredelitvi finan¢ne nalozbe v posojila in
terjatve. Pogoj pa je, da finan¢no sredstvo ne kotira na delujo¢em trgu, npr. dolgovni finan¢ni
inStrument.

6.5.4. Za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva

Vse finan¢ne nalozbe, ki jih podjetje ni uvrstilo v nobeno od prvih treh skupin, sodijo v
skupino za prodajo razpolozljivih finan¢nih sredstev. Podjetje finan¢ne nalozbe pripozna po
nabavni vrednosti. Na bilan¢ni datum mora naloZbe izmeriti po poSteni vrednosti, ¢e je to
mogoce. PoStena vrednost je vrednost nalozb na delujocem trgu. Dobicek ali izguba iz
spremembe postene vrednosti se pripozna v presezku iz prevrednotenja, zato je lahko tudi
negativen. Praviloma podjetje ne more prerazvrstiti finannih nalozb, razvr§¢enih med za
prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva, v druge skupine sredstev.

Med za prodajo razpolozljiva sredstva podjetje uvrsti:

- delnice, ki kotirajo na borzi, vendar se je odlocilo, da jih ne bo kupilo zaradi trgovanja,
ampak jih namerava posedovati daljse obdobje;

- obveznice, ki kotirajo na borzi, vendar jih namerava obdrZzati daljSe obdobje in jih tudi
ni razvrstilo med finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo;

- delnice, ki ne kotirajo na borzi in za katere je sklenilo, da ne bo ugotavljalo njihove
postene vrednosti, in jih ni uvrstilo med finan¢ne naloZbe, izmerjene po posteni
vrednosti prek poslovnega izida;

- finan¢ne nalozbe v deleze druzb z omejeno odgovornostjo (razen izjem, ki so se
odlocile, da bodo z vrednotenjem ugotavljale poSteno vrednost nalozbe in so jih
razvrstile med finan¢ne nalozbe, izmerjene po posSteni vrednosti prek poslovnega
izida);

- nalozbe v kupone vzajemnih in podobnih skladov, ki jih namerava obdrzati daljSe
obdobje,

- vse druge nalozbe, ki jih ni razvrstilo v nobeno od prvih treh skupin.
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7. PRIMER KNJIZENJA FINANCNIH NALOZB IN
ODLOZENIH DAVKOV

Na vsak bilan¢ni prese¢ni dan je treba financne nalozbe, za katere je mozno ugotoviti posteno
vrednost in so razvr§¢ene med financna sredstva, razpolozljiva za prodajo, izmeriti po poSteni
vrednosti. PoStena vrednost je praviloma cena za take nalozbe na delujo¢em trgu. Pripoznani
dobicek ali pripoznana izguba iz spremembe poStene vrednosti financnega sredstva se
pripozna kot presezek iz prevrednotenja oziroma kot oslabitev finan¢nega sredstva.
Prevrednotenje finan¢nih nalozb ne vpliva na poslovni izid podjetja, saj so prevrednotenja
oziroma oslabitve poknjizeni prek kapitala.

Podjetje X, d. o. o., je skozi obdobja svoja denarna sredstva vlagalo v finan¢ne nalozbe
(priloga: portfelj Podjetja X, d. 0. 0.). Kupilo je nalozbe z namenom posedovanja za daljse
obdobje in ne za doseganje dobickov iz razlik v ceni.

27. 11. 2006 je Podjetje X, d. o. o., kupilo 5 delnic KRKG, izdajatelja Krke, d. d., po ceni
187.130,84 SIT, stroskov pri nakupu je bilo za 6.549,58 SIT. Nalozbo je pripisalo finan¢nim

nalozbam v svojem portfelju.

Tabela 1: Primer knjiZenja nakupa delnic

Zap. $t. | Vsebina Konto V breme V dobro

178 935.654,20

1. Nakup delnic )
285 935.654.20
178 6.549.58

2. | Stroski posla )
285 6.549.58
2 .

3. |Plagilo 85 942.203.78
110 942.203,78

Podjetje je 31. 12. 2006 napravilo prevrednotenje vrednostnih papirjev. Delnice ima knjizene
po nabavni vrednosti, v svojem knjigovodstvu vodi delnice po povprecni nabavni vrednosti. V
povprecno vrednost delnice se vstejejo tudi stroski posla pri nakupu vrednostnih papirjev, zato
se povprecna nabavna vrednost delnice podjetja razlikuje od povprecne nabavne vrednosti, ki
jo za podjetje vodi borzna hiSa. Iz borzne hiSe, kjer ima odprt racun, je prejelo trzno vrednost
svojih nalozb na dan 31. 12. 2006, iz katerega lahko poknjizi prera¢un delnic in odloZeni
davek. Trzna vrednost se upoSteva kot poStena vrednost le za delnice, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu. Podjetje X, d. 0. 0., ima v svojem portfelju le trzne vrednostne papirje,
zato lahko kot poSteno vrednost svojih nalozb uposteva kar celotni izracun borzne hise. 1. 1.
2007 je v Sloveniji zacel veljati Zakon o davku od dohodka pravnih oseb (Ur. 1. RS, st.
117/06), ki doloca novo davéno stopnjo za leto 2007, in sicer 23-odstotno. Podjetje mora
upostevati pri knjizenju odlozenega davka novo priznano davéno stopnjo. Podjetje lahko po
svoji oceni, ¢e pricakuje, da bo nalozbe posedovalo Se daljSe obdobje, vzame tudi povprecno
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stopnjo oziroma najnizjo 20-odstotno. Zakon za vsako leto dolo¢a zmanjSanje davéne stopnje,

v

obveznost za odlozeni davek.

Podjetje knjizi najprej presezek iz prevrednotenja (kot razliko med nabavno in poSteno
vrednostjo). S tem na eni strani poveca vrednost nalozbe na kontu 178 (kratkoro¢ne financ¢ne
nalozbe, razporejene in izmerjene po posSteni vrednosti prek kapitala) in na drugi strani
vrednost kapitala prek konta 954 (presezek iz prevrednotenja dolgoroc¢nih finan¢nih nalozb).
Prevrednotenje je dejansko manjSe, za vrednost davka od dobicka, ki bi ga podjetje moralo
placati ob morebitni prodaji, posledi¢no ima podjetje tudi manjsi kapital za vrednost davka.
Tako zmanjsa prek konta 959 (popravek vrednosti presezkov iz prevrednotenja za odlozeni
davek) presezek iz prevrednotenja za predvideni davek in poveca na kontu 988 (obveznost za
odlozeni davek) obveznost do drzave.

Tabela 2: Primer knjiZzenja obveznosti za odlozeni davek

Zap. §t. | Vsebina Konto V breme V dobro
1. Vrednost delnic po PNC 178 5.883.594,93
Preracun delnic na visjo 178 2.187.509,93
5 posteno vrednost 954 2.187.509,93
Obveznost za odloZeni davek iz | 959 503.127,28
prevrednotenja delnic 988 503.127,28

Podjetju X, d. o. 0., je vrednost vseh finan¢nih nalozb narasla in bo na prese¢no bilan¢no

cey e

cey e

odloZeni davek. Za primer lahko vzamemo, da je 31. 12. 2006 vrednost nalozb Podjetja X, d.
0. 0., 5.566.789,34 SIT.

Tabela 3: Primer knjizenja terjatve za odlozeni davek

Zap.st. | Vsebina Konto V breme V dobro
1. | Vrednost delnic po PNC 178 5.883.594,93
Prerac¢un delnic na nizjo poSteno | 178 -316.805,59
5 vrednost 954 316.805,59
Terjatev za odloZeni davek iz 090 72.865,29
oslabitve delnic 959 72.865,29

Pri knjiZzenju terjatve za odlozeni davek podjetje ravna enako kot pri knjizenju obveznosti za
odlozeni davek. V tem primeru zmanjsa vrednost nalozbe, zmanjs$a vrednost kapitala na istem
kontu kot presezek iz prevrednotenja, edina razlika je, da poknjizi terjatev za odlozeni davek
v dobro povecanja kapitala in preko konta 090 (terjatev za odloZzeni davek iz odbitnih
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zaCasnih razlik) kot terjatev za odlozeni davek do drzave. Terjatev za odlozeni davek
povecuje kapital, saj bi podjetje ob izgubi pri prodaji lahko upostevalo izgubo kot davéno
priznano in bi placalo manj davka.

Ce podjetje knjizi obveznost za odlozeni davek na doloeno preseéno obdobje zaradi
povecanja vrednosti financne nalozbe, v naslednjem obdobju pa se vrednost finan¢ne nalozbe
zmanj$a pod zacetno pripoznano vrednost, je treba stornirati do tedaj oblikovani presezek iz
prevrednotenja ter njegov popravek vrednosti in obveznosti za odlozeni davek.

8. Sklep

Terjatve in obveznosti za odloZeni davek nastajajo zaradi za¢asnih razlik med racunovodskim
in obdav¢ljivim dobickom oziroma med knjiznimi in davénimi vrednostmi. Zacasne razlike so
obdav¢ljive in odbitne. Obdav¢ljive razlike vodijo v obveznost, odbitne pa v terjatve za
odlozeni davek. Odlozeni davki so zgolj racunovodska kategorija in ne vplivajo na obracun
davka od dohodka pravnih oseb.

Podjetje, ki uporablja metodo vrednotenja sredstev po posteni vrednosti, mora vsako prese¢no
obdobje oblikovati prevrednotenje. Prevrednotenje, ki se izvaja prek kapitala in ne prek
poslovnega izida, bo v bliznji prihodnosti vklju¢eno v davéno osnovo. Tako je smiselno na
presezku iz prevrednotenja oblikovati terjatev oziroma obveznost za davek do drzave, saj je s
tem prikazana realnejSa vrednost kapitala.

Prevrednotenje finan¢nih nalozb, za katere je moZno ugotoviti poSteno vrednost, mora
pomembnost prevrednotenj za odlocitve uporabnikov poslovnih izkazov in navede, da
prevrednotenj ne bo knjizilo, v prilogah k ra¢unovodskim izkazom pa razkrije, da so zneski
nepomembni in da zneski za odlozeni davek niso pripoznani.

Ce ima podjetje finanéne nalozbe razvri¢ene v &etrto skupino (za prodajo razpoloZljiva
finan¢na sredstva), knjizi prevrednotenje prek kapitala, kar pa ne vpliva na trenutni poslovni
izid, ampak na prihodnjega. S prevrednotenjem podjetje prikaze $e nerealizirane dobicke in
izgube v finan¢nih nalozbah. Ko bodo dobicki ali izgube realizirani, bodo dejansko vplivali na
poslovni izid podjetja in s tem zmanjsevali ali povecevali davéno osnovo, torej je pomembna
postavka prevrednotenj tudi odlozeni davek, izkazan kot terjatev ali obveznost do drzave.

Terjatev za odlozeni davek povecuje tekoci poslovni izid podjetja. S tem omogoca lastnikom
vecjo vsoto za delitev pozitivnega poslovnega rezultata. Pri oblikovanju terjatve za odlozeni
davek mora biti podjetje skrajno previdno, saj mora v prihodnosti oblikovati dovolj dobicka,
iz katerega bo terjatev lahko ¢rpalo.
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