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1. UVOD

Clovek ima kot razumsko bitje zelo razvejan sistentrgb in¢lovekova narava je tak3na, da
hrepeni po varnosti in varnem okolju, v katerem.Ziwo Zeljo so si Ze v zgodnjih dobah znali
ustvarjati. Tako so si ustvarjali socialno varnogtlemenih, kasneje v druzinah. Z ekonomskim
razvojem in individualizacijailoveka so te zveze vedno bolj ohlapne. Razvile p&es nove
reSitve za kritje teh potreb. Drzavne institucyejéka, policija, sodstvo,...) zagotavljajo varnost
posamezniku v druzbi, medtem ko je na individuaivini posameznik sam tisti, ki je nosilec
vseh aktivnosti za svojo varnostadSoma vsak spozna, da je Zivljenje odgovoren protssk
ima poleg sebe ljudi, ki jim zaupa in jih ima r&dihce ne Zivi sam, v svojem svetu, odgovoren
le samemu sebi in nikomur drugemu. Nastalo je zaxadniStvo.

Kako se znajti v masi zavarovalniskih ponudb? $@apziroma zavarovalec je postavljen pred
odiccitev. Ta odl@itev je najtezja v primerih, ko se posameznik ¢dl@a prostovoljno
zavarovanje, ko ga v to ne silijo kakSne norme vegne prepudena svobodni volji. Postavljajo
se mu vpraSanja, kot npr. katero Zivljenjsko zavane naj sklene, pri kateri zavarovalnici,
katero Zivljenjsko zavarovanje je najbolj primern® njegove dohodke in polozaj, ali tovrstni
produkt sploh potrebuje in Se bi lahko naStevajadje razlténih vrst zavarovanj ne poznajo
dovolj dobro. Seveda se prej kot slefwva odl@i za eno od mnogih, ampak o njih niso dovolj
poweni. Ugotovila sem, da ljudje Se najmanj vedo djeiyskih zavarovanijih in pa o lll. stebru
pokojninskega zavarovanja, jih zadosti dobro @gdojih mesSajo in jih celo izerajejo, hkrati
pa so lahka t&n agresivnih zavarovalnih zastopnikov, katerihjeitjim vegji promet.

Namen te diplomske naloge je osvetliti svojo obveawevanja do samega sebe, svojo starost in
pa bliznje, nujno, naj se to zgodim prej in odgovornost SirSe druzbe za razsvethgva
posameznikov. Moj cilj se je seznaniti z razlikojan osebnih vaevanj, njihovim pomenom in
razSirjenostjo pri nas. Pokazati, da je kateralkdiiika zelo dobrodosla in kmalu tudi zelo
potrebna pri vsakem posamezniku. Dejstvo, da pmslede bodo vidne danes, temiveo
odmaknjene v prihodnosti, grozi, da bomo d¢dkv za reSevanje problema odlagali v
prihodnost.

Na za&etku bom predstavila vse tri pokojninske stebrgihnna kratko razlozila. Prvega, ki
temelji na dokladnem sistemu in je v Sloveniji \lja@ ze dolgocasa, tako da ga ljudje najbolj
poznajo. Drugega, to je prostovoljno dodatno pokagjo zavarovanje, ki pomeni novost veliki
vecini ljudem, saj je v Sloveniji v veljavi od Zetka pokojninske reforme iz leta 2000. Tretji
pokojninski steber pa tvorijo individualna pokojska zavarovanja. To obliko zavarovanja je
bilo mogae skleniti ze pred reformo, saj gre v bistvu zakebfivljenjskih zavarovanj. So brez
dawnih olajSav, vanje pa se lahko vidjwsak posameznik na podlagi osebne &itle, saj za
vkljucitev ni potrebno izpolnjevati nikakrsnih dodatnibgojev.



V tretiem poglavju se bom nai&neje osredot®ila na tretji pokojninski steber. Razjasnila bom
pomen tovrstnega v&vanja in mozne oblike, ter oblike, ki so ponuje@esiovenskem trgu. S

hipoteténim primerom bom prikazala izZfane nekaj moznih polic, ki jih lahko sklenemo pri
Merkur zavarovalnici d.d. Primera sta prilagojemstiwakevanja, ki jo Zelim razjasniti.

V cetrtem poglavju se bom navezala na Zivljenjsko maramje, ki ga lahko nadaljujem iz
individualnega dodatnega pokojninskega zavarovabDgiocila njegov pomen, razvitost na
slovenskem trgu. Prikazala bom tudi vse ponudnik8laveniji in njihove produkte, ki jih

nudijo. Kako se je ta vrsta zavarovanja razvij@@sema in dosegla kar lepe statisé Stevilke.

Na koncu pa bo sledil tudi hipot&tin izr&un na primeru Merkur zavarovalnice d.d.

2. POKOJNINSKI STEBRI

V osnhovi je pokojninski sistem sestavljen iz dvédneentov. Na eni strani so prispevki, ki se
plaujejo iz osebnega dohodka (§4d, na drugi strani pa so prejemki, ki jih posanikezn
prejema, ko se upokoji. Kombinacije teh dveh ositovelementov oblikujejo razine
pokojninske sisteme. Posamezni pokojninski sisteenirazlikujejo v nénu, kako prispevki
preko nalaganja v sklade uresju prihodnje pokojnine, v razihih omejitvah za pridobitev
pravic do pokojnine, po obliki financiranja dreov in njihovih izvajalcih (Banks, Emmerson,
2000, str. 15).

SploSni model sistema pokojninskega zavarovanjedggo trije podsistemi, imenovani tudi
stebri. Ti so (Stanovnik, 2004, str. 166-167):
1. javni pokojninski sistem (statutory social secusthemes),
2. poklicne pokojninske sheme (occupational schemes),
3. pokojninsko zavarovanje na podlagi individualneggevanja za starost
(individual schemes).

2.1. PRVI STEBER

Prvi pokojninski steber predstavlja javni pokojrknsistem, ki zagotavlja izptdo pokojnin iz
obveznega zavarovanja. Zavarovancem predstavljanmaino socialno varnost. Temelji na
dokladnem sistemu financiranja, tako imenovanetersigs Pay-as-you-go (PAYG), po katerem
se sredstva za iz@lavanje pokojnin zagotavljajo sproti iz prispevkditienih zavarovancev,
delodajalcev in iz drzavnega prouma. V okviru medgeneracijske pogodbe tako mlajSe
generacije zavarovancev plgejo prispevke s tem namenom, da bodo nasledmergeije prav
tako zbirale sredstva za izp&vanje njihovih pokojnin, zato govorimo o medgengsai
solidarnosti.



2.2. DRUGI STEBER

Pogoj za vkljditev v drugi steber je vklgenost v prvi steber. Sestavljen je iz obveznih in
prostovoljnih kolektivnih ali individualnih dodatmizavarovanj, za katere so izdelani pokojninski
narti, ki opredeljujejo vsa razmerja med zavarovancizvajalci zavarovanj, in v katerega se
sredstva vpléujejo pod tako imenovanim davm &itom. Predstavlja ga mehanizem kapitalskih
skladov, preko katerih podjetja zavarujejo svojéadee. V nasprotju s sistemom PAYG se
sredstva dolgofmo nalagajo.

Meseni prispevki se obrestujejo po dogovorjeni obresteri ali glede na dobtek, ki ga
upravljavec sklada doseze z nalozbami (Bela knji§8y, str. 217).

2.3. TRETJI STEBER

Tretji steber predstavljajo individualna dodatn&kgoinska zavarovanja, kjer se posameznik
glede na lastno fingno zmoznost in zelje odio za dodatno va&evanje, ki ga ponujajo
zavarovalnice, pokojninski kapitalski skladi in deufinargne institucije. Udelezba ni vezana na
zaposlitev oziroma opravljanje dékne dejavnosti.

Tako je za razliko od prvega in drugega povsemtpvadien in ga predstavljajo predvsem razne
oblike zivljenjskih zavarovanj, ki jih nudijo takaniverzalne kot specializirane zavarovalnice za
zivljenjska zavarovanja, prav tako pa tudi nekat@resticijski skladi in banke. Posamezniki se
glede na razine moznosti in interese Se prostovoljno zavarujkgr, seveda povzéa veje
razlike pri blaginji upokojencev (Krajnc Znidat$R000, str. 37).

V nadaljevanju bom bolj natano predstavila pokojninsko zavarovanje na podlagi
individualnega vatevanja za starost.

3. TRETJI STEBER POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

Vloga obveznega zavarovanja v Sloveniji postopomabljia na pomenu. V prihodnje naj bi
zadostovalo zgolj za prezivetje posameznikov. Pajee pa se vloga drugega in tretjega
pokojninskega stebra, ki naj bi omdga zadovoljiv vir prilivov ob upokojitvi, da bi
posameznik lahko ohranil pridobljeni Zivljenjskastlard. Skrb drzave pa je za posameznikovo
starostno pokojnino po drzavah rémk. Ponekod je njena vioga zelo prisotna, medteneko
ponekod skoraj da ni. Z zmanjSevanjem vloge obwgarmvarovanja se seveda odgovornost
drzave tudi porazdeli na posameznike, ki bodo marafecji meri sami poskrbeti za socialno
varnost ob upokojitvi. S tem pa se tudi <ino zmanjSuje vioga drzave pri pokojninskem
zavarovanju.



3.1. POMEN 3. STEBRA

To tudi pomeni, da bo denarja za drzavno pokojniedalje manj. Povptea prtakovana
Zivljenjska doba pa se podaljSuje. Na podlagi si&tih podatkov je bila leta 1900 povpra
Zivljenjska doba za moske 41 let, za Zenske pa#4/lletu 2000 je bila povptaa Zivljenjska
doba za moske 79, za Zenske 83 let. V letu 203Minkjla pricakovana zivljenjska doba za
moSke 81, za Zenske 86 let. To pomeni, da bodolenakéivne delovne generacije delati dlje, da
lahko na podlagi medgeneracijske solidarnosti piieZupokojenci. Posledno pa pomeni, da
bodo nizje drzavne pokojnine. Prisoten je tutinak staranja prebivalstva, zmanjSevanje Stevila
rojstev in slabSe zaposlovanje (Ri2005, str.14).

Zato je novi Zakon o pokojninskem in invalidskenva@vanju povzréil znizanje pokojnin v

okviru obveznega pokojninskega in invalidskega mawanja ter zaostrene pogoje za upokojitev.
Posledtno je po zakonu nastal tristebrni sistem zagotajdjarinodkov po upokojitvi.

Slika 1: Stevilo zavarovancev in upokojencev
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Tretji steber predstavlja privatne prihranke posamia, ki so namenjeni za potrosnjo v njegovi
starosti. Teh prihrankov ne smemo &ha osebnimi prihranki posameznika, ki so namenje
varcevanju za finaéno varnost v bliznji prihodnosti. Prav tako tregfeber praviloma ne uziva
spodbud s strani drzave z raznimi &awmi olajSavami, kot je zr&dno za drugi steber.

Financiranje tretjega stebra temelji na naloZbes&temu, kar pomeni, da si vsak posameznik
sam nalaga sredstva na svajua, ta pa se skozias kapitalizirajo in ob upokoijitvi sluzijo kot
dodatna pokojnina v obliki rent ali pa v enkratnemesku. Glavni izvajalci prostovoljnega
pokojninskega zavarovanja so zavarovalnice in bankeanjSi meri pa tudi vzajemni skladi, ki
tudi omog@ajo dodatno investiranje oziroma vavanje za pokojnino.

Osnovni problem posameznika, ki Zeli na svojo Samrejemati zadovoljivo pokojnino iz
osebnih prihrankov, je v tem, da se tega prepoawe.zTakSno véevanje pa zahteva daljSe
obdobje. Posameznik mora za zadovoljivo pokojnilzgati 30 letce Zeli dobro pokojnino. To
pomeni, da bi moral pri svojih 30 letihéai razmisljati o tem, vendar padmea ljudi to preéne
veliko kasneje. Tako je v kratketasu tezko privaevati zadostno kalino denarja brez velike
odpovedi sedanji potrosnji (McRae, 1997, str. 93).

3.2. DAVCNI VIDIK 3. STEBRA

Vecina evropskih drzav zagovarja drzavne intervencg, se s tem spodbuja individualno
varéevanje. Z ugodnim d&nim sistemom se posameznike spodbuja Kexaanju za poznejSe
obdobje. Tako so dame spodbude zelo pomembne pri spodbujanju privatmagevanija, s tem
pa se lahko pomembno znizajo nekatere vrste dfiamdatkov. Sistem socialnega varstva
zagotavlja posameznikom osnovna zivljenjska sregdst&ina posameznikov to izkotia, s tem
pa izgubijo motivacijo, da bi sami vavali. Povéan obseg véevanja pa ima tudi velik pomen
na ravni drzave, saj se s tem paye domge varkevanje, kar ima pozitiven vpliv na
gospodarsko rast.

Vidimo, da ima dasna politika precejSen vpliv na vrsto in obseg pakwgkega vatevanja. Pri
obdavevanju pokojninskih prihodkov in izdatkov bi drzaverala zbirati davke tako, da bi bilo
zagotovljeno enako damo breme pri razinih oblikah obdasitve, zagotovljena naj bi bila
nevtralnost med sedanjo in b@dopotroSnjo, mednarodna nevtralnost pri oldesanju ter
enaka datna obravnava med anuitetnimi in enkratnimi iZpia

Pri individualnem prostovoljnem zavarovanju greaaicno donosne dolgotme nalozbe, ki so
zaradi svojega dolgoénega zn&ja neobdatene, poleg tega pa donosne. Premije selujdp

iz neto pl&e, pri izpl&ilu pokojnine pa ni potrebno @iati dohodnine. V primeru dviga sredstev
pred potekom treh let, se za ta sredstvagptiavek od dobka iz kapitala. Drugse pa se pri 3.
pokojninskem stebru plaje 6,5 — odstotni davek na zavarovalno vsé¢oe zavarovanje krajsSe
kot deset letCe premijo za zavarovanca plge delodajalec, se Steje viama premija kot
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boniteta za zaposlenega, ne nudi pa mu nikakrSmeéndaolajSave. Tak bruto znesek je za
delodajalca stroSek. To pa pomeni, da zavarovan@uje da¥no osnovo, od katere mora
placati davek. Zavezanec - delodajalec, lahko za peenpjostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja uveljavlja dag olajSavo za leto, v katerem so bile premije guhe,
vendar najveé do zneska, ki je enak 24% obveznih prispevkov akominsko in invalidsko
zavarovanje za delojemalca — zavarovanca.

Pri tretiem stebru je moge vplaevati neomejen znesek premij, ki pa se lahkaypgo
meseéno, cetrtletno, polletno, celo letno.

Pri individualnem prostovoljnem pokojninskem zawenga po zakonu o pokojninskem in

invalidskem zavarovanju lahko premije g vsak, ne glede na to ali je zaposlen ali
upokojenec. Premije se vplgejo iz neto prejemkov, pri izpldu pokojnine pa ne bo treba

placati dohodnine.

3.3. OBLIKE PROSTOVOLJNEGA INDIVIDUALNEGA
POKOJNINSKEGA ZAVAROVANJA

V grobem se oblike prostovoljnega pokojninskegaaravanja v Sloveniji delijo na:
- Zivljenjsko zavarovanje,

- nalozbe v vzajemne sklade,

- naloZbene police,

- rentno zavarovanje in rentno vavanije,

- individualno vlaganje v vrednostne papirje,

- nepremnine.

3.3.1. Zivljenjsko zavarovanje

Zivljenjska zavarovanja postajajo vse bolj zanimw&loveniji predvsem za mlaj$o generacijo,
tudi kot posledica sprememb na pafjuo pokojninskega in socialnega varstva. V trznem
gospodarstvu si ljudje ¢eali manj sami privaiujejo denar za starost, prej pa je za socialno
varnost skrbela we ali manj izkljwno drzava. Tudi v Sloveniji se @asi z reformami
pokojninskega in socialnega sistema pomikamo kdtapi skrajnosti, vendar le-te v skrajni
obliki ne bomo v celoti dosegli ze zato, ker Slajeena tem podrgu stremi k ohranitvi socialne
drzave (Bregar, 2004, str. 10).

Zivljenjsko zavarovanje v Sloveniji je pogodba,pwlagi katere se zavarovalnica obveze, da bo
kot protiobveznost za vplane premije zavarovancu izpgda dol@eno vsoto ali rento, v
primeru smrti ali ob njegovem dozivetju déémega datuma (B&e, 2002, str. 22).

6



Zivljenjsko zavarovanje je oblika prostovoljnih bsgh zavarovanj. Visino vptane premije in
dolZzino zavarovalne dobe zavarovanci dgosami. Zavarovalna doba je razlika med stargstjo
pri kateri Zelimo prejeti zavarovalnino, in stajostpri kateri smo se Vkigili v Zivljenjsko
zavarovanje. Zavarovalno leto pa je obdobje od dpisanega na zavarovalni polici kot
zaetek zavarovanja, do istega dne v naslednjem kdkeim letu. Zavarovalna vsota oziroma
znesek, ki ga izpta zavarovalnica ob izpolnitvi pogojev, ki so dadai v pogodbi. Bruto
zavarovalna premija je sestavljena iz neto (t&he)i premije in iz rezijskih stroSkov.

Vedno ve ljudi se odl@éa za sklenitev Zivljenjskih zavarovanj, kar pometa, je Zivljenjsko
zavarovanje poleg zavarovalne funkcije prevzela Waogo vakevanja za starost. Zato je ena
moznih oblik prostovoljnega individualnega pokopkega zavarovanja tudi Zivljenjsko
zavarovanje.

Kot Ze povedano, je Zivljenjsko zavarovanje del boge zavarovanj, ki so namenjena
zavarovanju dokene osebe pred raznimi moznimi nevarnostmi, ki rgtip. Hkrati pa
predstavlja tudi dok®eno dolgoréno obliko vatevanja za starost, ki zagotavlja socialno varnost.
Tako lahko posameznik uziva v zadnjem, neaktivnarjehjskem obdobju standard, ki ga je v
predhodnem, aktivnem. To zavarovanje prispeva [§émlu Zivljenju zavarovancev, ki doZzivijo
dogovorjeno zavarovalno dobo, saj predstavlja@ntjko zavarovanje eno od najbolj dovrSenih
oblik dolgora@nega vatevanja prebivalstva.

Ljudje se odlgijo za Zivljenjsko zavarovanje kot za eno izmed ilobprostovoljnega

e gene

ohranjajo Ze ustvarjeni standard. Tako so &ganjem premij vsaj prisiljeni k vévanju.

Lahko pa je zavarovan v primeru smrti, ko se nagmdega dogodka povrne vsaj ekonomska
oziroma gospodarska Skoda. Kajti po smrti se latrkaino zmanjSa prihodek gospodinjstva in so
tako ostali¢lani lahko prikrajSani za Solanje oz. izobrazevafgmarni namen Zivljenjskega
zavarovanja je torej v prepiievi denarne stiske, ki lahko nastane zaradi smatrarovanca
oziroma ublazitvi le-te.

Zivljenjska zavarovanja imajo torej pomembno viagekonomiji neke drzave, saj prispevajo k
socialni stabilnosti (minimizirajo finami stres in skrbi), zmanjSujejo breme drzave pri
vzdrzevanju upokojencev in v primeru zavaras&re smrti zagotavljajo bliznjim ekonomsko
varnost. Nekatere vrste zivljenjskih zavarovanjzaaarovancem omogajo, da poskrbijo za
svojo blaginjo tudi po upokoijitvi (Policy Issueslimsurance, 1996, str. 13).

V Sloveniji lahko izbiramo med razhimi oblikami zivljenjskih zavarovanj, in sicer:
- zivljenjsko zavarovanje za vse zivljenje,

- mesano zivljenjsko zavarovanje (zivljenjsko zavanje za doléencas),

- terminsko-rizéno zivljenjsko zavarovanje (zivljenjsko zavarovamgeprimer smrti).
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3.3.1.1. Zivljenjsko zavarovanje za vse Zivljenje

Tu pride do izplaila zavarovalne vsote ob smrti zavarovanca, neegledto, kdaj ta nastopi. S
pogodbo vseZivljenjskega zavarovanja je lahko zaxsara le ena oseba. Premije se lahko
ratunajo na doldeno Stevilo let ali pa na celo Zivljenje. Zavargeapa se lahko tudi vmes
prekine in zavarovanec dobi iz ¢avalnega dela povrnjen del Ze Waae premije. Pri tem
zavarovanju je vkljtena funkcija hranjenja, saj bo polica vedno izpfea. Police pa ni moge
prodati v prvih nekaj letih zaradi visjih admingivnih stroSkov v z&etnem hranilnem obdobju.
Kasneje pa se seveda polica lahko proda, ko soijeremije od zavarovalne vsote. To
zavarovanje lahko uw@mo med prostovoljna pokojninska zavarovanja (vmpru, da
zavarovanec proda polico ob odhodu v pokoj), sapuge funkcijo vafevanja.

3.3.1.2. MeSano Zivljenjsko zavarovanje

To je ena izmed oblik prostovoljnega pokojninskegaarovanja, saj sta tu zdruZeni funkciji
zavarovanja in v&evanja. Zavarovalna vsota in pripisan deli se izplaata ob smrti ali pa
prezivetju oziroma izteku zavarovalne dobe. V pruneloZivetja zavarovanec dobi visjo
zavarovalno vsoto kot v primeru smrti, saj se pjenkiapitalizirajo skozi vse zavarovalno
obdobije.

MeSano Zivljenjsko zavarovanje lahko razdelimo wma dela, in sicer na terminsko-knb
Zivljenjsko zavarovanje ter v&vanje. In prav vaevalna komponenta meSanega Zivljenjskega
zavarovanja predstavlja prostovoljno obliko pokogkiega zavarovanja, saj se premije ama
skozi leta akumulirajo, zavarovanec pa jih lahktonab preteku zavarovalne dobe koristi kot
dodatek k osnovni pokojnini iz obveznega zavarawamoleg tega, da zavarovanec v tem
primeru dolgoréno vakuje za dodatno pokojnino, pa je povrhu vsega v tédobju tudi
Zivljenjsko zavarovan za primer smrti. Z eno zavatoo pogodbo sta lahko zavarovani dve
osebi.

3.3.1.3. Terminsko-rizno Zivljenjsko zavarovanje

Pri terminskem zivljenjskem zavarovanju je vkjpm samo element rizika, ne pa tudi hranjenja.
Do izplaila zavarovalne vsote v tem primeru pridede,zavarovanec v zavarovalnem obdobju
umre, na pa tudige ga prezivi. Zaradi manjSe verjetnosti izjlka zavarovalne vsote so pri tem
zavarovanju premije nizje kot pri ostalih zavarguanTa oblika zivljenjskega zavarovanja torej
ne predstavlja najbolje ene izmed oblik prostowedij pokojninskega zavarovanja, saj v njej ni
elementa vakvanja. To zavarovanje se ponavadi sklene za obdgl, 10 let in s pogodbo je
lahko zavarovana samo ena oseba.



3.3.2. Nalozbeni vzajemni skladi

Vlaganje v vzajemne sklade je tudi ena izmed oplikstovoljnega pokojninskega zavarovanja.
Posamezniki skozi dolgoletno ¥awanje oziroma nalaganje sredstev v vzajemni sptatkjo

do dodatne pokojnine in socialne varnosti v staisajemni sklad spada v okvir investicijskih
skladov, ki so definirani kot institucije finanega trga, ki zbirajo denarna sredstva investiorje
in tako zbrana denarna sredstva investirajo vdaelvrste nalozb. Ta sredstva tvorijo portfelj
investicijskega sklada, ki ga ponavadi upravlja agament v posebni finani instituciji
(Dimovski, Gregort, 2000, str. 165).

V Sloveniji kljub relativno majhnemu obsegu prihkas, ki jih prebivalci hranijo v vzajemnih
skladih, obseg vaevanja v tej obliki zadnja leta zelo nafasSTako je ta oblika plemenitenja
premozZenja postala zanimiva tudi kot ena izmed kolprostovoljnega pokojninskega
zavarovanja. Bistvo vaevanja v skladih je va&evanje na dolgi rok. Vzajemni skladi namree
predstavljajo vira hitrega zasluzka in so prav dataga primerni kot oblika va&evanja za
dodatno pokojnino.

PremozZenje v skladu se lahko izf@laenkratno ali pa v me&@h obrokih, kar je Se posebej
primerno za upokojence, da prejemajo iZpéa iz sklada enkrat meseo kot dodatek k
pokojnini iz obveznega zavarovanja. Davka od ¢&kidbiiz kapitala ni potrebno piati, ce je
minilo od nakupa do prodaje &é&ot tri leta. Dobro je, da bodbupokojenci prénejo vlagati v
vzajemni sklad¢im hitreje oziroma, da je doba kapitalizacije steds¢im daljSa, saj to
avtomaténo pomeni tudi viSjo dodatno pokojnino.

Vlaganje v vzajemne sklade prinaSa vlagateljenmowkstisti, kot so na primer (B&g, 2002, str.

10-11):

- manjSe tveganje: sredstva, naloZena v vzajemridgwlis so razprSena v vrednostne papirje
mnogih podjetij in tako je tveganje veliko manj&®t pace bi imeli sredstva naloZzena v
vrednostne papirje samo enega podjegapodjetje propade, propademo tudi mi);

- man;jSi stroski: sklad, ki ima zbrana velika steds dosega ugodnejSe pogoje pri nakupih
vrednostnih papirjev, kot bi jih dosegal posamezngvojimi malimi sredstvi;

- manj ¢asa in skrbi: posamezniku ni treba zapravij@sa s spremljanjem gibanjacagev
posameznih delnic na borzi, saj ima sredstva nabXeskladu dovolj razprSena in je s tem
zagotovljena zadostna varnost;

- likvidnost: iz sklada je mozno kadarkoli izstopit zahtevati izplailo vlozenih sredstev;

- izkuSenost kadrov: s premozenjem sklada upraWiigina strokovnjakov;

- preprostost poslovanja: vlagatelju ni treba ratjeti, katere vrednostne papirje naj prodea,
potrebuje denar, da bodo njegove nalozbe Se veghmalno razprSene (preprosto natre
proda le dolden del ték sklada, nalozbe pa ostanejo enako razprSena&digpodajo).



Vzajemni skladi so torej Se ena od ugodnih obligspovoljnega pokojninskega zavarovanja v
Sloveniji. PrinaSajo viSje donose, kot jih poznamnbankah ali zavarovalnicah, to pa seveda
zaradi viSjega tveganja.

NaloZbe v vzajemne sklade so dokaj varna in donoblika vatevanja za dodatno pokojnino.
Ce propadejo vsa podjetja, katerih vrednostne paa sklad, bi teoreto lahko propadel
tudi sklad. To pa je skoraj nemago Poleg tega pa skladi s svojo raznovrstnostjogmiajo
dovolj Sirok izbor, tako za tiste, ki radi tvegajmt za investitorje, ki se Zelijo izogniti visoki
tveganosti ter nestanovitnosti, kakor tudi za fikieso pripravljeni sprejeti zmerno rériost za
dosego povpkae rasti kapitala. Temu primerno pa tudi slovengkiavljavci predvidevajo za
sklade razlino letno donosnost.

Potrebno je bolj podrobno poznati delovanje vzajénskladov, saj t&aji skladov tako rastejo,
kot tudi padajo, obdobja rasti pa so ponavadi dahd obdobij padanja, tako da dolgéro v
vseh skladih lahko pfakujemo dohiek.

3.3.3. Nalozbene police

NaloZzbena polica je tudi ena izmed oblik prostawedja pokojninskega zavarovanja in
predstavlja drugo ime za naloZzbeno Zivljenjsko ravanje. Lahko pa tudi éemo Zivljenjsko
zavarovanje vezano na vzajemne sklade. Ta proizeodorej meSanica med meSanim
Zivljenjskim zavarovanjem in naloZzbami oziromadeanjem v vzajemnih skladih.

Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote investdi skladov, je zavarovanje, pri katerem
zavarovanec prevzema naloZzbeno tveganje, povezasresnembo vrednosti investicijskih
kuponov oziroma drugih vrednostnih papirjev invaggkih skladov (Zakon o zavarovalnistvu,
2000).

Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje je namenjeno,dlika vatevanja za dodatno pokojnino,
predvsem tistim, ki zasluzijo ¥enimajo pacasa za individualno vlaganje v vrednostne papirje,
poleg tega pa Zzelijo biti tudi zivljenjsko zavaravaa primer smrti. Premija je razdeljena na
riziko in vacevalni del, ki sluzi za zagotavljanje dodatne pakog. Nalozbena zavarovanja
predstavljajo najbolj donosno moznost zagotavljamprnosti in vatevanja za dodatno
pokojnino hkrati.

Bistvena razlika med meSanim zivljenjskim zavargean in nalozbenim zivljenjskim
zavarovanjem je v stopnji sodelovanja zavarovancagozbeni politiki lastnega zavarovanja.
Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju zavarovesen odlda, v kateri sklad bo nalozil
sredstva ter kako bo razdelil premijo med posamesade. S tem zavarovanec prevzema
nalozbeno tveganje nase. Pri meSanem zivljenjskamaravanju zavarovanec na nhalozbeno
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politiko nima nikakrSnega vpliva, ne prevzema pai nobenega naloZbenega tveganja. Delezen
je zajantene donosnosti, glede na uspeSnost naloZbenekpokidivarovalnice pa tudi letnih
pripisov dobéka (Beki¢, 2002, str. 25).

3.3.4. Rentno zavarovanje in rentno vatevanje

Tudi ta n&in varcevanja je podoben meSanemu Zivljenjskemu zavarovdej ena izmed oblik
prostovoljnega pokojninskega zavarovanja, ki je raaliko od Zivljenjskega zavarovanja
namenjena predvsem tistim, ki menijo, da bodo ddigeli. Pri rentnem zavarovanju gre za to,
da zavarovanec v zavarovalnem obdobju &ygka premije, kar predstavlja obliko ¥avanja za
starost. Ob izteku zavarovalnega obdobja pa prejmesene rente do konca Zivljenja. Poleg
tega pa je zavarovanec v obdobju ¢planja premij tudi zavarovan za primer smrti z
dogovorjeno viSino zavarovalne vsote.

Izvajalci rentnega vadevanja in rentnega zavarovanja so ponavadi bankaviarovalnice, ki na
podlagi predhodno vptanih vpl&il, zavarovancem ob odhodu v pokoj izplgejo meséno
rento do konca Zivljenja. Renta na podlagi tegalgini obliko dodatne pokojnine. S tem
zavarovalnice seveda prevzamejo na svoja&apldol@en riziko, saj se obvezejo, da bodo
izplacevale rento do smrti, ki pa je zelo nepredvidljiogddek. Pri bankah, ki so v glavhem
izvajalke rentnega véevanja, riztna komponenta ne obstaja, saj je pri rentnendevanju
izplacevanje rentéasovno téno dolaieno (Vesligaj, 2004, str. 35).

Razlika med meSanim Zzivljenjskim zavarovanjem intmen zavarovanjem je v tem, da v
primeru smrti zavarovanca v zavarovalnem obdobjunpg@Sanem Zivljenjskem zavarovanju
upravicenci dobijo izplé&ano dogovorjeno zavarovalno vsoto z @&hiv primeru rentnega
zavarovanja pa samo dogovorjeno zavarovalno vsetripisanih doldkov.

3.3.5. Individualno vlaganje v vrednostne papirje

Individualno vlaganje v vrednostne papirje (pogjedrzave) je Se ena od oblik, ki spadajo v
tretji steber pokojninskega sistema. Izvajalci,kpré&aterih se v glavhem trguje z vrednostnimi
papirji, so banke in borznoposredniSke hiSe. Podokot vzajemni skladi se tudi ta oblika
varcevanja za dodatno pokojnino ukvarja z nalozbamiedrostne papirje, le da je ta oblika na
osebni ravni vsakega vlagatelja. To pomeni, dgpzansljanje téajev delnic na borzi ne skrbijo
strokovni kadri kot v primeru vzajemnega sklada; pa vsak posameznik sam (Vesligaj, 2004,
str. 36).

Pri takem vlaganju je potrebno odpreti svajuia pri borzno posredniski hisi (v nadaljevanju
BPH), preko katerega potem BPH n&makup in prodajo vrednostnih papirjev. Posameznik
lahko investira v doni& ali tuje vrednostne papirje, v delnice ali obveznNajbolje je, da za to
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skrbi osebni borzni posrednik, ki svetuje gledeoabénih moZnosti. Ta moznost ¥avanja za
pokojnino je najbolj tvegana, zahteva pa velikorgaan casa za spremljanje podatkov. Tukaj pa
ne smemo zanemariti tudi stroSkov, ki se pojavljgfo vsakem nakupu oziroma prodaji
posameznega vrednostnega papirja, kar zniZza njedomosnost. Zato je ta oblika ¢awvanja
bolj primerna za tiste, ki so nagnjeni k tveganjo. pa je tudi edina razlika, ki dota n&in
varcevanja od vatevanja v vzajemnih skladih. Slednji imajo man] sted za vlaganje in se
Zelijo ¢im bolj izogniti tveganju.

3.3.6. Nepreménine

Zadnjo izmed oblik prostovoljnega pokojninskega azavanja, ki ni povsem ustrezna za
pokojninsko vatevanje, predstavljajo nepretnine. Oddajanje le teh v najem posamezniku
prinaSa denar s pobiranjem najemnine in si s teiskngpi dodatna denarna sredstva, ki mu
sluzijo kot dodatna pokojnina. Tak dma je v Sloveniji zelo pogost. Drugi tia pridobivanja
denarja s pomgo nepreminin se skriva v kupovanju starih neprémn in njihovi obnovi ter
prodaji po visji ceni, kot je bila cena, po kateribila nepreminina kupljena. Danes v Sloveniji
cene nepreminin, Se posebej v ¥gh mestih, rastejo, zato se taksni podvigi treouizelo
izplacajo. Vendar v takSnem primeru ne gre za rednoevanje za pokojnino, ampak zgolj za
trenutni zeleni zasluzek. Lahko pa se ta zasludenar privatuje za kasnejSo uporabo pri
upokaoijitvi kot dodatna pokojnina.

3.4. 1IZVAJALCI POKOJNINSKIH ZAVAROVANJ

» vzajemni pokojninski skladi
» pokojninske druzbe
» zavarovalnice

3.4.1. Vzajemni pokojninski sklad

Poznamo odprte in zaprte vzajemne pokojninske ski@ldnstvo v odprtem skladu ni pogojeno
z delovnim razmerjem pri datenem delodajalcu, v zaprtem pa so labllemi le zavarovanci, ki
so v delovnem razmerju pri delodajalcu, ki je uetatelj sklada. Zaprt vzajemni pokojninski
sklad lahko ustanovi eden ali pacveéelodajalcev skupaj. Dovoljenje za oblikovanje rzaga
vzajemnega pokojninskega sklada ima tudi Repul3ik&enija (ZP1Z-1, 1999, 308len).

Vzajemni pokojninski sklad ni pravna oseba, ampedmzenje, ki je financirano s sredstvi,
zbranimi z vpl&ili premij prostovoljnega dodatnega pokojninskegavazovanja oziroma
ustvarjenimi z upravljanjem s temi sredstvi, nareanj kritju obveznosti do zavarovancev
prostovoljnega dodatnega zavarovanja, ki so tasgplki sklada (ZPI1Z-1, 1999, 30den).
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Imeti mora najmanj 1.00@lanov, oblikuje in upravlja se izklfmo v korist zavarovancev
prostovoljnega dodatnega zavarovanja (Kletngr2000, str. 30-31).

Vzajemni pokojninski sklad lahko upravljajo zavaatnice, ki imajo dovoljenje za upravljanje
poslov upravljanja pokojninskih skladov po Zakonmavarovalnistvu. Lahko ga upravljajo tudi
banke, ki imajo dovoljenje za opravljanje poslovayjanja pokojninskih skladov po Zakonu o
bartnistvu, pokojninske druzbe, ustanovljene po ZPlirKapitalska druzba pokojninskega in
invalidskega zavarovanja.

3.4.2. Pokojninska druzba

Je pravna oseba s sedeZzem v Republiki Slovenijin&i dovoljenje za opravljanje dejavnosti
prostovoljnega pokojninskega zavarovanja. Orgaamzrje lahko le kot delniSka druzba in mora
imeti najmanj 15.000 zavarovancev, ki jih mora sbraanem letu po ustanovitvi. ManjSe Stevilo
zavarovancev tudi ekonomsko ni upksrio, saj so stroski delovanja in financiranja seki.
Pokojninska druzba lahko upravljanje s premoZenjgokojninske druzbe in izptavanje
pokojninske rente opravlja sama ali pa ga prenaseérago pravno osebo (ZP1Z-1, 1999, 337.-
339.¢len).

Poslovanja pokojninskih druzb je manj preglednotistega v vzajemnih skladih, ker se tu
dobicek pripisuje in deli letno. Opravljati sme le dejast prostovoljnega dodatnega
zavarovanja (zbiranje premij in vodenje osebnikun@v, upravljanje s premozZenjem druzbe,
izplacevanje pokojninske rente, itd.).

3.4.3. Zavarovalnica

Je pravna oseba, ki na trgu samostojno opravljavdegt zavarovanja oseb in premoZenja
oziroma pozavarovanja kot svojo izkipo dejavnost. Pokojninski &@ lahko izvajajo samo
zavarovalnice, ki imajo dovoljenje za opravljangsiov zivljenjskega zavarovanja po zakonu, ki
ureja zavarovalniStvo. Zavarovalnica zbira prispgeldstnikov zavarovalnih polic v obliki premij
in tako pridobljena sredstva nalozi v skladu z abéno politiko, opredeljeno v okviru svojega
pokojninskega nata. Pri izvajanju prostovoljnih dodatnih pokojrits zavarovanj ima
najpomembnejSo vlogo, saj je edina institucijgy&iZPI1Z-1 lahko upravlja vse posle upravljanja
pokojninskih nartov (Prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovag)3).

Vsi izvajalci pokojninskih zavarovanj morajo izpf@wati z zakonom predpisane pogoje, od
zagotovitve minimalnega kapitala (320 milijonov §lTizdelave pokojninskih @gov do
pridobitve ustreznega soglasja Ministrstva za dafgencij za zavarovalnistvo ali Agencij za trg
vrednostnih papirjev.
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3.5. 1IZVAJALCI V SLOVENIJI

Doma&e in tuje zavarovalnice, ki so pri nas prisotne&ekot deset let, ponujajo v zadnjih nekaj
letih zanimive pokojninske ®dae, ki poleg socialne varnosti ponujajo tudi de na
privartevani denar in Se vrsto drugih ugodnosti.

Tabela 1 Ponudba individualnih dodatnih pokojninskih zavammw zavarovalnicah

Zavarovalnica Ponudba

* MeSano zivljenjsko zavarovanje

* Rentno zavarovanje (5 raatih vrst)

Zavarovalnica Triglav d.d. * Nalozbeno zavarovanje (2 vrsti) + novost(v

sodelovanju z Abanko Vipa d.d.

» Prostovoljno pokojninsko zavarovanje

* MeSano Zivljenjsko zavarovanje

« Zivljenjsko zavarovanje z nalozbenim

Adriatic zavarovalna druzba d.d. tveganjem

* Pokojninska renta

* Renta za doleencas

« Zivljenjsko zavarovanje (4 vrste)

« Nalozbeno ZZ (Top Garant)

« Zivljenjsko zavarovanje za doZivetje

* Rentno zavarovanje

« Zivljenjsko zavarovanje za primer doZivetja

* Dozivljenjska renta

* Fondpolica

* Fondgarant

* Grawe apollo

« Zivljenjsko zavarovanje

« Zivljenjsko zavarovanje (4 vrste)

Generali Zavarovalnica d.d. * Pokojninsko zavarovanje Leon 2

« 77 vezano na Investicijske sklade

» Zlata nalozba

« Zivljenjsko zavarovanje za dve osebi

« Zivljenjsko zavarovanje za daleno dobo z

intervalnim izpl&ilom

Vir: Zavarovalnica Triglav d.d., 2005; Adriatic zavarimaa druzba d.d., 2005; Merkur
zavarovalnica d.d., 2005; Zavarovalnica Tilia d2DQ5; Slovenica, zavarovalniSka hiSa
d.d., 2005; Grawe zavarovalnica d.d., 2005; Generalvarovalnica d.d., 2005;
Zavarovalnica Maribor d.d., 2005.

Merkur zavarovalnica d.d.

Zavarovalnica Tilia d.d.

Slovenica, zavarovalniSka hiSa d.d.

Grawe zavarovalnica d.d.

Zavarovalnica Maribor d.d.
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V naslednji tabeli je prikazana ponudba oblik indbalnega dodatnega pokojninskega
zavarovanja drugih fingmih organizacij.

Tabela 2: Ponudba individualnih dodatnih pokojnihsgavarovanj v finaénih organizacijah
Finan¢na organizacija Ponudba

* NLB nalozba Vita plus

* NLB varcevanje Vita plus

* NLB nalozba Vita 1

* NLB nalozba Vita 2

* Rentno vatevanje

* NaloZbe v vrednostne papirje

* Nalozbe v vrednostne papirje

» Paket Tris (Zivljenjsko zavarovanje +
nezgodno zavarovanje + pokojninski

NLB d.d.

SKB banka d.d.

dodatek)
* Vzajemni sklad Rastko
KD Investments d.o.0. * Vzajemni sklad Galileo

* Vzajemni sklad KD Bond

e Borzno posredovanje

» Upravljanje premoZenja

MedveSek Pusnik, borznoposredniska * Borzno posredovanje

hisa d.d. » Upravljanje finadnega premozenja

Vir: NLB d.d., 2005; SKB banka d.d., 2005; KD In@&nts d.o.o., 2005; llirika d.d., 2005;
MedveSek Pusnik d.d., 2005.

llirika, borznoposredniska hisa d.d.

3.6. HIPOTETICNI PRIMER

Za spodobno Zivljenje v zadnjem obdobju Zivljengkecikla se nekateri odlajo za razne
oblike zavarovanj. Zavarujejo se pri nam dostopmitvarovalnicah. Vsaka od njih posluje
druga&e, z razlénimi pogoji in ponuja raziine vrste zavarovanja. Prikazala bom primere
nekaterih zavarovanj, ki jih lahko sklenemo pri klar zavarovalnici d.d. Rezultati pa bodo
posledica izréunov sedanjih pogojev zavarovalnice.

Izbrala si bom izmiSljeno osebo, na podlagi katbmm prikazala izréune. Sprva bom
predstavila predpostavke in¢edni izraun, iz katerih bom izhajala. Moja oseba je starde25
Odlccila se je pokojninsko individualno dodatno &arati 35 let, in sicer do njenega 60. leta.
Zavarovanje bo sklenila pri Merkur zavarovalnicd.dVsak mesec bo za ¥ewanje odsStela
12.000,00 SIT.
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12.000,00 SIT x 12 = 144.000,00 SIT
Od tega zneska zavarovalnica odSteje stroSke, édissZajo kot obresti na meése varkevanije.
V tem primeru bo letna premija znaSala 135.849)00 S

Tabela 3: Predvideno izglido zavarovalnice Merkur d.d.

Zavarovalna vsota 5.390.836,00 SIT
Predviden dolgek 5.606.464,00 SIT
Predvideno skupno izpi&o 10.997.305,00 SIT

Vir: Interni podatki Merkur zavarovalnice d.d., 200

Ob poteku zavarovanja oz. doZivetju se iZplalogovorjena zavarovalna vsota in pripisan
dobitek. Predvideni dobki so pricakovani in ne zajateni, zato so vsa skupna predvidena
izpltila v enkratnem znesku in v obliki rent zgolj infieativne narave.

Iz primera se vidi, da je predviden dédk ve kot enkrat viSji od zavarovalne vsote. To se
zgodi, ko se oseba zavaruje v dokaj nizki starostia ve&jo zavarovalno dobo. Seveda pa k
viSjemu dobiku pripomorejo tudéim visje premije.

3.6.1. Rentno zavarovanje Merkur zavarovalnice d.d.

Po 35 letih vatevanja dobi zavarovanec zavarovalno vsoto in pdestvidobiek v enkratnem
znesku 10.997.305,00 SIT. Lahko pa bi po iztekiega celotni znesek dobival po delih. Zanima
me, koliko bo znaSala njegova mé&sa dozivljenjska renta na podlagi tehdgilakolikSna bo v

primeru moznosti dedovanja in pod kakSnimi pogoiji.

* Predvideno izplélo v obliki dozivljenjske rente
RO (brez moznosti dedovanja)..........cooovvvemiiiiiiieeieiinans 59.568,00 SIT/mesec

* Predvideno izpkilo v obliki ¢casovno omejene rente (dedna)

R10 (izpl&ilo v ¢asu 10 1et).......ovviiimeeiiieiee i e e e 138.938,40 SIT/mesec
R15 (izpl&ilo v ¢asu 151et)......cccvvviiiimeiiiiie e e enn ..., 99.278,40 SIT/mesec
R20 (izpl&ilo v ¢asu 20 1et).......cvvmveiieiiiiiiiie e e enn .. 19.747,20 SIT/mesec

Iz izratuna vidimo, da so prejemki ob dozivetju ugodni. &jfpfenec po 35 letih vaevanja
pricne dobivati 59.568,00 SIT na mesec do svoje s/dizavarovance, ki gfakujejo dosti
dolgo Zivljenjsko dobo in verjamejo v njo, je tatmaizplatila dober. Lahko pa se odiaudi za
krajSo dobo prejemanja izgiéa. V tem primeru so mes&ea izpl&ila viSja. Lahko pa v&ujemo
tudi v enkratnem znesku in v zavarovalnico ¥plao veji znesek, pri upokojitvi pa Zaemo
dobivati dozivljenjsko rento.
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3.6.2. Nalozbena Zivljenjsko zavarovanje Merkur zaarovalnice d.d.

Prikazala bom Se en primer naloZbenega Zivljengkayarovanja zavarovalnice Merkur d.d.
Pri NaloZzbenem Top Garant zavarovanju je &g kapital vezan na investicijske sklade.
Dejanski rezultati va@evanja so lahko vi§ji ali nizji od navedenih vresgtiolLe-te so odvisne od
vrste faktorjev, kot npr. razvoja trgov kapitaldyrestnin mer, stopnje inflacije, razmerja med
vrednostjo valut in naloZbenih oditev upravljavcev sklada. Izplda se lahko razlikujejo od
navedenih vrednosti tudi tedaj, ko dejanska donstswa let v povpreéju znasa 6%, 8%, 11%,
vendar pa je donosnost za posamezno zavarovameigh ali nizja (nihanja nimeje vplivajo,
ko se zavarovanje bliza svojemu izteku). Investeav sklade, ki se ravnajo po delniskih
indeksih najpomembnejSih svetovnih borz v najbggeteegijah in njihova najboljSa podjetja.
Na podlagi dosedanjih donosov se ne more sklegatpnhodnji razvoj vrednosti (Merkur
zavarovalnica d.d., 2005).

V mojem primeru je zavarovana oseba stara 25 lstimavaruje za 30 let. 8a placevanja je
meseen in viSina obroka je 12.000,00 SIT.

Zajamtena vsota po 30 letih naj bi bila po ikmaih zavarovalnice Merkur 3.515.414,40 SIT. Ob
doZivetju se ja®i minimalno izpl&ilo - zajantena vsota v viSini seStevka vavalnih delov
premije. Predvidena izplda ob dozivetju:

* 6% :9.087.088,80 SIT

* 8%:12.900.621,60 SIT

 11%:22.325.280,00 SIT

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje je hamenjeno,dika vatevanja za dodatno pokojnino,
predvsem tistim, ki zasluzijo ¥enimajo pacasa za individualno vlaganje v vrednostne papirje.
Z nalozbenim zivljenjskim zavarovanjem posamezniievpema nase nalozbeno tveganje,
povezano s spremembo vrednosti premozenja inVekiga sklada. Glavni dejavnik izbire je
tako tveganje, ki se izraza v dveh elementih iersgrvic v nalozbenem tveganju in drdgv
dostopnosti sredstev, kateremu so podvrzeni masgiginirani, saj lahko po nekaj letih s
sredstvi, brez dodatnih stroskov, prosto razpolagaio pomeni, da lahko sredstva, namenjena
dodatni pokojnini, zapravimo Se pred odhodom v pakg@isto druge stvari.

V prostovoljnem dodatnem pokojninskem zavarovaagatprav gotovo ne bi storili, saj vas v
primeru predasnega izpkéla, preden izpolnite pogoje za katero od predpisablik pokojnine,
obdavijo.

Iz hipoteténega primera vidimo, da nalozbeno zavarovanje paeljis bolj donosno moznost

zagotavljanja varnosti in vévanja za dodatno pokojnino tako, da se ta obldgotavljanja
varnosti zelo izpl&a.

17



4. ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE

Vse ve& se pojavljajo skrbi o negotovi prihodnosti in omme€i pri prenasanju posledic
negotovosti. Zavarovanje zagotavlja nepretrgandggeposameznih procesov v nharodnem
gospodarstvu, s tem pa zagotavlja varnost posamgazmpeocesa. Od hitrosti izpolnitve
obveznosti zavarovalnice iz zavarovalne pogodbeasttanku Skodnega dogodka pa je odvisno,
kako hudo je posamezen proces prizadet. Ze dolgmyparovanje ne predstavlja samo varnosti,
ampak se tudi nagiba k nalozbi. T&ingpa moramo nekatere drzave Se osvojiti.

Posamezniki in druzine se pri zadovoljevanju ekoskimpotreb zanaSajo na svoje prihodke. Te
pridobivajo na podlagi dela kot @k ali kot obresti na vloZzena sredstva. Tako seijeanek
Zivljenjski standard posameznika ali druzine. Pioja se lahko tudi nenadna izguba dohodka.
To se vidi pri izgubi druzinskegalana, ki je v ve&ji meri prispeval k dohodku in visini
dolotenega standarda, kar za druzino predstavlja ¢markatastrofo. Prav zaradi takSnih
vprasanj in negotovosti se je razvilcimazavarovanja lastne druzine in bliznjih. Za uliiaZ
posledic taksnih izgub je Zivljenjsko zavarovareje v veliki vetini prava reSitev. S svojimi
produkti se Zivljenjsko zavarovanje poskuSa pritigjo potrebam in raztinim Zeljam
posameznikov. Zivljenjsko zavarovanje spada medhruseavarovanja, saj gre za zavarovanje
pred nevarnostmi, ki pretijdoveku.

Pri premoZzenjskih in ostalih zavarovanijih je preti@zavarovanja stvar ali premozenjski interes,
pri Zivljenjskih zavarovanjih pa je predmet zavaoja finargni riziko (izpad dohodka) v
primeru smrti osebe, ki je finano skrbela za prezivetje druzine (Balkovec, 200049).

Zivljenjsko zavarovanje omoga posamezniku organiziranje lastne socialne vainkistje
prilagojena okoli&inam, kjer zZivi. Danasnja socialna varnost vednlp teonelji na individualni
varnosti, ki si jo mora zagotoviti vsak posamezsakn. Pojavlja se v razhih oblikah, obstaja
pa tudi moznost raznih kombinacij, ki zavarovancamoga@ajo izbiro uresrievanja potreb in
ciljev, ki jim je zavarovanje namenjeno. Ima tuduzbeno - psiholosko funkcijo, saj zmanjSuje
strah pred dogodki, ki ogrozajo eksistenco posarkazrhkrati pa ta oblika gospodarske
dejavnosti ni pomembna samo za posameznika, tera/gospodarstvo in drzavo kot celoto.

Od drugih zavarovanj, na primer premozenjskih,asikuje po posebnih datdih, ki za druga
zavarovanja ne veljajo. Prav tako se zavarovalngogioa v marsikaterem delu po vsebini
bistveno razlikuje od ostalih pogodb (Balkovec, 20€tr. 266-267).

Pri zivljenjskem zavarovanju se zavarovalnice zeyezla bodo kot protiobveznost za \yalae
premije zavarovancu izplale dol@eno vsoto ali rento v primeru smrti ali ob njegovem
dozivetju dolégenega datuma. ZmanjSa pa tudi fitram breme drzave za vzdrzevanje
upokojencev in tistih, ki so fingno prizadeti zaradi smrti zakonca ali druzinsketgna,
obenem pa je podpora gospodarskemu razvoju.
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4.1. RAZLOGI ZA SKLENITEV ZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA

Potreba po zivljenjskem zavarovanju se v tauhi zivljenjskih obdobjih spreminja. Kot sem ze
povedala, je bistvo le-tega varovanje naSih blizgli potomcev. Tako je na &tku naSega
Zivljenja, ko smo Se samski in nimamo otrok, zinjgko zavarovanje nesmiselno. Potrebno pa
postane, ko si ustvarimo druzino in je ta odvismanaSih dohodkov. Takrat pa je &
potrebna v skrajnih nesma@h primerih, ko lahko posledice o trpijo nasi druzinskélani. V
taksnih primerih se lahko druzinski préua drasitno zmanjsa.

Treba je zagotoviti, da bodo nepreskrbljeni otraliostali druzinski¢lani, ki so odvisni od
zavarovatevega dohodka, tudi v primeru njegove smrti Se ejapneli takSen zivljenjski
standard, kot jim ga sedaj oma@gozavarovanec. Drugi pomemben razlog so dolgovi ki
primeru smrti zavarovanca ne bi bili pofdai: hipoteka, kredit za avto, dolgovi na kreditnih
karticah, pogrebni stroski. Z zivljenjskim zavaroj@m lahko poskrbimo, da druzina
zavarovanca dolgove poravna, ne da bi ji bilo 2zeeba prodati druzinsko premozenje (Vake,
2002, str. 66).

Z zivljenjskim zavarovanjem pa lahko tudi zavarugenaSe delovne sposobnosti oziroma izpad
dohodka zaradi zmanjSanja ali oslabitve le-te. Taredimo s sklenitvijo Zzivljenjskega
zavarovanja. Tako lahko privajemo denar, ki ga bomo troSili v primeru oslab§eselovne
sposobnosti. Pri dodlitonosnem poslovanju zavarovalnice so zavarovan@vigeni tudi do
dela tega dobka, ki ga lahko prejmejo v obliki dividend ali pa@amja izpl&ila ob upokojitvi
oziroma ob doZivetju. Zivljenjsko zavarovanje jecjonain varevanja, saj prisili zavarovalce,
ki drugae ne bi dosledno véevali, k rednemu ptevanju premij.

Zivljenjsko zavarovanje je @ varevanja — gre za nekak3no napol obveznéexamnje, saj
vecina ljudi, ki sicer ne bi tako dosledno wavali, redno pléujejo premije (Policy Issues in
Insurance, 1996, str. 13).

S polico Zivljenjskega zavarovanja je mozno tudiazavati posojilo, saj upniku zagotavlja, da
bo v primeru zamude ali neglea dolZznika njegova terjatev pogkna prav iz privaievane
vsote. Zavarovalnice lahko na osnovi Zivljenjskegaarovanja ponudijo boljSe kreditne pogoje,
pri ¢emer se zmanjSa tveganje (Policy Issues in Insardr®96, str. 13).

4.2. VRSTE ZIVLIENJSKEGA ZAVAROVANJA

Od vseh zavarovalnih panog je zivljenjsko zavargegno svoji funkciji najbolj raznovrstno in
heterogeno. Pojavlja se v razlih oblikah, hkrati pa obstaja moznost r&zin kombinacij, ki
omogaajo Siroko izbiro za urestitev zavarovatevih ciljev in zelja. To velja tako za zivljenje
posameznika kot tudi za celotno druzbo. Posameznikyegovi druzini omogéa oblikovanje
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lastnega sistema socialne varnosti, ki je prilagaj@Zznostim in okoli&nam, v katerih Zivijo
(Smigoc, 2002, str. 6).

Posamezniki se lahko odko in izbirajo med razinimi kombinacijami in vrstami
Zivljenjskega zavarovanja. Eden od kriterijev, ldlidvrste Zivljenjskih zavarovanj, je &ia

izplacevanja zavarovalnine. Ta se lahko iZpla enkratnem znesku ali pa v m&sh ali letnih

rentah. Prvi se imenuje kapitalsko zavarovanjegalia rentno.

Druga delitev Zivljenjskih zavarovanj je glede riavlo oseb, ki se zavarujejo. Po tej delitvi
poznamo kolektivna in individualna zavarovanja. édivna zavarovanja so tista, pri katerih je z
eno polico zavarovano e Stevilo oseb ali skupina oseb. Individualnajéiviska zavarovanja
pa so tista, s katerimi je z eno polico zavarovamaoseba.

Ce gledamo iz druge perspektive, pa se lahko Zjgienzavarovanje deli tudi glede na cilje, ki
jih posameznik Zeli dogez zavarovanjem. Tako poznamo ktam Zivljenjsko zavarovanje z
varcevalno komponento, kjer zavarovanec prezivi 8efd datum in se mu naloZeni denar
privakuje za kasnejSe obdobje. Potem se lahko ¢odlm za Zivljenjsko zavarovanje z
naloZzbenim tveganjem in terminsko Zivljenjsko zawvanje brez vaevalne komponente. V
Sloveniji se v zadnjih letih beleZi hitra rast f&vijskega zavarovanja s prevzemom naloZbenega
tveganja. Uveljavili pa so se tudi razli n&ini Zivljenjskega zavarovanja, ki so iz tujine knma
prihajali od sredine prejSnjega stoletja. Polegsiklah zavarovanj je prisotha Se mnozZica
zavarovanj, pri katerih zavarovalec ne kupi sameamavanja, temve se mu priklj¢i Se del
sredstev za naloZbe, pri katerih mu zavarovalnmer sie jandi donosa, jih pa zato lahko nalaga
donosneje. Njegova zavarovalna vsota nE waaprej strogo dolena kot pri klasinih
zavarovanijih, papa je spremenljiva glede na gibanje vrednostizialhahko nam predstavlja
tudi vakevalno komponento v primeru dozZivetja in nas spddkwarevanju denarja. 1z vseh
teh kombinacij Zivljenjskih zavarovanj, &inov, kako se trzijo, in ciljev, ki jih dosegamo s
sklenitvijo polic, pa v Sloveniji poznamo kar pesizbiro.

4.2.1. Zavarovanje za primer smrti

Ta oblika zivljenjskega zavarovanja se uporabljaa®ito druzinskih¢lanov ali drugih bliznjih,
ki bi bili v primeru smrti zavarovanca kakorkoliiktajSani za finatno oskrbo. V primeru smrti
zavarovane osebe pred iztekom zavarovalne dobemahaica upraviencu zavarovalno vsoto
izplaca. Lahko pa da zavarovanec dogovorjeno zavaro\ddbo prezivi, tako zavarovalnica do
njega nima nobenih obveznosti.

Ta oblika zivljenjskega zavarovanja ne vsebuje&ewaalne komponente. Zavarovanje za primer
smrti v takem primeru omoga lazje poplélo kreditov ali nadomesti doten izpad dohodka.
TakSna oblika zavarovanja seckeat pojavlja ob najemu banega posojila (Kaj je rizho
zivljenjsko zavarovanje?, 2005).
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4.2.2. Zavarovanje za primer doZivetja

Za primer dozivetja dolene starosti se v praksi zavarovanje zelo redkoalntja. Pri tej vrsti
zavarovanja se zavarovalnica obveze, da bo zavacavao preteku zavarovalne dobe izpla
dogovorjeno vsoto¢e bo takrat Se vedno Ziv. V primeru smrti zavarceapred potekom
zavarovalne dobe vse obveznosti zavarovalnice hegoeV takSnem primeru je prisotno tudi
varcevanje.

4.2.3. MeSano Zivljenjsko zavarovanje

Z meSanim Zivljenjskim zavarovanjem se zavarujeraopgmer smrti in dozivetja hkrati. Je
hkrati tako zavarovanje in w#vanje. Ob izteku zavarovalne dobe oziroma ob a@dziv
zavarovalnica izpka pogodbeno zavarovalno vsoto in deli ustvarjen z upravljanjem
sredstev. V primeru zavarowsve smrti pred iztekom zavarovalne dobe zavarovalimplaa
dogovorjeno zavarovalno vsoto za primer smrti inal@at ustvarjeni dobek tisti osebi, ki jo je
zavarovanec v svoji polici daid kot upravicenca v primeru njegove smrti. S sklenitvijo
zavarovalne police se zavarovanec obveze, da bpbrariemcasovnem obdobju piaval
dogovorjeno zavarovalno premijo. Lahko pa stagm h&inu zavarovanja zavarovani dve osebi
Z isto zavarovalno pogodbo. V primeru smrti eneednoseb, ki sta zavarovani, zavarovalnica
drugi preziveli osebi izpta v pogodbi doleeno zavarovalno vsoto.

4.2.4. Rentno zivljenjsko zavarovanje

Za tiste, ki se zavarujejo rentno, je &irao, da so oliiajno bolj zdravi in da Zivijo dlj€asa kot
ostali zavarovanci (Rejda, 1986, str. 349).

Taksno dozZivljenjsko zavarovanje je zavarovanjeé,kpterem zavarovanec dékno obdobje
placuje premijo, po preteku tegssa pa mu bo zavarovalnica vsak mesec do njegove sm
izplacevala dogovorjeno pokojninsko rento. Rentno ziy§jko zavarovanje je moge skleniti
tudi z enkratnim vpl&lom sredstev.

4.2.5. Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje

Zivljenjska zavarovanja so le nek&sa del nase wsvalne ko3arice, bila so celo med prvimi
varcevalnimi produkti, takoj za bankami. Zadnji krik de pa so ravno nalozbena zivljenjska
zavarovanja, ki so prevzela primat na trgu.

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje je kombinacijaSarega zivljenjskega zavarovanja in
varcevanja v investicijskih skladih, kjer zavarovaneeyzame nase nalozbeno tveganje. To
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tveganje je povezano s spremembo vrednosti enetegienja investicijskega sklada. Premija
naloZbenega Zivljenjskega zavarovanja je sestaviigrdveh delov. Zavarovalni del premije je

namenjen zavarovanju za primer smrti, ¢eaalni del pa za kupovanje enot premoZzZenja
investicijskih skladov (Nalozbeno Zivljenjsko zavaanje, 2005).

Zavarovalnice zasluzijo ¥e z meSanim Zivljenjskim zavarovanjem kot naloZzbenim
zavarovanjem, zaradi laffiega razloga, ker sredstva namesto zavarovalnia/ljgppdruzba za
upravljanje. Tako se vsi ustvarjeni ddhipripiSejo zavarovancu. Zato imajo zavarovalrnice
sklenitvi naloZbenih polic manj zasluzka.

Donos na sredstva, ki so namenjena&eraanju, je enak tistemu, ki bi ga zaslui, bi vlagali
neposredno na trg vrednostnih papirjev. Nalozbevigeajsko zavarovanje je lahko s pad&o
riziko zavarovalno vsoto. Ta vrsta zavarovanja gspated osnovne oziroma prvotne oblike
naloZzbenega Zivljenjskega zavarovanja. Premija ¢stasljena iz naloZbenega dela in
zavarovalnega dela. Pri tej obliki zavarovanja avarovanec na #atku zavarovanja izbere
Zeleno zavarovalno vsoto za primer smrti in dofayepotem pa zavarovalnica na podlagi
zavarovalne vsote, starosti zavarovanca, predvgiemnmnosa na vlioZzena sredstva in stroSke
dolaci zavarovalno premijo. Delitev premije na zavarovah naloZbeni del ni vnaprej dadlena,
ampak se dola sproti - med trajanjem zavarovanja (Benko, 2863309-311).

4.3. KLJUCNI DEJAVNIKI ZA SKLENITEV ZAVAROVANJA

Vsaka zavarovalnica ima drugye pogoje in druge obveznosti, ki jih po zavarovaogodbi

izpolni. Zelo pomembno je pregledati ponudbo zavanp pri v& zavarovalnicah in jih med
seboj primerjati ter se Sele nato afiioza najugodnejSe. Tudi razna Zzivljenjska zavamga

vkljucujejo razltne rizike, zato je pomembno, za katero taati se odldimo. Pred sklenitvijo
zavarovanja je potrebno od ponudnikov zavarovahjezati nataéno razlago in pojasnila o
posamezni vrsti zavarovanja. Kajti vsak ima dtungapotrebe in razlna zavarovanja krijejo te
potrebe.

Pomembna je socialna varnost zavarovanca, zatoavsakta zavarovanja ni primerna.
Pozanimati se je potrebno o pravicah, ki jih imaoio nastanku zavarovalnega primera in
pravicah po izteku zavarovalne dobe. Seveda jeatdeldciti tudi trajanje zavarovalne dobe.
Naslednja nujna stvar je izbira viSine zavarovaleete, ki jo doléa zavarovalnica. Ta se od
zavarovalnice do zavarovalnice razlikuje. Diaii, ki ga obljublja zavarovalnica, pa je tudi zelo
pomemben faktor pri odéitvi, ker nam kaze poslovno uspesSnost zavarovalimde izrazen v
obliki dolocene stopnje obresti. Na koncu pa so Se kakSnemmdgbdnosti, ki nam jih moge
polica zagotavlja.
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Preden sklenemo zavarovanje, pa moramo vedeti dlide izbrani zavarovalni produkt dovolj
fleksibilen, da lahko spreminjamo viSino Zelenegaj&k in premije glede na naSe potrebe in
mMoZnosti.

4.4. DAVCNA ZAKONODAJA

V 27. ¢lenu Zakona o davku na dodano vrednost 2000 sgajale so pléla DDV oprogeni
zavarovalni in pozavarovalni posli, vk§ino s povezanimi storitvami zavarovalnih posrednikov
in zastopnikov.

Z uvedbo davka na dodano vrednost je bil leta 199@jet tudi Zakon o davku od prometa
zavarovalnih poslov.

Zakon o davku od prometa zavarovalnih poslov (199&yojem 8¢lenu navaja, da se davek ne

placuje od:

1. obveznih pokojninskih in invalidskih zavarovan) tdveznih zdravstvenih zavarovanj,

2. osebnih (zdravstvenih, nezgodnih in zivljenjskinvarovanj, pri katerih zavarovalno
razmerje ni krajSe od dobe 10 let,

3. zavarovanj, ki krijejo nevarnosti izven obtye Republike Slovenije,

4. pozavarovan,.

Zakon o davku od prometa zavarovalnih poslov (1999%tem ¢lenu Se doda, da se med
zivljenjska zavarovanja Stejejo tudi zavarovanggiede na to, ali se zavarovalna vsota #pla
v enkratnem znesku ali v obliki rentée pa je zavarovalna doba v nekem trenutku prekanjen
je krajSa od 10 let, mora dau zavezanec obtanati in pl&ati davek od zavarovalnih poslov
tudi za osebna (zdravstvena, nezgodna in zivljepjsvarovanja.

V 70. ¢lenu Zakona o dohodnini 2004 so obresti, obrestipodojil, obresti od dolznisSkih

vrednostnih papirjev, obresti od denarnih depozifpv bankah in hranilnicah ter drugih
podobnih finadnih terjatev do dolznikov, dohodek iz oddajanjanafcni najem in dohodek iz

zivljenjskega zavarovanja. K tenélenu novi zakon doda Se 2&en, kjer se med obresti Steje
tudi dohodek, ki ga zavezanec doseze na podlagvelgrihodkov vzajemnega sklada v obliki
obresti.

Kot obresti se po 70lenu zakona obd&uje vsako nadomestilo, ki ne predstavlja¢iea
glavnice iz finadno dolzniSkega razmerja, vk§oo z nadomestili za tveganje ali za zmanjSanje
vrednosti glavnice iz finamo dolzniSkega razmerja zaradi inflacig ni s tem zakonom
drug&e dolaeno. Kot obresti se obdéayejo tudi diskonti, bonusi, premije in podobni dolki

iz financno dolzniSkega razmerja ali dogovora, ki se nanasanaréno dolznisko razmerje.
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Za dohodek iz zivljenjskega zavarovanja iz prvedatavka 70¢lena se Steje tudi dohodek iz
dodatnega pokojninskega zavarovanja, sklenjenegpgbojninskem n&tu, ki ni vpisan v
poseben register, in dohodek iz prostovoljnega jpikskega zavarovanja.

Tako so datne olajSave na dolgatpa osebna zavarovanja s hranilno vlogo smiselnezpot
tega vidika pa so tudi pridobitev na zavarovalnegu tza zavarovance. Gre za spodbudo
dolgoragnemu vakevanju in za zagotavljanje socialnega varstva deuzavarovanca. Zato
imajo da¥ne olajSave Zzivljenjskih zavarovanj drdga vpliv kot da¢ne olajSave drugih
storitev, saj zivljenjski produkti kombinirajo zawaanje socialne varnosti z ¢avanjem.

4.5. SLOVENSKI TRG ZIVLIENJSKIH ZAVAROVANJ

Slovenski trg Zivljenjskih zavarovanj je pri nas\&ino slabo razvit. Zaseda nekje okoli 25%
vseh zavarovanj. To je zato, ker se ljudje ne zajpedomena zavarovanja. MoZnost
Zivljenjskega zavarovanja naniré&ele vstopa v zavest potencialnih zavarovancezljkra
ponudbi razkinih ponudnikov pa Se ne zaznajo povsem jasno.oheepi, da je veliko ljudi Se
brez Zivljenjskega zavarovanja, so se pa Ze aepgaodo kmalu zanj odiii.

Po sprejetju novega zakona leta 1990 so se v Sjopejavil primerki raznih zavarovanj, ko so
tuje zavarovalnice na sicer nepravilercina vendar trzno zelo dginkovito, pricele prodajati
tovrstna zavarovanja pri nas. Tako se je pojaviezampanje in negotovost v obstge
institucije, zavarovanci so raje zaupali svoj debalj izkuSenim zavarovalnicam in uglednim
tujim drzavam. Po dobrem desetletju so postoponeasievenske zavarovalnicecete trziti
Zivljenjsko zavarovanje, vendar pa se zaupanjd Nugivljenjsko zavarovanje in véevanje s
pomazjo le-tega razvija postopno in §asi, predvsem nadan pokojninskih zavarovan;. Premije
so rasle tudi p&asi, kar ne more biti razlog za pdeeanje trznih delezev posameznih
zavarovalnic. Zaupanje Se ni doseglo ravni bolyitdzdrzav, kjer je urejen in trajen ekonomski
sistem. Pa tudi doslednost do vlagateljev in dagyur gospodarski in druzbeni razvoj nista
povsem zagotovljena.

Tudi banke se zanimajo za vstop na zavarovalnigjein to predvsem zaradi visokih donosov,
velike zaupnosti klientov ter svoje razvejane disicijske mreze. Za izvajanje zivljenjskih
zavarovanj imajo Ze dovolj potrebnega znanja im$ghj, saj so nekatere zavarovalne storitve iz
te skupine zelo podobne vawanju. Obenem so z verigami svojih enot blizu osegljive,
stranke hodijo k njim same, zavarovanje pa lahkaupgo skupaj z ostalimi finamimi
storitvami. S tem ne bodo le prevzemale delezarpsainic, temvé tudi vplivale na pov&anje
obsega zbranih premij v absolutnem merilu (Hartmi®94, str. 124).
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4.5.1. Novi produkti Zivljenjskih zavarovanj v Sloweniji

V Sloveniji prevladujejo meSana zavarovanja za&nwet oseb z udelezbo na doki ali ne, z
vklju¢enim zavarovanjem za nezgodno smrt ali ne, z zsaajem za hujSe bolezni ali ne, z
veckratnim ali enkratnim vplkdlom premij, z enkratnim izptalom ali z izpl&ilom rente,
zavarovanje za primer smrti, razna ¢ zavarovanja za primer smrti ali za d@elo ¢as,
vsezivljenjska zavarovanja, rentna zavarovanja,dtvarovalnica Triglav d.d., 2005).

Obstaja pa Se mnogo drugih vrst in produktov nagga klasiécnega Zivljenjskega zavarovania,
ki pa jih v Sloveniji ni. To so nekaksni aranZmdji,so namenjeni spectiiim populacijam z
dolocenimi ugodnostmi. Osnova teh zavarovanj je meSanierfjsko zavarovanije.

Podobne produkte trzijo tudi nekatere naSe zavinmea Predvsem na podiia nalozbenih
Zivljenjskih zavarovanj je bilo v preteklih letihanslovenskem trgu veliko novosti. To
zavarovanje, vezano na enoto investicijskin ozirowzajemnih skladov, je kombinacija
klasinega Zivljenjskega zavarovanja in &&ranja v bolj ali manj tveganih skladih. Premija je
razdeljena na rizik in vaevalni del. Zavarovalni del vklfwje Zivljenjsko zavarovanje za primer
smirti, vatevalni del premije pa se vse do konca zavarovdejagniti v enem ali wevzajemnih
skladih in ob koncu zavarovalne dobe izpla viSini vrednosti premoZenja v skladih.

Zavarovalnica Trigav d.d. je na trg plasirala &wisko zavarovanje, vezano na investicijske
sklade. Gre za nalaganje sredstev v delnice padjktjso kapitalsko mima in za katere je
predvidena stabilna rast. Imenuje se Zivljenjskaravanje z naloZzbami v investicijskem skladu
Triglav Steber I. Trenutno pa lahko veZzejo nalozbdi v investicijski sklad Triglav Renta
(Zavarovalnica Triglav d.d., 2005).

Spremembo so izvedli tudi v Zavarovalnici Slovenikger so posodobili klasho Zivljenjsko
zavarovanje z meSanim zavarovanjem z dvojno zaa#mowsoto za primer smrti. Za primer
smrti je zavarovalna vsota dvakrat¢jge od zavarovalne vsote v primeru doZivetja. To
zavarovancu omog@o vecjo zagfito. Za tovrstno zavarovanje se otfovse vé zavarovancev.
Oblikovali so tudi Fondpolico v zdruzitvi s KD Insgnents. Ta je vezana na vlaganje v
vzajemne sklade Kntke Druzbe d.d. Donosi so odvisni od gibanjgaja vrednostnih papirjev,
ki sestavljajo posamezni vzajemni sklad. Odvisntug od izbire vzajemnega sklada (Galileo,
Rastko in KD Bond) in pa od samega deleza, ki seema v zavarovalni del oziroma delez
namenjen vzajemnemu skladu (Slovenica d.d., 2005).

Slovenica d.d. je tudi prva zavarovalnica v Sloyghi ponuja zivljenjsko zavarovanje, vezano
na vzajemne sklade Krilee druzbe d.d., z garancijo, ki se imenuje FondgarBa produkt je
namenjen zavarovancem, ki zahtevajo varnost (zgandel zavarovanja), Zelijo pa déseudi
viSji donos (nalozbeni del zavarovanja). Fondgaseniod Fondpolice razlikuje po tem, da je
zavarovancu lahko po ksani dobi izpl&ana Stipendija ali renta in je mozno ponovno, bolj
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ugodno skleniti dodatno zavarovanje (Slovenica, 2605). Zato se za to obliko zavarovanja
odlo¢a malo veéje Stevilo ljudi.

Tako je v zadnjentetrtletju prvi naloZzbeni polici predstavila zavaatvica Slovenica, malo
kasneje sta ponudbo tovrstnih polic obogatili zavaica Triglav in Generali, v zadnjih letih
pa so naloZzbene police fele ponujati Se vse ostale zavarovalnice.

Generali Zavarovalnica d.d. pa je prva razvila Eamd polico in je edina v Sloveniji ponujala
Zivljenjsko zavarovanje, vezano na enote tujih stiegskih skladov, pri katerih zavarovalec sam
prevzema nalozbeno tveganje. Ta oblika je sicgrrlapéna, a za tiste, ki so nagnjeni k tveganju,
lahko zelo donosna. Za nalozbe je zavarovalnicealabstiri od tridesetih tujih investicijskih
skladov. Razlikujejo se glede na naloZbeno poljtikaloZbeno tveganje in viSino donosov
(Generali Zavarovalnica d.d., 2005).

Tako se je p&asi v Sloveniji kar Siroko razvila ponudba nalaZibezavarovanj vezanih na
sklade. Razlikujejo se v sami ponudbi skladosdiazléni v nalozbeni politiki. NajpogostejSa
pa je oblika investiranja v javne vzajemne sklaghg, se je takSno investiranje v preteklosti v
tujini izkazalo kot varna in donosna nalozba (Bakm 2000, str. 41).

4.5.2. Izvajalci v Sloveniji in statisténe ugotovitve

V tabeli 4 so prikazani podatki o Stevilu zavaras@nin polic.

Tabela 4 Statisttni podatki o Zivljenjskem zavarovanju iz leta 2004

Zavarovanje St. zavarovancev St. polic
Zavarovanje za smrt 42.286 16.284
Zavarovanje za dozZivetje 5.915 4.299
MeSano zavarovanje 643.613 557.578
Rentno zavarovanje 19.762 18.350
Druga Zivljenjska zavarovanja 3.000 3.000
ZZ, vezano na enote investicijskih skladoy 358.991 354.522
Skupaj 1.073.567 954.033

Vir: Statistiéni zavarovalniski bilten 2005.
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Tabela 5Ponudba Zivljenjskega zavarovanja v zavarovalnicah

Zavarovalnica Ponudba
« Zivljenjsko zavarovanje (mesano,
Zavarovalnica Triglav d.d. vsezivljenjsko, rizino)

+ Nalozbeno 72z

e 7Z za primer smrti (3 vrste)

Zavarovalnica Tilia d.d. « 7Z za primer dozZivetja (3 vrste)

* Rentno zavarovanje

« Zivljenjsko zavarovanje (7 razhih vrst)

* Renta za doleencas

« 7Z (Zlati kljug, Zlata nalozba, Zlata jese
Prizma — zavarovanje in nalozba)

« Zivljenjsko zavarovanje

Slovenica, zavarovalniska hisa d.d. * Fondgarant

* Fondpolica

« Zivljenjsko zavarovanje

Adriatic zavarovalniSka druzba d.d.

>

Zavarovalnica Maribor d.d.

Generali Zavarovalnica d.d. « 7Z vezano na investicijske sklage
(Eurofond)
Grawe zavarovalnica d.d. « Zivljenjsko zavarovanje (8 vrst)

« Zivljenjsko zavarovanje (10 vrst)

« Nalozbeno ZZ Top Garant

Vir: Zavarovalnica Triglav d.d., 2005; ZavarovaaiTilia d.d., 2005; Adriatic zavarovalniska
druzba d.d., 2005; Zavarovalnica Maribor d.d., 208Bvenica, zavarovalniSka hisa d.d.,
2005; Generali Zavarovalnica d.d., 2005; Grawe maxanica d.d., 2005; Merkur
zavarovalnica d.d., 2005.

Merkur zavarovalnica d.d.

Obraunana bruto premija Zivljenjskih zavarovanj iz letketo zelo nara®. Njen znesek za leto
2003, ki je 71 milijard SIT je wg od premije vseh zavarovanj, ki so jo zavarovenzbrale
pred desetimi leti. Znesek zbrane premije Zivljkijszavarovanj se je v enem letu poakza
17,8 %, kar je sicer najmanj od leta 1999, a skdvakrat vé& kot pri preostalih zavarovanjih. V
BDP predstavlja premija zZivljenjskih zavarovan)@.%, pred desetletiem pa je bilo komaj za
pol odstotka tedanjega BDPasovna vrsta podatkov kaze, da premija Zivljenjgkiarovanj ne
naraga enakomerno, vendar je praviloma stopnja njent vaako leto viSja od stopnje rasti
preostalih zavarovanj. Tako se je leta 2003 drgodilo, da je bil znesek premije Zivljenjskih
zavarovanj vi§ji od zneska premije zdravstveniharavanj ali katerekoli druge zavarovalne
vrste. Prav verjetno je, da bo tako ostalo tudritiquinje (Statistini zavarovalniski bilten 2004,
str. 43).
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Tabela 6: Ponudba Zivljenjskega zavarovanja v fingmorganizacijah

Finan¢na organizacija

Ponudba

NLB d.d.

NLB nalozba VITA plus
NLB varcevanja VITA plus
NLB nalozba VITA 1,2,....8
NLB nalozba Veliki zmaj
Rentno vatevanje

NaloZba v VP

SKB banka d.d.

Nalozba v VP

Paket Tris

Zivljenjsko zavarovanje

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje Skladba

KD Investments d.o.o0.

Vzajemni sklad Rastko
Vzajemni sklad Galileo
Vzajemni sklad KD Bond

Vir: NLB d.d., 2005; SKB banka d.d., 2005; KD Int@&nts d.o.0., 2005.

Slika 2:Rast bruto obrananih premij Zivljenjskih zavarovanj v Sloveniji
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Vir: Statistiéni zavarovalniski bilten 2005.
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4.6. HIPOTETICNI PRIMER

4.6.1. Zivljenjsko zavarovanje Merkur zavarovalniced.d.

Kot ze povedano, je zivljenjsko zavarovanje del boge zavarovanj, ki so namenjena
zavarovanju dokene osebe pred raznimi moznimi nevarnostmi, ki netip. Hkrati pa
predstavlja tudi dokeno dolgoréno obliko vatevanja za starost, ki zagotavlja socialno varnost.
Slednjo sem prikazala v domnevnem &mau v prejSnjem poglavju. Sedaj pa bom k staremu
izracunu dodala Se izéan zneskov v primeru smrti.

Tako kot pri primeru 3. stebra pokojninskega zavanpa si bom izbrala izmisljeno osebo, na
podlagi katere bom prikazala izta. Predpostavke, iz katerih bom izhajala, so eraitev
prejdnjem poglavju. Moja oseba je stara 25 letljéiysko se bo zavarovala za 35 let, in sicer do
njenega 60. leta. Zavarovanje bo sklenila pri Merkavarovalnici d.d. Vsak mesec bo viSina
obroka 12 000 SIT.

Tabela 7: Zivljenjsko zavarovanje (MG/05) zavaroneg Merkur d.d.

Kategorija Zavarovanec
Starost zavarovanca 25 let
Zavarovalna doba 35 let
Starost zavarovanca ob dozivetju 60 let
Mese&na premija 12.000,00 SIT|
Letna premija 135.849,00 SIT|
Zavarovalna vsota 5.390.836,00 SIT
Predviden doltiek 5.606.464,00 SIT
Predvideno skupno izpio 10.997.305,00 SIT

Vir: Interni podatki Merkur zavarovalnice d.d., 200

Letna premija znaSa 135.849,00 SIT namesto 144000BIT zaradi stroSkov mese premije,
ki se odrazajo kot obresti na mése vatevanje.

eV primeru smrti zavarovanca se upkgncem izplaa za:
NaravNa SMIt... ... e e e e 5.390.834,40 SIT + do&ek
NEezZgOodNa SMIt......uieieie ittt e 10.781.668,80 SIT + dolek

V primeru naravne smrti ima uprg&enec pravico do enkratnega zneska zavarovalne vsote
zavarovane oseb&e pa nastopi nezgodna smrt, je pri tej vrsti Zhjkega zavarovanja
upravicenec dolzan prejeti dvakratni znesek zavarovalmgevs/endar pa pred zavarovanjem
mora zavarovanec opraviti zdravniski pregled, weriu, da sléajno ne boleha za kakSno resno
boleznijo.
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V prikazanem izréunu so predvideni dotki pricakovani in ne zajateni, zato so vsa skupna
predvidena izpléla v enkrathem znesku zgolj informativne narave.

4.6.2. Rentno zavarovanje Merkur zavarovalnice d.d.

Tudi v tem primeru se bom navezovala na Ze dobljgn&une rentnega zavarovanja iz
prejSnjega poglavja. Prikazala pa bom, kaj se zgoglimeru smrti v zavarovalni dobi, ko je
prisotna moznost dedovanja. Predpostavke so isterkbivljenjskem zavarovanju. Zavarovanec

ima 25 let. Zavarovalna doba je 35 let.

* Predvideno izplélo v obliki doZivljenjske rente

R1 zajandena doba izpldla za dedie do 7 let:................cont e 58.780,80 SIT/mesec
R2 zajandena doba izpldla za dedie do 10 let:....................... 57.876,00 SIT/mesec
R3 zajandena doba izplala za dedie do 13 let:...............ceeee. 56.596,80 SIT/mesec

Zavarovanec bi v primeru dozivetja do smrti prejemase&€no rento v visini 59.568,00 SIT. Ta
je brez moznosti dedovanjée pa se od@mo za moznost dedovanja, pa so upfenti delezni
nizjih meseénih rent in za krajSe obdobje.

* Predvideno izpkilo v obliki casovno omejene rente (dedna)

R10 (izpl&ilo v éasu 10 1et).......vvviiiiiii e, 138.938,40 SIT/mesec
R15 (izpl&ilov ¢asu 151et)......cccevvveiiiiiiviiiiiiiieeeeeee.....99.278,40 SIT/mesec
R20 (izpl&ilo v ¢asu 20 1et).......ccevvviviiiiiiei i . 19.747,20 SIT/mesec

4.6.3. NaloZzbena zZivljenjsko zavarovanje Merkur zaarovalnice d.d.

Se enkrat se bom vrnila na primer nalozbenegaehijgkega zavarovanja zavarovalnice Merkur
d.d. Pri Nalozbenem Top Garant zavarovanju je dgplekapital vezan na investicijske sklade.
Predpostavke ostajajo iste. Zavarovana oseba fa &t let in se zavaruje za 30 let.cha
placevanja je mes®n in viSina obroka je 12.000,00 SIT.

Kot smo Ze ugotovili, je zajatena vsota po 30 letih 3.515.414,40 SIT. Ob dodived jandi
minimalno izpl&ilo - zajantena vsota v visSini seStevka wavalnih delov premije. V primeru
smrti pa je pri tej obliki zavarovanja znesek izgkaznatno nizji. Zavarovalna vsota za primer
smrti znaSa 10% seStevka vseh predvidenotapil premij. Po izréunih zavarovalnice Merkur
je izplatana vsota samo 432.000,00 SIT. Ta oblika&eranja je zelo rizna. Pa ne samo zato,
ker ne vemo, kakSna bo vrednost naSega vloZenqulkaez nekaj let, ampak tudi v primeru
smrti.

30



Iz hipotettnega primera vidimo, da naloZzbeno zavarovanje vngmi smrti ne prinasa
zadostnega izptda. BoljSe in manj tvegano se je zavarovati Zmjgko kot pa nalozbeno. V
primeru smrti nam prinasa boljSi rezultat Zivljd@szavarovanje in tako bolje zavarujemo
bliznje.

4.6.4. Druga Zivljenjska zavarovanja Merkur zavarowalnice d.d.

Na kocu pa Se predstavim posebno vrsto zivljenglaayarovanja zavarovalnice Merkur d.d., ki
se imenuje zivljenjsko zavarovanje M10+/05.

Ta vrsta zavarovanja je za razliko od kitasi ponudbe zivljenjskih zavarovanj, dodano tudi
zavarovanje za primer hudih bolezni. Stevilo obiblekeb se vsako leto page, zdravljenje pa
je pogosto dolgotrajno in zelo drago. Poleg Klasga zivljenjskega zavarovanja (zavarovanje za
dozivetje in primer smrti), ste pri programu MerkL®+/05 zavarovani Se za primer nastanka
naslednjih hudih bolezni:

e sKni infarkt,

» bypass-operacija koronarnih arterij,

e rak,

* mozganska kap,

e kroni¢na odpoved ledvic,

» transplantacija organov,

* multipla skleroza,

* paraliza,

* slepota,

» zavarovalno kritje za otroke.

Pred sklenitvijo tega zavarovanja pa je zelo pormemadravniski pregled. Zavarovanec ne sme
imeti ene od teh bolezni. Zavarovanje se skleneopebah, ki niso potenciali za eno od teh
diagnoz.

V nadaljevanju bo sledil hipotégn primer pri tovrstnem zavarovanju. Predpostaik&aterih
bom izhajala, so enake kot v prejsnjih hipétath primerih. Moja oseba je stara 25 let.
Zivljenjsko se bo zavarovala za 35 let, in sicemjnega 60. leta. Zavarovanje bo sklenila pri
Merkur zavarovalnici d.d. Vsak mesec bo viSina &ar2 000 SIT.
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Tabela 8: Zivljenjsko zavarovanje (M10+/05) zavaioice Merkur d.d.

Kategorija Zavarovanec
Starost zavarovanca 25 let
Zavarovalna doba 35 let
Starost zavarovanca ob dozivetju 60 let
Mese&na premija 12.000,00 SIT|
Letna premija 135.849,00 SIT|
Zavarovalna vsota 5.126.379,00 SIT
Predviden dolgek 3.998.576,00 SIT
Predvideno skupno izpido 9.124.956,00 SIT

Vir: Interni podatki Merkur zavarovalnice d.d., 200

Kot v primerih do zdaj, letha premija znasSa 135,889SIT namesto 144.000,00 SIT zaradi
stroSkov mesae premije, ki se odrazajo kot obresti na miegevatevanije.

Ob izteku zavarovanja se zavarovancu predvidom&cap9.124.956,00 SIT. Pri tej vrsti
zavarovanja je zavarovalna vsota nekoliko nizjapotdrugih vrstah zivljenjskega zavarovanja
zaradi rizika navedenih bolezni. Postad je tudi predvideni dobek opazno nizji, ker je
z&’etni faktor zavarovanca nizji.

* V primeru smrti zavarovanca se upkgncem izpléa za:

NAraVNA SIMIMT. ..o e e e e 5.126.378,40TSt dobtek
Nezgodna SMIt......cci e e e e e ie e 10.252.756,80 SIT + dotek
Izpltilo v primeru nastanka datene hude bolezni.............5.126.378,40 SIT+ deki

V primeru naravne smrti ima upra&enec pravico do enkratnega zneska zavarovalne vsote
zavarovane osebe. Tako je tudi v primeru nastaokatehe hude bolezni. Zavarovanec prejme
ta znesek ne glede na to, v katerem letu od skkeritvarovanja je bolezen nastal® pa
nastopi nezgodna smrt, je tudi pri tej vrsti Zinjgkega zavarovanja upré&enec dolzan prejeti
dvakratni znesek zavarovalne vsote.

V prikazanem izréunu so predvideni dotki pricakovani in ne zajateni, zato so vsa skupna
predvidena izpléla v enkrathem znesku zgolj informativne narave.
4.6.4.1. Rentno zavarovanje M10+/05 zavarovalniegkur d.d.

Po preteku zavarovalne dobe bi zavarovanetepprejematicasovno omejene rente. Pri tej
obliki je moznost dedovanja.

R10 (izpl&ilov ¢asu 101let)........ceevvvvvieviiviiiiiiieiieeeent ... 117.578,40 SIT/mesec
R15 (izpl&ilov ¢asu 151et)......cccvvvvvviiiiiii e ... 84.146,40 SIT/mesec
R20 (izpl&ilo v ¢asu 20 1et).......ccvvvvvviiiiiiiiiiiiieeieenen... . 67.452,00 SIT/mesec
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Zavarovanec bi v primeru dozivetja do smrti prejemase&no rento v viSini 49.425,60 SIT. Ta
je brez moznosti dedovanjée pa se odkmo za moznost dedovanja, pa so upfenci delezni
nizjih mesenih rent.

» V obliki dozZivljenjske rente bi bilo predvideno izpilo:

R1 zajandena doba izplala za dedie do 7 let..........................48.772,80 SIT/mesec
R2 zajandena doba izpldla za dedie do 10 let:...................... 48.021,60 SIT/mesec
R3 zajandena doba izplala za dedie do 13 let.......................46.960,80 SIT/mesec

Ta obliko zavarovanja je zelo dobrodosla pri ljudehse bojijo za svoje zdravje. Nekatere od
teh bolezni niso nujno smrtne, zavarovanje pa Weepomorege se nekatera od njih pojavi. V
tem primeru dobimo izptano celotno zavarovalno vsoto, bodisi za zdrawjdérgdisi za z&#o
bliznjih.

5. SKLEP

Ali bi se za stara leta zavarovali ali vavali, ni v& vprasSanje. Potrebno bo storiti oboje, ali vsaj
eno od obojega. Santakati, da bomo na osnovi naSega sedanjega delaastara leta sadove
v obliki klasiine pokojnine, in ptiakovati, da bomo s tako pokojnino lahko ziveli,ng@mre
iluzorno. Jasno je torej, da se bo danes trebaiodieda pl&e, da bomo na stara leta, v primeru,
da jih bomo tudi déakali, zares zeli sadove preteklega dela. Potrgbneedeti vsaj nekaj o
samih zavarovanjih, saj so potrebna in koristna.

Tako imenovana “prodaja strahu” je pomembna zadtevayikoli ne moremo vedeti, kaj se nam
lahko pripeti. Toliko bolj pomembna so zavarovarganizji sloj, ki se&ez mesec komaj prebija.
Ostaja nam vpraSanje, ali ¢awati pri banki, skleniti klagho zivljenjsko zavarovanje ali pa
varcevati v obliki individualnega pokojninskega zavamnja. Ampak, ali bi to storil vsak, saj
vemo, da bi tisti, ki imajo ze zdaj zelo nizke qg@data denar porabili za vsakdanjo potrosnjo,
medtem ko bi bili v starosti preptehi na nemilost drzavi. Vsekakor bi bila za takdooidev
potrebna samodisciplina pri odpovedi sedanji poiji@a vejo socialno varnost v starosti.

Glavni namen zavarovanja je zagotoviti filaa varnost druzine ali drugih najblizjih, obenem
pa pomeni premiSljeno dolgafmo vagevanje oziroma nalaganje za varno prihodnost. 1z
hipotetinih primerov vidimo, da je pri nalozbenem zavarqguama razliko od klaghega
zivljenjskega zavarovanja, &eproblem glede zagotovljenega koega donosa.

Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju prevzamemgpe nalozbeno tveganje in nimamo
zagotovljenega kamega donosa. Je pa lahko znatno visji. Vrednoshq@ienja ob dozivetju je
odvisna od donosnosti investicijskih skladov, vekatje nas kapital viozen. Ko se atimo o
nalozbenem zivljenjskem zavarovanju, moramo vedti,pretekli donosi niso zagotovilo za

prihodnje. Sploh pate zavarovane dobe ne dozivimo, je v mojem primenuiod samo 10 %
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seStevka vseh predvideno wadaih premij. Z Zivljenjskim vaievanjem pa si za stara leta
privarcujemo kar soliden znesek, ki bi ga stezka bili dielsamo z osnovno pokojnino. S tem pa
tudi zavarujemo naSe bliznje in jim oma@guoo boljSe Zivljenje brez nas.

Kaj naj torej storimo, ko nas old& prodajni agent? Seveda lahko sklenemd ket eno
zavarovanje. V razvitem svetu ima vsakdo v pogjpreec kot dve sklenjeni polici, ali pa si na
Ze obstojei polici scasoma povauje premijo. Pri nas je ponudba vsak datjarén kmalu bodo
prodajalci tudi naSi osebni svetovalci, ki od nasegkupa ne bodo imeli le §je provizije,
ampak nam bodo ponuijali to, kar zares potrebujddaotedaj pa se odt@amo sami in kar se da
dobro sledimo zavarovalnidkim ponudbam, ki pa senegem mnenju premalo propagiramé
bi bile bolj, bi se ljudje v&odlatali zanje, ker bi bili zadosti informirani.

Upam, da se bomo svoje odgovornastn prej zavedali in bo Zivljenjsko zavarovanje palit
njegove oblike individualnega dodatnega pokojnigskeéim prej zaZivelo. Zlasti mlajSih
vecinoma ne zanima, kaj jilaka v prihodnosti. Zato je treba na tem pdgron informiranju
mlajSe generacije narediti Se veliko. Tudi staregbojijo vlagati trenutno pridobljeni denar, ker
se bojijo za varnost svojih prihodka¥e se spremembe ne bodo zgodile, bo primeren Zjskien
standardiez desetletje ali dva resen druzinski problem.
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