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1 

Uvod 
 

 

Na slovenskem trgu življenjskih zavarovanj so se v letu 2001 pojavile sodobne oblike 
življenjskih zavarovanj, ki so povezale prej strogo ločene zavarovalniške storitve in druge 
finančne storitve, tako imenovana naložbena življenjska zavarovanja. 
 
Osnovna značilnost takih življenjskih zavarovanj je, da zavarovalnica pri njih ločeno 
obravnava obračunane stroške, riziko zavarovalne premije in naložbeni del. Za zavarovalce 
so pomembna predvsem z vidika preglednosti nad stroškovno strukturo zavarovanja in 
naložbeno politiko svoje naložbe. Za zavarovalnice je poleg preglednosti denarnih tokov 
njihova prednost predvsem v tem, da del tveganja, ki ga sicer prevzemajo pri klasičnih 
življenjskih zavarovanjih, preusmerijo nazaj na zavarovalce. Pri tem je mišljeno predvsem 
naložbeno tveganje, saj zavarovalnica pri naložbenih zavarovanjih le v redkih primerih 
jamči najnižjo donosnost. Zaradi te značilnosti so taka zavarovanja pogosto poimenovana 
kot zavarovanja, pri katerih zavarovalec prevzema naložbeno tveganje, čeprav je definicija 
naložbenih zavarovanj nekoliko širša. 
 
V tujini, predvsem na anglosaksonskem območju, pa tudi v Evropski uniji, taka 
zavarovanja obstajajo že dlje časa. Prve znane oblike so omenjane že sredi dvajsetega 
stoletja, za njihov razvoj pa so bili ključni predvsem razvoj informacijske podpore, 
ustrezna in zadostna razvitost finančnih trgov ter zadostna konkurenčnost na trgu 
življenjskih zavarovanj, ki je prisilila zavarovalnice, da so se iz področja klasičnih 
življenjskih zavarovanj s pomanjkljivo stroškovno preglednostjo preusmerila v ponudbo 
transparentnejših zavarovanj. Ovire, da bi se ta zavarovanja v Sloveniji razvila prej, so bile 
poleg potrebne spremembe zakonodaje, tako zavarovalniške kot tiste, ki ureja trgovanje z 
vrednostnimi papirji, še s tem povezana nerazvitost trga vrednostnih papirjev, neustrezna 
informacijska podpora v zavarovalnicah pa tudi nepripravljenost zavarovalnic, da bi trgu 
ponudile kompleksnejša in transparentnejša zavarovanja. 
 
V svojem diplomskem delu bom najprej na kratko opisal zavarovalništvo in zgodovino 
zavarovalstva. Nato bom predstavil vrste zavarovanj s poudarkom na naložbenih 
zavarovanjih, za katere bom predstavil tudi zavarovalno-tehnične osnove in informativni 
izračun stroškov in stanja na osebnem računu. Sledi primerjava slovenskega in avstrijskega 
trga naložbenih zavarovanj ter ugotovitve, ki sledijo iz primerjave. V nadaljevanju bom 
opisal vse glavne produkte naložbenih življenjskih zavarovanj Zavarovalnice Triglav v 
kronološkem vrstnem redu. Osrednja pozornost bo na novostih, ki jih vsak produkt prinaša 
glede na prejšnjega.  
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1. Opis zavarovalništva 
 

1.1. Kratka zgodovina zavarovalništva 
 
Prve začetke zavarovalne dejavnosti srečamo že v času zakonodaje kralja Hamurabija 
(1700 pr.n.š.), kjer so prisotna določila o delitvi nevarnosti zaradi roparskega napada na 
karavane. Zavarovanje za podobne ali celo enake namene srečujemo tudi pri civilizacijah, 
ki so se razvile kasneje na področju Sredozemlja. Zavarovanje je bilo torej prisotno v 
obliki ideje o razdelitvi nevarnosti na udeležence posameznih podjemov. Tako so znane 
različne oblike zavarovanj, ki pa nimajo dosti skupnega z današnjim zavarovanjem. Izjema 
je institut generalne havarije, ki se je razvil na otoku Rodosu 200 let pr. n. š.. Šlo je za 
rizično skupnost ladjarjev pri pomorskem trgovanju. Če je bil ladjar med potovanjem 
prisiljen vreči del tovora v morje, so vsi udeleženci sorazmerno trpeli škodo. Kasneje je bil 
institut pravno izoblikovan in se še danes ponekod pojavlja v pomorskem pravu. 
 
Doslej najdena najstarejša zavarovalna pogodba izvira iz Genove v Italiji in je bila 
sklenjena na področju pomorskega zavarovanja v obliki notarskega akta leta 1367. Leta 
1567 je bila v Muenchenu ustanovljena prva zdravstvena blagajna, predhodnica današnjega 
zdravstvenega zavarovanja. Leta 1591 je bilo s pogodbo med 101 lastnikom hiš o nudenju 
medsebojne pomoči v primeru požarne nevarnosti ustanovljeno hamburško požarno 
zavarovanje. Vsak sodelujoči se je zavezal, da bo v primeru požara prispeval 1% vrednosti 
uničene hiše lastniku le te. Prva požarna zavarovalnica je bila ustanovljena leta 1676 
(Hamburger Feuerkasse), ki deluje še danes in velja za najstarejšo zavarovalnico na svetu. 
 
Leto 1700 štejemo za ustanovitev znamenite londonske zavarovalnice Lloyd (ime je dobila 
po kavarni Edvarda Lloyda v Londonu, kjer so se zbirali trgovci in sklepali pogodbe o 
pomorskem zavarovanju). Ta zavarovalnica je v bistvu združenje posameznikov, ki so v 
primeru nastanka škodnega dogodka, preko institucije Lloyd, zavezani poravnati del škode. 
 
Za razvoj zavarovanja je zlasti pomembno 19. in 20. stoletje. V teh dveh stoletjih so 
namreč nastajale v Evropi pravne podlage za podjetniško organiziranje zavarovalne 
dejavnosti (v obliki sprejemanja pravnih predpisov s strani držav). S pomočjo teh 
predpisov je bilo mogoče razviti zavarovalstvo kot pomembno gospodarsko dejavnost, ki ji 
posebno pozornost namenja tudi država. Tako zavarovalstvo dandanes predstavlja segment 
gospodarstva in je še posebej pomembno na področju socialne varnosti ljudi. 
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1.2. Pojem zavarovanja 
 
Sam pojem zavarovanja se v pogovornem jeziku uporablja v različnih pomenih. V 
vsakodnevni praksi pomeni zavarovanje čisto konkretno obliko zavarovalne pogodbe oz. 
zavarovalnega pogodbenega razmerja med zavarovalnico oz. zavarovateljem na eni strani 
in skleniteljem zavarovanja oziroma zavarovalcem na drugi strani. 
 
Potrebno je povedati, da je od opisanega pojma oz. opredelitve zavarovanja, treba ločiti 
pojem zavarovanja, ki se nanaša na organizacijo (zavarovalnico), ki na podlagi 
zavarovalno pogodbenega razmerja prevzame zavarovalno kritje. 
 
Definicij zavarovanja je veliko, vse pa so odvisne od tega, iz katerega vidika preučujemo 
zavarovanje kot gospodarsko dejavnost. Najbolj znana definicija obravnava zavarovanje z 
družbenoekonomskega vidika. Z njo zavarovanje opredelimo kot posebno gospodarsko 
dejavnost, ki se ukvarja z organiziranjem zaščite pred nastankom določenih nevarnosti, s 
čemer se zadovoljuje človekova ekonomska potreba po varnosti. Dokaj znane so tudi druge 
definicije zavarovanja, kot so npr. podjetniška zavarovalna teorija, teorija rizika, teorija 
kompenzacije itd.. 
 

1.3. Vrste zavarovanj 
 
Pri zavarovanju kot zavarovalnem razmerju ločimo prvo zavarovalno razmerje in drugo 
zavarovalno razmerje. Prvo zavarovalno razmerje je sklenjeno na podlagi pogodbe med 
skleniteljem zavarovanja in zavarovalnico. Drugo zavarovalno razmerje se imenuje 
pozavarovanje, saj ga sklene zavarovalnica s pozavarovalnico. 
 
Prvo zavarovalno razmerje (v praksi ga imenujemo zavarovanje) se glede na način 
pravnega urejanja zavarovalne pogodbe deli na socialno zavarovanje, ki je obvezno in 
podrobneje urejeno z zakonom, ter pogodbeno oz. premijsko zavarovanje, ki se sklepa na 
podlagi svobodne volje posameznika in je z zakonom le okvirno normirano. 
 
Obvezno socialno zavarovanje sestavljajo pokojninsko, invalidsko in zdravstveno 
zavarovanje, zavarovanje za primer nezaposlenosti ter drugo in je zelo eksaktno pravno 
normirano. 
 

Pogodbeno zavarovalno razmerje lahko delimo po različnih merilih. Prvotno delimo 
pogodbeno zavarovanje glede na obliko zavarovalne dajatve zavarovalnice na škodno 
zavarovanje, če se zavarovalnica zaveže plačati nadomestilo za nastalo škodo, ter na 
vsotno zavarovanje, če zavarovalnica izplača vnaprej dogovorjeno vsoto. Zavarovalnica se 
pri vsotnem zavarovanju zaveže da bo, ob nastanku zavarovalnega primera, izplačala 
vnaprej dogovorjeno vsoto, kar je značilno za osebna zavarovanja. 
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Drugače je pri škodnem zavarovanju, kjer je zavarovalnica zavezana plačati nadomestilo 
škode zavarovancu do vnaprej dogovorjene višine zavarovalne vsote, kar je značilno za 
premoženjsko zavarovanje. 
 
Glede na predmet zavarovanja se pogodbeno zavarovanje deli na premoženjsko 
zavarovanje ter na osebno zavarovanje. To je hkrati najpomembnejša delitev 
prostovoljnega pogodbenega zavarovanja. 
 
Premoženjska zavarovanja, ki jim pravimo tudi škodna zavarovanja, delimo na 
zavarovanje stvari, pri katerih je predmet, ki ga zavarujemo, določena stvar ter na 
zavarovanje premoženjskih pravic, pri katerem je predmet zavarovanja čista premoženjska 
pravica (zavarovanje pred odgovornostjo lastnikov motornih vozil, šomažno zavarovanje, 
zavarovanja pravnega varstva, zavarovanje pred splošno odgovornostjo itd.).  
 
Premoženjska zavarovanja lahko delimo tudi na aktivna in pasivna zavarovanja. Pri prvih 
je zavarovana posamezna stvar zoper konkretni rizik, npr. potresno zavarovanje za 
stanovanjsko hišo. Gre za zavarovanje stanovanjske hiše kot aktivnega premoženja 
zavarovanca. Medtem, ko gre pri pasivnih zavarovanjih za zavarovanje pasivnega ali 
dolžniškega premoženja zavarovanca (v bistvu so to dolgovi oz. obveznosti, ki 
obremenjujejo zavarovančevo celotno premoženje, samo zavarovanje pa se nanaša na to 
premoženje). Primer pasivnega zavarovanja je npr. zavarovanje bolniških stroškov ali pa 
kot najbolj znano, zavarovanje pred odgovornostjo. 
 
Pri premoženjskih zavarovanjih, ločimo prostovoljna in obvezna zavarovanja, glede na 
način urejanja pravnega razmerja, zlasti pa nastanka zavarovanja. Pri prostovoljnih 
zavarovanjih gre za svobodno odločitev zavarovalca, da sklene zavarovanje (zavarovalno 
pogodbo z zavarovalnico). Pri tem zavarovalec izbira tudi obseg rizika ter način 
zavarovanja. Pri obveznih zavarovanjih pa je zakon tisti, ki določa obveznost za določene 
osebe, da sklenejo zavarovalno pogodbo z zavarovalnico. V okviru obveznega zavarovanja 
ločimo še obvezno pogodbeno zavarovanje in zakonsko zavarovanje. 
 
Osebna zavarovanja razdelimo na nezgodna, življenjska in zdravstvena zavarovanja. Pri 
nezgodnem zavarovanju se zavarovalnica zaveže, da bo ob nastopu smrti ali invalidnosti 
kot posledici nezgode, ki je bila predvidena v pogodbi, izplačala zavarovalno vsoto 
upravičencu, če je zavarovalni primer nastal v času trajanja zavarovanja. V okviru 
nezgodnih zavarovanj obstoji več načinov zavarovanja, namreč lahko gre za kolektivno ali 
individualno nezgodno zavarovanje, pri čemer lahko v okvir nezgodnega zavarovanja 
vključimo tudi druge vrste zavarovanj, ki ne spadajo v osebna zavarovanja. 
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Zdravstveno zavarovanje v Sloveniji ureja Zakon o zdravstvenem varstvu in zdravstvenem 
zavarovanju, po katerem so pri nas vse osebe s stalnim bivališčem v naši državi in 
slovenskim državljanstvom ter vse osebe, ki se ukvarjajo s pridobitno dejavnostjo na 
območju Republike Slovenije, obvezno zdravstveno zavarovani. Ker pa obvezno 
zdravstveno zavarovanje ne krije vseh zdravstvenih storitev v celoti, se zavarovana oseba 
sama odloči ali krije razliko sama ali se za to razliko prostovoljno zavaruje. 
 
Pri življenjskem zavarovanju se zavarovalnica zaveže, da bo v primeru doživetja ali smrti 
zavarovanca izplačala upravičencu vnaprej dogovorjeno vsoto ali rento. Zapisano pomeni, 
da se življenjska zavarovanja delijo na zavarovanja za primer smrti in zavarovanja za 
primer doživetja. Čeprav se zdi, da je danes nešteto vrst življenjskih zavarovanj, je vsaka 
samo različica osnovne vrste zavarovanja.  
 

1.4. Življenjska zavarovanja 
 

1.4.1. Mešano življenjsko zavarovanje 
 
Mešano življenjsko zavarovanje je zavarovanje in varčevanje hkrati. S sklenitvijo te oblike 
življenjskega zavarovanja se upravičencu ob koncu zavarovalne dobe izplača dogovorjena 
zavarovalna vsota s pripisanimi dobički. Lahko se izplača v enkratnem znesku ali v obliki 
mesečne rente. V primeru smrti zavarovane osebe med trajanjem zavarovanja pa se 
upravičencu izplača dogovorjena zavarovalna vsota za primer smrti skupaj s pripisanimi 
dobički. Ta vrsta življenjskih zavarovanj je zelo varna, saj so zavarovalnice pri naložbah 
zelo omejene. To tudi pomeni, da vam ne omogoča zelo velikih donosov, vendar po drugi 
strani jamči izplačilo dogovorjene zavarovalne vsote ob doživetju s pripisanimi dobički, 
hkrati pa ste še zavarovani za primer smrti. 
 

1.4.2. Življenjsko zavarovanje za primer smrti z določeno zavarovalno dobo 
 
V tem primeru ste zavarovani samo za primer smrti in še to za določeno časovno obdobje. 
Če med zavarovalnim obdobjem umrete, upravičenec prejme celotno izplačilo, ki je 
napisano na zavarovalni polici. Če zavarovalno dobo doživite, pa vaš upravičenec ne dobi 
izplačanega nobenega denarja. Je cenejše, vendar ne vključuje varčevalne komponente. 
 

1.4.3. Vseživljenjsko zavarovanje za primer smrti 
 
Posebnost teh vrst zavarovanj je, da zavarovalna doba ni določena, temveč je oseba 
zavarovana do konca življenja. Zavarovanec plačuje premijo do konca življenja. Ob smrti 
dobi upravičenec izplačano dogovorjeno zavarovalno vsoto in zavarovanje se konča. 
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1.4.4. Življenjsko zavarovanje s časovno dogovorjenim rokom izplačila 
 
Bistvo tega zavarovanja je, da zavarovalnica izplača dogovorjeno zavarovalno vsoto šele 
po poteku zavarovalne dobe ne glede na to, ali je med zavarovalno dobo zavarovanec umrl 
ali ne. To zavarovanje je zelo podobno klasičnemu življenjskemu zavarovanju z razliko, da 
zavarovalnica ob smrti zavarovanca zavarovalne vsote ne izplača takoj, ampak šele po 
poteku zavarovalne dobe. Ta vrsta zavarovanj je primerna, če bi si hoteli zagotoviti 
primerno kritje in kapital za točno določeno obdobje, npr. šolanje otrok ali pokojnine. V 
tem primeru ste zavarovani samo za primer smrti in še to za določeno časovno obdobje. 
 

1.4.5. Življenjsko zavarovanje z naložbenim tveganjem 
 
Ta vrsta življenjskega zavarovanja je relativno nov produkt na zavarovalnem trgu. Nekateri 
ga imenujejo tudi naložbeno življenjsko zavarovanje; življenjsko zavarovanje, vezano na 
vzajemne sklade; življenjsko zavarovanje, vezano na investicijske sklade. To je oblika 
življenjskega zavarovanja, pri kateri poleg zavarovanja za primer smrti varčujete tudi v 
izbranih vzajemnih skladih. Z delom zavarovalne premije, ki je namenjena varčevanju, 
vstopite na trg kapitala in s tem prevzamete naložbeno tveganje nase, hkrati pa lahko 
dosegate tudi višje donose kot z ostalimi oblikami življenjskih zavarovanj. 
 
Ta vrsta življenjskega zavarovanja je primerna le za tiste, ki poznajo delovanje 
kapitalskega trga in so pripravljeni prevzeti tveganje ob nihanju vrednosti premoženja, ki 
je v tem primeru naložen v različnih vzajemnih skladih. Taka vrsta zavarovanja je 
nadgradnja  obstoječega zavarovanja ali kot eden izmed instrumentov za doseganje 
finančne varnosti in neodvisnosti. 
 
2. Naložbena življenjska zavarovanja 

 

2.1. Opredelitev naložbenih življenjskih zavarovanj 
 
Naložbena življenjska zavarovanja (v nadaljevanju NŽZ) opredelimo kot tista življenjska 
zavarovanja, pri katerih zavarovalnica ločeno obravnava obračunane stroške, riziko 
zavarovalne premije in naložbeni del. Naložbeni del zavarovanja je vezan na neki 
investicijski sklad (ali več skladov). V tujini so taka zavarovanja znana pod imenom "unit-
link", torej zavarovanja vezana na enote. Skladno z rastjo vrednosti enote premoženja (v 
nadaljevanju VEP) se povečuje tudi naša vrednost premoženja. Del premije, namenjen 
investicijam, se naloži v določene investicijske sklade. Ti so seveda lahko različni, odvisni 
od ponudbe posamezne zavarovalnice. Lahko gre za sklade, za katere zavarovalnica jamči 
najnižjo možno donosnost, za sklade, ki so vezani na določen indeks, za take, ki imajo 
konzervativno naložbeno politiko, ali pa take, katerih naložbe so pretežno v delnice.  
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Pogosto so znotraj ene zavarovalne pogodbe možne kombinacije različnih skladov pa tudi 
spreminjanje te izbire med trajanjem zavarovanja, kar zavarovanje še dodatno prilagodi 
potrebam posameznikov. Glede na nagnjenost k tveganju lahko zavarovalec izbere 
netvegane sklade (skladi z garantiranim donosom ali obvezniški skladi) ali pa bolj tvegane 
sklade (delniški skladi hitro rastočih podjetji, mešani skladi). 
 
V primeru smrti zavarovane osebe, zavarovalnica izplača zajamčeno zavarovalno vsoto, ki 
se določi že ob sklenitvi zavarovanja in za katero se plačuje rizična premija. 
 
V primeru doživetja zavarovalnica izplača stanje na računu, ki pa je lahko večje ali manjše 
od zajamčene zavarovalne vsote. V primeru doživetja je velika razlika med NŽZ in 
klasičnim življenjskim zavarovanjem. Pri klasičnih življenjskih zavarovanjih bo 
zavarovalec ne glede na to, kakšna bodo nihanja na trgu vrednostnih papirjev, ob nastanku 
zavarovalnega primera (doživetje) dobil najmanj toliko sredstev, kolikor znaša 
dogovorjena zavarovalna vsota. Naložbeno tveganje se torej pri klasičnih življenjskih 
zavarovanjih prevali na ramena zavarovalnice, za razliko od NŽZ, kjer zavarovalec v celoti 
prevzame naložbeno tveganje. 
 
Naložbena življenjska zavarovanja imajo danes med vsemi oblikami življenjskih 
zavarovanj velik delež. Čeprav so klasična življenjska zavarovanja še vedno najpogostejša 
oblika zavarovanja, je zaradi sprememb v svetovni ekonomiji v zadnjem desetletju porast 
deleža naložbenih zavarovanj čedalje opaznejši. 
 

2.2. Nastanek naložbenih življenjskih zavarovanj 
 
V razvitih svetovnih ekonomijah naložbena življenjska zavarovanja že več desetletij 
pomembno vplivajo na rast trga življenjskih zavarovanj. Že v zgodnjih šestdesetih letih 
prejšnjega stoletja se je v državah z razvitimi trgi vrednostnih papirjev pojavila potreba po 
alternativnih oblikah zavarovanja, ki naj bi bila učinkoviteje udeležena pri vedno večjih 
donosih, ki jih je omogočal trg. Predvsem v Veliki Britaniji in ZDA so zavarovalnice in 
zavarovalci prvi izkoristili ponujeno možnost v obliki zavarovanj, ki so združevala 
nalaganje v razne investicijske sklade in življenjsko zavarovanje. V Veliki Britaniji je 
zavarovalnica London & Manchester leta 1957 trgu ponudila prvo naložbeno življenjsko 
zavarovanje, in sicer odloženo rento. Kmalu zatem so z velikim uspehom ustanovili nove 
zavarovalnice, med prvimi, ki sta ponujali taka zavarovanja, sta bili Abbey Life in Hambro 
Life, delovali pa sta v povezavi z vzajemnimi skladi (Benko M., 2003). 
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Uspešnemu vstopu novih igralcev na zavarovalniški trg je sledilo ustanavljanje novih 
zavarovalnic, predvsem s strani upravljavcev vzajemnih skladov, ki so znali izkoristiti 
praznino na takratnem trgu. Klasične zavarovalnice so se novim tržnim razmeram 
prilagajale počasneje, saj so že s tradicionalnimi produkti življenjskih zavarovanj dosegale 
dokaj zadovoljivo rast. Šele v devetdesetih letih so začele pospešeno slediti tekmecem in 
danes le s težavo najdemo življenjsko zavarovalnico, ki v okviru svoje ponudbe ne bi imela 
tudi zavarovanj v povezavi z raznimi investicijskimi skladi. 
 
V zahodnoevropskih državah je bila v preteklih letih največja ovira hitrejšemu razvoju 
naložbenih zavarovanj predvsem lokalna zakonodaja. V njihov prid pa je govorila 
naraščajoča rast cen delnic, zniževale so se obrestne mere, kar je ponavadi pomenilo tudi 
vedno manjše pripise bonusov pri tradicionalnih življenjskih zavarovanjih, na njihov porast 
pa je močno vplival tudi razvoj informacijske tehnologije, ki olajšuje aktivno sodelovanje 
zavarovanja pri tržnih gibanjih. 
 

2.3. Razvoj naložbenih življenjskih zavarovanj 
 
Po izdaji tretje zavarovalniške direktive Evropske unije v letu 1997 so ta zavarovanja res 
doživela pravi razcvet. Denimo v Belgiji, kjer so prva naložbena zavarovanja začeli 
prodajati šele leta 1993, in so v letu 1996 dosegla le 5-odstotni delež v zavarovalni premiji, 
so v letu 1999 že zavzemala 48-odstotni delež zavarovalne premije življenjskih zavarovanj. 
V Franciji je 13-odstotni delež v zavarovalni premiji v letu 1990 narasel na 38 % v letu 
1999. Nemčija je v primerjavi z drugimi zahodnoevropskimi državami nekoliko zaostajala 
pri ponudbi naložbenih zavarovanj, kar je bila večinoma posledica zakonodaje, ki je razvoj 
omejevala predvsem z drugačno davčno obravnavo glede na tradicionalna življenjska 
zavarovanja. Vendar že rast s 4,7-odstotnega deleža premije naložbenih zavarovanj v 
zavarovalni premiji leta 1996 na 12,4-odstotnega v letu 1999 kaže, da so naložbena 
zavarovanja v Nemčiji šele konec devetdesetih let prejšnjega stoletja začela dobivati večji 
pomen (Benko M., 2003). 
 
V celotni zahodni Evropi je že omenjena izdaja tretje zavarovalniške direktive EU 
pripomogla k rasti deleža premije naložbenih zavarovanj znotraj premije vseh življenjskih 
zavarovanj iz 21 % leta 1997 na 36 % leta 2001. Konec leta 2001 je znašala vrednost 
investicij v naložbena življenjska zavarovanja 1.020 milijard evrov. O pridobivanju 
pomena priča tudi rast realne premije med letoma 1995 in 2000, ki je bila pri naložbenih 
življenjskih zavarovanjih 24-odstotna, medtem ko je bila pri klasičnih življenjskih 
zavarovanjih le 5-odstotna. Ti trendi so nakazovali, da želijo evropski zavarovalci 
aktivneje sodelovati pri upravljanju svojega premoženja in da hočejo z izbiro različnih 
skladov vplivati na donosnost svojih sredstev. S svojo ponudbo je sledila njihovim željam 
večina zahodno evropskih zavarovalnic. Praktično na vseh trgih je bil v teh letih opazen 
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porast naložbenih življenjskih zavarovanj, čeprav je ugotovljeno, da je prodaja teh 
zavarovanj odvisna od razmer na kapitalskih trgih (Musil & Vovk, 2003, str. 300). 
 
Po letu 2000 se je denimo velika rast naložbenih zavarovanj v zahodni Evropi nekoliko 
umirila, opazen je bil celo padec prodaje takih zavarovanj. To je bilo značilno predvsem za 
trge, kjer so bila bolj razširjena naložbena zavarovanja z enkratnim plačilom premije, 
katerih (ne)uspešnost prodaje je neposredno povezana z (ne)ugodnimi gibanji na trgu 
vrednostnih papirjev. Taki trgi so na primer Francija in Italija s 96 % enkratne premije v 
novi premiji naložbenih zavarovanj, Španija z 90 % ter Velika Britanija z 80 % (Swiss Re, 
2003, str. 14). 
 
Nasprotno pa so naložbena zavarovanja takrat začela svoj pohod v vzhodni Evropi, saj sta 
tako trg vrednostnih papirjev z donosi, ki so bili pogosto višji kot na stabilnejših 
zahodnoevropskih trgih, kot tudi rastoči trg (tudi zaradi zmanjševanja socialnih transferjev) 
življenjskih zavarovanj omogočala ugodne razmere za njihov razvoj. 
 
V drugih srednje in vzhodno evropskih državah, na primer Madžarski in Poljski, ki so že 
zelo zgodaj po spremembi političnega in ekonomskega sistema na široko odprla vrata na 
svoj zavarovalniški trg tujim zavarovalnicam, je bil prodor naložbenih življenjskih 
zavarovanj seveda hitrejši. Tuje zavarovalnice so prinesle svoje znanje in tehnologijo ter 
svojo ponudbo delno prilagodile trgu, na katerega so stopile. Začelo se je z enostavnejšimi 
produkti, podobnim tistim iz začetkov razvoja naložbenih zavarovanj, in se do danes 
razširilo do ponudbe, kot je v drugih evropskih državah. 
 

2.4. Ureditev naložbenih življenjskih zavarovanj v Sloveniji 
 
Slovenija se je z naložbenimi zavarovanji prvič srečala po spremembi pokojninske 
zakonodaje leta 1999, ko so zavarovalnice in pokojninske družbe začele prodajati 
prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja, na področju življenjskih zavarovanj pa šele 
leta 2001, ko so zavarovalnice Slovenica, Generali in Triglav ponudile vsaka svojo 
kombinacijo življenjskega zavarovanja za primer smrti in varčevanja v investicijskih 
skladih.  
 
S sprejetjem Zakona o zavarovalništvu (Zzavar) v letu 2000, ki je uskladil slovensko 
zavarovalniško zakonodajo z evropsko, so bili dani zakonski okviri za možnost hitrejšega 
razvoja takih zavarovanj, trg vrednostnih papirjev se je do leta 2002 že dovolj razvil, 
spremembe v bančništvu so narekovale varčevalcem, da svoje prihranke iz depozitov 
prenesejo v druge, donosnejše naložbe, informacijska tehnologija je tudi v zavarovalništvu 
dosegla zadovoljivo raven, pa tudi zavarovalnice same so ugotovile, da bodo v vedno 
težjih konkurenčnih razmerah, ki jih je napovedoval pričakovan vstop Slovenije v 
Evropsko unijo, brez sodobnih zavarovanj težko preživele.  
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Zakon o zavarovalništvu (Zzavar) v drugem odstavku 2. člena pod točko 21 posebej 
opredeljuje življenjska zavarovanja, vezana na enote investicijskih skladov oziroma na 
enote kritnega sklada kot zavarovanja, pri katerih zavarovanec prevzema naložbeno 
tveganje povezano s spremembo vrednosti investicijskih kuponov oziroma drugih 
vrednostnih papirjev investicijskih skladov oziroma povezano s spremembo vrednosti 
enote premoženja kritnega sklada. 
 
Pri tem je treba omeniti, da naložbenega tveganja dejansko ne prevzema zavarovanec, 
kakor pravi omenjeni zakon, temveč zavarovalec. Med navedenima osebama je vsebinsko 
zelo velika razlika. Zavarovalec je namreč tisti, ki premije plačuje, in tudi tisti, ki mu 
pripadajo vse pravice iz zavarovanja v času trajanja zavarovanja, medtem ko je 
zavarovanec (oz. zavarovana oseba) le oseba, katere starost, spol, zdravje in drugi 
dejavniki tveganja določajo riziko življenjskega zavarovanja. Natančno ti dve 
poimenovanji določa zakonodaja, in sicer v Obligacijskem zakoniku (OZ). Da bi bila 
zmešnjava še večja, je do leta 2002 predhodnik OZ-ja, Zakon o obligacijskih razmerjih 
(ZOR) namesto izraz zavarovalec uporabljal izraz sklenitelj, ki pa je zdaj popolnoma 
opuščen. Dejstvo pa je, da je v večini zavarovalnih polic zavarovalec in zavarovanec ista 
oseb, zato omenjena dilema ni problematična. 
 
129. člen Zzavar opredeljuje še posebne določbe za zavarovanja, pri katerih zavarovalec 
prevzema naložbeno tveganje v zvezi z naložbami kritnega sklada, ki ga zavarovalnica 
oblikuje za ta zavarovanja. Če so upravičenja na podlagi zavarovalne pogodbe pri takih 
zavarovanjih neposredno povezana z vrednostjo enote premoženja vzajemnega ali 
investicijskega sklada, morajo naložbe tega kritnega sklada v največji možni meri obsegati 
naložbe v investicijske kupone oziroma druge vrednostne papirje, ki predstavljajo enote 
premoženja tega vzajemnega ali investicijskega sklada. Podobno morajo v primeru, ko so 
upravičenja iz zavarovanja neposredno povezana s spremembo indeksa vrednostnih 
papirjev ali druge referenčne vrednosti, naložbe kritnega sklada v največji možni meri 
obsegati naložbe v ustrezne vrednostne papirje, ki po lastnostih in tržnosti ustrezajo tistim, 
ki so podlaga za določitev indeksa oziroma druge referenčne vrednosti. Če zavarovanje 
ponuja minimalno zajamčeno izplačilo, mora zavarovalnica v zvezi s tem oblikovati 
ustrezne zavarovalno-tehnične rezervacije in za naložbe teh sredstev upoštevati omejitve, 
ki jih za naložbe kritnih skladov določa ZZavar. V primeru, da zajamčenih izplačil ni, 
omejitev ni. 
 
Slovenska in tudi evropska zakonodaja zahteva na področju kapitalske ustreznosti nižji 
minimalni kapital za zavarovanja, pri katerih zavarovalnica ne prevzema naložbenega 
tveganja, in sicer je delež, s katerim množimo matematične rezervacije, enak 0,01 
(namesto 0,04 pri klasičnih zavarovanjih in zavarovanjih, kjer zavarovalnica prevzema 
naložbeno tveganje). 
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2.5. Primerjava slovenskega in avstrijskega trga naložbenih zavarovanj 
 
Za položaj in razvoj trga naložbenih zavarovanj so zlasti pomembni davčna obravnava, 
razvitost kapitalskega trga in razširjenost investicijskih skladov ter prodajne poti, po 
katerih se vrši prodaja naložbenih zavarovanj. 
 

2.5.1. Davčna obravnava 
 
Bistvenega pomena je vsekakor t.i. zavarovalni davek na življenjska zavarovanja, ki v 
Avstriji znaša 4% ne glede na trajanje zavarovanja in se plača od vsakokratne vplačane 
premije. V Sloveniji se skladno z 8. členom ZDPZP za osebna zavarovanja s trajanjem nad 
10 let ne obračuna davka od prometa zavarovalnih poslov. Že samo to dejstvo postavlja 
avstrijska naložbena zavarovanja v manj atraktivni položaj v primerjavi s slovenskimi. 
Namreč - ob predpostavki, da bi sklada enako uspešno upravljala sredstva, bi bila končna 
vrednost sredstev avstrijskega naložbenega zavarovanja bistveno manjša. 
 
Omembe vredno je tudi dejstvo, da se v posebnih primerih (enkratno plačilo premije, 
odkup police, ki je bila predhodno kapitalizirana) življenjsko zavarovanje, ki se prekine 
pred desetimi leti dodatno bremeni dodatnih 7% od odkupne vrednosti, v Sloveniji pa samo 
6,5% ne glede na način plačila in status pogodbe v trenutku odkupa. 
 
Iz tega lahko zaključimo, da je v Avstriji prekinitev življenjskega zavarovanja, s tem pa 
tudi naložbenega zavarovanja, pred desetim letom bistveno "dražja" kot v Sloveniji. To 
dejstvo zagotovo zmanjšuje privlačnost naložbenega zavarovanja v Avstriji. V Sloveniji v 
nasprotju s tem - vendar pod določenimi pogoji - sklenitev naložbenega zavarovanja 
predstavlja davčni ščit. 
 

2.5.2. Trg investicijskih skladov 
 
Avstrijski kapitalski trg in s tem industrija investicijskih skladov sta zagotovo v zrelejši 
fazi kot slovenski, vendar pa to še ne pomeni vsesplošne razširjenosti in priljubljenosti 
investicijskih skladov kot naložbene alternative. 
 
K razširjenosti in privlačnosti slovenskih investicijskih skladov in s tem tudi naložbenih 
zavarovanj v Sloveniji sta botrovala dva pomembna dejavnika. 
 
Prvi je certifikatska privatizacija, ki je iz vsakega Slovenca naredila delničarja. Večina od 
jih je postala delničar investicijskih družb, ki so neke vrste predhodniki investicijskih 
skladov. S tem je bilo poskrbljeno za prvo soočenje s tovrstnimi finančnimi instrumenti. 
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Drugi in hkrati bistveno bolj pomemben dejavnik je donosnost, ki so jo v preteklosti 
dosegali slovenski investicijski skladi. Njihovi visoki donosi v zadnjih letih so botrovali 
njihovi priljubljenosti; posledično se je ta priljubljenost prenesla tudi na naložbena 
zavarovanja. 
 
Vsekakor je k temu še potrebno dodati, da so ponudniki investicijskih skladov in 
naložbenih zavarovanj v Sloveniji ugodno gibanje vrednosti enot skladov uspešno vgradili 
in uporabili pri prodajno pospeševalnih akcijah. Tako lahko za slovensko tržišče 
ugotovimo, da sta zgoraj že omenjena ugodna davčna obravnava in visoki donosi v 
preteklosti zagotovo bistvena generatorja razširjenosti naložbenih zavarovanj, česar pa ne 
moremo trditi za avstrijski trg naložbenih zavarovanj. 
 

2.5.3. Prodajne poti 
 
Struktura prodajnih poti življenjskih zavarovanj se med državama bistveno razlikuje. 
Vsaka prodajna pot ima svoje specifičnosti in je v neposredni odvisnosti od njene 
organiziranosti in sistema nagrajevanja, kar se nenazadnje odraža v prodajni intenziteti 
posameznih produktov. Idealen bi bil vsekakor enakovreden delež posameznih prodajnih 
poti, ki bi zagotavljal zdravo razmerje znotraj zavarovalnega portfelja. Tako lahko za 
lastno prodajno silo z gotovostjo trdimo, da so najbolj univerzalni prodajalci, nikakor pa 
specialisti za življenjska ali celo naložbena življenjska zavarovanja. Za prodajo preko 
bančnih okenc je bistvenega pomena, da je zavarovalni produkt enostaven in čimbolj 
unificiran, da bi ga lahko - ob vseh drugih bančnih opravilih - bančni uslužbenec čim lažje 
in hitreje prodal. Med take produkte pa naložbena zavarovanja zagotovo ne moremo šteti. 
 
Odvisne in neodvisne zavarovalno zastopniške agencije ter posredniki pa se v veliki večini 
osredotočijo na prodajo ozke skupine zavarovanj, in se pri prodaji le - teh tudi temu 
primerno specializirajo. Ponavadi so to ravno življenjska zavarovanja. 
 
V Avstriji se pretežni del, cca. 75% življenjskih zavarovanj, proda preko zaposlenih 
zavarovalnice, torej lastne prodajne mreže in bančnih okenc - bancassurance. V nasprotju z 
Avstrijo se v Sloveniji večina - cca. 65% - življenjskih zavarovanj proda preko odvisnih in 
neodvisnih zavarovalno zastopniških agencij ter posrednikov. 
 
Na podlagi tega lahko pridemo do sklepa, da je struktura prodajnih poti v Sloveniji 
bistveno bolj naklonjena prodaji življenjskih zavarovanj, predvsem naložbenih, kot v 
Avstriji. 
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2.6. Informativni izračun za NŽZ 
 

2.6.1. Zavarovalno-tehnične osnove za NŽZ 
 
Predstavitev osnovnih spremenljivk zavarovalno-tehničnih osnov naložbenih zavarovanj: 
 

• Vplačana premija: P 
• Premije, ki je vplačana v prvih 24 mesecih kupujejo »začetne« enote: P_zač 
• Začetno vplačilo in premije, ki so vplačane po prvih 24 mesecih kupujejo »redne« 

enote: P_red 

• Neto premija: ( ) ( ) ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ −=

100
vst_strbrutoPnetoP 1*  

 
• Število enot premoženja: n  
• Število začetnih enot: n_ZAČ 
• Število rednih enot: n_RED 
 
• Vrednost enote premoženja: VEP 
 
• Predvidena rast vrednosti enote premoženja: rast_VEP = 7,5% 
 
• Vrednost premoženja: St = VEP*nt 
 
• Zajamčena zavarovalna vsota: ZZV 
 
• Verjetnost smrti na letni ravni: q 
• Verjetnost smrti na mesečni ravni: q(12) = 1 - (1 - q)1/12 
• Verjetnost smrti na mesečni ravni v primeru dveh zavarovanih oseb:  

 q*
DVE OSEBI = q1 + q2 - q1*q2 

 
Verjetnost smrti je podana v tablicah smrtnosti po letih ločeno za moško in žensko 
prebivalstvo. V informativnem izračunu bom upošteval tablice u_slo_2005 

 
• Povečan rizik (nadumrljivost): nad 
• Nadumrljivost povečuje verjetnost smrti zaradi kajenja ali drugih zdravstvenih 

razlogov ugotovljenih ob sprejemu v zavarovanje: ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +=

100
nadqq

OSTNADUMRLJIV
1*  
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• Vstopni stroški: vst_str = 2% 
• Mesečni stroški vodenja osebnega računa: mfi_fix = 1,6 
• Predvidena rast stroškov vodenja osebnega računa: rast_mfi = 1,5% 
• Mesečni stroški upravljanja na začetne enot: mfi = 0,49% 
 

• Sprememba rednih enot zaradi stroškov vodenja osebnega računa: 
VEP

mfi_fixn
RED

=Δ  

• Sprememba začetnih enot zaradi stroškov upravljanja (prvih 10 let): 
VEP
mfin

ZAČ
=Δ  

 
 
• Riziko premija (le če je zajamčena zavarovalna vsota večja od vrednosti na 

naložbenem računu): ( ) )12(

)12(

1
*

q
qS-ZZVRP

t −
=  

 
• Izstopni stroški: izst_str = 1% 
 
• Odkupni faktorji:  

 

 VEP
100

izst_str
100

Faktor Odkupni*n_ZAČn_REDVrednost Odkupna *1* ⎟
⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ −⎟

⎠
⎞

⎜
⎝
⎛ +=  

 
Odkup zavarovanja je možen šele od konca drugega leta dalje. V primeru odkupa drugače 
obravnavamo odkup rednih enot kot odkup začetnih enot. Pri rednih enotah so odkupni 
faktorji vedno ena, ne glede na trajanje zavarovanja, začetne enote pa se odkupujejo po 
naslednji razpredelnici (glede na trajanje zavarovanja): 
 

Tabela 1: Odkupni faktorji 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
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2.6.2. Primer informativnega izračuna za NŽZ 
 
Začetno vplačilo: € 300,00 
Mesečna premija: € 50,00 
ZZV: € 7.500,00 
Starost: 33 let 
Spol: Moški 
Predvidena rast VEP: 7,50% 
 

Tabela 2:  Primer informativnega izračuna za NŽZ 

Leto 
Skupna 
Premija 

Vrednost na 
Naložbenem računu

Odkupna 
Vrednost 

Rizična 
Premija 

Stroški 

1 900,00 857,31 0,00 30,13 56,12 
2 1500,00 1428,68 918,54 27,66 85,66 
3 2100,00 2027,65 1540,73 25,11 102,76 
4 2700,00 2673,05 2221,90 22,39 104,01 
5 3300,00 3368,59 2953,93 19,45 105,28 
6 3900,00 4118,12 3740,66 16,38 106,57 
7 4500,00 4925,56 4611,22 13,45 107,87 
8 5100,00 5795,63 5545,79 10,11 109,20 
9 5700,00 6733,64 6562,59 6,17 110,54 
10 6300,00 7745,46 7668,01 1,47 111,90 
11 6900,00 8914,96 8825,81 0,00 34,28 
12 7500,00 10171,82 10070,10 0,00 34,62 
13 8100,00 11522,59 11407,37 0,00 34,96 
14 8700,00 12974,32 12844,58 0,00 35,30 
15 9300,00 14534,57 14389,22 0,00 35,65 
16 9900,00 16211,46 16049,35 0,00 36,00 
17 10500,00 18013,76 17833,62 0,00 36,36 
18 11100,00 19950,84 19751,33 0,00 36,73 
19 11700,00 22032,83 21812,50 0,00 37,10 
20 12300,00 24270,57 24027,86 0,00 37,48 
21 12900,00 26675,75 26408,99 0,00 37,86 
22 13500,00 29260,92 28968,31 0,00 38,25 
23 14100,00 32039,56 31719,17 0,00 38,64 
24 14700,00 35026,20 34675,93 0,00 39,04 
25 15300,00 38236,41 37854,04 0,00 39,45 
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Slika 1: Prikaz stanja na osebnem računu za primer informativnega izračuna 

 
 

 
Slika 2: Prikaz stroškov za primer informativnega izračuna 
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3. Pregled naložbenih zavarovanj Zavarovalnice Triglav 
 
Zavarovalnica Triglav ima vodilno vlogo v prodaji naložbenih življenjskih zavarovanj na 
slovenskem trgu. Od leta 2002 dalje je postopoma uvajala produkte naložbenega 
življenjskega zavarovanja, s katerimi se je poskušala čimbolj približat željam in potrebam 
strank. Pri tem je uvajala tudi modernejšo informacijsko tehnologijo in posebne ugodnosti 
za stranke. S tem je pridobivala konkurenčne prednosti v primerjavi z ostalimi ponudniki 
na slovenskem tržišču. V zadnjem času prihaja do večjih sprememb pri tiskanju polic in 
raznih dopisov, ki se jih pošilja strankam. Nove tehnologije omogočajo velike prihranke 
pri stroških tiskanja in arhiviranja ter bolj oseben odnos s strankami.  
 

3.1. Naložbeno življenjsko zavarovanje 
 
Avgusta 2002 je Zavarovalnica Triglav prvič ponudila produkt naložbenega življenjskega 
zavarovanja imenovan Naložbeno življenjsko zavarovanje. Naložbeno življenjsko 
zavarovanje združuje varčevanje v investicijskih skladih in življenjsko zavarovanje za 
primer smrti z zajamčeno zavarovalno vsoto. Z naložbenim življenjskim zavarovanjem 
zavarovalec prevzame naložbeno tveganje, povezano s spremembo vrednosti  premoženja 
izbranega investicijskega sklada.  
 
Zavarovalnica jamči, da bo v primeru smrti zavarovane osebe med trajanjem zavarovanja 
upravičencu izplačala najmanj zajamčeno zavarovalno vsoto za primer smrti (ZZV). Njeno 
višino določita zavarovalec in zavarovalnica ob sklenitvi zavarovanja zlasti glede na 
zavarovalno dobo in dogovorjeno višino premije. Ko premoženje naraste čez to vsoto, je v 
primeru smrti zavarovane osebe med trajanjem zavarovanja izplačilo enako dejanski 
vrednosti sredstev na naložbenem računu. Če je vrednost premoženja višja od ZZV, se 
nevarnostna premija za primer smrti ne obračunava. 
 

Slika 3: Zajamčena zavarovalna vsota in riziko premija pri naložbenem življenjskem 
zavarovanju 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
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Naložbeno življenjsko zavarovanje lahko sklene ena ali dve osebi (vzajemno zavarovanje) 
za zavarovalno dobo od 10 do 25 let. Frekvenca plačevanja premije je lahko mesečna, 
četrtletna, polletna ali letna. Poleg redne premije so ob soglasju zavarovalnice lahko vplača 
tudi dodatno enkratno vplačilo.  
 
Naložbeno življenjsko zavarovanje in varčevanje v investicijskih skladih lahko prinese 
večje donose, kot so pripisi pri mešanem življenjskem zavarovanju. Posameznik lahko na 
ta način z manjšimi sredstvi posredno vstopi na trg vrednostnih papirjev. Zavarovalnica 
Triglav v svoji redni ponudbi ponuja več kot 25 skladov. Zavarovalec sam določa, na 
katere investicijske sklade iz ponudbe Zavarovalnice Triglav bo vezal sredstva na 
naložbenem računu. Investicijski skladi v ponudbi Zavarovalnice Triglav se zaradi različne 
strukture naložb in naložbene politike razlikujejo po stopnji tveganosti in donosnosti. Z 
izborom različnih skladov se doseže dodatna razpršenost naložb, kar zmanjšuje naložbeno 
tveganje. 
 
Ob sklenitvi naložbenega življenjskega zavarovanja zavarovalec določa, v kakšnih deležih 
naj se premija razdeli med različne sklade iz aktualne ponudbe. Zavarovalec lahko izbere 
tudi investicijski sklad z zajamčenim donosom, pri katerem je zagotovljena rast vrednosti 
enote premoženje tako, da letno narašča po stopnji zajamčene donosnosti v višini 2,5%. 
 
Če sta od začetka zavarovanja potekli vsaj dve leti in so premije plačane najmanj za dve 
leti, lahko zavarovalec v okviru ponudbe zavarovalnice kadarkoli zahteva. da se sredstva 
na naložbenem računu vežejo na vrednosti enote premoženja drugega investicijskega 
sklada (prenos sredstev). Pri vezavi sredstev na drug investicijski sklad se ne obračunava 
davek od dohodka iz naslova prenesenih sredstev. 
 
Zavarovalnica Triglava za vsakega zavarovalca vodi naložben račun. Na njem se vodijo 
podatki o plačanih premijah, pridobljenih enotah premoženja izbranih investicijskih 
skladov in njihovi vrednosti ter vrednosti premoženja. Zavarovalnica letno pisno obvešča 
zavarovalca o stanju na njegovem naložbenem računu. Zavarovalec ima tudi 24 ur na dan 
in 7 dni v tednu možnost, da sam vpogleda v stanje na svojem naložbenem računu preko 
spletnih strani Zavarovalnice Triglav.  
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Slika 4: Investicijski skladi v ponudbi Zavarovalnice Triglav-avgust 2008 

 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
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Naložbeno življenjsko zavarovanje omogoča zavarovalcu, da tudi med trajanjem 
zavarovanja le-to prilagaja svojim potrebam. Na voljo so različne možnosti za katere se 
lahko pod določenimi pogoji dogovori z zavarovalnico: 
 

• z zavarovalnico se lahko dogovori za povečanje zavarovalne vsote ob določenih 
primerih kot so: rojstvo otroka, sklenitev zakonske zveze ali najem dolgoročnega 
kredita za nakup nepremičnine zavarovane osebe; 

• predčasno izplačilo sredstev na naložbenem računu (predujem) v višini do 80 % teh 
sredstev. Izplačilo predujma zmanjša zavarovalno vsoto, vendar ne vpliva no 
obveznost plačevanja premije; 

• v skladu s splošnimi pogoji je možno zahtevati odkup zavarovanja; 
• možno je tudi mirovanje plačevanje premije, ki lahko traja največ eno leto in se ga 

lahko zavarovalec zahteva do dvakrat v celotni dobi zavarovanja; 
• prevrednotenje zavarovalnih vsot in premij; 
• izplačilo zavarovalne vsote za doživetje v obliki rente; 
• pretvorba zavarovanja v mešano življenjsko zavarovaje. 

 
Ob sklenitvi zavarovanja ali kadarkoli kasneje lahko zavarovalec k osnovnemu 
naložbenemu življenjskemu zavarovanju ugodno priključi še: 
 

• dodatno nezgodno zavarovanje; 
• dodatno zavarovanje kritičnih bolezni; 
• dodatno zdravstveno zavarovanje na potovanjih v tujini z asistenco; 
• dodatno nezgodno zavarovanje otrok. 
 

Slika 5: Prikaz možnih kombinacij dodatnih zavarovanj 

 
 

Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
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3.1.1. Dodatno nezgodno zavarovanje 
 

• Nezgodna smrt: V primeru nezgodne smrti se dodatno izplača zavarovalna vsota za 
primer nezgodne smrti iz nezgodnega zavarovanja. V primeru nezgodne smrti v 
prometni nesreči se izplača 150% zavarovalne vsote za primer nezgodne smrti. 

 
• Trajna invalidnost zaradi nezgode: V primeru trajne nezgodne invalidnosti se 

izplača ustrezen odstotek zavarovalne vsote za trajno invalidnost. Če zavarujemo 
nezgodno smrt, avtomatično zavarujemo tudi trajno invalidnost zaradi nezgode in 
sicer za dvakrat tolikšno zavarovalno vsoto kot za nezgodno smrt. 

 
• Dnevno nadomestilo: V primeru prehodne nesposobnosti za delo kot posledice 

nezgode se izplača dogovorjeni znesek za dnevno nadomestilo za vsak dan od 
dneva, določenega v zavarovalnih pogojih, do zadnjega dne trajanja prehodne 
nesposobnosti za delo. 

 
• Nadomestilo za bolnišnični dan: V primeru namestitve in zdravljenja v bolnišnici 

(splošni, specialni bolnišnici ali kliniki) kot posledice nezgode se izplača 
dogovorjeni znesek za bolnišnični dan za vsak koledarski dan nastanitve 
zavarovane osebe v bolnišnici, vendar največ za 365 dni v dveh letih od dneva 
nezgode. Višina zavarovalne premije ni odvisna od starosti ali spola zavarovane 
osebe, temveč od izbrane kombinacije zavarovanih nevarnosti, kakor tudi od višine 
zavarovalnih vsot za posamezne nevarnosti. Dnevno nadomestilo in nadomestilo za 
bolnišnični dan se ne izključujeta, temveč dopolnjujeta. 

 

Tabela 3:  Informativni izračun mesečnih premij za dodatno nezgodno zavarovanje 

 

 
 

Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
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3.1.2. Dodatno zavarovanje kritičnih bolezni 
 
Krije prvi pojav ene od nekaterih kritičnih bolezni, ki so v naprej opredeljene. Izbiramo 
lahko med dvema različicama zavarovanja (A in B) kritičnih bolezni, ki se razlikujeta po 
izplačilu zavarovalnih vsot in obračunu premije: 
 

3.1.2.1. Predplačilo osnovne zavarovalne vsote 
 
Če želimo ob pojavu kritične bolezni prejeti premoženje, zbrano na naložbenem računu, ali 
zajamčeno zavarovalno vsoto iz naložbenega zavarovanja, se odločite za različico A, 
“predplačilo osnovne zavarovalne vsote”. Ob prvem pojavu kritične bolezni pri zavarovani 
osebi se izplača zajamčena zavarovalna vsota za primer smrti oz. vrednost sredstev na 
naložbenem računu, če je le-ta višja od zavarovalne vsote za primer smrti. Osnovno 
investicijsko zavarovanje in vsa dodatna zavarovanja s tem prenehajo. Premija za dodatno 
zavarovanje se obračuna z odpisom enot iz naložbenega računa. Ko premoženje na 
naložbenem računu naraste čez zajamčeno zavarovalno vsoto za primer smrti, se premija 
za dodatno zavarovanje ne obračunava. 
 
Slika 6: Primer različice A dodatnega zavarovanja kritičnih bolezni-predplačilo osnovne 

zavarovalne vsote 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 

3.1.2.2. Izplačilo dodatne zavarovalne vsote 
 
Če želimo ob pojavu kritične bolezni prejeti dodatno zavarovalno vsoto, ki ne bo vplivala 
na višino vašega premoženja na naložbenem računu, se odločimo za različico B, “izplačilo 
dodatne zavarovalne vsote”. Ob prvem pojavu kritične bolezni pri zavarovani osebi se 
izplača zavarovalna vsota za primer kritične bolezni, ki je med trajanjem zavarovanja ves 
čas enaka. Osnovno zavarovanje s tem ne preneha in se ne spremeni, dodatno zavarovanje 
kritičnih bolezni pa preneha. 
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Slika 7: Primer različice B dodatnega zavarovanja kritičnih bolezni-izplačilo dodatne  
zavarovalne vsote 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 

3.1.3. Dodatno zdravstveno zavarovanje v tujini z asistenco (ZZPT) 
 
Ob sklenitvi naložbenega življenjskega zavarovanja lahko le-temu priključimo tudi 
zdravstveno zavarovanje na potovanjih v tujini z asistenco (v nadaljevanju ZZPT). Po 
vsebini se ne razlikuje od osnovne oblike ZZPT, ki je na voljo že od prej in ga zavarovanci 
običajno sklenejo za dneve, ki jih prebijejo na potovanju ali letovanju v tujini. ZZPT je 
namenjeno kritju stroškov nujno potrebne zdravniške oskrbe in za povrnitev morebitnih 
prevoznih stroškov. ZZPT nam nudi tudi brezplačno pomoč oziroma asistenco, ki jo 
zagotavlja poslovni partner Zavarovalnice Triglav Mercur Assistance. ZZPT traja do 
prekinitve oziroma do poteka osnovnega zavarovanja. 
 
Ob sklenitvi dodatnega ZZPT lahko izbiramo med tremi variantami, ki se razlikujejo po 
višini zavarovalnega kritja in premiji. 
 

Slika 8: Cenik dodatnega zdravstvenega zavarovanja v tujini z asistenco (ZZPT) 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
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3.1.4. Dodatno nezgodno zavarovanje otrok 
 
Nezgodno zavarovanje otrok lahko sklenemo za vse otroke od rojstva do dopolnjenega 18. 
leta starosti. Na polici naložbenega zavarovanja je mogoče nezgodno zavarovati enega ali 
več otrok. Premija dodatnega nezgodnega zavarovanja otrok je v tem primeru občutno 
nižja, kot pa, če bi dodatno zavarovanje sklenili samostojno in ne kot dodatek k polici 
naložbenega življenjskega zavarovanja. Nezgodno zavarovanje otrok krije naslednje rizike: 

• Izguba življenja zaradi nezgode;  
• trajna invalidnost zaradi posledic nezgode: V primeru trajne invalidnosti zaradi 

nezgode se izplača zavarovalna vsota v skladu s stopnjo invalidnosti po Tabeli 
invalidnosti, ki je sestavni del zavarovalnih pogojev. Za vsak odstotek nad 50-
odstotno invalidnostjo se izplača 3 % zavarovalne vsote za trajno invalidnost. To 
pomeni, da bi ob 80-odstotni trajni invalidnosti izplačilo doseglo 140 % 
zavarovalne vsote. 

 
Slika 9: Informativni izračun izplačil ob različnih stopnjah invalidnosti in ob izbrani 

zavarovalni vsoti za trajno invalidnost v višini 20.000 EUR 

 
 

Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
 

• dnevno nadomestilo za čas zdravljenja; 
• nadomestilo za bolnišnični dan; 
• dodatek za bolnišnični dan v tujini. 
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Upravičenec za primer nezgodne smrti so starši oziroma zakoniti zastopniki. Upravičenec 
za primer trajne invalidnosti, dnevnega nadomestila, nadomestila za bolnišnični dan in 
nadomestila za bolnišnični dan v tujini je zavarovana oseba dodatnega nezgodnega 
zavarovanja otroka. 
 
Glede na starost otroka lahko izbiramo med tremi ponujenimi kombinacijami premij in 
zavarovalnih kritij. 
 

Slika 10: Cenik dodatnega nezgodnega zavarovanja otrok 

 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 

3.2. Enkratno naložbeno življenjsko zavarovanje 
 
V decembru leta 2003 je Zavarovalnica Triglav ponudila Enkratno naložbeno zavarovanje. 
Pri tej obliki zavarovanja se premija plača v enkratnem znesku in ne v obliki obročnih 
vplačil (mesečnih, letnih,..). Tako lahko posamezniki posredno vstopajo na trg vrednostnih 
papirjev in so pri tem tudi življenjsko zavarovani. Ker gre za zavarovanje, zakonodaja 
omogoča boljšo davčno obravnavo kot pri neposrednem vlaganju sredstev na borzi. Pri 
zavarovanju daljšem od 10 let se ne obračunava 6,5 odstotnega davka od prometa 
zavarovalnih poslov. 
 
Dohodek od zavarovanja ni obdavčen po ZDoh-1 v primeru smrti zavarovane osebe in tudi 
v primeru doživetja, če je zavarovalna doba daljša od 10 let in sta upravičenec in 
zavarovalec ista oseba. 
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K Enkratnem naložbenem zavarovanju pa ni mogoče priključit dodatnih zavarovanja kot 
so: dodatno nezgodno zavarovanje, dodatno zavarovanje kritičnih bolezni, dodatno 
zdravstveno zavarovanje v tujini z asistenco in dodatno nezgodno zavarovanje otrok. 
Ravno tako ni mogoče vzajemno zavarovanje kot pri obročnem naložbenem zavarovanju. 
 
 

3.3. Naložbeno zavarovanje Junior 
 
V juniju leta 2004 je Zavarovalnica Triglav na trg ponudila naložbeno zavarovanje Junior. 
Zavarovanje Junior ravno tako spada v družino naložbenih življenjskih zavarovanj. Namen 
naložbenega zavarovanja Junior je otroku, ki ga določi zavarovalec, zagotoviti izplačilo 
zavarovalne vsote za doživetje ali izplačilo štipendije. Možno je tudi vzajemno 
zavarovanje. 
 
S sklenitvijo zavarovanja Junior se poskrbi za otroka tudi v primeru smrti zavarovane 
osebe v času trajanja zavarovanja. Zavarovalnica Triglav namreč v tem primeru zagotovi 
stanje na osebnem računu v višini zajamčene zavarovalne vsote za primer smrti, premija pa 
se ne plačuje več. Pri tem ni potrebno, da je otrok, ki je upravičenec iz naložbenega 
zavarovanja Junior s zavarovalcem zavarovanja v sorodstvenem razmerju. Kot upravičenca 
ga lahko zavarovalec določi že ob rojstvu in zanj nalaga sredstva do takrat, ko jih bo 
potreboval. 
 
Premija se plačuje mesečno, možen pa je tudi dogovor za drugačno frekvenco plačevanja.  
Sestavni del tega zavarovanja je tudi dodatno nezgodno zavarovanje otroka in sicer od 
sklenitve zavarovanja do 30. septembra tistega zavarovalnega leta, v katerem otrok dopolni 
19 let starosti. Obveznost plačila premije nezgodnega zavarovanja otroka nastopi šele po 
prvem letu trajanja zavarovanja. Poleg tega pa je osnovnemu zavarovanju mogoče 
priključiti tudi dodatno nezgodno zavarovanje na isti način kot pri obročnem naložbenem 
zavarovanju. 
 

3.4. Investicijsko zavarovanje Fleks 
 
Pomembna nadgradnja Naložbenega življenjskega zavarovanja je tako-imenovano 
investicijsko zavarovanje Fleks. Ta produkt je bil lansiran na slovensko tržišče v maju leta 
2008. Zavarovanje Fleks vsebuje vse lastnosti Naložbenega življenjskega zavarovanja, 
poleg tega pa je uvedenih kar nekaj dodatnih prednosti, ki jih novo zavarovanje ponuja. 
 
Prva prednost je odprta zavarovalna doba. Ob sklenitvi zavarovanja ni potrebno določiti 
zavarovalne dobe. Odločitev o trajanju zavarovanja je običajno težka odločitev, ki je pri 
zavarovanju Fleks ni potrebno sprejeti. Tako lahko Fleks postane zavarovanje za vse 
življenje, če se na primer odločimo za postopno črpanje sredstev z naložbenega računa v 
obliki doživljenjske mesečne rente. 
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Ker pomembne prednosti Fleksa, kot je na primer ugodna davčna obravnava, izhajajo prav 
iz njegove dolgoročnosti je pametno zavarovanje vsaj za obdobje desetih let.  
 
Ob sklenitvi zavarovanja izberemo višino premije in dinamiko njenega plačevanja: 
mesečno, četrtletno, polletno ali letno. Višino premije in dinamiko njenega plačevanja 
lahko kasneje tudi spreminjamo. Minimalna mesečna premija znaša 50 EUR. 
 
Fleks je investicija, zato je zanj značilno, da se ob sklenitvi zavarovanja vplača enkratno 
začetno vplačilo v višini najmanj 300 EUR. Pomembna prednost Fleksa pa je tudi v tem, 
da ves čas trajanja zavarovanja lahko dodatno investiramo svoja prosta finančna sredstva v 
obliki dodatnih enkratnih vplačil. 
 
Investicijsko zavarovanje Fleks nam omogoča izbiro med tremi oblikami naložbenih 
strategij, ki jih lahko med trajanjem zavarovanja tudi spreminjamo. Med seboj se 
razlikujejo zlasti po tem, kako aktivno je zavarovalec vključen v upravljanje investicije. 
Izbiramo lahko med naslednjimi naložbenimi strategijami: 
 

• samostojna izbira investicijskih skladov, 
• samodejna prerazporeditev sredstev, 
• finančni cilji. 

 
Samostojna izbira investicijskih skladov je obstajala že pri Naložbenem življenjskem 
zavarovanju, le da je pri zavarovanju Fleks možno zbrati več skladov (do 5 skladov). 
 
Samodejna prerazporeditev sredstev je možnost, s katero se nam omogoči, da se sredstva 
na naložbenem računu samodejno prerazporedijo tako, kot je na zavarovalni polici 
določena izhodiščna izpostavljenost do posameznega investicijskega sklada. To pomeni, da 
se enkrat letno na naložbenem računu vzpostavi takšno vrednostno razmerje med 
investicijskimi skladi, kot je določeno na zavarovalni polici (izhodiščna izpostavljenost).  
 
Zavarovalec pa lahko v času trajanja zavarovanja zahteva, da se spremeni izhodiščna 
izpostavljenost, ki je podlaga za izvedbo samodejne prerazporeditve sredstev. Samodejna 
prerazporeditev sredstev se opravi le, če se spremeni izhodiščna izpostavljenost za več kot 
2 odstotni točki.  
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Slika 11: Primer samodejne prerazporeditve sredstev po skladih 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 
Naložbena strategija finančni cilji je novost na slovenskem zavarovalnem trgu, ki jo je 
Zavarovalnica Triglav razvila v sodelovanju s Triglav DZU. V okviru navedene strategije 
kot prvi ponujajo sistematično prilagajanje naložbenega portfelja po principu življenjskega 
cikla z usmerjanjem naložbene politike od agresivne h konzervativni. Gre za strategijo 
aktivnega upravljanja sredstev, ki zavarovalcem omogoča sistematično prilagajanje 
portfelja v času trajanja varčevanja. Namenjena je tistim zavarovalcem, ki želijo skrb za 
naložbeni portfelj v okviru zavarovanja prepustiti finančnim strokovnjakom in na ta način 
optimizirati svoje premoženje na čas, ko ga bodo predvidoma potrebovali za dosego 
svojega finančnega cilja. Strategija temelji na sodobni portfolio teoriji (angl. Modern 
Portfolio Theory - MPT), ki jo pri svojem delu uporabljajo upravljavci premoženja, 
njenemu avtorju Markowitzu pa je prislužila Nobelovo nagrado. 
 
Prednost strategije finančni cilji je dinamično prelivanje sredstev med naložbenimi 
politikami. Tako se postopoma znižuje naložbeno tveganje in varuje že ustvarjene donose 
naše naložbe. V prvih letih je naložba usmerjena v delniške sklade z visokim potencialom 
rasti in z višjim tveganjem. S približevanjem ciljnemu datumu pa se naložbe prelivajo v 
manj tvegane obvezniške sklade in sklade z zajamčeno donosnostjo. Vsakih 12 mesecev 
Zavarovalnica Triglav glede na pričakovano gibanje trgov in s tem donosnost posameznih 
skladov izbere nov nabor skladov, ki bodo predvidoma dosegali optimalno donosnost v 
prihodnjem investicijskem obdobju (12 mesecev). Na ta način je naša naložba v vsakem 
trenutku optimalna, tako glede razmerja med delnicami in obveznicami kot tudi glede 
izpostavljenosti po regijah, sektorjih in tržni kapitalizaciji. 
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Slika 12: Upravljanje z aktivno naložbeno strategijo 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 

Primarni namen naložbene strategije finančni cilji je varčevanje za pokojnino. Varna 
starost je zagotovo eden najpomembnejših ciljev vsakega posameznika - cilj, ki se v 
življenju posameznika ne spremeni in ga v svojem finančnem načrtu ne smemo zgrešiti. 
 
Poleg varčevanja za pokojnino je naložbena strategija finančni cilji lahko tudi dobra izbira 
za doseganje drugih finančnih ciljev posameznika. Ciljev, ki so spremenljivi in odvisni od 
različnih življenjskih dogodkov (rojstvo otroka, poroka, nakup prvega stanovanja ...). V 
primeru izbire naložbene strategije finančni cilji bo Zavarovalnica Triglav enkrat letno 
spremenila strukturo skladov znotraj posamezne naložbene politike. Dodatno bo, glede na 
izbrano dobo za doseganje določenega finančnega cilja, prilagajala tudi naložbeno 
tveganje.  
 
Naložbena strategija finančni cilji zasleduje maksimiranje vrednosti premoženja ob 
upoštevanju naše izbrane varčevalne dobe. Ob sklenitvi zavarovanja Fleks si tako 
zastavimo določen cilj, ki ga z varčevanjem in nalaganjem želimo doseči. Svoj cilj lahko 
določimo na osnovi: 
 

• starosti zavarovane osebe ali 
• dobe, ki jo bomo namenili varčevanju. 
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Ob sklenitvi zavarovanja se glede na starost zavarovalca določi naložbena strategija, ki se 
med trajanjem zavarovanja spreminja glede starostno obdobje zavarovalca. Finančni cilji 
glede na starost zavarovalca so namenjeni vsem starostnim skupinam, saj se prilagodijo 
posamezniku z uravnavanjem tveganja, ki je zanj še sprejemljivo, in potencialnega donosa, 
ki ga želi doseči. 
 

Slika 13: Naložbena strategija finančni cilji glede na starost zavarovalca 

Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 
Finančni cilji glede na dobo varčevanja so primerni predvsem za osebe, ki imajo pred seboj 
določen finančni cilj, za katerega izberejo specifično dobo varčevanja: 10, 15, 20 ali 25-
letno varčevanje. Zavarovalnica bo s strokovnim finančnim upravljanjem v okviru 
naložbene strategije finančni cilji sistematično prerazporejala naša sredstva v našem 
naložbenem portfelju v skladu s spodnjo shemo. 
 

Slika 14: Naložbena strategija finančni cilji glede na dobo varčevanja 

Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 
 

3.5. Investicijsko zavarovanje Fleks za odrasle 
 
Investicijsko zavarovanje Fleks je zasnovano zelo široko in zato je sklenitev takega 
zavarovanja dokaj zapleteno. Zavarovalnica Triglav je razvila še nekaj podvrst 
investicijskega zavarovanja Fleks. Prva različica se imenuje Fleks za odrasle in je prišel na 
trg s septembrom leta 2008. Fleks za odrasle je namenjen predvsem starejšim, saj ga je 
možno skleniti pri starosti od 50 do 80 let. Vsa prejšnja naložbena zavarovanja je bilo 
možno skleniti le do starosti 65 let. Fleksu za odrasle je mogoče priključiti tudi naložbeno 
strategijo "Finančni cilji" glede na dobo varčevanja. Poleg tega je to tudi prvo investicijsko 
zavarovanje brez ugotavljanja zdravstvenega stanja.  
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Sklenitev Fleksa za odrasle je zelo enostavno. Izbere se le višino obročne premije in 
naložbeno strategijo. Ni potrebno izpolnjevanje zapletene ponudbe ampak se napiše le 
enostavna pristopna izjava, ki je del brošure. Ob sklenitvi zavarovanja zavarovalec sam 
izbere višino redne mesečne premije. Izbrana višina redne mesečne premije in starost 
zavarovane osebe ob sklenitvi zavarovanja določata: višino zajamčene zavarovalne vsote 
za primer smrti, višino zavarovalne vsote za primer nezgodne smrti in višino nadomestila 
za bolnišnični dan. Ravno tako izbrana premija določa tudi višino začetnega vlačila, vendar 
so izkušnje pokazale, da stranke niso najbolj navdušene nad začetnimi vlačili in zato so na 
Zavarovalnici Triglav uvedli akcijo, znotraj katere začetno plačilo ni obvezno.  
 

Slika 15: Cenik za življenjsko zavarovanje Fleks za odrasle 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
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3.6. ABC življenjsko zavarovanje 
 
ABC življenjsko zavarovanje je tudi poenostavljena različica investicijskega zavarovanja 
Fleks. Podoben bo Fleksu za odrasle, razlika bo le pri pristopnih starostih. ABC življenjsko 
zavarovanje ima tako kot Fleks za odrasle standardizirano ponudbo oziroma pristopno 
izjavo. Potrebno je izbrati le zavarovalno premijo in na tej osnovi se določi tudi 
zavarovalna vsota. Frekvenca premije je le mesečna. Začetno vplačilo ni obvezno, je pa 
možno, kar je prednost v primerjavi z Fleksom, kjer je začetno vplačilo obvezno. 
 
ABC življenjsko zavarovanje ni toliko namenjeno varčevanju, kot pa nezgodnemu 
zavarovanju. Za varčevalni račun je namenjen le del premije. Velik del premije je 
namenjen za kritje nezgodnih rizikov. 
 

Slika 16: Cenik za ABC življenjsko zavarovanje 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 
Zavarovalnih vsot tekom zavarovanja ni mogoče spreminjat. Tudi pri ABC življenjskem 
zavarovanju je odprta zavarovalna doba. Ni pa mogoče priključiti Finančnih ciljev. Velik 
razvoj pa bo pri spletnem elektronskem računu.  
 
Osnovnemu zavarovanju je avtomatično priključen rizik dodatnega nezgodnega 
zavarovanja za primer: 
 

• nezgodne smrti (SMN) z izplačilom v višini 150% dogovorjene zavarovalne vsote 
za primer nezgodne smrti v prometni nesreči; 

 
• invalidnost (INV) z 5-kratno progresijo nad 50% invalidnosti in brez kritja do 4% 

invalidnosti. V primeru nezgodne invalidnosti se izplača odstotek zavarovalne 
vsote za invalidnost, ki ustreza odstotku invalidnosti, ki nastopi kot posledica 
nezgode, takoj po določitvi stopnje invalidnosti. Za nezgodno invalidnost do 
vključno 4% ni kritja. Za nezgodno invalidnost nad 50% se za vsak nadaljnji 1 % 
invalidnosti izplača 5 %. Tako bi v primeru 67% invalidnosti izplačali 135% 
zavarovalne vsote za 100% invalidnost, v primeru 100% invalidnosti pa 300%. 
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Slika 17: Prikaz izplačila zavarovalnine za primer invalidnosti 

 
 

Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 
 

3.7. Fleks za mlade 
 
Najnovejši produkt, ki so ga razvili na Zavarovalnici Triglav je Fleks za mlade. Gre za 
novo različico iz družine "Fleks" zavarovanj, ki jo, kot je že iz imena razvidno, namenjen v 
celoti za zavarovanje otrok in mladine. Ta nov produkt bo zamenjal že obstoječe 
zavarovanje »Junior«.  
 
Investicijsko zavarovanje Fleks za mlade je kombinacija dolgoročnega investiranja v 
sklade, življenjskega zavarovanja in dodatnega nezgodnega zavarovanja otrok. Gre za prvo 
polico, ki je v celoti namenjena zgolj otroku. Od vsega začetka je namreč zavarovalec 
otrok in s tem tudi lastnik zavarovanja. Dodatnih zavarovanj ni mogoče priključiti 
osnovnemu zavarovanju.  Ko zavarovalec dopolni 26. leto starosti, lahko prevzame vlogo 
zavarovane osebe in nadaljuje zavarovanje. S tem se Fleks za mlade spremeni v Fleks in so 
možna vsa dodatna zavarovanja. 
 
Fleksu za mlade je mogoče priključiti naložbeno strategijo "Samodejna razporeditev" ali 
strategijo "Finančni cilji" glede na starost zavarovalca. 
 

Slika 18: Naložbena strategija "Finančni cilji" glede na starost zavarovalca-otroka 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 



 34

Sklenitev Fleksa za mlade je enostavna in standardizirana. 

 

Slika 19: Naložbena strategija "Finančni cilji" glede na starost zavarovalca-otroka 

 
Vir: Interna gradiva Zavarovalnice Triglav. 

 

Sklep 
 
Zavarovalnica Triglav poskuša obdržati tržni delež prodaje naložbenih zavarovanj v 
Sloveniji, hkrati pa razširiti svoje poslovanje in si zagotoviti tržni delež v celotni Vzhodni 
Evropi in na Balkanu. Z uvajanjem novih produktov si želi približati potrebam kupcev in s 
tem ustvariti konkurenčne prednosti na področju naložbenih življenjskih zavarovanj. 
  
Naložbena zavarovanja so zaradi hitre rasti vrednostnih papirjev doživela pravi razcvet in 
so prehitela klasična življenjska zavarovanja. Stranke so se odločale za naložbena 
zavarovanja, ker so bili pričakovani veliki donosi. V zadnjem obdobju pa smo padli v 
svetovno recesijo, kar se je zelo močno odražalo na padcu vrednostnih papirjev. Investitorji 
so hitro izgubljali vrednost svojega premoženja. To se je seveda zgodilo tudi tistim, ki so 
na trg vrednostnih papirjev vstopili prek naložbenega zavarovanja. Kar naenkrat je 
povpraševanje po produktih naložbenega zavarovanja zelo upadlo. Spet je na pomembnosti 
pridobilo klasično mešano življenjsko zavarovanje. Naložbena zavarovanja se niso več 
prodajala sama od sebe, ampak se je bilo potrebno zelo potrudit s produktom, da je bil 
zanimiv. 
 
Zavarovalnica Triglav je zato uvajala razne novosti pri naložbenih zavarovanjih. Največja 
atrakcija je bilo investicijsko zavarovanje Fleks in njegove izpeljanke. Zelo pomembna 
novost so bili "Finančni cilji", kjer je posameznik lahko odločitev o upravljanju svojega 
premoženja prepustil strokovnjakom. Le-ti glede na starost zavarovanca in dobo 
varčevanja prenašajo sredstva iz bolj tveganih naložb na začetku varčevalnega obdobja v 
manj tvegane naložbe proti koncu varčevalnega obdobja in s tem zavarujejo že ustvarjene 
donose iz začetka varčevalnega obdobja. 
 
Obvezna začetna vplačila niso zanimiva za stranke, zato se zavarovanja razvijajo v smer, 
da ni obveznih začetnih vplačil, so pa neobvezna dodatna vplačila. 
 
ABC življenjsko zavarovanje je omogočilo, da je mogoče skleniti naložbeno zavarovanje 
tudi z zelo majhno mesečno premijo. Je pa to zavarovanje usmerjeno predvsem v posebno 
oblike nezgodnih jamstev, ki jih do sedaj še ni bilo na tržišču. 
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Fleks za odrasle in Fleks za mlade sta produkta, ki sta ciljno usmerjena na starejše oziroma 
mlajše osebe, hkrati pa sta zelo poenostavljena in omogočata varčevanje s pomočjo 
različnih finančnih strategij. 
 
Kljub temu, da so bile nestabilne razmere na finančnih trgih upoštevane v planih, le-ti še 
vedno niso bili doseženi. Tečaji vrednostnih papirjev trenutno sicer kažejo, da se bo padec 
končal in da se mogoče lahko pričakuje porast vrednosti vrednostnih papirjev, vendar tudi 
po tem, ko se bo rast cene vrednostnih papirjev vzpostavila bo potreben čas, preden bodo 
investitorji spet začeli zaupati v finančne trge in tako povpraševati po različnih variantah 
naložbenih zavarovanj.  
 
Zavarovalnica Triglav si z razvojem svojih produktov želi čimbolj ublažiti posledice 
svetovne recesije in hkrati biti pripravljena na boljše čase, da bo en korak pred konkurenco. 
V zadnjih mesecih je občutiti ponovno rast vrednostnih papirjev in zato se zopet pričakuje 
porast povpraševanja po naložbenih življenjskih zavarovanjih. Zavarovalnica Triglav je na 
porast povpraševanja pripravljena. 
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