UNIVERZA V LJUBLJANI
EKONOMSKA FAKULTETA

DIPLOMSKO DELO

PRIMERJAVA
NALOZBENEGA ZAVAROVANJA JUNIOR
S KONKURENCNIMI ZAVAROVANJI
V SLOVENIJI

Ljubljana, november 2011 MIHA STEFANCIC



IZJAVA

Student Miha Stefanéi¢ izjavljam, da sem avtor tega diplomskega dela, ki sem ga napisal
pod mentorstvom dr. Rasta Hartmana, in da v skladu s 1. odstavkom 21. ¢lena Zakona o
avtorskih in sorodnih pravicah dovolim njegovo objavo na fakultetnih spletnih straneh.

V Ljubljani, dne 4.11.2011

Podpis:




KAZALO

L LY 5 PP 1
1. ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJIA ......ccoeitiitiitietieieiiecee ettt 2
1.1. Opredelitev in fUNKCIJ& ZAVArOVANJA........ccveiveireriirieitiriesiiee s 2
1.2. Opredelitev zivljenjskega zavarovanja...........c.cccoveiiieeiiniineeneees s 4
1.3. Namen zZivljenjskega zavarovanja ..........cccevueieiieeiiiiiesiiie e 5
1.4. Vrste zivljenjskih Zavarovan] .........coccceiiiiiiiioiiieiiie e 5
1.4.1. Terminsko (riziko) Zivljenjsko zavarovanje ..........ccccocveiiiiiieniniiiene e 6
1.4.2. Klasi¢no (mesano) zivljenjsko zavarovanje ..........c.ccoceereeniieiieniiesee e 7
1.4.3. Nalozbeno Ziv1ljenjSKO ZAVArOVANJE .......cccovveruerieriiiniieieie et 7

1.5, INVESLICISKI SKIAOT .......eovicecciecie e 8
1.5.1. Delitev investicijskih skladov na zaprte in odprte........cccoovveiiiencninienieee 8
1.5.2. Vrste vzajemnih SKIQAOV ..........ccooiiiiiiiiii e 9

1.6. Razvoj zivljenjskih zavarovanj v SIOVENIji ......cccoovervrieiiieiiiiiiiic e 10
1.6.1. Stanje na podro¢ju zivljenjskih zavarovanj v Sloveniji v letu 2009.................. 11
1.6.2. Nalozbena zivljenjska zavarovanja v SIOVENiji......c.cccovvervieeiiiniiniineeiesenins 14
1.6.3. Zakonodaja, ki ureja nalozbena Zivljenjska zavarovanja ............ccccoevennnnnnne. 14

2. PRIMERJAVA SPLOSNIH POGOJEV ZAVAROVANJA JUNIOR S
KONKURENCNIMI ZAVAROVANJI V SLOVENIJL........cccoviiiiiiiiiierecreeieiene 16
2.1. Primerjava na osnovi sploSnih znacilnosti zavarovanj ............ccoccevvvevininiieiiniennn, 16
2.1.1. Starostne omejitve in zavarovalna doba...........cccvevirieieienc e 16
2.1.2. Zavarovalna vsota in zavarovalna premija..........coeeeeeeeneneneneseseseeeeeens 17
2.1.3. Zajamcena zavarovalna vsota in izplacilo ob doZivetju........cccccovvvririinnennn, 18
2.1.4. Vodenje osebnega racuna in vrednost premoZenja...........ccevveerreernenireenneenneene 19
2.1.5. Razdelitev premije med skladi in izbira investicijskih skladov ........................ 20

2.2. Primerjava na osnovi opcij med trajanjem ZavaroVan]........ccccoeeerereneneseesenseennns 21
2.2.1. Prenos sredstev med SKIadi..........coooiiiiiiiiiicicce e 22
2.2.2. Sprememba viSine premije in zajamene zavarovalne vsote ter moZnost
1Zrednih VPIACIL.....ooiiiie 22
2.2.3. PrEAUJEIM ...ttt bbbt bbbttt 23
2.2.4. IMHITOVANJE ...ttt bbb bbb bbbttt 24
2.2.5. OOKUP «.veeet bbb 25
2.2.6. KAPITAHZACTIA .. c.veiveieeeiieieee et 26
2.2.7. ODNOVITEY ...ttt 27
2.2.8. Moznost prikljucitve dodatnih zavarovanj ...........cccccvvviiieniinnicnc e 27



3. PRIMERJAVA PRICAKOVANE VREDNOSTI OB DOZIVETJU
ZAVAROVANJA JUNIOR S KONKURENCNIMI ZAVAROVANJI V SLOVENLJI

......................................................................................................................... 29
3.1. Primerjava viSin PVD glede na spol zavarovanca ..........ccccvceeeiivesiieesiieesninee e 30
3.2. Primerjava viSin PVD ob dozivetju glede na spol in starost zavarovanca............... 32
3.3. Primerjava viSin PVD glede na dolZino zavarovalne dobe...........cccccovevivieiiierinnen. 34
3.4. Primerjava viSin PVD ob dozivetju glede na pri¢akovano donosnost ..................... 36

Y S I P 37

5. LITERATURA IN VIRI ..ottt rn e s e e s enn e 41

KAZALO TABEL

Tabela 1: Trzni delezi zavarovalnic v Sloveniji v letu 2009 na podro¢ju zivljenjskih

P2V L0 L] I (VA ) ISR 12
Tabela 2: Bruto obraunana premija zivljenjskega zavarovanja, letna rast in delez v
BDP med leti 2005 in 2009 (V 1.000 €) ..oovviiiiiiiiiie i 13

Tabela 3: Medsebojna primerjava zavarovanj na podlagi splosnih pogojev in dodatnih
moznosti med trajanjem ZAVATOVAN]A .........cueivieviieeiiieiisiee st esre s se e seeennes 29
Tabela 4: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 30 let starega moSkega in Zensko ob mese¢ni premiji 50 €, zavarovalni dobi
15 let in Stopnji dONOSNOSEE 8 Y. .....cuveiveeiicie et 31
Tabela 5: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 in 45 let starega moskega in Zensko ob mesecni premiji 50 €,
zavarovalni dobi 20 let in 0b donosnosti 8 %0. ...........cccciiiiiiiiiii 33
Tabela 6: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 let starega moSkega in Zensko, pri zavarovalni dobi 15 in 20 let, mesecni
premiji 50 € in 0b dONOSNOSTE 8 Y0.....eeiveiiiiiiiiciiiie e 35
Tabela 7: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 let staro Zensko ob donosnosti 8 % iN 10 %0........cccvvvviiiieiciiniiinen 36

KAZALO SLIK

Slika 1: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno naloZbeno
zavarovanje za 30 let starega moskega in Zensko ob mese¢ni premiji 50 €, zavarovalni dobi

15 let in StopNji dONOSNOSEE 8 Y0.......cieiuvrrirririiiee e i e sttt e et e e e e s s e e e e e e nnanaees 31

Slika 2: Koeficient PVD Z/PVD M za posamezno naloZbeno zavarovanje za 30 let starega

MOSKEZA 1N ZENSKO 11ttt tvtttieeeiitiiiie e e sttt e e s s st e e e s st e e e s st e e e s s nsb e e e e e s nsbb e e e e e s nnnreeeas 32



Slika 3: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno naloZbeno
zavarovanje za 27 in 45 let starega moskega in Zensko ob mese¢ni premiji 50 €,

zavarovalni dobi 20 16t iN dONOSNOSTE 8 D0, ...vuvreieiee e ee et e e e e e e e e e e e e eeeeteeeeenaeenns 33
Slika 4: Koeficienta PVD M45/PVD M27 in PVD Z45/PVD 727 za posamezno nalozbeno
ZAVAIOVANJE .uvvvveeeeiutrreeessssstseeessassaeeessastsseeesssbseeeesansbseesesassseeeesansbbneeeennntsneeesans 34

Slika 5: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 let starega moskega in Zensko, pri zavarovalni dobi 15 in 20 let, ob

mesecni premiji 50 € in dONOSNOST 8 Y0....ceveviirrrrrrereeeeeessiiiiirrrrrrreeeeeessesssrrrrrrreeeees 35
Slika 6: Koeficienta PVD M20/PVD M15 in PVD Z20/PVD Z15 za posamezno naloZbeno
p VL | (1Y 1] [T PO SRRSRR 35

Slika 7: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno

zavarovanje za 27 let staro Zensko ob donosnosti 8 % in 10 %0...........cceccvvvrrrereeeeeeninnns 36

Slika 8: Koeficient S.D. 10 %/S.D. 8 % za posamezno nalozbeno zavarovanje ............. 37






UvOD

Posledica vedno vecje dinamicnosti sprememb in negotovosti v danasnjem casu, ki so
stalen sopotnik sodobnega nacina zivljenja, je tudi porast trenda povpraSevanja po
zagotavljanju stabilnosti, varnosti in gotovosti zase ter za svoje bliznje. Ena izmed oblik, s
katero je mogoce do doloCene mere zadovoljiti povpraSevanje po zgoraj navedenih
potrebah, je instrument Zivljenjskega zavarovanja.

Danes obstaja na trgu veliko razli¢nih oblik zivljenjskih zavarovanj, ki so namenjena
razli¢nim ciljnim skupinam. Ponudba na trgu zivljenjskih zavarovanj se z razvojem le-teh
vedno bolj §iri in zajema ze prakticno vse starostne skupine ljudi. Ena izmed novej$ih, a
hkrati zelo pomembnih oblik, je Zivljenjsko zavarovanje namenjeno zagotavljanju varnosti
otrok. V svojem diplomskem delu sem se odlo¢il analizirati in predstaviti tovrstno obliko
Zivljenjskega zavarovanja, saj mi je zaradi lastnih preteklih izkuSenj s podrocja trzenja
zivljenjskih zavarovanj, ta oblika zavarovanj zelo poznana.

Kot vzoréni primer sem se osredotoCil na produkt imenovan NaloZbeno zavarovanje
Junior, ki ga nudi Zavarovalnica Triglav, saj menim, da bi velikost in trZzni poloZaj
Zavarovalnice Triglav na slovenskem trgu, lahko omogocala najkonkuren¢nejSo ponudbo.
Nalozbeno zavarovanje Junior bom primerjal s Stirimi konkurencnimi produkti drugih
zavarovalnic, ki pokrivajo isto trzno niso in se trzijo na slovenskem zavarovalnem trgu.

Cilj mojega diplomskega dela je, na podlagi primerjalne analize NaloZbenega zavarovanja
Junior in konkuren¢nih produktov na slovenskem trgu, predstaviti tovrstna naloZbena
Zivljenjska zavarovanja ter njihove prednosti, obenem pa ¢im obSirneje prikazati vse
moznosti, ki jih tovrstna zavarovanja nudijo svojim zavarovalcem. V svoji analizi se bom
osredotoc¢il predvsem na mozZnosti, ki jih zavarovanja nudijo in njihovo stroSkovno
ucinkovitost.

Z diplomskim delom bom poskusal potrditi naslednji dve hipotezi:

1. Nalozbeno zavarovanje Junior zavarovalcu omogoca najvecjo fleksibilnost med
trajanjem zavarovanja v primerjavi z ostalimi konkuren¢nimi produkti,

2. Nalozbeno zavarovanje Junior je v primerjavi z ostalimi konkuren¢nimi produkti
stroSkovno najucinkovitejSe zavarovanje, kar se kaze preko najvi§je pricakovane
vrednosti ob dozivetju.

Diplomsko delo je narejeno na podlagi deduktivnega analiti¢nega pristopa in je razdeljeno
na tri medsebojno povezane vsebinske sklope. Kratkemu uvodu sledi prvi del, ki je
pretezno teoretiCen in obravnava vsa teoreticna izhodis¢a, ki so pomembna za diplomsko

delo. Na zacetku prvega dela sem v SirSem pomenu opredelil pojem zavarovanja in navedel
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njegove funkcije. V nadaljevanju sem podrobneje opredelil pojem zivljenjskega
zavarovanja, predstavil njegov namen ter navedel vrste zivljenjskih zavarovanj. Ker se v
svojem diplomskem delu osredoto¢am na posebno obliko Zivljenjskega zavarovanja to je
nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje, sem se na koncu prvega dela osredotocil na to obliko in
jo podrobneje predstavil. Prvo poglavje =zakljucuje pregled stanja nalozbenega
zivljenjskega zavarovanja v Sloveniji.

V drugem delu, ki je deskriptiven, sem podrobneje predstavil Nalozbeno zivljensko
zavarovanje Junior (v nadaljevanju Junior) ter ga primerjal z ostalimi Stirimi
konkurenc¢nimi produkti na slovenskem trgu. Opisu produktov in njihovih ponudnikov,
sledi primerjava Juniorja z ostalimi zavarovanji na osnovi splo$nih znacilnosti zavarovanj
kot so starostne omejitve, zavarovalna doba, zajamcena zavarovalna vsota itd. V
nadaljevanju sem predstavil razliéne osnovne in dodatne opcije pri zavarovanju kot so
moznost mirovanja, kapitalizacije, odkupa, sklenitve dodatnih zavarovanj itd.

V tretjem in hkrati zadnjem delu diplomskega dela, sem na podlagi izraCunov pricakovane
vrednosti ob dozivetju, s prakticnimi primeri medsebojno primerjal zavarovanje Junior in
ostala opisana konkurencna zavarovanja. Izraune sem predstavil tabelarno in grafi¢no ter
jih podrobneje pojasnil.

Diplomsko delo sem zakljucil s sklepom, v katerem sem ovrednotil izhodi$¢ni hipotezi. V
zakljucku sem povzel pomembne ugotovitve, do katerth sem priSel pri izdelavi
diplomskega dela.

1. ZIVLJENJSKA ZAVAROVANJA

1.1. OPREDELITEV IN FUNKCIJE ZAVAROVANJA

Pojem zavarovanje pomeni varnost pred dolodenim dogodkom ali dejstvom. Clovek je
skozi Cas razvijal najrazlicnejSe oblike ukrepov, da bi zavaroval svoje premoZenje in
samega sebe pred razli¢énimi dogodki, ki so za posledico lahko imeli nastanek $kode. Skozi
¢as so se pojavljale nove oblike nevarnosti in tako posledi¢no vplivale na nastanek novih
oblik zavarovanj. Z razvojem druzbe je postala skrb za varstvo vse bolj domena SirSe
skupnosti, in ne ve¢ toliko stvar samozas¢ite posameznika. Organizirana skupna zascita
pred doloCenimi nevarnostmi, je omogocala ve¢jo zas€ito posameznika. Bistvo le-te je
odprava posledic, ki nastanejo zaradi dolo¢enih Skodnih dogodkov, ki jih ¢lovek z drugimi
sistemi zasCite ni mogel prepreciti. Posebno dejavnost, ki se ukvarja z organiziranjem
zasCite oziroma varnosti, danes imenujemo zavarovanje (Ivanjko, 1999, str. 11).

Sam pojem zavarovanja se v pogovornem jeziku uporablja v razlicnih pomenih. Tudi
definicij zavarovanja je veliko, vse pa so odvisne od vidika, iz katerega preucujemo
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zavarovanje kot gospodarsko dejavnost. Koncina (1994, str. 74) definira zavarovanje kot
dejavnost, ki zagotavlja gospodarsko varnost, pri ¢emer je varnost misljena v primeru
zavarovanih Skodnih dogodkov. Boncelj (1983, str. 13) pravi, da je zavarovanje
gospodarska institucija ustvarjanja gospodarske varnosti z zdruzevanjem razli¢nih objektov
zaradi izravnavanja nevarnosti.

Ljudi in premozenje (nevarnostne objekte) ogrozajo Stevilne nevarnosti. Zavarovanje
zaradi razprSitve tveganja oz. izravnavanja nevarnosti v skupine povezuje nevarnostne
objekte, ki jih ogrozajo enake nevarnosti. Z vidika nastanka Skode se ne ve, komu se bo
Skoda zgodila, oceni pa se lahko koliko §kod se bo pripetilo znotraj zavarovane skupine. 1z
prispevkov zavarovane skupine se izplaca zavarovalnina oz. zavarovalna vsota tistim, ki se
jim zgodi zavarovalni primer ali upravi¢encem. To pomeni, da zavarovanje kot posebna
dejavnost temelji na zakonu velikih Stevil. Delovanje zakona velikih S§tevil pomeni, da
vecja kot je zavarovalna skupina posameznih zavarovancev, natan¢neje lahko predvidimo
Skodni rezultat celotne skupine. Bistvo zavarovanja je porazdelitev izgub med skupino
ljudi, ki so izpostavljeni enakim rizikom (Bogataj, 1998, str. 6).

Vsaka gospodarska dejavnost mora za svoj obstoj v okolju, v katerem deluje, izpolnjevati
dolocene naloge. Funkcije zavarovanja delimo na glavne in stranske. Poznamo pet glavnih
funkcij zavarovanja (Boncelj, 1983, str. 180), in sicer:

Ustvarjanje gospodarske varnosti, ki pomeni gotovost, da bo ob nastanku gospodarske
Skode le-ta povrnjena z zavarovanjem. Njen namen je jasen — izravhavanje oziroma
¢asovno in prostorsko uresni¢evanje gospodarske varnosti. Ta funkcija je najpomembnejsa
funkcija zavarovanja.

Izravnavanje nevarnosti kot funkcija zavarovanja, je sestavljena iz medsebojno
povezanih podfunkcij. Te podfunkcije so: prenaSanje, prevzemanje, noSenje,
porazdeljevanje, izravnavanje in odpravljanje nevarnosti.

Odpravljanje motenj v gospodarskem delovanju. Vsak gospodarski subjekt je z drugimi
gospodarskimi subjekti povezan v narodno gospodarstvo. Gospodarska Skoda lahko
nastane pri opravljanju gospodarske dejavnosti in se zaradi Ze prej omenjene povezanosti
subjektov lahko prenese na delovanje celotnega gospodarstva. Ta funkcija predstavlja
odpravo gospodarske Skode. Tako posamezni gospodarski objekti kot celotno
gospodarstvo tezijo k preprecevanju posameznih motenj, pri ¢emer jim je v veliko pomo¢
zavarovanje, ki prevzame in nosi dolocene nevarnosti in morebitno gospodarsko Skodo.

Ohranjanje nepretrganosti narodnogospodarskega procesa. Nevarnostni dogodek
prizadene doloCen objekt in s tem tudi gospodarsko dejavnost v celotni panogi, kar se
prenese na celoten narodnogospodarski proces. Zavarovanje tako tudi varuje
narodnogospodarski proces in ohranja njegovo nepretrganost.

3



Ohranjanje Zivljenjske ravni. Skode nastanejo zaradi nevarnostnih objektov, ki jim je
izpostavljen vsak posameznik. To so na primer bolezni, nezgode, invalidnost, starost, smrt
ali brezposelnost. Zivljenjska raven se ohranja z zavarovanjem oseb proti omenjenim
Skodam.

1.2. OPREDELITEV ZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA

Prvi primer modernega zivljenjskega zavarovanja t.j. matemati¢nega pristopa k
oblikovanju pravil za delovanje dolgoroénega zavarovanja, je znan iz Skotske iz leta 1743.
Oblikovan je bil za potrebe socialnega varstva druzin umrlih duhovnikov. Zasnova sklada
je bila tako dobro oblikovana, da v enaki obliki deluje Se danes. Prva prava zavarovalnica
za vzajemno zavarovanje imenovana The Life Assurance and Annuity Association, je bila
ustanovljena v Angliji. Po 46-ih letih delovanja, je zaradi dolgov propadla. Prav tako v
Angliji ustanovljena zavarovalnica za Zivljenjska zavarovanja Equitable, ki je bila
ustanovljena leta 1756, pa velja za najstarejSo Se delujoco zavarovalnico. Od njene
ustanovitve naprej, se je moderno zivljenjsko zavarovanje hitro razsirilo po vsem svetu
(Bogataj, 1998, str. 15).

Zivljenjsko zavarovanje je osebno zavarovanje, ki se nana$a na zavarovanje za nevarnosti,
ki pretijo ¢loveku, njegovemu zivljenju in njegovi integriteti. Temelji na negotovosti
trajanja Clovekovega Zivljenja. Gre torej za zavarovanje Clovekovega Zivljenja za primer
pogodbenega dogodka in za obdobje, za katero je zavarovanje sklenjeno. Ta dogodek
lahko predstavlja smrt zavarovanca, dozivetje doloCene starosti ali pa iztek dolo¢enega
obdobja, v katerem lahko nastopi ena od omenjenih okoli§¢in. V primeru nastanka
zavarovalnega primera v pogodbenem roku, je zavarovalnica zavarovancu oz. dolo¢enemu
upravicencu dolZna izplacati zavarovalno vsoto (Bijeli¢, 1998, str. 214).

Od vseh zavarovalnih panog je Zzivljenjsko zavarovanje po svoji funkciji najbolj
raznovrstno in heterogeno. Pojavlja se v razli€nih oblikah, hkrati pa obstaja moZnost
razliénih kombinacij, ki omogocajo Siroko izbiro za uresniCitev zavarovancevih ciljev in
zelja. To velja tako za zivljenje posameznika kot tudi za celotno druzbo (Gole, 2006, str.
10).

Zavarovanje omogoca posamezniku in njegovi druzini oblikovanje lastnega sistema
socialne varnosti, ki je prilagojen moznostim in okoli§¢inam, v katerih Zivijo. Vendar pa
zivljenjsko zavarovanje ne predstavlja zgolj zavarovanja, temvec je to tudi ena najbolj
dovrSenih oblik dolgoro¢nega varcevanja prebivalstva. Pri dobi¢konosnem poslovanju
zavarovalnice, so zavarovanci upravi¢eni do dela tega dobicka, ki ga lahko prejmejo v
obliki dividend ali pove€anja pravice ob upokojitvi oz. ob doZivetju. Gre za zavarovanje
¢loveskih Zivljenj, kjer ne gre za obicajno zavarovalno pogodbo, ampak za varCevanje z
dolo¢enim namenom, ki nam hkrati zagotavlja socialno varnost (Gole, 2006, str. 10).



Zavarovalnice vodijo sredstva zivljenjskih zavarovanj na racunih, lo¢enih od racunov
ostalih zavarovanj ter morajo iz premij med drugim oblikovati matemati¢no rezervo
namenjeno izplacilu zavarovalnih vsot. Prav tako se sredstva zbrana od Zivljenjskih
zavarovanj v primeru stecaja ne uvrscajo v stecajno maso (Gole, 2006, str. 10).

1.3. NAMEN ZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA

Z razvojem zivljenjskih zavarovanj ter vedno vecje in pestrejSe ponudbe le-teh, se pomen
zivljenjskih zavarovanj povecuje tako za posameznika kot za celotno druzbo. Posamezniku
zmanjSuje strah pred eksistencialnimi riziki in nudi socialno varnost, druzbi pa omogoca
ustvarjanje dobicka.

Pomen Zivljenjskega zavarovanja z vidika posameznika (OECD, 1996, str. 13)

e 7zivljenjsko zavarovanje v primeru smrti zavarovanca zagotavlja izplacilo dogovorjene
vsote, ki nudi njegovim bliznjim ve¢jo ekonomsko varnost pred financnimi
posledicami zaradi izpada dohodka, ki ga je zagotavljal zavarovanec svoji druZini;

e 7Zivljenjsko zavarovanje je nalin varCevanja — gre za nekakS$no napol obvezno
varéevanje, saj ve¢ina ljudi, ki sicer ne bi tako dosledno varcevali, redno placujejo
premije;

e produkti Zivljenjskega =zavarovanja (zavarovalna vsota, renta) zagotavljajo
posameznikom finan¢no varnost, ko se upokojijo;

e polica Zivljenjskega zavarovanja se uporablja kot instrument zavarovanja posojila, ki
upniku v veliki meri zagotavlja, da bo v primeru zamude ali neplacila dolznika njegova
terjatev poplacana.

Pomen Zivljenjskega zavarovanja z vidika druzbe (OECD, 1996, str. 14):

- pomaga prenasati breme upokojevanja, ker pozitivno vpliva na razbremenitev
drzavnega pokojninskega sistema;

- je podpora celotnemu gospodarskemu razvoju, saj gre pri zivljenjskem zavarovanju za
dolgoro¢no zavarovanje, ki zagotavlja stabilne nalozbe v gospodarstvo, zavarovalnice
pa se pojavljajo v vlogi finan¢nih posrednikov, ki mnozico drobnih prihrankov
spreminjajo v mogocen kapital na narodnogospodarski ravni.

1.4. VRSTE ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ

Zivljenjska zavarovanja je mozno deliti na ve& nadinov. V nadaljevanju sem se odlogil
predstaviti tri najpogostejSe delitve Zivljenjskih zavarovanj v Sloveniji (Dolceta, 2011).

Prvi kriterij delitve Zivljenjskih zavarovanj je nadin izplacila zavarovalnine. Poznamo
kapitalska in rentna zavarovanja. Za kapitalska zavarovanja je znacilno, da se s pogodbo
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dogovorjena vsota ponavadi izplaca v enkratnem znesku. Pri rentnem zavarovanju gre za
ponavljajoce se izplaCevanje dogovorjenih vsot oziroma rent.

Druga delitev zivljenjskih zavarovanj je glede na Stevilo oseb, ki se zavarujejo. Po tej
delitvi poznamo kolektivna in individualna zavarovanja. Kolektivna zavarovanja so tista, s
katerimi je z eno polico zavarovano vecje Stevilo oseb. Individualna Zzivljenjska
zavarovanja pa so tista, pri katerih je z eno polico zavarovana le ena oseba.

Tretja delitev temelji glede na cilje, ki jih s tak$nim zavarovanjem Zelimo dose¢i. V
Sloveniji so najpogostejSe tri vrste Zivljenjskih zavarovanj, in sicer terminsko (riziko)
zivljenjsko zavarovanje brez varCevalne komponente, klasi¢no (meSano) Zivljenjsko
zavarovanje z var¢evalno komponento ter Zivljenjsko zavarovanje z naloZbenim tveganjem
(naloZbeno Zzivljenjsko zavarovanje) (Bohinc, 2002, str. 56-57).

Ceprav se zdi, da danes obstaja veliko vrst Zivljenjskih zavarovanj, gre v bistvu le za
razli¢ice osnovne vrste zavarovanja. Vse vrste zavarovanj namre¢ delujejo po osnovnem
nacelu - zavarovalnici plac¢ate premijo in v primeru, da se vam med zavarovalno dobo
zgodi smrt, zavarovalnica upravi¢encu izplaca zavarovalno vsoto v skladu s sklenjeno
polico.

1.4.1. Terminsko (riziko) zivljenjsko zavarovanje

Terminsko (riziko) Zivljenjsko zavarovanje je oblika Zzivljenjskega zavarovanja, pri
katerem se zavarovanec zavaruje za primer smrti za dogovorjeno dobo. V primeru, da
zavarovanec umre pred iztekom zavarovalne dobe, zavarovalnica upravicencu izplaca
dogovorjeno zavarovalno vsoto, zavarovalna druzba pa nima nobenih obveznosti do
upravi¢enca. Ta oblika Zivljenjskega zavarovanja ne vsebuje varCevalne komponente.
Najveckrat se prav ta oblika zavarovanja povezuje z najemom bancnega posojila in je
namenjena za$Citi druzinskih ¢lanov ali drugih bliznjih, ki bi bile v primeru smrti
zavarovane osebe obremenjene s pokrivanjem nastalih obveznosti (Grobelsek, 1999, str.
30).

Zavarovanje omogoca poplacilo kreditov ali se uporablja kot nadomestilo za izpad
dohodka. Premija tega zavarovanja krije torej le riziko smrti, pri cemer varcevalni del ni
vkljucen. Premija je neprimerno cenejSa od premije meSanega Zivljenjskega zavarovanja,
zagotavlja pa enako zasc¢ito za primer smrti pri enakih drugih pogojih, kot so na primer
starost in spol zavarovanca, zavarovalna doba itd. Rizi¢no Zivljenjsko zavarovanje je
primerno za vse tiste, ki potrebujejo visoko zas¢ito druzinskih ¢lanov. Zanj se odlocajo
tudi tisti, ki ne potrebujejo varevalnega dela zavarovanja, ker uporabljajo druge moZnosti,

ki jih v te namene ponuja trg, ter si zavarovanje in varéevanje urejajo povsem neodvisno
med seboj (Grobelsek, 1999, str. 30).



1.4.2. Klasi¢no (meSano) Zivljenjsko zavarovanje

Mesano zavarovanje obsega tako zavarovalno kritje za primer smrti kot za primer
dozivetja. Mozne so razli¢ne oblike teh zavarovanj. Najbolj razsirjeno je zavarovanje, pri
katerem sta zavarovalni vsoti za primer dozivetja in smrti enaki. Mozne so tudi druge
oblike zavarovanj za dozivetje in smrt, pri katerih je na primer vi§ja ena od obeh
zavarovalnih vsot. Zavarovalni dogodek pri meSanem Zzivljenjskem zavarovanju je bodisi
smrt zavarovanca v doloceni dobi, Ki je dolo¢ena v zavarovalni pogodbi, bodisi prezivetje
zavarovanca v doloCeni dobi. Prav zaradi te kombinacije je med vsemi zivljenjskimi
zavarovanji najbolj razSirjeno. MeSano Zivljenjsko zavarovanje je zavarovanje in hkrati
varCevanje. Ko zavarovana oseba dozivi zavarovalno dobo, zavarovalnica upravicencu
izplaca dogovorjeno zavarovalno vsoto s pripisanimi dobicki. Upravicenec lahko izbira
med izpla¢ilom zavarovalne vsote v enkratnem znesku ali izplacevanjem v obliki meseéne
rente (Zavarovalnica Triglav, 2006).

V primeru smrti zavarovane osebe ze med trajanjem zavarovanja, se upravicencu izplaca
zavarovalna vsota za primer smrti skupaj z do tedaj pripisanimi dobicki. Poznamo tudi
vzajemna meSana zavarovanja, pri katerih sta zavarovani dve osebi, na primer zakonca. V
primeru dozivetja obeh oseb se izplaca ista zavarovalna vsota, kakor tudi v primeru smrti
ene od zavarovanih oseb. Po smrti enega od zavarovancev prenehajo nadaljnje obveznosti
zavarovalnice. Ker sta krita primera smrti obeh oseb, pri dozivetju pa se izplaca le ena
zavarovalna vsota, je to zavarovanje malo drazje kot Ce bi zavarovali le eno osebo
(Zavarovalnica Triglav, 2006).

1.4.3. Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje je oblika zivljenjskega zavarovanja, pri kateri poleg
zavarovanja za primer smrti, varéujemo v izbranih vzajemnih skladih. Z varfevalnim
delom zavarovalne premije vstopimo na trg kapitala, s tem prevzamemo nalozbeno
tveganje in dobimo moZznost doseganja vis$jih donosov in posledicno visjega
privarCevanega zneska ob izteku zavarovalne dobe. Zakon o zavarovalniStvu definira
nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje kot Zivljenjsko zavarovanje vezano na enote
investicijskih skladov oziroma na enote kritnega sklada, pri katerem zavarovanec
prevzema naloZbeno tveganje, povezano s spremembo vrednosti investicijskih kuponov
oziroma drugih vrednostnih papirjev investicijskih skladov oziroma povezano s
spremembo vrednosti enote premozenja kritnega sklada Zakon o zavarovalnistvu (Ur. .
RS, st. 109/2006).

V tujini so taks$na zavarovanja znana pod imenom »unit-linked« oziroma »index-linked«
zivljenjska zavarovanja. To pomeni, da se zavarovalna vsota spreminja z indeksom, na
katerega je zavarovanje vezano. Unit-linked zivljenjsko zavarovanje je zivljenjsko
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zavarovanje, pri katerem so donosi vezani na vrednost enot vzajemnih skladov ali na
indeks nalozbenega portfelja, ki ga oblikuje zavarovalnica sama. Index-linked Zivljenjsko

zavarovanje, pa je zivljenjsko zavarovanje, kjer so donosi vezani predvsem na borzni
indeks (Swiss Re, 2003, str. 6).

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje Siri ponudbo zivljenjskih zavarovanj predvsem tako, da
omogoca zavarovalcem aktivnejsi pristop k =zavarovanju. S sklenitvijo takSnega
zavarovanja je posameznik ne le zivljenjsko zavarovan, temvec posredno vstopi tudi na trg
vrednostnih papirjev. Del premije je namenjen zavarovanju za primer smrti in morebitnim
dodatnim zavarovanjem, s preostalim delom premije pa zavarovalnica kupuje enote ali
delnice zunanjih investicijskih skladov. Ob zavarovalnem dogodku se izplaca zajaméena
zavarovalna vsota oziroma vrednost premozenja, v primeru da je le-ta ve¢ja (Zavarovalnica
Triglav, 2011).

Za nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje je znacilno, da izpla¢ana zavarovalna vsota ni znana
vhaprej, saj je odvisna od vrednosti indeksa, na katerega je zavarovalna vsota vezana.
Zaradi nepredvidenega nihanja vrednosti indeksa tik pred iztekom zavarovanja, se takSnim

zavarovanjem dodajajo klavzule, ki S§Citijo zavarovalce pred prenizko izplaCanimi
zavarovalnimi vsotami.

1.5. INVESTICIJSKI SKLADI

Investicijski skladi so institucije finan¢nega trga, ki zbirajo denarna sredstva investitorjev
in tako zbrana denarna sredstva investirajo v razlicne vrste nalozb, ki tvorijo portfel]
investicijskega sklada, tega pa po navadi upravlja management v posebni finanéni
instituciji (Dimovski & Gregoric, 2000, str. 165).

1.5.1. Delitev investicijskih skladov na zaprte in odprte

V skladu s slovensko zakonodajo investicijske sklade glede na kriterij pravic investitorja
Klasificiramo v dve kategoriji, in sicer lo¢imo odprte investicijske sklade ali vzajemne
sklade in zaprte investicijske sklade ali investicijske druzbe (ZISDU-1, 2002; ZISDU-1-
UPB1, 2005).

Odprti investicijski skladi ali vzajemni skladi: zanje je znacilno, da velikost kapitala oz.
Stevilo delnic ni vnaprej doloceno. Investitorji lahko kadarkoli zahtevajo, da jim
investicijski sklad odkupi njihov investicijski kupon ali delnico po neto ¢isti vrednosti, ki
predstavlja razliko med vrednostjo sredstev investicijskega sklada in vsemi obveznostmi
do virov, izrazeno na eno delnico. To pa pomeni, da se vrednost sredstev oz. investicijskih
kuponov sklada v odvisnosti od spremembe tecajev vrednostnih papirjev, ki so v portfelju



vzajemnega sklada, stalno spreminja. Najbolj znana oblika odprtih investicijskih skladov
so vzajemni skladi (Bodie Z. et al., 2001, str. 105).

Zaprti investicijski skladi ali investicijske druzbe: opredeljeni so kot delniska druzba, ki
ima ob ustanovitvi dolo¢en fiksen obseg kapitala oz. fiksno $tevilo delnic. Vrednostni
papirji, v katerih so izraZzene pravice investitorjev do investicijskega sklada, so prosto
prenosljivi in se z njimi lahko trguje na borzi. Vendar pa investitorji ne morejo od
investicijskega sklada zahtevati odkupa vrednostnih papirjev, kot je to mogoce pri odprtih
skladih. Ker je cena delnice takega sklada odvisna od ponudbe in povpraSevanja ter od
uspesnosti poslovanja sklada, prodajalec nima nikakrSnega zagotovila, da bo za prodane
vrednostne papirje dobil denarna sredstva v visini neto Ciste vrednosti. Ta oblika sklada je
manj pogosta (Bodie et al., 2001, str. 106).

1.5.2. Vrste vzajemnih skladov

Vzajemni skladi so v svetu najpogostejSa oblika investicijskih skladov, saj je kar 90 %
vseh investicijskih skladov v oblikah vzajemnih skladov. Zaradi prilagajanja potrebam in
zeljam investitorjev, se je v obdobju od ustanovitve prvega vzajemnega sklada do danes
razvila vrsta razli¢nih vzajemnih skladov. Vsak sklad ima svojo naloZbeno politiko, ki kaze
njegovo usmerjenost glede tveganja, donosnosti, stroSkov, provizij, specializacije in
podrocja investiranja. Med najpomembnejSimi tipi vzajemnih skladov glede na politiko
investiranja so naslednji (Bodie et al., 2001, str. 108-109):

Skladi kratkoroé¢nih vrednostnih papirjev ali denarni skladi: so edina oblika vzajemnih
skladov, ki so namenjeni kratkoro¢nemu investiranju in jih zato imenujemo tudi denarni
skladi. So najvarnejSa oblika in primerni kot zamenjava za banc¢ne vloge. Tisti, ki nimajo
vstopnih in izstopnih provizij so primerni tudi kot zacasno parkiri$ée prostega denarja, ki
¢aka na vloZitev nekam drugam, torej tudi za dobo 1 leta ali manj;

Obvezniski skladi: imajo svojo aktivo naloZeno v dolzniSkih vrednostnih papirjih podjetij
in drzave na razli¢nih ravneh. Vecino njihovih dohodkov predstavljajo obresti, kapitalski
dobicki pa so manjsi. Njihov cilj je predvsem doseganje ¢im vecjega in stalnega prihodka
za njihove delnicarje. So primernejs$i za konzervativnejSe vlagatelje, ki niso naklonjeni
tveganju in nihanju teCajev, obenem pa so primerni za nalozbe z relativno kratkim
¢asovnim horizontom (npr. 3 do 5 let);

Mesani skladi: vsebujejo tako delnice kot obveznice in so nekoliko bolj tvegani kot
obvezniski ter primernejsi za daljSe obdobje nalozbe (npr. 5 do 10 let);

Delniski skladi: predvsem investirajo v delnice, ¢eprav lahko drzijo vrednostne papirje s
fiksnim donosom in druge vrednostne papirje. So najbolj tvegani glede na visino
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pricakovanih donosov (njihova vrednost v povprecju najbolj niha) in so ustrezni, kadar je
nalozbeno obdobje dolgo 10 let ali vec;

Uravnotezeni skladi: sestavljeni so tako iz lastniSkih kot iz dolZzniSkih vrednostnih
papirjev. Sestavljeni so na prepri¢anju, da so razmere, ki so neugodne za navadne delnice
lahko ugodne za obveznice in obratno. So zmerno tvegani. V primerjavi z meSanimi skladi,
je pri teh skladih sorazmerje sredstev lociranih na posamezen trg sredstev podvrzeno
manjSim nihanjem;

Indeksni skladi: vlagajo v vrednostne papirje, ki sestavljajo dolo¢ene trzne indekse, zaradi
¢esar so donosi te vrste skladov podobni trznim.

1.6. RAZVOJ ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ V SLOVENLJI

V Sloveniji se je zivljenjsko zavarovanje in zavarovalni$tvo nasploh pojavilo veliko
kasneje kot v bolj razvitih evropskih dezelah, poleg tega pa predvsem v obliki delovanja
tujih zavarovalnic v drugi polovici 19. stoletja. Kot prvi poskus Zivljenjskega zavarovanja
na Slovenskem lahko oznacimo leta 1872 ustanovljeno Zavarovalno banko Slovenije. Le-
ta je nudila zavarovanja za primer smrti in dozivetja, vendar je leta 1885 propadla.
Preporod je na podrocje zavarovalni§tva na Slovenskem prinesla ustanovitev Vzajemne
zavarovalnice leta 1900 v Ljubljani. Leta 1919, po prvi svetovni vojni, je Vzajemna
zavarovalnica svoje delovanje razSirila tudi na podro¢je Zzivljenjskega zavarovanja.
Pomemben trenutek za razvoj zavarovalniStva je bil, ko je Vzajemna zavarovalnica od
avstrijskih zavarovalnic, ki so takrat delovale na slovenskem ozemlju, prevzela Zivljenjska
zavarovanja (Bogataj, 1998, str. 16).

Po drugi svetovni vojni je zavarovanje postalo centralizirano. Leta 1945 je ljudska oblast
zaplenila premoZenje vseh tujih zavarovalnic, Vzajemna zavarovalnica pa se je
preimenovala v Zavarovalni zavod Slovenije (Bogataj, 1998, str. 16).

Nov sistemski zakon o zavarovalni$tvu je leta 1967 napovedal boljSe ¢ase in omogocil
ustanovitev poslovnih zavarovalnic, ki so nastale z zdruzitvijo ob¢inskih in medobcinskih
zavarovalnic v Zavarovalnico Sava. Leta 1976 sta se Zavarovalnica Sava in Zavarovalnica
Maribor zdruzili v Zavarovalno skupnost Triglav. Ta je bila do leta 1990 edina slovenska
zavarovalna organizacija s sedeZem v Sloveniji in ena izmed treh najvecjih zavarovalnic v
Jugoslaviji (Bogataj, 1998, str. 16).

Obdobje od leta 1976 do leta 1990 je bilo za zivljenjsko zavarovanje Se posebej tezavno,
saj je visoka inflacija razvrednotila zavarovalne vsote, s katerimi so si zavarovanci
poizkusali zagotoviti ekonomsko varnost. Sele s spremembo deviznih predpisov, je
zivljenjsko zavarovanje zopet dobilo svoj smisel (Bogataj, 1998, str. 16).
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Po letu 1990 se je zaCelo obdobje trzno naravnanega zavarovalni§tva in prislo je do
liberalizacije v zavarovalniStvu. Po osamosvojitvi  Slovenije so se osamosvojile tri
obmocne skupnosti Zavarovalnice Triglav in postale delniske druzbe. Tako so nastale
Zavarovalna druzba Adriatic, Zavarovalnica Tilia in Zavarovalnica Maribor. Prav tako je
iz podruznice Zavarovalnice Croatia osiguranje nastala Slovenica, srbska zavarovalnica
Dunav pa se je preoblikovala v Ljubljansko zavarovalnico. Poleg naStetih so nastale tudi
nekatere nove zavarovalnice (Bogataj, 1998, str. 16).

1.6.1. Stanje na podroc¢ju Zivljenjskih zavarovanj v Sloveniji v letu 2009

Zavarovalnice in pozavarovalnice so leta 2009 delovale v razmerah gospodarske in
financne krize, kar je razvidno tudi iz statisticnih podatkov. Ob zmanjSani rasti
premozenjskih zavarovanj je bila nekoliko nizja stopnja rasti skupne premije neizbezna.
Do konca leta 2009 so zavarovalnice zbrano bruto obra¢unano premijo povecale za 2,7 %,
kar je za 3,9 odstotne tocke manj kot leto prej. Premija premozenjskih zavarovanj se je
povecala za 4,8 %, premija zivljenjskih zavarovanj pa je upadla za 2 %. ZmanjSana
gospodarska aktivnost podjetij in druzb je neposredno vplivala na rast nekaterih vrst
premozenjskih zavarovanj. Najvecjo negativno rast premije je dozivelo zavarovanje
prevoza blaga (znizanje za 14 %).

Manj premij kot leta 2008 je bilo zbrane pri kreditnih in kavcijskih zavarovanjih, pri
zavarovanjih razli¢nih finan¢nih izgub, pri zavarovanju avtomobilske odgovornosti ter pri
nezgodnem in letalskem zavarovanju. Posledice recesije so prikazane v lanskoletnih
bilancah mnogih druzb, pri Cemer slabitve pri naloZzbah zmanjSujejo viSino dobicka
(Statisti¢ni zavarovalniski bilten, 2010, str. 45).

Zavarovalne druzbe si razlino prizadevajo zmanjsati stroske poslovanja, nekatere tudi z
zmanjSevanjem Stevila zaposlenih. Ob koncu leta 2009 so (po)zavarovalnice zaposlovale
6.409 oseb ali za 0,16 % manj oseb kot leto prej. Stevilo zavarovalnih zastopnikov in
posrednikov z opravljenim izpitom oziroma licenco, pa se vsako leto povecuje. V Sloveniji
se je v letu 2010 z zavarovalniStvom ukvarjalo ze priblizno 11.000 oseb. Kljub njihovim
prizadevanjem je jasno, da delez Zivljenjskih zavarovanj v celotnem portfelju Se ne bo
kmalu presegel najvi§je vrednosti iz leta 2007 (Statisti¢ni zavarovalniski bilten 2010, str.
45).

Tudi leto 2009 je zal zaznamovalo intenzivno Skodno dogajanje (Eeprav je bilo Sibkejse kot
leta 2008). Rast izplacanih odskodnin (3,0 %) je bila veja od rasti premij. Skodni rezultat
se je v primerjavi z letom 2008 povecal za dve desetinki odstotne tocke in je za leto 2009
znasal 59,8 %. Pri Zivljenjskih zavarovanjih se je znesek izplacanih zavarovalnin leta 2009
povecal za dobrih Sest odstotkov, saj so mnogi zavarovalci prekinili zavarovanje. Delez
zivljenjskih zavarovanj v celotnem portfelju (30,4 %) pa je bil Ze drugo leto zapored nizji
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od najvecjega, ki je bil dosezen leta 2007 (32,17 %) (Statisticni zavarovalniski bilten,
2010, str. 45).

V makroekonomskem pogledu oziroma ob primerjavi z zavarovalnim trgom EU, Kjer je
vecina kazalcev slabsih kot leta 2008, je bil rezultat slovenske zavarovalne dejavnosti v
letu 2009 razmeroma dober. Zbrana bruto obraCunana premija je dosegla vrednost 2,073
milijarde evrov ali 0,21 % vse premije v EU, kar je za dve stotinki odstotne tocke ve¢ kot v
letu 2008 (Statisti¢ni zavarovalniski bilten, 2010, str. 45).

Poslovanje v kriznem okolju je najbolj prizadelo najvecjo zavarovalnico in specializirane
Zivljenjske zavarovalnice ter tiste, ki najtesneje poslujejo z gospodarstvom ali delujejo v
ban¢nem okolju. To se kaze predvsem v zmanjSanju njihove zbrane bruto obracunane
premije. Zavarovalnica Triglav, je denimo za 2 % povecala premijo nezivljenjskih, a hkrati
za 9 % zmanjsala premijo zivljenjskih zavarovanj. Njena skupna premija se je zmanjSala za
1 %, trzni deleZ njenega celotnega portfelja pa se je iz 39,99 % zmanjsal na 35,85 %. Trzni
delez manjsih zavarovalnic, zlasti tistih s tujim kapitalom, se je od leta 2008 pomembno
povecal, zato lahko ugotovimo, da se je stopnja koncentracije trga zmanjSala, vrstni red
zavarovalnic po trznem delezu v skupni premiji, pa se ni pomembno spremenil. Prvih pet
zavarovalnic obvladuje 79,95 % trga, kar je za sedem desetink odstotka manj kot leta 2008
(Statisti¢ni zavarovalniski bilten, 2010, str. 46).

Tabela 1: Trzni delezi zavarovalnic v Sloveniji v letu 2009 na podrocju zivljenjskih

zavarovanj

ZAVAROVALNICA | TRZNI DELEZ

Triglav 43,50 %

KD Zivljenje 14,11 %

Maribor 13,77 %

Merkur 7,92 %

GRAWE 4,85 %

NLB Vita 4,64 %

Generali 3,88 %

Adriatic Slovenica 3,04 %

Tilia 2,13 %

Wiener Stidtische 1,73 %

Victoria-Volksbanken 0,43 %

Skupaj 100 %

Vir: Statisticni zavarovalniski bilten 2010, tabela str. 15

Sedem zavarovalnic z vecCinskim tujim kapitalom (Allianz Hungaria, ARAG, Generali,
GRAWE, Merkur, Victoria-Volksbanken, Wiener Stiadtische) in NLB Vita, ki ima sicer 50
% delez tujega kapitala, je zbrano bruto obracunano premijo od leta 2008 povecalo za
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dobrih 33 %, in sicer na 192 milijonov evrov. S tem so te zavarovalnice leta 2009
obvladovale 9,27 % zavarovalniskega trga, kar je za 0,58 odstotne tocke ve¢ kot leto pred
tem. Pri zivljenjskih zavarovanjih je bil trzni delez zavarovalnic s tujim kapitalom dvakrat
visji (18 %), pri premozenjskih pa nizji (5 %) (Statisti¢ni zavarovalniski bilten, 2010, str.
46).

Zivljenjska zavarovanja prodaja trinajst zavarovalnic, od tega dveh ne uvri¢amo med
klasi¢ne zavarovalnice. Privla¢nost nakupa zivljenjske police se je z recesijo zmanjsala,
zato so zavarovalnice z Zivljenjskimi zavarovanji v letu 2009 zbrale »le« za 630 milijonov
evrov bruto obracunane premije, leta 2008 pa 643 milijonov (Statisti¢ni zavarovalniski
bilten, 2010, str. 46).

Zivljenjska zavarovanja so prvi¢ odkar statistiéno opazujemo zavarovalno dejavnost,
dozivela padec svoje premije. Zavarovalnice so v letu 2009 z vsemi vrstami Zivljenjskih
zavarovanj zbrale nekaj ve¢ kot 630 milijonov evrov, kar je za dva odstotka manj kot leta
2008. Padec zbrane premije je bil najvecji pri zavarovanju s kapitalizacijo izplacil (27,7
%), saj so mnogi zavarovalci prekinili zavarovanje. Premija zavarovanj, vezanih na
investicijske sklade, se je zmanjSala za 1,7 %. Padec je dozivela tudi premija zavarovanj za
primer poroke ali rojstva, premija drugih klasi¢nih Zivljenjskih zavarovanj pa se je ob tem
celo nekoliko povecala (za 0,9 %) (Statisti¢ni zavarovalniski bilten, 2010, str. 50).

Tabela 2: Bruto obracunana premija zivljenjskega zavarovanja, letna rast in delez v BDP

med leti 2005 in 2009 (v 1.000 €)

Leto Premija | Letnarast | Delez v BDP
2005 464.834 108,6 1,70
2006 540.655 116,3 1,78
2007 609.266 112,7 1,77
2008 642.653 105,5 1,73
2009 630.089 98,0 1,81

Vir: Statisticni zavarovalniski bilten 2010, tabela str. 15

Padec skupne premije vseh zivljenjskih zavarovanj je manj izrazit kakor velik skok rasti
kosmatih zavarovalnin. Te so se od leta 2008 povecale za 6,1 %, najbolj pri zavarovanju s
kapitalizacijo izplacil. Skodni rezultat Zivljenjskih zavarovanj se je zato poslabsal, in sicer
je padel na 29,9 % (Statisti¢ni zavarovalniski bilten, 2010, str. 50).

Zivljenjska zavarovanja imajo kljub trenutni krizi e vedno lepo prihodnost, saj so se v
prvem tromesecju leta 2010 Ze pokazale prve sledi okrevanja. DeleZ premije Zivljenjskih
zavarovanj v celotnem portfelju se je od leta 2003, ko je znasal 24 %, do leta 2009 okrepil
na 30 %, pricakovati pa je njegovo nadaljnjo rast.
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1.6.2. Nalozbena Zivljenjska zavarovanja v Sloveniji

Slovenija se je z nalozbenimi zavarovanji prvi¢ sreCala po spremembi pokojninske
zakonodaje leta 1999, ko so zavarovalnice in pokojninske druzbe zacele prodajati
prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja. Podrocje zivljenjskih zavarovanj je postalo
aktualnejSe Sele leta 2001, pogosteje pa se je zacelo pojavljati Sele leta 2002, ko so
zavarovalnice Slovenica, Generali in Triglav na trg ponudile vsaka svojo kombinacijo
zivljenjskega zavarovanja za primer smrti in varéevanja v investicijskih skladih. Ovire, ki
so preprecevale, da bi se tovrstna zavarovanja v Sloveniji razvila ze prej, so bile poleg
neugodne zakonodaje, tako zavarovalniske kot tiste, ki ureja trgovanje z vrednostnimi
papirji, Se s tem povezana nerazvitost trga vrednostnih papirjev, neustrezna informacijska
podpora v zavarovalnicah ter navsezadnje tudi nepripravljenost zavarovalnic, da bi trgu
ponudile kompleksnejsa in transparentnej$a zavarovanja (Benko, 2005, str. 75).

Z leta 2000 sprejetim Zakonom o zavarovalniStvu (ZZavar), ki je uskladil slovensko
zavarovalniSko zakonodajo z evropsko, so bili omogoceni zakonski okviri za moznost
hitrejSega razvoja tovrstnih zavarovanj. Trg vrednostnih papirjev se je do leta 2002 ze
dovolj razvil, spremembe v ban¢niStvu so narekovale varcevalcem, da svoje prihranke iz
depozitov prenesejo v druge donosnej$e nalozbe, informacijska tehnologija pa je tudi v
zavarovalniStvu dosegla zadovoljivo raven. Poleg nastetega so se zavarovalnice zavedale,
da bodo v tezjih konkuren¢nih razmerah, ki jih je napovedoval pricakovan vstop Slovenije
v Evropsko unijo, brez sodobnih zavarovanj tezko prezivele. Bil je torej skrajni Cas za
prihod nalozbenih zivljenjskih zavarovanj na slovenski trg (Benko, 2005, str. 75).

1.6.3. Zakonodaja, ki ureja nalozbena Zivljenjska zavarovanja

Zakon o zavarovalnistvu (Ur. 1. RS, §t. 13/2000; v nadaljevanju ZZavar), ki je v veljavo
stopil 3. marca 2000 obsega 21 poglavij s 364 cleni; najobseznejSe je 5. poglavje o
obvladovanju tveganj, ki prinaSa poenotenje finan¢nega prava. Zakon je sistemski predpis.
Zakonodajalec je imel pri njegovem nastajanju za cilj uskladitev pravil o zavarovalniStvu s
pravili EU. Zakon ureja pogoje za opravljanje zavarovalne dejavnosti, organizacijo in
poslovanje zavarovalnic, zavarovalnih zastopnikov in posrednikov ter organizacijo in
opravljanje zavarovalnega nadzora. ZZavar prepoveduje opravljanje zavarovalnih poslov v
eni pravni osebi. Izjema so Ze obstojece zavarovalnice, ki lahko nadaljujejo poslovanje kot
kompozitne zavarovalnice. Dolofen je sistem nadzora nad strukturo delnicarjev
zavarovalnic. Predpisana so posebna dovoljenja za opravljanje funkcije Clana uprave
zavarovalnice, poudarjene so dolZznosti in odgovornost ¢lanov uprave in nadzornega sveta
zavarovalnice.

Poseben poudarek daje zakon zagotavljanju financne trdnosti zavarovalnic s pravili o
kapitalski ustreznosti, o zajamcenem kapitalu, z oblikovanjem zavarovalno-tehni¢nih
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rezervacij ter z odlocitvijo vrst dovoljenih nalozb. Pri tem uvaja nekatere terminoloske
novosti; namesto v zavarovalniStvu uveljavljenega izraza solventna meja govori o
kapitalski ustreznosti ter namesto izraza garancijski sklad uporablja izraz zajamcen kapital.
Z vidika odstranjevanja omejitev je pri nalozbah pomembno, da zakon zavarovalnicam ne
predpisuje ve¢ dolznosti vlaganja sredstev v drzavne vrednostne papirje, po drugi strani pa
jim vseeno delno omogoca nalaganje sredstev v tujini. Opravila o nacinu izrac¢unavanja
kapitala ter kapitalskih zahtev glede izraCunavanja zavarovalno-tehni¢nih rezervacij ter
glede nalozb, so Se podrobneje dolocena s posebnim podzakonskim predpisom, kar je za
zavarovalno dejavnost izredno pomembno (Pavlini¢, 2007, str. 36).

Zaradi zaséite zavarovancev v primeru ste¢aja, je zakon uvedel institut kritnega sklada. Gre
za premozenje, namenjeno pokrivanju obveznosti zavarovalnic iz tistih vrst zavarovanj, za
katere je treba oblikovati matemati¢ne rezervacije. Zavarovalnica mora s premoZzenjem
kritnih skladov upravljati lo¢eno od drugega premozenja; pravila o tem, kako se
premozenje loci, so z zakonom natan¢no dolocena. Zaradi zagotavljanja potrebne financ¢ne
trdnosti je dolocen tudi poseben, dodaten nadzor nad zavarovalniskimi skupinami.

Zakon doloca sistem notranjega in zunanjega nadzora nad poslovanjem zavarovalnic.
Zavarovalnica mora po novem organizirati notranjo revizijo, ki kot samostojen
organizacijski del neposredno podrejen upravi zavarovalnice, nadzoruje pravilnost in
zakonitost poslovanja. Zavarovalnica mora imenovati tudi pooblas¢enega aktuarja,
katerega naloga je preveriti ali so izra¢unane rezervacije oblikovane tako, da zagotavljajo
trajno izpolnjevanje vseh obveznosti zavarovalnice iz zavarovalnih pogodb. Javni nadzor
nad zavarovalnicami, zavarovalnimi zastopniSkimi in posredniskimi druZbami ter drugimi
subjekti nadzora opravlja Agencija za zavarovalni nadzor, ki je pri tem delu samostojna in
neodvisna. Pristojnosti in ukrepi te agencije so podrobno doloceni, prav tako posebna
oblika upravnega postopka, po katerem ukrepe izvaja.

Z ZZavar se je slovenski zavarovalni trg odprl tudi za tuje osebe, ki so z domacimi
izenaCene glede kapitalskih nalozb v zavarovalnice in glede ustanavljanja zavarovalnic.
Tako se je z uveljavitvijo ZZavar v Republiki Sloveniji omogocilo ustanavljanje podruznic
tujih zavarovalnic, saj so bile odpravljene dotedanje omejitve na podro¢ju pozavarovanja.
Zavarovalnice iz EU, brez podruznice v Sloveniji, pa e vedno niso mogle neposredno
prodajati svojih zavarovanj na slovenskem zavarovalnem trgu. Predvideno je bilo, da se
bo trg glede tega odprl takrat, ko bo Republika Slovenija postala polnopravna ¢lanica EU.
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2. PRIMERJAVA SPLOSNIH POGOJEV ZAVAROVANJA
JUNIOR S KONKURENCNIMI ZAVAROVANIJI V
SLOVENIJI

Drugo poglavje mojega diplomskega dela je namenjeno primerjavi splo$nih znacilnosti
zavarovanj in dodatnih mozZnosti pri zavarovanjih med Nalozbenem Zivljenskem
zavarovanjem Junior Zavarovalnice Triglav in konkuren¢nimi produkti drugih
zavarovalnic. Za zacetek se bom osredotocil na kratko predstavitev ponudnikov zavarovanj
in zavarovalnih produktov, nato pa bo sledila primerjava in analiza zavarovanj s posebnim
poudarkom na zavarovanju Junior. Poglavje bom zakljucil s kratkim pregledom
ugotovitev.

Namen zavarovanja Junior in drugih tovrstnih zavarovanj je varCevanje za oOtrokovo
prihodnost 0z. omogoc¢anje finan¢ne pomoci v primeru smrti starSev oz. skrbnikov. V tem
primeru je zavarovanec skrbnik, upravicenec do zavarovalne vsote Vv primeru
zavarovalnega primera, pa otrok. Najbolj razSirjena tovrstna zavarovanja pri nas soO:
Nalozbeno zavarovanje Junior zavarovalnice Triglav (v nadaljevanju Junior), Prizma
Junior zavarovalnice Maribor (v nadaljevanju Prizma Junior), Moj otrok zavarovalnica
Tilie (v nadaljevanju Moj Otrok), Baby GaranT zavarovalnice Generali (v nadaljevanju
Baby GaranT) ter NLB Vita Razigrana zavarovalnice NLB Vita (v nadaljevanju NLB Vita
Razigrana).

Pri tovrstnih zavarovanjih se v zacetku vplacuje premijo na isti nacin kot pri klasi¢nih
nalozbenih zavarovanjih. Po preteku zavarovalne dobe se otroku izplaca celotna vrednost
zavarovanja v enkratnem znesku oz. v obliki rente, ki mu ponavadi sluzi kot Stipendija.
Nekatera zavarovanja omogoc¢ajo moznost izbire med enkratnim izplacilom vrednosti
zavarovanja in rentnim izplacevanjem.

2.1. PRIMERJAVA NA OSNOVI SPLOSNIH ZNACILNOSTI
ZAVAROVANJ!

2.1.1. Starostne omejitve in zavarovalna doba

K Juniorju (Splosni pogoji zavarovanja Junior, 2011) lahko pristopijo zdrave osebe stare
od 14 do 65 let, in sicer za takSno zavarovalno dobo, ob kateri pri njenem izteku ne bodo
starejSe od 75 let. Zavarovanje je mozno skleniti z ali brez zdravniskega pregleda. Osebe,

L Vir: Splogni pogoji zavarovanj Junior, Prizma Junior, Moj otrok, Baby GaranT in Razigrana; Spletne strani
zavarovalnic Triglav, Maribor, Tilia, Generali in NLB Vita.
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ki niso popolnoma zdrave in osebe, ki so starejSe od 65 let je mozno zavarovati le po
dopolnilnih pogojih. Zavarovalna doba pri Juniorju je od 10 do najvec 25 let.

Za sklenitev zavarovanja je potrebno izpolniti zdravstveni vprasalnik, v katerem
zavarovalec izpolni podatke o svojem zdravstvenem stanju, zaposlitvi, naravi dela ter o
osebnem zdravniku. O potrebnosti zdravniskega pregleda presoja zavarovalnica glede na
seStevek vseh zavarovalnih vsot za smrt in pristopne starosti zavarovalca. Stroske
zdravstvenega pregleda krije zavarovalnica.

Prizma Junior doloca starostne omejitve med 14 in 70 let in zavarovalno dobo od 5 do 25
let.

Moj Otrok se od Juniorja razlikuje le po zavarovalni dobi, ki znaSa najmanj 10 let oz. do
dopolnjene starosti med 18 in 25 let.

Tudi Generali Baby GaranT se od Juniorja razlikuje le po trajanju zavarovalne dobe, ki je
od 5 do 25 let.

Zavarovanje NLB Vita Razigrana se v tej toc¢ki malenkost razlikuje od Juniorja. Za
zavarovanca se v zavarovalni pogodbi lahko doloc¢i le oseba, ki je na dan zacetka
zavarovanja stara vsaj 14 let oziroma oseba, ki $e ni dopolnila 66 let obenem pa da na dan
zaCetka dobe izplacevanja Stipendije Se ne bo dopolnila 76 let. Zavarovalna doba je
razdeljena med dobo varevanja in dobo izplaCevanja Stipendije. NajkrajSa doba
varevanja je 5 let, najkrajSa doba izplacevanja Stipendije pa 3 leta, torej je skupna
najkrajSa zavarovalna doba 8 let. NajdaljSa doba varcevanja je 27 let, najdaljSa doba
izplaCevanja Stipendije pa 10 let, tako da je najdaljSa zavarovalna doba 37 let.

Ugotavljam, da se glede na starostne omejitve in zavarovalno dobo zgoraj navedena
zavarovanja medsebojno razlikujejo. NajfleksibilnejSe starostne omejitve nudijo pri
zavarovanju Prizma Junior. NajdaljSe trajanje zavarovalne dobe nudi NLB Vita Razigrana,
najkraj$o pa Moj Otrok. Junior se v tej tocki uvrs¢a med bolj fleksibilna zavarovanja.

2.1.2. Zavarovalna vsota in zavarovalna premija

Minimalna mesecna premija pri Juniorju znasa 35 EUR, v primeru zavarovanja dveh
otrok pa znasa minimalna mesecna premija skupno 50 EUR (25 EUR na enega otroka).
Celotno premijo sestavlja osnovna premija za nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje ter
premija za dodatna zavarovanja. Dodatne premije pri Juniorju so mozne za nezgodno
zivljenjsko zavarovanje zavarovalca in pa nezgodno zavarovanje otroka.
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Osnovna premija se deli na dva dela, in sicer na zavarovalni del, ki je namenjen
zavarovanju za primer smrti in morebitnim dodatnim zavarovanjem ter na nalozbeni del.
Nalozbeni del premije je namenjen nakupu investicijskih skladov, ki jih je zavarovalec
izbral pri sklenitvi zavarovanja in jih je mozno v Casu trajanja zavarovanja tudi zamenjati.
Popolnoma neodvisen del premije je namenjen nezgodnemu zavarovanju, saj ga je mogoce
poljubno dodati oz. odstraniti iz zavarovanja.

ViSina zajaméene zavarovalne vsote pri Juniorju je poljubna in je odvisna od dogovora z
zavarovalnico glede na zavarovalno dobo, vi§ino premije in pristopno starost zavarovanca.

Pri Prizmi Junior znasa minimalna mese¢na premija 20 EUR, minimalna zavarovalna
vsota pa je 2.000 EUR o0z. najmanj 10 % in do najve¢ 200 % skupne predvidene vplacane
premije v zavarovalnem obdobju.

Premija pri Moj otrok znasa najmanj 25 EUR.

Pri zavarovanju Baby GaranT je premija vi§ja in znasa minimalno 50 EUR. Najnizja
zavarovalna vsota znaSa 2.500 EUR, medtem ko je najvisja 200 % hipoteticne vsote
premij. Zavarovalna vsota je odvisna tudi od starosti zavarovanca, viSine premije in dobe
sklenitve zavarovanja.

Minimalna mese¢na premija pri zavarovanju NLB Vita Razigrana znasa 35 EUR, mozno
pa je tudi enkratno vplacilo. V tem primeru znasa minimalna vplac¢ana premija 3.000 EUR,
zavarovalna vsota pa se doloci kot 100 % vsote dogovorjenih vplacil obro¢nih premij v
dobi varcevanja.

Glede na minimalno mesecno premijo se zavarovanja medsebojno zelo razlikujejo.
Najnizjo minimalno mesecno premijo omogoca zavarovanje Prizma Junior v visini 20 EUR
na posameznega zavarovalca, najvisja mesecna premija pa je dolocena pri zavarovanju
Baby GaranT, in sicer 50 EUR. Pri zavarovanju Junior minimalna mesecna premija
variira glede na Stevilo zavarovalcev, in sicer znasa 35 EUR za enega otroka v primeru, da
je zavarovalec eden in 25 EUR, v primeru, da se hkrati zavaruje dva otroka. Glede na
navedeno se Junior uvrsca med bolj fleksibilna zavarovanja.

2.1.3. Zajamcena zavarovalna vsota in izplacilo ob doZivetju

Zavarovalec ob sklenitvi zavarovanja Junior sam doloci viSino zajamcene zavarovalne
vsote za primer smrti. Nevarnostna premija za primer smrti se obracuna samo v primeru,
da zajamcena zavarovalna vsota presega vrednost premozenja na osebnem racunu
zavarovalca.
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V primeru, da zavarovalec umre med pla¢evanjem premije, Se le-ta ne placuje vec€, hkrati
pa se prekinejo vsa dodatna zavarovanja. Zavarovalnica bo ob takem dogodku na osebnem
racunu zagotovila tak$no stanje, da bo vrednost premozenja po smrti zavarovane osebe
najmanj enaka zajamceni zavarovalni vsoti oziroma vrednosti premozenja na osebnem
racunu, Ce le-to presega zajamceno zavarovalno vsoto. Sredstva bodo nato do konca
zavarovalne dobe vezana na vrednost enot premozenja izbranih skladov. Upravic¢encu, v
primeru Juniorja otroku, se vsota izplaca Sele ob dopolnjenem 18. letu starosti. Do takrat
sredstva zadrzi Zavarovalnica Triglav.

Izplacilo ob dozivetju je pri Juniorju mozno na dva nacina. Mozno je izplacilo celotne
vrednosti premozenja na nalozbenem racunu v enkratnem znesku ali pa v obliki mese¢ne
Stipendije.

Prizma Junior zagotovi izplacilo zavarovalne vsote tudi v primeru smrti zavarovane
osebe v Casu trajanja zavarovanja. Premije v takem primeru ni ve¢ potrebno placevati.

Pri zavarovanju Moj otrok v primeru smrti zavarovalca zavarovalnica v sklade vplaca vse
Se nezapadle premije, ¢e pa je bilo zavarovanje sklenjeno z enkratnim vplacilom premije,
zavarovalnica v sklade dodatno vplaca 50 % vplacane enkratne premije, vendar ne ve¢ kot
30.000 EUR. V primeru dozZivetja se ZZV izplac¢a v enem znesku.

Pri Baby GaranT v primeru smrti zavarovanca zavarovalnica izplaca vrednost enot na
osebnem racunu zavarovalca in razliko do dogovorjene zavarovalne vsote. Obveznost
zavarovalnice se vedno izplaca v denarju.

Pri NLB Vita Razigrana ob smrti zavarovanca zavarovalnica dopolni do 100 %
zavarovalne vsote. Otrok ima pravico do Stipendije, izplacilo pa je moZno le v obliki
Stipendije.

Vsa omenjena zavarovanja ob smrti zavarovane osebe dopolnijo zavarovanje do
zajamcene zavarovalne vsote, premije pa ni potrebno vec vplacevati. Razlikujejo pa se
glede na vrsto izplacila. Prizma Junior, Moj otrok in Baby GaranT izplacajo zajamceno
zavarovalno vsoto v enkratnem znesku,medtem ko je pri NLB Vita Razigrana mozno
izplacilo le kot Stipendija. Glede na navedeno je Junior najbolj fleksibileni, saj omogoca
izbiro med izplacilom v enkratnem znesku ali v obliki Stipendije.

2.1.4. Vodenje osebnega racuna in vrednost premoZenja
Zavarovalnica Triglav za vsako polico posameznega zavarovalca vodi njegov osebni

nalozbeni racun. Preko nalozbenega racuna je mogoca popolna preglednost stanja nalozb
in vpogled v racun preko spleta. Na nalozbenem racunu se vodijo podatki o gibanju
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vrednosti enot premozenja, vplacanih premijah in skupni vrednosti premozenja
zavarovalca.

Vrednost premozenja na nalozbenem racunu zavarovalca se na dolo¢en obracunski dan v
mesecu izracuna tako, da se Stevilo enot premozenja na naloZbenem racunu pomnozi z
VEP (vrednost enote premozenja) posameznega investicijskega sklada, ki velja na ta dan.
Pri Juniorju zavarovalnica po zaklju¢ku obra¢unskega dne za tekoCi mesec poracuna
zapadlo premijo za dodatna zavarovanja in za dodatno nezgodno zavarovanje otrok,
provizijo za upravljanje ter nevarnostno premijo za primer smrti. Pora¢un se izvede z
zmanjSevanjem ustreznega Stevila enot premoZzenja na osebnem racunu zavarovalca.

V tej tocki so si vsa zavarovanja zelo podobna. Vse zavarovalnice vodijo osebne naloZzbene
racune za svoje zavarovalce, le da so stroski vodenja nalozbenega racuna pri nekaterih

zavarovalnicah doloceni znotraj splosnih pogojev pri drugih pa ne.

2.1.5. Razdelitev premije med skladi in izbira investicijskih skladov

Junior omogoca zavarovalcu izbiro do najve¢ treh razli¢nih vzajemnih skladov iz ponudbe
hkrati in ob pogoju, da je minimalni znesek vplacila v posamezen sklad 10 EUR. Enkrat
letno mora zavarovalnica zavarovalca pisno obvestiti o Stevilu enot na nalozbenem racunu
in vrednostih le-teh.

Zavarovalec ima pri Juniorju moznost izbire med vsemi skladi, ki jih ponuja
zavarovalnica Triglav, teh pa je ve¢ kot 25. Medsebojno se razlikujejo zlasti glede na
stopnjo rizi¢nosti naloZb in nalozbeno strukturo. Zavarovalec ima moZznost izbire med
obvezniskimi, meSanimi in delniskimi skladi ter posebnim skladom Triglav Svet G80.
Trenutno je moZno izbirati med vsemi skladi upravljavskih druzb Triglav DZU, Aban¢na
DZU, Probanka upravljanje in Commerzbank.

Pri Prizmi junior je mozno izbrati do pet vzajemnih skladov hkrati, in sicer izmed
ponudbe 22-ih skladov. Minimalna vsota vplacila v posamezen sklad mora znasati najmanj
10 % dogovorjene premije. V ponudbi je mogoce izbirati med osmimi skladi upravljavca
KBM Infond, in sicer Infond Delniski, Infond Hrast, Infond Uravnotezeni, Infond €uropa,
Infond BRIC, Infond ENERGY, Infond PanAmerica in Infond Life, osmimi vzajemnimi
skladi Ilirike DZU, to so Modri korak, Modra gazela, Modra farmacija, VVzhodna Evropa,
Modre finance, Azija, Modra energija in meSani vzajemni sklad Modra kombinacija ter
med petimi vzajemnimi skladi, ki jih upravlja Publikum PDU, to pa so Balkan, Azijski
tigri, Nova Evropa, Sci&Tech in International. Ponudbo zaokrozuje sklad z zajamcenim
donosom ZM Zajamceni, ki zagotavlja najmanj 2,75 % letni donos v casu trajanja
zavarovanja.
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Zavarovanje Moj otrok ponuja izbiro ve¢ kot 41 skladov, ki jih upravlja 11 razli¢nih
upravljavcev. Zavarovalec lahko izbere najve¢ 6 skladov, minimalno vplacilo v en sklad pa
znasa 10 EUR. Ta znesek mora biti enak najmanj 10 % dogovorjene premije.

NaloZbeno zavarovanje Baby GaranT temelji na nalozbah v sklade skupine GaranT, ki jih
upravlja druzba Generali Investments. Le-teh je 5, izbrati pa je potrebno enega, v katerega
se vplacuje 100 % premije. Posebnost teh skladov je, da zagotavljajo izplacilo premozenja
Upravljavec dolo¢a garancijo vedno na zadnji borzni dan v mesecu. Garancija najvisje
vrednosti se poveCuje vsak mesec, ko je vrednost enote premozenja visja kot je bila v
preteklem mesecu. Za garancijo jamcita finan¢ni instituciji Commerzbank AG, Frankfurt
am Main in Banca IMI, S.p.A.

Pri NLB Vita Razigrana se vse premije vplacujejo v NLB krovni sklad, ki ga upravlja
druzba NLB Skladi. Krovni sklad vsebuje 12 podskladov, premijo pa je mozno porazdeliti
med maksimalno 5 podskladov naenkrat, torej je minimum vplac¢ila 20 % premije na en
podsklad. NaloZbeni portfelj] v okviru krovnega sklada NLB Skladi vsebuje celovito
ponudbo konkurenénih podskladov, ki vsebujejo nalozbe z vseh pomembnejsih kapitalskih
trgov in gospodarskih panog v svetu. Zavarovalec ima moZznost vlaganja v delniske,
uravnotezene in obvezniSke podsklade, odvisno od nagnjenosti k tveganju.

Ugotavljam, da vsa opisana zavarovanja ponujajo Siroko izbiro nalozbenih skladov, z
izjemo Baby GaranT, ki je zaradi garancije specifi¢en produkt. Mozna je izbira med
obvezniskimi, meSanimi in delniskimi skladi. Tudi pri razporeditvi premije med skladi je
izbira velika, se pa minimalni vlozek na sklad in socasno $tevilo skladov med ponudniki
razlikuje. Najvecjo izbiro ponuja zavarovanje Moj otrok, saj nudi moznost izbire med kar
41-imi razli¢nimi skladi, ki jih upravlja 11 upravljavcev. Najmanj$o izbiro omogoca Baby
GaranT, saj je mogoce izbirati le med 5-imi posebnimi garantiranimi skladi. Junior se na
tej tocki uvrsc¢a na drugo mesto z vec kot 25 skladi 4-ih upravljavcev.

2.2. PRIMERJAVA NA OSNOVI OPCIJ MED TRAJANJEM
ZAVAROVANJ?

Zavarovalnice omogocajo svojim zavarovalcem prilagajanje nalozbenih zivljenjskih
zavarovanj tudi med trajanjem le-teh. Menim, da je fleksibilnost med trajanjem
zavarovanja eden izmed pomembnejsih dejavnikov, ki pomagajo posameznikom pri
odlo¢itvi o izbiri nalozbenega zivljenjskega zavarovanja. Zaradi navedenega se mi zdi
smiselno opraviti primerjavo med omenjenimi zavarovanji tudi na podlagi moznosti, ki jih
ima posameznik med trajanjem zavarovanja. Zavarovanja bom primerjal na podlagi

2 Vir: Splosni pogoji zavarovanj Junior, Prizma Junior, Moj otrok, Baby GaranT in NLB Vita Razigrana;
Spletne strani zavarovalnic Triglav, Maribor, Tilia, Generali in NLB Vita
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moznosti prenosa sredstev med skladi, spremembe viSine premije, spremembe ZZV,
moznosti izrednih vplacil, predujma, mirovanja, odkupa, Kkapitalizacije, obnovitve in
moznostjo priklju¢itve dodatnih zavarovan;.

2.2.1. Prenos sredstev med skladi

Pri Juniorju je mogo¢ prenos sredstev med razli¢nimi skladi po 6-ih mesecih trajanja
zavarovanja, ¢e so bile pred tem vplacane vse premije. Med Casom zavarovanja je tudi
mozno vezati vsako nadaljnjo vplacano premijo na drug sklad. Za prenos sredstev se
obracunajo stroski po veljavnem ceniku (0,5 % vrednosti prenesenega premozenja). Prenos
sredstev se opravi na obraCunski dan v mesecu, p0o prejetju pisne zahteve zavarovalca.
Zavarovalec mora zavarovalnico pisno obvestit vsaj 8 dni pred koncem meseca.

Prizma Junior omogoca enkrat letno brezplac¢en prenos med skladi, vsak naslednji prenos
pa se zaracuna po tekoCem ceniku. Izbranih skladov je hkrati lahko najvec pet.

Tudi Moj otrok omogoca enkrat letno brezplacno prerazporeditev sredstev med skladi,
prenos pa se vsakokrat placa po aktualnem ceniku.

Pri zavarovanju Baby GaranT je prestop mozen enkrat letno in je brezplacen, vendar ne
pred pretekom 3-h let od zacetka zavarovanja.

NLB Vita Razigrana omogoca prestop z zneskom najmanj 1.000 EUR in plac¢ilom 10
EUR za stroske.

Ugotavljam, da vsa omenjena zavarovanja omogocajo prenos in prerazporeditev sredstev
med skladi. Pri Prizmi Junior, Moj otrok in Baby GaranT je ta opcija enkrat letno
brezpla¢na, medtem ko pri Juniorju in NLB Vita Razigrani nastanejo ob tem dodatni
stroSki. S tega stali¢a se Junior ne uvr$éa na vrh.

2.2.2. Sprememba viSine premije in zajamcene zavarovalne vsote ter moznost
izrednih vplacil

Ob sklenitvi zavarovanja, se zavarovalec odlo¢i za viSino zajamcene zavarovalne vsote,
vi§ino premije in periodiko vplacevanja premij. Pri Juniorju je dogovor nac¢eloma fiksen,
povecanje zajamcene zavarovalne vsote je mogoce le v dolo¢enih primerih kot so: rojstvo
otroka, pridobitev visje izobrazbe, sklenitev zakonske zveze ali najem dolgoro¢nega
kredita za nakup nepremicnine zavarovane osebe.
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Zavarovalec lahko ob predhodnem soglasju zavarovalnice vplaca dodatno enkratno
vplacilo, s ¢imer se dokupijo enote premozenja izbranih skladov. Zaradi dodatnih vplacil
se zajamcena zavarovalna vsota ne spremeni.

Prizma Junior je prilagodljivo zavarovanje, ki omogoca tako zviSanje kot tudi zniZanje
premije in zavarovalne vsote v odvisnosti od zavarovalcevih potreb med zavarovalnim
obdobjem.

Moj otrok omogoca spremembo zavarovalne vsote pod posebnimi pogoji, in sicer: poroka
zavarovane osebe, rojstvo otroka zavarovane osebe, ustanovitev lastnega podjetja
zavarovane osebe in najem stanovanjskega posojila. Zavarovalec lahko zahteva povisanje
zavarovalne vsote za najve¢ 80 % prvotne zavarovalne vsote. V nobenem primeru
zavarovalna vsota ne more presegati 180 % seStevka dogovorjenih premij oz. 180 %
enkratnega vplacila premije.

Pri Baby GaranT so mogoc¢a dodatna vplacila premije, kadar so vse redne premije placane
in skladno z dogovorom. Moznost izrednih vplacil je mogoca tudi drugim osebam in ne le
zavarovalcu. Spremembe ZZV niso omenjene.

NLB Vita Razigrana omogoca zvisanje viSine premije in dodatna vplacila premije.
Spremembe ZZV niso omenjene.

Ugotavljam, da v tej tocki so si vsa zavarovanja zelo podobna. Pri vseh so mozne
spremembe viSine premije in moznost izrednih vplacil premije, spremmebe ZZV pa so
mogoc¢e le pod posebnimi pogoji. Baby GaranT in NLB Vita Razigrana ne omenjata
moznosti spremembe ZZV.

2.2.3. Predujem

Junior omogoca predujem in sicer pod pogojem, da je od zacetka zavarovanja minilo vsaj
dve leti in da so premije placane za najmanj dve leti. Zavarovalec mora vloziti pisno
zahtevo na zavarovalnico, zavarovalnica pa mu izplaca do 80 % odkupne vrednosti police.
Predujem lahko zavarovalec kasneje vrne. V primeru izplacila predujma, se ZZV zniza za
znesek vplacila, izplacilo in vracilo predujma pa ne vplivata na obveznost placevanja
premije.

Pri Prizmi junior je mozen predujem ob pogoju, da so bile vplacane vsaj tri letne premije.
vrednosti police. Predujem se dolo¢i v enotah premozenja in se izplaca po prodajni
vrednosti enote premozenja, ki je veljala na dan odobritve predujma, zmanjSane za stroske
odobritve predujma, ki znasajo 1 % izplacila. V primeru odobritve in izplacila predujma se
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zavarovalcu vrednost njegovega premozenja po polici, vlozena pri vzajemnih skladih,
zmanjsa za izplacano Stevilo enot predujma.

Pri Moj otrok zavarovalec lahko zahteva izplaéilo predujma najve¢ dvakrat v ¢asu trajanja
zavarovanja, pri cemer morajo med izplacilom prvega in drugega predujma poteci najman;j
10 % oziroma najmanj 1.000 EUR. Po predujmu mora na polici ostati najmanj 1.000 EUR
vrednosti premozenja na polici.

Pri Baby GaranT in NLB Vita Razigrana predujem ni omenjen.

Ugotavljam, da Junior, Prizma Junior in Moj otrok v splo$nih pogojih omenjajo moznost
predujma v visini 80 % odkupne vrednosti police, se pa pogoji od zavarovalnice do
zavarovalnice razlikujejo. Najbolj fleksibilno zavarovanje po tem Kriteriju je Junior, saj so
pogoji za izplacilo predujma najmanj restriktivni. Vpla¢ani morata biti najmanj dve letni
premiji. Prizma Junior zahteva vplac¢ilo najmanj treh polnih letnih premij, Moj otrok pa
dopusca izplacilo predujma le dvakrat v dobi trajanja celotnega zavarovanja.

2.2.4. Mirovanje

Mirovanje zavarovanja pomeni, da zavarovalec ne placuje premije za dobo, ki ni dalj$a od
enega leta. Pri Juniorju je mogoce zahtevati mirovanje po Sestih mesecih od zacetka
zavarovanja in ob pogoju, da so premije placane najmanj za Sest mesecev. Zavarovalec
lahko v €asu trajanja zavarovanja mirovanje zahteva najve¢ dvakrat. Med enim in drugim
zahtevkom za mirovanje morata miniti vsaj dve leti, v vmesnem obdobju pa morajo biti
vplacane vse premije. Zavarovalnica ima v skladu s sploSnimi pogoji moZnost zavrnitve
mirovanja.

V Casu mirovanja je jamstvo za primer smrti enako kapitalizirani zavarovalni vsoti, za
izplacila iz naslova dodatnih zavarovanj, pa zavarovalnica ne jamc¢i. Trajanje zavarovanja
se zaradi mirovanja ne spremeni.

Pri Prizmi Junior lahko zavarovalec za omejeno obdobje uveljavlja pravico do mirovanja
placevanja premije iz dveh razlogov, in sicer zaradi nepretrgane brezposelnosti
zavarovalca v obdobju daljSem od Sestih mesecev in v primeru, da so se okolis¢ine od
sklenitve zavarovalne pogodbe bistveno spremenile. Mirovanje lahko neprekinjeno traja
najve¢ eno leto. Zavarovalec lahko v Casu trajanja zavarovanja zahteva mirovanje najvec
dvakrat. Zavarovalec lahko drugi¢ zahteva mirovanje le v primeru, da sta od predhodnega
mirovanja pretekli vsaj dve leti, zavarovalec pa je v vmesnem obdobju redno placeval
zavarovalno premijo. Zavarovalnica ima pravico brez obrazlozitve zavrniti zahtevo za
mirovanje.

24



V splosnih pogojih Moj Otrok in Baby GaranT mirovanje ni omenjeno.

Pri zavarovanju NLB Vita Razigrana je mirovanje mozno. Ce je dogovorjeno obro¢no
placevanje premije, lahko zavarovalnica na zahtevo zavarovalca v dobi var¢evanja odobri
mirovanje pladevanja premije. Ce je mirovanje plaéevanja premije odobreno, zavarovalec
v tem cCasu ni dolzan plaCevati premije, zavarovalne vsote za vse zavarovalne primere pa
ostanejo nespremenjene. Dolocila o indeksaciji se ne uporabljajo.

Ugotavljam, da v sploSnih pogojih Juniorja, Prizme Junior ter NLB Vita Razigrane je
omenjena moznost mirovanja. Pogoji za to so si med policami zelo podobni. Junior in
Prizma Junior natan¢no doloc¢ata, da je mirovanje mozno pod posebnimi pogoji in traja
najve¢ eno leto. Za primerjavo ni podanih dovolj informacij, da bi bilo mozno ovrednotiti,
katero od navedenih zavarovanj je glede moznosti mirovanja najugodnejse.

2.2.5. Odkup

Nalozbeno zavarovanje Junior omogoca zavarovalcu odkup zavarovanja po najmanj Sestih
mesecih trajanja zavarovanja in ob pogoju, da je bilo vplacanih za najmanj Sest mesecev
premij. Odkupna VEP na osebnem ra¢unu zavarovalca se deli na zaCetne in ostale enote, ki
se obraCunajo razli¢no. Odkupna vrednost zaCetnih enot je produkt VEP posamicnega
investicijskega sklada in odkupnega faktorja, ki je naveden v tabeli odkupnih vrednosti na
zavarovalni polici. Ostale enote so enake VEP posameznega investicijskega sklada.

Odkup zavarovanja je moZen samo izredno in pod dolo¢enimi pogoji. Ti pogoji so:
izselitev iz drzave, smrt upravienca ali ozjega druzinskega c¢lana, 100 % trajna
invalidnost, izguba poslovne sposobnosti, teZja bolezen zavarovane osebe, razveza
zakonske zveze pri vzajemnem zavarovanju, nepretrgana brezposelnost zavarovalca, Ki
daljSa od 6 mesecev in v primeru, da so se okolis¢ine od sklenitve zavarovalne pogodbe
tako spremenile, da zaradi tega ni smiselno nadaljevati zavarovanja.

Prizma Junior omogoca odkup zavarovanja po poteku dveh let, ¢e je zavarovanje
sklenjeno na zavarovalno dobo do Stirinajst let oziroma po poteku treh let trajanja
zavarovanja, ¢e je zavarovanje sklenjeno na zavarovalno dobo petnajst let ali ve¢. Odkupna
vrednost se izracuna po prodajni VEP.

Odkup vrednosti police se lahko izvede le v naslednjih primerih: izselitev iz drzave, smrt
upravicenca ali ozjega druzinskega ¢lana, 100 % trajna invalidnost, izguba poslovne
sposobnosti ali tezja bolezen zavarovanca.

Pri zavarovanju Moj Otrok je mozen odkup police, odkupna vrednost police pa je delez
vrednosti premozenja. Delez je 99 %, ce je do prvotno dogovorjenega poteka manj kot 2
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leti, 98 %, ¢e je do prvotno dogovorjenega poteka manj kot 5 let, 97 %, ¢e je do prvotno
dogovorjenega poteka manj kot 7 let, 96 %, ¢e je do prvotno dogovorjenega poteka manj
kot 10 let in 95 %, ¢e je do prvotno dogovorjenega poteka 10 let ali vec.

V primeru Baby GaranT lahko zavarovalec zahteva odkup ali delni odkup zavarovanja, v
kolikor sta pretekli vsaj dve zavarovalni leti ter sta bili vplacani vsaj dve letni premiji. Pri
delnem odkupu lahko zavarovalec odkupi najve¢ 80 % vrednosti premozenja na svojem
osebnem racunu, preostala vrednost na osebnem racunu, pa ne sme biti nizja od 400 EUR.
Pri zavarovanjih z enkratno premijo se pri delnem odkupu sorazmerno z odstotkom odkupa
vrednosti premozenja zniza tudi zavarovalna vsota za primer smrti, vendar najmanj do
viSine 2.500 EUR nad vrednostjo enot na osebnem racunu.

Pri NLB Vita Razigrana je odkup mogo¢, pogoji pa so podobni kot pri ostalih.

Ugotavljam, da odkup zavarovanja je pri vseh nastetih produktih mozen po dveh letih
trajanja zavarovanja, z izjemo Juniorja. Pri Juniorju je moZen odkup police ze po Sestih
mesecih, ¢e so bile vplacane premije za vseh Sest mesecev. Na podlagi tega kriterija
ugotavljam, da je zavarovanje Junior najmanj restriktivno.

2.2.6. Kapitalizacija

Pri Juniorju lahko pride do kapitalizacije zavarovanja, ¢e premija tudi dva meseca po roku
zapadlosti pladila ni bila vplacana. Najprej zavarovalnica obvesti zavarovalca o neplacilu
premije. Ce se zavarovalec ne odzove na obvestilo, lahko zavarovalnica spremeni
zavarovanje v zavarovanje brez nadaljnjega vplacevanja premij t.j. Kkapitalizira
zavarovanje. To je mogoce le ob pogoju, da zavarovanje traja najmanj $est mesecev in je
bilo vplacanih najmanj Sest mesecev premij, v nasprotnem primeru pa zavarovalnica
zavarovanje prekine. Ob kapitalizaciji zavarovalec sicer ne vplacuje premij, ostaja pa
zavarovan za primer smrti in doZivetja v viSini vrednosti premoZenja na naloZbenem
racunu. Vsa dodatna zavarovanja in nezgodno zavarovanje otrok pa ob kapitalizaciji
prenehajo.

Prizma Junior omogoca kapitalizacijo zavarovanja, ¢e so bile placane vsaj dve leti
oziroma tri letne premije za zavarovanja, sklenjena za dobo petnajst ali vec let, in
zavarovalec ne Zeli ve¢ nadaljevati s placevanjem premije. V primeru kapitalizacije sta
zavarovalna vsota za smrt in zavarovalnina za hujso bolezen, v kolikor gre tudi za tovrstno
zavarovanje, enaki vrednosti premoZenja na osebnem racunu.

V splosnih pogojih zavarovanj Moj Otrok in Baby GaranT, kapitalizacija ni omenjena.
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NLB Vita Razigrana omogoca kapitalizacijo, ¢e so bile do tedaj vplaane vsaj tri letne
premije. Z dnem nastopa kapitalizacije prenehajo vsa zavarovalna kritja razen osnovnega
zivljenjskega zavarovanja, preneha se obracunavati riziko premijo, zavarovalnica pa je kot
zavarovalnino ob nastopu zavarovalnega primera dolzna izplacati tekoCo vrednost police.

Ugotavljam, da kapitalizacija je mogoca pri Juniorju, Prizmi junior in NLB Vita
Razigrani, sploSni pogoji Moj otrok in Baby GaranT pa je ne omenjajo. Najmanj
restriktivno zavarovanje je Junior, kjer je kapitalizacija mozna Ze po Sestih mesecih
trajanja zavarovanja.

2.2.7. Obnovitev

Kapitalizirano zavarovalno polico je mozno pod dolofenimi pogoji tudi obnoviti. Pri
Juniorju je mogoce polico obnoviti, ¢e zavarovalec placa vse dospele premije vklju¢no z
zamudnimi obrestmi in se strinja z novo ustrezno preracunano zajaméeno zavarovalno
vsoto ob ustreznem zavaroval¢evem zdravstvenem stanju. V primeru obnovitve
zavarovanja v treh mesecih po kapitalizaciji, je zavarovalnica dolzna polico obnoviti ne
glede na zavarovalCevo zdravstveno stanje.

Prizma Junior omogoca obnovitev zavarovanja.

Pri Moj Otrok je zavarovanje mozno na pisno zahtevo zavarovalca obnoviti, vendar
najkasneje v roku 2-h let po prekinitvi pogodbe.

V splosnih pogojih Baby GaranT obnovitev zavarovanja ni omenjena.

Zavarovalec lahko pri zavarovanju NLB Vita Razigrana kadarkoli s ponudbo predlaga
zavarovalnici, da se kapitalizirano zavarovanje obnovi tako, da se doba zavarovalnega
kritja za vsa zavarovanja, vklju¢ena v zavarovalno pogodbo, ponovno zacne (obnova
zavarovanja), pri cemer pa takSna ponudba ucinkuje le v primeru, da zavarovalec socasno
placa zavarovalnici vse do tedaj zapadle in neplacane obroke premije.

Ugotavljam, da obnovitev police je mogoca pri Stirih od zgoraj nastetih zavarovanjih, le v
splosnih pogojih Baby GaranT ni omenjena. Pogoji glede obnovitve police so si pri vseh
zavarovanjih zelo podobni, zato ni mozno ovrednotiti, katero od navedenih zavarovanj je v
tem pogledu najbolj fleksibilno.

2.2.8. Moznost prikljucitve dodatnih zavarovanj

Pri zavarovanju Junior lahko zavarovalec poleg lastnega nezgodnega zavarovanja,

nezgodno zavaruje tudi otroke. Za nezgodno zavarovanje otrok veljajo isti sploSni pogoji
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kot za nezgodno zavarovanje oseb. Razlika je le v tem, da placilo premije za nezgodno
zavarovanje otrok nastopi Sele po enem letu od sklenitve zavarovanja. Otrok je nezgodno
zavarovan ne glede na zdravstveno stanje in starost, poleg tega pa zanj ni potrebno
izpolnjevati vprasalnika o njegovem zdravstvenem stanju. Otrok je zavarovan za primer
nezgodne smrti, invalidnosti, upravic¢en pa je tudi do nadomestila za bolni$ni¢ni dan ter
dnevnega nadomestila. Dodatno nezgodno zavarovanje otrok velja do 30. septembra tistega
leta, ko otrok izpolni 19 let.

Prizma Junior omogoca prikljuéitev zavarovanja za 19 huj$ih bolezni in mozZnost
prikljucitve nezgodnega zavarovanja.

Pri zavarovanju Moj Otrok obstaja moznost dodatnega nezgodnega zavarovanja. Otrok je
nezgodno zavarovan za primer nezgodne smrti v viSini 5.000 EUR in za invalidnost zaradi
nezgode v visini 15.000 EUR.

Baby GaranT ne omogoca priklju¢itve dodatnih zavarovan;.

Pri NLB Vita Razigrana so mozna dodatna zavarovanja, in sicer dodatno Zivljenjsko
zavarovanje ter dodatno nezgodno zavarovanje.

Ugotavljam, da je po tem Kkriteriju tezko natan¢no ovrednotiti, katero zavarovanje je
najugodnejSe. Vsa omenjena zavarovanja, z izjemo Baby GaranT, omogocajo prikljucitev
razlicnih dodatnih zavarovanj. Posebnost Juniorja je, da poleg nezgodnega zavarovanja
zavarovalca omogoca tudi dodatno nezgodno zavarovanje otrok. Zanimiva pa je moznost
prikljucitve zavarovanja za 19 hujsih bolezni, ki jo omogoca Prizma Junior.
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Tabela 3: Medsebojna primerjava zavarovanj na podlagi sploSnih pogojev in dodatnih
moznosti med trajanjem zavarovanja

OPCIJE PRI ZAVAROVANJU | Junior Prizma ook B3y NLBVita
Junior GaranT Razigrana
Starostne omejitve in 14-65 let; 14-70 let; 18-25 let; 14-65 let; 14-66 let;
zavarovalna doba 10-25 let 5-25 let naj nlwstn 10 5-25 let 8-37 let
Zavarovalna vsota in BEURCO 20EUR,  25EUR;  SOEUR;  35EUR
zavarovalna premija otroka)' nn. 2.000 EUR n.n. 2.500 EUR 3.000 EUR
Zajaméena zavarovalna vsota in
SO N / / / / /
izplacilo ob dozivetju
Vodenje osebnevga racuna in DA DA DA DA DA
vrednost premozenja
Razdelitev premije med skladi in 3 hkrati; 5 hkrati; 6 hkrati; 1 hkrati; 5 hkrati;
izbira investicijskih skladov 25 izbire 22 izbire 41 izbire 5 izbire 12 izhire
Prenos sredstev med skladi DA DA DA DA DA
Spremvemba viSine premije in DA DA DA DA DA
zajamceene zavarovalne vsote
Moznost izrednih vplacil DA DA DA DA DA
Predujem DA DA DA n.p. n.p.
Mirovanje DA DA n.p. n.p. DA
Odkup DA DA DA DA DA
Kapitalizacija DA DA n.p. n.p. DA
Obnovitev DA DA DA n.p. DA
zavarovanje
Moznost prikljucitve dodatnih nezgodnq ‘a 19._ nezgodno Zivljenjsko in
. zavarovanje bolezni; . NE nezgodno
zavarovanj zavarovanje .
otrok nezgodno zavarovanje
zavarovanje

Vir: Splosni pogoji Baby GaranT, Splosni pogoji Nalozbeno zavarovanje Junior, Splosni pogoji NLB Vita
Razigrana Splosni pogoji Prizma Junior

3. PRIMERJAVA PRICAKOVANE VREDNOSTI OB
DOZIVETJU ZAVAROVANJA JUNIOR S
KONKURENCNIMI ZAVAROVANJI V SLOVENIJI

V tem poglavju diplomskega dela bom primerjal in interpretiral §tiri pricakovane vrednosti
ob doZivetju med posameznimi zavarovanji, in sicer ob spremenljivkah spol zavarovalca,
spol in starost zavarovalca, dolZina zavarovalne dobe ter pricakovana donosnost. Bistvo
primerjave izraCunov je pojasniti ali omenjene spremenjivke vplivajo na kon¢no visino
pricakovane vrednosti ob dozivetju in v primeru da vplivajo v kolik$ni meri. Hkrati bom
poskusal pojasniti tudi kako se razlike kazejo pri posamezni zavarovalnici ter katera
zavarovalnica nudi najvi§jo pricakovano vrednost ob dozivetju.
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Za natan¢nejSo analizo in interpretacijo podatkov sem jih posku$al pridobiti ¢im veg,
vendar je razpolozZljivost le-teh s strani razlicnih zavarovalnic slaba, zato sem poskusal
najti najblizji skupni imenovalec, ki bi Se omogocil ustrezno reprezentativnost pridobljenih
podatkov.

Prvi problem, na katerega sem naletel je dejstvo, da imajo zavarovalnice ponavadi tri
vnaprej podane pri¢akovane stopnje donosnosti, ki pa se medsebojno razlikujejo. Tudi
spletni kalkulatorji ne omogoc¢ajo poljubne izbire pri¢akovane donosnosti, pa¢ pa le
nekatere specifi¢ne vrednosti. Tako nekatere zavarovalnice navajajo 6 %, 8 % in 10 %
pri¢akovano stopnjo donosnosti, druge 8 %, 10 % in 12 %, le Prizma Junior in Moj otrok
sta zelo fleksibilni v informativnih izracunih, saj omogocata poljubno izbiro stopnje
donosa. Za nekatera zavarovanja ni bilo mogoce pridobiti pri¢akovane vrednosti police ob
dospetju, zato jih v analizo nisem vkljucil. V svojih primerjavah sem najveckrat uporabil 8
% stopnjo donosnosti, saj je bila navedena pri najve¢ zavarovalnicah.

Druga tezava, s katero sem se soocil, je bila viSina zavarovalne vsote, saj se ta glede na
vplacano premijo razlikuje od zavarovalnice do zavarovalnice. S preizkuSanjem sem
poiskal najustreznejSo visino premije, ki omogoca pri vseh zavarovalnicah enako vi§ino
zavarovalne vsote. Tako sem pri prvi in tretji primerjavi izbral vsoto 9.000 EUR ter pri
drugi in Cetrti 12.000 EUR.

3.1. PRIMERJAVA VISIN PVD GLEDE NA SPOL ZAVAROVANCA

Pomemben kriterij, ki ga zavarovalnice upoStevajo pri sklenitvi Zivljenjskih zavarovanj, je
spol zavarovanca. V Sloveniji se je v zadnjih petdesetih letih Zivljenjska doba podaljSala za
11 let. Decek, ki je bil v Sloveniji rojen v letth 2002/2003, lahko pri¢akuje, da bo Zivel 73
let, deklica rojena v enakem obdobju pa skoraj 81 let. Ker je pricakovana zivljenjska doba
zensk daljSa od moskih, bom s spodnjim primerom poskusil ugotoviti vpliv le-te na
vrednost NaloZbenega Zivljenskega zavarovanja (v nadaljevanju NZZ) ob doZivetju
Zavarovanca.

V prvi primerjavi bom medseboj primerjal pri¢akovano vrednost ob doZivetju (v

nadaljevanju PVD) moskega in Zenske, starega 30 let, ob dobi trajanja zavarovanja 15 let,
z mesecno premijo 50 EUR in visino zavarovalne vsote 9.000 EUR.
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Tabela 4: PVD po razlicnih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 30 let starega moskega in Zensko ob mesecni premiji 50 €, zavarovalni dobi
15 let in stopnji donosnosti 8 %.

Z AVAROVANJE PVD M | PVD Z PVD Z/PVD M
(\A9) (\49) (v %)
Junior 14.248 | 14.349 0,71
Prizma Junior 14.127 | 14.149 0,16
Moj Otrok 14.673 | 14.863 1,29
NLB Vita Razigrana | 15.667 | 15.902 1,50

Vir: Izracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

Slika 1: PVD po razlicnih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 30 let starega moskega in Zensko ob mesecni premiji 50 €, zavarovalni dobi
15 let in stopnji donosnosti 8 %.
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Vir: lzracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

Na podlagi rezultatov prikazanih v tabeli 4 ter sliki 1, lahko sklepamo, da zavarovanje
Junior v absolutnem smislu ob navedenih spremenljivkah ni najdonosnejSe zavarovanje.
Ob donosnosti 8 % se je slabse odrezala le Prizma Junior, medtem ko sta bili zavarovanji
Moj otrok ter NLB Vita Razigrana opazno donosnejSi od Juniorja pri obeh spolih.
Najdonosnejse zavarovanje je NLB Vita Razigrana.
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Slika 2: Koeficient PVD Z/PVD M za posamezno nalozbeno zavarovanje za 30 let starega
moSkega in Zensko

1,509
0,
1,50% .
1,00% 0,71%
0,50% 0.16°
0,00%
Junior Prizma Junior Moj Otrok Razigrana

Vir: Izracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

Pri primerjavi vpliva spola na pricakovano vrednost zavarovanja ob dozivetju se Junior
uvrs¢a na drugo mesto. To pomeni, da je pri Juniorju vpliv spola zavarovalca na
pricakovano vrednost ob doZivetju relativno nizek glede na konkurenco. Nizje razlike so le
pri Prizmi Junior, medtem ko Moj otrok in NLB Vita Razigrana najopaznejSe razlikujeta
med spoloma.

3.2. PRIMERJAVA VISIN PVD OB DOZIVETJU GLEDE NA SPOL IN
STAROST ZAVAROVANCA

Eden izmed bolj razSirjenih argumentov pri trZzenju zivljenjskih zavarovanj je dejstvo, da je
potrebno skleniti zavarovanje ¢imprej (do starosti priblizno 30 let), saj so kasneje stroSki
zavarovanja vi$ji, za isto viSino premije se dobi manj, pred sklenitvijo Zzivljenjskega
zavarovanja je potreben zdravniski pregled itd. Zato bom na spodnjem primeru prikazal
kako se spreminja zavarovalna vsota glede na spol in starost sklenitelja zavarovanja.
Poskusal bom ugotoviti kako velike so razlike med zavarovanji.

Pri tem primeru sem uporabil 27 let starega moskega in Zensko s trajanjem zavarovalne
dobe 20 let, ki mesecno vplacujeta premijo 50 EUR, zavarovalna vsota za smrt pa znasa
12.000 EUR. Drug primerjani par ima zavarovanje sklenjeno ob enakih pogojih, le da sta
zavarovanca stara 45 let.

Na podlagi izracunov v spodnji tabeli je moZno potrditi domnevo iz uvoda, torej da stare;jsi

zavarovalci lahko pricakujejo nizjo vrednost premozenja kot mlajsi zavarovalci, kar velja
za oba spola enako.
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Tabela 5: PVD po razlicnih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 in 45 let starega moskega in Zensko ob mesecni premiji 50 €,
zavarovalni dobi 20 let in ob donosnosti 8 %.

PVD PVD PVD M45/ RVD RVD PVD Zv45 /

ZAVAROVANJE M27 M45 PVD M27 727 745 PVD 727
e e (v %) e ve (v %)
Junior 23.929 22.077 -7,74 24.247 23.459 -3,25
Prizma Junior 23.308 21.172 -9,16 23.335 22.282 -4.51
Moj Otrok 24,188 22.005 -9,03 24,592 23.668 -3,76

NLB Vita

Razigrana 25.950 23.310 -10,17 26.464 25.343 -4,24

Vir: Izracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

V absolutnem smislu je ob navedenih spremenljivkah, tako za moske kot za Zenske pri
obeh starostih, cenovno najugodnejSe zavarovanje NLB Vita Razigrana. Sledi ji Moj
Otrok, Junior pa je na predzadnjem mestu.

Slika 3: PVD po razlicnih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 in 45 let starega moskega in Zensko 0b mesecni premiji 50 €,
zavarovalni dobi 20 let in donosnosti 8 %.
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Vir: Izracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

Primerjava zavarovanj glede vpliva spola in starosti na pri¢akovano vrednost ob dozivetju
kaZe na to, da zavarovalnice na splosno veliko bolj razlikujejo glede na starost pri moskih,
kot pri Zenskah. Razlike med moskimi in Zenskami so v razponu med 4 in 5 odstotnih tock;
torej je moski pri visji starosti upravicen do bistveno nizje PVD kot zenska. Sklepamo
torej, da je starost zavarovalca bistveno pomembnejsi dejavnik pri moskih kot pri Zenskah,
kjer ne igra bistvene vioge.

33



Slika 4: Koeficienta PVD M45/PVD M27 in PVD 7Z45/PVD 727 za posamezno nalozbeno
zavarovanje
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Vir: Izracuni na splemi strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

Najvecje razlike pri moskem spolu je opaziti pri zavarovanju NLB Vita Razigrani, saj se
PVD za moskega, ki se zavaruje pri 27-ih letih za 10 % razlikuje od PVD moskega, ki se
zavaruje pri 45-ih letih ob ostalih nespremenjenih pogojih. Junior pri moskih najmanj
razlikuje glede na starost.

Pri zavarovanju Zensk na splo$no opazimo manj razlikovanja glede na starost, prav tako pa
so manj$a tudi odstopanja med zavarovanji, ki se gibljejo v razponu med 3 in 4 %. Glede
razlik med spoloma in starostjo zavarovanca najmanj razlik opazimo pri zavarovanju
Junior, najve€ pa pri zavarovanju Prizma Junior.

3.3. PRIMERJAVA VISIN PVD GLEDE NA DOLZINO
ZAVAROVALNE DOBE

V tem delu diplomskega dela bom opravil primerjavo med 27 let starim moskim in Zensko,
ki skleneta nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje za zavarovalno dobo 15 let in mesecno
vplacujeta premijo 50 EUR, zavarovalna vsota pa znaSa 9.000 EUR, ter na drugi strani z
enakimi pogoji, le da je zavarovanje v tem primeru sklenjeno za zavarovalno dobo 20 let in
je zato posledi¢no zavarovalna vsota 12.000 EUR.

Na podlagi izraCunov iz spodnje tabele lahko ugotovimo, da je trajanje zavarovalne dobe
izjemno pomemben dejavnik pri NZZ. S primerjavo krajie in daljse zavarovalne dobe
lahko vidimo zakonitosti obrestno obrestnega racuna, saj se pri nekaterih zavarovalnicah
pri¢akovana vrednost premozenja ob dozivetju v 5-ih letih skoraj podvoji.
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Tabela 6: PVD po razlicnih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 let starega moSkega in Zensko, pri zavarovalni dobi 15 in 20 let,
mesecni premiji 50 € in ob donosnosti 8 %.

PVD PVD |PVD M20/ PVD PVD PVD ZVZO /
ZAVAROVANJE M15 M20 PVD M15 715 720 PVD 715
(\A3)] (\A3)] (v %) (\A3)] (\A3)] (v %)
Junior 14.284 23.929 67,52 14.416 24.247 68,20
Prizma Junior 14.146 23.308 64,77 14.150 23.335 64,91
Moj Otrok 14.720 24.188 64,32 14.891 24.592 65,15
NLB Vita Razigrana | 15.716 25.950 65,12 15.934 26.464 66,09

Vir: Izracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

Slika 5: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 let starega moskega in Zensko, pri zavarovalni dobi 15 in 20 let, ob
mesecni premiji 50 € in donosnosti 8 %.
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Vir: Izracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

Slika 6: Koeficienta PVD M20/PVD M15 in PVD Z20/PVD Z15 za posamezno nalozbeno
zavarovanje
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Vir: Izracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.
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Na podlagi primerjave zavarovanj ob razlicnih zavarovalnih dobah lahko ugotovimo, da
prihaja do najvecjih razlik pri PVD glede na dolZino zavarovalne dobe pri zavarovanju
Junior, najmanj pa pri Moj otrok. To pomeni, da zavarovalec na dolgi rok relativno najveé
pridobi pri Juniorju, najmanj pa pri Moj otrok.

3.4. PRIMERJAVA VISIN PVD OB DOZIVETJU GLEDE NA
PRICAKOVANO DONOSNOST

V tem delu bom za primerjavo vzel 27 let staro zensko, ki sklene zavarovanje za 20 let,
mese¢na premija je 50 EUR, zavarovalna vsota ob donosnosti 8 % in 10 % za smrt pa
znaSa 12.000 EUR.

Tabela 7: PVD po razli¢nih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 let staro Zensko ob donosnosti 8 % in 10 %

ZAVAROVANJE S.D. S.D. S.D.10%/
8 % 10 % S.D.8%
Junior 24.247 29.425 121,36 %
Prizma Junior 23.335 29.009 124,32 %
Moj Otrok 24.592 30.809 125,28 %
NLB Vita Razigrana 26.464 33.407 126,24 %

Vir: Izracuni na spletni strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

V absolutnem smislu je tako ob donosnosti 8 % kot ob donosnosti 10 % najugodnejse
zavarovanje NLB Vita Razigrana, saj je PVD v obeh primerih najvi§ja. Junior se v obeh
primerih uvr§¢a med manj donosna zavarovanja.

Slika 7: PVD po razlicnih zavarovanjih v letu 2010 (v EUR) za posamezno nalozbeno
zavarovanje za 27 let staro Zensko ob donosnosti 8§ % in 10 %
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Vir: Izracuni na spletne strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.
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Slika 8: Koeficient S.D. 10 %/S.D. 8 % za posamezno nalozbeno zavarovanje
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Vir: Izracuni na spletne strani zavarovalnic: Triglav, Maribor, Tilia in NLB Vita.

Primerjava vpliva razli¢nih stopenj donosnosti med posameznimi zavarovanji na PVD
uvriéa Junior med najmanj odzivna zavarovanja. Ce se spremeni stopnja donosnosti za 2
odstotni tocki, se to najbolj odrazi pri NLB Vita Razigrani, kjer so razlike najve¢je. Junior
se uvrs€a najnizje, saj so razlike v PVD pri njem najnizje.

4. SKLEP

Zivljenjska zavarovanja postajajo ¢edalje bolj pomembna oblika zavarovanj in se razvijajo
v skladu s potrebami ljudi. Zivljenjsko zavarovanje je osebno zavarovanje, ki se nanasa na
zavarovanje za nevarnosti, ki pretijo ¢loveku, njegovemu zivljenju in njegovi integriteti.
Temelji na negotovosti trajanja Clovekovega zivljenja. Gre torej za zavarovanje
¢lovekovega Zivljenja za primer pogodbenega dogodka in za obdobje, za katero je
zavarovanje sklenjeno.

Pomen Zivljenjskih zavarovanj lahko analiziramo z vidika posameznika ali z vidika celotne
druzbe. Z vidika posameznika zivljenjsko zavarovanje zagotavlja ekonomsko varnost
druzini zavarovalca v primeru njegove smrti, zavarovalcu omogoca var¢evanje, finanéno
varnost ob upokojitvi ter sluzi kot instrument zavarovanja posojila. Z vidika druzbe pa
lajSa breme pokojninske blagajne ter sluzi kot podpora stabilnih nalozb v gospodarstvo.

Kot ena izmed pomembnejSih oblik Zivljenjskega zavarovanja se je razvilo NaloZbeno
zivljenjsko zavarovanje, ki je oblika Zivljenjskega zavarovanja, pri katerem poleg
zavarovanja za primer smrti, varéujemo v izbranih vzajemnih skladih. Izplac¢ana
zavarovalna vsota ni znana vnaprej in je odvisna od vrednosti indeksa, na katerega je
vezana. Investicijski skladi so institucije financnega trga, ki zbirajo denarna sredstva
investitorjev in tako zbrana denarna sredstva investirajo v razli¢ne vrste nalozb, ki tvorijo
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portfelj investicijskega sklada. V skladu s slovensko zakonodajo loCimo odprte
investicijske sklade ali vzajemne sklade in zaprte investicijske sklade ali investicijske
druzbe.

Na slovenskem zavarovalnem trgu so se nalozbena Zivljenjska zavarovanja prvi¢ pojavila v
letu 1999, ko je bila spremenjena pokojninska zakonodaja. Takrat so zavarovalnice in
pokojninske druzbe zacele prodajati prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja. S
sprejetiem Zakona o zavarovalniS$tvu leta 2000, ki je uskladil slovensko zavarovalniS$ko
zakonodajo z evropsko, so bili postavljeni zakonski okviri za moznost hitrejSega razvoja
takSnih zavarovanj. Odprt je bil slovenski zavarovalni trg, tuje osebe pa so postale
izenaCene z domacimi glede kapitalskih nalozb v zavarovalnice in glede ustanavljanja
zavarovalnic. Omogoceno je bilo ustanavljanje podruznic tujih zavarovalnic.

Danes obstaja na trgu veliko razliénih oblik Zzivljenjskih zavarovanj, ki so namenjena
razlicnim ciljnim skupinam. Ena izmed novejSih, a hkrati zelo pomembnih oblik, je
Zivljenjsko zavarovanje namenjeno zagotavljanju varnosti otrok, ki mi je zaradi mojih
preteklih izkuSenj Se posebej zanimivo.

V svojem diplomskem delu sem podrobneje predstavil pet nalozbenih zivljenjskih
zavarovanj, katerih namen je varCevanje za otrokovo prihodnost oziroma zagotavljanje
finan¢ne pomoci v primeru smrti starSev. Pri analizi sem primerjal naslednja zavarovanja:
Nalozbeno zavarovanje Junior, Prizma Junior, Moj otrok, Baby GaranT ter NLB Vita
Razigrana. Primerjal sem jih na podlagi splosnih pogojev zavarovanj (splosnih znacilnosti
zavarovanj in moznosti med trajanjem zavarovanja) ter na podlagi pri¢akovane vrednosti
ob dozivetju ob razli¢nih zavarovalnih pogojih.

Rezultati primerjalne analize splo$nih pogojev zavarovanj kazejo, da so si ¢leni splo$nih
pogojev naceloma zelo podobni, so pa v dolocenih to¢kah opazna odstopanja. Vecjih razlik
ni opaziti pri postavkah ZZV in izplacilo ob dozivetju, vodenju osebnega racuna, prenosu
sredstev med skladi, sprememb visine premije in ZZV, moznostjo izrednih vplacil,
predujemom, mirovanju, odkupu, kapitalizaciji in obnovitvi. Splo$ni pogoji zgoraj
navedenih zavarovanj, se v omenjenih toCkah razlikujejo le v podrobnostih. Vecje razlike
je mogoce zaznati pri postavkah starostne omejitve in zavarovalne dobe, zavarovalne vsote
in zavarovalne premije, razdelitve premij med skladi in izbiri investicijskih skladov ter
moznosti priklju¢itve dodatnih zavarovanj. Pri teh so prisotne opaznejSe razlike med
zavarovanji. Sluzijo lahko kot pomoc¢ pri opredelitvi, katero zavarovanje je konkurencnejSe
in primernejSe za posameznika.

Primerjava pri¢akovane vrednosti ob dozivetju temelji na primerjavi Stirih spremenljivk, in
sicer glede na spol zavarovanca, glede na spol in starost zavarovanca, glede na dolzino
zavarovalne dobe in glede na pricakovano vrednost ob dozivetju. Namen te primerjave je
bil prikazati ali in v kolikSni meri omenjene spremenljivke vplivajo na kon¢no visino
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pricakovane vrednosti ob dozivetju, kaksne so razlike med posameznimi zavarovalnicami
in katera zavarovalnica nudi najvi§jo pricakovano vrednost ob dozivetju. Analiza je
pokazala, da imajo izbrane spremenljivke velik vpliv na pricakovano vrednost ob
dozivetju, le-ta pa se tudi razlikuje med razli¢nimi zavarovanji.

V svojem diplomskem delu sem preizkusal naslednji dve hipotezi: (i) Nalozbeno
zavarovanje Junior zavarovalcu omogoca najvecjo fleksibilnost med trajanjem zavarovanja
v primerjavi z ostalimi konkuren¢nimi produkti.; (ii) Nalozbeno zavarovanje Junior je
stroSkovno najucinkovitejSe zavarovanje, kar se kaze preko najvisje pricakovane vrednosti
ob dozivetju izmed vseh ostalih konkuren¢nih produktov.

Medsebojna primerjava splosnih pogojev zavarovanj v tretjem poglavju diplomskega dela
sluzi kot osnova za testiranje prve hipoteze. Menim, da prve hipoteze ni mogoce ne
potrditi, ne ovre¢i. Glede na podatke iz sploSnih pogojev namre¢ ni mogoce empiri¢no
ovrednotiti posameznih kriterijev, zato medsebojna primerjava zavarovanj glede na kriterij
fleksibilnosti ni mogoc€a. Podatki so nemerljivi, pomanjkljivi, preve¢ splosni ter v
splosnem tezko primerljivi. Tako ne moremo z gotovostjo trditi, da NaloZbeno zavarovanje
Junior zavarovalcu omogoca najvecjo fleksibilnost med trajanjem zavarovanja v primerjavi
z ostalimi konkuren¢nimi produkti.

Drugo hipotezo sem preverjal s primerjavo zavarovanj na podlagi pri¢akovane vrednosti
ob dozivetju v cetrtem poglavju diplomskega dela. Izrauni in ugotovitve ob
spremenljivkah spol zavarovalca, starost zavarovalca, dolzina zavarovalne dobe ter ob
neposredni primerjavi med zavarovanji ovracajo drugo hipotezo. NaloZbeno zavarovanje
Junior stroskovno ni najucinkovitejSe zavarovanje, saj v primerjavi z ostalimi
konkurenénimi produkti ne dosega najvisje pri€akovane vrednosti ob dozivetju.

39



40



10.

11.

12.

13.

14.

15.

. LITERATURA IN VIRI

Benko, M. (2005). Nalozbena Zivijenjska zavarovanjan (magistrsko delo). Ljubljana:
Ekonomska fakulteta.

Bijeli¢c, M. (1998). Zavarovanje in pozavarovanje. Ljubljana: Art agencija za
Slovenico.

Bodie, Z., Kane, A., & Marcus A. J. (2001). Investments. New York: McGraw-Hill.

Bohinc A. (2002): Najboljse zivijenjsko zavarovanje za vas. Kapital, 12, 56-57.

Bogataj, M. (1998). Zivijenjska zavarovanja. Portoroz: Fakulteta za pomorstvo in
promet.

Boncelj, J. (1983). Zavarovalna ekonomika. Maribor: Zalozba Obzorja.

Dimovski V., & Gregori¢, A. (2000): Temelji bancnistva. Ljubljana: Ekonomska
fakulteta.

Dolceta, vrste Zivljenskih zavarovanj. Najdeno 1. aprila 2011 na spletnem naslovu
http://www.dolceta.eu/slovenija/Mod2/Vrste-zivljenjskih-zavarovanj.html

Gole, H. (2006). Financne nalozbe v Zivijenjsko zavarovanje (diplomsko delo).
Ljubljana: Ekonomska fakulteta.

Grobelsek, M. (1999). Triglav uvaja novosti. Gospodarski vestnik, 48(2), str. 30.
Ivanjko, S. (1999). Uvod v zavarovalno pravo. Maribor: Pravna fakulteta.

Zavarovalnica Triglav d. d. (2006). Zivijenska zavarovamja (interno gradivo).
Ljubljana: Zavarovalnica Triglav.

Konc¢ina, M. (1994). Trzenje osebnih in premozenjskih zavarovanj na slovenskem
zavarovalnem trgu. Ljubljana: samozalozba.

OECD. (1996). Policy Issues in Insurance: Investment, Taxation, Insolvency. Centre
for Co-operation with the Economies in Transition. Paris: OECD publication, str 169.

Slovensko zavarovalno zdruzenje. (2011). Statisticni zavarovalniski bilten 2010.
Ljubljana: Slovensko zavarovalno zdruZenje.

41



16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Generali zavarovalnica. 2006. Splosni pogoji Baby GaranT. Ljubljana: Zavarovalnica
Generali.

Zavarovalnica Triglav. 2006. Splosni pogoji Nalozbeno zavarovanje Junior. Ljubljana:
Zavarovalnica Triglav.

Nova ljubljanska banka. 2009. NLB Vita. 2009. Splosni pogoji NLB Vita Razigrana.
Ljubljana: NLB.

Zavarovalnica Maribor. 2008. Splosni pogoji Prizma Junior. Maribor: Zavarovalnica
Maribor.

Swiss Re. (2003). Unit-linked insurance in western Europe: regaining momentum?
Zurich: Sigma 3/2003(6).

Zavarovalnica Maribor, pricakovana vrednost ob dozZivetju. Najdeno 10. junija 2011
na spletnem naslovu http://www.zmprizma.si/index.php?id=4

Zavarovalnica NLB Vita, pricakovana vrednost ob dozivetju. Najdeno 10. junija 2011
na spletnem naslovu http://www.nlbvita.si/zavarovanja#-,-,-,0

Zavarovalnica Tilia, pricakovana vrednost ob doZivetju. Najdeno 10. junija 2011 na
splethem naslovu http://www.zav-tilia.si/si/zivljenje/nalozbeno/mojotrok/#pregled

Zavarovalnica Triglav, pricakovana vrednost ob dozivetju. Najdeno 10. junija 2011 na
spletnem naslovu https://www.triglav.si/wide.jsp?id=2058267401245947317&cset=1

Zavarovalnica Triglav, nalozbena zavarovanja. Najdeno 5. Aprila 2011 na splethem
naslovu http://www.triglav.si/stran.asp?id=613

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU), Uradni list RS, st.
110/2002.

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1-UPB1), Uradni list
RS, st. 26/2005.

Zakon o zavarovalnistvu (ZZavar), Uradni list RS, st. 109/2006, 13/2000.

42



