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UVOD

V razvitih svetovnih ekonomijah nalozbena zavarovanja ze vec desetletij pomembno vplivajo
na rast trga Zivljenjskih zavarovanj. Ceprav so klasi¢na Zivljenjska zavarovanja $¢ vedno
najpogostejsa oblika, pa je tudi zaradi sprememb v svetovni ekonomiji v zadnjem desetletju
porast deleza nalozbenih zavarovanj &edalje opaznejsi. Ze v zgodnejsih Sestdesetih letih
prejSnjega stoletja se je v drzavah z razvitimi trgi vrednostnih papirjev pojavila potreba po
alternativnih oblikah zavarovanja, ki naj bi bila ucinkoviteje udelezena pri vedno vecjih
donosih, ki jih je omogocal trg.

Na slovenskem trgu Zivljenjskih zavarovanj so se sodobne oblike Zivljenjskih zavarovanj,
tako imenovana naloZbena zavarovanja, predvsem zaradi nezadostne razvitosti lokalnega trga
vrednostnih papirjev in lokalne zakonodaje, pojavile Sele v letu 2001. Nalozbena zavarovanja
zdruzujejo znacilnosti Zivljenjskih zavarovanj ter hkrati ponujajo moznost donosnejSega
nalaganja sredstev v investicijske sklade. Vecina naloZbenih zavarovanj je konstruiranih tako,
da je naloZbeni del zavarovanja neposredno vezan na nek investicijski sklad, ki je lahko
zunanji sklad, na primer vzajemni sklad ali notranji sklad, ki ga upravlja zavarovalnica sama.
Taka zavarovanja so znana tudi pod imenom Zivljenjska zavarovanja vezana na enote
investicijskih skladov.

Po trznem delezu Zivljenjskih zavarovanj, med katerimi so tudi nalozbena zavarovanja, je na
prvem mestu Zavarovalnica Triglav. Omenjena zavarovalnica ponuja tri oblike naloZzbenih
zavarovanj, katere bom predstavila v tem diplomskem delu.

Osnovni namen mojega diplomskega dela je predstaviti pomen nalozbenih zavarovanj in
zivljenjskih zavarovanj na sploh, prikazati oblike naloZbenih zavarovanj Zavarovalnice
Triglav, njihove znacilnosti in primerjavo med njimi.

V prvem delu bom opredelila zavarovanje na sploh, kaj je njegova funkcija in kaj je to
zavarovalnica. Nato bom predstavila slovensko zavarovalno dejavnost znotraj Slovenije in v
mednarodnem prostoru.

V drugem delu bom predstavila pojem in pomen zivljenjskega zavarovanja, statisti¢ne
podatke le tega na slovenskem zavarovalnem prostoru v letu 2005 ter njegovo primerjavo z
nezivljenjskim zavarovanjem.

Tretji del bo vseboval kratko predstavitev razli¢nih oblik Zivljenjskih zavarovanj, med njimi
tudi nalozbena zavarovanja, temo tega diplomskega dela.



Nadaljevala bom s cCetrtim delom in razmiSljanjem o prednostih in slabostih naloZbenih
zavarovanj ter njihovi primerjavi s klasi¢nim Zivljenjskim zavarovanjem in neposrednim
investiranjem v vzajemne sklade.

Peti del tega diplomskega dela bo vseboval predstavitev nasSe najve¢je zavarovalnice, to je
Zavarovalnice Triglav, d.d., njene dejavnosti ter njenega poslovanja v letu 2005.

V Sestem delu bo sledila predstavitev treh nalozbenih zavarovanj zavarovalnice Triglav,
prikazala bom investicijske sklade med katerimi lahko zavarovalci teh nalozbenih zavarovanj
izbirajo in primerjala stroske teh investicijskih skladov.

V sedmem delu bom primerjala nalozbena zavarovanja zavarovalnice Triglav glede na
njihove splosne pogoje in v osmem delu glede na pri¢akovane donosnosti ob dozivetju.

V zadnjem delu diplomskega dela, v sklepu, pa bom poudarila kako pomembno je poznati kaj
nam pri nalozbenem zavarovanju zavarovalnica pravzaprav ponuja ter kakSne moznosti
imamo pri posamezni obliki takega zavarovanja, Se posebej pri nalozbenih zavarovanjih, ki
jih ponuja zavarovalnica Triglav.

Metodologija: Analiza literature ter javno dostopnih virov na Spletu.
1. NA SPLOSNO O ZAVAROVANJU

1.1. ZAVAROVANJE

Zavarovanje je ustvarjanje gospodarske varnosti z izravnavanjem gospodarske nevarnosti
(Boncelj, 1983, str. 13). Iz tega nedvoumno izhaja, da je zavarovanje gospodarska dejavnost,
katere cilj je ustvarjanje gospodarske varnosti in sredstvo za izravnavanje nevarnosti. V
zavarovanju gre za ustvarjanje varnosti na podlagi velikega Stevila sklenjenih zavarovan;.

Za zavarovanje kot gospodarsko dejavnost pa je pomembno, da ne gre za dejavnost, s katero
se izkljuno zasledujejo individualni pridobitni interesi posameznikov, temve¢ je
zavarovalstvo v veliki meri partner drzave in druzbe ne podrocju uresnicevanja kolektivne in
individualne socialne varnosti ljudi (Ivanjko, 1999, str. 13).

Tako lahko iz navedenega zaklju¢imo vsaj dvoje. Prvi¢, da je zavarovanje gospodarska
dejavnost, ki se neposredno odziva na dogajanja na trgu, ter da za to gospodarsko dejavnost v
celoti veljajo zakoni konkuren¢nosti in drugi¢, da je osrednje vprasanje pri zavarovanju in v
zvezi z zavarovanjem varnost v najsirSem pomenu besede.



1.2. ZAVAROVALNICA

Zakon o zavarovalniStvu (ZZavar-UPB2, 2006, 1. ¢len) doloc¢a, da je zavarovalnica pravna
oseba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje Agencije za zavarovalni
nadzor za opravljanje zavarovalnih poslov.'

Zavarovalnico razumemo kot institucijo ali organizacijo, kot gospodarsko ali vzajemno
druzbo, ki se ukvarja z zavarovalnimi ter z drugimi neposredno povezanimi posli (Pavliha,
2000, str. 86).>

Zavarovalnice so pomembni gospodarski subjekti slehernega narodnega gospodarstva.
Najpomembnejsa sta dva vidika njihovega delovanja. Najprej in na prvem mestu, kar je
seveda osnovna dejavnost, prevzem rizikov, sklenitev zavarovanj in v primeru nastanka
Skodnih primerov izplacila poStene oziroma dogovorjene odskodnine. Druga skupina
aktivnosti je povsem finanCne narave. Gre za oblikovanje taksSne kapitalske moci
zavarovalnice, ki ji glede na obseg in vrste zavarovalnih poslov, ki jih opravlja, zagotavlja
sposobnost, da v vsakem trenutku izpolni svoje zapadle obveznosti (likvidnost) in da je trajno
sposobna izpolniti vse svoje obveznosti (solventnost) (ZZavar-UPB2, 2006, ¢len 104).

Zavarovalnice so dolzne poslovati gospodarno in skrbno z viri in nalozbami tako, da so v
vsakem trenutku sposobne izpolniti vse dospele obveznosti (Znidarsi¢, 2004, str. 106).

Da bi zavarovalnica lahko uspesno opravljala zavarovalno dejavnost mora vkljuCevati tri
prvine (Boncelj, 1983, str.14):

- svojevrstno organizacijo (navznoter in navzven),

- gospodarsko in pravno samostojnost,

- njena temeljna (v najve¢ primerih tudi edina) dejavnost je zavarovanje.

1.3. FUNKCIJA ZAVAROVANJA

Zavarovalnistvo ima pomembno, dejansko nenadomestljivo vlogo na podro¢ju zagotavljanja
materialne dimenzije varnosti. Nekateri avtorji uporabljajo pojmovno zvezo gospodarska
varnost, pri ¢emer jo definirajo (Boncelj, 1983, str. 76) kot gotovost, da bo gospodarska
nevarnost, ki je komplementarna, odpravljena z zavarovanjem v njeni gospodarski posledici,
ali reCeno drugaCe, da bo z uresniCevanjem gospodarske nevarnosti nastala Skoda,
nadomes¢ena z zavarovanjem (Znidar$i¢, 2004, str. 51). To pa v praksi pomeni vrnitev v

! Zavarovalni posli po ZZavar-UPB2 so sklepanje in izvrievanje pogodb o premozenjskem in Zivljenjskem
zavarovanju ali pozavarovanju, razen obveznih socialnih zavarovanj.

* Z izrazom zavarovalnica poimenujemo danes v skladu s pozitivno zakonodajo zavarovalne delniske druzbe,
vzajemne zavarovalnice, pozavarovalnice, zavarovalni in pozavarovalni pool ter zavarovalno skupino.
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prejSnje stanje, ali vzpostaviti takSnega, da je vse tako, kot da nevarnostnega dogodka in
Skode ni bilo.

Funkcija zavarovanja je varovanje posameznikovega premozenja, tako da se iz prispevkov
mnogih, ki so izpostavljeni enakim nevarnostim, izplaca zavarovalnina ali zavarovalna vsota
tistim, ki se jim zgodi zavarovalni primer ali ki so upravicenci izplacila ob zavarovalnem
primeru.

1.4. ZAVAROVALNA DEJAVNOST V SLOVENIJI

Z vstopom Slovenije v EU 1. maja 2004 je slovenski zavarovalni trg dozivel obcutne
spremembe. Zanimanje tujih zavarovalnih druzb za poslovanje na slovenskem trgu je preseglo
vsa pricakovanja. Zdi se da so te le ¢akale na formalni vstop Slovenije v EU, ko so bile za
tujce odstranjene Se zadnje ovire za trzenje zavarovanj v Sloveniji. Tako je bilo 25. aprila
2005 na seznamu druzb, ki so pridobile dovoljenje Agencije za zavarovalni nadzor za
poslovanje v Sloveniji, ve¢ kot 120 druzb.

Prihod tujih zavarovalnih druzb na slovenski zavarovalni trg je prispeval k dinamicnosti
domacega razpona zavarovalnih storitev in povecal viSino obracunanih premij v razli¢nih
zavarovalnih vrstah, ki so bile v preteklosti slabo razvite. Najvecji delez trznih inovacij je bil
zaznan na podrocju Zivljenjskih zavarovanj.

V januarju 2005 je Slovenica, zavarovalniSka hisa, ustanovila posebno zavarovalno druzbo
imenovano SlovenicaZivljenje - Zivljenjska zavarovalnica. 28. junija 2005 sta se za projekt
povezovanja odlocili zavarovalnici Slovenica, d.d. Ljubljana in Adriatic, d.d. Koper.

Po lastniStvu lahko zavarovalne druzbe razdelimo na domace in tiste s tujim kapitalom. Druzb
s slovenskim kapitalom je med vsemi najvec, in sicer 13, kar je enako kot leta 2004. Tuji
kapital je v ve¢jem ali vsaj polovicnem delezu zastopan v delniskih druzbah Arag, Generali,
Grawe, Merkur in NLB Vita, zelo malo pa ga je v zavarovalnici AdriaticSlovenica in
pozavarovalnici Sava. Po koncu lastninjen;j te najvecje slovenske pozavarovalnice in najvecje
slovenske zavarovalnice Triglav je zdaj njuna vecinska lastnica drzava, ki si prizadeva okoli
njiju oblikovati dva zavarovalniska stebra.

V slovenskem zavarovalnem sektorju trenutno posluje 20 druzb, od katerih je 18 zavarovalnic
in 2 pozavarovalnici, med katerimi je v Slovensko zavarovalno zdruzenje (v nadaljevanju
SZZ) vclanjenih 17 druzb (13 zavarovalnic, dve pozavarovalnici in dve druge clanice).
Krekova zavarovalnica d.d., avstrijska zavarovalnica Wiener Stadtische in Victoria
zavarovalnica pa so 3 zavarovalnice, ki niso ¢lanice SZZ.



Clanstvo v SZZ je prostovoljno. Obvezno je le v primeru trzenja obveznih avtomobilskih
zavarovanj.

Glede na dolocbe Zakona o zavarovalniStvu je pricakovati, da se bo Stevilo kompozitnih
zavarovalnic v Sloveniji sCasoma zmanjSalo zaradi logi¢ne razdelitve portfelja. V letu 2005 je
bilo kompozitnih 7 druzb (8 druzb v letu 2004) , 4 so samo zivljenjske (3 druzbe v letu 2004)
in 4 samo premozenjske (enako v letu 2004). Pri tem naj opozorim na posebnost pri Triglav
zdravstveni zavarovalnici, ki smo jo v preteklosti zaradi njenega portfelja prikazovali kot
zivljenjsko zavarovalnico, v letu 2005 pa jo Stejemo tudi med zdravstvene zavarovalnice.

Statisticni podatki za leto 2005 kazejo, da se slovenska zavarovalna dejavnost uspesno
razvija. Prav v zadnjih nekaj letih je rast premije Se zlasti strma. Stopnja rasti zbrane
zavarovalne premije vse od leta 1997 ni bila nikoli manjs$a od 10 %, razen v letu 2005 ko pade
na 6,6 %, kar pa je Se vedno spodbudno za prihodnost slovenskega zavarovalnistva. Leta 2005
so zavarovalnice in druge Clanice SZZ zbrale za 371,2 mrd SIT (1,549 mrd EUR) bruto
obracunane premije, kar je za 6,6 % vec kot leto prej in predstavlja 5,66 % BDP.

Pomembna znacilnost slovenskega zavarovalnega trga je vztrajna rast trznega deleza
zivljenjskih zavarovanj na racun padanja trznega deleza premoZzenjskih zavarovanj. Zbrana
bruto obra¢unana premija slednjih se je povecala za 5,7 %, pri zivljenjskih zavarovanjih pa za
8,6 %. Torej Se zlasti uspesno se razvija podrocje Zivljenjskih zavarovanj, kjer je bilo zbranih
111,4 mrd SIT (464,8 mio EUR), s premozenjskimi zavarovanji pa 259,8 mrd SIT (1,084 mrd
EUR) premij.

Vecino, tj. 93 % vse zbrane premije (345 mrd SIT ali 1,440 mrd EUR) so zbrale klasi¢ne
zavarovalnice. Njihov deleZ v vsej bruto obraunani premiji se je od leta 2004 povecal za
9,9 %. Druge Clanice SZZ so zbrale 26,2 mrd SIT (109 mio EUR) bruto obra¢unane premije,

Uspesno sta v letu 2005 poslovali tudi obe pozavarovalnici. Pozavarovalnica Sava je zbrala
57,1 % vse pozavarovalne premije, kar je za 2,7 odstotne tocke manj kot leta 2004, medtem
ko se je trzni delez pozavarovalnice Triglav Re povecal od 40,2 % v letu 2004 na 42,9 % v
letu 2005. Njuna skupna pozavarovalna premija se je povecala za 8,6 % in je ob koncu leta
2005 znasala skoraj 38,7 mrd SIT (161,36 mio EUR).

Prvo mesto po trznem delezu druzb na slovenskem trgu je tudi v letu 2005 obdrzala
zavarovalnica Triglav s trznim delezem 39,75 % (kar je veC kot leta 2004 — 39,4 %). Med
klasi¢nimi zavarovalnicami pa je njen delez vecji, in sicer 42,77 %, kar je veC kot leto pre;j.
Drugi najvecji zavarovalnici, zavarovalnici Vzajemna, je leta 2005 trzni delez padel na
14,85 %, tretja najve¢ja zavarovalna druzba na slovenskem trgu pa je bila zavarovalnica
AdriaticSlovenica, ki ji je z 12,91 % trznim deleZem s tretjega v letu 2004 na Cetrto mesto v
letu 2005 izrinila zavarovalnico Maribor s trznim delezem 12,15 %. Tako te 4 najvecje
zavarovalnice obvladujejo do 80 % slovenskega zavarovalnega trga, medtem ko ostalih 11
zavarovalnih druzb le eno petino celotnega trga. Zavarovalnice s tujim kapitalom (Arag,
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Grawe, Merkur, Generali in NLB Vita) so od leta 2004 povecale skupni trzni delez na 7,96 %.
Drzava Slovenija pa je z 60 % trznim delezem v letu 2005 Se vedno eden najvecjih lastnikov
slovenskega zavarovalnega trga.

Po trznih delezih Zivljenjskih zavarovanj (brez premije prostovoljnih dodatnih pokojninskih
zavarovanj) so na prvih treh mestih zavarovalnice Triglav (47,43 %), Maribor (13,58 %) in
Merkur (8,83 %). Vsem trem in tudi nekaterim drugim Zivljenjskim zavarovalnicam se je
trzni delez pri Zivljenjskih zavarovanjih zmanjSal na racun prihoda nove zivljenjske
zavarovalnice NLB Vita, ki se je v tej skupini v letu 2005 povzpela na 4. mesto s trznim
delezem 7,35 %.

Ob koncu leta 2005 je bilo v zavarovalni§tvu zaposlenih 5.948 oseb ali 3,3 % vec kot leta
2004, od tega v zavarovalnicah 5.878 oseb, v pozavarovalnicah pa 70. V prodaji zavarovanj je
bilo zaposlenih 28 % oseb vec kot leta 2004, to je okoli 2.705 oseb ali 45 % vseh (Statisti¢ni
zavarovalniski bilten 2006, 2006).

1.5. ZAVAROVALNA DEJAVNOST SLOVENUJE V MEDNARODNEM
PROSTORU

Ta tocka vsebuje primerjalne in izvedene statisticne podatke po 25 izbranih drzavah Evropske
Unije, ki umescajo slovensko zavarovalno dejavnost na razmeroma ugodno mesto. Slovenija
je prikazana s podatki za leto 2005, druge drzave pa za leto 2004, kar pa na uvrstitev
Slovenije bistveno ne vpliva.

Medtem ko se je Stevilo zavarovalnih druzb, v zavarovalnicah zaposlenih oseb in zbranih
premij v EU zmanjsalo, se je v Sloveniji povecalo, s tem pa tudi delez Slovenije pri teh treh
podatkih. Slovenska zavarovalna premija je leta 2005 z 1,549 mrd EUR ali 5,7 % BDP
predstavljala 0,06 % vse svetovne zavarovalne premije. To je ve¢ kot v letu 2004 in po t.i.
kazalcu zavarovalne penetracije Slovenija Ze dosega dobrih 66,43 % (65 % v letu 2004)
zavarovalne penetracije v EU. Delez slovenskega zavarovalnistva v evropskem se je zmanjsal
od 0,18 % v letu 2004 na 0,17 % v letu 2005. Po premiji na prebivalca (774 EUR) se je
Slovenija uvrstila za Portugalsko in pred Gréijo in je Ze dosegla tretjino povprecja
zavarovalne gostote v petindvajseterici drzav EU.

V EU se je v letu 2004 Stevilo zavarovalnih druzb zmanjsalo za 42 druzb, Stevilo zaposlenih v
zavarovalnicah pa za 665 oseb. Na drugi strani pa je v Sloveniji v letu 2005 Stevilo
zavarovalnih druzb ostalo nespremenjeno, Stevilo zaposlenih pa se je povecalo za 188 oseb.
(Statisti¢ni zavarovalniski bilten 2006, 2006).



2.  ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE

2.1.  POJEM IN POMEN ZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA

Zavarovanje lahko definiramo s stali§¢a druzbe in s staliS¢a posameznika.

Z vidika druzbe lahko osebna, to je nezgodna in druga Zivljenjska zavarovanja definiramo kot
socialno shemo, s ¢imer posamezniki prenasajo finan¢ne rizike povezane z izgubo Zivljenja
ali zdravja, na skupino posameznikov in ima za posledico zbiranje sredstev teh posameznikov
z namenom izpolnjevanja obveznosti, ki jih povzroc¢ijo negotove finan¢ne izgube, povezane z
izgubo zivljenja ali zdravja (Bogataj, 1998, str. 6).

Ta definicija vkljucuje tri kljucne dejavnike:
- obstajati mora riziko izgube zivljenja ali zdravja,
- za obstoj zavarovanja mora obstajati prenos rizika s posameznika na skupino,
- obstajati mora delitev izgube (porazdelitev) med ¢lane skupine.

Z vidika posameznika lahko definiramo zivljenjsko zavarovanje kot pogodbo (zavarovalno
polico), kjer ena stranka (lastnik zavarovalne police) placuje dolo¢eni denarni znesek
(premijo) drugi stranki (zavarovalnici), v zameno pa se zavarovalnica zavezuje, da bo placala
ali izplacevala dolo¢en denarni znesek, ¢e posameznik, katerega zivljenje je zavarovano, umre
ali slucajno utrpi neko bolezen ali nezmoznost za delo med trajanjem zavarovanja oziroma
dozivi s pogodbo dolo¢eno starost (Bogataj, 1998, str. 7).

Gospodarski in socialni pomen zivljenjskega zavarovanja izhaja iz njegovega namena. Varuje
posameznika in druzino pred gospodarsko skodo ter izboljSuje dohodke. Preprecuje, da bi
posamezniki padli na nizjo socialno stopnjo in da bi bile druzine odvisne od podpore oziroma
posojila ob dogodkih, ki zahtevajo vecje izdatke ali povzrocajo zmanjSanje dohodkov.
Socasno pa preprecuje Se vecje psihi¢ne strese prizadetih ljudi (Mehr, 1970, str. 1-3).

Namen Zivljenjskega zavarovanja je prepreCiti oziroma ublaziti denarne tezave do katerih
lahko pride ob smrti ¢loveka. Po drugi strani pa je njegov namen tudi boljSe zivljenje
zavarovancev, ki dozivijo dogovorjeno zavarovalno dobo.

2.2. ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE V LETU 2005

Zivljenjsko zavarovanje se, kot kaZejo visoke stopnje letne rasti obradunanih zavarovalnih
premij, na slovenskem zavarovalnem trgu zelo hitro razvija. TakSna rast je predvsem
posledica novih oblik nalozbenih zavarovanj; vezanih na nalozbene in pokojninske sklade.
Zavarovalnice zivahno in uspeSno tekmujejo s ponujanjem novih zavarovalnih produktov
zivljenjskih zavarovanj, vse bolj vezanih na nalozbeno tveganje. Obvladujejo skoraj 39
vzajemnih skladov, katerih Stevilo pa se Se povecuje. Zavarovanci nalozbenih zavarovanj,
katerih je bilo skoraj 420 tiso¢ v letu 2005 (360 tiso¢ v letu 2004), pa obicajno tveganje
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takSnega zavarovanja nosijo sami. Raven tveganja pa si lahko sami izberejo glede na lastno
presojo oziroma naklonjenost tveganju. Obstajajo tri glavne vrste skladov: delniski, meSani in
obvezniski skladi, od katerih so glede na viSino pri¢akovanih donosov najbolj tvegani
skladih in najmanj pri obvezniskih skladih. Odvisno od vrste sklada in dolzine nalozbenega
obdobja oziroma ¢asovnega horizonta nalozbe, so pricakovani donosi lahko manjsi od enega
odstotka in lahko dosegajo tudi visino kot je 200 %.

Zavarovalne druzbe so v letu 2005 zbrale 47,8 mrd SIT (199,4 mio EUR) obrac¢unane bruto
premije iz zivljenjskega zavarovanja vezanega na enote investicijskih skladov, kar predstavlja
okoli 43 % celotne zbrane premije vseh oblik zivljenjskih zavarovanj, ki so znaSale
111,4 mrd SIT (465 mio EUR). Znesek zbrane premije zivljenjskih zavarovanj se je v enem
letu povecal za 8,6 %, medtem ko se je od leta 2003 do leta 2004 povecal kar za 43,8 %. Tako
se je leta 2003 prvi¢ zgodilo, da je bil znesek premije Zivljenjskih zavarovanj vi§ji od zneska
premije zdravstvenih zavarovanj ali katerekoli druge zavarovalne vrste, tako je ostalo tudi v
letih 2004 in 2005 in se bo verjetno tako nadaljevalo tudi v prihodnje. V primerjavi z letom
2004 je bilo v letu 2005 Stevilo zavarovancev, ki so nosili nalozbeno tveganje, 16 % ve¢ in
zbranih premij dobrih 20 % vec.

V letu 2005 glede na leto 2004 na prvem mestu ni ve¢ klasicno meSano zavarovanje za primer
smrti in dozivetja z 43 mrd SIT (180,3 mio EUR) temve¢ ga je prehitelo Zzivljenjsko
zavarovanje vezano na enote investicijskih skladov z 47,8 mrd SIT (199,4 mio EUR).

Skodni rezultat se je pri Zivljenjskih zavarovanjih od 44,06 % v letu 2004 izboljsal na
29,33 % v letu 2005. Znesek kosmatih odSkodnin se je v enem letu povecal kar za 72,3 %,
medtem ko se je v letu prej manj, in sicer za 69,4 %, zavarovalnice pa so zavarovancem leta
2005 izplacale 32,7 mrd SIT (136,3 mio EUR) zivljenjskih zavarovanj, kar je 25 % manj kot
v letu 2004. Znesek kosmatih odSkodnin se je najbolj povecal pri zavarovanju za primer
poroke oz. rojstva, in sicer za 169,5 %, najbolj zmanjSal pa pri Zivljenjskih zavarovanjih
vezanih na enote investicijskih skladov in sicer za 84,5 %, to je od 15 mrd SIT (61,7 mio
EUR) v letu 2004 na 2,3 mrd SIT (9,5 mio EUR) v letu 2005.

Poleg nezadrzne rasti bruto obracunanih premij zivljenjskih zavarovanj, narasca tudi
gospodarski pomen Zivljenjskih zavarovanj in v letu 2005 predstavlja 1,7 % BDP ter 30,01 %
celotne bruto obracunane zavarovalne premije.

2.3. PRIMERJAVA ZIVLJENJSKEGA IN NEZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA
V LETU 2004

Vsa druga zavarovanja, ki jim re¢emo tudi nezivljenjska ali premozenjska zavarovanja in jih



je v Sloveniji kar 18 vrst, poCasi a vztrajno izgubljajo trzni delez na racun Zivljenjskih
zavarovanj. Pred desetimi leti je bil njihov delez v celotnem portfelju skoraj 90 %, leta 2005
pa le Se 70 %. V primerjavi z zivljenjskimi zavarovanji, je bila njihova rast bolj skromna, saj
se je z 8,3-odstotne rasti v letu 2004 zmanjsala na 5,7-odstotno rast v letu 2005. Kljub temu
pa absolutni znesek bruto obracunane premije premozenjskih zavarovanj vztrajno raste.

Zavarovalnice so pri nezivljenjskih zavarovanjih obracunale za 259,8 mrd SIT (1.08 mrd
EUR) bruto premij, od katerih najvec, to je 73,2 mrd SIT (305,6 mio EUR) pri zavarovanju
odgovornosti pri uporabi motornih vozil in nekoliko manj pri prostovoljnem zdravstvenem
zavarovanju. Izplacale pa so za 177 mrd SIT (738,5 mio EUR) odSkodnin, kar je za 0,4 %
manj kot leta 2004. Skodni rezultat se je zato nekoliko izboljal.

V letu 2005 je bila med nezivljenjskimi zavarovanji najvi§ja rast bruto obra¢unanih premij
zabelezena pri zavarovanju stroskov postopka (133,8 %), najbolj pa se je zmanjSala pri
zavarovanju odgovornosti pri uporabi zrakoplovov in pri letalskem zavarovanju, pri katerem
je zanimivo v letu 2004 bila tu zabeleZena najvisja rast.

Leta 2005 se je bruto obra¢unana premija zdravstvenih zavarovanj zmanjsala za 0,6 %, v
skupini pa se je delez teh zavarovanj zmanjsal (od 28 % v letu 2004 na 26,4 % v letu 2005) na
racun povecanja deleZza zavarovanja odgovornosti (od 31 % v letu 2004 na 31,7 % v letu
2005) in kasko zavarovanja (od 13 % v letu 2004 na 14,4 % v letu 2005).

3. OBLIKE ZIVLJENJSKIH ZAVAROVANJ V SLOVENIJI

Zivljenjska zavarovanja spadajo med vsotna zavarovanja. V zavarovalni polici je dolodena
zavarovalna vsota, ki se izplaca upravicencu, ko se dogodi zavarovalni dogodek (zavarovalni
primer) (Bogataj, 1998, str. 9).

Zivljenjsko zavarovanje temelji na negotovosti trajanja Zivljenja ¢loveka in zaradi tega lahko
zavarovalni dogodek predstavlja:
- smrt osebe, na katere zivljenje se zavarovanje nanasa,
- prezivetje osebe, na katere Zivljenje se zavarovanje nanasSa do trenutka, ki je naveden v
pogodbi oz. dozivetje dolocene starosti.

Sodobne zavarovalnice za zivljenjsko zavarovanje, poleg zavarovanja za primer smrti in
dozivetja, ponujajo tudi pokojninska, nalozbena, Stipendijska in druga zavarovanja.

3.1. MESANO ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE

Zavarovalni dogodek pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju, imenovanem tudi zavarovanje
za primer smrti in doZivetja, je smrt zavarovanca v doloc¢eni dobi, doloc¢eni v zavarovalni



pogodbi, in tudi prezivetje zavarovanca v doloceni dobi. Prav zaradi te kombinacije je med
vsemi Zivljenjskimi zavarovanji najbolj razsirjeno.

Mesano zivljenjsko zavarovanje je zavarovanje in hkrati varCevanje. Ko zavarovana oseba
dozivi zavarovalno dobo, zavarovalnica upravicencu izpla¢a dogovorjeno zavarovalno vsoto s
pripisanimi dobicki. Upravicenec lahko izbira med izplacilom zavarovalne vsote v enkratnem
znesku in/ali izplaCevanjem v obliki mesecne rente (Interno gradivo Zavarovalnice Triglav,
d.d., 2006).

V primeru smrti zavarovane osebe med trajanjem zavarovanja se upravicencu izplaca
zavarovalna vsota za primer smrti skupaj z do tedaj pripisanimi dobicki.

Pri meSanem Zivljenjskem zavarovanju Zavarovalnice Triglav, d.d., sta z isto zavarovalno
pogodbo lahko zavarovani tudi dve osebi, kar imenujemo vzajemno meSano Zivljenjsko
zavarovanje. V primeru smrti ene od zavarovanih oseb pri tej obliki meSanega Zivljenjskega
zavarovanja zavarovalnica izplaca upravi¢encu dogovorjeno zavarovalno vsoto. V tem
primeru zavarovanje prencha veljati (Interno gradivo Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006).

3.2. NALOZBENO ZAVAROVANJE

Nalozbena zavarovanja ali zavarovanja pri katerih zavarovalec prevzame nalozbeno tveganje
predstavljajo povezavo dveh pomembnih instrumentov: zivljenjska zavarovanja in varéevanje
na kapitalskih trgih. Ponudba slovenskih zavarovalnic na podro¢ju nalozbenih zavarovanj je
zelo velika. To so tako imenovane nalozbene police. Le odlociti se je treba kam bomo vlagali
denar-v nasa ali tuja podjetja-in s kakSnim tveganjem bomo to poceli.

Premija pri nalozbenem zavarovanju je tako kot pri klasicnem zavarovanju, sestavljena iz
rizicnega in varcevalnega dela, zavarovalec pa lahko sam izbira v kak$ne vrste skladov se bo
nalagal varCevalni del njegove premije. Z varCevalnim delom zavarovalne premije
zavarovanec torej vstopi na trg kapitala, s tem prevzame nalozbeno tveganje povezano s
spremembo vrednosti tock investicijskih skladov in dobi moznost doseganja vi§jih donosov in
posledi¢no viSjega privar¢evanega zneska ob izteku.

Ob zacetku zavarovanja se dolo¢i zajamcena zavarovalna vsota za primer smrti, ki jo
zavarovanec med trajanjem zavarovanja lahko spreminja. To pomeni, da zavarovalnica v
primeru smrti, upravi¢encu izplaca vsaj zajamceno zavarovalno vsoto, tudi ¢e je vrednost
premozenja na investicijskem racunu nizja. V primeru smrti ko je vrednost premoZenja na
investicijskem racunu visja od zajamcene zavarovalne vsote, pa zavarovalnica upravi¢encu
izplaca vsa sredstva na racunu (glej Slika 1, na str. 11).
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Slika 1: Razlaga mehanike vlaganj v Zivljenjsko zavarovanje vezano na investicijske sklade

Sestava
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Grafikon predstavlja primer moskega zavarovanca, starega 30 let. Mese¢na premija znasa 100 EUR, zavarovalna
doba je 25 let in predvideni letni donos je 11 %. Grafikon nam pokaze, da je v prvem obdobju glavnina mesecne
premije namenjena oblikovanju zavarovalne vsote za primer smrti. Samo manj$i del premije se vlaga v vzajemne

sklade. Delez vlaganj mesecnih premij v vzajemne sklade se z leti povecuje, dokler ni dosezena celotna vsota.

Vir: Vadoli.com, 2006; lastni prikaz.

Na polici lahko zavarovanec izbira med razli¢nimi skladi z razlicno nalozbeno strategijo.
Zavarovalnice ponujajo umirjene obvezniske, zmerno tvegane meSane in dinami¢ne delniske
sklade. Lahko se odlo¢i in varcuje v ve¢ vzajemnih skladih hkrati ali pa med trajanjem
zavarovanja prenese sredstva iz enega vzajemnega sklada v drugega, vezanega na naloZbeno
polico.

Nalozbena zavarovanja tako omogocajo enostaven nacin dostopa do varcevanja na
kapitalskem trgu. Ker je nalozbena polica zelo prilagodljiva, lahko zavarovalec dosezZe visje
stopnje donosnosti (in seveda nizje), dosezen donos iz nalozb v investicijske sklade pa gre v
celoti zavarovalcu. Sam se doloc¢a o svoji nalozbeni politiki oziroma polico prilagaja svojim
zivljenjskim potrebam in ciljem. Pod ugodnimi pogoji pa lahko sklene tudi dodatno nezgodno
zavarovanje, zase in za otroka (Kaj je nalozbena polica?, 2006).

33 STIPENDIJSKO ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE

Stipendijsko zavarovanje je oblika Zivljenjskega zavarovanja, ki predstavlja kombinacijo
zavarovanja in varcevanja. Namen Stipendijskega zavarovanja je, da se otroku z varevanjem
od dogovorjenega dne in za dogovorjeno dobo zagotovi izplacevanje Stipendije, ob tem pa je
zavarovalec v €asu placevanja premije Se zivljenjsko zavarovan.
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V primeru, ¢e pa zavarovana oseba v Casu placevanja premije umre, Stipendijo otroku
izplacuje zavarovalnica, premije pa ni ve¢ potrebno placevati.

Stipendijsko zavarovanje lahko sklene vsakdo (v okviru starostnih omejitev-od 18 do 65 let),
ne glede na obstoj sorodstvene zveze z otrokom. Upravi¢enec do Stipendije pa je lahko tako
otrok kot odrasla oseba, ki jo doloc¢i zavarovalec. Starost otroka oziroma upravicenca, ki bo
prejemal Stipendijo, ne vpliva na zavarovanje. Prav tako ni nujno, da bo otrok nadaljeval
Solanje na srednji Soli ali fakulteti.

Zavarovalec lahko v dobi placevanja premije upravi¢enca do Stipendije tudi zamenja. Med
izplaCevanjem Stipendije pa zamenjava upravicenca ni ve¢ mogoca (Interno gradivo
Zavarovalnice Triglav, d.d., 20006).

3.4. DOTNO ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE

Dotno zavarovanje je oblika zivljenjskega zavarovanja, pri katerem zavarovalec z
varCevanjem otroku zagotovi doto in je obenem ves Cas plaCevanja premije zivljenjsko
zavarovan. Sklene ga lahko vsakdo, ne glede na obstoj sorodstvene zveze z otrokom.

Ob sklenitvi zavarovanja sam izbere viSino dote ali viSino premije ter upravi¢enca
zavarovanja, ki bo doto prejel ob svoji poroki. Ce se med svojim 18. in 25. letom ne bo
porogil, bo doto oziroma zavarovalno vsoto prejel ob dopolnjenem 25. letu starosti. Ce pa se
bo porocil ze pred svojim 18. letom, bo doto prejel takoj, ko ga dopolni.

V primeru smrti zavarovane osebe v ¢asu placevanja premije se le-ta preneha placevati, otrok
pa je kljub temu upravic¢en do izplacila dote v visini in v obdobju, ki je bilo dogovorjeno ob
sklenitvi zavarovanja. To je bistvena prednost dotnega zavarovanja pred podobnimi oblikami
varéevanja za otroke v bankah.

V dobi placevanja premije upravicenca ni mozno spremeniti, saj je viSina zavarovalne vsote
(dote) oziroma premija odvisna tudi od njegove starosti ob sklenitvi zavarovanja (Interno
gradivo Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006).

4. POGLAVITNE PREDNOSTI IN SLABOSTI NALOZBENIH
ZAVAROVANJ

- Prednosti:

- Nalozbena zivljenjska zavarovanja omogocajo aktivnejsi pristop k zavarovanju. Z
izbiro investicijskega sklada in s tem nalozbene politike omogocajo zavarovalcu
aktivno sodelovanje pri upravljanju njegovega premozenja in posredni vstop na
kapitalski trg z relativno nizkimi mesecnimi vplacili.

12



Na dalj$i rok praviloma prinasajo visje donose, hkrati pa ohranjajo ugodnosti
zivljenjskih zavarovan;.
Ob dozivetju zavarovalne dobe prejme upravic¢enec za dozivetje zavarovalno vsoto, ki
je enaka vrednosti privar¢evanega premozenja na nalozbenem racunu zavarovalca.
Moznost prenosa sredstev med investicijskimi skladi. Skladi se zaradi razlicne
strukture nalozb razlikujejo po stopnji tveganosti in donosnosti. Zavarovalec lahko
svojo odlocitev, v kateri sklad naj zavarovalnica usmeri ve¢ sredstev, spreminja ves
¢as med trajanjem zavarovanja.
S sklenitvijo ene izmed oblik nalozbenih zavarovanj zavarovalec sam prevzame
nalozbeno tveganje, povezano s spremembo vrednosti premozenja izbranega
investicijskega sklada. Sam namre¢ doloci razdelitev zavarovalne premije med izbrane
investicijske sklade, na katere bo zavarovalnica vezala vrednost njegove nalozbe.
S tem zavarovalec sam vpliva na izbiro oblike naloZbe.
Zavarovalec poskrbi za socialno varnost tako sebe kot svojih najblizjih (zivljenjsko
zavarovanje, ki §Citi najblizje pred izgubo zavaroval¢evega dohodka v primeru
njegove smrti, lahko nadgradi z nezgodnim, pri ¢emer je Se posebej pomembno
zavarovanje za primer invalidnosti).
Oprostitev placila davkov (glej Tabela 1, na str. 14):
® davek od prometa zavarovalnih poslov v visini 6,5 % se pri placilu premije ne
obracuna, ¢e je zivljenjsko naloZbeno zavarovanje sklenjeno vsaj za 10 let.
Obracuna in placa se le v primeru odkupa zavarovanja pred potekom 10-ih let
trajanja zavarovanja.
= po veljavni davéni zakonodaji se dohodek iz Zivljenjskega zavarovanja (kamor
spada tudi nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje), ki je definiran kot razlika med
izplatano zavarovalnino ter vplacanimi premijami, Steje med obresti, od
katerih se placuje dohodnina. Dohodek oziroma donosi, ki jih zavarovanci
pridobijo z vlaganji v vzajemne sklade, pa po Zakonu o dohodnini niso
obdavceni v primeru :
- dozivetja, Ce sta zavarovalec in upravicenec ista oseba in hkrati
zavarovalna doba ni krajSa od 10-ih let;
- smrti zavarovane osebe.
Na drugi strani pa so kapitalski dobicki na donose iz naslova direktnih nalozb v
vzajemne sklade obdavceni vse do 20 let trajanja nalozbe.
Moznost spremljanja vrednosti enot premozenja posameznega investicijskega sklada
na spletnih straneh in v dnevnih casopisih.
Ponudba zanesljivih financnih institucij.
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Tabela 1: Tabela obdavcitve zivljenjskih zavarovanj

IPredmet obdavcitve

Sklenitev zavarovanja za manj kot 10 let

Sklenitev zavarovanja za vsaj 10 let

IPremija

bdavcena (6,5 %)

ni obdavcitve

Zavarovalna vsota za primer doZivetja

placilo dohodnine

placilo dohodnine, ¢e zavarovalec ni
upravicenec do izplacila

ni obdavcitve

ni obdavcitve

Zavarovalna vsota za primer smrti

pred potekom desetih let, placilo 6.5 -
odstotnega davka od odkupne vrednosti in
placilo dohodnine, po poteku desetih let
placilo dohodnine, ¢e zavarovalec ni

(Odkupna vrednost

. placilo dohodnine
pretrganje pogodbe)

upravicenec za izplacilo

Vir: Zakon o davku od prometa zavarovalnih poslov, 2006; Zakon o dohodnini, 2006.

- Slabosti:
Osnovni dejavniki tveganja, ki so povezani z nalozbo vlagatelja v investicijske
kupone vzajemnega sklada so:

- Trzno tveganje: Vzajemni sklad je z nalozbami v trZzne vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga izpostavljen nihanju vrednosti teh nalozb in posledi¢no
nihanju vrednosti enote premozenja. Vrednost nalozb lahko na trgu zraste ali pade kot
posledica ekonomskih ali politinih sprememb, ali kot posledica spremembe
finan¢nega poloZzaja izdajatelja.

- Obrestno tveganje: Vzajemni sklad svoja sredstva vlaga v obveznice in druge
dolzniske vrednostne papirje, katerih vrednost se spreminja glede na gibanje obrestnih
mer. V primeru dviga obrestnih mer vrednost dolzniskih nalozb praviloma pade. Na
drugi strani, v primeru padca obrestnih mer, vrednost dolzniSkih nalozb praviloma
zraste. Dolzniski vrednostni papirji z vi§jo obcutljivostjo na spremembe obrestnih mer
in daljSim ¢asom do zapadlosti so na eni strani praviloma bolj donosni, na drugi strani
pa njihova vrednost praviloma bolj niha.

- Kreditno tveganje: Kreditno tveganje je tveganje, da izdajatelj oz. nasprotne stranke
ne bodo izpolnile obveznosti iz naslova vrednostnih papirjev, ki so v lasti vzajemnega
sklada.

vrednostnih papirjev v nalozbah vzajemnega sklada, kot posledica spremembe

Tveganje predstavlja tudi moznost zmanjSanja kreditne sposobnosti
financnega polozaja izdajatelja. ManjSa kreditna sposobnost lahko povzroci vecje
nihanje v vrednosti vrednostnega papirja in vrednosti enote premozenja vzajemnega
sklada. Prav tako lahko manjSa kreditna sposobnost vpliva na likvidnost vrednostnega
papirja in oteZuje moznost prodaje nalozbe.

- Valutno tveganje: Valutno tveganje je tveganje, da lahko spremembe deviznega tecaja
vplivajo na vrednost nalozb vzajemnega sklada, ki so locirane v tujini (nalozbe v tujih
valutah). V skladu z nalozbeno politiko sklada je poseben poudarek na tveganju
sprememb tecajev lastniskih vrednostnih papirjev, ki lahko vplivajo na vecje nihanje
vrednosti enote premoZzenja kot v primeru vecje razprsitve nalozb med vse naloZbene

razrede (delnice, obveznice, denar). V skladu z nalozbeno politiko in sestavo znotraj
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nalozbenih razredov se z regijsko in panozno razprsitvijo nalozb ter razprsitvijo po
razli¢nih izdajateljih to tveganje zniza.

- Izplacila iz zavarovanj prej kot v desetih letih so obdavcena, saj je potrebno placati
davek od prometa zavarovalnih poslov in dohodnino. Ce zavarovalec (tisti, ki placuje
zavarovalno premijo) ni hkrati tudi upravicenec do izplacila, mora upravicenec placati
dohodnino od razlike med izplac¢anim in vplacanim zneskom (torej od donosa iz tega
zavarovanja), tudi ¢e je od sklenitve zavarovanja minilo ve¢ kot 10 let.

4.1. PRIMERJAVA NALOZBENEGA IN KLASICNEGA ZIVLJENJSKEGA
ZAVAROVANJA

(glej Priloga 1, Tabela 1 in Tabela 2)
Pri zivljenjskem zavarovanju je predmet zavarovanja smrt zavarovanca, smrt in dozivetje
zavarovanca, le redko pa samo dozivetje zavarovanca. Namen zivljenjskega zavarovanja je
torej predvsem omogod¢iti finanéno varnost druZini zavarovanca ob njegovi smrti. Zivljenjska
zavarovanja se pogosto pojavljajo v dveh oblikah, in sicer:

- zvarcevalno komponento ali

- pa brez nje.
Ce je zivljenjsko zavarovanje brez varcevalne komponente (npr: Zivljenjsko zavarovanje za
primer smrti), to pomeni, da po izteku zavarovanja zavarovalnica zavarovancu ne izplaca
ni¢esar. Upravi¢enec dobi denar samo, ¢e pride do smrti zavarovanca. V takem primeru
zavarovanec placuje mesecno nizji znesek, kot bi ga ob zavarovanju za isto zavarovalno vsoto
s komponento varcevanja. V Sloveniji zavarovanja brez varCevalne komponente niso tako
pogosta kot zavarovanja z varcevalno komponento. Pri slednji zavarovalec poleg samega
osnovnega zavarovanja nameni en del premije za varCevanje. Razmerja, koliko premije gre za
zavarovanje, koliko pa za varCevanje, se od zavarovalnice do zavarovalnice razlikujejo, toda v
povprecju gre okoli 20 odstotkov premije za zavarovanje, preostalo pa za varevanje.

Zivljenjska zavarovanja z varcevalno komponento delimo na dve skupini, in sicer na:
- klasicna Zivljenjska zavarovanja (npr: meSano zivljenjsko zavarovanje ali zivljenjsko
zavarovanje za primer smrti in dozivetja) in
- zZivljenjska zavarovanja z nalozbenim tveganjem.

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje se od klasi¢nega zivljenjskega zavarovanja najbolj
razlikuje po tem, da lahko zavarovanec izbira, kam bo nalagal varcevalni del premije. Vecja
pa je tudi moZnost spreminjanja zacetnega zavarovanja glede na spremembe, ki se lahko
zgodijo v zivljenju.

Pri klasi¢nih zavarovanjih je varCevalna komponenta predvsem v netveganih nalozbah, kot so
drzavne obveznice, depoziti ter nepremicnine. S tem so donosi na tem delu minimalni, v¢asih
celo realno negativni, saj je inflacija lahko vi§ja od nominalnih donosov. Tu nimamo vpliva
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na nalozbeno politiko in je zavarovalna vsota na polici zajamcena Pri nalozbenih
zavarovanjih pa je spekter investiranja drugaen, in sicer ima posameznik moznost sam
dolocati, kam naj se usmerijo prihranki. Sami lahko dolo¢imo, kolikSen del premije bomo
namenili zavarovalni vsoti za kritje ob primeru smrti, kolik§en del pa bomo vlozili v
vzajemne sklade. Omogoca nam, da v zaCetnih letih tvegamo ve¢ (delniski skladi) in pozneje,
ko se blizamo upokojitvi ali postavljenemu finanénemu cilju s prenosom premozenja v
obvezniski sklad tvegamo manj in tako zascitimo svoje premozenje. Glede na svoje potrebe
tako dolo¢imo minimalno zajamceno zavarovalno vsoto in dolo¢imo tveganje, ki smo ga
pripravljeni sprejeti. Ker gre za nalozbe, ki niso predvidljive (vrednost skladov pa¢ niha
skladno z borznim dogajanjem) in pri katerem zavarovanec prevzema nalozbeno tveganje,
povezano s spremembo vrednosti investicijskih kuponov oziroma drugih vrednostnih papirjev
investicijskih skladov, se taka zavarovanja imenujejo zavarovanja z nalozbenim tveganjem.

Praviloma se oboja zavarovanja, tako klasicna kot nalozbena, sklepajo vsaj za 10 let, saj so
Sele po tem Casu oproscena davka od prometa zavarovalnih poslov.

4.2. PRIMERJAVA NALOZBENEGA ZIVLJENJSKEGA ZAVAROVANJA IN
NEPOSREDNEGA INVESTIRANJA V VZAJEMNE SKLADE

Prvi in glavni argument odlocitve, kdo in kdaj naj izbere nalozbeno zavarovanje ali kdo naj
direktno investira v vzajemni sklad, se skriva v vprasanju, ali kandidat potrebuje zivljenjsko
in morebiti Se kakSno drugo obliko zavarovanja, kot je nezgodno ali invalidsko. Pri
zivljenjskem zavarovanju gre predvsem za delno nadomestilo izpada dohodka osebam, ki so
odvisne od zavarovanca, v primeru njegove smrti. Ce ga potrebuje, bo prava resitev primerna
oblika nalozbenega zavarovanja, ¢e pa ga ne potrebuje, in je prvenstveni cilj s pomocjo
odrekanja privarcevati vecji znesek za porabo jutri, potem je primernejSe var¢evanje direktno
v vzajemnem skladu.

Zavarovalec nalozbenega zivljenjskega zavarovanja ima v primerjavi z nalozbo direktno v
sklade dodatne stroske, kot je doloCena letna provizija od stanja sredstev, ki je podobna
upravljavski proviziji pri skladih, vendar gre za dodatno provizijo poleg nje in ne namesto nje.
Vsebinske razlike med Zzivljenjskim zavarovanjem z nalozbo v vzajemne sklade in
neposrednim varcevanjem v vzajemnih skladih se nazorno kazejo predvsem v razdelitvi
vsakokratnega vplacila varcevalca:
- Pri vzajemnem skladu se:
- od vplacanega zneska odsteje samo vstopna provizija (ki po zakonu znasa
najvec 3 %),

- vse ostalo gre v varcevanje (tocke v skladu).
Ves dobicek, ki ga upravljavec ustvari s sredstvi sklada, po odbitju upravljavske provizije
druzbe za upravljanje (do 2 % letno) ostane varevalcem.
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- Vplacana premija zivljenjskega zavarovanja pa obsega:
- vstopne stroske,
- del premije za kritje tveganja smrti oz. nevarnostna premija za primer smrti
(visina zneska je odvisna od spola in starosti zavarovanca),
- administrativne (rezijske stroske), in
- v primeru, da je zavarovalna doba krajsa od 10 let, Se 6,5 % davek od
prometa zavarovalnih poslov.
Kar po tem ostane gre kot varcevalna komponenta v sklad.
Po drugi strani pa so z daviénega vidika po aktualni zakonodaji, donosi v nalozbena
zavarovanja z dobo trajanja vsaj 10 let, prosta kapitalske obdavcitve. Medtem ko so kapitalski
dobicki iz naslova nalozb v vzajemne sklade obdavceni vse tja do 20 let.

4.3. PRIMERJAVA MOZNOSTI ZA DOLGOLOROCNO NALOZBO

PRIHRANKOV

Ce se v druzinskem proradunu najde nekaj tisodakov, ki bi jih lahko vsak mesec namenili za
svojo prihodnost in/ali prihodnost svojega otroka, se je potrebno odlociti, kaj storiti s tem
denarjem. Lahko se jih zgolj nalaga na ban¢ni racun, lahko se lotimo vlaganja v sklade,
sklenemo kaks$no zavarovanje, nakupimo delnice itd. Potrebno je primerjati razli¢ne moznosti
za zagotovitev ¢imbolj gotove prihodnosti.

Tabela 2: Tabela primerjav za dolgorocno nalozbo prihrankov

NALOZBENO ZIVLIENJSKO | KLASICNO ZIVLJENJSKO
KRITERL VZAJEMNISKLAD ZAVAROVANIE ZAVAROVENIE
LIKVIDNOST (unovditev
dela dobra zmerna (moznost predujma) slaba
prihrankov)
STROSKI smerni zmevrn'i do visoki (skriti rezijski visoki
stroski)
ZAJAMCENA DONOSNOST | ne da, pri nekaterih oblikah da
zmerna oz. visoka, ¢e je zmerna oz. visoka, ¢e je
DAVCNA OBREMENITEV zmerna zavarovalna doba krajsa od 10 zavarovalna doba krajsa od 10
let let
PREGLEDNOST NALOZBE | dobra zmerna slaba
PRICAKOVANA zmerna, visoka (odvisno od nizka, zmerna, visoka (odvisno nizka do zmerna (odvisno od
DONOSNOST vrste sklada) od nalozbene politike) pripisanih dobickov)

Vir: Slovenski spletni servis vzajemnih skladov, 2006.
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»Varcevanje v nogavicah« je Ze zdavnaj preteklost. Podobno bi lahko rekli za klasi¢no
varéevanje v bankah, saj so donosi, ki nam jih banke ponujajo, minimalni. Ce pa nam, seveda
pri vecjih vsotah, le uspe kaj privar€evati, nas zadene davek na obresti, za katerega je
poskrbela naSa drzava.

Ze nekaj ¢asa se zato veliko govori o varéevanju v vzajemnih skladih. Stevilni vlagatelji v
vzajemne sklade so Ze spoznali prednosti takega varCevanja. Je varno, pod nadzorom drzavne
institucije, likvidno, saj vlagatelj lahko v vsakem trenutku zahteva izplacilo celotnega zneska
ali le del prihrankov, donosno in preprosto, saj namesto viagatelja najboljse mozne odlocitve,
na podlagi vsakodnevnega spremljanja dogajanj na borzi in na osnovi financnih analiz,
sprejemajo strokovnjaki. V zadnjih letih smo lahko z nalaganjem denarja v sklade tudi kar
nekaj zasluzili, saj so donosi bili in so Se vedno dokaj visoki. Svetovno povprecje se giblje
med 8 in 15 odstotki.

Tezava pri tem pa je, da je za okrnitev dobicka ponovno poskrbela drzava z davkom na
kapitalski dobicek, ki je ob prodaji tock vzajemnega sklada kar 25-odstoten.

V zadnjih letih so se na slovenskem trzis¢u pojavile tudi nove oblike varéevanja za varnej$o
finan¢no prihodnost nas in/ali prihodnost naSega otroka. Gre za naloZbena Zivljenjska
zavarovanja. Ker so v nasprotju s tujino v Sloveniji relativno nova, ima slovenski trg Se zelo
velik potencial.

Za razliko od klasicnega nalaganja v sklade ali varevanja to varCevanje omogoca tudi
socialno varnost (zavarovanje za primer smrti). To je tudi edinstvenost tega zavarovanja. Ze s
placilom prve premije si namre¢ zagotovite vsaj minimalno zavarovalno vsoto v primeru
svoje smrti.

Ker je premija pri naloZzbenem zavarovanju, tako kot pri klasicnem zavarovanju, sestavljena iz
riziCnega in varcevalnega dela, je pomembno, da k var¢evanju vlagatelji pristopijo ¢im mlajsi.
Vrednost premoZzenja je po polici za mlajSo osebo ob enaki premiji, zavarovalni vsoti za smrt
in enaki zavarovalni dobi, visja. Ce naloZbeno zavarovanje sklene mlaj$a oseba, se z manj§imi
denarnimi vlozki na daljSo dobo doseze enak ucinek kot pri kasnejsi sklenitvi zavarovanja z
vi$jimi vlozki na krajSo dobo.

Pomembno je tudi, da ne bomo placevali dragih stroskov upravljanja, davek na kapitalski
dobicek pa po desetih letih trajanja zavarovanja, ostane nam, in ne drzavi.

Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje je namenjeno osebam, ki niso povsem konservativne in so
pripravljene v zameno za nekoliko visje donose prevzeti tudi ve¢ tveganja.

Klasi¢na Zivljenjska zavarovanja, pri katerih pa nimamo vpliva na nalozbeno politiko in je
zavarovalna vsota na polici zajamcena, pa so zanimiva za ljudi, ki jim je najpomembnejsa
varnost in so zato pripravljeni sprejeti tudi manjse donose.
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5. PREDSTAVITEV ZAVAROVALNICE TRIGLAV

5.1. NASTANEK

Leta 1976 sprejeti Zakon o temeljih sistema premoZenjskega in osebnega zavarovanja je
uposteval ustavna nacela in dolocilo, da se »zavarovanje premozenja in oseb uresnicuje z
zdruzevanjem sredstev po nacelu vzajemnosti in solidarnosti v zavarovalnih skupnostih«.
Spremembi sistemske zavarovalniS$ke zakonodaje je sledila ustanovitev — Zavarovalne
skupnosti Triglav, ki je nastala na podlagi zdruZitve Zavarovalnice Sava in Zavarovalnice
Maribor (2. december 1976) in je bila vse do leta 1990 ena najvecjih zavarovalnic v nekdanji
Jugoslaviji. Leta 1990 je bil sprejet zvezni Zakon o temeljih sistema premozenjskega in
osebnega zavarovanja in na njegovi podlagi so se vse dotedanje zavarovalne skupnosti
preoblikovale v delniske druzbe z dokapitalizacijo. Zavarovalna skupnost Triglav se je
preoblikovala v delniSko druzbo Zavarovalnico Triglav, d.d. (datum registracije 28.12.1990)
(Interno gradivo Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006).

5.2.  ORGANIZIRANOST

Zavarovalnica Triglav, d.d., je najvecja slovenska zavarovalnica z vodilnim trznim delezem
na podro¢ju premozenjskih in zivljenjskih zavarovanj. Je tudi ena od vodilnih finan¢nih
institucij v Sloveniji. Organizirana je kot delniSka druzba, ki posluje preko sedeza druzbe in
dvanajstth obmoc¢nih enot s pripadajoimi predstavniStvi, zastopstvi in pogodbenimi
poslovnimi mesti. Zaposlenih ima preko 2400 delavcev, od katerih jih polovica dela na
pridobivanju zavarovanj. Vodilni polozaj dosega s celovitim obvladovanjem prodajne mreze,
kakovostnimi in okolju prilagojenimi storitvami, lastnim razvojem produktov ter
kakovostnimi kadri. Ponudba zavarovalnice je celovita in obsega premozenjska, zivljenjska in
prostovoljna dodatna pokojninska zavarovanja. S prostovoljnimi zdravstvenimi zavarovanji
dopolnjuje  vsebinsko ponudbo =zavarovalnice, specializirana Triglav, Zdravstvena
zavarovalnica, d.d.

Zavarovalnica Triglav, d.d., ima v zavarovalni skupini poleg zdravstvene zavarovalnice Se
Pozavarovalnico Triglav Re, d.d., ter zavarovalnice na Ceskem, Hrvaskem, v Bosni in
Hercegovini, ter v Crni Gori. V finan¢no skupino Zavarovalnice Triglav pa bi lahko poleg
druzb s podro¢ja zavarovanja in pozavarovanja uvrstili Se druzbe s podroc¢ja upravljanja z
investicijskimi skladi ter ban¢nistva. Finan¢na skupina Zavarovalnice Triglav v SirSem smislu
je tako sestavljena iz odvisnih in pridruzenih druzb, v katerih ima Zavarovalnica Triglav, d.d.,
veC kot 20 % kapitalski delez, in ki po svojem poslovanju sodijo v eno izmed omenjenih
dejavnosti.

V okvir finan¢ne skupine Zavarovalnice Triglav sodi ena izmed vodilnih druzb za upravljanje

v Sloveniji, Triglav DZU, ki se je uveljavila na podrocju upravljanja pooblasc¢enih

investicijskih druzb ter kasneje tudi investicijskih druzb. V zadnjem obdobju se druzba vse
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bolj uveljavlja kot upravljavec vzajemnih skladov. Prisotnost trzno pomembnega upravljavca
investicijskih skladov v skupini med drugim omogoca tudi razvijanje stroSkovno ucinkovitih
nalozbenih zivljenjskih zavarovanj. Tovrstna zavarovanja z navezavo na sklade Triglav DZU
ze ponuja Zavarovalnica Triglav, v prihodnje pa jih bodo zacele trziti tudi ostale druzbe iz
skupine.

Zavarovalnica Triglav je kapitalsko prisotna tudi v eni izmed najvecjih slovenskih bank
Abanki Vipi, d.d. Banc¢nistvo je strateSko pomembna dejavnost skupine, saj po eni strani
zaokrozuje celovitost ponudbe, po drugi strani pa omogoca razvijanje ban¢no zavarovalnih
produktov, ki so v svetu ze dobro uveljavljene financ¢ne storitve. V letu 2003 sta tako
Zavarovalnica Triglav in Abanka Vipa okrepili svoje poslovno sodelovanje in zaceli ponujati
tovrstne financne storitve (Interno gradivo Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006).

5.3. POSLOVANJE V LETU 2005

V letu 2005 je Zavarovalnica Triglav, d.d., obracunala 147,6 mrd SIT (616 mio EUR)
kosmate zavarovalne premije, kar predstavlja 8-odstotno rast glede na preteklo leto. TrZzne
deleze je povecala tako na slovenskem trgu kot v tujini. Zavarovalnica je ustvarila
5,9 mrd SIT (24,6 mio EUR) cistega dobicka po obdav¢itvi, kar je za 113 % ve¢ kot v letu
2004 in ve€ kot je bilo predvideno s poslovnim nacrtom. V letu 2005 je obraCunala za
77,4 mrd SIT (333 mio EUR) kosmatih zneskov $kod, ker je za 4 % manj kot v enakem
obdobju preteklega leta.

Trzni delez Zavarovalnice Triglav, merjen z bruto obracunano zavarovalno premijo, se je med
klasi¢nimi zavarovalnicami v primerjavi z letom 2004 zmanjSal za 0,3 odstotne tocke
(42,8 % v letu 2005 v primerjavi z 43,1 % v letu 2004). Na podrocju premozZenjskih
zavarovanj je trzni delez enak kot v letu 2004, na podrocju Zivljenjskih zavarovanj pa se je ta
delez glede na leto 2004 znizal, in sicer za odstotno tocko. Zavarovalnica Triglav je tako
imela med klasi¢nimi zavarovalnicami 40,4-odstotni trzni deleZ na podrocju premozenjskih
zavarovanj in 49,9-odstotni trzni delez na podrocju Zivljenjskih zavarovanj.

V strukturi zavarovanj so v letu 2005 prevladovala Zivljenjska zavarovanja z 28,8 % deleZem,
sledila so zavarovanje avtomobilske odgovornosti (27 %), kasko zavarovanja (12,7 %), druga
premozenjska (15 %) in nezgodna zavarovanja (7,2 %), zavarovanje drugih odgovornosti
(3,9 %), kreditna (3 %) in ostala zavarovanja (2,4 %).

V letu 2005 je iz naslova nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj (Zivljenjsko zavarovanje,

vezano na enote investicijskih skladov) obracunala 12,4 mrd SIT (52 mio EUR) premije in

se je tako v primerjavi z letom 2004 povecala z indeksom 157. V skupni obraCunani kosmati

zavarovalni premiji Zavarovalnice Triglav v letu 2005 predstavljajo nalozbena Zivljenjska

zavarovanja 8,4 % delez, v strukturi premije skupine Zivljenjskih zavarovanj pa Ze skoraj

tretjino (29,1-odstotni delez). V letu 2004 je pricela s prodajo enkratnih nalozbenih
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zavarovanj, kjer je v letu 2005 obracunala 3,4 mrd SIT (14,2 mio EUR) kosmate zavarovalne
premije, kar je za 3 % vec kot v letu 2004. Delez enkratnih nalozbenih zavarovanj je v premiji
nalozbenih zavarovanj znasal 28 % (42 % v letu 2004) (glej Tabela 3, Tabela 4) (Porocilo o
poslovanju Zavarovalnice Triglav, d.d., 2005; 2006).

Tabela 3: NaloZbena zivljenjska zavarovanja zavarovalnice Triglav

Zacetek prodaje Oblika NZ

SEPT. 2002 NALOZBENO ZIVLJENJSKO ZAVAROVANIJE
JAN. 2004 ENKRATNO NALOZBENO ZAVAROVANJE
JUN. 2004 NALOZBENO ZAVAROVANJE JUNIOR

Vir: Lastna tabela.

Tabela 4: Zbrana premija nalozbenih zavarovanj zavarovalnice Triglav

Leto Premija naloZbenih zavarovanj

2002 37.658.363 SIT
2003 1.577.174.554 SIT
2004 7.869.640.344 SIT
2005 12.364.571.913 SIT

Vir: Lastna tabela.

6. PONUDBA NALOZBENIH ZAVAROVANJ V ZAVAROVALNICI
TRIGLAV

6.1. OBLIKE NALOZBENIH ZAVAROVANJ ZAVAROVALNICE TRIGLAV

Vse ve¢ zavarovalnic ponudbo klasi¢nih zavarovanj dopolnjuje z razlicnimi oblikami
nalozbenih zavarovanj. Zakon o zavarovalnistvu je v 2. ¢lenu tudi v Sloveniji uzakonil
finan¢ni produkt: Zivljenjsko zavarovanje vezano na enote investicijskih skladov.

Nalozbena polica zdruzuje ugodnosti zivljenjskega zavarovanja in varCevanja, vezanega na
gibanje vrednosti enot premoZenja izbranih investicijskih skladov. Zavarovalec prevzema

naloZbeno tveganje, povezano s spremembo vrednosti teh enot in je zato nalozbena polica
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primerna oblika Zivljenjskega zavarovanja in varCevanja za tiste, ki poznajo delovanje
kapitalskega trga in so pripravljeni na nihanje vrednosti premoZenja, povezanega z
var¢evanjem v vzajemnih skladih.

V Zavarovalnici Triglav ponujajo tri oblike nalozbenih zavarovanj, ki jih bom v nadaljevanju
diplomskega dela podrobneje predstavila.

6.1.1. ENKRATNO NALOZBENO ZAVAROVANJE

Enkratno nalozbeno zavarovanje je nastalo v sodelovanju Zavarovalnice Triglav, d.d. in
Abanke, d.d., pri kateri imajo zavarovalci tudi moznost najema ugodnega kredita.

Namenjeno je vsem, katerim je preteklo meSano Zzivljenjsko zavarovanje in Zelijo
privarevana sredstva investirati. Seveda tudi vsem tistim, ki ne zelijo var¢evati le z depoziti v
banki. Torej vsem tistim, ki Zelijo privarCevati ve¢ in biti ob tem Zivljenjsko zavarovani
(Interno gradivo Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006).

6.1.2. NALOZBENO ZIVLJENJSKO ZAVAROVANJE

Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje je namenjeno vsem tistim, ki zelijo skleniti Zivljenjsko
zavarovanje in ob tem varcevati z doseganjem visjih donosov. Tudi ¢e ima zavarovanec ze
sklenjeno katero izmed oblik zivljenjskih zavarovanj, je Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje
ustrezna nadgradnja in nikakor ne nadomestilo obstojecega zavarovanja (Interno gradivo
Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006).

6.1.3. NALOZBENO ZAVAROVANJE JUNIOR

NaloZbeno zavarovanje Junior je namenjeno tistim, ki Zelijo varcevati za prihodnost otroka-
ocetje, mame, babice, dedki, tete, strici, botre, botri ter ostalim, ki Zelijo za otroka privarcevati
vec in biti ob tem Zivljenjsko zavarovani. S sklenitvijo tega zavarovanja zavarovalec poskrbi
za finan¢no varnost otroka tudi v primeru smrti zavarovane osebe v ¢asu trajanja zavarovanja.
Zavarovalnica Triglav namre¢ v tem primeru zagotovi stanje na osebnem raunu v visini
zajamcene zavarovalne vsote za primer smrti, premije pa se ne placujejo ve¢ (Interno gradivo
Zavarovalnice Triglav, d.d., 20006).

Namen NaloZbenega zavarovanja Junior je torej otroku, ki ga dolo¢i zavarovalec, zagotoviti

izplacilo zavarovalne vsote za dozivetje ali izplacevanje Stipendije. Hkrati pa je otrok tudi
nezgodno zavarovan.
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6.2. INVESTICIJSKI SKLADI

Investicijski skladi so institucije financnega trga, ki zbirajo denarna sredstva investitorjev in
tako zbrana denarna sredstva investirajo v razlicne vrste nalozb, ki tvorijo portfel;
investicijskega sklada, ki ga ponavadi upravlja management v posebni financ¢ni instituciji
(Dimovski, Gregoric, 2000, str. 165). V skladu s slovensko zakonodajo; Zakon o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje iz leta 2003 (ZISDU-1) in Zakon o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje iz leta 2005 (ZISDU-1-UPB1); investicijske
sklade glede na kriterij pravic investitorja klasificiramo v dve kategoriji, in sicer lo¢imo
odprte investicijske sklade ali vzajemne sklade in zaprte investicijske sklade ali investicijske
druZbe.

Investicijske sklade je konec januarja 2006 na slovenskem kapitalskem trgu upravljalo 14
druzb za upravljanje (v nadaljevanju DZU). Med njimi jih je 7 upravljalo izklju¢no vzajemne
sklade, ena samo investicijske druzbe ter 6 vzajemne sklade in investicijske druzbe (Finan¢na
statistika, Finan¢ni Trgi, 2006).

Med domacimi upravljavci je v letu 2005 s prebojem uspel Triglav DZU, ki je z dobrimi
61 mrd SIT (254,5 mio EUR) zajetnim Triglav Steber I postal ¢ez no¢ upravljavec najvecjega
vzajemnega sklada v Sloveniji in se s tem krepko prebil po velikostni lestvici upravljavcev
kapitala na drugo mesto s 22,31 % deleZem (glej Priloga 1, Tabela 3) (Analiza trznih delezev
in razmerja mo¢i med ponudniki vzajemnih skladov, ki so trenutno na voljo v Sloveniji,
2005).

6.2.1. VRSTE INVESTICIJSKIH SKLADOV

Odprti investicijski skladi ali vzajemni skladi: zanje je znacilno, da velikost kapitala oz.
Stevilo delnic ni vnaprej doloc¢eno. Investitorji lahko kadarkoli zahtevajo, da jim investicijski
sklad odkupi njihov investicijski kupon ali delnico po neto Cisti vrednosti, ki predstavlja
razliko med vrednostjo sredstev investicijskega sklada in vsemi obveznostmi do virov,
izrazeno na eno delnico. To pa pomeni, da se vrednost sredstev oz. investicijskih kuponov
sklada stalno spreminja, v odvisnosti od spremembe tecajev vrednostnih papirjev, ki so v
portfelju vzajemnega sklada. Najbolj znana oblika odprtih investicijskih skladov so vzajemni
skladi (Bodie et al., 1999, str. 102).

Konec tretjega Cetrtletja 2005 je 13 DZU upravljalo 44 vzajemnih skladov. Najvecja trzna
deleza glede na vrednost nalozb sta dosegla vzajemna sklada Triglav Steber I (21 %) in KD
Galileo (19 %). V Sloveniji posluje tudi 25 tujih skladov s podskladi, ki izpolnjujejo pogoje
za trzenje in prodajo (Financ¢na statistika, Finanéni Trgi, 2006).
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Celotna sredstva v upravljanju vzajemnih skladov so se konec tretjega cetrtletja 2005
povzpela na 312 mrd SIT (1,3 mrd EUR), kar je 50,42 % rast glede na konec leta 2004, brez
upostevanja preoblikovanja investicijske druzbe Triglav Steber I v vzajemni sklad pa 21 %
rast (glej Priloga 2, Slika 1).

Zaprti investicijski skladi ali investicijske druzbe: opredeljeni so kot delniSka druzba, ki
ima ob ustanovitvi dolocen fiksen obseg kapitala oz. fiksno Stevilo delnic. Vrednostni papitji,
v katerih so izraZene pravice investitorjev do investicijskega sklada, so prosto prenosljivi in se
z njimi lahko trguje na borzi. Vendar pa investitorji ne morejo od investicijskega sklada
zahtevati odkupa vrednostnih papirjev, kot je to mogoce pri odprtih skladih. Ker je cena
delnice takega sklada odvisna od ponudbe in povprasevanja in od uspesSnosti poslovanja
sklada, prodajalec nima nikakrSnega zagotovila, da bo za prodane vrednostne papirje dobil
denarna sredstva v visini neto Ciste vrednosti. Ta oblika sklada je manj pogosta (Bodie et al.,
1999, str. 102).

Konec tretjega Cetrtletja 2005 je 9 DZU upravljalo 10 investicijskih druzb, pri ¢emer je imela
najvecji trzni delez investicijska druzba NFD 1, delniski investicijski sklad (30 %), ki jo
upravlja Nacionalna financna druzba (Financ¢na statistika, Financ¢ni Trgi, 2006).

6.2.2. NALOZBENE POLITIKE VZAJEMNIH SKLADOV

Vzajemni skladi so v svetu najpogostejsa oblika investicijskih skladov, saj je kar 90 % vseh
investicijskih skladov v oblikah vzajemnih skladov. Zaradi prilagajanja potrebam in Zeljam
investitorjev se je v obdobju od ustanovitve prvega vzajemnega sklada do danes razvila vrsta
razlicnih vzajemnih skladov. Vsak sklad ima svojo nalozbeno politiko, ki kaze njegovo
usmerjenost glede tveganja, donosnosti, stroSkov, provizij, specializacije in podrocja
investiranja. Med najpomembnejSimi tipi vzajemnih skladov glede na politiko investiranja so
naslednji (Bodie et al., 1999, str. 106):

- skladi kratkoro¢nih vrednostnih papirjev ali denarni skladi: so edina oblika
vzajemnih skladov, ki so namenjeni kratkoro¢nemu investiranju in jih zato imenujemo
tudi denarni skladi. So najvarnej$a oblika in primerni kot zamenjava za ban¢ne vloge.
Tisti, ki nimajo vstopnih in izstopnih provizij so primerni tudi kot zacasno parkirisce
prostega denarja, ki ¢aka na vlozitev kam drugam, torej tudi za dobo 1 lefo ali many;

- obvezniSki skladi: imajo svojo aktivo naloZeno v dolZniSkih vrednostnih papirjih
podjetij in drZave na razli¢nih ravneh. Vecino njihovih dohodkov predstavljajo obresti,
kapitalski dobicki pa so manjSi. Njihov cilj je predvsem doseganje ¢im vecjega in
stalnega prihodka za njihove delnicarje. So primernejsi za konzervativnejSe vlagatelje,
ki niso naklonjeni tveganju in nihanju tecajev, obenem pa so primerni takrat, ko je
casovni horizont nalozbe relativno kratek (npr. 3 do 5 let);

- meSani skladi: vsebujejo tako delnice kot obveznice, so nekoliko bolj tvegani kot
obvezniski in primernejsi za daljSe obdobje nalozbe (npr. 5 do 10 let);
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- delniski skladi: investirajo v delnice, ¢eprav lahko tudi drzijo vrednostne papirje s
fiksnim donosom in druge vrednostne papirje. So najbolj tvegani glede na visino
pricakovanih donosov (njihova vrednost v povprecju najbolj niha) in so ustrezni, kadar
je nalozbeno obdobje Se daljse, (npr. 10 let in vec);

- uravnoteZeni skladi: sestavljeni so tako iz lastniskih kot iz dolzniSkih vrednostnih
papirjev, gradijo na prepricanju, da so razmere, ki so neugodne za navadne delnice
lahko ugodne za obveznice in obratno, ter so zmerno tvegani. V primerjavi z
mesSanimi skladi pri teh skladih manj niha sorazmerje sredstev lociranih na posamezen
trg sredstev;

- indeksni skladi: vlagajo v vrednostne papirje, ki sestavljajo doloCene trzne indekse,
zato so donosi te vrste skladov podobni trznim.

V preteklih letih so meSani vzajemni skladi predstavljali veliko vecino vseh skladov na
slovenskem trgu. V zadnjih dveh letih pa so $li precej v pozabo zato, ker so zelo visoki donosi
na razli¢nih trgih po svetu pritegnili pozornost in denar ljudi vecinoma v specializirane
delniske sklade, kjer sta moznost donosa in moznost izgube dosti vi§ja.

Posebnost, ki je naredila domace meSane sklade v letu 2005 Se dodatno nezanimive, je bila ta,
da so morali skozi obdobje prilagajanja novi zakonodaji, do zakljucka katerega niso smeli
obsezneje posegati po nalozbah v tujini. Tako so ti skladi, ¢eprav so bili nac¢eloma mesani,
pravzaprav bili zelo ozko usmerjeni - specializirani za slovenski trg. Na ta nacin so bili
dejansko blizje specializiranim delniSkim skladom kot pa klasiénim meSanim skladom
(Mesani vzajemni skladi - kaj sploh so in za koga so primerni, 2006).

Skupaj so DZU konec tretjega Cetrtletja 2005 upravljale 512,5 mrd SIT kapitala, kar pomeni
2,5 % vec kot konec leta 2004. V strukturi nalozb investicijskih druzb prevladujejo domace
delnice (63 %). Vzajemni skladi vlagajo najvec¢ v domace delnice (38 %) in obveznice (16 %),
vse vecji delez pa predstavljajo tuji vrednostni papirji (28 %). Drugi finan¢ni posredniki
(vkljucujejo investicijske sklade) so imeli po podatkih KDD konec leta 2005 v lasti (po trzni
vrednosti) za 426,9 mrd SIT (1,78 mrd EUR) delnic (prevladovale so delnice nefinan¢nih
druzb) in za 69 mrd SIT (288 mio EUR) obveznic (predvsem drzavnih). Najve¢ja skupina
investitorjev v delnice drugih finan¢nih posrednikov je prebivalstvo, ki ima v lasti 38 %
delnic, sledijo nefinan¢ne druzbe z 31 %, drugi finan¢ni posredniki z 10 % in banke z 8 %
(Financ¢na statistika, Finan¢ni Trgi, 2006).

6.2.3. INVESTICIJSKI SKLADI ZAVAROVALNICE TRIGLAV

Ob sklenitvi Enkratnega nalozbenega zavarovanja (v nadaljevanju ENZ) ali Nalozbenega
zavarovanja JUNIOR (v nadaljevanju NZJ) lahko zavarovalec izbira med vezavo nalozbe na
gibanje vrednosti enot premoZenja Sestih investicijskih skladov, ki jih upravlja Triglav DZU:
Delniski vzajemni sklad Triglav Steber I, Triglav Top sektorji, Triglav Svetovni, Triglav
Rastoci trgi, Uravnotezeni vzajemni sklad Triglav Renta ter MeSani vzajemni sklad Triglav
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Evropa; skladom Triglav Svet G80, ki ga upravlja Zavarovalnica Triglav in skladoma
Aban¢ne DZU: Delniski Svet in Delniski Evropa Vipa Invest. Ob sklenitvi NaloZbenega
Zivljenjskega zavarovanja (v nadaljevanju NZZ) pa poleg Ze nastetih devetih $e¢ med
investicijskim skladom z zajam¢enim donosom (TZD1), ki ga upravlja Zavarovalnica Triglav.

Skladi se zaradi razli¢ne strukture nalozb med seboj razlikujejo po stopnji tveganosti in
donosnosti.

Lahko pa se zavarovalec odlo¢i tudi za sklenitev NZZ in ENZ z nalaganjem v posebne
vzajemne sklade Abancne DZU.

6.2.3.1. KRATKA PRIMERJAVA SKLADOV TRIGLAYV DZU

Tabela 5: Primerjava skladov Triglav DZU

LA NALOZBENA INVESTICIJSKA STOPNJA o NG PRIP%%%%HVA
0
POLITIKA USMERJENOST TVEGANOSTI A EANTA
RAZVITI TRGI
GLOBALNI SEVERNE «
gg}%ﬁ,\gl DELNISKI AMERIKE, TV\SSE\I A MIN. 85 % MIN. 4 — 5 LET
SKLAD EVROPE, AZIJE
IN PACIFIKA
HITRO RASTOCI
GLOBALNI TRGI LAT.
EiIsGTLoAc\II T DELNISKI AMERIKE, T‘\’,ngg A MIN. 85 % MIN. 4 - 5 LET
SKLAD AFRIKE, AZIJE IN
VZH. EVROPE
SEKTORSKI INDUSTRIJSKI
gg]ggglmp DELNISKI SEKTORJI V ZDA T\\’,%ngh? A MIN. 85 % MIN. 4 — 5 LET
SKLAD IN EVROPI
VELIKA
REGIONALNI
TRIGLAV « SREDNIE - VISOKO . %
STEBER I DSEEELSI;(I EVROPSKA TVEGANA MIN. 75 % S LETIN VEC
PODJETJA
DELNICE IN
TRIGLAV GLOBALNI OBVEZNICE SREDNIJE DO .
EVROPA MESANI SKLAD EVROPSKIH | VISJE TVEGANA 45%-75% 4 LETA INVEC
PODJETI
RASTOCA
GLOBALNI SVETOVNA
;g%&w URAVNOTEZENI PODJETIJA IN VISSI}EITH\\I/L%?& A 40 % - 65 % 3 LETA IN VEC
SKLAD DOLZNISKI
PAPIRJI

*ZZavar - Zakon o zavarovalni$tvu, zagotavlja razprSenost nalozb
Vir: Zlozenka vzajemni skladi, Triglav, druzba za upravljanje, d.o.o., 2006.

6.2.3.2. INVESTICIJSKI SKLAD TRIGLAYV SVET G380

Je sklad z nalozbami v delniske trge po vsem svetu. Zdruzuje moznost doseganja potencialno
nadpovpre¢nih donosov in garancijo, da bo vrednost enote premoZzenja (v nadaljevanju VEP)
v vsakem trenutku znaSala vsaj 80 % najvi§je VEP preteklih dvanajstih mesecev.
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Regionalno usmerjeni skladi pokrivajo razvite trge Evrope, ZDA in Japonske, razvijajoce se
trge vzhodne Evrope, Rusije, Azije, Latinske Amerike, Afrike ter Bliznjega Vzhoda.
Sektorsko usmerjeni skladi nalagajo sredstva v sektorje telekomunikacij, industrije, financ,
visoke tehnologije, energetike, rudnih bogastev, okoljevarstva, cikli¢nih in necikli¢nih panog,
javnih storitev in farmacije.

Sredstva posameznih skladov se vefinoma nalagajo v delnice in delnicam podobne
instrumente, ki so po oceni njihovih upravljavcev donosni, varni in likvidni.

Sredstva investicijskega sklada Triglav Svet G80 so v vsakem trenutku enakomerno
razporejena med Stiri sklade. Glede na pricakovano donosnost vseh skladov v prihodnjem
investicijskem obdobju se vsakih Sest mesecev izbere nov nabor Stirih delniskih skladov.
Posamezni delniski sklad se lahko nadomesti tudi z obvezniskim oziroma denarnim skladom,
e se za prihajajoce obdobje predvideva, da je taka izbira glede na donosnost bolj smiselna.

Aktivna politika varovanja vrednosti enote premozenja (VEP), ki jo izvaja Commerzbank®,
omogoca, da se v primeru negativnih trendov delniskih trgov del sredstev investicijskega
sklada Triglav Svet G80, nalozenih v izbrane stiri sklade, prenese v varnejSe nalozbe
(obveznice, denarna sredstva). S tem je dosezeno bistveno pocasnejSe padanje VEP
investicijskega sklada od padanja vrednosti delniSkih trgov, v katere sklad investira. Poleg
tega Commerzbank v vsakem trenutku jam¢i, da bo VEP investicijskega sklada Triglav Svet
G80 znasala vsaj 80 % najvi§je VEP, doseZene v preteklih dvanajstih mesecih. Nivo garancije
torej sledi gibanju VEP, sklad pa v letu dni, tudi ob najbolj katastrofalnih dogodkih na
delniskih trgih, ne more izgubiti ve¢ kot 20 % svoje vrednosti (IzvleCek prospekta
Investicijskega sklada Triglav Svet G80, 2006).

6.2.3.3. INVESTICIJSKI SKLAD Z ZAJAMCENIM DONOSOM

V okviru ponudbe Zavarovalnice Triglav lahko zavarovalec izbere tudi investicijski sklad, pri
katerem je zagotovljen letni donos - investicijski sklad z zajamcenim donosom (v
nadaljevanju TDZ1). Pri TZDI1 je zagotovljena rast vrednosti enote premozenja tako, da letno
narasca po stopnji zajamcene donosnosti, ki znasa 2,5 % letno. Pri tem skladu, pri katerem
zavarovalec ne prevzema nalozbenega tveganja, zavarovalnica vodi nalozbe v skladu z 128.
¢lenom Zakona o zavarovalniStvu.

Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje z zajamcenim donosom predstavlja kombinacijo klasi¢ne
oblike zivljenjskega zavarovanja in Nalozbenega Zivljenjskega zavarovanja. Glavna

3 Commerzbank AG, Kaiserplatz, 60261 Frankfurt am Main, upravljavec investicijskega sklada Triglav Svet
G80, je druga najvecja nemska komercialna banka po skupni bilan¢ni vsoti in je med vodilnimi evropskimi
finanénimi institucijami. Bonitetne ocene Commerzbank so A2 po Moody ’s, A - po Standard&Poor ’s ter A
po Fitch.
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znaéilnost NZZ je, da zavarovalec sam prevzame naloZbeno tveganje glede visine donosov.
Ce pa se zavarovalec bolj nagiba k varnej$i nalozbi, ki posledi¢no pomeni tudi niZje
pricakovane donose, se lahko odlo¢i za vezavo dela sredstev na TZDI in na ta nacin zniza
nalozbeno tveganje.

Skupni znesek, ki ga bo zavarovalec mesecno vlagal, lahko tako z odlo¢€itvijo njemu ustreznih
odstotkov razporedi v vse Stiri sklade hkrati: v Triglav Steber I, Triglav Rento, Triglav
Evropo in v TZD1 (Interno gradivo Zavarovalnice Triglav, d.d., 2005).

6.2.3.4. VZAJEMNI SKLAD DELNISKI SVET IN VZAJEMNI SKLAD DELNISKI
EVROPA VIPA INVEST

Vzajemna sklada Delniski Evropa Vipa Invest in Delniski Svet za razliko od ostalih upravlja
Abancna DZU, d.o.o0.

Cilj upravljanja s sredstvi vzajemnega sklada je oblikovanje rastoCega premozenja z visoko
stopnjo razprSenosti. Sredstva vzajemnega sklada Delniski Evropa Vipa Invest so vloZena
pretezno v lastniSke vrednostne papirje (najmanj 80 % in najve¢ 100 % vseh sredstev
vzajemnega sklada), dodatno pa v dolzniSke vrednostne papirje in instrumente denarnega trga.
Sredstva vzajemnega sklada Delniski Svet pa so vlozena predvsem v lastniSke vrednostne
papirje izdajateljev zunaj Slovenije, dolzniSke vrednostne papirje in instrumente denarnega
trga, dodatno pa so sredstva v omejenem obsegu vlozena tudi v slovenske lastniSke
vrednostne papirje.

Nalozba v investicijski kupon vzajemnega sklada tako Delniski Evropa Vipa Invest kot
Delniski Svet je dolgoro¢na (vsaj 5 let) in ni primerna za kratkoro¢no razpoloZljiva sredstva.

Nalozba v investicijski kupon enega ali drugega vzajemnega sklada pomeni (ob pri¢akovani
vi$ji donosnosti) vi§je do visoko tveganje v primerjavi z nekaterimi drugimi potencialnimi
nalozbami vlagatelja (Vzajemni sklad Delniski Svet in Delniski Evropa Vipa Invest, 2006).

6.2.4. PRIMERJAVA STROSKOV VLAGANJA V VZAJEMNE SKLADE

Glede stroskov obstajajo med skladi razlike — medtem ko izstopne provizije vecina ne
zaraCunava, sta glavna stroska vstopna ter upravljavska provizija. Slednja je lahko navedena
skupaj z vsemi letnimi stroski, ki bremenijo premozenje vlagatelja (poleg upravljavske
provizije Se provizija skrbnika, delitev dobicka itd., ki pa so manjSe postavke).

Poznavanje stroSkov vzajemnega sklada je eden od kljuev za doseganje Zelenih ciljev.
Velikost stroSkov lahko bistveno vpliva na pri¢akovan donos izbranega sklada. To sicer ni
edini kriterij po katerem bi vlagatelj izbiral za svojo naloZbeno politiko primeren sklad, je pa
zelo pomemben.
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V Tabeli 6 prikazujem vstopne, izstopne, upravljavske in skrbniSke provizije vzajemnih
skladov, med katerimi lahko izbirajo zavarovalci nalozbenih zivljenjskih zavarovanj
Zavarovalnice Triglav, d.d.

ey

investicijskih kuponov, znaSajo pri vseh navedenih vzajemnih skladih 3,00 % od vrednosti
investicijskega kupona. Na drugi strani pa se najvisji izstopni stroski, do katerih je upravic¢ena
DZU ob izplac¢ilu oziroma prodaji investicijskih kuponov kateregakoli od teh vzajemnih
skladov, na zaraCunavajo oziroma znasajo 0,00 %. ViSina provizije za upravljanje vzajemnega
sklada se od sklada do sklada razlikuje, in sicer se giblje od 1,50 % do 2,50 % povprecne
letne Ciste vrednosti posameznega vzajemnega sklada. Provizija za skrbniske storitve, kot je
opredeljena v pogodbi o opravljanju skrbniskih storitev z Abanko Vipa, d.d., znasa pri vseh
navedenih vzajemnih skladih 0,05 % na letni ravni od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada.

Tabela 6: Primerjava stroskov vlaganja v vzajemne sklade Zavarovalnice Triglav, d.d.

Vzajemni sklad Najvi§ja .vitopna Najvi§je iz.s‘topna Upravljavska provizija Skrbniska provizija
provizija provizija (letno) (letno)
Triglav Steber I 3,00 % 0,00 % 1,50 % 0,05 %
Triglav Top sektorji 3,00 % 0,00 % 2,50 % 0,05 %
Triglav Svetovni 3,00 % 0,00 % 2,50 % 0,05 %
Triglav Rastoci trgi 3,00 % 0,00 % 2,50 % 0,05 %
Triglav Renta 3,00 % 0,00 % 2,00 % 0,05 %
Triglav Evropa 3,00 % 0,00 % 2,50 % 0,05 %

Vir: Slovenski spletni servis vzajemnih skladov, oktober 2006.

7. PRIMERJAVA NALOZBENIH ZAVAROVANJ ZAVAROVALNICE
TRIGLAV NA OSNOVI SPLOSNIH POGOJEV

Primerjavo treh nalozbenih zavarovanj Zavarovalnice Triglav d.d., to je Enkratno nalozbeno
zavarovanje (v nadaljevanju ENZ), NaloZbeno Zivljenjsko zavarovanje (v nadaljevanju NZZ)
ter Nalozbeno zavarovanje JUNIOR (v nadaljevanju NZJ) sem izvedla s primerjavo njihovih
splosnih pogojev po posameznih ¢lenih. SploSni pogoji so sestavni del pogodbe o naloZbenem
zavarovanju, ki je sklenjena med zavarovancem in Zavarovalnico Triglav d.d.. Tako sem
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zelela ugotoviti, kaj in kje so bistvene razlike teh nalozb, njihove prednosti in slabosti,
oziroma kje teh razlik pravzaprav sploh ni, saj menim, da so te informacije kljucne pri
odlocitvi zavarovalca o obliki svojega nalozbenega zavarovanja (Splosni pogoji za
nalozbena zavarovanja Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006).

7.1. SPLOSNE DOLOCBE

Pri primerjavi sploS$nih dolocb vseh treh nalozbenih zavarovanj Zavarovalnice Triglav, sem
ugotovila, da se bistveno ne razlikujejo. Razlike se kazejo le v tem:

- daje z NZZ in NZJ lahko zavarovana ena oseba ali dve osebi (vzajemno NZZ ali
vzajemno NZJ), medtem ko je z ENZ lahko zavarovana le ena oseba,

- da je z NZZ in NZJ mogole zavarovati samo osebe od izpolnjenega 14. do
izpolnjenega 65. leta starosti na tako zavarovalno dobo, da ob izteku zavarovanja niso
starejSe od 75 let. Pri ENZ pa tega dolocila ni, temvec je dolocilo, da se ENZ sklene
najmanj za dobo 10 let,

- daje le pri NZZ zapisano, da je ni¢no zavarovanje za primer smrti osebe, ki $e ni stara
14. let in osebe, ki ji je popolnoma odvzeta poslovna sposobnost.

7.2. PONUDBA IN POLICA

Edina razlika v tem ¢lenu splos$nih pogojev je, da ENZ ne vkljucuje vsebine police, medtem
ko je pri NZZ in NZJ natan¢no doloteno, da morajo biti v polici navedeni podatki o
zavarovalnici, zavarovalcu, zavarovani osebi z njenimi rojstnimi podatki, zavarovane
nevarnosti, zacetek in trajanje zavarovanja, zajamcena zavarovalna vsota, premije, izbrani
investicijski skladi, upravicenci, tabela odkupnih vrednosti, tabela nevarnostnih faktorjev,
datum izstavitve police in podpis zavarovalnice.

7.3. OBVEZNOSTI ZAVAROVALNICE

Zavarovalnica se pri NZZ in ENZ v primeru dozivetja dogovorjene zavarovalne dobe,
obvezuje izplacati doloCenemu upravicencu zavarovalno vsoto za dozivetje, ¢e zavarovana
oseba, oziroma obe zavarovani osebi, v primeru vzajemnega NZZ, dozivita dogovorjeni rok.
Zavarovalna vsota za dozZivetje je enaka vrednosti premozenja na nalozbenem racunu
zavarovalca, ki se dolo¢i v skladu z 10. ¢lenom teh pogojev. Pri obeh zavarovanjih lahko
upravicenec zahteva, da se zavarovalna vsota izplacuje obro¢no kot mesec¢na renta.

V primeru doZivetja dogovorjene zavarovalne dobe pri NZJ, pa je poleg Ze zgoraj navedene
moznosti enkratnega izplacila vrednosti premoZenja na osebnem raunu, tudi moznost
obrocnega izplacevanja v obliki mesecne Stipendije. V tem primeru pa se zavarovalnica
obvezuje, da bo do dogovorjenega dne in za pogodbeno Stevilo let upravicencu mesecno
izplacevala Stipendijo. Pri tem se upostevajo zavarovalni ceniki za Stipendijsko zavarovanje,
ki veljajo na dan uveljavitve pravice do izplacevanja stipendije.
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Pri ENZ se zavarovalnica, v primeru smrti zavarovane osebe v Casu trajanja zavarovanja,
obvezuje izplacati dolo¢enemu upravi¢encu zajamceno zavarovalno vsoto oziroma vrednost
premozenja na nalozbenem racunu, ¢e le-ta presega zajamceno zavarovalno vsoto. Slednje
velja tudi pri NZZ in NZJ, razlika pa je:

- da v primeru, Ce zavarovana oseba pri zavarovanju, sklenjenem brez zdravniskega
pregleda, umre v prvih Sestih mesecih od zacetka jamstva, je zavarovalnica dolzna
izplacati upraviencu le polovico zajamcene zavarovalne vsote takoj po smrti
zavarovane osebe,

- da zavarovalnica jam¢i s celotno zajam¢eno zavarovalno vsoto, ¢e je zavarovanje
sklenjeno z zdravniSkim pregledom; v primeru smrti zavarovane osebe zaradi
nezgode, nosecnosti ali poroda ter pri novem zavarovanju, sklenjenem brez
zdravniskega pregleda, z zacetkom najkasneje tri mesece po dozivetju prejSnjega
zavarovanja pri Zavarovalnici Triglav, d.d..

7.4.  OMEJITEV IN IZKLJUCITEV JAMSTVA ZAVAROVALNICE

Ta c¢len oziroma pogoj je pri vseh treh nalozbenih zavarovanjih enak. Zavarovalnica ne
izplaca zajamcCene zavarovalne vsote, temve¢ odkupno vrednost zavarovanja v primerih:
- Ce je zavarovana oseba v prvih dveh letih zavarovanja napravila samomor ali ga je
poskusila napraviti, ne glede na to, kdaj je za njegovimi posledicami umrla;
- Ceje zavarovana oseba umrla zaradi vojnih dogodkov;
- Ceje smrt zavarovane osebe namerno povzrocil upravicenec.

7.5. OBVEZNOSTI ZAVAROVALCA IN POSLEDICE NEIZPOLNITVE TEH
OBVEZNOSTI

Obveznosti zavarovalca pri sklenitvi zavarovalne pogodbe in posledice netocnosti ali
nepopolnosti podatkov so pri vseh treh oblikah nalozbenih zavarovanjih enake. Razlika je le
pri ENZ, ki ne vsebuje ¢lena o tem, da zavarovalnica v primeru razveljavitve pogodbe obdrzi
ze placane premije in ima pravico zahtevati placilo premije za zavarovalno dobo, v kateri je
zahtevala razveljavitev pogodbe.

7.6. DOGOVOR O ZAVAROVALNI VSOTI IN ZAVAROVALNI PREMIJI

ENZ se v tem ¢lenu bistveno razlikuje od ostalih dveh oblik nalozbenega zavarovanja.
Pri vseh treh zajamceno zavarovalno vsoto in premijo dolocita ponudnik in zavarovalnica po

podatkih v ponudbi, zlasti glede na izbrani premijski cenik, starost zavarovane osebe, spol in
zavarovalno dobo.
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Pri ENZ zavarovalnica dolo¢i najnizjo enkratno zavarovalno premijo, ki se lahko vplaca za to
zavarovanje. Medtem ko se pri NZZ in NZJ dogovorjena premija pla¢uje mese¢no vnaprej, in
sicer prvega v mesecu, v katerem zapade v placilo. Zavarovalec in zavarovalnica pa se lahko
dogovorita tudi za drugacno dinamiko placevanja premije. V primeru, ¢e dogovorjena
zavarovalna premija na zadnji delovni dan v mesecu (obracunski dan) na zadostuje za poracun
zapadle nevarnostne premije za primer smrti, se zavarovalna premija poveca v skladu s
faktorji za izracun nevarnostne premije za primer smrti.

Ne glede na dogovorjeno viSino in dinamiko placevanja zavarovalne premije lahko
zavarovalec pri NZZ in NZJ ob predhodnem soglasju zavarovalnice vpla¢a dodatno enkratno
vplacilo. Zaradi dodatnih vplacil se zajamcena zavarovalna vsota ne spremeni. Pri ENZ pa
zavarovalec v €asu trajanja zavarovanja ne more vplacati dodatne zavarovalne premije.

7.7. 1ZBIRA INVESTICIJSKEGA SKLADA NA KATEREGA SE VEZE
VREDNOST ENOT PREMOZENJA

Tako pri NZZ, ENZ kot NZJ zavarovalec ob sklenitvi zavarovanja v okviru ponudbe
Zavarovalnice Triglav, d.d., izbere investicijske sklade, na katere se veze vrednost enote
premozenja (v nadaljevanju VEP). VEP na nalozbenem raunu zavarovalca je odvisna od
gibanja vrednosti investicijskih kuponov oziroma drugih vrednostnih papirjev investicijskega
sklada. UpraviCenja iz posamezne zavarovalne pogodbe pa so neposredno povezana z
gibanjem VEP izbranega investicijskega sklada.

Le pri NZZ lahko zavarovalec v okviru ponudbe zavarovalnice izbere tudi investicijski sklad,
pri katerem zavarovalnica zagotavlja letni donos - investicijski sklad z zajam¢enim donosom
(v nadaljevanju TZD1). Pri TZDI1 je zagotovljena rast VEP tako, da letno naras¢a po stopnji
zajamcene donosnosti.

Zavarovalec ob sklenitvi pogodbe dolo¢i razdelitev zavarovalne (enkratne pri ENZ) premije
med izbrane investicijske sklade, na katere se veze VEP. Medtem ko pri NZZ in NZJ lahko
zavarovalec med trajanjem zavarovanja zahteva spremembo razdelitve premije med izbranimi
investicijskimi skladi, pri ENZ te moZnosti ni.

7.8. PRERACUN PREMIJE V ENOTE PREMOZENJA

Zavarovalnica prerauna zavarovalno premijo (enkratno v primeru ENZ), zmanjSano za
vstopne stroske (v nadaljevanju Cista premija) ter stroSke upravljanja pri ENZ, v enote
premoZenja na osebnem nalozbenem racunu z upostevanjem VEP izbranega investicijskega
sklada, na peti delovni dan od pla¢ila zavarovalne premije (dan preracuna). Steje se, da je
premija placana tistega dne, ko je prispelo nakazilo premije na ra¢un zavarovalnice.
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Stevilo enot premoZenja na nalozbenem radunu se na podlagi plaane premije, pri vseh treh
oblikah naloZbenega zavarovanja, dolo¢i tako, da se znesek ciste premije deli z VEP
izbranega investicijskega sklada, ki velja na dan preracuna.

VEP investicijskega sklada se objavlja v dnevnem Ccasopisju ali na spletni strani
zavarovalnice.

7.9.  VREDNOST PREMOZENJA NA OSEBNEM RACUNU ZAVAROVALCA

Zavarovalnica za vsakega zavarovalca vodi osebni nalozbeni racun. Na nalozbenem racunu
se vodijo podatki o placanih premijah, gibanju VEP ter skupni vrednosti premozenja na
nalozbenem raunu zavarovalca. Vrednost premozenja na nalozbenem racunu zavarovalca se
na dolocen dan izracuna tako, da se Stevilo enot premoZenja na naloZbenem rac¢unu pomnozi z
VEP posameznega investicijskega sklada, ki velja na ta dan.

Zavarovalnica pri NZJ po zakljucku obraunskega dne za tekoCi mesec poracuna zapadlo
premijo za dodatna zavarovanja ter za dodatno nezgodno zavarovanje otrok, provizijo za
upravljanje ter nevarnostno premijo za primer smrti. NZZ tu ne vkljuéuje dodatnega
nezgodnega zavarovanja otrok, ENZ pa vkljucuje le zapadlo nevarnostno premijo za primer
smrti.

Pri NZZ in ENZ je dologeno tudi, da se premija za dodatna zavarovanja in nevarnostna
premija za primer smrti poracuna v delezu razdelitve premije med investicijske sklade.

7.10. SPREMEMBA RAZDELITVE SREDSTEV MED INVESTICIJSKIMI SKLADI

V tem ¢lenu se vse tri oblike nalozbenega zavarovanja med seboj razlikujejo.

Pri ENZ lahko zavarovalec v okviru veljavne ponudbe zavarovalnice zahteva, da se sredstva
na nalozbenem racunu vezejo na VEP drugega investicijskega sklada (prenos sredstev).
Medtem ko pri ostalih dveh oblikah nalozbenega zavarovanja, zavarovalec lahko zahteva
enako le ¢e so premije plaane za Sest mesecev pri NZJ oziroma le ¢e sta od zacetka
zavarovanja potekli vsaj dve leti in so premije pla¢ane najmanj za dve leti pri NZZ.

Za prvi prenos sredstev v koledarskem letu se obracunajo le dejanski stroski spremembe. V
primeru veckratnega prenosa sredstev je zavarovalnica upravi¢ena do povracila stroskov po
ceniku, ki velja ob vsakokratni zahtevi za prenos. Dejanski stroski so stroski transakcije ter
morebitna izstopna provizija, ki jo zavarovalnici obracuna upravljavec investicijskega sklada.
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7.11. POSLEDICE ZARADI NEPLACILA PREMIJE

Splosni pogoji za ENZ tega &lena na vsebujejo. Pri NZZ in NZJ pa ta ¢len vsebuje enaka
dolocila, in sicer:

- v primeru, ¢e zavarovalna premija za teko¢i mesec ni placana, zavarovalnica obracuna
premijo za dodatna zavarovanja in nevarnostno premijo za primer smrti, na nacin
dolocen v 9. ¢lenu teh pogojev (vrednost premozenja na osebnem ra¢unu zavarovalca).
ZmanjSanje enot premozenja nalozbenega raCuna zavarovalca se opravi Vv
sorazmernem deleZzu vrednosti premozZenja, vezanega na posamezni investicijski
sklad;

- Ce premija ni placana dva meseca po zapadlosti, lahko zavarovalnica zavarovalca
pozove, naj premijo pla¢a. Ce ta na zahtevo zavarovalnice, ki mu mora biti vro¢ena s
priporocenim pismom, zapadle premije ne placa v roku, ki je doloCen v pismu in ne
sme biti krajsi kot mesec dni, Steto od takrat, ko mu je bilo pismo vro¢eno, in tega tudi
ne stori kdo drug, ki je za to zainteresiran, sme zavarovalnica, ¢e so ji bile dotlej
placane premije najmanj za Sest mesecev, izjaviti zavarovalcu, da je zavarovanje
pretvorjeno v zavarovanje brez nadaljnjega placevanja premije (kapitalizacija®), sicer
pa, da odstopa od pogodbe. Premij, ki so bile placane do razveze pogodbe,
zavarovalnica ne vrne;

- v primeru kapitalizacije se zajamcena zavarovalna vsota zmanjSa tako, da je enaka
visini vrednosti premoZenja na osebnem ra¢unu, dodatno zavarovanje otrok ter druga
dodatna zavarovanja pa prenehajo.

7.12. MIROVANJE PLACEVANJA PREMIJE
Ta ¢&len se pri NZZ in NZJ ne razlikuje. Splosni pogoji za ENZ pa ga ne vkljuéujejo.

Zavarovalec lahko, ¢e je od zacetka zavarovanja poteklo vsaj Sest mesecev in so premije
placane za najmanj Sest mesecev pri NZJ oziroma, ¢e sta od zacetka zavarovanja potekli vsaj
dve leti in so premije pladane za najmanj dve leti pri NZZ, za omejeno obdobje uveljavlja
pravico do mirovanja placevanja premije (v nadaljevanju mirovanje).

Mirovanje lahko neprekinjeno traja najve¢ eno leto. Zavarovalec lahko v Casu trajanja
zavarovanja zahteva mirovanje najve¢ dvakrat. V ¢asu mirovanja zavarovalnica ne jam¢i za
izplacila iz naslova dodatnih zavarovanj. Zavarovalnica ima pravico zavrniti zahtevo za
mirovanje brez obrazlozitve.

4 Kapitalizacija - sprememba presezka vrednosti v kapital; izraCunavanje vrednosti premoZenja po njegovem
¢istem donosu; sprememba blagovnega premozenja v denarni kapital.
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7.13. POVECANJE ZAJAMCENE ZAVAROVALNE VSOTE
Ta ¢len vsebujejo le splosni pogoji za NZZ.

Zavarovalec in zavarovalnica se lahko dogovorita, da se zajamCena zavarovalna vsota
osnovnega zavarovanja poveca, in sicer ob pogoju, da zavarovalec plauje ustrezno visjo
premijo. ZajamCena zavarovalna vsota se lahko brez ugotavljanja zdravstvenega stanja
zavarovane osebe poveca najve¢ za takSno viSino, da nova zajamcena zavarovalna vsota ne
presega dvakratnika zajamcene zavarovalne vsote ob sklenitvi zavarovanja.

Povecanje zajamcene zavarovalne vsote lahko zavarovalec zahteva v naslednjih primerih:
- rojstvo otroka zavarovane osebe;
- sklenitev zakonske zveze zavarovane osebe;
- najem dolgoro¢nega namenskega kredita za nakup nepremicnine zavarovane osebe.

Zavarovanec je dolzan predloziti zahtevo za povecanje zajamene zavarovalne vsote
najkasneje v roku treh mesecev od zgoraj navedenih dogodkov.

Ce zavarovana oseba v prvem letu po povecanju zajamcene zavarovalne vsote umre zaradi
bolezni oziroma napravi samomor, zavarovalnica izplaa prvotno dogovorjeno zajamceno
zavarovalno vsoto.

7.14. ODKUP ZAVAROVANJA

Na zahtevo zavarovalca zavarovalnica izplaca odkupno vrednost police ENZ. Enako velja
tudi za NZJ in NZZ, le da je pri njiju vkljuéena tudi ¢asovna komponenta. Tako mora za
odkup, od zacetka zavarovanja do odkupa poteci vsaj Sest mesecev in so premije placane
najmanj za $est mesecev pri NZJ oziroma dve leti pri NZZ.

Pri ENZ je odkupna vrednost zavarovanja enaka vrednosti premoZenja na nalozbenem ra¢unu
zavarovalca, zmanj$ani za obratunane stroske. Pri NZJ in NZZ pa je odkupna VEP na
naloZbenem raCunu razli¢na za zacetne in ostale enote, in sicer:
- odkupna vrednost zafetne enote premozenja je enaka produktu VEP posameznega
investicijskega sklada z odkupnim faktorjem;
- odkupna vrednost ostalih enot premoZenja (vseh enot premozenja razen zacetnih enot
premozenja) je enaka VEP posameznega investicijskega sklada.

Odkup zavarovanja se lahko zahteva v naslednjih primerih:

- 1izselitev iz Republike Slovenije;
- smrt upravicenca ali ozjega druzinskega ¢lana;
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- 100 % trajna invalidnost, izguba poslovne sposobnosti ali tezja bolezen zavarovane
osebe;

- razveza zakonske zveze pri vzajemnem nalozbenem Zivljenjskem zavarovanju
zakoncev;

- nepretrgana brezposelnost zavarovalca za obdobje, daljSe od Sestih mesecev;

- e so se okolis¢ine tako spremenile, da zaradi tega ni smiselno nadaljevati
zavarovanja.

Pravice odkupa pri vseh treh oblikah naloZbenega zavarovanja ne morejo uveljaviti upniki
zavarovalca in tudi ne zavarovalni upravicenec.

Pred prekinitvijo police oziroma zamenjavo ene police z drugo je pomembno, da zavarovalec
premisli:
1. Ce se je njegovo zdravstveno stanje v teh letih spremenilo, morda ne bo ve¢ mogoce
skleniti zavarovanja;
2. sedanja polica lahko ima nizjo premijo, kot je potrebna za novo polico iste stopnje (Ce
ne zaradi drugega, zato ker je starejsi);
3. Ce zamenja denarno vredno polico za drugo, je lahko denarna vrednost nove nekaj let
relativno majhna in morda nikoli ne bo tako velika kot originalna.

Pri zamenjavi ene police z drugo, bo zavarovalec soocen s stroski in z dolocenimi placili.
Zato je na splosno bolje ohraniti obstojeco polico in k tej dodati Se eno, namesto zamenjave
obstojece police.

7.15. PREDUJEM
Ta ¢len vkljudujejo le splodni pogoji za NZZ.

Ce zavarovalec izpolnjuje pogoje, da sta od zadetka zavarovanja potekli vsaj dve leti ali so
premije placane najmanj za dve leti, lahko zavarovalnica zavarovalcu na njegovo zahtevo
izplaca del vrednosti premoZenja na naloZbenem racunu zavarovalca, do 80 % odkupne
vrednosti police, ki ga zavarovalec pozneje lahko vrne.

V primeru predujma se zajamcena zavarovalna vsota zniza za znesek izplacila. Izplacilo in
vracilo predujma pa ne vpliva na obveznost plaCevanja premije.

7.16.  OBNOVITEV ZAVAROVANJA

Obnovitev zavarovanja vkljucujeta le NZZ in NZJ.

Zavarovanje, ki je po 11. ¢lenu teh pogojev (posledice zaradi neplacila premije) prenehalo

veljati oziroma je kapitalizirano, se na zahtevo zavarovalca lahko obnovi.
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Ce zavarovana oseba umre v prvem letu po obnovitvi zavarovanja zaradi katerekoli bolezni,
ki jo je imela ob predlozitvi zahteve za obnovitev, pa jo je tedaj zamolcala, je zavarovalnica
dolzna izplacati znizano zavarovalno vsoto samo, ¢e je bila premija pred obnovitvijo
zavarovanja placana najmanj za Sest mesecev pri NZJ oziroma najmanj za dve polni leti pri
NZZ. V nasprotnem primeru, zavarovalnica nima nobene obveznosti.

Ce zavarovana oseba v prvem letu po obnovitvi zavarovanja napravi samomor, zavarovalnica
izplaca odkupno vrednost premozenja na nalozbenem ra¢unu zavarovalca.

7.17. PRETVORBA NALOZBENEGA ZIVLJENSKEGA ZAVAROVANJA
Ta ¢len vkljudujejo le splodni pogoji za NZZ.

Ce sta od zacetka zavarovanja potekli vsaj dve leti in so premije pladane najmanj za dve leti,
lahko zavarovalec zahteva spremembo NZZ v zavarovanje za primer doZivetja in smrti
(meSano zivljenjsko zavarovanje). Pri tem pa veljajo zavarovalni pogoji za meSano
zivljenjsko zavarovanje, ki veljajo na dan vlozitve zahteve.

7.18. 1ZPLACILA PO ZAVAROVALNI POGODBI

Ta ¢len vsebujejo splosni pogoji vseh treh nalozbenih zavarovanj, le da se med njimi nekoliko
razlikuje.

V primeru smrti zavarovane osebe zavarovalnica izplaca zajamceno zavarovalno vsoto
oziroma vrednost premozenja na nalozbenem ra¢unu zavarovalca, Ce le-ta presega zajamceno
zavarovalno vsoto.

Le NZJ pa vsebuje dolocilo, po katerem je zavarovalnica upravicena, da ob vsakrSnem
izplacilu iz zavarovalne police (izplacilo zavarovalne vsote za dozivetje, izplacilo odkupne
vrednosti zavarovanja ali izplacilo predujma) obracuna izstopne stroske zavarovanja, v visini
1 % od izplacila (teh stroskov ne obracuna, ¢e upravic¢enec zahteva, da se zavarovalna vsota
izplacuje mesecno kot mese¢na renta). Prav tako pa je zavarovalnica upravicena, da obracuna
morebitno izstopno provizijo, ki jo zavarovalnici obracuna upravljavec investicijskega sklada.

7.19. UDELEZBA NA DOBICKU

Splosni pogoji NZZ vkljudujejo tudi ¢len udelezbe na dobiku. Po tem ¢lenu so sredstva
investicijskega sklada z zajamCenim donosom udelezena pri vsakoletnem dobicku,
ustvarjenem z upravljanjem teh sredstev, po kriterijih, ki jih sprejme zavarovalnica v skladu z
merili o oblikovanju matemati¢ne rezervacije in udelezbi zavarovalcev v pozitivnem
rezultatu.
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Delez letne udelezbe je sorazmeren prispevku tega zavarovanja k celotnemu dobicku portfelja
nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj z zajam¢enim donosom v poslovnem letu. Ta delez se
pretvori v dodatne enote premozenja iz naslova udelezbe, ki pa se izpla¢ajo ob nastopu
zavarovalnega primera skupaj z izplaCilom enot premoZzenja investicijskega sklada z
zajamcenim donosom.

7.20. DODATNA ZAVAROVANJA

Pri NZZ in NZJ so v skladu s splo§nimi pogoji osnovnemu zavarovanju lahko priklju¢ena
tudi dodatna zavarovanja, ki se urejajo z dopolnilnimi pogoji za dodatna zavarovanja ali s
posebnimi dolocili na zavarovalni polici. Pri tem veljajo naslednje omejitve:

- dodatna zavarovanja prenehajo veljati v trenutku prenehanja osnovnega zavarovanja
oziroma lahko prenehajo veljati tudi pred potekom NZZ oziroma NZJ, &e zavarovana
oseba postane poslovno nesposobna, 100 % invalid ali ¢e je zavarovalec oproScen
placila nadaljnjih premij osnovnega zavarovanja,

- premija za osnovno zavarovanje in za dodatna zavarovanja je nedeljiva,

- pri poznejsi prikljuitvi dodatnega zavarovanja pripada zavarovalnici premija od
prikljucitve tega zavarovanja dalje.

7.21. DODATNO NEZGODNO ZAVAROVANJE OTROK

Ta ¢&len vkljudujejo le splodni pogoji za NZJ. NZZ-ju pa se lahko to zavarovanje v skladu s
20. ¢lenom teh pogojev (dodatna zavarovanja) priklju¢i dodatno.

Osnovnemu zavarovanju je priklju¢eno dodatno nezgodno zavarovanje otrok, za katerega
poleg teh splo$nih pogojev veljajo tudi sploSni pogoji za nezgodno zavarovanje oseb.
Obveznost placila zavarovalne premije za dodatno nezgodno zavarovanje otrok nastopi po
poteku enega leta od sklenitve zavarovanja.

Dodatno nezgodno zavarovanje otrok preneha veljati 30. septembra tistega zavarovalnega
leta, v katerem otrok dopolni 19 let starosti.

Ostali  ¢leni  sploSnih  pogojev  nalozbenih  zavarovanj, kot so STORITVE

ZAVAROVALNICE, VARSTVO OSEBNIH PODATKOV, IZVENSODNO RESEVANIJE
SPOROV ter ZAKLJUCNA DOLOCILA, pa se med NZZ, ENZ in NZJ ne razlikujejo.
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7.22. KRATKA PRIMERJAVA MED POLICAMI

Tabela 7: Primerjava NaloZbenega Zivljenjskega zavarovanja (NZZ), Enkratnega naloZbenega
zavarovanja (ENZ) in NaloZbenega zavarovanja JUNIOR (NZJ)

NZZ

ENZ

JUNIOR

placevanja)

. . . VL Obro¢no  varCevanje za otroka z
Obro¢no  varCevanje z  Zivljenjskim e e . e e .
. Investicija z zivljenjskim zavarovanjem zivljenjskim zavarovanjem za zavarovano
zavarovanjem
osebo
Mesecno placevanja premije (mozen . . . .. .
. . . .. . Mesecno  placevanje  premije  (mozen
dogovor za drugacno dinamiko | Placilo premije v enkratnem znesku

dogovor za druga¢no dinamiko placevanja)

Nalozbo se lahko veze samo na 1 sklad ali
na vec skladov

Odstotek premije za Posebni vzajemni sklad
Triglav Renta mora znaSati najmanj 50 %
premije

Nalozbo se lahko veze na 1 ali na 2 sklada

Minimalna mese¢na premija 30 EUR, od
tega minimalna premija v 1 sklad 10 EUR

Minimalna enkratne premija 1.700 EUR, od
tega minimalna premija v 1 sklad 500 EUR

Minimalna mese¢na premija 35 EUR, od
tega minimalna premija v 1 sklad 20 EUR

Moznost sklenitve dodatnega nezgodnega
zavarovanja

Moznost sklenitve dodatnega nezgodnega
zavarovanja zavarovane osebe

Moznost predujma

Moznost najema ugodnega kredita pri
Abanki

Prve letne premije za dodatno nezgodno
zavarovanje otroka ni treba placati

Odkup zavarovanja po dveh letih trajanja
NZZ

Odkup zavarovanja je mozen kadarkoli

Odkup zavarovanja po Sestih mesecih

trajanja JUNIOR zavarovanja

Moznost zavarovanja dveh oseb

Moznost zavarovanja dveh oseb

Oprostitev plac¢ila davka od prometa
zavarovalnih poslov pri zavarovanjih z
zavarovalno dobo 10 in ve¢ let

Oprostitev  placila davka od prometa

zavarovalnih poslov pri zavarovanjih z

zavarovalno dobo 10 in ve¢ let

Oprostitev  placila davka od prometa

zavarovalnih poslov pri zavarovanjih z

zavarovalno dobo 10 in ve¢ let

Vir: Interno gradivo Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006.

8. PRIMERJAVA NALOZBENIH ZAVAROVANJ ZAVAROVALNICE
TRIGLAV NA OSNOVI PRICAKOVANE VREDNOSTI OB
DOZIVETJU

Takoj na zacetku primerjave pri¢akovane vrednosti na nalozbenem racunu ob dozivetju je
potrebno opozoriti bralca, da je primerjava med posameznimi nalozbenimi policami
zavarovalnice Triglav zelo otezena, saj se te police razlikujejo po bistvenih znacilnostih
potrebnih za primerjavo pri¢akovane vrednosti.
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Tako se tri nalozbene police zavarovalnice Triglav, katere so tema tega diplomskega dela,
razlikujejo tako po dinamiki plaevanja premije, Stevilu skladov na katere se lahko nalozba
veze, minimalni mese€ni premiji, moznosti zavarovanja vecih oseb, kot tudi viSini zajamcene
zavarovalne vsote za primer smrti (v nadaljevanju: ZZV za smrt). Ze sama izbira vzajemnega
sklada, pomeni razlicno pri¢akovano vrednost ob dozivetju, saj donosnej$i in s tem bolj
tvegan sklad pomeni visjo pricakovano vrednost ob dozivetju.

Glede na to, da zavarovalnica Triglav omogoca informativni izraCun na internetu, sem z
razlicnimi kombinacijami dejavnikov nalozbenih zavarovanj poskuSala ¢imbolj izvesti
primerjavo med njimi in ugotoviti, kako na viSino pricakovane vrednosti ob doZivetju
vplivajo spol zavarovanca, starost zavarovanca in zavarovalna doba, ter kje so te vrednosti
najvisje.

Predpostavke in parametri ob tem so bile:

razdelitev premije med posamezne sklade znaSa: 50 % Triglav Renta, 50 % Triglav
Steber I (saj je pri ENZ pogoj, da znasa odstotek premije za vzajemni sklad Triglav
Renta najmanj 50 % - kar sem nato upostevala enako tudi pri NZZ in NZJ),

letna rast vrednosti enote premozenja v investicijskih skladih: Triglav Steber I: 10 %,
Triglav Renta: 6 %,

razdelitev premije med investicijske sklade se med trajanjem zavarovanja ne

spreminja,

zavarovane osebe so popolnoma zdrave,

devizni tecaj se med trajanjem zavarovanja ne spreminja.

Visina zavarovalne premije in ZZV za smrt:

- pri NZZ znasa minimalna zajaméena premija 30 EUR/mesec, zavarovalec pa izbira pri
tej premiji med 1.620 EUR in 10.800 EUR ZZV za smrt;

- pri ENZ se zavarovalna premija placa v enkratnem znesku in ne mese¢no, minimalna
enkratna premija pa znasa 1.700 EUR, zavarovalec pa izbira pri tej premiji med
1.870 EUR in 2.550 EUR ZZV za smrt;

- pri NZJ znaSa minimalna zajamcena premija 35 EUR/mesec, zavarovalec pa izbira pri
tej premiji med 6.300 EUR in 12.600 EUR ZZV za smrt.

Tako sem pri naslednjih tockah tega diplomskega dela primerjala viSino pricakovane
vrednosti ob doZivetju le pri NZZ in NZJ z upostevanjem enake visine premije (50 EUR) in
enake ZZV za smrt (9.000 EUR), pri ENZ, ki ima enkratno in ne mesecno premijo, to ni bilo
mogoce in sem le-to izkljucila iz te primerjave.
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8.1. PRIMERJAVA VISIN PRICAKOVANE VREDNOSTI OB DOZIVETJU GLEDE
NA SPOL ZAVAROVANCA

V Sloveniji se je v zadnjih petdesetih letih Zivljenjska doba podaljSala za 11 let. Decek, ki je
bil rojen v Sloveniji v obdobju 2002/2003, lahko pricakuje, da bo zivel 73 let, deklica pa
skoraj 81 let. Glede na to, da je eden izmed podatkov, ki jih upoStevajo zavarovalnice pri
naloZzbenem zavarovanju, tudi spol zavarovanca, sem v tej tocki zelela prikazati kako dejstvo
daljse pricakovane zivljenjske dobe zensk vpliva na pricakovano vrednost naloZbenega
zavarovanja ob dozivetju zavarovanca.

Tabela 8: Pri¢akovane vrednosti ob dozivetju po nalozbenih policah zavarovalnice Triglav
(v EUR) za 30 let starega moskega in zensko

Starost 30 let, zavarovalna doba 15 let
. Zavarovalna
Polica premija Pricakovana vrednost ob dozivetju | Pricakovana vrednost ob dozivetju
(v EUR) za moskega (v EUR) za zensko
NZZ 50 EUR 14.022 14.238
NZJ 50 EUR 14.248 14.394

Vir: Interni podatki Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006.

Kot vidimo iz izracunov Tabele 8, dejansko zavarovalnice upoStevajo daljSo pri¢akovano
zivljenjsko dobo Zensk in je tako pri vseh policah zavarovalnice Triglav, ne glede na viSino
premije, vi§ja pricakovana vrednost ob dozivetju za zensko kot za moskega. ManjSa razlika
pri tej primerjavi je pri NZJ.

8.2. PRIMERJAVA VISIN PRICAKOVANE VREDNOSTI OB DOZIVETJU
GLEDE NA STAROST ZAVAROVANCA

Slovenija se, podobno kot razvite drzave, sooca s konstantnim viSanjem povprecne starosti
prebivalstva. V priCetku petdesetih let je znaSala povprecna starost prebivalstva Slovenije
priblizno 30 let, konec leta 2004 pa 40,3 let. Delez prebivalstva, starega 65 let in vec, je v
Sloveniji Ze visji od deleza mlajSih od 15 let. Zavarovalnice zaradi ugodnih finan¢nih
rezultatov tekmujejo za ¢im mlajSe zavarovalce in jih prepri¢ujejo naj sklenejo nalozbeno
zavarovanje ¢im mlaj$i, saj imajo tako ob isti zavarovalni dobi in enaki premiji vi§jo
pri¢akovano vrednost ob doZivetju. V nadaljevanju sem Zelela prikazati ali to resni¢no velja
pri naloZzbenih policah zavarovalnice Triglav in kak$ne so te razlike.
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Tabela 9: Pricakovane vrednosti ob dozivetju po nalozbenih policah zavarovalnice Triglav

(v EUR) za 30 in 50 let starega moskega in zensko

Zavarovalna doba 15 let
Starost 30 let Starost 50 let
Polica Zavarovalna | Pri¢akovana Pri¢akovana Pri¢akovana Pri¢akovana
premija vrednost ob vrednost ob vrednost ob vrednost ob

dozivetju dozivetju (v EUR) dozivetju (v EUR) | dozivetju

(v EUR) za za zensko za moskega (v EUR) za

moskega zensko
NZZ 50 EUR 14.022 14.238 12.782 13.672
NZJ 50 EUR 14.248 14.394 12.957 13.903

Vir: Interni podatki Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006.

Izracuni v Tabeli 9 kaZejo, da je dokaj pomembno v kateri starosti se nalozbeno zavarovanje
sklene, saj je pri enaki zavarovalni premiji in enaki zavarovalni dobi, pri¢akovana donosnost
ob dozivetju precej vi§ja pri mlajSih zavarovancih kot pri starejSih zavarovancih. Prav tako je
iz podatkov mogoce opaziti, da so pri zavarovancih moskega spola vecje razlike pri
pricakovani donosnosti kot pri zavarovancih Zenskega spola, ne glede na viS§ino mesecne
premije in starosti zavarovancev. Vidimo, da je ta razlika pri starosti zavarovanca 30 let
posameznega spola manjsa pri NZJ, medtem ko je z leti zavarovanca ta razlika manjSa pri
NZZ.

8.3. PRIMERJAVA VISIN PRICAKOVANE VREDNOSTI OB DOZIVETJU
GLEDE NA DOLZINO ZAVAROVALNE DOBE

Nalozbeno zavarovanje NZZ, ENZ in NZJ je mogo&e skleniti za zavarovalno dobo od 10 do
25 let. V tej to¢ki me je zanimalo, kakSna je razlika v viSini pricakovane vrednosti ob
dozivetju, ¢e sklenemo nalozbeno zavarovanje za 15 ali za 25 let.

Tabela 10: Pri¢akovane vrednosti ob dozivetju po naloZzbenih policah zavarovalnice Triglav
(v EUR) za 30 let starega moskega in Zensko, pri zavarovalni dobi 15 in 25 let

Starost 30 let
Zavarovalna doba 15 let Zavarovalna doba 25 let
Minimalna - . - -
. Pricakovana Pri¢akovana Pri¢akovana Pri¢akovana
Polica zavarovalna
premija vrednost ob vrednost ob vrednost ob vrednost ob
! doivetju dozivetju (vEUR) | dozivetju (v EUR) | dozivetju
(v EUR) za za zensko za moskega (vEUR) za
moskega zensko
NZZ 50 EUR 14.022 14.238 38.693 39.141
NZJ 50 EUR 14.248 14.394 37.925 38.740

Vir: Interni podatki Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006.
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Kot je razvidno iz podatkov Tabele 10, lahko pri sklenitvi zavarovanja za 25 let v primerjavi
s sklenitvijo zavarovanja z zavarovalno dobo 15 let, pricakujemo ob dozivetju skoraj trikrat
ve&jo donosnost tako pri NZZ kot pri NZJ. Vidimo torej, da je dolZina zavarovalne dobe zelo
pomemben dejavnik pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju in morajo zato zavarovalci pri
sklepanju zavarovanja biti nanj posebej pozorni, tudi zaradi Ze prej omenjenega davénega
vidika.

SKLEP

V zivljenju se sooamo z razlicnimi potrebami in Zeljami: reSitev stanovanjskega problema,
nakup avtomobila, Solanje otrok, zagotovitev ustrezne viSine pokojnine ipd. Za svoj obstoj
potrebujemo socialno in finan¢no varnost, ki pa si jo lahko v veliki meri zagotovimo s
kvalitetno zivljenjsko polico, vezano na vzajemne sklade.

Gre za moderen zavarovalno varCevalni produkt, ki zdruzuje lastnosti klasi¢nega
zivljenjskega zavarovanja in varCevanja v vzajemnih skladih, pri ¢emer sami izberemo
nalozbeno politiko. A pomembno je, da se zavarovalci zavedajo, da pri nalozbenih
zavarovanjih sicer lahko sami odlo¢ajo kam bodo vlagali svojo premijo, vendar tudi v celoti
prevzemajo nalozbeno tveganje. Prav zaradi vecjih tveganj pa so nalozbena zavarovanja bolj
odprta od klasi¢nih zivljenjskih zavarovanj. Nalozbeno zivljenjsko zavarovanje je zaradi
svoje prilagodljivosti zelo dobra kombinacija socialne varnosti ob morebitni smrti kot tudi
varCevalne komponente. Pomembno je tudi zato, ker ga lahko uporabimo kot jamstvo ali
zastavimo pri pridobivanju, denimo, posojila.

Pri nalozbenem zivljenjskem zavarovanju lahko sami doloCimo viSino premije, viSino
zavarovalne vsote za smrt, nalozbeno politiko in dobo zavarovanja, ki sta povezani z nasimi
prihodnjimi finan¢nimi cilji in zmoZznostmi. Edinstvenost tega zavarovanja je tudi v tem, da si
ze s placilom prve premije zagotovimo vsaj minimalno zavarovalno vsoto v primeru smrti.

Pred sklenitvijo zavarovanja moramo dobro poznati obveznosti in omejitve zavarovalnice ter
moznosti, ki nam jih omogoca posamezna nalozbena Zzivljenjska polica skozi celotno
zavarovalno dobo, kot so prilagodljivost nasi trenutni financni situaciji, moznost zviSanja ali
znizanja zavarovalnih vsot, spreminjanje dobe zavarovanja, moznost menjave oziroma
prehoda med posameznimi vzajemnimi skladi, moznost brezplacnega dviga privarCevanih
sredstev itd. Hkrati pa v Zavarovalnici Triglav zavarovalcem, ki ocenjujejo, da bi njihova
sredstva Se lahko zrasla, omogocajo, da po preteku zavarovalne dobe podaljSajo zavarovalno
dobo brez nadaljnjega placevanja zavarovalne premije (Budal, 2006, str. 16). Razli¢ne
zavarovalnice ponujajo samo nekatere navedene ugodnosti, zato je potrebna Se dodatna
previdnost. Prav tako je koristno preuciti posledice nepladevanja premije, moznost dviga
odkupne vrednosti, vkljucitev ali izkljucitev indeksacije, pristopno starost. Na samem zacetku
razgovora z zavarovalnim zastopnikom pa je potrebno preveriti, ali ima dovoljenje za
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opravljanje poslov zavarovalnega zastopanja, ki ga izdaja Agencija za zavarovalni nadzor.
Kajti samo ustrezno strokovno usposobljeni svetovalci nam bodo lahko dali pravi nasvet,
kaks$no Zivljenjsko zavarovanje je za nas najprimernejse.

V razvitih drzavah so klasi¢na zavarovanja enako pomembna kot nalozbena, pri nas pa so
zaradi »buma« nalozbenih zavarovanj v zadnjih letih in zaradi rasti teCajev na borzah slednja
bolj aktualna kot klasi¢na.

V Zavarovalnici Triglav vsi zavarovalci nalozbenega zavarovanja ob sklenitvi placajo vstopne
stroske, stroski vodenja naloZbenega racuna pa so 1,6 EUR mesecno. NajmanjSa mozna
premija pa je 30 EUR mesecno. Zavarovalci lahko vlagajo v tri razlicne sklade, v vsakega
najmanj 10 EUR, sredstva pa lahko med skladi prenasajo. Nalozbeno in Zzivljenjsko
zavarovanje pa je od drugih oblik varéevanja ugodnej$e predvsem z davénega vidika. Ce je
zavarovalna doba daljsa od 10 let, se za zavarovanje ne placa 6,5-odstotni davek od prometa
zavarovalnih poslov, prav tako pa je upravicenec oproscen placila dohodnine od dohodka iz
zivljenjskega zavarovanja.
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PRILOGA 1

Tabela 1: Razlike med zivljenjskim zavarovanjem vezanim na enote investicijskih skladov

ter klasi¢nim zivljenjskim zavarovanjem za primer doZzivetja in smrti (meSanim

zivljenjskim zavarovanjem) Zavarovalnice Triglav, d.d.

Zivljenjsko zavarovanje vezano na enote investicijskih skladov

Klasi¢no Zivljenjsko zavarovanje za
primer doZivetja in smrti

Pristopna starost
zavarovanca

14 - 65 let.

14 - 65 let.

Doba zavarovanja

Enaka dobi plac¢evanja premije, najve¢ do
75. leta.

Enaka dobi placevanja premije, najve¢ do
75. leta.

Doba placevanja
premije

10 - 25 let.

5-25 let.

Zavarovanje za
primer smrti

Najvec do 75. leta. Zajaméeno je izplacilo najmanj v visini dogovorjene
zavarovalne vsote.

Najve¢ do 75. leta. Izplacilo je zajaméeno.

Nalozbena strategija

Zavarovalec sam izbere sklad, v katerega bo vlagal svoja sredstva. Skladi
se razlikujejo po nalozbeni strukturi in posledi¢no stopnji tveganja.

Zavarovalnica investira sredstva v skladu Z]
Zakonom o zavarovalnistvu.

Spremembe
nalozbene strategije

Zavarovalec lahko spremeni nalozbeno strategijo.

Zavarovalec nima neposrednega vpliva na
nalozbeno strategijo.

Nalozbeno tveganje

Nosi zavarovalec.

Nosi zavarovalnica.

Visina donosov

Nizki, podobni banénemu depozitu, toda lahko realno negativni zaradi
inflacije.

Negotovi, toda mozni so visji donosi,
skladno z izbiro ustreznega vzajemnega
sklada.

Izplacilo ob poteku
oziroma prekinitvi

Zavarovalnica izplaca ob dozivetju zavarovalno vsoto za dozivetje, ki je
enaka vrednosti premozenja na nalozbenem racunu; v primeru smrti pa
zajamceno zavarovalno vsoto oziroma vrednost premozenja na nalozbenem|
racunu, Ce le-ta presega zajamceno zavarovalno vsoto. V primeru

Zavarovalnica izplaca ob dozivetju
zajam¢eno zavarovalno vsoto, v primeru
prekinitve pa odkupno vrednost v skladu s

zavarovanja . . I o :
prekinitve zavarovanja zavarovalnica izplaca vrednost premozenja tarifo.
zavarovalca, zmanjSano za izstopne stroske in dajatve.
L. . . .. Zavarovalnica dolo¢i letni pripis dobickov
Pripis dobickov Donosi nalozb neposredno vplivajo na vrednost enote sklada.

glede na donos nalozb.

Izredna vplacila

. Mozna. Niso mozna.
premije
Rast premije / . . . . ..
. o Mozna indeksacija premije in/ali zavarovalne vsote. Mozna indeksacija.
indeksacija

Predujem / delni
odkup

Mozen je delni odkup sredstev do 80 % vrednosti zavarovaléevega
premozenja.

Mozen je predujem, ki je odvisen do
visine odkupne vrednosti za katerega je
potrebno pla¢evati obresti.

Vir: Lastna tabela.



Tabela 2: Primerjava nalozbenega in klasi¢nega Zivljenjskega zavarovanja Zavarovalnice

Triglav, d.d.
NZZ
AVAROVANJE .
TS1, Renta, Evropa, MZZ
ZNACILNOSTI Top sektorji, Ra?toéi trgi, TZD,
Svetovni
1ZBIRA SKLADOV DA DA NE
PRENOS SREDSTEV MED DA Omei NE
SKLADI mejen
ZAVAROVANIJE DA* DA* DA
KRITICNIH BOLEZNI
DODATNO NEZGODNO DA DA DA
ZAVAROVANIJE
POVECANJE DA DA DA
ZAVAROVALNE VSOTE
PREDUJEM DA Omejen DA
MIROVANIJE DA DA DA
ZAVAROVANJA
OBNOVITEV DA DA DA
ZAVAROVANIJA
KAPITALIZACIJA DA DA DA
ODKUP DA DA DA
ZAVAROVALNA VSOTA DA DA DA
OB DOZIVETJU
ZAVAROVALNA VSOTA DA DA DA
ZA PRIMER SMRTI
PREVREDNOTENIJE DA DA DA
VALUTNA KLAVZULA DA DA DA
ZAVAROVANIJE DVEH DA DA DA
OSEB
PREVZEM
NALOZBENEGA Zavarovalec VA T
TVEGANJA
OPROSTITEV DAVKA DA DA DA
DOBICEK Neposredno, VEP Letno Letno
LEGENDA:

NZZ - Nalozbeno Zivljenjsko zavarovanje
MZZ -Mesano Zivljenjsko zavarovanje

ZT- Zavarovalnica Triglav

TS1 - Delniski vzajemni sklad Triglav Steber I

Renta -Uravnotezeni vzajemni sklad Triglav Renta
Evropa - Mesani vzajemni sklad Triglav Evropa

Top sektorji -Delniski vzajemni sklad Triglav Top sektorji
Rasto¢i trgi - Delniski vzajemni sklad Triglav Rasto¢i trgi
Svetovni - Delniski vzajemni sklad Triglav Svetovni

TZD, - Investicijski sklad z zajam¢enim donosom

* dodatno zavarovanije kriti¢nih bolezni pri NZZ je novost v ponudbi Zavarovalnice Triglav v letu 2006

VIR: Interni podatki Zavarovalnice Triglav, d.d., 2006.




Tabela 3: Trzni delezi upravljavcev in spremembe (v %)

Trimi desdesi v % Raxkka v %

Upraviahec MMAZ2003 | 31122004 | oki05 | 0403 | 10051204
Triglav DZU 0,24 208 | 3 | 184 20,73
RCM 0,00 000 | 45 | 000 457
HLB Skiadi 0,00 758 | B | 7 1,53
Capital Inv. 0,00 0,00 142 0,00 142
KD De Lux 0,00 000 | 831 | 000 o
Medvosok Puinik 2,46 3ee | 3| o 0,20
NFD 0,00 o7 | o7 | o7 0,00
LE Maksima 0,24 037 | o0 | 013 037
Primorski skdadi 1,79 17 | 077 | 05 0,46
Perspektiva DZU 4,07 315 | 230 | 0@ 0,85
Krekova DL 4,892 3,29 243 | 48 46
Wirika DEU 427 636 | 476 | 200 4,60
KEM Infond 6,49 585 | 431 | 054 -,64
Abanéna DZU 595 sr2| 3w | enm 4,95
Probanka DZU 11,98 812 | 641 | 387 20
FOU 0,00 619 | 388 | 610 220
KD Investments 57,08 4617 | 3013 | 081 1604

VIR: Analiza trznih delezev in razmerja moc¢i med ponudniki vzajemnih skladov, ki so
trenutno na voljo v Sloveniji, 2005.

PRILOGA 2

Slika 1: Razmerja med upravljavci na slovenskem trgu vzajemnih skladov so se konca leta
2005 posteno premesala. Najve¢je spremembe so prinesli tujci in preoblikovanje
Triglavovega Stebra I v vzajemni sklad, kapitala v upravljanju pa je za 312 mrd SIT
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VIR: Analiza trznih delezev in razmerja moci med ponudniki vzajemnih skladov, ki so
trenutno na voljo v Sloveniji, 2005.
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