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UvVOD

Elektri¢na energija je dobrina, brez katere si sploh ne znamo ve¢ predstavljati zivljenja.
Pomembno vpliva na delovanje gospodarstva, pa tudi na Zivljenjski standard prebivalcev.
Tako so cene elektricne energije tiste, ki vplivajo na konkuren¢nost posameznega
gospodarstva, saj vi§je cene povzro¢ijo podrazitev izdelkov, kar pa vodi v poslabSanje
konkuren¢nosti gospodarstva. Po drugi strani pa vi§je cene elektriCne energije za
elektri¢ne energije pa je privedla do oblikovanja razli¢nih sistemov organiziranih trgov
elektri¢ne energije.

Na organiziranost trgov elektricne energije pa vpliva tudi dejstvo, da elektricna energija ni
prenesti, distribuirati in porabiti. Posledica tega je, da se mora ravnotezje med ponudbo in
povpraSevanjem nenehoma vzpostavljati, kar pomeni, da morajo trgi elektricne energije imeti
doloCene organizacijske in tehni¢ne znacilnosti. Dodaten problem predstavlja Se fluktuacija
elektricne energije skozi Cas, kjer sicer poznamo doloCene vzorce porabe (dnevne, tedenske,
letne), vendar pa nikoli ne moremo zagotovo vedeti, kaksno bo povprasevanje.

Pred odpiranjem trga z elektricno energijo so koordinacijo proizvodnje elektricne energije
navadno opravljala vertikalno integrirana monopolna podjetja. Tako je odlocitve v zvezi z
delovanjem in investiranjem sprejemalo monopolno podjetje in pri tem upoStevalo tehni¢ne
ovire in ovire prenosa. Po odpiranju trga so problemi koordinacije ve¢ji, obstajajo pa razli¢ni
sistemi organiziranja trgov z elektricno energijo, ki te probleme odpravljajo.

Glavni namen tega diplomskega dela je predstaviti organizirane trge elektrine energije v

sistemi uspesno delujejo ali ne.

V prvem delu na kratko opisujem dosedanje odpiranje trga z elektricno energijo, nato pa
razlozim Se dejavnosti elektrogospodarstva. Osrednji del je namenjen predstavitvi posameznih
trgov. V drugem poglavju tako predstavljam trg Velike Britanije, od ustanovitve English
Electricity Pool-a pa do reforme trga. Sledi mu trg elektricne energije v Skandinaviji, v
Cetrtem poglavju pa nato predstavljam trg elektricne energije v Sloveniji. Slednjega
predstavljam nekoliko podrobneje, da si lahko ustvarimo boljSo sliko o organiziranosti nasega
trga. V petem, zadnjem poglavju, naredim primerjavo med posameznimi sistemi, opozorim na
podobnosti in razlike ter poskuSam oceniti uspesnost posameznega trga.



1. LIBERALIZACIJA TRGA ELEKTRICNE ENERGIJE
1.1. RAZLOGI ZA SPREMEMBE V ELEKTROGOSPODARSTVU V EU

Razloga za spremembe sta predvsem dva: ekonomski in pravni. Gledano z ekonomskega
vidika podjetja Evropske unije konkurirajo drugim podjetjem po svetu, cena elektricne
energije pa igra pri tem pomembno vlogo. Tako niZja cena elektri€ne energije pomeni nizje
stroSke porabnikov elektricne energije in s tem vecjo konkuren¢nost na svetovnem trgu.
Dejstvo, da je bila cena elektri¢ne energije v Nemciji v zaCetku devetdesetih let za 33% visja
od cene elektricne energije v ZDA in kar za 50% od cene elektricne energije v Avstraliji
(Klom, 1996, str. 32—-33) pa opozarja na nujnost reforme.

Pravni razlog pa se nanasa na notranji trg Evropske unije, to je trg brez notranjih meja in s
prostim pretokom proizvodov, storitev, oseb in kapitala. Slednje velja tudi za elektri¢no
energijo, saj je le-ta blago, njena prodaja pa storitev. Notranji trg pa naj bi se vzpostavil za
vso blago ter storitve in tako tudi za elektri¢no energijo.

1.2. SMERNICA O NOTRANJEM TRGU

Nastanek notranjega trga z elektri¢no energijo v EU naj bi zagotovila Smernica 96/92/EG o
skupnih pravilih za notranji trg z elektricno energijo. Smernica postavlja skupna pravila za
proizvodnjo, prenos in distribucijo elektrike na notranjem trgu. Smernica je zacela veljati
19.2.1997, c¢lanice EU pa so imele dve leti Casa, da so jo uveljavile v nacionalnih
zakonodajah. Do 19.2.1999 so skoraj vse ¢lanice EU prilagodile svoje predpise Smernici.

Smernica predvideva postopno odpiranje trga z elektricno energijo za kon¢ne porabnike. To
dosega tako, da dolo¢a pogoje, ki jih mora izpolnjevati koncni porabnik, da pridobi status
upravicenega odjemalca (eligible customer) in s tem pravico do proste izbire svojega
dobavitelja.

Smernica predpisuje minimalno odpiranje trga: do zaCetka odprtja trga (19.2.1999) naj bi med
upravic¢ene odjemalce spadali vsaj porabniki z minimalno letno porabo 40 GWh, do leta 2000
vsaj porabniki z minimalno letno porabo 20 GWh in do leta 2003 vsaj porabniki z minimalno
letno porabo 9 GWh. S tem bi v prvem krogu odprli vsaj 22% trga elektri¢ne energije, v
drugem (leta 2000) vsaj 27% in v tretjem (leta 2003) vsaj 33% trga z elektricno energijo.

Vecina drzav ¢lanic EU je svoje trge elektricne energije odpirala hitreje in v ve¢jem obsegu
kot to zahteva Smernica, kar je razvidno tudi iz Tabele 1.



Tabela 1: Odprtost trga v drzavah ¢lanicah EU

Drzava Upraviceni odjemalci Stopnja odprtosti trga
Avstrija Vsi 100%
Belgija Poraba elektri¢ne energije nad | 35% (100% do leta 2007)
20 GWh letno.
Danska Poraba elektri¢ne energije nad | 90% (100% do leta 2003)
1 GWh letno.
Finska Vsi 100%
Francija Poraba elektri¢ne energije nad | 30%  (datum  popolnega
16 GWh letno. odprtja trga Se ni doloCen)
Grcija Poraba elektri¢ne energije nad |30%  (datum  popolnega
100 GWh letno. odprtja trga Se ni dolocen)
Irska Poraba elektri¢ne energije nad | 30% (100% do leta 2005)
4 GWh letno.
[talija Poraba elektri¢ne energije nad |45%  (datum  popolnega
20 GWh letno. odprtja Se ni dolocen)
Nemcija Vsi 100%
Nizozemska Poraba elektri¢ne energije nad | 33% (100% do leta 2003)
20 GWh letno.
Portugalska Poraba elektri¢ne energije nad | 30%  (datum  popolnega
9 GWh letno. odprtja Se ni dolo¢en)
Spanija Poraba elektri¢ne energije nad | 54% (100% do leta 2003)
1 GWh letno.
Svedska Vsi 100%
Velika Britanija Vsi 100%

Vir: Implementing the internal energy market, 2002, str. 9.

Iz Tabele 1 tudi vidimo, da se dolo¢ene drzave izogibajo liberalizaciji, Se posebej Francija.

Tako je bilo marca 2002 dvodnevno vrhunsko zasedanje EU v Barceloni, na katerem so

prednostno obravnavali liberalizacijo enotnega evropskega energetskega trga. Slednja naj bi

pripomogla, da gospodarstvo EU do leta 2010 postane najbolj konkuren¢no in dinami¢no na

svetu. Predsednik evropske komisije Romano Prodi je ob tej priloznosti izrazil prepricanje, da

bo tudi Francija odprla trg elektri¢ne energije. K temu naj bi jo prisilila groznja komisije s

¢lenom 86 iz pogodbe o Evropski uniji, ki dovoljuje, da ¢lanicam liberalizacijo delovanja

druzb v javnem sektorju nalozijo, ¢e gre za storitve v splosSnem interesu (Kenda, 2002, str. 6).




1.3. DEJAVNOSTI ELEKTROGOSPODARSTVA

Kot pri drugih energetskih panogah lahko tudi elektrogospodarstvo razdelimo na ve¢ faz
oziroma dejavnosti; proizvodnjo, prenos, distribucijo in dobavo. Pri tem je pomembno, da
imata samo dejavnost prenosa in distribucije znacilnosti naravnega monopola, medtem ko
lahko gledamo na proizvodnjo in dobavo kot trzni dejavnosti ter ju tako organiziramo. Na ta
nacin dosezemo vecjo ucinkovitost elektrogospodarstva in nizje cene elektri¢ne energije.

Pri proizvodnji gre za transformacijo neke druge vrste energije v elektri¢no, kjer se vedno
vecji poudarek daje uporabi obnovljivih virov (hidroenergija, mo¢ vetra), ker ne izérpajo
zalog. Z ekonomskega vidika pa je Se posebej pomembno kolik$ni so stroski proizvodnje in
sposobnost prilagoditve proizvodnje povprasSevanju. Tako so navadno elektrarne, ki imajo
nizje stroske in nizjo ceno elektricne energije (npr. jedrske elektrarne) slabse prilagodljive,
zato je njihova proizvodnja namenjena osnovnemu povprasevanju. Po drugi strani imamo
elektrarne (npr. plinske elektrarne), ki se lahko boljSe prilagajajo, vendar so njihovi stroski
proizvodnje in cena elektricne energije visji. Slednje ne delujejo nepretrgoma ampak le po
potrebi in so namenjene pokrivanju konic.

Nadaljevanje procesa proizvodnje je dejavnost prenosa, katerega namen je premagovanje
razdalj med mestom proizvodnje in mestom porabe elektri¢ne energije. Prenos je sestavljen iz
razdelilnih in transformatorskih postaj ter visokonapetostnih daljnovodov. Vecji porabniki
elektricne energije so lahko neposredno povezani na prenosni sistem.

Naloga distribucije je prevzemanje velikih koli¢in elektricne energije z mreze prenosa,
spreminjanje le-te na nizje napetosti in razdeljevanje do velikega Stevila porabnikov, ki so
priklju¢eni na distribucijsko omrezje. Vse tri naStete dejavnosti morajo biti tehni¢no

vive

proizvedemo, nemudoma prenesti, distribuirati in nato porabiti.

Dobava elektri¢éne energije pomeni nakupovanje in prodajanje elektricne energije. Pred
spremembami v elektrogospodarstvu je bila dobava nelocljivo povezana z distribucijo, saj
kupci niso mogli izbirati svojih distributerjev in zato se tudi o dobavi kot o samostojni
funkciji ni govorilo. Po spremembah pa sta prenos in distribucija omejena le na transport
elektri¢ne energije, proizvodnja pa mora sama poskrbeti za prodajo. Tako se trgovci oziroma
dobavitelji in proizvajalci elektricne energije usklajuje s porabniki na posebnih trgih
elektricne energije, vse dejavnosti pa morajo Se vedno biti tehni¢no povezane, ¢e Zelimo
zagotoviti nemoteno porabo elektri¢ne energije.



2. ELEKTROGOSPODARSTVO IN TRG ELEKTRICNE ENERGIJE V
VELIKI BRITANIJI

2.1. RAZVOJ NA PODROCJU ELEKTROGOSPODARSTVA

Velika Britanija je bila ena od prvih drzav, ne samo v Evropi, ampak tudi v svetu, ki se je
resno lotila reSevanja problema ucinkovitosti in konkuren¢nosti drzavnih javnih podjetij. Z
okrepitvijo britanskih desno-konzervativnih politi¢nih sil, pod vodstvom Margaret Teacher, in
z njihovim prevzemom oblasti leta 1979, se je tako zacela kampanja za privatizacijo
britanskih  podjetij.  Tradicionalne  javnostoritvene  sektorje, med njimi tudi
elektrogospodarstvo, pa je privatizacijski program zajel leta 1988.

Central Electricity Generating Board (CEGB), najvecje proizvodno in prenosno podjetje, ki je
pokrivalo obmocje Anglije in Wales-a, je bilo takoj po sprejetju zakona razdeljeno na Stiri
samostojna podjetja. Tako so podjetiju CEGB odvzeli monopolni polozaj in pospesili
konkurenco v proizvodnji elektriéne energije. Proizvodne zmogljivosti podjetjia CEGB so
razdelili med dve konkurencni podjetji, National Power in Power Gen, razen jedrskih
elektrarn, ki pa jih je prevzelo podjetje Nuclear Electric. Prenosno podjetje je postalo National
Grid Company (NGC). Dvanajst distribucijskih podjetij Regional Electricity Companies
(REC) je nastalo iz dvanajstih podro¢nih odborov in se konec novembra 1990 privatiziralo.
Poleg tega so distribucijo in dobavo elektricne energije, poglavitni nalogi teh podjetij,
obravnavali lo¢eno in kot taki sta bili podvrzeni lo€enemu cenovnemu nadzoru.

1. aprila leta 1998 pa je Velika Britanija uvedla popolnoma liberaliziran trg elektri¢ne
energije in s tem omogocila vsakemu uporabniku elektri¢ne energije svobodno odlocitev o
nakupu elektrike pri kateremkoli dobavitelju. Prislo je do locitve med distribucijo in dobavo,
kar je pomenilo monopolni polozaj prenosa in distribucije Se naprej, medtem ko se je odpravil
monopol in povecala konkurenca v proizvodnji in trgovini elektri¢ne energije.

2.2. TRG ELEKTRICNE ENERGIJE

Velika Britanija je sestavljena iz dveh loCenih trgov z elektri¢no energijo, ki sta razlicno
organizirana (Jamsek, 2001, str. 40):
e Anglija in Wales, z reguliranim dostopom tretje strani, z borzo Ze od leta 1999 in
100% odprtim trgom;
e Skotska tudi z reguliranim dostopom tretje strani, vendar z dvema vertikalno
organiziranima podjetjema, ki tudi prodajata na borzi Anglije in Wales-a.
V nadaljevanju diplomskega dela predstavljam samo organiziran trg elektricne energije
Anglije in Wales-a, saj le-ta prednjaci v razvoju in se mu bo slej ko prej pridruzil tudi Skotski
trg.



Organiziran trg elektricne energije Anglije in Wales-a je tako od prestrukturiranja britanskega
elektrogospodarstva leta 1990 pa vse do 27. marca 2001 bil organiziran na nacin kot je
razvidno iz Slike 1. Vzpostavljena je bila borza elektricne energije oziroma trg elektri¢ne
energije t.i. English Electricity Pool (v nadaljevanju Trg).

Slika 1 : Trg elektri¢ne energije v Veliki Britaniji

TRG INPUTOV  PROIZVODNJA PRENOS DISTRIBUCIJA KONCNI TRG

POGODBENI
PORABNIKI

FRANCIJA

I NATIONAL POWER I KONCNI
PORABNIKI
I POWER GEN I
HDROENERGHA I NUCLEAR ELECTRIC l
EDRSKA ENERGIA
T ey
I SKOTSKA l _

NEODVISNI PROIZVODI

POGODBENI
TRG

Sodelovanje na Trgu je bilo obvezno, kar pomeni, da proizvajalci elektricne energije v Veliki

Vir: Filipi¢, 1997, str. 18.

Britaniji drugace niso mogli prodajati elektri¢ne energije. Na Trgu so sodelovali tudi Skotski
proizvajalci in francoski EdF.

Trg je zaradi svoje organiziranosti in zaradi strukture v elektrogospodarstvu pripeljal do
doloc¢enih neucinkovitosti, ki so podrobneje razlozene v nadaljevanju. Neucinkovitosti
prejSnjega sistema pa je potrebno poznati, da lahko razumemo, zakaj je moralo priti do
reforme trga, ki smo ji prica v zadnjem letu.

2.2.1. Delovanje Trga

Trg je bil promptni trg, ki je deloval na osnovi dnevne ponudbe in povprasevanja po elektricni
energiji. Samo trgovanje je potekalo tako, da je moral vsak proizvajalec vsak dan do desete
ure sporociti Trgu, ali je naslednji dan pripravljen proizvajati elektricno energijo (capacity
offers) in po kaksni ceni (price offers). To je moral sporociti za vsake pol ure naslednjega dne
in tako je nastala cela paleta cen in koliin, ki ni ni¢ drugega kot funkcija ponudbe
proizvajalca. Na tej osnovi (in na ocenjenem povprasevanju naslednjega dne) je NGC
pripravil plan obratovanja elektrarn.



Najprej je pripravil t.i. neobvezujo¢ plan obratovanja (unconstrained schedule), v katerem
niso bile vkljuéene razne tehni¢ne omejitve, doloeno pa je bilo, kateri obrati naj bi
proizvajali elektricno energijo in kateri ne. Slika 2 nam kaze, kako so se proizvajalci
vklju€evali v plan obratovanja. Tako naj bi se elektrarne vkljuCevale po kriteriju rastocih
stroskov (od tiste z najnizjimi pa do tiste z najvi§jimi stroski), vse dokler ni povprasevanje po
elektri¢ni energiji zadovoljeno. Najdrazja enota proizvodnje, ki je bila vkljuCena v sistem, je
imela najvisje stroske. Ti stroski se priznajo kot mejni stroski sistema (System Marginal Price
— v nadaljevanju SMP) in so bili cena elektri¢ne energije za pol ure. Po tej ceni so dobili
placano elektri¢no energijo vsi proizvajalci (enote), ki v tem Casu proizvajajo.

Slika 2: Dolocitev mejne cene sistema
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Vir: Staropoli, 2000, str. 4.

Nekaj ur pred dejanskim trgovanjem pa je bil narejen t.i. obvezujo¢ plan (constrained
schedule), ki je vkljuCeval ovire prenosa elektricne energije, znacilnosti delovanja obratov,
dejansko razpolozljivost in boljSo oceno povprasevanja; skratka vse, kar je potrebno za
tehni¢no koordinacijo proizvodnje. Ovire prenosa in ostale zgoraj nastete omejitve so lahko
namre¢ povzroc€ile (znacilno za jug Velike Britanije), da so bili v plan uvr§¢eni proizvajalci,
ki so postavili vi§jo ceno kot drugi, vendar pa slednji zaradi raznih tehni¢nih ovir niso mogli
prenesti elektri¢ne energije do distributerjev. Razlika glede na prvotni plan se je poravnala po
t.i. povracilni shemi (remuneration scheme).

2.2.1.1. Povracilna shema

Vsi proizvajalci, ki so bili uvr§¢eni v plan (neobvezujo¢ plan), so dobili dogovorjeno koli¢ino
elektriéne energije placano po SMP, poleg tega pa so dobili Se placilo za zmogljivosti



(capacity payment — v nadaljevanju CP). CP so dobili za vsak obrat, ki so ga dali na razpolago
za proizvodnjo elektricne energije, pa Ceprav se ta obrat ne uvrsti v plan (je pa zato v
pripravljenosti, da ob nenadnih spremembah ponudi svojo elektricno energijo). SMP in CP
skupaj sta predstavljala ceno (Pool Purchase Price — v nadaljevanju PPP), ki jo proizvajalci
dobijo s prodajo na Trgu (Se vedno gre za neobvezujoc€ plan):

SMP + CP = PPP

Ob vkljucitvi raznih omejitev v sistem trgovanja so dobili obvezujo¢ plan. Tako se je
mnogokrat zgodilo, da so doloceni proizvajalci izpadli iz plana, v plan pa so se uvrstili drazji,
katerih cene so presegale SMP. Proizvajalci, ki so izpadli, so dobili t.i. izgubljeni dobicek
(lost profit). Da so se pokrili ti nastali stroski (drazja proizvodnja, izgubljen dobicek izpadlih
proizvajalcev), je bil ustvarjen dodatek (uplift), ki se je pristel k ceni, ki jo proizvajalci dobijo
s prodajo na Trgu. Tako dobimo ceno, ki jo plac¢ujejo kupci na Trgu (Pool Selling Price — v
nadaljevanju PSP):

PPP + dodatek = PSP

2.2.1.2. Zascita pred nihanjem cen elektri¢ne energije

Trg elektricne energije je vsekakor dopuscal nihanja cene in s tem vecje tveganje. Da bi se
temu v doloCeni meri izognili, je Trg dovolil sklepanje kratkoro¢nih in dolgoro¢nih pogodb. Z
njimi so postale cene elektriéne energije bolj zanesljive tako za kupce kot proizvajalce.’ S
pogodbami se doloci koli¢ina dobave elektricne energije, casovno obdobje dobave in cena za
kWh. Ce je bila cena na Trgu za doloéeno polurno obdobje niZja, je kupec pla¢al proizvajalcu
razliko v ceni med pogodbeno in trzno ceno. Ce je bila trZna cena vi§ja, pa je proizvajalec
placal kupcu razliko v ceni. Tako se je s kupoprodajnimi pogodbami prodalo okrog 90%
proizvedene elektri¢ne energije, samo 10% pa se je prodalo po cenah, ki se oblikujejo na Trgu
(Hrovatin, 2000, str. 55).

Na tem mestu pa je potrebno poudariti, da je §la vsa elektri¢ne energija kljub pogodbam med
proizvajalci in distributerji preko Trga (tudi ta elektriCna energija se torej uposteva pri
oblikovanju plana, kakor se tudi upoSteva povprasevanje distributerjev, ki Ze imajo sklenjene
pogodbe). Kupoprodajne pogodbe so zgolj finan¢ni instrument, katerega glavni cilj je
izognitev prevelikemu cenovnemu tveganju.

! Kupci in proizvajalci se dogovorijo o ceni, ki jo prejme proizvajalec na Trgu (PPP), medtem ko morajo kupci
dodatek placati Se posebe;.



2.2.2. Stratesko obnaSanje

Proizvajalci elektricne energije imajo zaradi narave proizvoda, ki ga ponujajo, dve
spremenljivki na kateri lahko vplivajo in sicer na ceno ter koli¢ino. Vsako spremenljivko pa
lahko uporabijo za strateSko obnaSanje, zato lahko govorimo o cenovni strategiji in koli¢inski
strategiji.

2.2.2.1. Cenovna strategija

Pri cenovni strategiji gre za izkoriS¢anje trzne moci in postavljanje cene nad mejnimi stroski.
Tako sta dominantna proizvajalca povzrocila, da je bila mejna cena sistema previsoka, sama
pa sta dosegala viSje dobicke na racun drugih proizvajalcev in kupcev. Ta pojav lahko
pojasnimo z duopolom na trgu’, saj so mnoge raziskave pokazale, da se raven SMP zmanjsa,
¢e na trg vstopijo novi konkurenti (Staropoli, 2000, str. 9).

Previsoka SMP pa je tudi posledica sistema enotne cene za vse proizvajalce. Tako sta najvecja
proizvajalca bila vzpodbujena, da postavita vecjo ceno in dvigneta SMP. Zaradi previsoke
cene so sicer nekateri njuni obrati izpadli iz plana obratovanja, vendar pa so obrati, ki so bili
vkljuceni v sistem, ve¢ kot pokrili to izgubo. Po drugi strani pa so bili Nuclear Power (jedrski
proizvajalec elektri¢ne energije) in novi konkurenti onemogoceni, da bi stratesko delovali.
Nuclear Power ima namre¢ previsoke stroSke zagona in si ne more privosciti, da bi jo
izklju€ili, novi konkurenti pa so bili prisiljeni podpisati pogodbe o stalni dobavi plina (7ake
or Pay) za proizvodnjo elektri¢ne energije.

2.2.2.2. Koli¢inska strategija

Odlocitev o tem, kak$ne zmogljivosti naj proizvajalec ponudi, ima pomemben vpliv na
povpreéno ceno in na stabilnost cen. Ce se na primer zniza razmerje med zmogljivostmi, ki so
na razpolago, in kon¢nim povprasevanjem od 20% na 10%, se placilo za zmogljivosti poveca
od zanemarljivih nekaj penijev za MWh na vec¢ kot 20 funtov za MWh. Proizvajalec se mora
odlo¢iti, ali bo najmanj ucinkovito elektrarno obdrzal v obratovanju ali ne. Odlo¢itev bo
seveda odvisna od tega, ali so stroski razpolozljivosti elektrarne (to je stroski prikljucitve na
omrezje ter stroski delovne sile, kar so pravzaprav variabilni stroski) manjsi od prihodka, ki
ga prejme od Trga za relativno nizko $tevilo obratovalnih ur. Ce ne, bo elektrarna izvzeta iz
razpolozljivih zmogljivosti, vse dokler ne bodo placila za zmogljivosti sistem toliko narasla,
da bodo pokrivala stroske (Hrovatin, 2000, str. 55-57).

V prvih letih delovanja Trga se je zgodilo prav to. Ceprav se je poveteval obseg
novozgrajenih zmogljivosti, je celoten obseg zmogljivosti, ki so jih proizvajalci ponujali,
padal. Proizvajalci so namre¢ prilagajali ponujene zmogljivosti tako, da so s prihodki Trga

? Po privatizaciji elektrogospodarstva Velike Britanije, sta vodilno vlogo prevzela National Power in Power Gen.



pokrivali stroske mejne enote. Zaradi tega se je placilo za zmogljivosti od leta 1990/91 do leta
1995/96 povecalo od 0,47 funtov na 39,30 funtov (Hrovatin, 2000, str. 55-57).

Opisano strateSko obnaSanje je tako povzrocalo dolo¢ene neucinkovitosti (previsoke cene,
neizkoriscenost zmogljivosti kljub povprasevanju), zato se je postavljala zahteva po
spremembi pravil o organiziranosti Trga. To je bilo dolgo ¢asa skoraj nemogoce, zaradi raznih
postopkov, ki so §¢itili manjSino pred izkorisCanjem s strani vecine, saj se je vedno namrec
pojavilo kaksno podjetje, ki je bilo proti potencialnim spremembam pravil. Oktobra, leta 1997
pa je vlada napovedala revizijo Trga, katere rezultat je New Electricity Trading Arrangement
(NETA), ki je zacel veljati marca 2001.

2.3. REFORMA TRGA

Kot je ugotovila t.i. RETA (Review of Electricity Trading Arrangements) je Trg deloval
dobro na podro¢ju zagotavljanja elektricne energije, vendar pa je imel dolocene
pomanjkljivosti. Dominantni podjetji sta zlorabljali trzno moc¢ (cenovna in koli¢inska
strategija), regulator pa je moral konstantno posredovati ali s cenovno regulacijo ali pa s
postavljanjem pogojev proizvajalcem (Bowman, 2001, str. 35-38). Ponudbe -elektricne
energije namre¢ niso odsevale stroskov, kar je v kon¢ni fazi pripeljalo do tega, da se cene
elektricne energije niso znizale. Glavni cilj organiziranega trga elektricne energije pa je ravno
v tem, da se cene elektrine energije zniZajo in postane celotno gospodarstvo bolj
konkuren¢no. Opisane pomanjkljivosti naj bi odpravila NETA.

2.3.1. Razlika med Trgom in NETA

NETA se nanasa samo na t.i. trg na debelo (wholesale market) in vkljucuje vecje odjemalce
elektricne energije, proizvajalce, distributerje in trgovce z elektricno energijo. Za manjSe
kupce kot so gospodinjstva se v nacinu izbire dobaviteljev ni¢ ne spremeni. NETA se od

prejSnjega Trga loci v treh poglavitnih znacilnostih:

e Proizvajalci i8€ejo kupce. Bistvena komponenta novega sistema je, da morajo

proizvajalci elektricne energije sedaj sami iskati kupce za proizvedeno elektri¢no
energijo, saj ni ve¢ mehanizma kot je bil Trg, ki bi jih avtomatsko uvrScal v plan
obratovanja. S tem pa tudi ni veC prostora za strateSko obnasanje. Vsak proizvajalec
tako sam doloca, koliko elektri¢ne energije proizvede.

e Proizvajalci dobijo placano ceno, ki jo ponudijo. Spremeni se tudi nacin dolo¢anja

cene, ki jo dobijo proizvajalci za proizvedeno elektrino energijo. Enotno ceno je
zamenjala diskriminatorna cena. Proizvajalec namre¢ dobi placano elektri¢no energijo
po ceni, ki jo sam ponudi, seveda ¢e ponudi sprejemljivo ceno za nasprotno stran.
Razlika je torej v tem, da je prej proizvajalec dobil placano elektri¢no energijo po
SMP (ne glede na to, da je sam ponudil nizjo ceno), v novem sistemu pa dobi placano
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po ceni, ki jo sam ponudi. Tako proizvajalci nimajo ve¢ vzpodbud za cenovno
strategijo.

e Trguje se blizje casu dobave elektricne energije. Ponudbe v prejSnjem sistemu so se

podajale vsak dan ob 10. uri za elektriéno energijo v naslednjem dnevu. Prva ura
naslednjega dne, za katero so lahko podajali ponudbe, je bila 5. ura. To je pomenilo,
da so ponudbe bile podane od 19 do 43 ur pred dobavo elektri¢ne energije. Pri NETA
se ponudbe lahko podajajo do tri ure in pol pred dobavo. UdeleZenci trgovanja imajo
tako boljSe moznosti nacrtovanja proizvodnje oziroma porabe.

2.3.2. Organiziranost trga elektri¢ne energije po reformi

NETA naj bi zamenjala centraliziran Trg tako, da bi vzpostavila tri trge in sicer:

e trg z bilateralnimi pogodbami;

e trg izmenjave elektrine energije oziroma borzo elektri¢ne energije;

e t.i. dejanski trg (real-time market), to je trg, ki se vzpostavi kratek cas pred dejansko
dobavo elektri¢ne energije.

2.3.2.1. Trg z bilateralnimi pogodbami

Na tem trgu se trguje z dolgoro¢nimi in kratkoro¢nimi pogodbami. Vzporedno s tem trgom se
pocasi uvaja tudi trg izvedenih financ¢nih instrumentov kot so opcije, terminske pogodbe itd.
Tako naj se ne bi veC trgovalo samo za fizi¢no oziroma dejansko dobavo elektricne energijo,
ampak tudi v Spekulativne namene.

2.3.2.2. Borza elektricne energije

Borza elektricne energije omogoca udelezencem organiziranega trga, da natancneje
uravnavajo svoje potrebe elektricne energije blizje Casu dejanskega prevzema oziroma
prodaje elektricne energije. Tako so bile ustanovljene naslednje borze elektricne energije
(Bossley, 2001, str. 24-25):

e APX (Automated Power Exchange)
Produkti trgovanja so polurne in Stiriurne promptne pogodbe za dobavo elektri¢ne energije.
Trgovanje s posameznim produktom se pri¢ne pet dni pred dobavo elektricne energije ob 8.
uri, konca pa se pol ure pred odprtjem dejanskega trga. Na tej borzi se trguje neprestano.

e [PE (International Petroleum Exchange)
Produkti trgovanja so dnevne, mesecne, sezonske (od aprila do septembra oziroma od oktobra
do marca) pogodbe. Cas trgovanja z dnevnimi pogodbami je od 9. ure in tridesetih minut do
16. ure, z vsemi ostalimi pa od 9. ure in tridesetih minut do 17. ure. Z dnevnimi pogodbami se
preneha trgovati dva delovna dneva pred dobavo elektricne energije.
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e PowerEx
Produkti trgovanja so terminske in promptne pogodbe. Med terminske spadajo dnevne,
tedenske, mesecne, letne in sezonske. Promptne pogodbe so polurne pogodbe, s katerimi se
trgovanje pricne Sest dni pred dobavo in zakljuci ob odprtju dejanskega trga.

e UKPX
Podobno kot PowerEx tudi UKPX nudi moznost trgovanja s terminskimi in promptnimi
pogodbami. Promptne pogodbe so tudi na tej borzi polurne pogodbe, s katerimi se trgovanje
konca pol ure pred odprtjem dejanskega trga.

Mnenja o uspeSnosti posamezne borze so si sicer razlicna, vendar pa prevladuje enotno
mnenje o nezadostnem obsegu trgovanja, da bi lahko vse borze prezivele. Kar 98% (Arminas,
2002, str. 9) elektricne energije pa se proda oziroma kupi na trgu bilateralnih pogodb oziroma
na borzah elektricne energije.

2.3.2.3. Dejanski trg

Ta trg predstavlja centralni mehanizem, saj uravnava povprasevanje in ponudbo elektri¢ne
energije, vendar samo tisto elektri¢no energijo, ki zaradi nepri¢akovanih sprememb ni mogla
biti realizirana s pogodbami oziroma na borzi. V praksi se namre¢ lahko zgodi, da proizvajalci
proizvedejo ve¢ ali manj elektricne energije kot so jo prodali, trgovci jo kupijo prevec ali
premalo, kupci pa jo porabijo vec ali manj, kot so je za njih kupili dobavitelji. Centralni
mehanizem tako meri ta neravnotezja, jih odpravlja in doloca ceno po kateri so poravnani.

Trg se vzpostavi tri ure in pol pred dejansko dobavo oziroma prevzemom elektri¢ne energije,
vodi pa ga upravljavec prenosnega omrezja NGC. Slednji tako poizveduje po polurnem
povprasevanju in porabi elektriéne energije, ki se uravnotezuje na tem trgu. Ce je npr. ¢as
dobave oziroma prevzema elektricne energije polurno obdobje med 16. uro in tridesetimi
minutami ter 17. uro, se mora tri in pol ure prej, to je do 13. ure obvestiti NGC o
neuravnotezenem povprasevanju oziroma ponudbi.

2.3.3. Delovanje novega sistema v praksi

Cilj NETA je, da wvzpostavi bolj konkurencen trg elektricne energije tako, da prisili
proizvajalce k znizanju cen oziroma k postavljanju cen, ki odrazajo stroske. V kon¢ni fazi bi
to pomenilo cenejSo elektriCno energijo za vse porabnike, kar bi prispevalo k vedji
konkurencnosti celotnega gospodarstva.

Cene elektricne energije so se v letu 2001 tako za vecje industrijske porabnike zmanjsale za

10-15% glede na leto 2000 in kar za 35% glede na leto 1999. Cena za manjSe uporabnike in
gospodinjstva so se zmanjsale za 15% glede na leto 1998 (Arminas, 2002, str. 9). Poleg tega
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se je s trgom bilateralnih pogodb in razvijajo¢im se trgom izvedenih finan¢nih instrumentov
ter z borzo elektricne energije povecala likvidnost organiziranega trga elektri¢ne energije.

Novi sistem organiziranega trga elektricne energije pa je privedel v tezaven polozaj
proizvajalce, ki uporabljajo obnovljive vire za pridobivanje energije. NETA namre¢ zahteva,
da proizvajalci tri ure in pol pred dobavo natancno dolocijo, koliko elektricne energije bodo
dobavili. V primeru, da proizvedejo manj ali ve¢ elektricne energije kot so se zavezali, morajo
placati posebno globo. Tako natan¢no napovedovanje je tezavno ze za velike proizvajalce, ki
imajo zanesljive vire kot so premog, plin oziroma jedrska energija. Proizvajalci, ki
uporabljajo obnovljive vire (veter, son¢no energijo itd.) pa se placilu globe skoraj ne morejo
izogniti. Tako se npr. elektrarne na veter pri napovedovanju proizvodnje tudi z uporabo
najboljSe tehnologije za napovedovanje vetra zmotijo v povpre¢ju med 30% in 40% (Taylor,
2001, str. 24-25). Posledica tega je, da placane kazni tako mnogokrat presegajo ustvarjene
prihodke.

Delez proizvajalcev elektrine energije, ki uporabljajo obnovljive vire, je tako ze padel.
Zastavljen cilj Vlade Velike Britanije, da bi bilo do leta 2010 10% proizvedene elektri¢ne
energije na osnovi obnovljivih virov, pa se vse bolj odmika (O'Brien, 2001, str. 11).

3. ELEKTROGOSPODARSTVO IN TRG ELEKTRICNE ENERGIJE V
SKANDINAVSKIH DRZAVAH

3.1.RAZVOJ NA PODROCJU ELEKTROGOSPODARSTVA

Skandinavske drzave so v 90-ih zacele izgrajevati okvir za oblikovanje enotnega trga
elektricne energije, ki bi temeljil na prosti konkurenci. Skandinavske drzave so tako ene
izmed prvih drzav, ki so zacele z deregulacijo sektorja za elektricno energijo ter predvsem z
organiziranjem mednarodne trgovine z elektriko.

Namen deregulacije, ki odpira ¢im vecji del sistema konkurenci, je ucinkovitejsi in cenejsi
elektroenergetski sektor. Ta sektor namre¢ upravlja s pomembnim virom ter ima velik vpliv
na okolje. Zaradi tega je pomembno, da so investicije v ta sektor, kakor tudi njegovo
upravljanje, ¢im bolj ucinkovite, ekonomicne in okolju prijazne. Proizvajalce in distributerje
elektricne energije pa lahko prisilimo k vecji u¢inkovitosti oziroma zniZzanju stroSkov s
prepustitvijo odlocitve o izbiri dobavitelja elektricne energije samim potrosnikom.

Prva je z deregulacijo leta 1991 zacela Norveska in sicer s sprejetjem zakona o elektri¢ni

energiji, ki naj bi zagotovil bolj u¢inkovito in zanesljivo dobavo elektricne energije. Zakon je
tudi zahteval locitev dejavnosti prenosa od proizvodnje, tako da je leta 1992 bil ustanovljen
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Statnett, upravljavec prenosnega omrezja. Statnett je leta 1993 ustanovil borzo z elektricno
energijo Statnett Market, ki je na zacetku zajemala samo norveski trg.

Svedska je svoj prvi korak v smeri reforme trga elektriéne energije zadela leta 1991 z
odlocitvijo, da se dejavnost prenosa loci od proizvodnje. Leta 1992 je bil ustanovljen Svenska
Kraftnat, Svedski upravljavec prenosnega omrezja, trg elektricne energije pa je bil odprt 1996
leta. Istega leta je Svenska Kraftnat postal 50% solastnik norveske borze z elektricno energijo,
ki se je preimenovala v Nord Pool in je zajemala oba trga.

Finska je leta 1997 ustanovila Fingrid, upravljavca prenosnega omrezja, borzi pa se je
prikljucila leta 1998, ko je tudi odprla trg elektricne energije.

Kot zadnja je z deregulacijo zacela Danska. Tako je leta 1998 bil trg elektri¢ne energije odprt
samo za proizvodnjo in porabo ve¢jo od 100 GWh, kar je pomenilo 35% odprtost trga
(Transition toward a Unified Nordic Power Market, 2002). Meja proizvodnje in porabe za
sodelovanje na odprtem oz. dereguliranem trgu se postopoma zmanjsuje, popolno odprtje trga
pa bo nastopilo januarja 2003. S sodelovanjem pri Nord Pool-u je Danska zacela leta 1999, ko
se je borzi elektri¢ne energije najprej prikljucila zahodna Danska. Vzhodna Danska se je Nord
Pool-u prikljucila oktobra 2000, s tem pa se je uresniCil glavni cilj Nord Pool-a, to je
ustanoviti borzo elektri¢ne energijo z Norvesko, Svedsko, Finsko in Dansko kot njenimi
trznimi podrocji.

3.2. TRG ELEKTRICNE ENERGIJE V SKANDINAVIJI

Organiziran trg elektri¢ne energije v Skandinaviji lahko, kakor je razvidno iz Slike 3,
razdelimo na trg na debelo in na trg na drobno.
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Slika 3: Trg elektri¢ne energije v Skandinaviji
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Vir: Today's Nordic Power Market, 2002.

Trg na debelo opredeljujejo naslednje znacilnosti:

e veliko Stevilo udeleZencev, ki si konkurirajo in omogocajo zdravo konkurenco;

e prisotnost borze elektri¢ne energije oziroma Nord Pool-a, ki daje celotnemu trgu neko
referencno ceno elektricne energije (promptni oziroma dnevni trg), pa tudi cenovne
napovedi preko finan¢nega trga;

e moznost trgovanja s standardiziranimi pogodbami na borzi ali pa s posebej
dogovorjenimi pogodbami in tudi standardiziranimi pogodbami na trgu bilateralnih
pogodb na debelo.

Na dnevnem trgu borze elektricne energije se trguje s priblizno 25% elektri€ne energije,
ostalo pa s kratkoro¢nimi oziroma dolgoro¢nimi bilateralnimi pogodbami (Today's Nordic
Power Market, 2002).

Za trg na drobno je znacilno, da dobavitelji dobavljajo energijo manjSim porabnikom kot so
manjSa podjetja in gospodinjstva. Skandinavski trg je z izjemo Danske popolnoma odprt,
Danska pa se je odlocila za postopno odpiranje trga, ki je Se vedno znotraj meja opredeljenih
v Smernici o notranjem trgu. Danski trg bo popolnoma odprt leta 2003.
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Vse drzave, ki predstavljajo skandinavski trg elektri¢ne energije, skupaj oblikujejo zelo tesno
integrirano trzno obmocje, kjer se trguje z elektricno energijo direktno prek bilateralnih
pogodb ali pa prek borze elektricne energije, Nord Pool-a. V okviru Nord Pool-a pa lo¢imo
fizi¢ni trg z elektricno energijo (The Physical Power Market) in finan¢ni trg z elektri¢no
energijo (The Financial Power Market).

3.2.1. Fizi¢ni trg elektri¢ne energije

Fizi¢ni trg elektricne energije se deli na t.i. Elspot ter na t.i. Elbas. V nadaljevanju opisujem
znacilnosti obeh trgov.

3.2.1.1. Elspot

Elspot je dnevni oziroma promptni trg elektricne energije za dobavo energije v naslednjem
dnevu. Produkta s katerima se trguje na dnevnem trgu sta urna energija in t.i. blokovna
energija. Trgovanje z urno energijo pomeni, da se trguje s 24 urami posameznega dneva, pri
blokovni energiji pa je trenutno v uporabi pet razlicnih blokov in sicer:

e Dblok elektricne energije med 1. in 7. uro (blok 1);

e blok elektri¢ne energije med 8. in 18. uro (blok 2);

e Dblok elektricne energije med 19. in 24. uro (blok 3);

e blok elektricne energije med 1 in 24 uro (blok 4);

e blok elektri¢ne energije med 8 in 24 uro (blok 5).

Ponudbe za elektricno energijo se morajo podati do 12. ure, zajemajo pa koli¢ino elektri¢ne
energije in ceno. Po tej uri se vse nakupne in prodajne ponudbe zberejo ter se oblikuje
nato doloci t.i. sistemska cena (system price), ki je v primeru, da ni nobenih ovir v omrezju,
kar cena celotnega obmocja za dolocen produkt. Vse nakupne ponudbe, ki so visje od
sistemske cene in prodajne ponudbe, ki so nizje od sistemske cene, se realizirajo. Sistemska
cena se uporablja tudi kot referencna cena v bilateralnih pogodbah.

V kolikor pa izra¢uni pokazejo, da pretok elektricne energije med dvema obmocjema presega
zmogljivosti, se oblikujeta dve ali ve¢ obmocnih cen (area price). Pla¢ilo za zmogljivosti
(Capacity fee — v nadaljevanju CF) v posameznih cenovnih obmo¢jih je dolo¢eno kot razlika
med sistemsko ceno ( Ps) in ceno na posameznem obmocju (Po): CF=Ps-Po.

Ce torej izradun pokaZe, da zmogljivost med dvema obmod&jema ni prekoradena, se bo
oblikovalo le eno cenovno obmocje, na katerem bo cena enaka ceni oblikovani na trgu (Ps),
CF pa bo enaka ni¢. Celotno obmocje skandinavskih drzav v tem primeru predstavlja enoten
trg, na katerem se prosto trguje. Celoten trg je razdeljen na posamezna trzna podro¢ja samo
takrat, ko je prenosni sistem prezaseden, oziroma ko so dosezeni limiti pri zmogljivosti
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pretoka elektricne energije. Delitev na posamezna obmocja se opravi na osnovi dejanskih
fizi¢nih ovir oziroma ozkih grl in ne na osnovi drzavnih meja. Ta ozka grla se ne pojavljajo
pogosto in se ne smatrajo kot resen problem, z raznimi investicijami pa so tudi Ze ojacali
dolocena Sibkejsa mesta v omrezju (Tennbakk, 2000, str. 16).

Posledice ovir v omrezju se resujejo preko promptnega trga. Cena na obmocju, kjer imajo
presezek elektrine energije, se zniza in oblikuje se t.i. obmocje nizkih cen (low-priced area).
Na obmocju, kjer imajo primanjkljaj elektri¢cne energije, nastane t.i. obmocje visokih cen
(high-priced area). To stimulira, kakor je razvidno tudi iz Slike 4, ve¢je nakupe in manjSo
prodajo elektricne energije na obmocju s presezkom elektriéne energije ter vecjo nabavo in
manjSe nakupe na deficitnem obmocju. Na ta nacin izkoristimo trzni mehanizem za regulacijo
oziroma zmanj$anje pretoka elektri¢ne energije do zmogljivostnih limitov.

Slika 4: Mehanizem odpravljanja preobremenjenosti prenosnega sistema
z oblikovanjem ve¢ cenovnih obmocij

Cenovno obmoéje 1: Norveika Cenovno obmotje 2: Svedska
Obmotje nizkih cen Obmodje visokih cen
(suficitno obmoéje) {deficitno obmotje)
Cena Cena
(NOK/MWh) (NOK/MWh)
'y Povpraievanje A l"l;ln'pr'.l ievanje
|
\ /
Ponudba 5 Posudba
Cap=0 - r
IFI |:|i| I'___,..-l'l"""".-"-..I
s - - - i
"'a"'| KolidinaiMWh) CF KolicinaMWh)

Vir: Today's Nordic Power Market, 2002.

Cena Pcyp—o na Sliki 4 je oblikovana na osnovi ponudb in povpraSevanja na dolo¢enem
obmocju. Na suficitnem obmoc¢ju gre CF v breme prodajalca in v dobro kupca. Na deficitnem
obmocju pa je ravno obratno, CF gre v dobro prodajalca in v breme kupca. To pomeni, da tisti
udeleZzenci na trgu, ki prispevajo k razresitvi ozkega grla v omreZju, dobijo placilo za
zmogljivost, medtem ko morajo tisti, ki povzrocijo Se vecjo obremenitev, placati CF.
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3.2.1.2. Elbas

Elbas je fizi¢ni trg za dobavo elektriéne energije na podro&ju Svedske in Finske, kjer se trguje
z enournimi pogodbami vsak dan, pogodbe pa se lahko sklepajo do dve uri pred dejansko
dobavo elektricne energije.

Na Elspot-u se trguje z enournimi pogodbami za dobavo v naslednjem dnevu, vendar pa je
Cas, ki pretece od trenutka, ko se oblikuje cena elektri¢ne energije na Elspot-u, do trenutka
dejanske dobave te dogovorjene koli¢ine elektricne energije, razmeroma dolg (najve¢ 36 ur).
Zaradi tega udelezenci na trgu potrebujejo dostop do nepretrganega trgovanja tudi v vmesnih
urah, tako da lahko bolje optimizirajo svoje nakupe oziroma prodajo. Da bi zadovoljili tudi to
potrebo, so marca 1999 ustanovili Elbas, ki trenutno zajema Svedsko in Finsko.

3.2.2. Finan¢ni trg z elektri¢no energijo

Cilj Nord Pool-a je, da zagotovi ucinkovit trg, z veliko likvidnostjo in visoko ravnijo zascite
za tiste, ki trgujejo. Pri razvoju finan¢nega trga so tako skusali zadovoljiti stranke pri njihovih
zahtevah glede administracije in obvladovanja tveganja. Zaradi tega na finan¢nem trgu
ponujajo razli¢ne izvedene finan¢ne instrumente, ki jih lahko uporabljajo razlicne skupine
strank.

V okviru financnega trga z elektricno energijo lo¢imo t.i. Eltermin in t.i. Eloptions. V
nadaljevanju opisujem znacilnosti obeh trgov.

3.2.2.1. Eltermin

Eltermin je financni trg, kjer se trguje s t.i. finan¢no terminskimi (futures) in terminskimi
pogodbami (forward). Finan¢no terminske pogodbe so standardizirane dnevne, tedenske ali
pa mesecne oziroma blokovne pogodbe. Z blizanjem datuma zapadlosti pogodbe se mesecne
oziroma blokovne pogodbe razdelijo na tedenske ali pa dnevne pogodbe. Poravnava finan¢no
terminskih pogodb zajema tako dnevno poravnavo kot kon¢no poravnavo ob dnevu
zapadlosti. Dnevna poravnava pomeni, da se dobi¢ek oziroma izguba obracunava dnevno
glede na trzno oblikovano ceno pogodbe. Koncna poravnava pomeni razliko med sistemsko
ceno in zadnjo ceno financno terminske pogodbe. Slika 5 nam kaZe primer trgovanja s
finan¢no terminskimi pogodbami.
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Slika 5: Trgovanje s finan¢no terminskimi pogodbami
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Vir: The Financial Markets at Nord Pool, 2002.

Kot je razvidno iz Slike 5 je na zacetku trgovanja udeleZenec trgovanja kupil financno
terminsko pogodbo za 260 norveskih kron. Med cCasom trgovanja s pogodbami, je cena
finan¢no terminske pogodbe narasla na 285 norveskih kron (v nadaljevanju NOK). To
pomeni, da je udeleZzenec zasluzil skupno 25 NOK, Ceprav je kak dan tudi izgubil glede na
prejsnji. Cena 285 NOK je zadnja cena pred dejansko dobavo elektri¢ne energije, kar pomeni
tudi zaklju¢ek dnevne poravnave pogodb, za¢ne pa se koncna poravnava. Pri slednji je
udelezenec trgovanja dobil 3 NOK, kot razliko med sistemsko ceno in zadnjo ceno finan¢no
terminske pogodbe, skupaj s 25 NOK iz dnevne poravnave, torej 28 NOK. Ce pa se
udelezenec odloci, da bo raje, kot da unov¢i dobicek iz trgovanja s pogodbami, prevzel
elektricno energijo, lahko to stori, ne da bi se izpostavil cenovnemu tveganju. Za elektricno
energijo bo namreC placal 288 NOK/MWHh, vendar je Ze zasluzil 28 NOK iz trgovanja s
finan¢no terminskimi pogodbami, tako da je kon¢na cena 260 NOK/MWHh, kar pa je enako
znesku v finan¢no terminski pogodbi z zacetka trgovanja.

Podobno kot finan¢no terminske pogodbe so tudi terminske pogodbe standardizirane letne in
sezonske pogodbe, ki pa se z blizanjem ¢asu zapadlosti ne delijo na manjSe ¢asovne enote. Pri
terminskih pogodbah tudi ni dnevne poravnave med ceno pogodbe in trzno ceno, dobicek
oziroma izguba se samo belezi, med samim trgovanjem s pogodbami se ne realizira. Kon¢na
poravnava se izvede na enak nacin kot pri finan¢nih terminskih pogodbah. Prikaz poravnave s
terminskimi pogodbami je podan v prilogi.
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K finan¢nemu trgu Eltermin pa se uvrs¢ajo tudi posebne terminske pogodbe t.i. pogodbe za
razliko v ceni (contracts for difference). Slednje so namenjene odpravljanju tveganja v
primeru, da se oblikuje ve¢ cenovnih obmocij in se dnevna cena na posameznem obmocju
razlikuje od sistemske. Referen¢na cena za terminske in finan¢ne terminske pogodbe je
namre¢ sistemska cena, dejanska oziroma fizicna dobava pa se izvaja glede na posamezno
cenovno obmocje. Slednje pomeni, da finan¢ne terminske in terminske pogodbe odpravljajo
cenovno tveganje samo v primeru enega cenovnega obmocja, ¢e pa se oblikuje ve¢ cenovnih
obmocij, so udelezenci trgovanja Se vedno izpostavljeni cenovnemu tveganju.

Pri pogodbah za razliko v ceni se poravnava naredi glede na razliko med obmoc¢no ceno in
sistemsko ceno. Tako udelezenec trgovanja ob poravnavi dobi pladilo, ¢e je cena na
posameznem obmocju vecja od sistemske cene, v kolikor je situacija obratna, pa udelezenec
trgovanja placa razliko. Prikaz poravnave pri pogodbah za razliko v ceni in zavarovanje pred
cenovnim tveganjem, ko je sistemska cena manjSa od obmocne cene nam kaze Slika 6.

Slika 6: Zavarovanje pred cenovnim tveganjem, ko je sistemska cena manjsa
od obmocne cene
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Vir: The Financial Markets at Nord Pool, 2002.
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Udelezenec trgovanja kupi terminsko pogodbo za 260 NOK za zavarovanje pred cenovnim
tveganjem na borzi in pogodbo za razliko v ceni za 10 NOK, da se zavaruje pred
oblikovanjem razli¢nih cenovnih obmocij. Skupni stroski zavarovanja so torej 270 NOK.

Sistemska cena na izbrani dan je 285, cena na posameznem obmocju pa 290 NOK.
Udelezenec dobi pri konéni poravnavi 15 NOK (285 NOK-270 NOK) in e 5 NOK zaradi
pogodbe za razliko (290 NOK-285 NOK), skupaj 20 NOK. V kolikor se udelezenec odlo¢i za
prevzem elektricne energije so neto stroski prevzema 270 NOK (290 NOK-20 NOK) in so
enaki zacetnim stroSkom zavarovanja. To pomeni, da se je izognil tako cenovnemu tveganju
kot tveganju oblikovanja razli¢nih cenovnih obmocij.

Koli¢ina trgovanja s finan¢no terminskimi oziroma terminskimi pogodbami pa je odvisna od
Casovnega horizonta. S finan¢no terminskimi pogodbami se veC trguje ob ¢asu dospetja
pogodb, bolj ko je ta ¢as oddaljen, vec se trguje s terminskimi pogodbami. Razlog je v tem, da
se finan¢no terminske pogodbe poravnavajo dnevno, za kar potrebujejo udelezenci trgovanja
gotovino na posebnih racunih kot neke vrste garancijo, da bodo sposobni poravnati morebitne
obveznosti. Pri financno terminskih pogodbah morajo tako udeleZenci trgovanja imeti
gotovino na rac¢unu vsak dan, medtem ko pri terminskih pogodbah samo pri kon¢ni poravnavi.

Finan¢ni trg borze elektricne energije torej sluzi za obvladovanje cenovnih tveganj, lahko pa
seveda tudi za Spekuliranje. Da bi se popolnoma izognili cenovnemu tveganju, morajo
udeleZenci trgovanja tako izvrSiti naslednje tri korake:
e uporaba finan¢no terminskih oziroma terminskih pogodb za izognitev cenovnemu
tveganju glede na oblikovano ceno na promptnem trgu;
e uporaba pogodb za razliko v ceni za izognitev tveganju oblikovanja ve¢ cenovnih
obmodij;

e izvrsiti fizicno nabavo oziroma prodajo s trgovanjem na promptnem trgu.
3.2.2.2. Eloption

Opcijo lahko definiramo kot pravico do nabave oziroma prodaje blaga po doloceni (fiksni)
ceni pred ali pa na nek dolo¢en datum. Bistvena razlika med finan¢no terminskimi in
terminskimi pogodbami za trgovanje z elektricno energijo ter opcijami je ta, da ima pri
trgovanju z opcijami kupec opcije pravico, da opcijo izkoristi ali pa ne. Za posedovanje
takSne pravice mora kupec opcije prodajalcu le-te placati doloceno opcijsko premijo, dolznost
prodajalca opcije pa je, da, v kolikor imetnik opcije to zahteva, izvrSi prenos elektricne
energije.

Nord Pool trenutno ponuja trgovanje z evropskimi opcijami, kar pomeni, da lahko kupec

opcije le-to izkoristi samo na dolocen datum, prej pa to ni mozno. Prikaz potencialnega
dobicka oziroma izgube pri cenovnemu zavarovanju z opcijami je podan v prilogi.
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3.2.3. Trgovanje na Nord Pool-u v praksi

V povprecju se na promptnem trgu Nord Pool-a trguje s 25% proizvedene elektri¢ne energije.
Najvedji udelezenec trgovanja je Norveska s 57,5%, sledi ji Svedska s 26,6%, nato sledi
Finska z 10%. Zadnja je Danska s 5,9%, kar je razumljivo, saj njen trg elektricne energije Se
ni popolnoma odprt (Maeland, 2002, str. 120).

Skandinavska prenosna podjetja in Nord Pool pa ne spijo na dosezenih rezultatih. Zelijo si e
izboljsati skandinavski trg elektricne energije. Tako bodo ponudili nove produkte trgovanja na
Nord pool-u, da bi povecali konkurenénost in privabili Se ve¢ tujih podjetij. Prenosna podjetja
bodo Se bolj tesno sodelovala, v kon¢ni fazi pa nacrtujejo ustanovitev enega samega
organizatorja trga, katerega lastnice bodo sedanja prenosna podjetja. Skandinavske drzave si
na ta nacin zelijo zagotoviti, da bi njihov trg elektricne energije ostal najbolj funkcionalen tudi
v prihodnosti.

4. ELEKTROGOSPODARSTVO IN TRG ELEKTRICNE ENERGIJE V
SLOVENUJI

4.1. ENERGETSKI ZAKON

Drzavni zbor Republike Slovenije je 16. septembra sprejel Energetski zakon, ki je stopil v
veljavo 15. oktobra 1999. Zakon doloc¢a nacela energetske politike, pravila za delovanje trga z
energijo, nacine in oblike izvajanja gospodarskih javnih sluzb na podrocju energetike, nacela
zanesljive oskrbe in ucinkovite rabe energije, pogoje za obratovanje energetskih postrojenj,
pogoje za opravljanje energetske dejavnosti, ureja izdajanje licenc in energetskih dovoljenj ter
doloca organe, ki opravljajo upravne naloge po tem zakonu (Energetski zakon, 1999).

Z Energetskim zakonom se zagotavljajo pogoji za varno in zanesljivo oskrbo uporabnikov z
energetskimi storitvami po trznih nacelih, nacelih trajnostnega razvoja, ob upoStevanju njene
ucinkovite rabe, gospodarne izrabe obnovljivih virov energije ter pogojev varovanja okolja.
Poleg tega Energetski zakon zagotavlja konkurencnost na trgu energije po nacelih
nepristranskosti in preglednosti, uposStevaje varstvo potro$nikov in izvajanje ucinkovitega
nadzora nad oskrbo z energijo.

Delovanje javnih sluzb je opredeljeno v naslednjih uredbah:
e Uredba o nainu izvajanja gospodarske javne sluzbe prenosa elektrine energije in
gospodarske javne sluzbe upravljanja prenosnega omrezja (Uradni list RS, $t. 54/00);

e Uredba o nacinu izvajanja gospodarskih javnih sluzb s podrocja distribucije elektricne
energije (Uradni list RS, §t. 54/00);
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e Uredbe o nacinu izvajanja gospodarske javne sluzbe organiziranja trga z elektricno
energijo (Uradni list RS, §t. 54/00).

Na podlagi zakona pa so bili izdani naslednji sklepi:

e Sklep o dolocitvi upravljavca prenosnega omrezja elektricne energije v RS (Uradni list
RS, st. 54/00). Upravljavec je postalo prenosno podjetje ELES.

e Sklep o dolocitvi upravljaveev distribucijskih omrezij elektri¢ne energije (Uradni list
RS, §t. 54/00). Za upravljavce so bila dolocena obstojeca distribucijska podjetja
(Elektro Ljubljana, Elektro Maribor, Elektro Celje, Elektro Gorenjska in Elektro
Primorska).

e Sklep vlade o ustanovitvi Agencije za energijo (Uradni list RS, §t 54/00).

V praksi zgoraj navedeni predpisi pomenijo, da je Elektro Slovenija, ki je imela v prej$Snjem
sistemu osrednjo vlogo pri oskrbi z elektricno energijo, zdaj kot upravljavec omrezja
zadolZena za prenos energije med proizvajalci in distribucijskimi podjetji ter za stabilno in
zanesljivo delovanje elektroenergetskega sistema. Predpisi, ki se nanasajo na distribucijska
podjetja, pa zahtevajo locevanje trznih dejavnosti od reguliranih, kar pomeni vodenje locenih
racunovodskih izkazov za obe podroc¢ji. Tako v okviru reguliranih dejavnosti, ki zajemajo
vzdrzevanje in razvoj distribucijskega omrezja, podjetja skrbijo za kakovosten, nemoten in
zanesljiv prenos, na podrocju trznih dejavnosti pa za prodajo elektricne energije upravicenim
odjemalcem. Trzni del distribucijskih podjetij se je torej znasel v vlogi dobavitelja energije,
regulirani del pa v vlogi distributerja elektri¢ne energije po distribucijskem omrezju.

Sprejem navedenih predpisov pomeni korak naprej v razvoju trga elektricne energije. Tako
dolocene institucije ne bodo ve¢ delovale kot monopolisti, saj Energetski zakon vnaSa trzne
mehanizme v elektroenergetska podjetja, ki so zaradi vezanosti na omrezje naravni monopoli.
Poleg tega so bili s sprejetjem zakona zagotovljeni pogoji za ustanovitev borze elektri¢ne
energije.

4.1.1.Vzroki za sprejem Energetskega zakona

Podobno kot EU je tudi Slovenija s sprejetiem Energetskega zakona zelela povecati
konkuren¢nost gospodarstva in svojih podjetij. Tako v Porocevalcu Drzavnega zbora RS
Stevilka 50 z dne 31.7.1998 stran 10 piSe:« Podrocje energetike je potrebno na novo urediti,
saj obstojeci zakon ne omogoca delovanja energetske veje gospodarstva na gospodaren in
sodoben nacin in povzroca, da so vlaganja v sektor nezanimiva za zasebne vlagatelje.
Konkuren¢nost gospodarstva je pogojena s trajno in kakovostno oskrbo z energijo, pri ¢emer
je potrebno upostevati tudi ukrepe za ucinkovito rabo energije in varovanja okolja.« O
pomembnosti cen elektricne energije pa nam prica tudi podatek, da npr. en tolar vi§ja cena
pomeni razliko 500 milijjonov tolarjev v stroskih za Slovenske Zelezarne na letni ravni
(Korljan, 2001, str. 3).
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Sprejetje Energetskega zakona je bila po drugi strani tudi obveznost Republike Slovenije, da
prilagodi svojo zakonodajo in odpiranje trga elektri¢ne energije Smernici o notranjem trgu.

4.1.2. Odpiranje trga elektri¢ne energije

Od 15.4.2001 lahko upraviceni odjemalci prosto izbirajo, kje kupujejo elektrino energijo,
vendar samo tisto energijo, ki je proizvedena na ozemlju Republike Slovenije. Med
upravicene odjemalce v Sloveniji uvrs¢amo tiste porabnike elektri¢ne energije, ki presegajo
prikljuéno mo¢ 41 kWh na enem odjemnem mestu ter distributerje. V Sloveniji je tako
trenutno priblizno 9000 upravicenih odjemalcev (vec¢ja podjetja, Sole, vrtei, bolnisnice,...) ki
porabijo 65% vse elektri¢ne energije (Kocbek, 2002a, str. 10).

Prosta izbira dobavitelja tudi zunaj meja RS je dolo¢ena s 1.1.2003, vendar je lahko Sest
najvecjih odjemalcev, ki na leto porabijo ¢ez 100 GWh elektri¢ne energije zacelo z uvozom
ze 1.1.2002. Gre za Talum, tri najvecje Zelezarne iz koncerna Slovenske Zelezarne, Tovarno
duSika RuSe in Vipap KrSko. Po predvidevanju Roberta Goloba, drzavnega sekretarja za
energetiko, v prvem polletju 2002, kljub pred€asnemu odprtju trga za Sest najvecjih
porabnikov, prevelikega zanimanja za uvoz elektricne energije ne bo (Kocbek, 2001, str. 2).

Kot dostop do omrezja se uporablja reguliran dostop tretje strani, kar pomeni, da morajo biti
stroski uporabe omrezja (t.i. omreznina) oziroma prenosa in distribucijskega sistema javno
objavljeni. Tako stroSke uporabe omrezja doloa Agencija za energijo, ceno elektricne
energije za neupravicene odjemalce pa dolo¢a Vlada RS v tarifnem sistemu.

4.1.3. Posledice odpiranja trga elektri¢ne energije

V prehodnem obdobju med 15. aprilom in 15. oktobrom 2001 bi morali vsi upraviceni
odjemalci z enim od ponudnikov na trgu skleniti pogodbo o prodaji elektri¢ne energije za leto
2002. Tako ne bi placevali energije po dolocenem tarifnem ceniku, kot je bila praksa v
preteklosti, ampak po prodajnih pogojih, ki so med strankama dogovorjeni. V kolikor
pogodbe ne bi podpisali, bi jih distribucijska podjetja Se naprej oskrbovala z energijo, vendar
se taki upraviceni odjemalci obravnavajo kot privzeti odjemalci. Slednjim se energijo
zaraCuna po privzetem ceniku, kar pa lahko pomeni vi§jo ceno energije kot je tista v
pogodbah. Za visjo ceno so se Ze odlocili v Elektro Gorenjska, Elektro Primorska in Elektro
Maribor (Kocbek, 2002c, str. 13)

V praksi se je potrdila druga moznost, saj Se januarja 2002 vecina upravicenih odjemalcev
pogodb ni imela podpisanih, zaradi Cesar bi jih distribucijska podjetja lahko uvrstila med
privzete odjemalce, vendar so se odlocila, da na zamudnike Se malo pocakajo. Upraviceni
odjemalci so se namre¢ znasli v novi vlogi, ko se Se do nedavnega niso ubadali z vpraSanjem
od kod elektri¢na energija, zdaj pa morajo sami iskati svoje dobavitelje. Tako je Peter
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Petrovi¢, direktor Elektra Celje, pojasnil, da svoje kupce po novem razvrs¢ajo v tri skupine
(Kocbek, 2001, str. 2). V prvi skupini so veliki odjemalci, ki imajo posebne sluzbe za
energetiko in se na to podrocje dobro spoznajo. V drugi skupini so podjetja, ki se ukvarjajo z
oskrbo v letu 2002, v tretji skupini pa so odjemalci, ki po Petrovicevih besedah o elektriki
vedo le to, da »potem, ko pritisnejo na stikalo, zasveti luc«.

Trgovanje z elektricno energijo pa zahteva znanje, zato je pomembno, da se upraviceni
odjemalci tega lotijo premisljeno in za to izobrazijo svoje ljudi ali pa zadeve prepustijo
strokovnjakom. Nevarno je namrec¢ iskati navidez ugodne razliCice, potem pa se v pogodbah
skriva kaj drugega kot je bilo sprva dogovorjeno. Veliko porabnikov tako Se vedno ugiba ali
se jim sploh splaca zamenjati sedanjega dobavitelja elektriéne energije. Porabniki namrec
nimajo interesa menjati dobavitelja, ker bi morali nase prevzeti dolo¢eno tveganje, ki jih
prinasa trgovanje z elektricno energijo, po drugi strani pa imajo na podlagi prejSnjega
sodelovanja in tradicije zaupanje v starega dobavitelja. Po mnenju Bert den Oudena,
direktorja amsterdamske borze elektricne energije, bi morali dobavitelji pri manjsih
porabnikih (za razliko od industrijskih podjetij, ki jih ve€inoma zanima le cena) vzbuditi
zanimanje ne le s ceno, ampak tudi z raznimi drugimi ponudbami (Kocbek, 2002b, str. 16).
Tako bi pisarniSka podjetja, ki potrebujejo elektriko v glavnem za razsvetljavo, zanimali
projekti varcnih ludi itd.

Novost, ki jo s sabo prinasa odpiranje trga, je tudi to, da se upravi¢enim odjemalcem od
letoSnjega 1. januarja posilja dva loCena racuna. Prvi je racun za uporabo elektroenergetskih
omrezij t.i. omreznina, ki ga izstavlja upravljavec distribucijskega podjetja, drugi pa racun za
dejansko dobavljeno energijo, ki ga izda dobavitelj. Medtem ko se o ceni za elektricno
energijo lahko pogajajo, pa omreznino dolo¢i Agencija za energijo, katere podlaga je
podpisana pogodba o dostopu do distribucijskega omrezja z distribucijskim podjetjem. V
kolikor pogodba o dostopu ni podpisana, dobavitelj odjemalcu ne more dobavljati energije.

4.2. TRG ELEKTRICNE ENERGIJE

Trgovanje z elektricno energijo po 15. aprilu 2001 postaja sestavni del poslovanja
marsikaterega slovenskega podjetja, saj se jim po tem datumu prvi¢ v slovenski zgodovini
ponuja priloZnost, da bodo sami izbirali, kje in po kaksni ceni bodo kupovali elektriko. 1z
Slike 7 je razvidno, kako je trg elektricne energije organiziran v Sloveniji, pri cemer je treba
poudariti, da imamo, ko govorimo o borzi elektricne energije, v mislih posamezne
komponente organiziranega trga. Gre za trzna srecanja na dnevnem trgu elektri¢ne energije,
na trgu prednostnega dispeCiranja in za trzna sreCanja pri bilateralnih pogodbah. V
nadaljevanju besedila so podrobneje razlozene vse komponente organiziranega trga.
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Slika 7: Trg elektri¢ne energije v Sloveniji

ORGANIZATOR TRGA
v Poaudbe za nakip in prodaje
BORINE FUNKCIIE
Trina F lavno
{dnevni objauljanje
trinih gibanj
[ [zdelava okvirnega wozneqa rada )

FUMKLLIE KLIRINSKE HISE

)

Vir: Naloge in razvoj organizatorja trga, 2002.

4.2.1. Organizator trga

Ustanovitev Organizatorja trga z elektri¢no energijo je ena izmed obveznosti, ki jo prinasa
Energetski zakon, in hkrati tudi eden izmed temeljnih pogojev za odprtje trga z elektri¢no
energijo. V Sloveniji je bilo v ta namen 28.3.2001 ustanovljeno podjetje Borzen d.o.o.,
h¢erinsko podjetje Eles-a, ki zaposluje visoko strokovne kadre z dolgoletnimi finan¢nimi,
vodstvenimi izku$njami ter z izkuSnjami pri planiranju in analizah elektroenergetskega
sistema.

Razvoj Organizatorja trga lahko razdelimo na tri faze. V prvi fazi mora Organizator trga
organizirati periodi¢na trzna sreCanja, kjer se trguje s standardiziranimi in posebe]
dogovorjenimi pogodbami. Druga faza organiziranega trga, v kateri je trenutno tudi slovenski
trg, pomeni elektronsko trgovanje na dnevnem trgu. Ta faza je pomembna z vidika
usposabljanja  slovenskih elektrogospodarskih podjetij ter vseh drugih udelezencev
organiziranega trga za ucinkovito trgovanje. V konéni fazi pa bo zajeto vkljucevanje
slovenskega organiziranega trga elektricne energije v Sirsi evropski elektroenergetski trg.

Borzen tako upravlja organiziran trg elektricne energije v skladu s Pravili za delovanja trga
elektricne energije ter predpisi, sklepi in odredbami, izdanimi na njihovi podlagi. Deluje v
korist in dobro c¢lanov organiziranega trga, pri tem pa sam ne sme nastopati kot trzni
udelezenec, ki bi trgoval za svoje ime in za svoj racun. Borzen ni odskodninsko odgovoren za
dobave in prevzeme elektricne energije, ki so rezultat trgovanja na organiziranem trgu. Hkrati

26



ima pa pravico, da trgovanje med ¢lani v dolocenih primerih omeji oziroma prekine, pri tem
pa ne nosi odgovornosti zaradi morebitne povzrocene skode. Borzen izvaja storitve v okviru
javne sluzbe po cenah, dolo¢enih v tarifi, na katero da soglasje Vlada Republike Slovenije.

Osnovne naloge Organizatorja trga oziroma podjetja Borzen so:
e srecanje ponudbe in povprasevanja po elektri¢ni energiji — borza elektri¢ne energije;
e obracun in poravnava sklenjenih poslov — funkcija klirinske hise;
e cvidentiranje bilateralnih pogodb in posredovanje pri bilateralnih pogodbah;
e ijzdelava voznih redov;

e javno objavljanje trznih gibanj.

Z objavljanjem cen in koli¢in iz sklenjenih poslov na trgu v razli¢nih ¢asovnih obdobjih ter z
objavljanjem posebnih indeksov Borzen omogoca preglednost organiziranega trga. Na tak
nacin tudi trg elektri¢ne energije izpolnjuje nacelo transparentnosti in omogoca udelezencem
trgovanja, da sprejemajo ustrezne strategije trgovanja in oblikovanja lastnih ponudb.

Pogoj za uc¢inkovito delovanje organiziranega trga pa je tudi prilagodljiv informacijski sistem,
ki ga Borzen izvaja s t.i. TISOT — trgovalno informacijskim sistemom organizatorja trga.
Slednji omogoca sodobno trgovanje preko raCunalniSkega sistema podprtega s primerno
programsko opremo, preko katere lahko udeleZenci na trgu vnaSajo, spreminjajo in
odstranjujejo ponudbe, pregledujejo ponudbe in sklenjene posle itd. Dostop do tega sistema
imajo vsi Clani organiziranega trga, ki tako v realnem casu spremljajo dogajanje na trgu.

4.2.2. Clani organiziranega trga

Clani organiziranega trga lahko postanejo pravne ali fizi¢ne osebe, ki imajo zakonsko pravico
do delovanja na organiziranem trgu po dolo¢bah Energetskega zakona ter z Borzenom
sklenejo pristopno pogodbo. Po podpisu pristopne pogodbe postanejo polnopravni ¢lani
organiziranega trga, s ¢imer jim pripadajo vse pravice (trgovanje na trznih srecanjih, tekoce
pridobivanje vseh uradnih informacij pa tudi statisticnih in drugih podatkov o rezultatih
poslovanja, ki so dostopni samo ¢lanom organiziranega trga itd.) in dolznosti (spoStovanje
predpisov Organizatorja trga, plaevanje Clanarine in drugih pristojbin itd.) na organiziranem
trgu.

Vsak c¢lan organiziranega trga je v skladu s pristopno pogodbo uvrscen v eno od naslednjih
kategorij ¢lanstva:
e kupec/prodajalec (kupuje in prodaja elektri¢no energijo v svojem imenu in za svoj
racun);
o trgovec (kupuje in prodaja elektricno energijo v svojem imenu in za svoj raéun ter
lahko opravlja tudi funkcijo trznega zastopnika in trznega posrednika);
e trzni zastopnik (kupuje in prodaja elektri¢no energijo v svojem imenu in za tuj raéun
ter lahko opravlja tudi funkcijo trznega posrednika);
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e trzni posrednik (posreduje pri sklepanju bilateralnih pogodb, vendar pa ne posluje na
dnevnem trgu in ni udelezenec poravnalnega sistema).

Ob sprejetju na organiziran trg dobi vsak ¢lan t.i. raun pozicij glede na kategorijo ¢lanstva in

sicer:

e Hisni racun. To je racun, ki ga ¢lani organiziranega trga uporabljajo za ponudbe, ki jih
izvrsijo v svojem imenu in za svoj ra¢un. Clan organiziranega trga ima lahko samo en
hisni racun in lahko posluje za svoj ra¢un samo preko svojega hisnega racuna.

e Racun stranke. To je racun, ki ga Clani organiziranega trga uporabljajo za ponudbe, ki
jih izvrsijo v svojem imenu in za tuj ra¢un. Clan organiziranega trga mora pri vsaki
ponudbi za tuj racun vpisati ustrezno Stevilko racuna stranke.

e Skupni racun. To je racun, ki ga ¢lan organiziranega trga uporablja za vnos vec
ponudb v svojem imenu in za svoj ali za tuj racun. Gre za zbiranje ve¢ ponudb v eno
skupno ponudbo. Vse ponudbe, ki jih je ¢lan organiziranega trga sklenil preko
skupnega racuna, mora po zakljucku trgovanja (v roku 30 minut) prenesti na ustrezne
racune.

Borzen lahko v doloCenih primerih (sprejetje na podlagi neresni¢nih podatkov, krSitev
predpisov itd.) trajno ali pa za dolocen Cas izkljuci ¢lana iz poslovanja na organiziranem trgu.
Trenutno je ¢lanov organiziranega trga 17°.

4.2.3. Dnevni trg elektri¢ne energije

Dnevni trg je promptni trg, kjer se soocata ponudba in povprasevanje elektricne energije za
obdobje naslednjega delovnega dne. Trgovanje poteka vsak delovni dan, naloga Borzena pa
je, da ¢lanom posreduje koledar trznih srecanj za naslednje leto najkasneje do 15. decembra v
tekoCem letu. Kadar je med dnem trgovanja in naslednjim delovnim dnem praznik ali
nedeloven dan, Borzen organizira lo¢ena trzna srecanja za vsak dan posebej.

Posli na dnevnem trgu so nakup in prodaja elektri¢ne energije v obliki standardiziranih
produktov trgovanja, ki jih lahko sklepajo vsi Clani organiziranega trga, razen trznih
posrednikov. V kolikor pride do neravnovesja med ponudbo in povpraSevanjem zaradi
takSnega sklepanja poslov ¢lanov trga, da ne morejo dobaviti oziroma prevzeti dogovorjeno
elektri¢no energijo, je Borzen tisti, ki v sodelovanju z upravljavcem prenosnega sistema Eles-
om ponovno vzpostavi ravnotezje. Vse nastale stroske v takem primeru mora pokriti ¢lan
organiziranega trga, ki je nastalo neravnotezje povzrocil. Sklenjen posel se lahko razdre v

* Clani organiziranega trga so: Energetika Ravne, Slovenske Zelezarne — Metal Ravne, Entrade, Elektro
Ljubljana, Elektro Primorska, Elektro Gorenjska, Kovintrade ZT, Elektro Celje, Elektro Maribor, Salonit
Anhovo, Trgel, Holding Slovenske elektrarne, SZ — Energetika Store, Termoelektrarna Trbovlje, Elektro
Slovenija, Termoelektrarna Toplarna Ljubljana in Nuklearna elektrarna Krsko.
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primeru napake v TISOT ali zmote ¢lana, vendar samo ob soglasju obeh ¢lanov, ki sta posel
sklenila, in Borzena. Rok za ugovor je 30 minut po sklenitvi posla.

4.2.3.1. Ponudbe na dnevnem trgu

Sistem TISOT je tisti, ki omogoca ¢lanom, da podajajo ponudbe, jih umikajo ali spreminjajo.
Ponudbe se vedno nanasajo le na produkte trgovanja, ki so predmet trgovanja tistega dne, pri
¢emer vse ponudbe zapadejo ob koncu trgovanja. Podajanje nasproti izvrsljivih ponudb
(nakupna in prodajna ponudba z enako ceno in isto koli¢ino) po predhodnem medsebojnem
dogovoru dveh udelezencev trgovanja ni dovoljeno.

Udelezenci trgovanja lahko podajo dve osnovni vrsti ponudb in sicer:
e trzne ponudbe (udelezenec trgovanja ne postavlja omejitev glede na cene);
e omejene ponudbe (udelezenec trgovanja doloCi Se najvisjo sprejemljivo ceno nakupa
oziroma najnizjo ceno prodaje).

Poleg osnovnih se na trznih sreCanjih, ko gre za sprotno trgovanje, dajejo Se naslednje
dodatne ponudbe:
e Ponudba s skrito koli¢ino. V knjigi ponudb ni prikazana celotna koli¢ina ponudbe

ampak samo njen vidni del, preostanek pa je skrit. V TISOT je tak$na ponudba
ustrezno oznacena. Taka ponudba je lahko samo omejena.

e Vse ali ni¢ ponudba. To je ponudba, ki se izvrSi samo, ¢e se izvrsi celotna koliCina
ponudbi.

e Stop omejena ponudba. To je ponudba, ki se v knjigo ponudb uvrsti kot omejena
ponudba Sele po prekoracitvi tecaja (visje/nizje).

e Stop trzna ponudba. To je ponudba, ki se v knjigo ponudb uvrsti kot trzna ponudba

Sele po prekoracitvi tecaja (vi§je/nizje).

Dodatna ponudba, ko gre za avkcijski naCin trgovanja pa je ponudba za preostalo koli¢ino. To
je posebna ponudba, ki jo lahko udelezenci trga podajo po procesu izracuna mejne cene, ko je
poznana tudi morebitna preostala neizravnana koli¢ina. Ponudba vsebuje zgolj koli¢ino, saj se
preostala koli¢ina proda po mejni ceni.

Vse ponudbe se v TISOT razvrstijo v knjige ponudb, skladno z razlicnimi produkti trgovanja
in nacinom trgovanja. Vrstni red v knjigi ponudb je prikazan po kriteriju vi§ja cena (nakupne
ponudbe) oziroma nizja cena (prodajne ponudbe). Ponudbe, ki nimajo omejitve s ceno (trzne
ponudbe) imajo seveda prednost pred ostalimi.

4.2.3.2. Produkti trgovanja

Na dnevnem trgu elektricne energije se trguje z naslednjimi fizicnimi produkti:
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e Pasovna energija (blok PE). To je elektricna energija v bloku 24 ur oziroma celotnega
dneva. Osnovna koli¢inska enota 1 lot tega produkta je 24 MWh. V primeru prehoda
iz zimskega na poletni ¢as je 1 lot enak 23 MWh oziroma 25 MWh v primeru prehoda
iz poletnega na zimski cas.

e Trapezna energija (blok TE). To je elektri¢na energija v bloku ur od 6. ure do 22. ure.

Osnovna koli¢inska enota 1 lot tega produkta je 16 MWh. Trapezna energija ni
predmet trgovanja za nedelovne dni, drzavne praznike in druge dela proste dneve.

e Nocna energija (blok NE). To je elektri¢na energija v bloku ur od 24. ure do 6. ure in
od 22. ure do 24. ure. Osnovna koli¢inska enota 1 lot tega produkta je 8 MWh. V
primeru prehoda iz zimskega na poletni ¢as je 1 lot enak 7 MWh oziroma 9 MWh v

primeru prehoda iz poletnega na zimski Cas.

e Urna energija (UE). Trguje se 24 urami enega dneva. V primeru prehoda iz zimskega

na poletni Cas se trguje s 23 urami oziroma s 25 urami v primeru prehoda iz poletnega
na zimski ¢as. Osnovna koli¢inska enota 1 lot tega produkta je 1 MWh.

4.2.3.3. Referencna cena in omejitev nihanja tecajev

Kot na vseh trgih je tudi na trgu elektri¢ne energije izhodiS¢na cena tista, na podlagi katere se
celotno trgovanje pri¢ne in predstavlja za vse udelezence izhodisce. Ta cena, ki jo drugace
imenujemo tudi referencna cena, je cena, ki ustreza zadnjemu ravnoteZnemu polozaju, ki jo je
trg zabelezil na zadnjem trgovanju (za vsak standardiziran produkt posebej). Ravnotezni tecaj
pa se seveda med trgovanjem lahko spreminja, zato je Borzen, da bi omejil nihanja tecajev
posameznih produktov, postavil doloCene omejitve kot sta dinamiCna in statiCna omejitev.
Tako se, ko se doloCena omejitev preseze, trgovanje zacasno prekine za 5 minut, med tem
c¢asom pa morajo udelezenci trgovanja, ki so podali ponudbe, katere so vzrok te prekinitve,
ponudbe spremeniti ali pa izbrisati iz TISOT.

Stati¢na omejitev nihanja tecajev postavlja mejo nihanja +/- 60 % od zafetnega ravnoteznega
teCaja za vsak produkt posebej, dinami¢na ponudba pa omejuje ponudbe s toleranco +/- 30 %
od zadnjega izraCunanega ravnoteznega teCaja (Pravila za delovanje trga elektricne energije,
2002). Statisticna omejitev se definira na zacetku trgovanja in se tekom dneva ne spreminja,
dinami¢na omejitev pa se v istem dnevu stalno spreminja, saj se definira ob vsakokratni
spremembi ravnoteznega teCaja. Borzen lahko te omejitve spreminja glede na dogajanja na
trgu, saj bi bilo nesmiselno vztrajati pri doloceni omejitvi, ¢e se razmere zaradi naravnih ali
kaksnih drugih vzrokov mo¢no spremenijo.

4.2.4. Trzna srefanja na dnevnem trgu
Vzpostavljeni sistem za elektronsko trgovanje zagotavlja osnovo za dnevni trg elektri¢ne
energije. To pomeni trgovanje, ki se odvija danes za elektri¢éno energijo, ki bo proizvedena in

porabljena jutri. Kot nacin trgovanja so predvidene avkcije s fazami izklica in pa sprotno
trgovanje.

30



4.2.4.1. Avkcije

Avkcije so trzna srecCanja, kjer se trguje s produkti urne energije (UE). Za vsako uro
naslednjega dne poteka loCena avkcija, vse avkcije pa potekajo istoCasno. Vsaka avkcija se
deli na fazo izklica, fazo izraCuna mejne cene ter fazo v kateri se ponudi morebitne presezke,
ki nastanejo zaradi neizenacene kolic¢ine v tocki mejne cene.

Faza predtrgovanja poteka od 8. ure do 10. ure, faza izklica pa od 10. ure do 10. ure in
Stirinajstih minut. V fazi predtrgovanja in izklica lahko udeleZenci vnasSajo in briSejo svoje
ponudbe, Borzen pa v tem Casu objavlja podatke o najugodnejSih ponudbah. V fazi izklica
Borzen objavlja tudi ravnotezno ceno za vsak produkt. Po koncani fazi izklica se lo¢eno za
vsak produkt izratuna mejna cena, po kateri se sklenejo vsi posli. Od 10. ure in petnajstih
minut do 10. ure in tridesetih minut poteka trgovanje za preostalo koli¢ino, v kateri je mozen
le nakup morebitnega presezka energije po mejni ceni. V tej zadnji fazi avkcije se podajo
posebne ponudbe t.i. »ponudbe za preostalo koliino, ki veljajo zgolj enkratno.

Tudi v primeru avkeij veljajo omejitve nihanja tecajev in ¢e pride do prekoracitve ene izmed
omejitev, se trgovanje ustavi za najve¢ pet minut, faza izklica pa se za ta ¢as podaljsa. Cas
zaklju¢ka avkcije se ne spremeni. Ce nastopijo pogoji $e za drugo prekinitev trgovanja, se
faza izklica zakljuci, saj je dovoljena samo ena prekinitev, Borzen pa izvede naslednje ukrepe:

e obvesti vse udelezence trgovanja o zakljucitvi faze izklica;

e odstrani ponudbo, ki je povzrocila prekinitev in o tem obvesti udelezence trgovanja;

e izvede fazo izratuna mejne cene (kot naslednjo fazo po zakljucku faze izklica);

¢ nadaljuje avkcijo z omogocanjem nakupa presezne koli¢ine produktov.

Vse ponudbe se med fazo izklica zabelezijo v knjigi ponudb, v katero pa udelezenci nimajo
vpogleda in tako niso seznanjeni s ponudbami ostalih udeleZzencev trga. Zacetna ravnotezna
cena, ki se dolo¢i na podlagi ponudb v fazi predtrgovanja, se izraCuna na enak nacin kot
mejna cena (naslednja tocka) in se nato med fazo izklica sprotno izraCunava. V primeru, da se
ravnotezne cene ne da dolociti, se objavi prodajne ponudbe z najnizjo ceno in nakupne
ponudbe z najvi§jo ceno.

4.2.4.2. Izra¢un mejne cene

Mejna cena je tista cena, kjer se sekata agregatni krivulji ponudbe in povprasevanja. Za
agregatno krivuljo ponudbe velja, da je dolocena po nacelu od najcenejSe do najdrazje
ponudbe, ¢e pa ima ve¢ ponudb enako ceno, ima prednost tista z nizjo ¢asovno oznako.
Obratno velja za krivuljo agregatnega povprasevanja, ki je dolo¢ena po nacelu od najdrazje do
najcenejSe ponudbe. Tako dolo¢ena mejna cena omogoci, da se vse prodajne ponudbe z nizjo
oziroma enako ceno mejni realizirajo in da se realizirajo vse nakupne ponudbe z vi§jo
oziroma enako ceno kot je mejna. V primeru, da se mejne cene ne da dolociti, se vse ponudbe
razveljavijo in ne pride do sklenitve nobenega od poslov.
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Mejna cena tako skuSa izenaciti povprasevanje in ponudbo koli¢ine blaga, pri ¢emer naj bi
bila preostala koli¢ina najmanjSa mozna. Ta cena je drugaCe povedano najviSja cena za
posamezni ¢asovni okvir, ki je potrebna, da se zadnji dobavitelj, katerega ponudba je potrebna
za zadovoljitev povprasevanja, vkljuci v sistem.

4.2.4.3. Sprotno trgovanje

Za razliko od avkcijskega nacina trgovanja se pri sprotnem trgovanju trguje s pasovno
energijo (PE), nocno energijo (NE) in trapezno energijo (TE). Z vsakim produktom se trguje
na svojem srecanju, ki potekajo istocasno. Faza pred-trgovanja se za¢ne ob 6. uri in traja do 8.
ure, nato ji sledi faza trgovanja od 8. ure do 10. ure. V teh dveh fazah se lahko ponudbe
vnasajo, spreminjajo ali pa odstranjujejo. V fazi pred-trgovanja se objavi cena in koli¢ina
prodajne ponudbe z najnizjo ceno ter cena in koli¢ina nakupne ponudbe z najvisjo ceno, sami
posli pa se v tem Casu ne sklepajo.

V fazi trgovanja se na zacetku, to je v ¢asu odpiranja trga, izraCuna ravnotezni tecaj in sicer na
podlagi prispelih ponudb v fazi pred-trgovanja. Izracuna se na enak nac¢in kot mejna cena pri
avkcijah. Ce pa to ni mozno, se v primeru vedjega povprasevanja od ponudbe dolo¢i na enaki
ravni kot je cena zadnje nakupne ponudbe, ki se Se lahko delno ali v celoti realizira. Kadar pa
je ponudba vecja od povpraSevanja se ravnotezni tec¢aj dolo¢i na enaki ravni kot je cena
zadnje prodajne ponudbe, ki se Se lahko delno ali v celoti realizira. V primeru, da izracun
ravnoteznega tecaja ni mogo¢ (Ce je tecaj najboljSe prodajne ponudbe visji od nakupne
ponudbe), se posli ne sklenejo, objavita pa se zgolj te¢aja najboljSe nakupne in najboljse
prodajne ponudbe. Med samim casom trgovanja pa se ravnotezni tecaj racuna kot tehtana
srednja vrednost sklenjenih poslov.

Vse nerealizirane ponudbe iz faze pred-trgovanja, pa tudi tiste iz faze trgovanja, se
avtomati¢no prenesejo v knjigo ponudb, v katero imajo vpogled vsi €lani, ki sodelujejo na
trgovanju. Tako je knjiga ponudb tista, ki kaZe na vse ponudbe, ki niso nasle sebi nasprotne
ponudbe. Vsaki novi ponudbi, ki prispe na »trg« se skusa tako najti nasprotno ponudbo in se
jo v primeru, da se ta ne realizira, prav tako vpiSe v knjigo ponudb na nasprotno stran.

4.2.4.4. Vozni red

Po zakljucku trgovanja mora udeleZenec trgovanja podjetju Borzen najkasneje v 30 minutah
sporociti vozni red, ki mora vsebovati Stevilko sklenjenega posla, primopredajno mesto in
urno dinamiko proizvodnje oziroma odjema na primopredajnih mestih. To je potrebno, da se v
energetskem sistemu napravi plan »pretakanja« elektri¢ne energije oziroma da lahko Borzen
napravi t.i. okvirni vozni red. Okvirni vozni red, ki ga Borzen poslje Eles-u in upravljavcem
distribucijskih omreZzij, je narejen na podlagi voznih redov sklenjenih poslov na
organiziranem trgu in na podlagi voznih redov evidentiranih bilateralnih pogodb.
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Koné¢ni vozni red izdela Eles, ki doda reSitve tehni¢nih ovir, sistemske reSitve, reSitve
izmenjav ter tranzita elektri¢éne energije. Dokoncen vozni red se preda nazaj podjetju Borzen
in predstavlja osnovo za delovanje elektroenergetskega sistema za naslednji dan.

4.2.5. Trg prednostnega dispeciranja

Borzen organizira poleg trgovanja na dnevnem trgu tudi prodajo elektricne energije
prednostnega dispeciranja, ki je sestavni del organiziranega trga z elektricno energijo. V
skladu z Energetskim zakonom mora namre¢ Borzen pri izravnavanju ponudb dajati prednost
ponudbam kvalificiranih proizvajalcev elektricne energije (uporabljajo domaca goriva),
vendar v najve¢jem skupnem obsegu 15% primarne energije (Bernik, 2001, str. 49). V
Sloveniji sta kvalificirana proizvajalca Termoelektrarna Trbovlje in Termoelektrarna
Toplarna Ljubljana. Z obema elektrarnama je Eles v skladu z Energetskim zakonom moral
skleniti pogodbo o odkupu vse njune elektri¢ne energije. Razliko od trzne cene do 13 SIT
tolarjev za kilovatno uro, ki jo je vlada dolocila za ljubljansko toplarno in 16 SIT za kilovatno
uro, kolikor po zakonu dobi za kilovatno uro trboveljska termoelektrarna, dobi Eles preko
omreznine (Kocbek, 2002d, str. 11).

4.2.5.1. Ponudbe na trgu prednostnega dispeciranja

Za razliko od trgovanja na dnevnem trgu dodatne ponudbe na trgu prednostnega dispeciranja
niso mozne. Vrsti ponudb, ki jih lahko udelezenci trgovanja na trgu prednostnega dispeciranja
podajo, sta omejena ponudba in ponudba za preostalo koli¢ino.

4.2.5.2. Produkti na trgu prednostnega dispeciranja

Na trgu prednostnega dispeciranja se trguje z naslednjima produktoma:

e Pasovna energija. Dobava elektricne energije posameznega produkta se zacne s

ponedeljkom in konca v nedeljo opolnoci.

e Konic¢na energija. Dobava elektricne energije posameznega produkta poteka vsak dan

od ponedeljka do nedelje dnevno od 7. ure do 21. ure.
Oba produkta na trgu prednostnega dispeciranja sta definirana na tedenskem nivoju.

4.2.5.3. Trzna srecanja na trgu prednostnega dispeciranja

Trgovanje poteka enkrat tedensko za obdobje naslednjega tedna (nepretrgoma od ponedeljka
do nedelje). Trgovanje je organizirano kot avkcija. Za vsak produkt prednostnega dispeciranja
poteka loCena avkcija, vse avkcije pa potekajo istoCasno. Avkcije se za¢nejo ob 11. uri in
konc¢ajo ob 12. uri. Faza predtrgovanja poteka od 10. ure in tridesetih minut do 11. ure. Faza
izklica traja od 11. ure do 11. ure in tridesetih minut. Podobno kot pri dnevnem trgu z
elektri¢no energijo, lahko tudi na trgu prednostnega dispeciranja v fazi predtrgovanja in
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izklica udelezZenci vnasajo, spreminjajo in odstranjujejo svoje ponudbe. V ¢asu faze izklica
Borzen objavlja najboljse ponudbe in ravnotezno ceno za vsak produkt posebe;j.

Ob 11. uri in tridesetih minutah se pricne izracun mejne cene in izracun presezne koli¢ine
energije, ki ni bila prodana v fazi izklica. Po objavi cene poteka do 12. ure trgovanje za
preostalo koli¢ino, v kateri je mozen le nakup morebitnega presezka elektricne energije po
mejni ceni.

4.2.6. Bilateralne pogodbe

Upraviceni odjemalci del potrebne elektriéne energije kupijo na podlagi kratkoro¢nih ali pa
dolgoro¢nih bilateralnih pogodb z dobavitelji, saj elektriéne energije ne gre kupovati samo na
borzi za mesec ali teden dni vnaprej, ker je tveganje preveliko.

4.2.6.1. Evidentiranje bilateralnih pogodb

Vse bilateralne pogodbe med upravicenimi odjemalci in dobavitelji morajo najprej imeti
odobren prenos elektriéne energije od upravljavcev omrezja. Ko je prenos odobren je
bilateralne pogodbe potrebno prijaviti Borzenu, da jih evidentira in vkljuc¢i v oblikovanje
okvirnega voznega reda, pa ¢etudi pogodbeni strani nista ¢lana borze.

4.2.6.2. PosredniStvo pri bilateralnih pogodbah

Poleg evidentiranja bilateralnih pogodb Borzen organizira tudi trzna srecanja, kjer Clani
organiziranega trga sklepajo posle s standardiziranimi ali pa posebej dogovorjenimi
pogodbami. Borzen tako prevzema posrednisko funkcijo.

Bilateralna pogodba se lahko sklene ali kot standardizirana pogodba (koli€ina, ¢as) ali pa kot
posebej dogovorjena pogodba. Za standardizirane pogodbe velja, da se sklepajo z javnim
izklicem, kjer ena od strani postavi ponudbo (nakupno ali prodajno) med borznim sestankom,
potem pa ¢lani dajejo svoje ponudbe na to standardizirano ponudbo. Posebej dogovorjene
pogodbe pa se sklepajo na podlagi dvostranskega dogovora.

Vse sklenjene bilateralne pogodbe so obvezujoCe za obe strani. Na trznih sestankih so lahko
prisotne samo pooblascene osebe, termine srecanj sproti dolo¢a Borzen (naceloma vsak
teden). Trzni sestanek ima doloCeno zaporedje faz, ki si sledijo takole:

e faza pred odprtjem trznega sestanka (zbiranje ponudb);

e odpiranje trznega sestanka in zacetek trgovanja s standardiziranimi pogodbami (prvi

krog izklicevanja);

e drugi krog izklicevanja;

e zakljucek trgovanja s standardiziranimi pogodbami;

e zacetek trgovanja s posebej dogovorjenimi pogodbami;
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e zakljucek trznega sreCanja.

Trzno sreanje vodi vodja tega sestanka, ki vodi trgovanje in ohranja red. Najprej se vedno
pricne s standardiziranimi pogodbami, ki jih izklicuje po dolo€enem vrstnem redu (naceloma
od bliznjih do bolj oddaljenih dobavnih rokov). Izklicevanje poteka tako dolgo, dokler je
prisotno zanimanje za posamezno pogodbo, potem se izklicujejo druge pogodbe s seznama.
Ko se zakljucita oba kroga izklica, udelezenec trgovanja ne more ve¢ podajati ponudb za
pogodbe, ki so bile Ze izklicane.

Pri podajanju ponudb velja pravilo, da mora biti vsaka naslednja ponudba boljSa od prejsnje,
kar pomeni vi$jo ponujeno ceno pri nakupnih pogodbah in nizjo ceno pri prodajnih pogodbah.
Tako pride do sklenitve pogodbe med kupcem, ki ponuja najvis§jo ceno in prodajalcem, ki
postavi najniZjo ceno za dano ponudbo. S tem se zagotovi konkuren¢na raven trgovanja.

Po zakljucku s standardiziranimi pogodbami pridejo na vrsto posebej dogovorjene pogodbe.
Udelezenci trgovanja v tem delu trznega sestanka trgujejo med seboj na nacin prostega
dogovarjanja o vrsti ponudbe, koli€ini energije in o ceni. Glede na to, da cene energije nihajo,
lahko preko teh dogovorjenih pogodb sklenemo dolgoro¢ne pogodbe, s katerimi si
zagotovimo stabilne cene skozi Cas.

4.2.7. Obracun in finan¢na poravnava

Ena od funkcij Borzena je tudi kliring ali finan¢na poravnava. Vsi udeleZenci trga so prav
tako ¢lani tega poravnalnega sistema, Borzen pa napravi najprej obracun, nato pa Se finan¢no
poravnavo poslov.

4.2.7.1 Obrac¢un

Obracun se opravlja med neto prodajalci oziroma neto kupci elektricne energije. Neto
prodajalci so vsi tisti udeleZenci trgovanja na dnevnem trgu, ki so prodali ve¢ energije kot pa
so jo kupili in so upravi¢eni do denarnega placila v velikosti neto razlike med terjatvami in
obveznostmi iz vseh sklenjenih poslov. V nasprotju z neto prodajalci morajo neto kupci
poravnati razliko med obveznostmi in terjatvami, saj so kupili ve¢ elektricne energije kot pa
so jo prodali. Borzen izvaja obracun poslov dnevno (po zakljucku trgovanja) preko racunov
pozicij ¢lanov.V primeru, da vse terjatve niso pobotane, pride do finan¢ne poravnave poslov.

4.2.7.2. Finan¢na poravnava
Finan¢na poravnava se izvaja preko poravnalnega racuna pri poravnalni banki. Tako mora
udelezenec trgovanja npr. obveznosti, ki niso bile pobotane, poplacati z nakazilom denarnih

sredstev iz svojega transakcijskega racuna na poravnalni raCun poravnalne banke. Slednja
takoj, ko prejme denarna sredstva neto dolznikov, nakaze znesek na transakcijske racune neto

35



upnic. Vse obveznosti, ki so nastale na podlagi sklenjenih poslov na organiziranem trgu, se
smejo izpolniti samo preko poravnalnega sistema. Da pa bi zagotovili placilo obveznosti,
morajo udelezenci trgovanja poloziti t.i. finan¢ne garancije.

Finan¢ne garancije morajo udelezenci trgovanja poloziti v obliki denarnega depozita na
poseben racun Borzena, hkrati pa mu morajo dati nepreklicno pooblastilo, da se lahko ta
sredstva porabi za denarno poravnavo. Kot finan¢na garancija sluzi tudi dogovor med ¢lanom
organiziranega trga in poravnalno banko, ki nepreklicno zagotavlja sredstva za financno
poravnavo obveznosti, katere izhajajo iz sklenjenih poslov na organiziranem trgu. Zmanjsanje
viSine in spreminjanje oblike finan¢nih garancij je mozno samo po pisni odobritvi podjetja
Borzen. Slednje tudi dnevno preverja in doloca potreben obseg finan¢nih garancij.

4.2.8. Prednosti trgovanja na organiziranem trgu oziroma borzi

Na osnovi napisanega lahko povzamemo, da ima trgovanje na organiziranem trgu naslednje
prednosti:
e za$Cita pred finan¢nimi tveganji,
e moznost optimalnega nacrtovanja proizvodnje in porabe elektri¢ne energije;
e direktna povezava med ponudbo in povprasevanjem omogoca visoko likvidnost;
e moznost sklepanja bilateralnih pogodb na organiziranem trgu nudi vec¢jo varnost;
e standardizirani borzni produkti omogocajo urejeno in nadzorovano trgovanje skladno s
pravili;
e javno objavljanje rezultatov trgovanja in borznih indeksov omogoca individualne
analize in napovedi gibanja cen;

e moznost znizanja stroskov poslovanja.

Glavni smisel borze elektri¢ne energije pa je, da udelezencu omogoca prilagajanje nakupa
elektri¢éne energije dejanski porabi, oziroma da lahko natan¢neje izravnavajo, kar so kupili na
letni ravni, po drugi strani pa nekateri udelezenci trgujejo tudi s Spekulativnimi nameni. Tako
so Spekulacije bile Se posebej zanimive to zimo, ko so cene elektri¢ne energije v Evropi zaradi
mrzle zime podivjale in so znasale v povpre¢ju osemdeset tolarjev za kilovatno uro, kar je
bilo desetkrat vec od obicajne cene (Kocbek, 2001a, str. 3).

V praksi borzi elektricne energije dobro kaze. Pricakovano je bilo, da bo obseg fizi¢nega
trgovanja na Borzenu do odprtja trga pokrival priblizno pet odstotkov potreb po elektri¢ni
energiji v Sloveniji, kar znasa 500 tiso¢ megavatnih ur na leto. Po odprtju trga naj bi se
trgovana koli¢ina povecala na 20 odstotkov letnih potreb. Vendar se je Ze v prvem mesecu
tega leta trgovalo s 126 Gw, kar pomeni 14,42 odstotka mesecnih potreb (Pogacnik, Jansa,
2002, str. 22).

Slovenska borza z elektri¢no energijo, s tem pa tudi trenutna organiziranost trga elektri¢ne
energije, ima prihodnost le, ¢e bo na njej dovolj prometa in ¢e se bo uveljavila v Sirsi regiji.
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Po mnenju Roberta Goloba (Kocbek, 2002, str. 13) bi bilo dobro, da bi nasa borza bila tista, ki
bi jo uporabljali za trgovanje na obmocju Alpe Adria. Kasneje bi lahko nasa borza sluzila tudi
za trgovanje z energijo iz drzav, ki so nastajale na obmoc¢ju nekdanje Jugoslavije, Romunije in
Bolgarije. V kolikor pa se naSa borza ne bi uveljavila, bodo tudi slovenski trgovci prisiljeni
trgovati z elektri¢no energijo v tujini, Avstriji, Italiji ali celo Nemciji.

5. PRIMERJAVA OGANIZIRANOSTI POSAMEZNIH TRGOV

Skandinavski organiziran trg elektrine energije je bil prvi mednarodni trg elektri¢ne energije.
Prepoznaven je kot najbolj funkcionalen in likviden trg, k ¢emer gotovo pripomore locitev
fizi€nega in financnega trga. Slednji namre¢ pomeni odpravljanje tveganj spremembe tecaja
elektri¢ne energije. To po eni strani pospesuje trgovanje z elektri¢no energijo, po drugi strani
pa povecuje likvidnost udelezencev trgovanja, saj lahko izbirajo med prevzemom elektri¢ne
energije ali pa pred¢asno prodajo pogodb.

K boljsi funkcionalnosti trga pa prispeva tudi razdelitev celotnega obmocja na posamezna
obmocja in oblikovanje ve¢ obmoc¢nih cen v primeru preobremenitve prenosnega sistema.
Oblikovane cene na posameznih obmocjih tako predstavljajo neke vrste avtomatizem, ki
povzroci da se obremenitve sistema zmanjSajo. Vse nastete znacCilnosti in pa dejstvo, da je to
ze utecen in dobro delujo¢ mednarodni trg, postavlja skandinavski trg za model, po katerem bi
se lahko organizirali posamezni trgi drzav, v kon¢ni fazi pa tudi celotni trg EU.

Velika Britanija je z reformo prejSnjega sistema ze pokazala, da se priblizuje modelu
skandinavskega trga. Znacilnost sistema pred reformo oziroma Trga je bil centralni nadzor
nad doloCanjem proizvodnje in cen, za razliko od Skandinavije, ki ima le centralno
elektroenergetsko borzo, nacrtovanje proizvodnje pa je stvar vsakega posameznega
proizvajalca. Trg se je tako izkazal kot neuCinkovit, saj sta dominantni podjetji s cenovno in
kolicinsko strategijo lahko izkoris¢ali centralni nadzor nad proizvodnjo, cene elektri¢ne
energije pa so ostale visoke.

Z reformo trga se je vzpostavil bolj konkurencen sistem med proizvajalci, cene elektri¢ne
energije pa so ze padle. Poleg tega se je tudi v Veliki Britaniji zacel razvijati trg izvedenih
finan¢nih instrumentov, ki pa za razliko od Skandinavije ni sestavni del borze. Tudi borza
elektricne energije ni samo ena, ampak se jih vzpostavlja pet, vendar pa je potrebno

upostevati, da so trgi elektricne energije prilagojeni okolju in trziscu, za katerega opravljajo
storitev, zato ni potrebno, da bi slepo sledili samo enemu modelu.

Kljub naStetim razlikam pa ima trg v Veliki Britaniji vse bistvene komponente
skandinavskega trga, to je borzo elektricne energije, trg bilateralnih pogodb in razvijajoci se
trg izvedenih finan¢nih instrumentov ter konkurenco v dejavnosti proizvodnje in dobave.
Uspesnost novega sistema trga se je tako Ze pokazala v padajoc¢ih cenah elektri¢ne energije.
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Velika Britanija pa se Ze soofa z novimi problemi. Zaradi pla¢evanja kazni v primeru
odstopanja dejanske proizvodnje od napovedane, upada delez proizvajalcev elektriéne
energije na osnovi obnovljivih virov. Velika Britanija bo zato morala uvesti nove ukrepe, ¢e
zeli doseci, da bi bilo 10% proizvedene energije do leta 2010 na osnovi obnovljivih virov.

O organiziranem trgu elektri¢ne energije v Sloveniji lahko govorimo od 15. aprila 2001 dalje,
ko smo dobili borzo elektricne energije. Na§ sistem organiziranega trga je nekje vmes med
skandinavskim modelom in sistemom v Veliki Britaniji pred reformo. Podobno kot
skandinvski trg elektri¢ne energije imamo tudi mi borzo elektricne energije in trg bilateralnih
pogodb. Vendar na$ organiziran trg ni tako likviden, saj nimamo razvitega finan¢nega trga.
Poleg tega na$ organiziran trg ni mednaroden, niti Se ni popolnoma odprt za vse porabnike
elektri¢éne energije. Posledica tega je, da na$ trg ni tako prepoznaven kot skandinavski in se
bomo v prihodnosti morali Se boriti za svoje mesto med ostalimi nastajajo¢imi organiziranimi
trgi elektricne energije.

Kar nekaj podobnosti je tudi med naSim organiziranim trgom in prejSnjim Trgom Velike
Britanije. Nacin doloCanja cene elektricne energije je tako enak in ¢e vemo, da se je le-ta
izkazal za neucinkovitega v Veliki Britaniji, se lahko vpraSamo, kako bo pri nas. Dvomi v
uspesnost naSega sistema so Se toliko vecji, ker tudi med naSimi proizvajalci ni prave
konkurence. Med c¢lani organiziranega trga si namre¢ konkurirata samo dva — Holding
slovenskih elektrarn in Nuklearna elektrarna Kriko. Clana organiziranega trga sta sicer e
Termoelektrarna Trbovlje in Termoelektrarna Toplarna Ljubljana, ki pa se uvr§¢ata med
kvalificirane proizvajalce, cena za njuno elektri¢no energijo pa je tako znana.

Da bi preprecili visoke cene elektricne energije, proizvajalci med samim trgovanjem sploh ne
vidijo drugih ponudb, temvec samo najboljse, kar je u¢inkovit mehanizem za doseganje nizjih
cen. Tako naj bi vsak proizvajalec v Zelji, da bi sklenil posel na borzi, poskusal ponuditi Se
boljSo ponudbo od objavljene. Prikrivanje ponudb med proizvajalci pa izgubi na pomenu, ¢e
si konkurirata samo dva proizvajalca. Tudi v naSem prostoru tako obstaja moznost za
strateSko delovanje. Proizvajalca sta vzpodbujena, da ne ponudita vseh zmogljivosti in
doseZeta visje cene pri ponujenih.

Vsemu naStetemu navkljub, pa v praksi na$ sistem deluje bolje od britanskega Trga, cene
elektricne energije pa so tako na enaki ravni kot je povprecje v EU. Proizvajalca se tudi
zavedata, da lahko najvecjih Sest porabnikov elektricno energijo uvaza, poleg tega pa bo trg z
naslednjim letom odprt. To bo prispevalo k bolj konkuren¢ni strukturi tudi v naSem
elektrogospodarstvu, moznosti strateSkega delovanja pa bodo zmanjsane.

Problem naSega trga oz. borze je tudi doseganje zadostnega obsega trgovanja z elektri¢no

energijo, saj slovenski trg ni ravno velik. Zaenkrat sicer Se dobro kaze, vendar bi morali
razviti e finan¢ni trg, da bi povecali likvidnost in privlacnost trgovanja na nasi borzi, Se
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posebej za tujce. Imeti borzo elektricne energije ni sicer nuja, je pa dobro da se lahko na tak
nacin bolje uravnava ponudba in povprasevanje po elektri¢ni energiji kratek cas pred
dejanskim prevzemom oz. dobavo, saj se tako zmanjSujejo stroSki poslovanja in povecuje
konkuren¢nost podjetij.

SKLEP

S zacetkom uresni¢evanja Smernice (sprejete 19.2.1999) se je proces liberalizacije v
elektrogospodarstvu drzav ¢lanic EU moéno pospesil. Clanice Evropske Unije so svoje trge
do sedaj razlicno odprle, razli¢ni pa so tudi njihovi pristopi do organiziranja trga elektri¢ne
energije.

Za Veliko Britanijo je bilo znadilno, da so bile cene elektricne energije dolocene na Trgu
previsoke in to zaradi izkoriS€anja trzne moci dveh dominantnih podjetij. Z reformo trga in s
sprejetjem sporazuma NETA pa se je organiziranost trga bistveno spremenila. Centralno
organiziran trg so nadomestili trije novi trgi in sicer: trg z bilateralnimi pogodbami, borze
elektricne energije in dejanski trg. To je povzrocCilo, da so proizvajalci elektricne energije
morali sami zaceti iskati svoje kupce, slednji pa so se sedaj lahko pogajali o ceni elektri¢ne
energije. Cene elektri¢ne energije so tako obcutno padle.

Problem v Veliki Britaniji predstavljajo proizvajalci, ki uporabljajo obnovljive vire. Zaradi
tezav, ki jih imajo pri natanénem napovedovanju proizvodnje, morajo mnogokrat placevati
globe. Slednje so posledica odstopanj napovedane proizvodnje od dejanske. Delez
proizvajalcev, ki proizvajajo na osnovi obnovljivih virov tako upada, s tem pa se tudi cilj
Velike Britanije doseganja 10% proizvodnje na osnovi obnovljivih virov do leta 2010 vse bolj
odmika.

V nasprotju z Veliko Britanijo skandinavski trg in borza elektricne energije Nord Pool
uteCeno delujeta Ze vrsto let. Skandinavski trg je tako danes prepoznaven kot najbolj
funkcionalen trg z elektricno energijo. Zanimiv je predvsem zaradi sistema povezave vec
drzav ter zaradi lo¢enega fizi¢nega in finan¢nega trga. Nord Pool bo najverjetneje predstavljal
model za organizacijo trgov z elektricno energijo v ostalih evropskih drzavah, ki so
deregulirale svoj trge elektri¢ne enrgije. Se posebej uspesen pa je pri odpravljanju
preobremenjenosti prenosnega sistema, ko se oblikuje ve¢ cenovnih obmocij, ki kot neke
vrste avtomatizem odpravljajo preobremenjenost.

Slovenski organiziran trg je najmlajsi, saj o njem govorimo Sele od 15. aprila 2001 dalje.
Zaradi podobne strukture v elektrogospodarstvu in enakim nac¢inom dolocanja cen kot je bil v
Veliki Britaniji, obstaja tudi pri nas moznost strateSkega delovanja. Vendar pa se blizamo
trenutku odprtja trga elektricne energije, kar bo tudi pomenilo ve¢ konkurence med
proizvajalci.
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Skrb v Sloveniji vzbuja tudi zadosten obseg poslovanja na borzi, saj je nas trg razmeroma
majhen, borza elektricne energije pa pomeni boljSe uravnotezevanje porabe elektricne
energije kratek ¢as pred dejansko dobavo. NaSo borzo bi morali narediti zanimivo za tujce, za

kar pa je potrebno razviti Se financni trg.
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SLOVAR

area price — obmocna cena

capacity fee — placilo za zmogljivosti

capacity offers — ponudbe proizvodnih zmogljivosti
constrained schedule — obvezujoc¢ plan

contracts for difference — pogodbe za razliko v ceni
eligible customer — upraviceni odjemalec

financial power market — financni trg elektricne energije
forward contract — terminska pogodba

futures contract — finan¢no terminska pogodba
high priced area — obmocje visokih cen

lost profit — izgubljen dobicek

low priced area — obmocje nizkih cen

physical power market — fizi¢ni trg elektricne energije
pool selling price — prodajna cena na Trgu

price offers — cenovne ponudbe

real time market — dejanski trg

remuneration scheme — povracilna shema

retail market — trg na drobno

system price — sistemska cena

take or pay contract — pogodba prevzemi ali placaj
unconstrained schedule — neobvezujo¢ plan

uplift — dodatek

wholesale market — trg na debelo
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Slika 1: Trgovanje s terminskimi pogodbami
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Vir: The Financial Markets at Nord Pool, 2002.

Udelezenec trgovanja je kupil terminsko pogodbo po ceni 260 NOK/MWh.

Konéna

poravnava je razlika med sistemsko ceno (288 NOK) in kupljeno pogodbo (260 NOK), torej

udelezenec trgovanja dobi 28 NOK. V kolikor se udelezenec trgovanja odloc¢i za

prevzem

elektricne energije, mora placati 288 NOK, toda ker je zasluzil ze 28 NOK na finan¢nem trgu,

je koncen strosek 260 NOK, kar pa je enako znesku terminske pogodbe.



Slika 2: Zavarovanje pred cenovnim tveganjem pri pogodbi za razliko v ceni
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Vir: The Financial Markets at Nord Pool, 2002.

Udelezenec trgovanja je kupil pogodbo za razliko v ceni v viSini 7 NOK. V ¢asu dobave
elektricne energije je cena pogodbe narasla na 20 NOK, tako da udeleZenec pri kon¢ni
poravnavi dobi 13 NOK. Stroski prevzema elektricne energije so 20 NOK, vendar pa so
njegovi neto stroSki 7 NOK, saj 13 NOK dobi pri poravnavi. UdeleZzenec se tako izogne
cenovnemu tveganju.



Slika 3: Zavarovanje pred cenovnim tveganjem, ko je sistemska cena ve¢ja od obmocne cene

Sistemska cena > obmotna cena
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Vir: The Financial Markets at Nord Pool, 2002.

Sistemska cena je 287 NOK, cena na posameznem obmoc¢ju 280 NOK. Pri kon¢ni poravnavi
dobi udelezenec 17 NOK iz naslova terminske pogodbe, medtem ko mora zaradi pogodbe za
razliko placati 7 NOK (280-287), skupaj torej dobi 10 NOK in je torej cena, ki jo placa za

elektri¢no energijo enaka zacetni ceni pogodbe.



Slika 4: Mozni rezultati povezani z nakupom oziroma prodajo opcij
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Vir: The Financial Markets at Nord Pool, 2002.

Slika a: kupec nakupne opcije. Tveganje izgube kupca je omejeno na znesek premije. Lahko
pa bo dosegel velik dobicek, ¢e cena elektri¢ne energije po zapadlosti opcije naraste.

Slika b: prodajalec nakupne opcije. Dobic¢ek je omejen na viSino prejete premije, lahko pa
dosti izgubi, e cena elektricne energije naraste.

Slika c: kupec prodajne opcije. Tveganje izgube je omejeno na znesek premije, dobicek je
lahko zelo velik ob padanju cen elektri¢ne energije.

Slika d: prodajalec prodajne opcije. Dobicek je omejen na visino prejete premije, izguba pa je
lahko zelo velika ob padanju cen.



