UNIVERZA V LJUBLJANI
EKONOMSKA FAKULTETA

ZAKLJUCNA STROKOVNA NALOGA VISOKE POSLOVNE SOLE

ANALIZA CEN ZEMELJSKEGA PLINA
V ZDAV PRIMERJAVI Z EU

Ljubljana, maj 2023 KARLA FRANCA



IZJAVA O AVTORSTVU

Podpisana Karla Franca, studentka Ekonomske fakultete Univerze v Ljubljani, avtorica predloZenega dela z
naslovom Analiza cen zemeljskega plinav ZDA v primerjavi z EU, pripravljenega v sodelovanju s svetovalcem
izr. prof. dr. Matejem Svigljem

10.

V Ljubljani, dne Podpis Studentke:

IZJAVLIAM

da sem predlozeno delo pripravila samostojno;
da je tiskana oblika predloZenega dela istovetna njegovi elektronski obliki;

da je besedilo predlozenega dela jezikovno korektno in tehni¢no pripravljeno v skladu z Navodili za
izdelavo zaklju¢nih nalog Ekonomske fakultete Univerze v Ljubljani, kar pomeni, da sem poskrbela, da so
dela in mnenja drugih avtorjev oziroma avtoric, ki jih uporabljam oziroma navajam v besedilu, citirana
oziroma povzeta v skladu z Navodili za izdelavo zaklju¢nih nalog Ekonomske fakultete Univerze v
Ljubljani;

da se zavedam, da je plagiatorstvo — predstavljanje tujih del (v pisni ali grafi¢ni obliki) kot mojih lastnih —
kaznivo po Kazenskem zakoniku Republike Slovenije;

da se zavedam posledic, ki bi jih na osnovi predlozenega dela dokazano plagiatorstvo lahko predstavljalo
za moj status na Ekonomski fakulteti Univerze v Ljubljani v skladu z relevantnim pravilnikom;

da sem pridobila vsa potrebna dovoljenja za uporabo podatkov in avtorskih del v predlozenem delu in jih
v njem jasno oznacila,

da sem pri pripravi predlozenega dela ravnala v skladu z eti¢nimi naceli in, kjer je to potrebno, za raziskavo
pridobila soglasje eti¢ne komisije;

da soglasam, da se elektronska oblika predlozenega dela uporabi za preverjanje podobnosti vsebine z
drugimi deli s programsko opremo za preverjanje podobnosti vsebine, ki je povezana s Studijskim
informacijskim sistemom ¢lanice;

da na Univerzo v Ljubljani neodplacno, neizkljucno, prostorsko in ¢asovno neomejeno prenasam pravico
shranitve predlozenega dela v elektronski obliki, pravico reproduciranja ter pravico dajanja predlozenega
dela na voljo javnosti na svetovnem spletu preko Repozitorija Univerze v Ljubljani;

da hkrati z objavo predlozenega dela dovoljujem objavo svojih osebnih podatkov, ki so navedeni v njem
in v tej izjavi.




KAZALO

UVOD ..t b bbbt R bbb R Rttt b et bbbt ne et e 1
1 ZGODOVINA SVETOVNEGA TRGA ZEMELJSKEGA PLINA ..., 1
1.1  Zacetna odKritja in uporaba................ccooiiiiiiiiii 1
1.2 Zgodovina oblikovanja cen zemeljskega plina..........cccoceoeiiiiiiiiininiccee, 3
1.3  Znacilnosti svetovnega trga zemeljskega plina ................cccccooeev i, 3
2 TRG ZEMELJISKEGA PLINA YV ZDA ... 4
2.1 Osnovne ZnaCilnosti .............ccoeiiiiiiiiiii 4
7 S o - Y/ o 0] QY | SRR 5
2.2 Viri in zmogljivosti skladiS€enja...............c.cccooiiiiiiiii s 5
2.3 ANALIZA CBN...coee et re e nres 8
3 TRG ZEMELJSKEGA PLINA V EU oo e 9
3.1 Osnovne znaCilnosti .............ccceiiiiiiiiii i 9
3L L Pravii OKVIT oovceiiciieieie ettt 10
3.2 Viri in zmogljivosti skladiS€enja..................cocoooiviiiiiiii 12
3.3 ANANIZA CEN ...t nnes 14
4  ANALIZA PRIMERJAVE CEN ZEMELJSKEGA PLINA ..o 16
4.1  Napovedi cen zemeljskega PliNa.........ccccoveveiiiiieic i 18
SIILEP ..ttt R Rt b et bt Re ettt 19
LITERATURA IN VIR .ottt 20
KAZALO SLIK
Slika 1: Proizvodnja zemeljskega plina za leto 2021 v mrd m3........ccccovovveveceeicverecnennne, 4
Slika 2: Zaloga zemeljskega plina od leta 2018 do 2022 v bCf.....coocvveeiveceicceececee, 6
Slika 3: Zmogljivosti skladis¢enja zemeljskega plina po drzavah za leto 2021 v MMCFT6
Slika 4: Cene Henry Hub od leta 2016 do 2021 v $/MMDLU ........ccoeveieieiiiecreeeieee 8
Slika 5: Proizvodnja zemeljskega plina od leta 2016 do 2020 v mrd me..........c.ccceeveveneeee. 9
Slika 6: Poraba zemeljskega plina od leta 2016 do 2021 v mrd m3.........ccccovevvvevrvnnene, 10
Slika 7:  Zaloge zemeljskega plina od leta 2016 do 2021 v mrd m3...........ccooevveeennneee, 12
Slika 8: Zmogljivosti skladi$¢enja zemeljskega plina za leto 2020 v mrd m® in v % po
AIZAVAN ... ra e 13
Slika 9: Odvisnost od uvoza zemeljskega plina od leta 2016 do 2021 v %..........ccceuue..e. 14
Slika 10: Cene zemeljskega plina od leta 2016 do 2021 v EUR/MWh ..........ccccovevieenenne, 15



Slika 11: Povprecne letne cene zemeljskega plina v ZDA in EU od leta 2016 do 2021 v
BIMMBIU ...ttt ettt bbb 17

SEZNAM KRATIC

angl. — anglesko

Bcf — (angl. billion cubic feet); milijarde kubi¢nih Cevljev

Bcm — (angl. billion cubic meters); milijarda kubi¢nih metrov (mrd mq)

CNG - (angl. Compressed natural gas); stisnjen zemeljski plin

DOE - (angl. Department of Energy); Ministrstvo za energijo ZdruZenih drzav Amerike
EPA — (angl. Environmental Protection Agency); Agencija za varstvo okolja

EU — Evropska unija

FERC — (angl. Federal Energy Regulatory Commission); Zvezna komisija za regulacijo
energetike

FPC — (angl. Federal Electricity Commission); Zvezna komisija za elektri¢no energijo
LNG — (angl. liquefied natural gas); uteko¢injen zemeljski plin

MMCEFT — (angl. million cubic feet); milijoni kubi¢nih ¢evljev (mmcft)

Mrd m3— (angl. billion per cubic metre); milijarde na kubi¢ni meter

NGA — (angl. Natural Gas Act); Zakon o zemeljskem plinu

RNG — (angl. renewable natural gas); obnovljivi zemeljski plin

Tcf — (angl. trillion cubic feet); bilijona kubi¢nih ¢evljev

ZDA — Zdruzene drzave Amerike

$/Btu — (angl. dollars per million British thermal units); ameriski dolarji na milijon
britanskih toplotnih enot

$/Mcf — (angl. Dollars per Thousand Cubic Feet); dolarji na tiso¢ kubi¢nih ¢evljev
$/MMBtu — (angl. dollars per million British thermal units); ameriski dolarji na milijon
britanskih toplotnih enot

€/MWh — (angl. eur per megawatt — hour); evri na megavatno uro



UuvoD

Trg z zemeljskim plinom je zelo pomemben del svetovnega energetskega prostora, saj
zagotavlja zanesljiv in prilagodljiv vir goriva za proizvodnjo elektri¢ne energije, ogrevanje
in industrijske procese. ZdruZzene drzave Amerike (v nadaljevanju ZDA) in Evropska unija
(v nadaljevanju EU) sta najvecji porabnici zemeljskega plina na svetu, pri ¢emer se njuni
proizvodnja, poraba in regulativni okviri precej razlikujejo. V zadnjih letih so cene
zemeljskega plina mo¢no nihale zaradi dinamike ponudbe in povprasevanja, geopoliticnih
dejavnikov in okolijskih politik.

V ZDA je revolucija na podrocju plina iz skrilavca spremenila energetske obete drzave, kar
je povzrocilo povecanje domace proizvodnje in odmik od elektrarn na premog. ZDA so zdaj
najvec¢ja proizvajalka zemeljskega plina na svetu, saj imajo bogate vire in dobro razvito
infrastrukturo za skladi$¢enje, prevoz in izvoz. Kljub nedavnim nihanjem cen ostaja
zemeljski plin stroskovno ucinkovita in nizko emisijska moznost za zadovoljevanje
energetskih potreb drzave.

V EU ima zemeljski plin kljuéno vlogo v meSanici energetskih virov, saj predstavlja ve¢ kot
20 odstotkov (v nadaljevanju %) celotne porabe. EU je mocno odvisna od uvoza, zlasti iz
Rusije, kar je povzrocilo zaskrbljenost glede energetske varnosti in diverzifikacije oskrbe.
EU se prav tako sooca z velikimi izzivi pri prehodu na nizkooglji¢no gospodarstvo, pri cemer
zemeljski plin velja za premostitveno gorivo, ki lahko podpira vkljucevanje nestalnih
obnovljivih virov. Vendar pa prihodnja vloga zemeljskega plina v EU ostaja negotova zaradi
vse ve€jega poudarka na razoglji¢enju in moznostih sprememb politike, ki bi lahko vplivale
na dinamiko ponudbe in povprasevanja.

Namen strokovne naloge je izvesti celovito analizo trga zemeljskega plina v ZDA in EU s
poudarkom na proizvodnji, porabi, skladi$€¢enju in dinamiki oblikovanja cen. Preucena sta
sedanje stanje na trgu ter prihodnji razvoj, vkljuéno z vplivom okolijskih politik,
geopoliti¢nih tveganj in tehnoloskih inovacij. Zaklju¢na naloga temelji na vrsti primarnih in
sekundarnih virov, vkljuéno s poro¢ili podjetij, z akademskimi ¢lanki in javnimi podatki, da
je zagotovljena natan¢na in diferencirana analiza tega klju¢nega energetskega sektorja.

1 ZGODOVINA SVETOVNEGA TRGA ZEMELJSKEGA PLINA

11 Zacetna odKkritja in uporaba

Prva nahajalisca zemeljskega plina so bila odkrita v Iranu v letih od 6.000 do 2.000 pred
nasim Stetjem. Zgodovinsko gledano je bil zemeljski plin »stranski proizvod« nafte z manjso
vrednostjo. Prvi¢ so ga uporabili na Kitajskem priblizno 500 let pred nasim Stetjem. Leta
211 pred naSim Stetjem So izvrtali prvo znano vrtino za iskanje zemeljskega plina. Kitajski
inzenirji SO z gradnjo bambusovih cevovodov in s primitivnimi udarnimi svedri z namenom



iskanja plina v apnencu izkoristili zemeljski plin, ki je izhajal iz zemlje. Plin so sezgali tako,
da so posusili kameno sol, ki je bila v apnencu. S¢asoma so vrtali do tiso¢ metrov globoke
vrtine (National Geographic Society, brez datuma).

V Angliji so zemeljski plin odkrili leta 1659, sicer se takrat $e ni zacel na Siroko uporabljati.
Leta 1790 je postal glavno gorivo za razsvetljavo uli¢nih svetilk in domov v vecjem delu
Evrope. Velika prelomnica v sodobni zgodovini zemeljskega plina je nastala leta 1959 z
odkritjem polja Groningen na Nizozemskem, saj je predstavljala nov pomemben vir plina za
celino. Sledilo je odkritje dodatnih virov plina v Severnem morju in na Norveskem, kar je
pripomoglo k nadaljnji Siritvi evropskega trga z zemeljskim plinom. Odkritje obseznih
plinskih polj v ruski sibirski regiji v 70. in 80. letih 20. stoletja je prav tako zelo vplivalo na
svetovni trg zemeljskega plina, saj je pomagalo povecati dobavo plina, ki je bil na voljo za
izvoz v Evropo in druge regije sveta. V 90. letih prejSnjega stoletja je poraba zemeljskega
plina v zahodni Evropi Se naprej narascala, kar je povzrocilo kombinacijo dejavnikov,
vkljucno z okolijskimi vprasanji, zaprtjem jedrskih elektrarn in razpolozljivostjo novih zalog
zemeljskega plina (National Geographic Society, brez datuma).

V ZDA je bilo leta 1816 na podlagi tehnologije pridobivanja plina iz premoga, razvite v
Veliki Britaniji, s plinom osvetljeno prvo zasebno bivalisce. Plin se je po majhnih svin¢enih
ceveh distribuiral do porabnikov za razsvetljavo in kuhanje. Amerisko mesto Baltimore je
postalo prvo s podjetjem Pealeovim Baltimorskim muzejem, ki je bilo osvetljeno s
svetilkami na zemeljski plin. Leto pozneje je mesto najelo druzbo Peale's Gas Light
Company iz Baltimora, ki je zacela polagati plinovodno omrezje in postavljati uli¢ne
svetilke. Isto¢asno so ogenj zacela podpihovati tudi podjetja v drugih mestih, kot sta Boston
Gas Light in New York Gas Light Company. Leta 1825 so se z izkopano 27-metrsko vrtino
v skrilavcu pojavili prvi mehurcki proizvodnje zemeljskega plina. Kmalu so bili zgrajeni
meddrzavni plinovodi, po katerih je plin s proizvodnih polj prihajal do porabnikov, nadzor
pa so zacele izvajati drZzavne uprave za komunalne storitve. Leta 1938 je ameriSka vlada z
zakonom o zemeljskem plinu zacela urejati industrijo zemeljskega plina. Zakon je zvezni
komisiji za elektricno energijo (angl. Federal Electricity Commission — FPC) podelil
pristojnost, da dovoli gradnjo in dolo¢i postene cene za prenos ali prodajo zemeljskega plina
v meddrzavni trgovini (National Geographic Society, brez datuma).

Zaradi nezmoznosti prevoza vecjih koli¢in plina na daljSe razdalje se je zemeljski plin v 19.
stoletju uporabljal samo lokalno. Konec 20. stoletja pa je prenos plina na daljSe razdalje
postal mozen s tehnoloskim napredkom plinovodov. Med letoma 1927 in 1931 je bilo v ZDA
zgrajenih ve¢ kot 10 ve¢jih prenosnih sistemov, po drugi svetovni vojni so zgradili veliko
stevilo Se daljsih cevovodov vecjega premera. 1z Rusije izvirajo najdaljsi plinovodi, Ki so
bili ustvarjeni na zacetku sedemdesetih let prejsnjega stoletja. Prav tako se je uporaba
zemeljskega plina razsirila po svetu, saj so ga uporabljali za razlicne namene, kot so gretje,
kuhanje, proizvodnjo elektricne energije in gnojil (European Parliament, 2011, str. 7).



1.2 Zgodovina oblikovanja cen zemeljskega plina

V zgodovini je ceno zemeljskega plina regulirala drzava, ki je dolocala ceno za domaci trg.
V 70. letih pa so se cene zemeljskega plina zacele spreminjati zaradi vrste regulativnih
reform, namenjenih spodbujanju konkurence v industriji. Zakon o politiki zemeljskega plina
iz leta 1978 je omogocil deregulacijo cen zemeljskega plina, kar je pomenilo, da so
proizvajalci in distributerji lahko zaracunavali trzne cene za svoje izdelke in moznost
oblikovanja prostega trga in s tem bolj dinami¢nih cen (Steelman, 1996).

Deregulacija cen zemeljskega plina je povzrocila obdobje nestanovitnosti, saj so cene zaradi
neravnovesja med ponudbo in povprasevanjem moc¢no nihale. Nestanovitnost je Se bolj
povecalo dejstvo, da je zemeljski plin blago, s katerim se trguje na mednarodnih trgih, kjer
lahko na cene vplivajo razli¢ni dejavniki, vklju¢no z vremenskimi vzorci, geopoliti¢nimi
dogodki in gospodarskimi razmerami (Steelman, 1996).

Kasneje, v 90. letih prej$njega stoletja, SO cene zemeljskega plina postale stabilnejse zaradi
sprememb v industriji, vklju¢no z razvojem novih tehnologij za ¢rpanje zemeljskega plina.
Poleg tega je uvedba terminskih pogodb za zemeljski plin in drugih finan¢nih instrumentov
pomagala olajSati odkrivanje cen in obvladovanje tveganj na trgu. Povecana razpolozljivost
podatkov in analiticnih orodij ter stalna rast trga zemeljskega plina sta sCasoma pomagali

spodbujati vecjo preglednost in stabilnost pri oblikovanju cen zemeljskega plina (Lapajne,
2006, str. 22).

1.3 Znacilnosti svetovnega trga zemeljskega plina

Zemeljski plin je fosilni vir energije, ki nastaja globoko pod zemeljskim povr§jem. V
zemeljskem plinu najdemo Stevilne kemikalije. Vecino zemeljskega plina sestavlja metan,
molekula z enim atomom ogljika in Stirimi atomi vodika. V niZjih koncentracijah zemeljski
plin vsebuje tudi neogljikove vodikove pline, vklju¢no z ogljikovim dioksidom in vodno
paro, ter tekoc¢i zemeljski plin (angl. liquefied natural gas, v nadaljevanju — LNG), ki je prav
tako tekoci ogljikovodik (IEA, 2022, str. 6).

Pomembno je omeniti, da je trg zemeljskega plina eden najvecjih energetskih trgov na svetu.
Leta 2020 je bilo proizvedenih vec kot 4 bilijone kubi¢nih metrov zemeljskega plina, kar je
vec kot tretjina svetovne proizvodnje energije. Vsaka drzava ima svoje regulativne okvire
za proizvodnjo, uvoz, izvoz, transport in uporabo zemeljskega plina. Ti okviri lahko vplivajo
na cene in dostopnost zemeljskega plina na svetovnem trgu. Na svetovnem trgu zemeljskega
plina delujejo Stevilne organizacije, kot je Mednarodni forum zemeljskega plina, ki
promovira sodelovanje med drzavami, ki se ukvarjajo z zemeljskim plinom. Razvoj novih
tehnologij, kot so tehnologije hidravlicnega lomljenja in plinskega hidrata, lahko vpliva na
dostopnost, proizvodnjo in cene zemeljskega plina. Zemeljski plin se obicajno transportira
po cevovodih, vendar ga lahko transportirajo v obliki LNG ali v obliki stisnjenega plina
(angl. Compressed natural gas — CNG). Transportna infrastruktura ima pomemben vpliv na



cene in dostopnost zemeljskega plina na svetovnem trgu. Zemeljski plin se pogosto uporablja
kot alternativa premogu in nafti, vendar ima tudi konkurenco z drugimi obnovljivimi viri
energije, kot sta son¢na in vetrna energija. Zaradi visokih fiksnih stroskov pri proizvodnji in
transportu zemeljskega plina lahko dobavitelji in kupci sklepajo dolgoro¢ne pogodbe za
zagotovitev stabilnosti dobave in cene. Drzave, ki proizvajajo in dobavljajo zemeljski plin,
S0 pogosto odvisne od tega prihodka, na dostopnost, cene in dobavo zemeljskega plina na
svetovnem trgu pa lahko vplivajo geopoliti¢ni dogodki (IEA, 2022, str. 7).

S slike 1 je razvidno, da so Zdruzene drzave Amerike najvecja izvoznica zemeljskega plina
s proizvodnjo 858,6 milijarde na kubi¢ni meter (angl. billion per cubic metre, v nadaljevanju
mrd m3), sledi Rusija s 703,7 mrd m?, Tran, Katar in Kanada so naslednji najvecji izvozniki
s proizvodnjo 266,5 mrd m3, 178,5 mrd m3in 172,2 mrd m®. Preostale drzave v prvi
deseterici so Kitajska, Norveska, Savdska Arabija, Avstralija in Alzirija s proizvodnjo od
92,6 do 167,5 mrd m® (BP p.l.c., 2021).

Slika 1: Proizvodnja zemeljskega plina za leto 2021 v mrd m®
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Prirejeno po BP p.l.c. (2021).

2 TRG ZEMELJSKEGA PLINA V ZDA

2.1 Osnovne znadilnosti

Zemeljski plin predstavlja priblizno 30 % porabljene energije v ZDA. Preostalo gorivo se
razdeli med uporabo v industriji, ogrevanje in kuhanje v gospodinjstvih in podjetjih ter
proizvodnjo elektriéne energije, za katero se porabi priblizno 40 %. Ceprav se zemeljski plin
Ze vrsto let uporablja za pogon avtomobilov, se le priblizno dve desetini % zemeljskega plina
uporabljata kot gorivo v prometu (U.S. Department of Energy, 2022).

ZDA so ena najvecjih svetovnih proizvajalk zemeljskega plina zaradi razvoja tehnologij, kot
sta hidravli¢no lomljenje in fracking, ki omogocata gospodarno pridobivanje plina iz trdnih



kamnin. Leta 2020 so ZDA predstavljale priblizno 35 % svetovne proizvodnje. Kljub temu
da je drzava velika proizvajalka, je Se vedno odvisna od uvoza, zlasti v nekaterih regijah. Za
proizvodnjo, transport in distribucijo zemeljskega plina ZDA potrebujejo obsezno
infrastrukturo, vklju¢no s tiso¢i kilometrov plinovodov in skladis¢ plina. Drzava je preko
ve¢ vecjih plinovodov, ki omogoc¢ajo izmenjavo plina, povezana tudi s Kanado. Zaradi
relativnega obilja in visoke proizvodnje zemeljskega plina v ZDA so njegove cene relativno
nizke, kar je pripomoglo k njegovi uporabi kot alternativni vir energije v tevilnih sektorjih.
Ameriska vlada je uvedla tudi regulativne okvire, kot so davéne olajSave za nakup vozil na
plinski pogon in subvencije za gradnjo novih plinovodov, da bi spodbudila uporabo
zemeljskega plina kot alternativnega vira energije (U.S. Energy Information Administration,
2021).

2.1.1 Pravni okvir

Trg z zemeljskim plinom v ZDA ureja ve¢ zveznih in drzavnih agencij, vklju¢no z Zvezno
komisijo za regulacijo energetike (angl. Federal Energy Regulatory Commission, v
nadaljevanju — FERC), Agencijo za varstvo okolja (angl. Environmental Protection Agency,
v nadaljevanju — EPA) in Ministrstvom za energijo (angl. Department of Energy, v
nadaljevanju — DOE). Pravni okvir, ki ureja sektor zemeljskega plina v ZDA, vkljucuje
zakone in predpise, povezane s proizvodnjo, transportom, z distribucijo in s porabo. Eden
najpomembnejsih pravnih aktov, ki ureja sektor zemeljskega plina v ZDA, je Zakon o
zemeljskem plinu (angl. Natural Gas Act, v nadaljevanju — NGA) iz leta 1938, ki ga je
ustanovil FERC in ji podelil pooblastila za urejanje prevoza in prodaje zemeljskega plina v
meddrzavni trgovini. V skladu z NGA morajo plinovodi za zemeljski plin od FERC pridobiti
potrdilo o javni primernosti in nujnosti, preden lahko zgradijo, upravljajo ali razsirijo svoje
zmogljivosti. FERC ureja tudi cene in pogoje storitev za meddrzavne plinovode in skladiS¢a
zemeljskega plina. Poleg NGA ima EPA pomembno vlogo pri urejanju panoge zemeljskega
plina v ZDA. Agencija je dolocila emisijske standarde za elektrarne na zemeljski plin in
predpise za emisije metana iz naftnih in plinskih dejavnosti. Druga zvezna agencija, ki ureja
panogo zemeljskega plina v ZDA, je DOE. Agencija je odgovorna za spodbujanje razvoja
virov zemeljskega plina in zagotavljanje varnosti oskrbe z zemeljskim plinom v ZDA.
Ministrstvo za energijo ureja tudi izvoz zemeljskega plina preko Urada za fosilno energijo.
Na ravni zveznih drzav zemeljski plin urejajo komisije za javne storitve, ki nadzorujejo cene
in storitve lokalnih podjetij za distribucijo plina. Te komisije skrbijo tudi za to, da plinovodi
in naprave za zemeljski plin izpolnjujejo drZzavne in zvezne varnostne predpise. Na splosno
je trg zemeljskega plina v ZDA zelo reguliran, saj zakoni in predpisi urejajo skoraj vse vidike
te panoge (Federal Energy Regulatory Commission, brez datuma).

2.2 Viri in zmogljivosti skladiS¢enja

Za trg zemeljskega plina v ZDA je znacilna velika domaca proizvodnja, ki jo je spodbudila
revolucija na podroc¢ju plina iz skrilavca. Leta 2021 je bila najvecja proizvajalka zemeljskega



plina na svetu z ocenjeno proizvodnjo 929 milijard kubi¢nih metrov (angl. billion cubic
meters, v nadaljevanju — bcm) (U.S. Energy Information Administration, 2023a).

S slike 2 je razvidno, da se je skladiscenje zemeljskega plina med letoma 2018 in 2020
povecevalo, nato se je leta 2021 zmanjSalo. Ravni skladis¢enja so se leta 2018 zacele pri
3,095 milijarde kubi¢nih ¢evljev (angl. billion cubic feet, v nadaljevanju — bcf), leta 2020 so
se povecale na 4,009 bcf, nato pa so se leta 2021 zmanjsale na 3 bcf (Energy Information
Administration, 2023a).

Slika 2: Zaloga zemeljskega plina od leta 2018 do 2022 v bcf
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Prirejeno po U.S. Energy Information Administration (2023a).

Slika 3 prikazuje, da ima najvecjo zmogljivost skladis§¢enja Teksas s 4,17 milijona MMCFT,
sledi mu Louisiana z 2,79 milijona kubic¢nih ¢evljev (angl. million cubic feet, v nadaljevanju
— MMCFT). Tretjo najvecjo zmogljivost ima Michigan z 1,13 milijona MMCFT, medtem
ko imata Illinois in Ohio 0,75 milijona MMCFT oziroma 0,73 milijona MMCFT (U.S.
Energy Information Administration, 2023b).

Slika 3: Zmogljivosti skladiscenja zemeljskega plina po drzavah za leto 2021 v MMCFT
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Prirejeno po U.S. Energy Information Administration (2023Db).

Po podatkih Uprave ZDA za energetske informacije (EIA) so ZDA ena najvecjih proizvajalk
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podzemnimi skladi$¢i, terminali za uteko€injeni zemeljski plin in nadzemnimi rezervoarji.
Najvecja skladis¢a zemeljskega plina v ZDA so iz¢rpana polja zemeljskega plina, ki so bila
ponovno uporabljena za skladi$¢enje plina. Novembra 2021 so bile skupne zmogljivosti
skladis¢enja zemeljskega plina v ZDA po vrstah skladi$¢ naslednje: izCrpana polja s 4,0
bilijona kubi¢nih ¢evljev (angl. trillion cubic feet, v nadaljevanju — tcf) zemeljskega plina,
solne jame z 0,34 tcf, vodonosniki z 1,5 milijarde tcf zmogljivosti, od katerih se trenutno za
skladiS¢enje uporablja 0,22 tcf, in rezervoarji za skladis¢enje utekocinjenega zemeljskega
plina z 0,24 tcf zmogljivosti (U.S. Energy Information Administration, 2022a).

Zmogljivosti skladis¢enja zemeljskega plina je novembra 2021 znasala 4,8 tcf. Poleg
iz¢rpanih nahajalis¢ zemeljskega plina se zemeljski plin skladis¢i tudi v solnih votlinah,
vodonosnikih in nadzemnih rezervoarjih. Solne kaverne so zaradi svoje stabilnosti in visoke
stopnje dobavljivosti e posebej primerne za skladis¢enje zemeljskega plina. Novembra
2021 so solne kaverne predstavljale priblizno 7 % zmogljivosti skladi§¢enja zemeljskega
plina v drzavi (Energy Infrastructure Council, brez datuma).

Terminali za utekoc¢injeni zemeljski plin so prav tako pomemben element infrastrukture za
skladiscenje zemeljskega plina v ZDA. LNG je zemeljski plin, ohlajen na temperaturo minus
260 stopinj Celzija, pri cemer postane tekocina, ki je kompaktnejsa in jo je laze prevazati.
rezervoarjih, preden ga pretvorijo nazaj v plin za distribucijo (Energy Infrastructure Council,
brez datuma).

Prav tako je pomembno omeniti plin iz skrilavca. Gre za obliko zemeljskega plina, ki je ujeta
v kamninah iz skrilavca. V zadnjih letih je plin iz skrilavca vse pomembne;jsi vir zemeljskega
plina v ZDA. Revolucija na podro¢ju plina iz skrilavca je spodbudila napredek na podrocju
hidravlicnega lomljenja, ki je tehnika vrtanja, pri kateri se voda, pesek in kemikalije
vbrizgavajo v formacije skrilavca, da se plin sprosti. Lyons in Plisga (2017) navajata, da je
formacija skrilavca Marcellus, ki se razprostira v ve¢ zveznih drZzavah na severovzhodu
ZDA, ena najvecjih zalog plina iz skrilavca na svetu. Razvoj virov plina iz skrilavca v ZDA
je pomembno vplival na drzavni trg z zemeljskim plinom. Zaradi njega se je povecala
domaca proizvodnja in zmanjSala odvisnost od uvoza zemeljskega plina iz drugih drzav.
Povecanje ponudbe je povzro€ilo tudi nizje cene zemeljskega plina, kar je koristilo
potro$nikom in industrijam, ki so odvisne od zemeljskega plina (Lyons & Plisga, 2017, str.
180-184).

V zadnjih letih ZDA povecujejo zmogljivosti skladiS¢enja zemeljskega plina, da bi zadostile
naras¢ajo¢emu povprasevanju v obdobjih najvecje porabe. Na splosno je infrastruktura za
skladiS¢enje zemeljskega plina v ZDA raznolika in vkljucuje razlicne objekte za
skladiS¢enje, kot so iz¢rpana plinska polja, solne jame in terminali za utekocinjeni zemeljski
plin. Zmogljivost teh objektov je kljucna za zagotavljanje zanesljive in varne oskrbe z

zemeljskim plinom, ki je klju¢na sestavina meSanice energetskih virov v drzavi (Kaplan,
2019).



2.3 Analiza cen

Na ceno zemeljskega plina v ZDA vplivajo Stevilni dejavniki, vkljuéno s ponudbo in
povprasevanjem, vremenskimi razmerami, geopoliticni dogodki ter raven proizvodnje in
skladis¢enja (American Public Gas Association, brez datuma).

Zemeljski plin se uporablja za razliéne namene, med drugim za ogrevanje, proizvodnjo
elektri¢ne energije in industrijske procese. Ko je povprasevanje po zemeljskem plinu veliko,
se cene obicajno zvisajo, ko pa je povprasevanje majhno, se cene obicajno znizajo. Na to
lahko vplivajo sezonski dejavniki, na primer hladnejSe vreme, ki povzroci vecje
povprasevanje po ogrevanju. Politicna nestabilnost, konflikti ali sankcije lahko prav tako
motijo dobavo zemeljskega plina in povzrocijo visje cene. Poleg tega lahko svetovni
dogodki, ki vplivajo na naftni trg, vplivajo tudi na cene zemeljskega plina, saj so cene nafte
in zemeljskega plina pogosto povezane. Visja raven proizvodnje in skladi$¢enja lahko
pomaga ublaziti pomanjkanje oskrbe in ohraniti nizje cene, medtem ko lahko nizja raven

proizvodnje in skladis¢enja privede do visjih cen (Kramer, 2021).

Pomembno je omeniti tudi plinovod zemeljskega plina Henry Hub, ki je v mestu Erath v
Louisiani in je uradno dobavno mesto newyorske trgovalne borze za terminske posle. Druzba
Sabine Pipe Line (LLC) ima v lasti vozlis¢e, ki omogoca dostop do ve¢ glavnih trgov s
plinom v drzavi. Henry Hub temelji na dejanski ponudbi in povprasevanju po zemeljskem
plinu kot samostojnem blagu in je to klju¢na ideja o trzni klirinski ceni. Evropa in drugi trgi
zemeljskega plina imajo razprSene cenovne tocke Hub. Ker se dinamika ponudbe in
povprasevanja po surovi nafti lahko moc¢no razlikuje od dinamike ponudbe in povpraSevanja
po zemeljskem plinu, so cene zemeljskega plina pogosto vezane na cene surove nafte (CME
Group, brez datuma).

Slika 4 prikazuje padec cen od leta 2016 do leta 2020 in nato porast cen v letu 2021. V letu
2018 lahko opazimo najvisje cene v tem obdobju (U.S. Energy Information Administration,
2022b).

Slika 4: Cene Henry Hub od leta 2016 do 2021 v $/MMbtu
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Na splosno je za analizo cen zemeljskega plina v ZDA potrebno celovito razumevanje trga
in razlicnih dejavnikov, ki nanj vplivajo. S tem znanjem lahko vlagatelji in trgovci
sprejemajo premisljene odlocitve o nakupu in prodaji pogodb za zemeljski plin, podjetja pa

lahko sprejemajo strateSske odlocitve o svoji rabi energije in stroSkih (Kramer, 2021).

3 TRG ZEMELJSKEGA PLINA YV EU

3.1 Osnovne znadilnosti

Trg z zemeljskim plinom EU je eden najvecjih in najrazvitejsih na svetu. EU je glavni
uvoznik zemeljskega plina, povprasevanje po njem pa se z leti nenehno povecuje. V EU je
zemeljski plin takoj za naftnimi derivati drugi najpomembne;jsi vir energije (Agency for the
Cooperation of Energy Regulators, brez datuma).

S slike 5 je razviden trend upadanja proizvodnje zemeljskega plina v EU v zadnjih petih
letih. Najvedja proizvodnja je bila leta 2016, in sicer 119,9 mrd m?, nato pa je proizvodnja v
letih 2017, 2018, 2019 in 2020 upadala. Najnizja proizvodnja je bila leta 2020, ko je znasala
80,3 mrd m? (Eurostat, brez datuma a).

Slika 5: Proizvodnja zemeljskega plina od leta 2016 do 2020 v mrd m®
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Prirejeno po Eurostat (brez datuma a).

EU je drugi najvecji porabnik zemeljskega plina na svetu, takoj za ZDA. Glavni proizvajalci
zemeljskega plina v EU so Nizozemska, ZdruZeno kraljestvo in Danska. Glavni viri uvoza
zemeljskega plina pa so Rusija, Norveska in AlZirija. EU ima dobro razvito infrastrukturo
za zemeljski plin z obseznimi plinovodnimi omreZji in terminali za LNG. Trg zemeljskega
plina v EU ureja direktiva Evropske unije o zemeljskem plinu, ki doloca pravila o dostopu
do plinovodov in skladi$¢, dostopu tretjih oseb in locevanju lastniStva infrastrukture. EU ima
tudi skupni trg zemeljskega plina, ki omogoca prosto trgovanje z zemeljskim plinom preko



nacionalnih meja. Cena zemeljskega plina v EU je odvisna od Stevilnih dejavnikov, vklju¢no
s svetovno ponudbo in povprasevanjem, z razpolozljivostjo infrastrukture in s trzno
konkurenco. Cene zemeljskega plina v EU so zaradi dejavnikov, kot so vi$ji davki in stroski
prevoza, obicajno visje od cen v ZDA (No¢, 2022).

Slika 6 prikazuje, da se je poraba od leta 2016 do 2019 povecevala postopoma, med letoma
2018 in 2019 pa se je znatno povecala. Leta 2020 se je poraba v primerjavi s prejsnjim letom
zmanjsala. Leta 2021 se je poraba ponovno povecala in dosegla skupno 471,5 mrd m3, kar
je nekoliko ve¢ od porabe v letu 2017 (Eurostat, 2022).

Slika 6: Poraba zemeljskega plina od leta 2016 do 2021 v mrd m?
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Prirejeno po Eurostat (2022).

Na splosno je trg zemeljskega plina v EU pomemben dejavnik v svetovni industriji
zemeljskega plina z visoko stopnjo porabe, obseZzno infrastrukturo in veliko odvisnostjo od
uvoza. Za trg zemeljskega plina v EU velja tudi precej$nja regulacija, katere namen je
spodbujanje konkurence in zagotavljanje zanesljivosti oskrbe (No¢, 2022).

3.1.1 Pravni okvir

Urejanje trga z zemeljskim plinom v EU ureja zapleten pravni okvir, ki dolo¢a pravila in
predpise za proizvodnjo, prevoz, skladiscenje in distribucijo zemeljskega plina. Ta okvir
vkljucuje vrsto direktiv, uredb in politik, ki so namenjene spodbujanju konkurence,
zagotavljanju zanesljivosti oskrbe in varstvu okolja. Dve od teh politik sta direktiva o
podzemnem skladiS¢enju plina, ki dolo¢a minimalne zahteve za nacrtovanje, gradnjo,
obratovanje in zaprtje podzemnih skladi$¢, in direktiva o interoperabilnosti Zelezniskega
sistema v Skupnosti (znana tudi kot direktiva UIC), ki dolo¢a pravila za gradnjo in
obratovanje terminalov UIC (European Commission, 2021D).
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Glavna odgovornost regulatorjev plina v EU je zagotoviti, da je primarni trg prenosnih
zmogljivosti vzpostavljen in da ucinkovito deluje. To vkljuCuje regulacijo, nadzor in
odobritev (European Parliament, 2011, str. 16):

— cene prenosnih in skladi§¢nih zmogljivosti;
— dodeljevanja zmogljivosti ter ravni in kakovosti prenosnih storitev;
— zagotavljanja ustreznih nalozb v prenosno omrezje, da se omogocijo ucinkoviti trgi.

Eden od klju¢nih elementov pravnega okvira EU za zemeljski plin je tretji energetski
svezenj, ki je bil sprejet leta 2009. Svezenj vkljucuje vrsto ukrepov za spodbujanje
konkurence na trgu zemeljskega plina, vklju¢no z lo¢evanjem prenosnih in distribucijskih
omrezij plina, vzpostavitvijo neodvisnih nacionalnih regulativnih organov in spodbujanjem
medsebojnih povezav med drzavami ¢lanicami (European Parliament, 2016).

Pomembno je omeniti Stevilne kljucne trende in izzive, ki oblikujejo industrijo. Eden
najpomembnejsih izzivov je potreba po zmanjSanju emisij toplogrednih plinov in prehodu
na nizkooglji¢ni energetski sistem. To spodbuja prizadevanja EU za uporabo obnovljivih
virov energije ter postopno opuscanje uporabe premoga in drugih goriv z visokimi
emisijami. Svezenj EU o Cisti energiji, sprejet leta 2019, na primer vkljucuje vrsto ukrepov
za spodbujanje uporabe zemeljskega plina kot prehodnega goriva v nizkoogljicni energetski
sistem (European Parliament, 2016).

Hkrati ima zemeljski plin Se naprej kljuno vlogo v meSanici energetskih virov EU,
povpraSevanje po njem pa se bo v prihodnjih letih predvidoma Se naprej povecevalo. To je
deloma posledica vse vecje uporabe zemeljskega plina pri proizvodnji elektri¢ne energije ter
vse vecjega povpraSevanja po zemeljskem plinu v sektorjih ogrevanja in transporta
(European Parliament, 2016).

V preteklosti je bila Rusija ena najvecjih dobaviteljic zemeljskega plina v EU, saj je skoraj
40 % njenega uvoza izviralo iz Rusije. Ruska vojna proti Ukrajini je pomembno vplivala na
dobavo plina EU in povzrocila tveganja za prihodnjo dobavo. Dobava plina iz Rusije v EU
je dosegla zgodovinsko nizko raven in se je do konca leta 2022 zmanjSala na priblizno 20 %
predvojne ravni. To zmanjSevanje se je zacelo Ze pred vojno, zaradi Cesar so bile v zaCetku
leta 2022 zaloge plina nizke. Da bi se s tem soocila, je EU izvajala ukrepe za varcevanje s
plinom in iskala alternativne dobave plina. Prav tako sta vojna in politi¢na napetost Se bolj
povecali zaskrbljenost glede energetske varnosti, zaradi ¢esa je EU zacela aktivno iskati
nacine za zmanjSanje odvisnosti od uvoza ruskega plina. Kljucna strategija v zvezi s tem je
diverzifikacija uvoza iz ostalih drzav in razvoj domacih virov zemeljskega plina. Pri iskanju
moznosti diverzifikacije se je EU osredotocila na ZDA kot potencialni vir uvoza
zemeljskega plina. V ZDA se je zaradi odkritja plina iz skrilavca znatno povecala
proizvodnja zemeljskega plina (European Central Bank, 2023).

EU izvaja politiko liberalizacije trga s plinom, cilj te politike je vzpostaviti konkurencni in
integrirani trg z zemeljskim plinom po vsej EU ter olajsati uporabo alternativnih virov plina,
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vklju¢no z LNG in s plinom neruskih dobaviteljev. EU se zdaj aktivno ukvarja z vpraSanjem
uvoza zemeljskega plina in izvaja ukrepe za zmanjSanje porabe. Da bi EU podprle povecan
uvoz in proizvodnjo, vlagajo tako v razvoj in Siritev infrastrukture za utekocinjen zemeljski
plin kot v gradnjo dodatnih plinovodov, da bi omogocili ve¢ji uvoz z globalnih trgov.
Dejavno si prizadevajo izboljsati medsebojno povezanost in dostopnost zemeljskega plina
med drzavami ¢lanicami in sosednjimi drZzavami z razli¢nimi projekti plinovodov, kot sta
Baltski plinovod in Juzni plinski koridor. Pomembno vlogo pri zmanjSanju odvisnosti od
zemeljskega plina je imelo spodbujanje obnovljivih virov energije, zlasti vetrne in soncne.
Prav tako so veliko namenili v nalozbe tehnologije obnovljivih virov, spodbujanje
proizvodnje elektriéne energije iz obnovljivih virov ter podpiranje sistemov ogrevanja in
hlajenja iz obnovljivih virov. Poleg tega so poudarjene trajnostne prakse in nacela kroznega
gospodarstva za optimizacijo rabe energije in zmanjSanje odpadkov (European Central
Bank, 2023).

3.2 Viri in zmogljivosti skladi$¢enja

EU je ena najvecjih uvoznic zemeljskega plina na svetu, njeno povprasevanje po plinu pa se
v zadnjih desetletjih nenehno povecuje. V EU obstajata dve glavni vrsti skladis¢ zemeljskega
plina: podzemna skladi$¢a in terminali za UZP. Podzemna skladi$c¢a so najpogostejSa vrsta
skladis¢ v EU in se uporabljajo za skladiS¢enje zemeljskega plina v iz¢rpanih plinskih
rezervoarjih, solnih jamah in vodonosnikih. Terminali za UZP se uporabljajo za skladis¢enje
utekocinjenega zemeljskega plina, ki je bil uvozen iz drzav zunaj EU (European Union
Agency for the Cooperation of Energy Regulators, brez datuma).

S slike 7 je razvidno, da zaloge zemeljskega plina iz leta v leto nihajo. Najvecje so bile leta
2021, in sicer 72,4 mrd m3, najmanjse pa leta 2018, le 51,9 mrd m3. Razvidno je, da so se
zaloge zemeljskega plina od leta 2016 do leta 2021 na splos$no povecale, z izjemo rahlega
zmanjSanja leta 2018 in 2019 (Eurostat, 2022).

Slika 7: Zaloge zemeljskega plina od leta 2016 do 2021 v mrd m®
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Prirejeno po Eurostat (2022).
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Slika 8 prikazuje najvecja skladis¢a zemeljskega plina v EU in sicer se nahajajo v Nemdiji,
Italiji in Franciji. Nemc¢ija ima najvecje skladis¢ne zmogljivosti v EU, saj ima v 41
podzemnih skladis¢ih skupaj 24,3 mrd m?® skladisénih zmogljivosti. Italija je druga najvedja
drzava s skupno zmogljivostjo 14,3 mrd m3v 15 podzemnih skladi$¢ih. Francija ima skupno
zmogljivost 12,9 mrd m®v 19 podzemnih skladis¢ih (Eurostat, brez datuma b).

Slika 8: Zmogljivosti skladisc¢enja zemeljskega plina za leto 2020 v mrd m®in v % po
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Prirejeno po Eurostat (brez datuma b).

Omeniti velja, da je imela EU v preteklosti nekaj teZav z oskrbo z zemeljskim plinom, zlasti
v ekstremnih vremenskih razmerah, kot so mrzle zime. Zato EU dejavno spodbuja razvoj
dodatnih zmogljivosti za skladiScenje zemeljskega plina in uporabo terminalov za
utekocinjeni zemeljski plin kot nacina za povecanje energetske varnosti in diverzifikacijo
oskrbe z energijo. V zadnjih letih je pri§lo do premika k bolj prilagodljivim in inovativnim
oblikam skladiS¢enja zemeljskega plina, kot je uporaba iz¢rpanih naftnih in plinskih polj za
skladisc¢enje zemeljskega plina, kar lahko pomaga povecati skupno zmogljivost skladis¢enja
v EU. Na splosno je infrastruktura za skladi$¢enje zemeljskega plina v EU obsezna in je bila
razvita za zagotavljanje, da lahko EU zadovolji narascajoce povprasevanje po zemeljskem
plinu, hkrati pa zagotavlja energetsko varnost in raznolikost oskrbe z energijo (European
Union Agency for the Cooperation of Energy Regulators, brez datuma).

S slike 9 je razvidno, da se je % odvisnosti od uvoza zemeljskega plina v EU z leti z nekaj
manjsimi nihanji postopoma poveceval. Leta 2016 je bila EU 73,8-odstotno odvisna od
uvoza zemeljskega plina, kar se je leta 2017 zmanjSalo na 73,1 %. Leta 2018 pa se je ta
odstotek ponovno povecal na 74,4 %, leta 2019 se je nekoliko zmanjsal na 73,3 %. Leta 2020
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se je odstotek povecal na 75,5 %, leta 2021 pa na 76,1 %. Iz grafa lahko sklepamo, da je EU
zelo odvisna od uvoza zemeljskega plina, ki se v zadnjih letih postopoma povecuje (Eurostat,
2021).

Slika 9: Odvisnost od uvoza zemeljskega plina od leta 2016 do 2021 v %
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Prirejeno po Eurostat (2021).

3.3 Analiza cen

Na cene zemeljskega plina v EU vplivajo Stevilni dejavniki, vkljuéno z dinamiko ponudbe
in povprasSevanja, S proizvodnimi stroski, stroSki prevoza in z geopolitiénimi napetostmi. V
zadnjih letih so bile cene zemeljskega plina v EU razmeroma nestanovitne zaradi razli¢nih
dejavnikov, vklju¢no s spremembami vremenskih vzorcev, prehodom na obnovljive vire
energije in z nihanji na svetovnih energetskih trgih (European Commission, 2021a).

Eden klju¢nih dejavnikov, ki vplivajo na cene zemeljskega plina v EU, je raven ponudbe in
povprasevanja. Medtem ko je bila poraba zemeljskega plina v EU v zadnjih letih razmeroma
stabilna, z manj$imi nihanji zaradi sprememb vremenskih razmer, je bila oskrba z
zemeljskim plinom v EU izpostavljena nihanjem zaradi geopoliticnih napetosti, zlasti
napetosti med EU in Rusijo. EU je mo¢no odvisna od uvoza zemeljskega plina iz Rusije, kar
pomeni, da lahko kakr$ne koli motnje v dobavi znatno vplivajo na cene zemeljskega plina
(European Commission, 2021a).

Drugi dejavnik, ki vpliva na cene zemeljskega plina v EU, so proizvodni stroski. Zemeljski
plin se proizvaja v EU in uvaZza iz drugih drzav. Proizvodni stroski se med posameznimi
drzavami proizvajalkami razlikujejo in so odvisni od razli¢nih dejavnikov, vkljucno s stroski
raziskovanja, proizvodnje in prevoza. Spremembe proizvodnih stroskov lahko neposredno
vplivajo na cene zemeljskega plina, zlasti e se pojavijo v pomembni drzavi proizvajalki
(European Commission, 2021a).
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Na cene zemeljskega plina v EU vplivajo tudi stroski prevoza. Zemeljski plin se prenasa po
plinovodih ali kot utekocCinjeni zemeljski plin. Stroski prenosa zemeljskega plina po
plinovodih so odvisni od razdalje med proizvajalcem in porabnikom ter od infrastrukture, ki
je na voljo za transport. Na stroske prenosa utekocinjenega zemeljskega plina vplivajo
stroski utekocinjanja, transporta in ponovnega uplinjanja. Vse spremembe stroskov prenosa
lahko vplivajo na cene zemeljskega plina (European Commission, 2021a).

V zadnjih letih je na cene zemeljskega plina v EU vplival tudi prehod na obnovljive vire
energije. EU si prizadeva zmanj$ati svoj oglji¢ni odtis ter spodbuja uporabo obnovljivih
virov energije, kot sta vetrna in son¢na energija. Zaradi tega se je zmanjSalo povprasevanje
po zemeljskem plinu, zlasti v sektorju proizvodnje elektri¢ne energije, Na splosno pa je trg
zemeljskega plina v EU izpostavljen stevilnim dejavnikom, ki lahko neposredno vplivajo na
cene zemeljskega plina, vkljuéno z ravnjo ponudbe in povprasevanja, S proizvodnimi stroski,
stroski transporta in prehodom na obnovljive vire energije (European Commission, 2021a).

Po podatkih Evropske komisije (2021) so cene zemeljskega plina v Aziji in Evropi leta 2021
poskocile na najvisjo raven vseh ¢asov, v Severni Ameriki pa so dosegle najvisjo raven v
vec kot desetletju. Povprasevanje po zemeljskem plinu se je leta 2021 iz razli¢nih vremensko
pogojenih razlogov povecalo hitreje od pricakovanega, medtem ko so oskrbo s plinom
omejevale Stevilne tezave, ki so izhajale iz nacrtovanih in nenacrtovanih izpadov v celotni
plinski vrednostni verigi. Zato so cene zemeljskega plina zaradi razlicnih dejavnikov
izpostavljene nestanovitnosti in $e naprej vzbujajo skrb tako pri oblikovalcih politik kot pri
deleznikih (European Commission, 2021a).

Slika 10 prikazuje, da so se cene od leta 2016 do leta 2018 postopoma zvisevale, Cemur je
leta 2020 sledil strm padec, nato pa leta 2021 znatno zviSanje. Iz grafa je razviden trend
naraS¢anja cen od leta 2016 do leta 2018, ki mu je sledil nenaden padec leta 2020, nato pa
mocno povecanje leta 2021, kar je povzro€ilo nekoliko nestanoviten splo$ni trend v
petletnem obdobju (Eurostat, 2021).

Slika 10: Cene zemeljskega plina od leta 2016 do 2021 v EUR/MWh
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4 ANALIZA PRIMERJAVE CEN ZEMELJSKEGA PLINA

Na cene zemeljskega plina vpliva ve¢ dejavnikov, vkljucno s povpraSevanjem in ponudbo
zemeljskega plina, razpolozljivostjo skladis¢, vremenskimi razmerami, gospodarsko
dejavnostjo, stroski proizvodnje in prevoza ter vladnimi politikami. Cene zemeljskega plina
se lahko v razli¢nih regijah in Casovnih obdobjih tudi zelo razlikujejo, odvisno od teh
dejavnikov in lokalnih trznih razmer. V zadnjih letih so cene zemeljskega plina moc¢no
nihale, pri ¢emer so se v nekaterih obdobjih zaradi prevelike ponudbe in majhnega
povpraSevanja mocno znizale, v drugih pa so se zaradi naraS¢ajoCega povpraSevanja in
omejene ponudbe zvisale. Na cene zemeljskega plina je pomembno vplivalo zlasti povecanje
proizvodnje plina iz skrilavca v ZDA, ki je kratkoro¢no prispevalo k nizjim cenam zaradi
presezne ponudbe, hkrati pa ustvarilo nove priloznosti za izvoz zemeljskega plina in
spodbudilo rast povprasevanja v drugih regijah (Bhattacharyya, 2018, str. 207-208).

Zelo pomembno je omeniti tudi invazijo s strani Rusije na Ukrajino 24. februarja 2022, kar
je korenito spremenilo svetovno energetsko okolje in sprozilo veliko energetsko krizo,
povecala se je negotovost na ze tako omejenem trgu zemeljskega plina. Podjetja, vlada in
druge organizacije je spodbudilo k zmanjSanju odvisnosti od ruske energije. Posledice so
vidne v svetovnem gospodarstvu in negativno vplivajo na gospodarsko rast, viSanje cen
(industrijskih surovin, hrane, energije), rast inflacije, zmanj$anje vrednosti dohodkov in
zaradi negotovosti se bodo znizale nalozbe. Pomembno je, da se trenutno osredotocamo na
zagotavljanje energetske varnosti in trajnosti (IEA, 2022, str. 6).

Leta 2010 je cena zemeljskega plina v ZDA znasala priblizno 4,39 dolarja na milijon
britanskih termalnih enot (angl. dollars per million British thermal units, v nadaljevanju —
$/MMBtu), medtem ko je bila cena v EU precej vi§ja, in sicer 7,46 $/MMBtu. Razlike v
cenah so se nadaljevale skozi leta, najvecja razlika pa je bila leta 2011, ko je cena v ZDA
znasala 4,04 $/MMBtu, cena v EU pa 10,00 $/MMBtu. Cene v obeh regijah so v preteklih
letih nihale, vendar je cena zemeljskega plina v ZDA na splos$no ostala niZja od cene v EU.

Od leta 2010 do leta 2021 je povprecna cena zemeljskega plina v ZDA ostala razmeroma
stabilna in je nihala med 3 in 4 dolarji za MMBu, z izjemo kratkega skoka leta 2014, ko je
dosegla skoraj 6 dolarjev za MMBtu. Ta stabilnost je bila predvsem posledica znatnega
poveCanja domace proizvodnje zemeljskega plina v ZDA in Siritve infrastrukture za
zemeljski plin, vkljuc¢no s plinovodi in skladi$¢i (Mednarodna agencija za energijo, 2022).

V nasprotju s tem se je povprecna cena zemeljskega plina v EU od leta 2010 do leta 2012
precej zvisala in leta 2011 dosegla najvisjo vrednost okoli 27 evrov na megavatno uro (angl.
eur per megawatt-hour, v nadaljevanju - EUR/MWNh), nato pa za¢ela upadati. Vendar so cene
v teh letih nekoliko nihale. Leta 2020 je povprecna cena padla na 9,95 EUR/MWh, kar je
bila najnizja zabeleZena cena v zadnjih 11 letih. Leta 2021 se je cena zaradi razli¢nih
dejavnikov, vkljuéno z motnjami v oskrbi, nizkimi stopnjami skladiS€enja plina in
nara$¢ajo¢im povprasevanjem, znatno zvisala na 32,39 EUR/MWh (IEA, 2022).
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Na splosno so bile cene zemeljskega plina v ZDA v primerjavi z EU v istem obdobju
stabilnejSe in je bil zemeljski plin v ZDA v primerjavi z EU v zadnjem desetletju cenejsi.
Razlike nastajajo zaradi naslednjih dejstev (IEA, 2022):

— razlik v strukturi trga zemeljskega plina med obema regijama, saj imajo ZDA razvitejso
in obseznejso infrastrukturo za zemeljski plin, medtem ko je bila EU odvisna od uvoza
in motenj v dobavi iz zunanjih virov;

— davénih stopenj (v EU so davki precej visji kot v ZDA);

— EU vecino zemeljskega plina prejema iz Rusije, to relativno pomaga ohranjati nizke cene
v ZDA;

— VEU so cene v letu 2021 zacele narascéati predvsem zaradi mrzle zime, ko je tudi Rusija
ze zacela omejevati dobavo;

— ceprav imajo ZDA velike zaloge zemeljskega plina in bi si lahko z izvozom zelo
povecala dobicek, se problem pojavi pri tem, da ga je za transport treba utekodiniti,
naprave za pretvarjanje pa so kompleksne in drage, tako da so ameriske cene v veliki
meri odvisne od regionalne dinamike in ne od globalne arbitraze.

S slike 11 je razvidno, da so v ZDA cene zemeljskega plina med letoma 2016 in 2019 ostale
razmeroma stabilne in so se gibale med 2,51 $/MMBtu in 3,17 $/MMBtu. Leta 2020 je prislo
do znatnega padca cen na 1,99 $/MMBtu, ¢emur je leta 2021 sledil ponovni dvig na 3,05
$/MMBtu, kar predstavlja zmerno povecanje v primerjavi z letom 2020 za priblizno 53 %.
Ce upostevamo ceno leta 2021 glede na leto 2016, gre za 21-odstotno povedanje. V nasprotju
z ZDA so bile v EU cene zemeljskega plina v obravnavanem obdobju visje. Leta 2016 je
cena zna$ala 5,55 $/MMBtu, nato se je postopoma zviSevala na 8,23 $/MMBtu. Leta 2019
se je cena znizala na 6,38 $/MMBtu, cemur je leta 2020 sledil znaten padec na 3,65
$/MMBtu. Leta 2021 je cena poskocila na 9,67 $/MMBtu, kar je pomenilo najvi§jo to¢ko v
prikazanem €asovnem okviru in v primerjavi z letom 2020 kar 165-odstotno povecanje. Pri
proucevanju cene leta 2021 glede na izhodis¢no tocko 2016 je opaziti povecanje za priblizno
74 % (Statista, 2021).

Slika 11: Povprecne letne cene zemeljskega plina v ZDA in EU od leta 2016 do 2021 v
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Ce primerjamo spremembe med ZDA in EU, lahko opazimo, da so bile cene leta 2016 v EU
za priblizno 121 % vi$je kot v ZDA. Leta 2017 je bila razlika v cenah zemeljskega plina v
EU za priblizno 123 % visja kot v ZDA. V letu 2018 so bile cene zemeljskega plina v EU za
priblizno 160 % visje kot ZDA. Pri prehodu na leto 2019 se je cena med njima nekoliko
zmanj$ala, saj so bile cene v EU za priblizno 148 % visje kot v ZDA. Leta 2020 se je razlika
Se bolj zmanjsala, tako da so bile cene v EU za priblizno 83 % visje kot v ZDA. Leta 2021
pa se je razlika v ceni precej povecala, saj je v ZDA znasala 3,05 $/MMBtu, v EU pa kar
9,67 $/MMBtu. Tako so bile cene zemeljskega plina v EU za priblizno 217 % vi$je kot v
ZDA. Primerjave kazejo na velike razlike v cenah zemeljskega plina med ZDA in EU v
preteklih letih. Opazimo lahko, da so bile cene v EU v primerjavi z ZDA vedno visje, pri
¢emer je razlika v cenah v obdobju med leti 2016 in 2021 nihala med priblizno 121 % in
217 % (Statista, 2021).

Prav tako je pomembno omeniti, da imajo ZDA bogate zaloge zemeljskega plina, z razvojem
plina iz skrilavca pa se je domaca proizvodnja znatno povecala. Zato so cene zemeljskega
plina v ZDA obi¢ajno nizje kot v EU, ki ima omejeno domaco proizvodnjo in se pri
zadovoljevanju povpraSevanja zanasa na uvoz. ZDA imajo dobro razvito plinovodno
omrezje, po katerem se zemeljski plin prenasa iz proizvodnih regij do sredi$¢ povprasevanja.
StroSki prevoza so razmeroma nizki, kar prispeva k nizjim cenam zemeljskega plina.
Nasprotno ima EU bolj omejeno plinovodno infrastrukturo, zaradi ¢esar so stroski prevoza
iz Rusije in drugih drzav zunaj EU je glavni dejavnik, ki prispeva k vi§jim cenam
zemeljskega plina. Politine napetosti, konflikti in motnje v dobavi v drZzavah izvoznicah
lahko povzrocijo nestabilnost in negotovost cen. Po drugi strani pa imajo ZDA vecji nadzor
nad oskrbo z zemeljskim plinom in so manj izpostavljene geopoliticnim tveganjem. Na cene
zemeljskega plina vpliva tudi razli¢no zakonodajno okolje v ZDA in EU. V ZDA so predpisi
za pridobivanje in transport zemeljskega plina manj strogi kot v EU, kjer veljajo strozji
okolijski in varnostni predpisi, ki lahko povecajo stroske (IEA, 2022).

4.1 Napovedi cen zemeljskega plina

Ze tako negotovo ravnovesje na svetovnem trgu uteko¢injenega zemeljskega plina v letu
2023 bo obremenjeno zaradi povecanih potreb po uvozu utekocinjenega zemeljskega plina
v Evropi. Ker je vecja izvozna zmogljivost odvisna od majhnega Stevila projektov, Stevilne
izvoznike pa Se naprej omejujejo dolgotrajni izpadi zmogljivosti v letu 2021, se zdi, da je
moznost povecane ponudbe omejena. Na porabo zemeljskega plina v cenovno obcutljivih
nastajajoCih trznih drzavah bodo predvidoma negativno vplivale napetosti pri oskrbi in
posledicno visoke kratkorocne cene, ki bodo vplivale tudi na naraScajoCe stroSke
dolgoro¢nih pogodb teh drzav o dobavi uteko€injenega zemeljskega plina, indeksiranih z
nafto (IEA, 2022, str. 6).
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Ob hudi krizi, ki jo trenutno dozivljamo z Rusijo, ne gre ve¢ samo za problem cene, temve¢
tudi za varnost oskrbe. Energetska politika ima ze tradicionalno pomembno vlogo v vezeh
med EU in Rusijo: ve¢ kot 40 % plina, ki ga EU kupuje, prihaja iz Rusije, 60 % prihodkov
od energije, ki jih Rusija prejema, pa prihaja iz EU (European External Action Service,
2021).

Prihodnost zemeljskega plina ostaja negotova, saj nanjo vplivajo Stevilni dejavniki, vklju¢no
s tehnoloskim napredkom, z vladnimi politikami in s svetovnimi gospodarskimi gibanji.
Pri¢akujemo lahko, da bodo vremenski vzorci v prihodnosti glavni vzrok za spremembe in
nestanovitnost cen. Poleg sedanje sezonske obremenitve so izjemno visoki stroski plina in s
tem cene elektri¢ne energije Skodujejo potrosnikom, komunalnim podjetjem in trgovcem na
debelo. Zaradi visokih cen plina trpijo trgi po vsem svetu, zato so posledice zelo velike.
Zaradi pomanjkanja dostopnih gnojil na osnovi plina so Se posebej obcutljiva gospodarstva
v vzponu; ta se ze soocajo z izpadi elektricne energije, uni¢enjem industrijskega
povprasevanja in morebitnimi tezavami pri oskrbi s hrano (IEA, 2022, str. 6).

Zaradi nadaljnje rasti in urbanizacije drzav v razvoju se lahko poveca povprasevanje po
zemeljskem plinu kot ¢istejSi alternativi premogu. Razvoj obnovljivih virov energije, kot sta
vetrna in soncna energija, lahko zmanjsa povprasevanje po zemeljskem plinu kot viru za
proizvodnjo energije. Vendar pa lahko zemeljski plin sluzi kot dopolnilni vir energije, ki
podpira vklju¢evanje nestalnih obnovljivih virov. Razvoj novih tehnologij, kot sta fracking
in LNG, je povecal proizvodnjo in transport zemeljskega plina. Nadaljnji napredek teh
tehnologij lahko privede do vecje razpoloZzljivosti in nizjih cen zemeljskega plina (European
External Action Service, brez datuma).

Vse ve€ja odvisnost od uvoza: domaca proizvodnja zemeljskega plina v EU je v zadnjih letih
upadala, kar vodi v vse vecjo odvisnost od uvoza. Pri¢akuje se, da se bo ta trend nadaljeval
tudi v prihodnosti, pri ¢emer naj bi uvozna odvisnost EU do leta 2040 dosegla priblizno
75 % (European External Action Service, brez datuma).

Na splo$no bo imel zemeljski plin Se naprej pomembno vlogo v svetovni meSanici
energetskih virov, njegov razvoj in uporabo pa je treba skrbno uskladiti z okolijskimi in
gospodarskimi vidiki (Leffler, 2015, str. 1-2).

SKLEP

Zemeljski plin ima pomembno vlogo na energetskih trgih ZDA in EU. Odkritje in razvoj
virov plina iz skrilavca v ZDA sta povzro€ila znatno povecanje proizvodnje zemeljskega
plina, kar je prispevalo k nizjim cenam zemeljskega plina v tej drzavi. Nasprotno pa se EU
pri zadovoljevanju svojih potreb po zemeljskem plinu v veliki meri zanaSa na uvoz, cene pa
so odvisne od nihanj svetovne ponudbe in povpraSevanja.
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Kljub razlikam med obema trgoma obstajajo nekatere podobnosti v izzivih, s katerimi se
soocata. Tako ZDA kot EU morata uravnoteziti potrebo po cenovno dostopni energiji z
nujnim zmanj$anjem emisij toplogrednih plinov in prehodom na bolj trajnostni energetski
sistem. Za to bodo potrebne stalne nalozbe v obnovljive vire energije ter razvoj in uporaba
novih tehnologij za zmanjSanje oglji¢nega odtisa proizvodnje in uporabe zemeljskega plina.

Na splosno bo zemeljski plin v bliznji prihodnosti ostal pomemben del svetovne mesanice
energetskih virov. Vendar morajo oblikovalci politik in vodilni v industriji sodelovati, da bi
zagotovili, da bo njegova uporaba trajnostna in da ne bo poslabsala podnebnih sprememb.
Zemeljski plin bo v bliznji prihodnosti e naprej imel pomembno vlogo v meSanici
energetskih virov, vendar bo obseg njegove uporabe odvisen od tega, kako se bodo ti
dejavniki odrazali v prihodnjih letih.
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