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SEZNAM KRATIC

angl. — anglesko

DZU — druzba za upravljanje

ETF — (angl. Exchange Traded Fund); Skladi, s katerimi se trguje na borzi
ISA — (angl. Individual Savings Account); Osebni varcevalni ra¢un






UvoD

Vlaganje v razne nalozbe se je pri posameznikih v Sloveniji v letu 2020 znatno
povecalo. Velika vec¢ina nas je v zadnjem letu odprla trgovalne racune, kjer vlagamo v
delnice, kripto valute, vzajemne sklade, zlato, nekaj jih je tudi, ki denar hranijo na
banki. Za ban¢ni depozit se odloc¢ajo posamezniki, ki so bolj naklonjeni varnosti in ne
zaupajo drugim bolj tveganim moznostim investiranja. Veliko posameznikov se je
odlocilo za vlaganje v delnice in kripto valute po padcu borznih indeksov po vsem svetu
konec februarja in marca 2020, ki jo je povzrocila pandemija COVID-19 in
posledi¢nem hitrem okrevanju Kkapitalskih trgov. Ta padec in posledi¢no okrepljeno
okrevanje sta v kombinaciji z nedavno razsirjenostjo dostopnih spletnih trgovalnih
platform marsikoga spodbudila k investiranju v delnice, saj je prevladalo splosno
mnenje o odli¢ni investicijski priloznosti. Bolj natan¢no sta k temu mnenju botrovala
sprva velika podcenjenost delnic, kasneje pa pojav »Fear of missing out«, ki oznacuje
obcutek strahu investitorjev, da bodo zamudili nadaljne donose ob hitri rasti cen delnic.

Namen zaklju¢ne strokovne naloge je ugotoviti kaksni vlagatelji so posamezniki v
Sloveniji, kam vlagajo svoj denar in zakaj. Pridobljene podatke bom primerjal z ze
narejenimi raziskavami investicij posameznikov v Zdruzenim kraljestvu. Glede na to,
da Slovenci sicer veljamo za varéen narod, ki se najveckrat odlo¢i za bolj varne
naloZbe, kot na primer varcevanja v obliki vlog pri bankah, me zanima na podlagi Cesa
se posamezniki odloc¢ijo za takSen tip naloZb ter zakaj se ne odlo¢ijo za vlaganje v druge
moznosti investiranja, kot na primer nepremicnine, vzajemni skladi, delnice, kripto
valute, zlato in obveznice. Skozi zaklju¢no strokovno nalogo bom odgovoril na
raziskovalno vpraSanje, kakSne so razlike in podrobnosti med nalozbenimi odloc¢itvami
vlagateljev v Sloveniji in v ZdruZzenem kraljestvu Velike Britanije.

V svoji zakljuéni strokovni nalogi sem uporabil kvantitativno metodo raziskovanja, in
sicer anketo. To pa so posamezniki lahko resevali elektronsko na spletnem portalu 1KA,
ter v fizi¢ni obliki na natisnjenih anketah, katere sem razdelil posameznikom na ulicah
Ljubljane in Ajdovscine. Te lokacije so bile bolj urbana podro¢ja, kot je mestni trg, ter
Soping centri. Lahko trdim, da je odzivnost populacije glede na starost in nacin
reSevanja ankete bila razlicna. Mlajsa populacija je bila bolj odzivna pri elektronskem
reSevanju, obratno je pri starejSih. Ti so se v vecjem Stevilu odzvali reSevanju ankete
fizicno.

Cilji zakljuéne strokovne naloge So:

o analizirati moZnosti investiranja,

o analizirati kaj so najpogostejSe napake vlagateljev in kako bi morali razmisljati pri
var¢evanju, da bi bili delezni vec¢jih donosov,

« ugotoviti, kam Britanci vlagajo svoj denar,



e ugotoviti, kam Slovenci vlagajo svoj denar.

Tako kot je prva toCka ciljev zakljucne strokovne naloge bom v prvem poglavju
predstavil moznosti investiranja, ter nadaljeval z nalozbenimi strategijami in pri tretjem,
zadnjem poglavju bom predstavil pridobljene ugotovitve vlaganj posameznikov v
Zdruzenem kraljestvu in v Sloveniji.

1 MOZNOSTI INVESTIRANJA

Za zacetek bom predstavil nekaj moznosti investiranja za posameznike. Pred desetletji
SO se pri sestavi nalozbenega portfelja vlagatelji zanasali predvsem na vrednostne
papirje, kot so obveznice in delnice. Danes je finan¢nih instrumentov mnogo vec. Z ve¢
moznostmi pa sta se poviSali tudi zapletenost in zmeda. V takih primerih je iskanje
pravih nalozbenih instrumentov klju¢nega pomena. Mocan in dobro uravnotezen
portfelj] pomaga pri doseganju vi§jih donosov, zmanjSanju tveganja in znatnem
kopicenju donosa skozi ¢as.

1.1 Delnice

Delnica je lastniski vrednostni papir z nakupom katerega investitor postane lastnik dela
delniske druzbe, ki delnico izda (proda) z namenom zbiranja denarnih sredstev za
financiranje svojega poslovanja in potencialno Siritev. Z lastnistvom delnice se lahko
delnicarju izplaca del dobicka druzbe, razdeljenega v obliki dividend. Na splosno
obstajata dve glavni vrsti delnic, navadne in prednostne. Navadni delni¢arji imajo
pravico prejemati dividende in glasovati na skupscinah delnicarjev, medtem ko SO
prednostni delnicarji brez glasovalne pravice. Prednostni delni¢arji obi¢ajno prejemajo
vi§ja izplacila dividend in imajo prednost pri izplacilu njihovega dela v primeru stecaja
druzbe in likvidacije. Stevilne delniske druzbe pa ne izpladujejo dividend, ampak se
namesto tega lahko odlo¢ijo za investiranje dobicka nazaj v rast podjetja (Kleindienst,
2001, str. 124-127).

Delnice se kupujejo in prodajajo pretezno na borzah, ¢eprav lahko pride tudi do zasebne
prodaje in predstavljajo temelj Stevilnih portfeljev posameznih vlagateljev. Te
transakcije morajo biti skladne z vladnimi predpisi, ki varujejo vlagatelje pred
goljufivimi praksami. Zgodovinsko gledano so nalozbe v delnice na dolgi rok prehitele
vecino drugih nalozb (Hayes, 2021).

Pri vlaganju v delnice moramo spremljati dogajanje na borzah, pri tem pa je potrebno
imeti tudi nekaj znanja. Najhuje, kar se lahko delni¢arju zgodi, je da gre druzba v stecaj,
kar izni¢i vrednost njegovih delnic, ¢emur sledi likvidacijski postopek po katerem je
lahko delnicar upravic¢en do dela sredstev druzbe, Ce je bil lastnik navadne delnice ni pa
nujno, da bo poplacan. Finan¢na kriza kot je bila leta 2007-2008 in kriza, ki jo je



prinesel COVID-19 leta 2020 zbudijo veliko strahu in emocij pri investitorjih, ki lahko
ustvarijo izgubo s prodajo delnic v paniki.

1.2 Obveznice

Obveznice, ki so dolzniski vrednostni papir, se bistveno razlikujejo od delnic na veé
nacinov. Razlika med delnico in obveznico je ta, da druzba z izdajo delnic zbere kapital
in delnicarju omogoci delez lastniStva v druzbi. Ko pa druzba z prodajo obveznic zbere
sredstva za financiranje poslovanja, te obveznice predstavljajo posojila s strani imetnika
obveznic do druzbe. Obveznice od druzbe zahtevajo, da v zameno za to posojilo
izplacuje kupon oz. obresti, ki so ponavadi fiksne, ter po zapadlosti obveznice Se
glavnico v viSini prvotne investicije. Poleg tega je imetnikom obveznic dodeljena
prednostna pravica pred drugimi delezniki in bodo prvi poplacani v primeru stecaja,
medtem ko so delnicarji zadnji v vrsti za poplacilo. Obveznice predstavljajo manj
tvegano nalozba od delnic ter vir fiksnega prihodka v obliki izplacila kupona oz. obresti
(Kleindienst, 2001, str. 118-119).

1.2.1 Kategorije obveznic
Obveznice glede na izdajatelja delimo na (Prohaska, 2004, str. 56):

e Podjetniske obveznice izdajo jih podjetja, ker trgi obveznic ponujajo ugodnejse
pogoje in nizje obrestne mere.

e Obcinske obveznice izdajo jih ob¢ine. V nekaterih drzavah So prejete obresti iz
naslova ob¢inskih obveznic neobdavcene.

e Drzavne obveznice, so obveznice, ki so izdane s strani drzave. So nac¢eloma manj
tvegane od obcinskih in podjetniskih obveznic. Vseeno pa so velike razlike v
bonitetnih ocenah drzav in v njihovi javnofinan¢ni stabilnosti, kar vpliva na
tveganje in vi§ino obresti

e Hipotekarne obveznice izdajo jih javnopravne finan¢ne organizacije.

e Bancne obveznice izdajo banke, hranilnice in druge financne organizacije.

1.3 Izvedeni finanéni instrumenti

Izvedeni finan¢ni instrument so pogodbe med dvema ali ve¢ strankama, katerih
vrednost temelji na ceni dogovorjenega osnovnega instrumenta. Najpogosteje
uporabljeni izvedeni finan¢ni instrumenti so terminske pogodbe, zamenjave in opcije.
Izvedeni finan¢ni instrumenti se lahko uporabijo za ublaZitev tveganja, ter Spekulacij
(Blatnik, 2010, str. 26).

Zakon o trgu vrednostnih papirjev, v 2. odstavku 6. ¢lena za izvedene financne
instrumente zlasti Steje (ZTVP-1, Ur. 1. RS, §t. 51/06):



e terminske pogodbe, ki se nanaSajo na finan¢ne instrumente, na indekse ali obrestne
mere, valutne terminske pogodbe in njim enakovredni instrumenti, ¢e se obveznosti,
ki izhajajo iz teh instrumentov ali obveznosti, ki nastanejo na podlagi sklenjenih
poslov s temi instrumenti, izpolnijo z denarnimi sredstvi,

e obrestne in valutne zamenjave ter zamenjave, katerih visina poravnave s strani ene
ali obeh strank zamenjave je odvisna od gibanja delniSkega indeksa ali gibanja cene
oziroma donosnosti posamezne vrste delnic,

e opcije na finan¢ne instrumente, opcije na obrestno mero, valutne opcije in njim
enakovredni instrumenti, ¢e se obveznosti, ki izhajajo iz opcij ali obveznosti, ki
nastanejo na podlagi sklenjenih poslov z opcijami, izpolnijo z denarnimi sredstvi,

e izvedeni finan¢ni instrumenti na blago.

1.3.1 Terminske pogodbe

Terminska pogodba je standardizirana pogodba o nakupu ali prodaji oshovnega
instrumenta ali blaga po vnaprej doloCeni ceni na to¢no dolo¢en datumu v prihodnosti

(Winstone, 1995, str. 59).

S terminskimi pogodbami se trguje na terminskih borzah. Kupec terminske pogodbe je
imetnik dolge pozicije, prodajalec pa je imetnik kratke pozicije v tej pogodbi. Ce Zelimo
izstopiti iz svojih obveznosti terminske pogodbe, to storimo tako da odpremo nasprotno
pozicijo od prvotno odprte (Hull, 2006, str. 23).

1.3.2 Zamenjave

Zamenjave so zavezujo¢ dogovor med dvema strankama. Pri tem ena pogodbena
stranka zamenja dolocen instrument ali pladila po instrumentu z drugo stranko.
NajpogostejSa zamenjava je zamenjava obrestnih mer in valutna zamenjava (Blatnik,

2010, str. 28).

1.3.3 Opcije

Opcije so pogodbe med dvema strankama, ki imetnikom dajeta pravico do nakupa ali
prodaje osnovnega inStrumenta po doloceni ceni v doloc¢enem roku. Vrednost opcije je
povezana z osnovnim inStrumentom, ki so lahko delnice, obveznice, valute, obrestne
mere, indeksi, ter terminske pogodbe. Opcije so tudi sami vrednostni papirji, kot sta
delnica ali obveznica, in ker svojo vrednost izhajajo iz neCesa drugega, se imenujejo
izvedeni finan¢ni instrumenti (Blatnik, 2010, str. 27).

Obstajata dve glavni vrsti pogodb pri opcijah: klici (angl. calls) in postavitve (aangl.
puts). Ce smo lastnik klica, ta nam daje pravico, da kupimo osnovni instrument. Ce smo



pa lastnik postavitev imamo pravico, da prodamo ta osnovni instrument (Direct
investing, brez datuma).

1.4 Kripto valute

Kripto valuta je digitalna oziroma virtualna valuta, ki je zavarovana s kriptografijo,
zaradi esar jo je skoraj nemogode ponarediti. Stevilne kripto valute so decentralizirana
omrezja, ki temeljijo na blockchain tehnologiji — distribuirana knjiga transakcij (angl.
distributed ledger), ki jo izvaja razprSeno omrezje racunalnikov. Znacilnost kripto valut
je, da jih ne izdaja nobeden osrednji organ, zaradi katerega so teoreti¢no imune na
vmesavanje ali manipulacijo vladnih in ostalih institucij (Schmidt & Ashford, 2020).

Mnogi strokovnjaki vidijo, da ima tehnologija blockchain resen potencial za uporabo,
kot so spletno glasovanje in mnozi¢no financiranje. Ker pa so kripto valute virtualne in
niso shranjene v centralni zbirki podatkov, se lahko ravnovesje digitalnih kripto valut
izbriSe z izgubo ali unicenjem trdega diska, ¢e varnostna kopija zasebnega kljuca ne
obstaja. Hkrati ni osrednjega organa, vlade ali korporacije, ki bi imelo dostop do
sredstev ali osebnih podatkov. Investitorji lahko s kripto valutami zasluZijo z
rudarjenjem, ali preprosto prodajo svoje kripto valute z dobickom (Schmidt & Ashford,
2020).

1.4.1 Vrste kripto valut

Prva kripto valuta na osnovi blockchaina je bil Bitcoin, ki Se vedno ostaja najbolj
priljubljena in najbolj dragocena. Danes je na tisoCe alternativnih kripto valut z
razliénimi funkcijami in specifikacijami. Nekateri od teh so kloni Bitcoina, medtem ko
so druge nove valute, ustvarjene na drugacen na¢in. Med vodilne kripto valute, ki je
ustvaril uspeh Bitcoina, znane kot alt-kovance (angl. altcoins) spadajo Litecoin,
Peercoin in Namecoin, kot tudi Ethereum, Cardano, in EOS. Julija 2021 je skupna
vrednost vseh kripto valut v obstoju znasala okoli 1,37 bilijona USD (CoinMarketCap,
brez datuma).

1.4.2  Prednosti kripto valut

Kripto valute so olajSale prenos sredstev neposredno med dvema strankama, brez
potrebe po zaupanja vredni tretji osebi, kot je banka. Ti prenosi so namesto tega
zavarovani z uporabo javnih in zasebnih kljuev ter z razliénimi oblikami
spodbujevalnih sistemov, kot sta dokazilo o delu ali dokaz o delezu. V sodobnih kripto
valutnih sistemih ima uporabnikova denarnica ali raun javni klju¢, medtem ko je
zasebni klju¢ znan le lastniku in se uporablja za podpisovanje transakcij. Prenosi
sredstev se zaklju€ijo z minimalnimi pristojbinami za predelavo, kar uporabnikom



omogoca, da se izognejo visokim pristojbinam, ki jih zaracunajo banke in finan¢ne
institucije za med racunske prenose (European business review, 2020).

1.4.3  Slabosti kripto valut

Zaradi napol anonimne narave transakcij kripto valut, so primerni za Stevilne nezakonite
dejavnosti, kot sta pranje denarja in utaja davkov. Zagovorniki kripto valut pogosto zelo
cenijo njihovo anonimnost, pri tem pa navajajo prednosti zasebnosti, kot je zasCita
zvizgacev ali aktivistov, ki zivijo pod represivno vlado. Nekatere kripto valute so bolj
zasebne kot druge. Bitcoin je na primer relativno slabo izbira za izvajanje nezakonitega
poslovanja na spletu, saj je forenzi¢na analiza Bitcoin blockchaina pomagala organom
pri aretaciji in preganjanju kriminalcev. Vendar obstaja ve¢ kovancev, usmerjenih v
zasebnost, kot so Dash, Monero ali ZCash, ki jih je veliko tezje izslediti (Finance
Monthly, 2020).

1.4.4  Pomanjkljivosti kripto valut

Obstaja zaskrbljenost glede resni¢ne vrednosti kripto valut, kot je Bitcoin, saj niso
osnovane na ni¢emer oprijemljivem kot je podjetje, dragocena kovina, surovine itd.
Nekatere raziskave so ugotovile, da so stroski proizvodnje Bitcoina, za katerega je
potrebna vse vec¢ja koli¢ina energije, neposredno povezani z njegovo trzno ceno.
Blockchain kripto valut je zelo varen, vendar drugi vidiki ekosistema kripto valute,
vkljuéno z izmenjavami in denarnicami, niso imuni na groznjo vdora. V Bitcoinovi
desetletni zgodovini je bilo ve¢ spletnih izmenjav predmet vdora in kraje, v¢asih do par
milijonov dolarjev vrednosti kovancev (Redman, 2019).

15 ETF skladi

Skladi, s katerimi se trguje na borzi (angl. exchange traded fund, v nadaljevanju ETF)
so vrsta vrednostnih papirjev, ki sledijo indeksu, sektorju, surovinam ali drugemu
premozenju, katere je mogoce kupiti ali prodati na borzi enako kot navadno delnico.
ETF se lahko strukturira za sledenje specifiénim naloZbenim strategijam. ETF lahko
vsebuje Stevilne vrste nalozb, vklju¢no z delnicami, surovinami, obveznicami ali
mesanico nalozbenih strategij (Jesenek, 2003, str. 93).

Cena ETF-ja se spreminja ¢ez dan trgovanja, ko se delnice kupijo in prodajajo na borzi.
Pri tem se razlikujejo od vzajemnih skladov, s katerimi se ne trguje na borzi, oziroma se
trguje le enkrat na dan po zaprtju borznih trgov. Poleg tega so ETF-ji v primerjavi z
vzajemnimi skladi, stroskovno uéinkovitejsi in bolj likvidni (Todurov, 2021).



1.5.1 Vrste ETF skladov

Vlagateljem so na voljo razli¢ne vrste ETF skladov, ki se lahko uporabijo za ustvarjanje
dohodkov, $pekulacij, ter za delno zmanjSanje tveganja v portfelju vlagatelja. Tukaj je
kratek opis nekaterih ETF skladov, ki so na voljo na trgu (Chen, 2021):

e Indeksni ETF-ji so namenjeni sledenju vrednosti trznega indeksa. Najpomembnejsi
ETF-ji, ki sledijo najpomembnejSim indeksom so Diamonds, Spayders in Qubes.
Vlagateljem zagotavlja diverzifikacijo indeksnega sklada, pa tudi moznost prodaje
na kratko, marzni nakup in nakup manj kot enega deleza, saj ni minimalnih zahtev
za depozit. Vsi ETF-ji niso enako raznoliki. Nekateri so bolj koncentrirani v eno
panogo ali majhno skupino delnic ali v sredstva, ki so med seboj zelo povezana.

e Mednarodni ETF-ji (angl. international) vlagajo v trge posameznih drzav ali regije,
oziroma S§irSe globalno podro¢je. Pri teh ETF-jih moramo paziti, saj so nekateri od
njih nelikvidni.

e Obvezniski ETF-ji (angl. bond) lahko vsebujejo drzavne obveznice, podjetniske
obveznice, ter ob&inske obveznice.

e Industrijski ETF-ji (angl. industry) spremlja dolo¢eno industrijsko panogo, kot so
tehnologija, ban¢nistvo ali naftni in plinski sektor.

e Surovinski ETF-ji (angl. commodity) vlagajo v surovine, kot sta surova nafta in
zlato.

e Valutni ETF-ji (angl. currency) vlagajo v tuje valute, kot je dolar.

e Denarni ETF-ji (angl. money market) vlagajo v instrumente denarnega trga.

e Inverzni ETF-ji posku$ajo ustvariti donos pri upadanju cene dobrine ali delnice s
prodajo na kratko (angl. short selling). Prodaja na kratko je prodaja delnice ali
dobrine, ko pri¢akujemo njen upad vrednosti, s ciljem ponovnega nakupa kasneje po
nizji ceni.

1.5.2 Prednosti in slabosti ETF skladov

ETF-ji zagotavljajo v povprecju nizje upravljalske stroske v primerjavi z vzajemnimi
skladi ter ve¢jo razprSenost v primerjavi z nakupom posameznih delnic. ETF-ji imajo
obi¢ajno nizjo volatilnost in predstavljajo nizje tveganje kot delnice, saj sledijo
borznemu indeksu ali panogi. Ce na primer ETF sledi borznemu indeksu S&P 500,
lahko vsebuje vseh 500 delnic iz omenjenega indeksa, zaradi Cesar je lahko sklad
pasivno upravljen, kar pa ne velja za vse ETF-je saj so nekateri aktivno upravljeni na
osnovi borznih dogajanj (Hawkins, 2010).

Pri aktivno upravljenih ETF-jih se upravljalci portfeljev bolj vkljucujejo v nakupe in
prodajo delnic druzb in spreminjanje delezev znotraj sklada. Obic¢ajno bo imel bolj
aktivno upravljen sklad vi§je stroSke upravljanja kot pasivno upravljeni ETF-ji.
Pomembno je, da vlagatelji dolo¢ijo, kako se upravlja sklad, ali je to aktivno ali



pasivno, razmerje posrednih stroSkov pretehtajo stroske v primerjavi s stopnjo donosa,
da se prepricajo, ali se splaca obdrzati (Schizas, 2014).

Prednosti ETF skladov (Nachman, 2003, str.17):

e Dostop do Stevilnih delnic v razli¢nih panogah,

e Nizko razmerje stroSkov in manj$a provizija za posrednike,

e Obvladovanje tveganja z diverzifikacijo,

e Obstajajo ETF-ji, ki so osredoto¢eni na ciljno usmerjeno panogo

Slabosti ETF skladov (Nachman, 2003, str.18):

e Aktivno upravljani ETF-ji imajo visje stroske upravljanja,
e Enotna panozna osredoto¢enost ETF-jev omejuje diverzifikacijo,
e V primeru nekaterih ETF-jev pomanjkanje likvidnosti ovira transakcije
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Ker so ETF-ji vedno bolj priljubljeni pri vlagateljih, je bilo ustvarjenih veliko novih
skladov, kar je za nekatere povzrocilo nizek obseg trgovanja. Rezultat lahko privede do
tega, da vlagatelji ne morejo zlahka kupiti in prodati delnice ETF-ja z nizkim obsegom.
Pojavlja se zaskrbljenost glede vpliva ETF-ja na trg in ali lahko povpraSevanje po teh
skladih napihne vrednosti delnic in ustvari borzne balone oz. mehurcke (angl. bubble).
Nekateri ETF-ji se zanaSajo na modele portfeljev, ki niso testirani v razli¢nih trznih
razmerah, kar lahko vodi do ekstremnih prilivov in odlivov iz skladov, ki negativno
vpliva na stabilnost trga (Chen, 2021).

1.6 Vzajemni skladi

Vzajemni skladi so naloZbe, sestavljene iz portfelja delnic, obveznic ali drugih
vrednostnih papirjev. Vzajemni skladi malim ali posameznim vlagateljem dajejo dostop
do raznolikih, strokovno vodenih portfeljev po nizki ceni. Vzajemni skladi so odprti
investicijski skladi, pri katerih varCevalci kupijo investicijske kupone sklada, Ki
investira v vrednostne papirje tako, da varcevalci niso lastniki teh vrednostnih papirjev.
Odprti investicijski sklad se imenuje zato, ker obseg izdanih investicijskih kuponov ni
omejen, in se jih izda vsak dan, glede na povprasevanje po njih. Kuponi se lahko
unov¢ijo kadarkoli po dnevni trzni vrednosti, vendar kuponi sklada niso predmet
prodaje in nakupa na trgu vrednostnih papirjev. Da bi bili koponi likvidni v primeru
zelje po izplacilu varcevalca, mora imeti vzajemni sklad vedno dovolj denarnih rezerv
(Mramor, 1993, str. 93).



1.6.1 Kategorizacija vzajemnih skladov

Najbolj razsirjena razvrstitev vzajemnih skladov je glede na nalozbeno politiko,
oziroma glede na to v katere skupine vrednostnih papirjev pretezno vlagajo zbrana
sredstva (Fredman & Wiler, 1993, str. 23-54):

e Delniski skladi,

e Obvezniski skladi,

e Mesani ali hibridni skladi,

e Sklad denarnega trga,

e Sklad absolutnega donosa,

e Sklad s fleksibilno naloZzbeno politiko, itn.

Prvi trije so najpogostejsi. Delniski sklad vlaga predvsem v delnice. Donosi in izgube,
povezane s temi skladi, so odvisni le od tega, kako uspesne so delnice na borzi. Prav
tako imajo delniski skladi moznost, da v obdobju ustvarijo znatne donose. Zato je
tveganje, povezano s temi skladi, tudi obicajno primerljivo vec¢je. Obvezniski skladi
vlagajo predvsem v vrednostne papirje s fiksnim dohodkom, kot so obveznice in
zakladne menice. To so nalozbe s fiksno obrestno mero in datumom zapadlosti, kar je
lahko odli¢éna moznost za pasivne vlagatelje, ki iS¢ejo redne prihodke z minimalnimi
tveganji. Kot ze ime pove, so hibridni skladi optimalna mesanica delnic, ter obveznic in
drugih vrednostih papirjev (Hayes, 2020).

1.6.2 Prednosti vzajemnih skladov

Privla¢ni razlogi za vlagatelje, ki se odloCajo za vlaganje v vzajemne sklade
(Zobavnik,1997, str. 7; Bogle, 1994. str. 53-55; ):

e Razprsitev premozenja — Diverzifikacija: razprsitev premozenja ali diverzifikacija
znotraj portfelja zmanjSuje tveganja, kar je ena od prednosti vlaganja v vzajemne
sklade. Strokovnjaki zagovarjajo diverzifikacijo kot nacin za izboljSanje donosnosti
portfelja, hkrati pa zmanjSuje tveganje. Z nakupom investicijskih kuponov
vzajemnih skladov se lahko doseze diverzifikacijo ceneje in hitreje, kot z nakupom
posameznih vrednostnih papirjev. Veliki vzajemni skladi imajo obicajno v lasti na
stotine razlicnih delnic v Stevilnih razli¢nih panogah. Ne bi bilo prakti¢no, da
investitor zgradi takSno vrsto portfelja z majhno koli¢ino denarja.

e Likvidnost: vzajemne sklade se lahko s trgovanjem na borzah kupi ter proda z
relativno lahkoto, zaradi ¢esar so nalozbe zelo likvidne.

e Ekonomije obsega: vzajemni skladi zagotavljajo tudi ekonomijo obsega. Nakup
vzajemnih skladov vlagatelju prizanese Stevilne provizije, ki so potrebne za
oblikovanje diverzificiranega portfelja. Nakup le enega vrednostnega papirja
naenkrat vodi do velikih provizij na transakcijo, ki bodo pojedle dober kos nalozbe.



Ker vzajemni sklad naenkrat kupuje in prodaja veliko vrednostnih papirjev, so
njegovi transakcijski stroski nizji od tega, kaj bi posameznik placal za transakcije z
vrednostnimi papirji. Poleg tega lahko vzajemni sklad, vlaga v dolo¢ena sredstva ali
prevzame vecje polozaje, kot bi lahko manjsi vlagatelj. Sklad ima lahko na primer
dostop do prve javne ponudbe delnic (angl. Initial public offering) ali nekaterih
strukturiranih produktov, ki so na voljo samo institucionalnim vlagateljem.
Strokovno upravljanje z nalozbami: prednost vzajemnih skladov je, da ni treba
izbirati delnice in upravljati nalozbe. Namesto tega strokovni upravitelj nalozb skrbi
za vse to z raziskovanjem in spretnim trgovanjem. Vlagatelji kupujejo sklade, ker
pogosto nimajo Casa ali strokovnega znanja za upravljanje lastnih portfeljev, ali pa
nimajo dostopa do enakih informacij, kot jih ima strokovni sklad.

Prilagodljivost: upravljalec sklada se lahko osredoto¢i na vrednostno vlaganje,
vlaganje v rast, razvite trge, trge v vzponu, prihodke ali makroekonomska vlaganja.
Nekateri vzajemni skladi so celo strukturirani za donosnost v padajo¢em trgu,
znanega kot medved;ji skladi. Posameznika pa lahko kadarkoli vplac¢a v vzajemne
sklade in kolikSen znesek hoce.

Preglednost: pri vlaganju sredstev v vzajemne sklade, je vlagatelju v vsakem
trenutku znano, koliko je vredno njegovo premozenje.

1.6.3  Slabosti vzajemnih skladov

Likvidnost, diverzifikacija in strokovno upravljanje predstavljajo privlaéne moznosti za
mlajSe, zacetnike in druge posamezne vlagatelje, ki ne zelijo aktivno upravljati s svojim
denarjem. Vendar nobeno vlaganje ni popolno, vzajemni skladi pa imajo tudi
pomanjkljivosti (SKB d.d, 2021; Finan¢na uprava, 2021):

Nihajo¢a donosnost: tako kot pri Stevilnih drugih nalozbah brez zagotovljenega
donosa, vedno obstaja moznost, da bo vrednost vzajemnega sklada upadla.

Stroski: kot pri drugih finanénih nalozbah, je potrebno upostevati stroske, ki
nastanejo pri samem vlaganju. Pri slovenskih vzajemnih skladih se vstopni stroski
gibljejo do 5% vrednosti vplacila, odvisno od upravitelja in vrste vzajemnega
sklada, ki se zaracunajo na dan, ko druzba za upravljanje ( v nadaljevanju DZU)
nakazana sredstva pretvori v tocke kupona vzajemnega sklada. Nekateri vzajemni
skladi zaraunajo tudi izstopne stroske do 2%. DZU za upravljanje sklada
obracunava tudi upravljavsko provizijo do 2% povpreéne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada, ki jo zara¢una na letnem nivoju.

Davki: Tudi vzajemni skladi niso imuni na davke saj se ko varéevalec proda svoje
tocke investicijskega kupona, sprozi davek na kapitalski dobicek. Vlagatelji, ki so
zaskrbljeni zaradi vpliva davkov, morajo imeti te pomisleke v mislih pri vlaganju v
vzajemne sklade. Davek na kapitalski dobi¢ek se obracuna v visini 27,5 odstotni
stopnji. Za vsakih dopolnjenih pet let imetniStva kapitala se stopnja davka
zmanjsuje, in sicer po dopolnjenih petih letih imetnistva kapitala stopnja davka
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znasa 20%, po desetih letih imetniStva kapitala znasa 15% in po petnajstih letih
imetnistva kapitala 10%.

1.6.4 Donosnost vzajemnih skladov

Vzajemne sklade ki so na voljo vlagateljem v Sloveniji, ponujajo druzbe za upravljanje,
banke in nekatere zavarovalnice, katere imajo zaposlene usposobljene strokovnjake, ki
upravljajo z nalozbami. Nekateri so bolj uspe$ni kot drugi. Poleg sposobnosti
upraviteljev, je tudi pomembno katere vrednostne papirje vsebujejo skladi, ter iz katerih
panog so. Najbolj donosna panoga v zadnjih letih je tehnoloska panoga, ki je v
povprecju prinaSala ve¢ kot 12% letne donosnost. V spodnji tabeli 1, lahko vidimo
povprecne letne donosnosti skladov, ki so v zadnjih desetih letih dosegli trzno povprecje
6-8% letno (Finan¢no mocni, 2020).

Tabela 1: Skladi, ki so v obdobju zadnjih desetih let dosegali trzno povprecje

Ime sklada Donosnost 5 let  Donosnost 10 let

Generali Indija, Kitajska 5,29 % 8,43 %
NLB dinamicni razviti trgi 9,52 % 10,68 %
NLB svetovni razviti trgi 8,36 % 8,50 %
Generali prvi izbor 8,81 % 8,76 %
Triglav hitro rastoca podjetja 9,83 % 11,87 %
Triglav Severna Amerika 11,45 % 11,60 %
Infond beta 8,61 % 9,56 %
Infond USA 10,68 % 10,24 %
Infond Life 4,30 % 11,05 %

Vir: Financno mocni (2020).

1.7 Vezane vloge — depoziti

Vezane vloge ali depoziti so finan¢ni produkti, ki jih nudijo banke in druge finan¢ne
institucije. To so nalozbe s fiksno obrestno mero in datumom zapadlosti. Kar pomeni,
da varCevalec, ne glede na razmere financnega trga, dobi zagotovljeno obrestno mero.
Ampak Se vedno je potrebno spremljati dogajanja v ekonomskem svetu. Na primer
inflacija je pomemben faktor, ki se mora upostevati, ¢e se zanimamo za vezane vloge.
Ker vezane vloge ponujajo nizke obrestne mere, je negativni ucinek inflacije na
prihranke vecji. Ampak vseeno so druge oblike varevanja bolj tvegane, saj nimajo
zajam¢enega donosa (Kagan, 2021).

Starost varcevalca vpliva na stopnjo tveganja. Za starejSe varcevalce, kot so upokojenci,
se bolj splaca varna nalozba, kakor je vezana vloga, saj ob vlaganju v bolj tvegane
nalozbe, je vecja verjetnost, da bi ustvarile izgubo in s tem bi bila njihova socialna
varnost ogrozena.
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1.8 Varcevalni raéun

VarcCevalni racun je storitev, ki jo ponuja banka, ki omogoca shranjevanje denarja,
medtem ko varCevalec prejema obresti na svoje prihranke. Pri varéevalnih racunih so
obresti zelo nizke, je pa to eden izmed najbolj varnih na¢inov varéevanja. Morda se ne
zasluzi veliko v obrestih, ampak dokler so sredstva zavarovana, ta denar ne bo
izgubljen. Posamezniki, se odlo¢ajo za varéevalne raune najpogosteje iz previdnosti za
tezke Case, za varnejSo starost, ter vecje nakupe, kot na primer avtomobil, stanovanje in
potovanja (Kagan, 2021).

Koristi, ki prinaSajo lastnikom varéevalnih ra¢unov (UniCredit Banka Slovenije d.d.,
2021):

e Hiter dostop do denarja - denarna sredstva se lahko kadarkoli prenesejo z osebnega
transakcijskega racuna na varcevalni ra¢un in obratno,

e Moznost hranjenja v tujih valutah,

e Sredstva na varCevalnem racunu so lo¢ena od denarja na osebnem ban¢nem racunu,
zato denarja ni mogoce zlahka zapraviti ali izgubiti, kot je to lahko v primeru izgube
denarnice in placilne kartice,

e Je sredstvo za doseganje kratkoro¢nih in dolgorocnih finanénih ciljev,

e Je finanéni instrument za pomo¢ v ¢asu, ko nas doletijo nepri¢akovani izdatki.
Varcevalni racuni prinasajo tudi nekatere pomankljivosti, te pa so (Kagan, 2021):

e NiZje obresti, kot bi jih lahko zasluzili pri depozitu ali drugih naloZbah,
e Enostaven dostop lahko naredi izplacila mamljiva,

e Nekateri varCevalni racuni zahtevajo minimalne vloZke.

1.9 Nepremicnine

Eden od kljuénih nac¢inov, kako lahko investitorji zasluzijo v nepremicninah je postati
najemodajalec nepremicnine. Nepremicninski investicijski skladi zagotavljajo
izpostavljenost nepremi¢ninam brez potrebe po lasti, operiranju ali financiranju
nepremicnin. Pri vlaganju v nepremic¢nine za najem, postanete najemodajalec, zato je
potrebno razmisliti, ali vam bo v tej vlogi udobno. Kot najemodajalec ste odgovorni za
stvari, kot so placilo hipoteke, davki na nepremi¢nine in zavarovanje, vzdrzevanje
nepremicnine, ter iskanje najemnikov. Eden od nacinov, da najemodajalci zasluzijo
denar, je z zbiranjem najemnine. Koliko najemnine lahko zaracunate, je odvisno od
lokacije najema. Kljub temu je tezko dologiti najboljso najemnino. Ce boste postavili
previsoko najemnino, boste odgnali najemnike. Drugi primarni nacin, sluZenja denarja z
nepremicninami, je z apreciacijo. V kolikor nepremi¢nina dobi na vrednosti, jo lahko
prodamo z dobickom (Zupan, 2020).

12



1.9.1 Analiza cen nepremicnin v Sloveniji

Po podatkih SURS 2021 so v Sloveniji cene stanovanjskih nepremi¢nin v 1. ¢etrtletju
2021 v povpreéju za 7,3% visje kot v istem Cetrtletju prejSnjega leta. Tako kot vidimo
na sliki 1 se je najbolj opazilo zvi$anje cen novih stanovanj, in to kar za 13,1%, takoj za
njimi so cene novih druzinskih his, ki so se zviSale za 9,2%, cene rabljenih stanovanj so
se zvisale za 7,5% in cene rabljenih druzinskih hi§ za 6%.

Slika 1: Letni indeksi cen stanovanjskih nepremicnin, glede na isto Cetrtletje prejsnjega
leta, Slovenija

Nova stanovanja Nove druzinske hise Rabljena stanovanja

Rabljene druzinske hise e SKUPAJ

120
§ 110 L\A\Q—w
% 100 \//\N
2
= 90
80
2017 2018 2019 2020 2021

Leto

Vir: SURS (2021).

Najizraziteje zviSanje cen rabljenih stanovanj glede na 4. ¢etrtletje 2020 je v Mariboru,
in sicer za 4,6%, sledi Ljubljana, kjer so se cene rabljenih stanovanj zvisale za 3,7%, v
preostali Slovenija pa za 3,6% (SURS, 2021).

Glede na podatke lahko zaklju¢imo, da epidemija ni imela vecjega vpliva na cene
nepremicnin. Te $e Kkar rastejo, saj je Se vedno veliko povprasevanje po njih, ponudba pa
majhna. V spodnji tabeli 2 lahko tudi vidimo, kako se cene rabljenih stanovanj na
kvadratni meter v Sloveniji v zadnjih letih rastle.

Tabela 2: Povprecne cene rabljenih stanovanj v evrih na kvadratni meter

Lokacija| 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Slovenija| 1.450 1510 1.610 1.760 1.840 1.930
Ljubljana | 2.040 2.180 2410 2.770 2.800 2.960
Ljubljana — okolica | 1.620 1.680 1.820 2.040 2.230 2.300
Koper | 1810 1970 2110 2310 2440 2.380

Kranj | 1.560 1.610 1.700 1.840 2.040 2.180

Maribor | 1.050 1.080 1.150 1.270 1330 1.410

Celje| 1.050 1.130 1.150 1.230 1.310 1.410

Vir:Zurnal24 (2021).
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1.9.2 Koristi in pomankljivosti vlaganja v nepremi¢nine

Na splosno ima nepremicninski trg nizko volatilnost, zlasti v primerjavi z delnicami in
obveznicami. Druga korist vlaganja v nepremicnine je njen potencial diverzifikacije.
Nepremic¢nine imajo nizke in v nekaterih primerih negativne korelacije, kar pomeni, da
ko grejo delnice navzdol, nepremicnine pogosto grejo navzgor. Dejstvo je, da lahko
dodajanje nepremicnin v portfelj zmanjSa volatilnost in zagotovi visji don0os na enoto
tveganja (Zucker, 2021).

1.10 Plemenite kovine

Plemenite kovine so kovine, ki so redke in imajo visoko gospodarsko vrednost zaradi
razlicnih dejavnikov, vkljuéno z njihovim pomanjkanjem, uporabo v industrijskih
procesih in vlogo skozi zgodovino kot hranilec vrednosti. Najbolj priljubljene plemenite
kovine za investitorje so zlato, platina, in srebro. V preteklosti so jih uporabljali kot
osnovo za denar, danes pa se trguje predvsem za diverzifikacijo portfeljev in
zavarovanje proti inflaciji (Fernando, 2021).

Trije glavni dejavniki, ki danes vplivajo na povprasevanje po plemenitih kovinah, so
zaskrbljenost zaradi finan¢ne stabilnosti, strah pred inflacijo, ter politi¢na kriza, ali
vojna (Pettinger, 2009).

Vlagatelji lahko kupujejo plemenite kovine na razliéne nacine, kot je na primer last
plemenite kovine v fizi¢ni obliki (bullion). Ta nacin lastni§tva ima prednost pri
zmanj$evanju tveganja, poveCuje pa stroske shranjevanja in zavarovanja. V plemenite
kovine se lahko vlaga tudi preko trga izvedenih finan¢nih instrumentov, kot do
terminske pogodbe in opcije, ter v ETF sklade plemenitih kovin (Fernando, 2021).

1.10.1 Analiza cen plemenitih kovin

Cene plemenitih kovin so doloc¢ene ¢ez dan, in sicer cena zlata, platine in paladija so
dolo¢ene dvakrat na dan, cena srebra pa samo enkrat na dan. Slika 2 prikazuje gibanje
cen plemenitih kovin od leta 2010 do julija 2021 in sicer v evrih na unco. Trenutno se
cena paladija giblje okoli 2.300 EUR na unco, kar pomeni, da se je v zadnjih 10 letih
dvignila za 300 %. Cena zlata se trenutno giblje okoli 1.500 EUR na unco, kar glede na
cene v zadnjih 10 letih pomeni porast za 37 %. Srebro in platina sta nekoliko padla v
zadnjih 10 letih, in sicer cena srebra se trenutno giblje okoli 21 EUR na unco, kar
pomeni da je padla za priblizno 23 %, cena platine pa se trenutno prodaja po ceni okoli
900 EUR na unco, kar pomeni padec cene za priblizno 26 % (LBMA, 2021).
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Slika 2: Gibanje cen plemenitih kovin v obdobju 2010 — julij 2021
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Vir: LBMA (2021).

2 NALOZBENA STRATEGIJA

Nalozbena strategija se nanaSa na sklop nacel, namenjenih pomoc¢i posameznim
vlagateljem pri doseganju svojih finanénih in nalozbenih ciljev. Ta nacrt usmerja
odlo¢itve vlagatelja, ki temeljijo na ciljih, strpnosti tveganja in prihodnjih potreb po
kapitalu. Nalozbene strategije segajo od konservativnega nacrta, kjer vlagatelji sledijo
strategiji z nizkim tveganjem in kjer je poudarek na zaSCiti premoZenja, do zelo
agresivnih, taki vlagatelji i8¢ejo hitro rast s poudarkom na kapitalski apreciaciji
(Fidelity Investments, 2020).

Mladi, ki zacnejo kariero in zacnejo varcevati za upokojitev, lahko razmisljajo o bolj
tveganih nalozbah, ker imajo ve¢ Casa za vlaganje in so bolj tolerantni do tveganja.
Lahko si privos¢ijo tudi izgubo v primeru, da se trg potopi, ker imajo dosti ¢asa pred
sabo, da dozivijo ponovno rast. To pomeni, da lahko vlagajo v stvari, kot so delnice in
nepremicnine. Starej$i po drugi strani nimajo veliko ¢asa, da bi denar privarcevali za
upokojitev in bi jim konservativni nacrt bil boljsa izbira. Lahko razmislijo o vlaganju v
stvari, kot so obveznice, drzavni vrednostni papirji in druge varne nalozbe (Chen,
2021).

Tveganje je velika komponenta nalozbene strategije. Nekateri posamezniki imajo
visoko toleranco za tveganje, medtem ko so drugi vlagatelji nenaklonjeni tveganju.
Pravila, povezana s tveganjem, katere bi vsak vlagatelj mora poznati so (Chen, 2021):

o Vlagatelji bi morali tvegati le toliko kot si lahko privoséijo, da izgubijo.
e Bolj tvegane nalozbe nosijo potencial za visji donos.
e Nalozbe, ki zagotavljajo ohranjanje kapitala, zagotavljajo tudi minimalen donos.

15



3 PRIMERJAVA VLAGANJ MED SLOVENIJO IN
ZDRUZENIM KRALJESTVOM

Za primerjavo sem vzel Zdruzeno kraljestvo in povzel rezultate od Ze narejenih raziskav
na temo kako se Britanci odlo¢ajo kam vlagati svoj denar. Nato sem naredil podobno
analizo vlaganja denarja v Sloveniji s pomocjo ankete v kateri je sodelovalo 238 oseb
starejSih od 18.

3.1 Kako posamezniki varéujejo in vlagajo v Zdruzenem kraljestvu?

Po podatkih raziskave, britanskega portala independent je anketa 2.620 vprasanih v
Zdruzenem kraljestvu razkrila, da ve¢ kot desetina prebivalstva, slabo upravlja z
denarjem. S tem da ena Cetrtina Britancev sploh nima prihrankov. Poleg tega je Studija
pokazala tudi, da eden od desetih odraslih, starejsih od 55 let, nima denarja za svojo
prihodnost, v primerjavi z 38 odstotki odraslih starih 25 do 34 let, ki ze varéujejo.
Studija je tudi pokazala, da 54 odstotkov povpre¢nega dohodka Britanci namenijo za
bistvene zivljenjske stroSke, kot so najemnina ali hipoteka, racuni in hrana. Toda tisti, ki
denar prihranijo, imajo povprecno stanje prihrankov 4.212,40 funtov. Na vpraSanje, kje
hranijo prihranke, ve¢ kot vsak peti Britanec prizna, da gotovino hrani doma, ve¢ kot
dve tretjini pa je odgovorilo, da raje var¢ujejo na osebnim varéevalnem racunu (angl.
Individual Savings Account, v nadaljevanju ISA). Glavna razlika med ISA in vsakim
drugim varcevalnim racunom je v tem, da ponuja placila brez davka na kapitalske
dobicke, tako da bi lahko dobili ve€ za svoj denar .

Raziskavo, katero je objavi portal Northern Ireland Business First leta 2019 pa razkriva,
da imajo ljudje, ki zivijo v Londonu in okolici, nekaj prednostnih nalozbenih metod, in
sicer:

e naloZbe v nepremicnine
e kripto valute

e delnice

e |[SA

e premijske obveznice

e investicijski skladi

Nalozbe v nepremicnine so zelo priljubljene med Londoncani. Cene nepremicnin v
Londonu in sosednjih obmocjih so se od leta 2017 pocasi znizale. To je odprlo nove
nalozbene priloznosti za ljudi, ki prej niso bili nepremi¢ninski investitorji. Z denarjem
na svojih var¢evalnih racunih in novimi nalozbenimi moznostmi so mnogi London¢ani
izbrali to nalozbeno pot. Trend se Se danes nadaljuje (Northern Ireland Business First,
2019).
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Vec kot Cetrtina (28%) generacije Z (rojeni po 1996) in milenijcev (rojeni med 1981-
1996) pravijo, da so pripravljeni v primeru trznega zloma v naslednjih 12 mesecih
vloziti ve€. To je skoraj trikrat ve¢ od tihe generacije rojenih med 1928-1945 in sicer
10% in bistveno ve¢ od bumerjev rojenih med 1946-1964, ki znasa 16% (Barton, 2021).

Raziskavo katero je prav tako naredil Finder za Zdruzeno kraljestvo je pokazala da ima
33% Britancev v lasti delnice. Razlog zakaj se odlo¢ajo za vlaganje so najpogosteje
slabe obrestne mere pri var¢evalnih rac¢unih, kot vidimo na spodnji sliki 3, takoj za tem
pa navajajo, kot razlog zasluzek od dividne.

Slika 3: Razlogi Britancev za vlaganje v delnice

MENIM, DA SO OBRESTNE MERE NA
VARCEVALNIH RACUNOV SLABE

ZELIM SI ZASLUZITI DOHODEK OD DIVIDEND

VLOZIL BI, CE BI PODJETJE DOBRO
POSLOVALO
IMAM ENOSTAVEN DOSTOP DO NALOZBENIH
PLATFORM

ZELIM VLAGATI V ETICNA PODJETJA

VLOZIL BI, CE PODJETJE NEBI POSLOVALO
DOBRO
ZDI SE, DA ZDAJ VLAGA VEC LJUDI IN ZELIM
SE VKLJUCITI :

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Vir: Barton (2021).

Zainteresirani Londonc¢ani imajo na voljo Stevilne platforme in spletne strani, Kjer se
lahko ucijo osnove trgovanja. Za razliko od preteklosti, ko so morali trgovci imeti
veliko znanja iz ekonomije in financ, pa tudi nekaj izkuSenj, je danes trgovcem
zagotavljanih ve¢ orodij in virov. Poleg tega lahko preprosto replicirajo strategije, ki jih
uporabljajo drugi, dokler ne vzpostavijo svojih metod. Datalight je v letu 2019 porocal,
da je priblizno 4 milijona kripto trgovcev v Zdruzenem kraljestvu. Interes za vlaganje je
trenutno visji kot prej (Northern Ireland Business First, 2019).

V ZdruZenem kraljestvu je zelo popularno vlaganje v varcevalne racune ISA, in sicer v
letu 2019 je takSne racune imelo 2,2 miljjona ljudi v Zdruzenem kraljestvu, kar
predstavlja nekaj cez 3% celotne populacije. Povpre¢na vrednost na var¢evalnih racunih
pa znasa 27.000 funtov, kar danes znaSa dobrih 31.500 evrov (Barton, 2021).

Potem ko je kriza COVID-19 zadela svet in nas je vecina morala ostati doma, je veliko
ljudi porabilo svoj Cas za vlaganje, ali pa vsaj za razmislek o tem. Rezultati raziskave
Finder, opravljene maja 2020, so razkrili, kot kaze spodaj slika 4, da je 20 % Britancev
menilo, da je pandemija dober ¢as za vlaganje, medtem ko jih skoraj toliko misli, da je
bolje $e malo pocakati (Barton, 2021).
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Slika 4: Mnenja Britancev glede vlaganja med pandemijo korona virus
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Vir: Barton (2021).

Raziskavo katero je naredil portal research and markets v Zdruzenem kraljestvu
obravnava kako se potroSniki obnaSajo, ko sprejemajo finan¢ne nalozbe in odlocitve o
varcevanju. 6 od 10 potrosnikov so varcevalci, medtem ko so 4 od 10 vlagatelji. Pred
krizo so bili z rastjo svojega premozenja zadovoljnih §tiri od desetih anketiranih, v
primerjavi z danes, ki je po raziskavi manj kot tretjina. Kljub temu se je dve tretjini
anketiranih odlo¢ilo, da zaradi COVID-19 ne bo ukrepalo in se bo $e naprej drzalo
svojega plana varcevanja in vlaganja (Research and markets, 2020).

3.2 Analiza ankete

Kot omenjeno v uvodu se je anketo resevalo tako elektronsko kot v fizi¢ni obliki. Cilj te
ankete je preuciti, kako se posamezniki v Sloveniji obnasajo, ko se odlo¢ajo o finan¢nih
nalozbah in varCevanju. Anketa obravnava, katere vrste varCevalnih in naloZbenih
produktov imajo posamezniki, kako kupujejo in vlagajo, ter kateri dejavniki vplivajo na
njihove nakupe. Zanima me tudi, kako je na nalozbe vplivala kriza Covid-19, in
morebitne nalozbene prevare. Zato sem si postavil par vprasanj, na katere bodo
anketiranci odgovorili skozi anketo, ta pa se nahaja v prilogi 1.

3.2.1 Ugotovitve

Pri reSevanju ankete, priloZene v prilogi 1, je sodelovalo 238 oseb starejSih od 18 let.
43% anketirancev je bilo moskega spola, 54% zenskega spola, ter 3% ki se ne zelijo
opredeliti. Glede na analizo starosti anketirancev, kot vidimo na sliki 5, je prevladala
populacija med 18 in 30 leti in sicer 47%, kar je skoraj polovica vseh anketirancev.
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Slika 5: Starost anketirancev
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Po podatkih reSevanja ankete 72 % anketirancev varcuje za svojo prihodnost, 25 % pa
razmislja, da bi zaceli varCevati, zgolj 3 % odstotke anketirancev, pa ne razmislja o
varéevanju. Glede na podatke ankete, posamezniki v Sloveniji in Zdruzenem kraljestvu
so skoraj enaki varéevalci.

Po resevanju ankete se v Sloveniji posamezniki najveckrat odlo¢ijo za vlaganje na
varéevalni racun, kar potrdi da Slovenci valjajo za var¢en narod, ki se odloc¢a za varne
nalozbe. Vlaganje v kripto valute, je takoj za vlaganjem v varcevalni racun, kar je glede
na trend vlaganja v zadnjem letu, popolnoma normalno. Druge izbire vlaganja
anketirancev pa vidimo na spodnji sliki 6. V Zdruzenem kraljestvu je, sicer najbolj
popularno vlaganje v var¢evalne racune ISA, nepremicnine, kripto valute in delnice, kar
je dokaj podobno vlaganju posameznikov v Sloveniji. Razlika se opazi v vlaganju v
nepremicnine. V Sloveniji posamezniki niso toliko naklonjeni v ta vlaganja, kot v
Zdruzenem kraljestvu. In poleg tega v Sloveniji nimamo varcevalnih ra¢unov ISA, tako
kot v Zdruzenem kraljestvu, ki so boljsa opcija za vlaganje kot varcevalni racuni pri
banki v Sloveniji.

Slika 6: Kam vlagate svoj denar?
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Pri zgornjem vprasanju sem naredil Se analizo po spolu, da vidim, ali se odlo¢itve med
njimi kaj razlikujejo. In sicer zenska populacija je tista, ki se najveckrat odloca za
vlaganje na varCevalni raun in to 24% od 29% anketirancev, kateri vlagajo na
varcevalni racun. Moska populacija pa se najveckrat odloci za vlaganje v kripto valute,
in sicer od 25% anketirancev, ki so obkrozil vlaganje v kripto valute je 19% moske
populacije. Tukaj se pojavi vpraSanje, ali so moski tisti, ki so naklonjeni bolj tveganim
nalozbam, Zenske pa se raje drZijo bolj varnih nalozb.

Pri vprasanju, kam nameravajo vlagati svoj denar v prihodnjem letu se vrstni red po
delezu odgovorov ni veliko spremenil, glede na trenutna vlaganja anketirancev, kot
vidimo na spodnji sliki 7, var¢evalni racuni so $e vedno na prvem mestu.

Slika 7: Kam nameravate vlagati svoj denar v prihodnjem letu?
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Za vlaganje v delnice se posamezniki v Sloveniji, tako kot v Zdruzenem kraljestvu
vec¢inoma odlo¢ajo zaradi slabih obrestnih mer na varéevalnih racunih. Takoj za tem je
razlog dobro poslovanje podjetja. Drugi razlogi z manj$im delezem, kot vidimo v sliki
8, so prejemanje dohodka od dividend, enostaven dostop do nalozbenih platform in
zaradi ¢rednega nagona, ker trenutno vlaga vse vec¢ ljudi in se zelijo vkljuciti.

Slika 8: Kateri so vasi razlogi za vlaganje v delnice?
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Vir: lastno delo.

Mnenja posameznikov v Sloveniji, kako je kriza Covid-19 vplivala na njihova vlaganja
se nekoliko razlikujejo, od mnenja posameznikov v Zdruzenem kraljestvu. V
ZdruZenem kraljestvu je dobrih 20 % posameznikov menilo, da je pandemija dober Cas
za vlaganje in skoraj enak deleZ je mnenja, da je bolje pocakati. Kot vidimo na sliki 9, v
Sloveniji je 47 % posameznikov mnenja, da je pandemija dober ¢as za vlaganje in zgolj
10 %, pa bi raje pocakali z vlaganjem. Vecina je prepriana, da je pandemija dober ¢as
za vlaganje, kar pa je tudi razviden pokazatelj kako je celotna pandemija vplivala na
njihove sedanje naloZbe. In sicer 35% anketirancev je pri vlaganju med pandemijo
naredilo dobicek ter zgolj 8 %, je imelo izgubo. Pri ostalih 58 % anketirance, pa
pandemija na njihovo vlaganje ni vplivala.

Slika 9: Mnenja posameznikov v Sloveniji glede vlaganja med pandemijo korona virus
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Vir: lastno delo.

Poleg pridobljenih podatkov vlaganja posameznikov v Sloveniji, katere sem primerjal s
podatki vlaganja v Zdruzenem kraljestvu, sem pridobil tudi informativne podatke,
katere nisem primerjal z ZdruZenim kraljestvom. Zanimalo me je, zakaj varcujejo, iz
katerih sredstev vlagajo, kje hranijo svoje prihranke, ali imajo pri vlaganju poklicne
svetovalce, preko katerih kanalov se odlo¢ajo vlagati, ter ¢e so bili izpostavljeni
naloZbenim prevaram.

Pri vprasanju zakaj varCujejo, je najve¢ anketirancev, kot vidimo na spodnji sliki 10,
odgovorilo za dopust in potovanja, takoj za tem pa so razlog nepremicnine. Tudi tukaj
sem analiziral zastavljeno vprasanje po spolu. Pri tem pa se vrstni red razlogov
varCevanja nekoliko spremeni. Moska populacija je pri vprasanju zakaj varcujejo
najveckrat izbrala razlog za starost in sicer od vseh anketirancev se je tako odlocilo 28
%. Na drugem mestu so dopusti in potovanja (19%), za njimi pa so nepremicnine
(16%), avto (12%), izobrazevanje (12%) in zdravje (9%). Zenska populacija pa je
najveckrat kot razlog za varCevanje navedla dopust in potovanja (34%), za tem pa
nepremicnine (28%), avto (24%), Sele nato za starost (16%), izobrazevanje (13%),
zdravje (10%), ter poplacilo dolgov (3%).
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Slika 10: Zakaj varcujete?
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Posamezniki v Sloveniji za vlaganje najveckrat namenijo del svoje place (65%) ali pa
vlagajo svoj preseZek denarja oziroma prihranke (40%), nekateri pa celo vlagajo svoj
del Stipendije. Velika ve€ina in sicer kar 82% anketirancev svoje prihranke hrani na
banki, med njimi so nekateri, ki gotovino hranijo tudi doma, taksnih je 41%. Zgolj 10%

anketirancev, ima svoje prihranke na trgovalnih rac¢unih.

Vecina posameznikov se raje sama odlo¢a pri vlaganju in nimajo poklicnih svetovalcev,
kot lahko vidimo na sliki 11, zgolj 12% anketirancev ima poklicne svetovalce.

Slika 11: Ali pri vlaganju imate poklicne svetovalce?
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Vir: lastno delo.

Glede na to, da se veéina pri vlaganju odlo¢a sama, je tudi najveéji delez 68%
samostojno vlaganje. Pri tem je misljeno, da se posamezniki odlo¢ajo za vlaganje preko
trgovalnih racun na razli¢nih platformah. Medtem ko se 38% posameznikov raje odlo¢a
za vlaganje preko banke, oziroma preko zavarovalnice (12%) ali borze (10%).

NaloZbene prevare so poznane vsem, in Zal se se nekateri z njimi tudi srecali. Pri analizi
ankete, koto kaze slika 12, 12% anketirancev, kar je skoraj vsaka 9 oseba, bila zrtev

nalozbenih prevar.
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Slika 12:Ali ste bili izpostavljeni nalozbenim prevaram

= DA
= NE
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Pri taksnih prevarah, lazni ponudnik nalozbenih priloZznosti, potencialno zrtev prepric¢a v
domnevno pametno nalozbo oziroma predstavi enkratno spletno ponudbo. Zato je pri
vlaganju potrebno narediti temeljito analizo, kam vlagati in komu zaupati svoj denar.

SKLEP

Za vlaganje v razlicne finan¢ne instrumente, se v Sloveniji odloca vse vec
posameznikov. Stevilni so opazili, da se vlaganje v ¢asu krize izplaca. Nekateri so bolj
naklonjeni varcevanju, nekateri pa vlaganju. Varcevalci se odloCajo za varcevalne
racune, ki sicer nudijo nizke obrestne mere vendar predstavljajo izjemno varne nalozbe.
Pri varéevalni racunih, varéevalci nimajo strahu, da bodo izgubili svoj denar. Po drugi
strani pa imamo vlagatelje, ki so nekoliko bolj naklonjeni tveganju in se odlo¢ajo za
vlaganja v kripto valute, delnice, vzajemne sklade, ter druge finan¢ne instrumente, pri
katerih je donos precej vecji, od vlaganja na varcevalni racun.

Da so posamezniki v Sloveniji bolj naklonjeni var¢evanju, smo Se enkrat potrdili z
reSeno anketo. Ni¢ kaj drugace ni v Zdruzenem kraljestvu, saj tudi tam se posameznik
najveckrat odloCijo za varCevanje preko varéevalnih racunov ISA. Drzi, da so pogoji
vlaganja v varCevalne racune ISA, katere imajo v Zdruzenem kraljestvu, boljsi od
varcevalnih racunov v Sloveniji, ki jih posameznik odpre preko banke.

Vsekakor se opazi porast vlaganja v kripto valute. To se predvsem opazi pri
posameznikih v Sloveniji prav tako tudi v ZdruZzenem kraljestvu. Taks$na vlaganja so
zelo tvegana, saj se vrednost teh zelo spreminja. Pri vlaganju v kripto valute moramo
biti zelo previdni in tako, kot pri drugih vlaganjih, je potrebno narediti dobro raziskavo.
Pri taksnih vlaganjih lahko zelo hitro izgubimo vloZena sredstva, hkrati pa imamo tudi
moznost do izredno hitrega zasluzka.

Razvidno je, da je vlaganje v delnice v porastu, tako kot pri kripto valutah. Se posebe;j
se takSna vlaganja opazijo po udaru krize in zlomu borznega trga. Naklonjenost
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vlaganja v delnice je v Zdruzenem kraljestvu ve¢ja, kot pri nas v Sloveniji. Kot je zgoraj
v nalogi zapisano ima 33 % Britancev v lasti delnice, medtem ko pri analizi ankete
ugotovimo ,da se je odlocilo za vlaganje v delnice le 13% posameznikov v Sloveniji, 25
% pa namerava v prihodnjem letu. Razlogi, za vlaganje v delnice so pri posameznikih v
Zdruzenem kraljestvu in pri nas v Sloveniji skoraj identi¢ni. Kot smo ugotovili so
najpogostejsi razlog slabe obrestne mere na varcevalnih racunih.

Glede na ugotovitve, bi rekel da so posamezniki v Sloveniji in Zdruzenem kraljestvu
podobni vlagatelji. Le pri primerjavi nekaterih anketnih vprasanj sem zasledil majhne
razlike. Pri odlo¢anju o vlaganju pa moramo narediti, dobro analizo, kam vloziti Svoj
denar. Kot vsak vlagatelj, se je pomembno vprasati ali smo bolj naklonjeni varnim ali
bolj tveganim nalozbam? Vse naloZbe imajo svoje prednosti in slabosti, nekatere so bolj
donosne, druge malo manj. Izberemo si tisto vrsto nalozbe, ki nam najbolje odgovarja.
Se enkrat poudarjam, da je za to vrsto vlaganja denarja koristno, e ne skoraj nujno
potrebno, natan¢no preucevanje vseh moznosti.

LITERATURA IN VIRI

1. Barton, C.. (2021). Investment statistics: What percentage of the UK population
invests in  the stock market? Pridobljeno 3. julija 2021 iz
https://www.finder.com/uk/investment-statistics#:~:text=ve%20invested%?20in.-
,Quick%?20overview,while%2061%25%200f%20women%20are

2. Blatnik, K. (2010). Financni trgi in ustanove. Ljubljana: GZS

3. Bogle, J. C. (1994). Bogle On Mutual Funds New Perspectives For The Intelligent
Investor. New York: Down Jones-Irwin

4. Chen, J. (2021). Exchange Traded Fund (ETF). Pridobljeno 3. julija 2021 iz
https://www.investopedia.com/terms/e/etf.asp

5. CoinMarketCap. (brez datuma). Total Cryptocurrency Market Cap. Pridobljeno 6.
julija 2021 iz https://coinmarketcap.com/charts/

6. Direct Investing. (brez datuma). What Are Options? Pridobljeno 30. junija 2021 iz
https://www6.royalbank.com/en/di/hubs/investing-academy/chapter/what-are-
options/jv7atfyu/jv7atgOt

7. Elsworthy. E. (2018). A quarter of British adults have no savings, study reveals.
Pridobljeno 2. julija 2021 iz https://www.independent.co.uk/news/uk/home-
news/british-adults-savings-none-quarter-debt-cost-living-emergencies-survey-
results-a8265111.html

8. European business review. (2020, 14. julij). Advantages of Cryptocurrency: All You
Need to Know. Pridobljeno 15. julija 2020 iz
https://www.europeanbusinessreview.com/advantages-of-cryptocurrency-all-you-
need-to-know/

9. Fernando, J. (2021. 18. februar). Precious Metals. Pridobljeno 23. avgusta 2021 iz
https://www.investopedia.com/terms/p/preciousmetal.asp

24


https://www.independent.co.uk/author/emma-elsworthy

10. Fidelity Investments. (2020). Investment Strategy. Pridobljeno 26. junija 2021 iz
https://www.fidelity.com/bin-public/060_www_fidelity com/documents/wealth-
planning_investment-strategy.pdf

11.Finance Monthly. (2020, 22. junij). Major Disadvantages Of Cryptocurrencies.
Pridobljeno 15. julija 2020 iz https://www.finance-monthly.com/2021/06/major-
disadvantages-of-cryptocurrencies/

12.Finan¢na uprava. (2021). Dohodek iz kapitala. Pridobljeno 15. Julij 2021.iz
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.fu.gov.
si%2Ffileadmin%2FInternet%2FDavki_in_druge_dajatve%2FPodrocja%2FDohodni
na%2FDohodek _iz_kapitala%2FOpis%2FObresti_dividende_in_dobicek _iz_kapital
a.doc&wdOrigin=BROWSELINK

13. Finan¢no moc¢ni. (2020). Najbolj donosni vzajemni skladi v Sloveniji [objava na
blogu]. Pridobljeno 20. junija 2021 iz https://financnomocni.com/najbolj-donosni-
vzajemni-skladi-v-sloveniji/

14. Fredman, A. J. & Wiler, R. (1993). How mutual fund work. New York: Institute of
finance.

15. Hawkins, K. (2010). Exchange-Traded Funds (ETFs). Pridobljeno 3. julija 2021 iz
http://i.investopedia.com/downloads/Pdfs/ETFs.pdf

16. Hayes, A. (2020, 3. oktober). Mutual Fund. Pridobljeno 6. julija 2020 iz
https://www.investopedia.com/terms/m/mutualfund.asp

17.Hayes, A. (2021, 15. marec). Stocks. Pridobljeno 6. julija 2020 iz
https://www.investopedia.com/terms/s/stock.asp

18. Hull, J. C. (2006). Options, futures and other derivatives. New Yersey: Pearson/
Prentice Hall.

19.Jesenek, M. (2003). Vodnik za preracunljivo investiranje: vse 0 investiranju v
vrednostne papirje. Velenje: Pozoj.

20. Kagan, J. (2021, 19. marec). Savings Accounts. Pridobljeno 23. julija 2020 iz
https://www.investopedia.com/terms/s/savingsaccount.asp

21.Kagan, J. (2021, 30. marec). Deposit. Pridobljeno 23. julija 2020 iz
https://www.investopedia.com/terms/d/deposit.asp

22. Kleindienst, R. (2001). Varcevanje v domacih in tujih delnicah. Ljubljana: GV
zalozba.

23.LBMA. (2021). Precious Metal Prices. Pridobljeno 20. julija 2021 iz
https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/precious-metal-prices#/

24. Mramor, D. (1993). Uvod v poslovne finance. Ljubljana: Gospodarski vestnik.
25.Nachman, B. (2003). The Smart Investor's Guide for Investing: Sectors, index
Tracking and Exchange-Traded Funds (ETFs). New York: 1st Books Library, cop.
26. Northern Ireland Business First. (2019). Britain’s Best Savers are Londoners — But
Where Do They Invest? Pridobljeno 2. julija 2021 iz

https://www.businessfirstonline.co.uk/other-articles/britains-best-savers-are-
londoners-but-where-do-they-invest/

25



27. Pettinger, T. (2009, 20. februar). Gold Standard Explained. Pridobljeno 23. avgusta
2021 iz https://econ.economicshelp.org/2009/02/gold-standard-explained.html

28. Prohaska, Z. (2004). Financni trgi. Ljubljana: Ekonomska faulteta.

29. Redman, J. (2019, 24. maj). Hackers Have Looted More Bitcoin Than Satoshi's
Entire Stash. Pridobljeno 15. julija 2020 iz https://news.bitcoin.com/hackers-have-
looted-more-bitcoin-than-satoshis-entire-stash/

30. Research and markets. (2020). How Consumers Save and Invest 2020. Pridobljeno
8. julija 2021 iz https://www.researchandmarkets.com/reports/5135117/how-
consumers-save-and-invest-
2020?utm_source=BW&utm_medium=PressRelease&utm_code=wsk6j5&utm_cam
paign=1425557+-+How+Consumers+Save+and+Invest+in+the+UK+2020+-
+Considers+How+Consumer+Investment+Behaviour+Has+Been+Influenced+by+C
OVID-19&utm_exec=joca220prd

31.Schizas, P. (2014). Active ETFs and Their Performance vis-a-vis Passive ETFs,
Mutual Funds, and Hedge Funds. The Journal of Wealth Management, 17(3),
84-97

32. Schmidt, J. & Ashford, K. (2020, 18. december). Forbes. What Is Cryptocurrency?.
Pridobljeno 15. julija 2020 iz https://www.forbes.com/advisor/investing/what-is-
cryptocurrency/

33.SKB d.d. (2021. 6. januar). Kaksni so celotni stroski varcevanja v vzajemnih
skladih? Prdobljeno 6. julija 2021 iz https://www.skb.si/sl/aktualno/zapisi/kaksni-
so-celotni-stroski-varcevanja-v-vzajemnih-skladih-2021-01-06

34.SURS - Statisti¢ni urad Republike Slovenije. (2021). Indeksi cen stanovanjskih
nepremicnin, Slovenija, 1. Cetrtletie 2021. Pridobljeno 12. julija 2021 iz
https://www.stat.si/StatWeb/News/Index/9623

35. Todurov, M. (2021, 23. marec). Drugo mnenje: Izbrati ETF sklade ali vzajemne
sklade? Pridobljeno 6. julija 2021 iz https://svetkapitala.delo.si/finance/drugo-
mnenje-izbrati-etf-sklade-ali-vzajemne-sklade/

36. UniCredit Banka Slovenije d.d. (2021). Prednosti in koristi varcevalnih racunov.
Pridobljeno 6. julija iz
https://www.unicreditbank.si/si/prebivalstvo/nalozbe/varcevalni-racuni.htmi

37. Winstone, D. (1995). Financial derivatives: hadging with futures, forwards, options
and swaps. London: Chapman & Hall

38. Zobavnik, 1. (1997). Investicijsko poslovanje vzajemnih skladov. Ljubljana: Bancni
vestnik : revija za denarnistvo in bancnistvo, 46(11), 2—7.

39. Zucker, M. (2021, 19. avgust). Get Started In Real Estate: Four Properties Perfect
For First-Time Investors. Pridobljeno 23. avgusta 2021 iz
https://www.forbes.com/sites/forbesrealestatecouncil/2021/08/19/get-started-in-real-
estate-four-properties-perfect-for-first-time-investors/?sh=3a6a00e63cb1

40. Zupan, S. (2020, 3. februar). Kam vioziti denar in dobro zasluziti? Pridobljeno 11.
julija 2021 iz https://cekin.si/premozenje/kam-investirati-vloziti-denar-v-letu-
2020.html

26



41.Zurnal24. (2021, 23.marec) Rekordne cene stanovanj, kaj napoveduje GURS.
Pridobljeno 8 julija 2021 iz https://www.zurnal24.si/pod-
streho/nepremicnine/rekordne-cene-stanovanj-kaj-napoveduje-gurs-363829

27






PRILOGA






Priloga 1: Anketa: Kam Slovenci vlagajo svoj denar?

Pozdravljeni, sem Adil Mahmi¢, Student Ekonomske fakultete v Ljubljani, in ob
zakljucku Studija pripravljam zaklju¢no strokovno nalogo o nalozbeni kulturi v
Sloveniji.

Namen raziskave je preuciti, kako se posamezniki v Sloveniji obnasajo, ko se odlo¢ajo
o finan¢nih nalozbah in varcevanju.

Anketa je anonimna, za izpolnjevanje boste potrebovali priblizno 2 minuti. Zbrani
podatki bodo obravnavani strogo zaupno in analizirani na splo$no in ne na ravni
posameznika. Uporabljeni bodo izkljuéno za pripravo te zaklju¢ne strokovne naloge.

1. Spol

e Moski

e Zenska

e Ne Zelim se opredeliti
2. Starost

e 18-30

e 31-50

e 51-70

e 71 alivec
3. Ali varcujete za vaso prihodnost

e Da

e Ne, nikakor

e Ne, a0 tem razmisljam
4. Zakaj varcujete?

e Zastarost

e Avto

e Dopusti in potovanja

e Nepremicnine

e Nepredvideni stroski

e Zdravje

e Izobrazevanje

e Poplacilo dolgov

e Drugo
5. Kam vlagate svoj denar?
e Delnice

e Obveznice

e Kripto valute

e Vzajemni skladi
e Depozit

e Varcevalni racuni



Nepremicnine
Plemenite kovine
Nikamor

Drugo

6. Kam nameravate vlagate svoj denar v prihodnjem letu?

Delnice
Obveznice

Kripto valute
Vzajemni skladi
Depozit
Varcevalni racuni
Nepremicnine
Plemenite kovine
Nikamor

Drugo

6.1. Vasi razlogi za vlaganje v delnice?

Ne vlagam v delnice

Menim, da so slabe obrestne mere na varéevalnih ra¢unih
Zelim prejemati dohodek od dividend

Ker podjetje dobro posluje

Ker podjetje ne posluje dobro

Imam enostaven dostop do naloZbenih platform

Zelim vlagati v etiéna podjetja

Zdi se, da zdaj vlaga vec ljudi in Zelim se vkljuciti

7. Iz katerih sredstev vlagate?

Vlozil sem svoj presezek denarja
Del svoje place

Zlate rezerve

Posojilo

Drugo

8. Kje hranite prihranke?

Gotovina doma/sef
Banc¢ni rac¢un
Trgovalni racun

8.1. Kako ste odprli svoj trgovalni ra¢un?

Prek spleta
Klasi¢no — fizicen obisk
Nisem ga odprl

9. Ali menite, da je kriza Covid-19 dober ¢as za vlaganje?

Da
Ne

10. Ali pri vlaganju imate poklicne svetovalce?

Da
Ne, pri vlaganju se odlocam sam



e Ne, a o tem razmisljam
e Ne, nikakor
11. Preko katerih kanalov se odlocate vlagat?
e Samostojno vlaganje
e Preko banke
e Preko zavarovalnice
e Preko borze
e Drugo
12. Kako je kriza Covid-19 vplivala na vase nalozbe?
e Naredil sem izgubo
e Naredil sem dobicek
e Nivplivala
13. Kako je kriza Covid-19 vplivala na vas nacin vlaganja?
e Bolj verjetno, da bom zacel vlagati
e Manj verjetno, da bom zacel vlagati
e Nivplivala
14. Ali ste bili izpostavljeni naloZzbenim prevaram
e Da
e Ne



