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UuvoD

»Svet je le pocasi dojel, da smo leto preziveli v senci ene najvecjih gospodarskih katastrof
moderne zgodovine. Toda zdaj, ko se je ¢lovek na ulici zavedel, kaj se dogaja, ne vedoc,
kako in zakaj, ga je popadel najbrz pretiran strah, tako velik kot je bila njegova brezbriznost,
ko so se tezave zacCele. ZaCenja dvomiti o prihodnosti. Se zdaj prebuja iz prijetnih sanj in se
mora soociti z mra¢nimi dejstvi? Ali drsi v no¢no moro, ki bo minila? Dvomi so odvec¢. Tisto
drugo niso bile sanje. To je no¢na mora, ki bo minila z jutrom. Kajti iznajdljivost Narave in
¢loveka je prav tako plodna in produktivna kakor prej. To ni bila napa¢na pot. Sposobni smo
tako kot vedno vsakomur zagotoviti visok zivljenjski standard.« (Keynes, 2006, str. 23)

Finan¢na ali gospodarska kriza je beseda, ki pri veéini ljudi zbuja strah in negotovost. V
zgodovini smo se ze velikokrat srecali s situacijo, ko gospodarstvo zapade v krizo, ki traja
vse do takrat, dokler se monetarni sistem ne stabilizira in ne povrne zaupanja kapitalskih
investitorjev. Kriza, ki je nastala s COVIDOM-19, ki ga povzroc¢a koronavirus, je zagotovo
nekaj, ¢esar svetovna ekonomija ni predvidela in se nanjo ni pripravila, zato je tezko
predvideti njene posledice in ¢as trajanja.

Svet so preplavile Stevilne informacije, ki so spremljale novonastalo situacijo, vendar v
prevelikem obsegu, da bi si lahko povpre¢en bralec sestavil celotno sliko. Zato je namen
mojega zakljuénega dela razloziti nastanek recesije v razlicnih ekonomskih modelih na jasen
in enostaven nacin. Osredotocil se bom, na kaj vse je vplival koronavirus, in raziskal, kateri
gospodarski sektorji so med krizo COVIDA-19 najbolj profilirali in kateri so utrpeli najvecje
izgube. Analiziral bom, kaksne posledice je kriza pustila na slovenskem bruto domacem
proizvodu in preucil napovedi gibanja slovenskega bruto domacega proizvoda za leto 2020.
Uposteval bom dosedanje ukrepe slovenske vlade in jih primerjal z ukrepi drugih vecjih
evropskih drZav in za konec ukrepe razlozil na teoreticnih ekonomskih modelih.

Koronavirus, ki grozi svetovni ekonomiji, je seveda velika groznja za gospodarstvo, Ki se ji
bo tezko upreti. Strah, jeza in beda so ob¢utki ob nerazumevanju nastale situacije. Vendar je
pomembno, da ohranimo pozitivne misli in svojo energijo usmerimo v ponovno vzpostavitev
gospodarstva, kar bo na finanéne trge vneslo optimizem.

1 NASTANEK RECESIJE V RAZLICNIH EKONOMSKIH
MODELIH

Gospodarske krize so del kapitalisticnih gospodarstev, njihov izvor in posledice pa
preucujemo znotraj ekonomike, bolj natan¢no znotraj makroekonomike. Angleski
ekonomist Maynard Keynes (2006) je gospodarske krize opisal kot »daljSe obdobje
kroni¢nega stanja aktivnosti pod normalno brez opaznega trenda bodisi proti okrevanju
bodisi proti popolnemu zlomu.



Makroekonomika je razmeroma mlada veda, ki se je pojavila nekje v 18. stoletju s tako
imenovano klasi¢no Solo. Predstavniki klasi¢ne Sole so verjeli, da je trg sam sposoben
odpravljati neravnovesja v gospodarstvu, zato do samih kriz ne more prihajati. Verjeli so v
tako imenovano »politiko zdravih financ«, pri kateri so prihodki drzave uravnotezeni z
odhodki drzave. Taka fiskalna politika naj bi omogocila, da se agregatno povprasevanje
uskladi z agregatno ponudbo na vseh trgih. Prav tako pa mora biti nevtralna tudi monetarna
politika. Verjeli so, da z monetarno politiko ne moremo vplivati na vecjo proizvodnjo in
ve¢jo brezposelnost. Vse, kar lahko spreminjamo z monetarno politiko, je raven cen, s
katerimi vzpostavimo ravnovesje na vseh trgih (Tajnikar, 2015). Leta 2006 je ponovno izslo
Keynesovo delo »Splosna teorija zaposlenosti, obresti in denarja« (Krugman, 2015), ki je
spremenilo pogled na gospodarstvo in na novo napisalo sodobno makroekonomiko. Keynes
je je izhajal iz obdobja velike depresije, ki se je zgodila v Zdruzenih drzavah Amerike v
tridesetih letih dvajsetega stoletja. Kritiziral je klasi¢ne ekonomiste in trdil, da se trgi niso
sposobni sami uravnoteziti in da je za uravnotezenost gospodarstva odgovorna vlada, ki
mora skrbno upravljati z gospodarstvom in skrbeti za narodno blaginjo. V nadaljevanju
predstavljam osnove klasi¢ne in keynesianske makroekonomike.

1.1 Klasi¢na ekonomika in razlogi za nastanek gospodarske krize

Klasi¢na ekonomika temelji na kratkoro¢ni agregatni funkciji, trgu dela in trgu kapitala. Trg
dela je odnos med povprasevanjem po delu na eni strani in ponudbo dela na drugi strani in
je kljuéen za razlago klasi¢nega modela, saj se z njim dolo¢a obseg zaposlenosti. Po delu
povprasujejo podjetja, ki maksimirajo profit, zato zaposlujejo taksno koli¢ino dela, da se
mejni faktorski prihodek dela izenaci s ceno dela. Na drugi strani pa imamo ponudbo dela,
ki je odvisna od posameznikov, ki ponujajo delo, oziroma od njihovega odlo¢anja med
delom in prostim ¢asom s ciljem kar najvecje koristnosti. Zaradi padajoc¢e mejne koristnosti
posameznik za odpovedovanje ve¢jim koli¢inam prostega Casa pri¢akuje vec¢je hadomestilo
v obliki vi§je urne mezde. Zato sta tako individualna ponudba dela kot tudi trzna krivulja
ponudbe dela narasc¢ajoci, saj posamezniki ponujajo ve¢ dela le ob vis§jih mezdah. Padajoca
trzna krivulja povpraSevanja po delu in naras¢ajoca trzna krivulja ponudbe dela dolocata
ravnotezni obseg zaposlitve dela (L) in ravnotezno mezdo (w) (Tajnikar, 2015).

Podobno imamo na trgu kapitala povprasevanje po prihrankih na eni strani in ponudbo
prihrankov na drugi strani. Podobno kot na trgu dela tudi na trgu kapitala posameznik
maksimira svojo koristnost in tehta med potros$njo in var¢evanjem. Izto¢nica posameznika
je trg dela, ki ustvarja posamezniku dohodek, s katerim razpolaga in ga lahko nameni bodisi
za potros$njo bodisi za varCevanje. Posameznik se je pripravljen odpovedati vecjemu delu
potrosnje le, Ce je na trgu visja obrestna mera, saj v tem primeru z vec¢jo prihodnjo potrosnjo
nadomesca izgubljeno koristnost iz manjSe potro$nje danes. Tako je krivulja ponudbe
prihrankov naras¢ajoca funkcija odnosa med obrestno mero (i) in obsegom prihrankov (S).
Na drugi strani podjetja maksimirajo profit in povprasujejo po kapitalu v skladu s padajo¢im
mejnim faktorskim prihodkom kapitala. Zato je krivulja povprasevanja po kapitalu prav tako



padajoca, skupaj s ponudbo kapitala pa dolo¢a ravnotezni obseg zaposlitve kapitala (K) in
ravnotezno ceno kapitala, to je obrestno mero (i) (Tajnikar, 2015).

Kratkoro¢na produkcijska funkcija je naraScajoca funkcija variabilnega proizvodnega
dejavnika dela, ki pa zaradi zakona o padajo¢em mejnem donosu narasca po padajoci stopnji.

Slika 1. Ravnotezni obseg proizvodnje v klasicni ekonomiki

zaposlenost

Trg dela Trz kapitala

Prirejeno po Tajnikarju (2015)

Slika 1 prikazuje ravnotezje med kratkoro¢no proizvodno funkcijo in trgom dela ter trgom
kapitala. Ravnotezje na trgu dela in na trgu kapitala v okviru kratkoro¢ne produkcijske
funkcije (ob dani tehnologiji) dolo¢i obseg proizvodnje, pri ¢emer v naSem primeru na sliki
1 delo obravnavamo kot variabilni dejavnik, kapital pa kot fiksnega. Trg kapitala je tako
odvisen od ponudbe prihrankov in povprasevanja po njih. Krivulja ponudbe prihrankov je
tako odvisna od preferenc posameznika med delom in prostim ¢asom, natan¢neje: manjse
kot so mezde, manjse so preference posameznika do dela in manjsa je ponudba prihrankov.
Krivulja povprasevanja po prihrankih pa je odvisna od mejnega faktorskega prihodka
kapitala (v nadaljevanju MFR), kjer je MFR produkt cene outputa in mejnega produkta
kapitala, oba omenjena dejavnika pozitivno vplivata na povprasevanje po kapitalu. Vecji kot
je MFR, vecje bo povprasevanje po prihrankih (Tajnikar, 2015).



1.2 Novoklasiéna ekonomika

Novoklasi¢na teorija sloni na predpostavki, da so relativne cene tiste, ki vplivajo na obseg
agregatnega povprasevanja in ponudbe. Predpostavlja, da kupoprodajni akti vedno tecejo po
ravnoteznih cenah, vendar pa za razliko od klasi¢ne upoSteva racionalno obnasanje
gospodarskih subjektov, odstopanja od teh so samo nakljucja in so enkratne narave.
Govorimo o teoriji praznjenja trgov. Tako kot klasi¢na ekonomika tudi novoklasi¢na
zagovarja teorijo, da je izhodis¢ni trg dela, ki dolo¢a razmere na vseh trgih.

Slika 2: Ravnotezni obseg proizvodnje v novoklasic¢ni ekonomiki

P

Prirejeno po Tajnikarju (2015)

Slika 2 prikazuje splosno ravnotezje blaga in denarja, kjer imamo na ordinatni osi dejansko
inflacijo, na abscisni osi pa narodni dohodek. Zaradi racionalnega obnasanja gospodarskih
subjektov novoklasi¢na teorija govori o invertnosti denarne politike in zagovarja nevtralno
dav¢no politiko, po kateri naj bi bili prihodki drzave, ki zmanj$ujejo agregatno ponudbo
(AD), usklajeni z odhodki drzave, ki povecujejo agregatno ponudbo (AD) (Keseljevic, 2016).

Podobno nova keynesianska makroekonomika za izto¢nico jemlje novoklasi¢no ekonomiko,
vendar pa za razliko od te domneva, da lahko kupoprodajni odnosi nastanejo tudi, ko cene
niso v ravnotezju. Razlogi za to izhajajo s trga dela, od koder izvira problem »zataknjenih
cen« in »zataknjenih mezd« (Tajnikar, 2015).

1.3 Keynesova makroekonomika in razlogi za nastanek gospodarske krize

Keynes je za razliko od klasi¢ne ekonomike trdil, da trgi sami po sebi ne zagotavljajo
ravnoteZja med ponudbo in povpraSevanjem, saj dejavniki agregatnega povprasevanja in
agregatne ponudbe niso enaki. Za izhodisce svojega modela je vzel narodnogospodarsko
identiteto, s katero ponazarja odnos med zasluzenimi in potroSenimi dohodki.
Narodnogospodarsko identiteto tako zapiSemo kot vsoto vseh zasluzenih dohodkov (Y¥) in
vsoto vseh potrosenih dohodkov (Y?) (Tajnikar, 2015):



Y2 =ys

Vsoto vseh potrosenih dohodkov imenujemo tudi efektivno povprasevanje (Y?), ki je tako
sestavljeno iz vsote potro$nje gospodinjstev (C), investicij podjetij (1), potros$nje drzave (G)
in neto izvoza, ki nastaja kot posledica mednarodne menjave blaga ter ga opredelimo kot
razliko med izvozom (X) in uvozom (M) (Tajnikar, 2015):

YP=C+I1+G+X-M

Potros$nja gospodinjstev je opredeljena kot vsota dohodkov gospodinjstva in avtonomne
potrosnje (a), ki ni odvisna od dohodka. Kaks$na je odvisnost med dohodkom in potrosnjo,
pa kaze mejna nagnjenost k potrosnji (b), ki kaze, koliksen del dohodka gospodinjstvo
nameni za finalno potroS$njo. Vrednost mejne nagnjenosti potrosSnje je med 0 in 1. Vecja kot
je vrednost, ve¢ji del svojega dohodka gospodinjstva namenijo svoji potro$nji (Keseljevic,
2016):

C=a+b*YS

Sama potro$nja tako neposredno povecuje efektivno povprasevanje. Treba pa je tudi omeniti,
da ima povecanje potros$nje tudi multiplikativne ucinke. Enac¢bo multiplikatorja lahko
zapiSemo kot (Tajnikar, 2015):

Ay 1

Al 1-b
Enacba (4) nam pove, da se v primeru povecanja mejne nagnjenosti k potro$nji povecujejo
investicije in s tem narodni dohodek (Tajnikar, 2015).

Slika 3: Keynesianski kriz

Y.D
v =P

¥P= C+I+G+NX

C=a~b* ¥
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Prirejeno po Tajnikarju (2015)



Narodnogospodarsko identiteto ponazorimo kot premico, ki pod kotom 45 stopinj tece skozi
koordinatno izhodisce, kot je prikazano na sliki 3. Na abscisni osi prikazujemo zasluzene
dohodke (Y®), na ordinatni osi pa potrosene dohodke (Y?). Zgornja slika prikazuje
keynesianski kriz, ki je kljuen za razumevanje Keynesove teorije narodnogospodarske
identitete. Gospodarska rast je tako odvisna od efektivnega povprasevanja. Vse izhaja iz
avtonomne potro$nje (a) in mejne nagnjenosti k potrosnji (b). Ce se ta elementa zmanijgata,
to v najvecji meri vpliva na potro$njo gospodinjstev, ki pade. Zmanj$ajo se investicije (1) in
multiplikativni u¢inki, in s tem na koncu tudi drzavna potrosnja (G), kar pripelje do kriznih
razmer (Tajnikar, 2015).

1.4 IS-LM model

IS-LM model je nadgradnja keynesianskega kriza. IS krivulja prav tako kot keynesianski

kriz temelji na narodnogospodarski identiteti v obliki | = S. Funkcijo investicij zapiSemo kot
(Tajnikar, 2015):

I =n-v(i)

Investicije (I) so negativno odvisne od obrestne mere (i), saj visja obrestna mera vodi do
nizjih investicij. Kljub vsemu pa investicije lahko nastajajo tudi neodvisno od obrestne mere,
zato v formuli upoStevamo Se konstantno (n). Odnos med obrestno mero in investicijami pa
kaze koli¢nik (v). Na drugi strani imamo funkcijo prihrankov (Tajnikar, 2015):

S=-a+(1-h)Ys,

Kjer je Y* druzbeni dohodek, a je avtonomna potros$nja, b pa mejna nagnjenost k potrosnji.
IS krivulja predstavlja vse kombinacije druzbenega dohodka (Y*®) in obrestne mere (i), ki
vodijo v ravnotezje med investicijami in prihranki, torej do ravnotezja na trgu blaga
(Tajnikar, 2015):

a+n +
1-b ) (1

v _ys
_b)L_

Na drugi strani je LM funkcija, ki temelji na enakosti $pekulativnega, transakcijskega
povpraSevanja po denarju in ponudbe denarja (Keseljevi¢, 2016):

(i) + M5— R
y=&Ur"o =R
B H
kjer je Y dohodek, i obrestna mera, ponudba denarja M*, naklonski k, kot pa je odvisen od
velikosti koli¢nika (a/f). Manjsa kot je odvisnost $pekulativnega povprasevanja od obrestne
mere (i), bolj polozna je krivulja LM in obratno. Krivulja LM predstavlja vse kombinacije
druZzbenega dohodka in obrestne mere, ki vodijo do ravnotezja na trgu denarja (Tajnikar,

2015).



Slika 4. Keynesianski kriz

Is LM

}r‘ -Y-
Prirejeno po Tajnikarju (2015)

Slika 4 prikazuje 1S-LM model in s tem splo$no ravnoteZzje, ki se pri dolo¢eni obrestni meri
oblikuje na trgu blaga in trgu denarja.

V keynesianski makroekonomiki je nastanek krize vedno povezan z zmanjSanjem
efektivnega povprasevanja, ki je posledica bodisi neravnovesja med prihranki in
investicijami ali pa neravnovesja na denarnem trgu. Tako se gospodarska aktivnost v IS-LM
modelu zmanjsa (Keseljevi¢, 2016).

V skladu z IS-LM modelom se obseg gospodarske aktivnosti zmanjsa, kadar se katerakoli
od krivulj premakne levo, s tem pa je presecisce pri nizjem druzbenem dohodku. V primeru
IS krivulje se to zgodi v primeru zmanjSanja avtonomnih izdatkov (npr. avtonomne potrosnje
gospodinjstev (a), avtonomnih investicij (n), pa tudi ¢e se zmanj$a mejna nagnjenost k
potrosnji (b) ali poveca obcutljivost investicij na obrestno mero (i). ZmanjSanje mejne
nagnjenosti k potro$nji zmanj$a multiplikativne u€inke avtonomnih izdatkov. Na drugi strani
pa se krivulje LM premakne, ¢e se zmanjsata ponudba denarja in Spekulativno
povprasevanje, ki povzroca nizjo obrestno mero. Zaradi niZje obrestne mere se zniZajo
investicije in zmanjSajo se multiplikativni ucinki, ki Se dodatno zniZajo narodni dohodek.

Drzava lahko v IS- LM modelu z u¢inkovito monetarno politiko premika LM krivuljo in z
visanjem obveznih rezerv poslovnih bank jemlje denar s trga ali s prodajo narodnih obveznic
bankam ter drugim pravnim subjektom plasira denar na trg. Kadar narodne banke plasirajo
denar na trg z izdajo narodnih obveznic, poslovnim bankam omogocijo, da izdajajo vecjo
koli¢ino kreditov. Ker je na trgu ve¢ denarja, se LM krivulja premakne v desno in obrestne
mere padejo. Padec obrestnih povzro¢i dvig investicij, ki so na IS krivulji. Te investicije
povecCujejo dohodek in ta dohodek povecuje potroSnjo gospodinjstev. Posledi¢no se
povecajo multiplikativni ucinki, ki zaradi poveCane prodaje blaga prek davcnih dajatev
povecujejo drzavni dohodek. Drzava tako lahko z dobro monetarno politiko premika LM
krivuljo in z viSanjem obveznih rezerv jemlje denar s trga ali s prodajo narodnih obveznic
bankam ter drugim pravnim subjektom plasira denar na trg (Blanchard, 2003).



Kaj pa nam pravzaprav prinasa u€inkovita monetarna politika? Z njo poskuSamo uravnavati
inflacijo. Inflacija je termin, ki ga uporabljamo, ko se v gospodarstvu zgodi splo$na
podrazitev storitev ali izdelkov. Vendar pa se sama podrazitev ne pojavi sorazmerno z
podrazitvijo mezd. Tako lahko za 1 denarno enoto potroSimo manj kot prej. Kljub temu da
nam inflacija znizuje kupno moc, je za gospodarstvo bolje, da je prisotna. V primerjavi z
deflacijo, ki poceni izdelke in storitve ter zavira gospodarsko rast, saj spodbuja varCevanje
in povecuje dolznisko breme. Tako je glavna domena centralnih bank nekako uravnavati
zdravo pozitivno inflacijsko stopnjo, ki se giba nekje med 1 % in 2 %, ki glede na
zgodovinska cenovna nihanja prinasajo stabilnost cen in zdravo gospodarsko rast
(Blanchard, Amighini & Giavazzi, 2010).

2 RAZLOGI ZA NASTANEK GOSPODARSKE KRIZE V
RAZMERAH COVIDA-19

9. januarja 2020 je kitajska vlada razglasila prvo smrtno zrtev zaradi COVIDA-19. Prve
informacije iz Kitajske so bile, da gre za hujsi prehlad, ki pa je zelo nalezljiv. Informacije iz
Kitajske so bile zelo skope, zato vecina drzav samemu Koronavirusu sprva ni posvecala
veliko pozornosti. 13. januarja 2020 so prvi primer okuzbe potrdili $¢ na Tajskem in kaj
kmalu je bilo jasno, da ne gre samo za hujsi prehlad. Do konca februarja 2020 je virus
preplavil Stevilne drzave sveta in vecino evropskih drzav. V Evropi se je izjemno hitro $iril,
virus je tu najhuje prizadel Italijo, ki je utrpela mo¢ne posledice. Najbolj je prizadel starejSo
populacijo. Vecina drzav je razglasila epidemijo. Potrebni so bili drasti¢ni ukrepi, kot so
maske, karantena in samoizolacija. Glavni cilj je bil prepreciti osebni stik med ljudmi, da bi
kar se da zajezili Sirjenje virusa in s tem onemogo¢ili pandemijo (Baldwin, 2020).

Slika 5: Gibanje novonastalih okuzb
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Kot vidimo na sliki 5, je stevilo novookuzenih ljudi s koronavirusom iz dneva v dan obcutno
naras¢alo. Glavni problem vecine drzav je bil, da niso imele dovolj zdravstvenega osebja,
da bi lahko poskrbele za vse okuzene. Ideja karantene je tako bila, da bi upocasnili Sirjenje
virusa tako dolgo, da bi se stvar znormalizirala in umirila. Zato je vecina drzav zaprla svoje
meje in omejila gibanje svojih drzavljanov, da bi tako preprecila medsebojne stike (Baldwin,
2020).

Slika 6: Prikazuje, katere drzave so posledice koronavirusa najbolj prizadele
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Na sliki 7 lahko jasno vidimo, katere drzave je virus najbolj prizadel. Najve¢ potrjenih okuzb
in smrtnih zrtev imajo Zdruzene drzave Amerike in Brazilija, tam je bilo ve¢ kot dva milijona
okuzenih.

Ustavila se je tudi vecina gospodarskih dejavnosti, ki za prezivetje drzavljanov niso bile
nujne. Vse dejavnosti so bile prisiljenje reorganizirati svoje delo, tako da so podjetja lahko
Se naprej izvajala svojo dejavnost na daljavo s pomoc¢jo moderne tehnologije. Tehnologija
je tu imela klju¢no vlogo in je mocno pripomogla k lazjemu delu. Veliko podjetij je
reorganiziralo delo tako, da zaposleni lahko delajo od doma. Pojavilo se je veliko podijetij,
ki razvijajo programe, ki lajsajo delo od doma in pomagajo pri organiziranju delovnih
opravil. Tudi po krizi je pricakovati, da bo doloceno Stevilo delavcev ostalo doma, saj
podjetja ugotavljajo, da tako prihranijo kar nekaj denarja, saj je delo povsem dobro
opravljeno, ne da bi koga potrebovali na sedezu podjetja (CNBC, 2020).



2.1 Gospodarske posledice epidemije COVIDA-19 in ukrepov za zajezitev
Sirjenja

COVID-19 je povzrocil tri tipe gospodarskih sokov: medicinski $ok, $ok posledic zas¢itnih
ukrepov in sok pri¢akovanj potro$nika (Baldwin, 2020).

V nadaljevanju podrobneje predstavljam vsakega od Sokov.

2.1.1 Medicinski Sok

Medicinska stroka se je soocila z ogromnim problemom, saj so bile bolni$ni¢ne ustanove
prisiljene ustaviti svoje vsakodnevne aktivnosti in celotno infrastrukturo je bilo treba
prilagoditi razmeram pandemije. Koronavirus se izjemno hitro Siri in dostikrat je lahko
prenasalec oseba, ki §e ne kaze nobenih znakov okuzbe. Zdravniska stroka se $e ni zedinila,
kako dolgo je dolocena oseba lahko prenasalec, zato je nevarnost Sirjenja Se toliko vecja.
Velik problem je tudi zdravljenje starejSe populacije, pri kateri se bolezen veckrat razvije v
hujSo pljucnico, ki vodi v smrt. Celotno zdravnisko osebje je v Stevilnih drzavah ¢ez no¢
postalo preobremenjeno in Stevilni objekti so se spremenili v zacasne bolniSnice. Vsi za$€itni
ukrepi, ki so jih drzave uvedle, da bi zascitile svoje drzavljane, so mo¢no vplivali na vecino
gospodarskih dejavnosti (Baldwin, 2020).

Medicinski sektor in farmacevtski sektor sta ena redkih, ki sta po izbruhu COVIDA-19
mocno profitirala, saj so podjetja, ki izdelujejo zas¢itno opremo, zdravila in ostale
medicinske pripomocke zaradi povecanja potreb dosegale rast. Prav tako S0 Se z razvijanjem
cepiva pojavile poslovne priloznosti za generiranje dobi¢ka. Drzave in podjetja so povecali
investicije v razvoj zdravil in cepiva proti koronavirusu (The Economist, 2020b).

2.1.2  Sok posledic zas¢itnih ukrepov

Sodobno gospodarstvo je kompleksen sistem, v katerem sodelujejo Stevilni gospodarski
subjekti, vsak od njih pa je pomemben za to, da celoten sistem deluje. Zaposleni, podjetja,
dobavitelji, gospodinjstva, banke in druge finan¢ne ustanove imajo svojo vlogo, ki je
omogo¢a normalno delovanje gospodarstva. Nedelovanje enega elementa zaradi
nepri¢akovanega dogodka se prenese na vse ostale sodelujoce gospodarske subjekte. Prav to
se je zgodilo tudi v primeru zas¢itnih ukrepov, ki so jih drzave uvedle, da bi zas¢itile zdravje
in blaginjo svojih drzavljanov. Zas¢itni ukrepi, ki so jih uvedle vlade, so v ve€ini drzav imeli
negativne ucinke na gospodarsko rast in so mo¢no prizadeli trge (Ozili & Arun, 2020).

Na sliki 8 vidimo krozni tok gospodarstva, rdeci krizci pa oznacujejo mesta, kjer se je tok
ustavil bodisi zaradi epidemije ali pa zaradi ukrepov, ki so jih zaradi COVIDA-19 sprejele
vlade.
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Slika 7: Krozni tok gospodarstva

Prekinitev mednarodna menjave

Plaéila za uvoz dobrin > oreostali del sveta ‘ Plagila za izvoz dobrin
Potrosnja gosp:
\ Trgovine se zapreje, ustavi se javnii Métnje
Promet nabavno
prodajni
Davki Drzavni e
odhodki veret
Gospodinjstva DrZava Podjetja
: f Davki j ;
ﬁ Odpuséanje delavcev

Drzavni fnap{m?na &akanje
transferji

Prihranki / \

Finanéni sektor

Finan¢na
kriza

Vir: Baldwin (2020)

Kljuéna podrocja, kjer je gospodarski tok zastal, so torej naslednja:

Ustavi se mednarodna menjava blaga; zaradi karantene so drZave zaprle svoje meje in s

tem popolnoma ustavile mednarodno trgovino (Baldwin, 2020).

— Nizja zasebna potro$nja; zaradi zaCasnega zaprtja vecine trgovin ter storitvenih
dejavnosti in ustavitve javnega prometa se ponudba dobrin na trgu precej zmanjsa in
posledi¢no pade tudi potrosnja (Baldwin, 2020).

— Brezposelnost; veliko podjetij zaradi nezmoznosti izvajanja svoje dejavnosti zapade v
velike tezave, saj fiksni stroski presezejo likvidnostne rezerve. Podjetja so primorana
zapreti svojo dejavnost, odpuscati svoje zaposlene ali pa poslati svoje zaposlene na
Cakanje. Vse to ima ogromne posledice, saj mo¢no vpliva na kupno mo¢ gospodinjstev
in potros$nja se ob¢utno zmanjsa (Baldwin, 2020).

— Problem finan¢nega sektorja; zaS€itni ukrepi so zelo vplivali na financne trge. Z
motnjami v nabavno-dobavni verigi se je mo¢no zmanj$ala mednarodna trgovina.
Kitajska je svoje industrijske obrate dobesedno ustavila. Na delniskih trgih je zavladala
panika in vec¢ina borznih indeksov je poslovala v rdecih stevilkah. Indeks S & P, ki meri
500 najvecjih podjetij, ki trgujejo na newyorski borzi, je padel za kar 7,33 %. S & P pa
Se zdale¢ ni bil edini. Sledila mu je ve€ina najvecjih indeksov, kot so japonski Nikkei,
kitajski Shanghai Composite in nemski DAX. Finan¢ni sektor je tako izpostavljen
velikim tveganjem, saj se zaradi povecane brezposelnosti in zmanjSanja drugih
gospodarskih dejavnosti gospodinjstvom in podjetjem poslabsa kreditna sposobnost za
najemanje novih ali odplacevanje obstojecih dolgov. Banke so primorane odobriti
moratorije. Zaradi padca prilivov oz. manj$ih moznosti zasluzkov se s COVIDOM-19
ponovno odpira problematika likvidnosti bank (The Economist, 2020a).

— Med sektorji, ki so najve¢ izgubili, so industrija, turizem, letalski transport, Sportna

industrija in nepremi¢nine. Vse naStete panoge so zaradi za$¢itnih ukrepov dozivele
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najvecje izgube. Samo zaprtje mej in prekinitev trgovanja z drugimi drzavami je najbolj
vplivalo na industrijski sektor. Veliko drzav je bilo mo¢no odvisnih od kitajske
industrije, ki ze vrsto let zalaga svetovno gospodarstvo z izdelki in polizdelki. V
Zdruzenih drzavah Amerike je industrijska dejavnost upadla za kar 8,3 %, kar je najvecji
zabelezen padec po letu 1946. Prav tako je mocne izgube utrpel sektor turizma in
letalskega transporta, saj je zaradi strogih omejitev vecina drzav prakti¢no ustavila
tranzit med drzavami. Stevilne drzave belezijo moéno izgubo v turizmu in letalski
promet je primoran odpuscati svoje zaposlene. Veliki problemi so nastali tudi v $portni
industriji, ki zaradi prepovedi izvajanja Sportnih dogodkov belezi ogromen padec (Ozili
& Arun, 2020).

Treba pa je tudi omeniti, da med koronakrizo niso vsi sektorji utrpeli izgube. Doloc¢eni so
poslovali z dobickom. Tukaj je treba omeniti informacijskotehnoloski sektor, ki je zaradi
povecane potrebe po tehnoloskih izdelkih belezil rast. Prav tako so rast belezila podjetja,
povezana z farmacevtsko in medicinsko opremo (Nicola in drugi, 2020).

2.1.3  Sok pri¢akovanj potro$nika

Veliko ljudi sta zajela strah in panika, kar je celotno situacijo Se poslabsalo. COVID-19 je
mocno vplival na psiho potrosnikov, saj nih¢e ni vedel, koliko ¢asa bo trajala nevarnost in
kdaj se bodo zas¢itni ukrepi sprostili. Veliko zaposlenih je moralo na ¢akanje ali pa so ostali
brez zaposlitve. PoslabSanje pricakovanj in nizji dohodki so $e dodatno znizali potros$njo
gospodinjstev, hkrati pa prinesli v poslovni sektor investicijski pesimizem (Baldwin, 2020).

3 MAKROEKONOMSKI VPLIVI KORONAVIRUSA NA
SLOVENSKI BDP

V Sloveniji smo se s posledicami koronavirusa prvi¢ soo¢ili v marcu 2020, ko je Stevilo
okuzenih zacelo nara$cati in negativno vplivalo na vse gospodarske aktivnosti. Virus se je
precej hitro $iril tudi v drzavah, ki mejijo s Slovenijo, in pojavile so se motnje v nabavno-
prodajni verigi. Z Zeljo, da bi zajezila virus, je vlada sprejela Stevilne ukrepe, ki so zmanjsali
gospodarske aktivnosti. Storitvene dejavnosti so zaradi prepovedi delovanja v Sloveniji
dozivele velik upad, znizala se je prodaja, ki je v zadnjih letih pred samim izbruhom
COVIDA-19 dozivljala precej dobro rast.

Slovenija je v primerjavi z drugimi evropskimi drzavi zelo specifi¢na, saj nima dovolj lastnih
naravnih virov in je tako odvisna od uvoza in izvoza. Kako pomembna sta izvoz in uvoz,
nam pove podatek, da je bil slovenski delez uvoza in izvoza v BDP v letu 2019 84,4 %, kar
je veliko vec od deleza ostalih evropskih drzav — 48 % (Brezigar Masten, 2020).

S slike 8 je dobro razvidno, da je v Sloveniji najbolj trpel izvoz blaga in trgovine na drobno.
Upadla je tudi proizvodnja v predelovalnih dejavnostih po namenskih skupinah. Protivirusni
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ukrepi so popolnoma ustavili mednarodno menjavo blaga, ki je posledi¢no povzrocila
motnje v nabavno-prodajnih verigah. Stevilna industrijska podjetja so bila primorana zaradi
tezav pri zagotavljanju varnosti pri dela ustaviti proizvodnjo svojega blaga (UMAR, 2020).

Slika 8: Izvoz blaga v drzavi Sloveniji
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Razmere na trgu dela so se zaradi pandemije moc¢no poslabsale, Stevilni drzavljani so zaradi
strahu in nezmoznosti opravljanja dejavnosti zaprli svoja podjetja. Registrirana
brezposelnost je zacCela hitro narascati in je bila konec aprila 2020 za kar 20 % vecja kot leto
prej.

Slika 9 prikazuje naraS€anje Stevila registriranih brezposelnih oseb zaradi krize, ki jo je na
trgu dela povzrocil koronavirus.

V finan¢nem sektorju sprva v Sloveniji ni bilo ve¢jih sprememb, saj se je zaradi povecanih
potreb po zadolzevanju podjetij Stevilo novih kreditov Se naprej povecevalo. Ustavilo se je
zadolZevanje posameznikov in s tem potrosniski in stanovanjski krediti. Prav tako so se
znizali dav¢ni prihodki, ki so zaradi vladnih ukrepov precej upadli. Javni primanjkljaj
konsolidirane bilance javnega financiranja se je konec aprila 2020 v primerjavi z prejSnjim
letom podvojil (UMAR, 2020).
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Slika 9: Razmere na trgu dela v Sloveniji
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Kljub oslabljeni mednarodni menjavi pa so nekatere panoge v Sloveniji $e vedno imele rast.
Zaradi potrebe po komunikaciji na daljavo se je v prvih dveh mesecih pandemije moc¢no
povecalo povprasevanje po informacijsko-komunikacijski tehnologiji. Raslo je tudi
gradbenistvo, ki je lahko v ¢asu pandemije svojo dejavnost opravljalo v dokaj normalnih
pogojih. Prav tako so opazno rast belezile tudi vse medmrezne trgovinske dejavnosti in
podjetja, ki so opravljali dejavnosti v povezavi z dostavljanjem (UMAR, 2020).

3.1 Ocene izgube slovenskega BDP

Pandemija je v celotnem svetovnem gospodarstvu povzroéila velik Sok. Glavno vprasanje,
Ki si ga zastavlja vecina slovenskih drzavljanov, je »Kaksno bo trajanje pandemije in kaksne
bodo posledice?« Seveda je veliko odvisno od tega, ali bo v Sloveniji prisoten drugi val
okuzbe s koronavirusom.

Zaradi zaostrovanja razmer na evrskem obmocju so napovedi rasti BDP precej pesimistic¢ne.
Veliko evropskih ustanov je obelodanilo stevilne Studije, ki nakazujejo na negativno rast
BDP za tako za leto 2020 kot za leto 2021. Evropska centralna banka je napovedala, da bo
BDP na evrskem obmoc¢ju upadel za 5 %, podobno je napovedal tudi Economic Intellligence
Unite, ki je predvidel negativno rast BDP za —5,9 %. Negativno rast je prav tako napovedala
Evropska banka za obnovo in razvoj EBRD, ki je zaradi novega COVIDA-19 Sloveniji
pripisala negativno rast BDP za 5,5 %.

Urad Vlade Republike Slovenije za makroekonomske analize in razvoj (UMAR) je ob
predpostavki postopne stabilizacije trgov napovedal za Slovenijo zelo postopno okrevanje
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trgov. Treba je omeniti, da so leto$nje napovedi pred samo krizo koronavirusa ze kazale na
manjso rast kot pretekla leta in nakazovale postopno ohlajanje evropskih trgov. Predhodna
napoved za leto 2020 je bila 1,5 % rast slovenskega BDP.

Situacija COVIDA-19 pa je napoved obc¢utno spremenila. Z 20. marcem 2020 je slovenska
vlada sprejela vrsto ukrepov, s katerimi je Zelela ustaviti pandemijo. Na drugi strani pa so ti
ukrepi ohromili gospodarstvo. Nove napovedi, Ki jih je naredil UMAR, kaZejo na priblizno
7,1 % upad slovenskega BDP v letu 2020, v letu 2021 pa naj bi se situacija nekoliko umirila,
slika slovenskega gospodarstva naj bi se izboljsala ter povecala slovenski BDP za 3,5 %.

Slika 10: Realne spremembe slovenskega BDP
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Na sliki 10 lahko vidimo, da se pri¢akuje velik upad izvoza izdelkov in storitev, in prav tako
upad investicij, ki so klju¢ne za rast BDP. V letu 2020 bodo Se posebej trpele vse storitvene
dejavnosti, tako Se posebej storitve v hotelskih nastanitvah, ki bodo lahko svoje dejavnosti
izvajale v velikem zamiku in v skladu s strogimi omejitvami. Tako je v teh dejavnostih
pricakovati kar do 70 % padec prihodkov. V industriji, trgovini in drugih podobnih
storitvenih dejavnosti je zaradi motenj v nabavno-dobavnih verigah pri¢akovati upad
prihodkov do 50 %, vendar samo v ¢asu vladnih zaS$Citnih ukrepov. Kasneje je pricakovati
postopno izboljsanje, ki bo vodilo v normalizacijo. Kljub temu pa nekatere dejavnosti niso
belezile upada svojih prihodkov, saj se je pri njih povprasevanje povecalo. Tako so Zivilska
industrija, energetika in telekomunikacijske storitve Se naprej belezile rast prihodkov in
pri¢akovanja prav tako nakazujejo na nadaljnjo pozitivno rast (UMAR, 2020).
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Kljub vladnim ukrepom razmere na trgu dela v letu 2020 ne bodo roznate. Banka Slovenije
je ob upostevanju vladnih zaSCitnih ukrepov izdelala novo napoved gibanja stopnje
brezposelnosti za konec leta 2020. Stopnja brezposelnosti se bo tako konec leta gibala med
—1,8 do —4,7 %, kar je bistveno manj od napovedi v decembru 2019, ki so za konec leta 2020
kazale na 1,2 % rast na trgu dela (Brezigar Masten, 2020).

Inflacija bo v letu 2020 prav tako znatno nizja. Glavni razlog je obcuten upad cen
energentov, ti so zaradi razmer koronavirusa in vladnih ukrepov belezili velik padec.

4 PROTIKRIZNI GOSPODARSKI UKREPI V SLOVENIJI V
PRIMERJAVI Z DRUGIMI DRZAVAMI

Zaradi izbruha koronavirusa je slovenski Drzavni zbor sprejel vrsto interventnih zakonov,
da bi omilil gospodarske posledice in v podporo podjetniskemu sektorju. Slovenska vlada je
tako za zagon gospodarstva sprva namenila 998 milijonov EUR, od tega je 600 milijonov
EUR zagotovila prek Slovenske izvozne in razvojne banke (v nadaljevanju SID banka)
(Urad Vlade Republike Slovenije za komuniciranje, 2020).

4.1 Najpomembne;jsi ukrepi
a) Delno povracilo nadomestila place

Interventni zakon je Drzavni zbor sprejel, da bi zascitil podjetja in posledi¢no delovna mesta
v podjetjih, ki zaradi izbruha COVIDA-19 niso mogla opravljati svoje dejavnosti. Ce
delodajalec ne more zagotavljati dela najmanj 30 % svojih delavcev, mu tako drzava, ¢e jih
poslje na zacasno Cakanje na delo, krije 40 % nadomestila place. Pri tem je Se treba omeniti,
da je placa delavca na zacasnem c¢akanju na delo 80 % njegove obicajne place. Tako je
delodajalec vsaj nekoliko zasciten pred izpadom dohodka, saj mu bo drzava krila del fiksnih
stroSkov za dobo najve¢ treh mesecev od trenutka, ko je zaprosil za pomo¢.

Ce je delavcu zaradi COVIDA-19 odrejena karantena, drzava krije vse stroske, nastale z
nadomestilom place delavca (Urad Vlade Republike Slovenije za komuniciranje, 2020).

b) Odlog placil ban¢nih kreditov:

Drzavni zbor je s tem zakonom omogocil kreditojemalcem 12-mesecni odlog kreditnih
obveznosti. Za odlog kreditnih obveznosti lahko zaprosijo vse fizicne osebe, podjetja,
samostojni podjetniki in druge ustanove, ki bodo imeli zaradi izbruha COVIDA-19 upad
dohodka (Urad Vlade Republike Slovenije za komuniciranje, 2020).
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c) Podaljsanje rokov za davéne napovedi in letna porocila ter odlog placila davka

Drzava je s tem zakonom podaljsala rok oddaje dav¢nih napovedi in letnih porodil za dva
meseca z moznostjo podaljsanja (Urad Vlade Republike Slovenije za komuniciranje, 2020).

d) Odlog placila davka

V primeru huj$e gospodarske Skode lahko podjetja zaprosijo za odlog davénih obveznosti za
obdobje do 24 mesecev (Urad Vlade Republike Slovenije za komuniciranje, 2020).

e) Pomoc prek SID banke

Drzava bo prek SID banke namenila 600 milijonov EUR za financiranje projektov oziroma
poslovanja dolocenih podjetij. V praksi bo SID banka prek drugih slovenskih bank, kot so
NLB, Abanka, UniCredit, Intesa Sanpaolo Bank ter druge, financirala kredite in tako
pomagala spet zagnati slovensko gospodarstvo. SID banka pa bo tudi pripravila dolo¢ene
zavarovalniSke produkte, kot so akreditivi in garancije, s katerimi bodo slovenska podjetja
lazje poslovala na tujih trgih (Urad Vlade Republike Slovenije za komuniciranje, 2020).

f) ZniZanje placila stroskov elektri¢ne energije za majhne gospodarske uporabnike

Drzava je sprejela odlok o zacasnem neplacevanju prispevkov za zagotavljanje elektri¢ne
energije v proizvodnji. Tako bi majhni gospodarski porabniki elektri¢ne energije imeli
priblizno 20 % nizje stroske (Urad Vlade Republike Slovenije za komuniciranje, 2020).

g) Slovenski podjetniski sklad

Slovenski podjetniski sklad bo v obliki razli¢nih paketov razdelil 115 milijonov EUR
skupnih sredstev, ki bodo namenjena mikro podjetjem. Od paketov je najpomembne;jsi tisti
likvidnostne narave, saj bo slovenski podjetniski sklad namenil 25 milijonov EUR v obliki
posojil podjetjiem v visini od 40.000 EUR do 125.000 EUR. Prav tako bo v obliki
mikrokreditov posodil 12,9 milijona EUR skupnih sredstev podjetjem, ki delujejo na
problemskih obmog¢jih za materialne in nematerialne investicije (Urad Vlade Republike
Slovenije za komuniciranje, 2020).

4.2 Pregled ukrepov in gospodarskih posledic krize v izbranih drzavah EU in v
ZDA

Poleg gospodarskih ukrepov so v vecini drzav Evropske unije uvedli omejitev gibanja svojih
drzavljanov, zaprli SO meje, zaprli so vse izobrazevalne ustanove, gostinske objekte, ustavil
se je javni promet in odpovedane so bile vse javne prireditve. Seveda je bil glavni namen
vseh drzav ¢lanic zajezitev Sirjenja virusa, zagotavljanje medicinske opreme, krepitev
raziskav, da bi odkrili cepivo, in podpora ohranjanju delavnih mest in podjetij v
gospodarstvu. V EU so se zelo dobro zavedali, da bo virus tezko popolnoma ustaviti, zato je
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treba upocasniti Sirjenje in zagotoviti dovolj zasc¢itne opreme ter bolnisnicno oskrbo za vse
obolele (European Union, 2020).

Slika 11: Stevilo umrlih zaradi posledic COVIDA-19
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Na sliki 11 lahko vidimo, v kaksni slabi situaciji sta se znasli Italija in Spanija, saj je tevilo
umrlih zaradi COVIDA-19 iz dneva v dan sunkovito nara$¢alo in temu primerni so tudi
morali biti drzavni ukrepi (UMAR, 2020).

Pri tem je treba omeniti Italijo, ki je utrpela najvecje Stevilo smrtnih Zrtev na prebivalca na
svetu. Zakaj je tako, je bilo vprasanje, s katerim se je ukvarjala veéina svetovne javnosti.
Eden od razlogov za tako veliko smrtnost je najbrz ta, da je povprena starost
diagnosticiranih ljudi s COVIDOM-19 bila 63 let, kar je veliko ve¢ kot v primerjavi S
podobno veliko drzavo Nemcijo, kjer je bila povpre¢na starost 47 let. Prav tako je treba
omeniti, da imata tako Nemcija kot Italija podobno starostno sestavo prebivalstva, vendar
pa so tukaj klju¢ne kulturne razlike, ki so povzroc€ile druga¢ne rezultate okuzenosti. V Italiji
so medosebni odnosi in obi¢aji precej drugacni kot v Nem¢iji, socialna distanca je precej
drugacna. Ljudje zivijo dosti bolj v stiku drug z drugim, prav tako je mlaj$a generacija dosti
bolj povezana z starej$o. Velik problem je bil, da so v Italiji epidemijo sprva ignorirali in
prepozno uvedli zascitne ukrepe. Zaradi neupostevanja socialne distance se je virus zelo
hitro $iril in preobremenil medicinsko osebje, ki je zaradi ogromnega Stevila obolelih
pregorevalo. Posledica je bilo najve¢je stevilo smrtnih Zrtev na prebivalca na svetu (The
Economist, 2020d).

Na sliki 12 je dobro vidno, kako velika razlika je v sami napovedi rasti BDP med novembrom
2019 in aprilom 2020. Najslabge kaze Italiji, Spaniji in Franciji, ki so v Evropi imele najvegje
Stevilo okuzenih (UMAR, 2020).
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Slika 12: Razlika med napovedjo 2019 in 2020
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Na sliki 13 tako vidimo, da je najve¢ za ukrepe zapravila Italija, ki pa je tudi imela najvec
smrtnih Zrtev. Sledi ji Nemcija, ki ni imela tako velikega Stevila okuZenih kot ostali, ampak
je nemska vlada kljub temu ogromno sredstev vloZzila v zas¢ito nemskega gospodarstva, saj
napovedi rasti BDP za leto 2020 kazejo na ve€ kot 6 % padec nemskega BDP, kar pomeni
ogromne izgube (UMAR, 2020).

Slika 13: Financni ukrepi izbranih drzav EU za zajezitev gospodarskih posledic COVIDA-
19
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Drzave Evropske unije so sprejemale vecinoma podobne ukrepe kot Slovenija, saj jih je
priporocila Evropska unija. V tabeli 14 je pripravljen pregled ukrepov, ki so jih sprejele
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druge drzave Clanice. Vsi so bili ve¢inoma usmerjeni v zas€ito delodajalcev in njihovih
zaposlenih.

Tabela 1: Vladni ukrepi v izbranih drzavah EU za zajezitev gospodarskih posledic
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Ena redkih izjem je Svedska, kjer so ubrali druga¢no strategijo, kako se spopasti s
koronavirusom. Zaradi Zelje po kar se da normalnem delovanju gospodarstva Svedska ni
uvedla strogih ukrepov omejitve gibanja, ampak le lazje preventivne ukrepe, kot so maske
in razkuzevanje rok. Tako SO restavracije, Sole, javni promet in mnoge druge ustanove
delovali dokaj nemoteno (Dartiber spricht Bayern, 2020).

Sprva je kazalo, da se je §vedska vlada odlo¢ila prav in da so ukrepi, ki so jih uvedli, v
primerjavi z drugimi evropskimi drzavami pravilni. Svedska je vzela v zakup veéjo stopnjo
smrtnosti in okuZenosti v zelji po nemotenem delovanju gospodarstva z namenom, da bi
ohranila delovna mesta in omogocila stabilno potrosnjo. V prvem cetrtletju je trg dela v
povpre¢ju z drugimi skandinavskimi drzavami (Danska, Norveska, Finska) utrpel veliko
manjso $kodo, saj je bila v ¢asu krize stopnja brezposelnosti v povpre¢ju za kar 3,5-krat nizja
od ostalih evropskih drzav. Svedski bruto domaci proizvod pa je v skladu z zadnjim
cetrtletjem leta 2019 padel za samo 0,3 %, kar pa je odlicno v primerjavi z ostalimi
evropskimi drzavami, kjer je BDP padal v povprecju za vec kot 2 % (Die Presse, 2020).

Vendar pa se Ze v drugem &etrtletju milejsi ukrepi niso izkazali za najboljse. Stevilo obolelih
je iz dneva v dan moéno narai¢alo. S 459,3 smrti na milijon prebivalcev je bila Svedska v
vrhu smrtnosti med drzavami, ki so prizadete zaradi COVIDA-19. Kljub nekoliko bolj
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stabilnemu trgu dela se je potrosnja dobrin zmanjsala kar za 25 %. Razlog za to je bila
zavednost Svedskih drzavljanov, ki so se zaradi strahu pred epidemijo izogibali medsebojnim
stikom. Kar tretjina ljudi je delala od doma, obcutno je upadel javni prevoz, prihodki
restavracij pa so se znizali kar za 70 % v primerjavi z letom 2019 (The Economist, 2020c).

Zaradi pomanjkanja povprasevanja po izdelkih drugih evropskih drzav se je izvoz dobrin
ob¢utno zmanjsal. Treba se je zavedati, da je Svedska manjsa drzava, ki je mo¢no odvisna
od izvoza, ki predstavlja kar 50 % celotnega Svedskega BDP. Kar 70 % Svedskega izvoza je
namenjenega v drzave EU, kjer pa je zaradi vladnih ukrepov ostalih drzav ¢lanic EU
povprasevanje po Svedskih dobrinah zacelo upadati. Posledi¢no je kljub dokaj nemotenemu
delovanju vseeno trpel industrijski sektor, saj je zaradi manjSega povprasevanja moral
zmanjsati svoje obrate. Dober primer je Svedski avtomobilski velikan Volvo, ki je med krizo
obratoval samo tri dni v tednu. Proizvodnja pa ni padla samo v avtomobilskem sektorju,
temve¢ tudi v ostalih industrijskih panogah. Najbolj so trpeli sektorji, povezani z naftnimi
surovinami in tehni¢nimi izdelki (Tagesschau, 2020).

Drugo cetrtletje je o finan¢ni kondiciji §vedskega gospodarstva pokazalo pravo sliko. Z
manjS$o potro$njo in manj$im izvozom je posledi¢no upadel tudi trg dela in v drugem
Cetrtletju se je situacija spremenila. Nova pri¢akovanja Svedske nacionalne banke, kazejo,
da bo stopnja brezposelnosti s 6,8 % 2019 zrasla na 9 odstotkov v letu 2020. Ni¢ bolje je ne
bo odnesel niti BDP, ki je v prvem ¢etrtletju 2020 imel rast 0,1 %, napovedi za konec leta
2020 pa kazejo, da bo imel negativno rast do 10 % (The Local, 2020).

Centralne banke so k reSevanju gospodarske krize zaradi COVIDA-19 pristopile razli¢no.
Evropska centralna banka (v nadaljevanju ECB) se je na razmere odzvala z napovedjo
pomo¢i v vrednosti 750 milijard EUR, da bi v ¢asu pandemije stabilizirala evro. Federal
reserve (v nadaljevanju FED) oziroma Ameriska centralna banka se je situacije lotila
nekoliko drugace: 300 milijard dolarjev je dala v obliki posojil podjetjem, 125 milijard
dolarjev je namenila za odkup obveznic in kar 2 trilijona dolarjev je v posebnem paketu, ki
so ga mnogi imenovali »helikopterski denar«. Glavni namen paketa je investirati denar nazaj
v gospodarstvo in spodbuditi potrosnjo. Tako je vsak odrasel Ameri¢an dobil temeljni
dohodek 1200 dolarjev pomo¢i, otrok pa 500 dolarjev. Ukrepi FED so se izkazali kot zelo
uspesni, saj so pomirili vlagatelje na finanénih trgih in stabilizirali valuto dolar (Nicola in
drugi, 2020). 750 milijard EUR, da bi v ¢asu pandemije stabilizirala evro. Federal reserve (v
nadaljevanju FED) je k sami situaciji pristopila nekoliko drugace 300

SKLEP

Koronavirus, ki je preplavil svet, je povzroéil globalno gospodarsko krizo. Ce se vrnemo na
Keynesovo dojemanje ekonomije, se je pri padcu gospodarstva Stevilnih drzav zgodilo ravno
to, na kar je v zvezi z nastankom krize Ze opozarjal Keynes sam. Ustavila se je mnozi¢na
potrosnja, ki je krivuljo efektivnega povprasevanje usmerila navzdol, saj so se znizali prav
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vsi elementi efektivnega povprasevanja. Zmanjsalo se je efektivno povprasevanje, ki izhaja
iz manjSe potros$nje gospodinjstev, ta so zaradi manjSe ponudbe in manjsih prilivov trosila
manj, prav tako so se zaradi razmer zmanjSale investicije podjetij in zaradi zaprtja mej nato
izvoz. Prav tako je Sok pricakovanj potrosnika vplival na majhno nagnjenost k potrosnji in s
tem Se dodatno znizal naklonski kot krivulje efektivnega povprasevanja in Se dodatno
pripomogel k padcu druzbenega dohodka.

Iz klasi¢nega modela pa bi lahko sklepali, da je nastanek koronakrize povzrocil trg dela, ki
je zaradi zascitnih ukrepov padel pod mocnimi pritiski vladnih ukrepov karantene. Krivulja
povprasevanja po delu je zaradi manjSega mejnega faktorskega prihodka padla, saj podjetja
maksimizirajo profit in zaradi razmer na trgu niso uspela ustvarjati novih prihodkov. Upadel
pa ni samo obseg povprasevanja ali obseg ponudbe dela, ampak tudi obseg povprasevanja
in ponudbe kapitala. Zaradi zmanj$anja mejnega faktorskega prihodka kapitala se je krivulja
povprasevanja po prihrankih pomaknila navzdol. Prav tako je padla krivulja pri prihrankih,
saj so krizne razmere spremenile preference posameznika med potro$njo in var¢evanjem.
Rezultat tega je padec produkcije dobrin v kratkoro¢ni produkcijski funkciji in z tem nizji
output.

Za stabilizacijo gospodarstva bo brez dvoma potrebna drzavna intervencija, s pomocjo
katere lahko nosilci gospodarske politike s fiskalnimi ali monetarnimi ukrepi ublazijo
ekonomske Soke in pomagajo trgom do ravnovesja na zeleni ravni. Monetarna politika je po
mojem mnenju ena kljuénih metod za ponovno vzpostavitev ravnovesja. Iz krize bodo
verjetno najhitreje izSle drzave, ki niso sprejele tako drasti¢nih ukrepov, vendar pa se je treba
zavedati, da je vsako Zivljenje neprecenljivo in nobena pozitivna gospodarska rast nam ga
ne more vrniti. Nih¢e ne ve, kako dolgo se bomo soocali s problemom COVIDA-19, vemo
pa, da smo iz dneva v dan mocnej$i, imamo potrebno znanje in orodje, da to krizo kon¢amo.
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